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(Atti legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT (UE) 2019/876 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-20 ta’ Mejju 2019

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja, il-proporzjon

ta’ finanzjament stabbli nett, rekwiziti ghall-fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, riskju ta’

kreditu tal-kontroparti, riskju tas-suq, skoperturi ghal kontropartijiet centrali, skoperturi ghal

imprizi ta’ investiment kollettiv, skoperturi kbar, rekwiziti ta’ rappurtar u divulgazzjoni, u r-
Regolament (UE) Nru 648/2012

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari I-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (%),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (%),

Billi:

(1) ~ Wara l-krizi finanzjarja li zviluppat f1-2007-2008, 1-Unjoni implimentat riforma sostanzjali tal-qafas regolatorju
tas-servizzi finanzjarji biex issahhah ir-reziljenza tal-istituzzjonijiet finanzjarji taghha. Dik ir-riforma kienet
ibbazata l-iktar fuq standards internazzjonali magbula fl-2010 mill-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni
Bankarja (BCBS), maghrufa bhala l-qafas ta’ Basel IIl. Fost il-hafna mizuri tieghu l-pakkett ta’ riforma kien jinkludi
l-adozzjoni tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () u tad-Direttiva
2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), li sahhew ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu u d-ditti tal-investiment (istituzzjonijiet).

(2)  Filwaqt li r-riforma ghamlet is-sistema finanzjarja iktar stabbli u reziljenti kontra hafna tipi ta’ xokkijiet u krizijiet
possibbli fil-futur, ma indirizzatx il-problemi kollha identifikati. Raguni importanti ghal dan kienet li dak iz-
zmien dawk li jiffissaw l-istandards internazzjonali, bhall-BCBS u 1-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja (FSB), ma
kinux temmew il-hidma taghhom fuq soluzzjonijiet miftiehma internazzjonalment biex jindirizzaw dawk il-
problemi. Issa li tlestiet il-hidma fuq riformi addizzjonali importanti, il-problemi pendenti ghandhom jigu
indirizzati.

() GUC 34,31.1.2018,p. 5.

() GUC209,30.6.2017, p. 36. .

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-16 ta’ April 2019 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u decizjoni tal-Kunsill tal-
14 ta’ Mejju 2019.

*) Ir-RegolaJrJnent (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).

(°) 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-ac¢ess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GUL 176, 27.6.2013, p. 338).
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(3)  Fil-komunikazzjoni taghha tal-24 ta’ Novembru 2015 intitolata “Lejn it-tlestija tal-Unjoni Bankarja”, il-
Kummissjoni rrikonoxxiet il-htiega ghal iktar tnaqqis fir-riskju u impenjat ruhha li tressaq proposta legislattiva li
tibni fuq l-istandards miftiehma internazzjonalment. Il-htiega li jittichdu iktar passi legislattivi konkreti ftermini
ta’ tnaqqis tar-riskju fis-settur finanzjarju giet rikonoxxuta mill-Kunsill fil-konkluzjonijiet tieghu tas-17 ta’ Gunju
2016 u mill-Parlament Ewropew fir-rizoluzzjoni tieghu tal-10 ta’ Marzu 2016 dwar 1-Unjoni Bankarja — Rapport
Annwali 2015 (°).

(4)  Il-mizuri ta’ tnaqgis fir-riskju mhux biss ghandhom isahhu iktar ir-reziljenza tas-sistema bankarja Ewropea u -
kunfidenza tas-swieq fiha, izda jipprovdu wkoll il-bazi ghal iktar progress fit-tlestija tal-unjoni bankarja. Dawk il-
mizuri ghandhom jitqiesu wkoll fl-isfond ta’ sfidi usa’ li jaffettwaw l-ekonomija tal-Unjoni, b'mod partikolari 1-
htiega i jigu promossi t-tkabbir u l-impjiegi fi zminijiet ta’ perspettiva ekonomika incerta. Fdak il-kuntest, diversi
inizjattivi ta’ politika ewlenin, bhall-Pjan ta’ Investiment ghall-Ewropa u l-unjoni tas-swieq kapitali, gew imnedija
sabiex isahhu l-ekonomija tal-Unjoni. Ghalhekk huwa importanti li I-mizuri kollha ta’ tnaqqis fir-riskju
jinteragixxu bla xkiel ma’ dawk l-inizjattivi ta’ politika kif ukoll ma’ riformi recenti usa’ fis-settur finanzjarju.

(5)  Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament ghandhom ikunu ekwivalenti ghal standards miftichma internazzjo-
nalment u jizguraw l-ekwivalenza kontinwa tad-Direttiva 2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013 mal-
gafas ta’ Basel III. L-aggustamenti fil-mira sabiex jirriflettu l-ispecificitajiet tal-Unjoni u kunsiderazzjonijiet ta’
politika usa’ ghandhom ikunu limitati ftermini ta’ skop jew zmien sabiex ma jaffettwawx is-solidita globali tal-
qafas prudenzjali.

(6)  Il-mizuri ta’ tnaqqis fir-riskju ezistenti kif ukoll b'mod partikolari r-rekwiziti ta’ rappurtar u ta’ divulgazzjoni
ghandhom jitjiebu wkoll biex jigi zZgurat li jkunu jistghu jigu applikati b’mod iktar proporzjonat u li ma joholqux
piz ta’ konformita eccessiv, b'mod spegjali ghal istituzzjonijiet izghar u inqas kumplessi.

(7)  Sabiex tigi ffacilitata l-applikazzjoni tal-principju tal-proporzjonalita, jenhtieg li l-istituzzjonijiet zghar u mhux
kumplessi jigu definiti b'mod car u preciz. Wahdu, livell limitu assolut uniformi wiched ma jihux kont tal-ispecifi-
Citajiet tas-swieq bankarji nazzjonali. Huwa ghalhekk mehtieg li l-Istati Membri jkunu jistghu juzaw id-
diskrezzjoni taghhom sabiex igibu I-livell limitu konformi mac-¢irkostanzi domestici u jaggustawh 'l isfel kif
xieraq. Peress li d-dags ta’ istituzzjoni wahdu mhuwiex deciziv ghall-profil tar-riskju ta’ istituzzjoni, jenhtieg ukoll
li jigi zgurat, permezz ta’ kriterji addizzjonali kwalitattivi, li istituzzjoni titgies biss bhala istituzzjoni zghira
u mhux kumplessa u tkun tista’ tibbenefika minn regoli aktar proporzjonati meta l-istituzzjoni tissodisfa l-kriterji
rilevanti kollha.

(8)  Il-proporzjonijiet ta’ lieva finanzjarja jikkontribwixxu ghall-preservazzjoni ta’ stabbilta finanzjarja billi jagixxu ta’
garanzija ta’ kontingenza ghar-rekwiziti kapitali bbazati fuq ir-riskju u billi jirrestringu l-akkumulazzjoni ta’ lieva
finanzjarja eccessiv matul irkupri ekonomici. 1I-BCBS irreveda l-istandard internazzjonali dwar il-proporzjon ta’
lieva finanzjarja sabiex jispecifika iktar certi aspetti tad-disinn ta’ dak il-proporzjon. Ir-Regolament (UE) Nru
575/2013 jenhtieg li jigi allinjat mal-istandard rivedut sabiex jizgura kondizzjonijiet ekwi internazzjonalment
ghall-istituzzjonijiet stabbiliti gewwa 1-Unjoni izda li joperaw barra mill-Unjoni, u biex jigi zgurat li I-proporzjon
ta’ lieva finanzjarja jibqa’ komplement effettiv ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji bbazati fuq ir-riskju. Ghalhekk, ir-
rekwizit ta’ proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghandu jigi introdott biex jikkumplimenta s-sistema attwali ta’
rappurtar u divulgazzjoni tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja.

(9)  Sabiex ma jigix ristrett bla bzonn is-self minn istituzzjonijiet lil kumpanniji u unitajiet domestici privati u biex
jigu evitati impatti hziena mhux iggustifikati fuq il-likwidita tas-suq, ir-rekwizit ta’ proporzjon ta’ lieva finanzjarja
ghandu jigi stabbilit flivell fejn jagixxi ta’ garanzija ta’ kontingenza kredibbli ghar-riskju ta’ lieva finanzjarja
eccessiv minghajr ma jfixkel it-tkabbir ekonomiku.

(10) L-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) (ABE), stabbilita permezz tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), ikkonkludiet fir-rapport taghha tat-3 ta’ Awwissu 2016
dwar ir-rekwizit tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja li l-kapital tal-Grad 1 ikkalibrat flivell ta’ 3 % ghal kwalunkwe
tip ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jikkostitwixxi funzjoni ta’ garanzija ta’ kontingenza kredibbli. Intlahaq ukoll gbil £
livell internazzjonali mill-BCBS dwar rekwizit ta’ proporzjon ta’ lieva finanzjarja ta’ 3 %. Ir-rekwizit ta’
proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghandu ghalhekk jigi kkalibrat fil-livell ta’ 3 %.

() GUC50,9.2.2018, p. 80.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/7 8 KE
(GUL 331,15.12.2010, p. 12).
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(11)  Ir-rekwizit ta’ proporzjon ta’ lieva finanzjarja ta’ 3 % madankollu jirrestringi certi mudelli kummer¢jali u linji ta’
negozju iktar minn ohrajn. B'mod partikolari, is-self pubbliku minn banek pubblici tal-izvilupp u l-krediti ghall-
esportazzjoni appoggati b'mod uffi¢jali jintlagtu b'mod sproporzjonat. Il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghandu
ghalhekk jigi aggustat ghal dawk it-tipi ta’ skoperturi. Ghalhekk jenhtieg li jigu stabbiliti kriterji cari li jghinu fl-
acCertazzjoni tal-mandat pubbliku ta’ tali istituzzjonijiet ta’ kreditu u li jkopru aspetti bhall-istabbiliment
taghhom, it-tip ta’ attivitajiet imwettqa, l-ghan taghhom, l-arrangamenti ta’ garanzija mill-korpi pubblici u I-limiti
ghall-attivitajiet ta’ tehid ta’ depoziti. Il-forma u l-mod tal-istabbiliment ta’ tali istituzzjonijiet ta’ kreditu jenhtieg li
jibqghu madankollu fid-diskrezzjoni tal-gvern centrali, il-gvern regjonali jew l-awtorita lokali tal-Istat Membru
u jistghu jikkonsistu fl-istabbiliment ta’ istituzzjoni ta’ kreditu gdida, l-akkwist jew it-tehid tal-kontroll, inkluz
permezz ta’ koncessjonijiet u fil-kuntest ta’ procedimenti ta’ rizoluzzjoni, ta’ entitd diga ezistenti, minn tali
awtoritajiet pubblici.

(12) Proporzjon ta’ lieva finanzjarja ukoll ma ghandux jimmina l-forniment ta’ servizzi ta’ kklerjar ¢entrali mill-istituz-
zjonijiet lill-klijenti. Ghalhekk, il-margnijiet inizjali fuq tranzazzjonijiet tad-derivattivi kklerjati ¢entralment li
jircievu l-istituzzjonijiet mill-klijenti taghhom u li huma jghaddu lill-kontropartijiet ¢entrali (CCPs), ghandhom
jigu eskluzi mill-kejl tal-iskopertura totali.

(13) Feirkostanzi eccezzjonali li jiggustifikaw l-eskluzjoni ta’ certi skoperturi ghall-banek centrali mill-proporzjon ta’
lieva finanzjarja u sabiex tigi ffacilitata I-implimentazzjoni tal-politiki monetarji, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg
li jkunu jistghu jeskludu tali skoperturi mill-kejl tal-iskopertura totali fuq bazi temporanja. Ghal dak l-ghan,
jenhtieg li huma jiddikjaraw pubblikament, wara konsultazzjoni mal-bank centrali rilevanti, li tali ¢irkostanzi
eccezzjonali jezistu. Ir-rekwizit ta’ proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghandu jigi kalibrat mill-gdid b'mod
proporzjonat biex ipatti ghall-impatt tal-eskluzjoni. Tali rikalibrazzjoni jenhtieg li tizgura l-eskluzjoni ta’ riskji
ghall-istabbilta finanzjarja li jaffettwaw is-setturi bankarji rilevanti, u li tinzamm ir-reziljenza pprovduta mill-
proporzjon ta’ lieva finanzjarja.

(14) Huwa xieraq li jigi implimentat rekwizit ta’ buffer ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghal istituzzjonijiet
identifikati bhala istituzzjonijiet globali sistemikament importanti (G-SIIs) fkonformita mad-Direttiva 2013/36/UE
u mal-istandard tal-BCBS dwar buffer ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghal banek globali sistemikament
importanti (G-SIBs) ippubblikat fDicembru 2017. Il-buffer ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja gie ikkalibrat
mill-BCBS ghall-ghan specifiku 1i jtaffi r-riskji komparattivament akbar ghall-istabbilta finanzjarja mahluqin mill-
G-SIBs u, fdan il-kuntest, jenhtieg li japplika biss ghall-G-SIIs fdan l-istadju. Madankollu, ghandha ssir analizi
ulterjuri biex jigi determinat jekk ikunx xieraq li jigi applikat ir-rekwizit ta’ buffer ghall-proporzjon ta’ lieva
finanzjarja ghal istituzzjonijiet sistemikament importanti ohrajn (O-SIls), kif definit fid-Direttiva 2013/36/UE, u,
jekk dan huwa l-kaz, bliema mod il-kalibrazzjoni jenhtieg li tkun adattata ghall-karatteristici specifici ta’ dawk 1-
istituzzjonijiet.

(150 Fid-9 ta’ Novembru 2015, 1-FSB ippubblika d-Dokument dwar il-Kondizzjonijiet tal-Kapacita Totali ta’
Assorbiment tat-Telf (TLAC) (I-“istandard TLAC”) li gie approvat mill-G20 fis-summit ta’ Novembru 2015 fit-
Turkija. L-istandard TLAC jehtieg li 1-G-SIBs izommu ammont suffi¢jenti ta’ obbligazzjonijiet li ghandhom
assorbiment tat-telf gholi (kapacita ta’ rikapitalizzazzjoni interna) biex jizguraw assorbiment tat-telf u rikapitaliz-
zazzjoni fkaz ta’ rizoluzzjoni minghajr xkiel u malajr. L-istandard TLAC jenhtieg li jigi implimentat fil-ligi tal-
Unjoni.

(16) Fl-implimentazzjoni tal-istandard TLAC fil-ligi tal-Unjoni jehtieg li jigi megqjus ir-rekwizit minimu eZistenti
specifiku  ghall-istituzzjoni ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli (MREL), stipulat fid-
Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥). Billi l-istandard TLAC u I-MREL isegwu l-istess
objettiv i jigi zgurat li l-istituzzjonijiet ikollhom bizzejjed kapacita ta’ assorbiment tat-telf, jenhtieg li z-zewg
rekwiziti ikunu elementi komplementari ta’ qafas komuni. Operazzjonalment, il-livell minimu armonizzat tal-
istandard TLAC ghandu jigi introdott fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 permezz ta’ rekwizit gdid ghal fondi
proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, filwaqt li z-zieda specifika ghall-istituzzjoni ghal G-SIIs u r-rekwizit specifiku
ghall-istituzzjoni ghal dawk li mhumiex G-Slls ghandhom jigu introdotti permezz ta’ emendi mmirati ghad-
Direttiva 2014/59/UE u r-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (). Id-dispozizzjo-
nijiet li jintroducu l-istandard TLAC fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 jenhtieg li jinqraw flimkien mad-dispoziz-
zjonijiet i huma introdotti fid-Direttiva 2014/59/UE u r-Regolament (UE) Nru 806/2014, u mad-Direttiva
2013/36/UE.

() I1d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47 KE,
2004/25[KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 10932010 u (UE) Nru
648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GUL173,12.6.2014, p. 190).

Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u procedura
uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ¢erti ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni
u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).

—
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(17)  Skont l-istandard TLAC li jkopri biss G-SIBs, ir-rekwizit minimu ghal ammont suffiGjenti ta’ fondi proprji
u obbligazzjonijiet li jassorbu hafna t-telf introdott fdan ir-Regolament jenhtieg li japplika biss ghal G-
SIIs. Madankollu, ir-regoli li jikkoncernaw l-obbligazzjonijiet eligibbli introdotti fdan ir-Regolament jenhtieg li
japplikaw ghall-istituzzjonijiet kollha, fkonformita mal-aggustamenti u r-rekwiziti komplementari stabbiliti fid-
Direttiva 2014/59/UE.

(18) Fkonformita mal-istandard TLAC, ir-rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli ghandu japplika ghal
entitajiet ta’ rizoluzzjoni li jew huma G-SIIs huma stess jew huma parti minn grupp identifikat bhala G-SIL Ir-
rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli ghandu japplika jew fuq bazi individwali jew fuq bazi
konsolidata, skont jekk dawn l-entitajiet ta’ rizoluzzjoni humiex istituzzjonijiet awtonomi minghajr sussidjarji, jew
imprizi principali.

(19) Id-Direttiva 2014/59/UE tippermetti li l-ghodod tar-rizoluzzjoni jintuzaw mhux biss ghal istituzzjonijiet izda
wkoll ghal kumpanniji holding finanzjarji u kumpanniji holding finanzjarji mhallta. Il-kumpanniji holding
finanzjarji principali u l-kumpanniji holding finanzjarji princ¢ipali mhallta ghandhom ghalhekk ikollhom bizzejjed
kapacita ta’ assorbiment tat-telf bl-istess mod bhall-istituzzjonijiet principali.

(20)  Biex tigi zgurata l-effettivita tar-rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, huwa essenzjali li 1-
istrumenti li jinZammu biex jigi ssodisfat dak ir-rekwizit ikollhom kapacita gholja ta’ assorbiment tat-telf. L-
obbligazzjonijiet li huma eskluzi mill-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna msemmija fid-Direttiva 2014/59/UE
ma ghandhomx dik il-kapacita, u langas ma ghandhom obbligazzjonijiet ohra li, ghalkemm ghandhom kapacita
ta’ rikapitalizzazzjoni interna fil-principju jistghu jiltaqghu ma’ diffikultajiet biex issir ir-rikapitalizzazzjoni interna
fil-prattika. Dawk l-obbligazzjonijiet ghandhom ghalhekk ma jitqisux eligibbli ghar-rekwizit ghal fondi proprji
u obbligazzjonijiet eligibbli. Min-naha l-ohra, l-istrumenti kapitali, kif ukoll l-obbligazzjonijiet subordinati
ghandhom kapacita gholja ta’ assorbiment tat-telf. Barra minn hekk, il-potenzjal ghall-assorbiment tat-telf ta’
obbligazzjonijiet li jikklassifikaw pari passu ma’ certi obbligazzjonijiet eskluzi ghandu jigi rikonoxxut sa certu
punt, fkonformita mal-istandard TLAC.

(21)  Biex jigi evitat l-ghadd doppju ta’ obbligazzjonijiet ghall-finijiet tar-rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli, ghandhom jigu introdotti regoli ghat-tnaqgis ta’ holdings ta’ elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli li
jirriflettu l-approc¢ ta’ tnaqqis korrispondenti diga zviluppat fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghal strumenti
kapitali. Taht dak l-approce, il-holdings ta’ strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli ghandhom l-ewwel jitnaqqsu
mill-obbligazzjonijiet eligibbli u, sakemm ma jkunx hemm bizzejjed obbligazzjonijiet, dawk l-istrumenti tal-
obbligazzjonijiet eligibbli jenhtieg li jitnaqqsu mill-istrumenti tal-Grad 2.

(22)  L-istandard TLAC fih xi kriterji ta’ eligibbilta ghall-obbligazzjonijiet li huma iktar stretti mill-kriterji ta’ eligibbilta
attwali ghall-istrumenti kapitali. Biex tigi zgurata l-konsistenza, il-kriterji ta’ eligibbilta ghall-istrumenti kapitali
ghandhom jigu allinjati fir-rigward tan-nuqqas ta’ eligibbilta ta’ strumenti mahruga permezz ta’ entitajiet bi skop
spe¢jali mill-1 ta’ Jannar 2022.

(23)  Jenhtieg li jigi previst process ¢ar u trasparenti ta’ approvazzjoni ghal strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1 li
jistghu jikkontribwixxu biex tinzamm il-kwalita gholja ta’ dawk l-istrumenti. Ghal dak l-ghan, l-awtoritajiet
kompetenti jenhtieg li jkunu responsabbli ghall-approvazzjoni ta’ dawk l-istrumenti qabel ma l-istituzzjonijiet
ikunu jistghu jikklassifikawhom bhala strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1. Madankollu, ma jenhtiegx li 1-
awtoritajiet kompetenti jkollhom permess minn gabel ta’ strumenti ta’ Ekwitda Komuni ta’ Grad 1 li jkunu
mahruga abbazi ta’ dokumentazzjoni legali diga approvata mill-awtorita kompetenti u rregolata minn sostanz-
jalment l-istess dispozizzjonijiet bhal dawk li jirregolaw l-istrumenti kapitali li ghalihom l-istituzzjoni rceviet
permess minn qabel mill-awtorita kompetenti biex tikklassifikahom bhala strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad
1. Fkaz bhal dan, minflok ma jitolbu approvazzjoni minn gabel, ghandu jkun possibbli ghall-istituzzjonijiet li
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar l-intenzjoni taghhom li johorgu strumenti bhal dawn.
Jenhtieg li jaghmlu dan fi zmien bizzejjed qabel il-klassifikazzjoni tal-istrumenti bhala strumenti ta’ Ekwita
Komuni ta” Grad 1 biex jaghtu cans lill-awtoritajiet kompetenti biex jirriezaminaw l-istrumenti jekk necessarju.
Minhabba r-rwol tal-ABE fil-konvergenza ulterjuri tal-prattiki supervizorji u t-tishih tal-kwalita tal-istrumenti ta’
fondi proprji, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw lill-ABE qabel ma japprovaw kwalunkwe forma
¢dida ta’ strument ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1.

(24)  L-istrumenti kapitali huma eligibbli bhala Strumenti Addizzjonali ta’ Grad 1 jew ta’ Grad 2 ghajr sa fejn dawn
ikunu konformi mal-kriterji rilevanti ta’ eligibbilta. Tali strumenti kapitali jistghu jikkonsistu fekwita jew obbligaz-
zjonijiet, inkluz self subordinat li jissodisfa dawk il-kriterji.

(25)  Strumenti kapitali jew partijiet ta’ strumenti kapitali ghandhom ikunu eligibbli biss biex jikkwalifikaw bhala
strumenti ta’ fondi proprji sal-punt li huma mhallsa totalment. Sakemm partijiet ta’ strument ma jkunux imhallsa
totalment, dawk il-partijiet ma ghandhomx ikunu eligibbli biex jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ fondi propriji.
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(26)  Strumenti ta’ fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli ma ghandhomx ikunu soggetti ghal arrangamenti ta’
tpacija jew ta’ netting li jimminaw il-kapacita taghhom ta’ assorbiment tat-telf fkaz ta’ rizoluzzjoni. Dan ma
ghandux ifisser li d-dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw l-obbligazzjonijiet jenhtieg li jinkludu klawzola li
tiddikjara esplicitament li l-istrument mhux soggett ghal drittijiet ta’ tpacija jew ta’ netting.

(27) Minhabba l-evoluzzjoni tas-settur bankarju fambjent sahansitra aktar digitali, is-softwer qieghed isir tip ta’ assi
iktar importanti. Assi ta’ softwer valutati b'mod prudenti, li l-valur taghhom mhux materjalment affettwat mir-
rizoluzzjoni, l-insolvenza jew il-likwidazzjoni ta’ istituzzjoni jenhtieg li ma jkunux soggetti ghat-tnaqqis ta’ assi
intangibbli mill-elementi ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1. Dik l-ispecifikazzjoni hija importanti peress li s-softwer
huwa kuncett wiesa’ li jkopri diversi tipi ta’ assi li mhux kollha jippreservaw il-valur taghhom fsitwazzjoni ta’
negozju mhux avvjat. Fdak il-kuntest, jenhtieg li jitqiesu differenzi fil-valutazzjoni u l-amortizzazzjoni ta’ assi ta’
softwer u l-bejgh realizzat ta’ tali assi. Barra minn hekk, jenhtieg li tinghata konsiderazzjoni lill-izviluppi inter-
nazzjonali u d-differenzi fit-trattament regolatorju ta’ investimenti fsoftwer, lir-regoli prudenzjali differenti li
japplikaw ghal istituzzjonijiet u imprizi tal-assigurazzjoni, u lid-diversita tas-settur finanzjarju fl-Unjoni inkluz
entitajiet mhux regolati bhal perezempju I-kumpanniji teknologici finanzjarji.

(28)  Sabiex jigu evitati effetti ta’ precipizju, jenhtieg li tigi prevista klawzola ta’ anterjorita ghall-istrumenti ezistenti fir-
rigward ta’ certi kriterji ta’ eligibbilta. Ghal obbligazzjonijiet mahruga qabel is-27 ta’ Gunju 2019, ¢erti kriterji ta’
eligibbilta ghall-istrumenti ta’ fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli jenhtieg li jigu rinunzjati. Jenhtieg li tali
anterjorita tapplika kemm ghall-obbligazzjonijiet li jghoddu, meta applikabbli, ghall-porzjoni subordinata tat-
TLAC u l-porzjoni subordinata tal-MREL skont id-Direttiva 2014/59/UE, kif ukoll ghall-obbligazzjonijiet li
jghoddu, meta applikabbli, ghall-porzjoni mhux subordinata tat-TLAC, u ghall-porzjoni mhux subordinata tal-
MREL skont id-Direttiva 2014/59/UE. Ghal strumenti ta’ fondi proprji, l-anterjorita jenhtieg li tintemm fit-28 ta’
Gunju 2025.

(29)  Strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli, inkluz dawk li ghandhom maturita residwa ta’ anqas minn sena, jistghu
jinfdew biss wara li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tkun tat il-permess taghha minn qabel. Tali permess minn qabel
jista’ wkoll ikun permess generali minn qabel, fliema kaz it-tifdija tkun trid issehh fi hdan il-perijodu ta’ Zmien
limitat u ghal ammont predeterminat kopert minn dan il-permess generali minn qabel.

(30)  Sa mill-adozzjoni tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-istandard internazzjonali dwar it-trattament prudenzjali
tal-iskoperturi tal-istituzzjonijiet ghas-CCPs gie emendat sabiex jittejjeb it-trattament tal-iskoperturi tal-istituzzjo-
nijiet ghas-CCPs kwalifikanti (QCCPs). Revizjonijiet notevoli ta’ dak l-istandard kienu jinkludu l-uzu ta’ metodu
uniku ghad-determinazzjoni tar-rekwizit ta’ fondi proprji ghal skoperturi minhabba l-kontribuzzjonijiet ghall-fond
ta’ inadempjenza, limitu massimu esplicitu fuq ir-rekwiziti globali ta’ fondi proprji applikati ghal skoperturi ghall-
QCCPs, u approcc¢ iktar sensittiv ghar-riskju ghall-kopertura tal-valur tad-derivattivi fil-kalkolu tar-rizorsi ipotetici
ta’ QCCP. Fl-istess hin, it-trattament ta’ skoperturi ghal CCPs mhux kwalifikanti ma nbidilx. Billi l-istandards inter-
nazzjonali riveduti introducew trattament li huwa iktar adatt ghall-ambjent ta’ kklerjar centrali, il-ligi tal-Unjoni
ghandha tigi emendata biex tinkorpora dawk l-istandards.

(31) Sabiex jigi zgurat li l-istituzzjonijiet jiggestixxu b'mod adegwat l-iskoperturi taghhom fil-forma ta’ unitajiet jew
ishma fimprizi ta’ investiment kollettiv (CIUs), ir-regoli li jiddeskrivu fid-dettall it-trattament ta’ dawk l-iskoperturi
ghandhom ikunu sensittivi ghar-riskju u ghandhom jippromwovu t-trasparenza fir-rigward tal-iskoperturi
sottostanti tas-CIUs. II-BCBS ghalhekk adotta standard rivedut li jistabbilixxi gerarkija cara ta’ approcci biex jigu
kkalkulati l-ammonti ta’” skoperturi mwiezna ghar-riskju ghal dawk l-iskoperturi. Dik il-gerarkija tirrifletti I-grad
ta’ trasparenza fuq l-iskoperturi sottostanti. Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandu jigi allinjat ma’ dawk ir-
regoli miftiehma internazzjonalment.

(32)  Ghal istituzzjoni li tipprovdi impenn ta’ valur minimu ghall-benefi¢¢ju ahhari tal-klijenti mhux professjonali ghal
investiment funita jew sehem fCIU inkluz bhala parti minn skema ta’ pensjoni privata sponsorjata mill-gvern, 1-
ebda pagament mill-istituzzjoni jew l-impriza inkluz fl-istess ambitu ta’ konsolidazzjoni prudenzjali ma huwa
mehtieg sakemm il-valur tal-ishma tal-klijent jew l-unitajiet fis-CIU jaqghu taht l-ammont garantit fpunt wiched
jew aktar ta’ Zmien specifikati fil-kuntratt. Il-probabbilta tal-ezercizzju tal-impenn hija ghalhekk baxxa fil-prattika.
Fejn l-impenn ta’ valur minimu ta’ istituzzjoni huwa limitat ghal percentwal tal-ammont li klijjent kien investa
originarjament fishma jew unitajiet fCIU (impenn ta’ valur minimu bammont fiss) jew ghal ammont li
jiddependi fuq il-prestazzjoni ta’ indikaturi finanzjarji jew indici tas-suq sa hin stabbilit, kwalunkwe differenza



L 150/6 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 7.6.2019

pozittiva bejn il-valur tal-ishma jew l-unitajiet tal-klijent u l-valur attwali tal-ammont garantit fdata partikolari
tikkostitwixxi buffer u tnaqqas ir-riskju li l-istituzzjoni jkollha thallas l-ammont garantit. Dawk ir-ragunijiet kollha
jiggustifikaw fattur tal-konverzjoni mnaqgas.

(33) Ghall-kalkolu tal-valur tal-iskopertura ta’ tranzazzjonijiet ta’ derivattivi taht il-qafas tar-riskju ta’ kreditu tal-
kontroparti, ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 attwalment jaghti lill-istituzzjonijiet 1-ghazla bejn tliet approcci
standardizzati differenti: il-Metodu Standardizzat (SM), il-Metodu ta’ Valwazzjoni Skont is-Suq (MtMM) u I-Metodu
ta’ Skopertura Originali (OEM).

(34) Dawk l-approcci standardizzati madankollu ma jirrikonoxxux b’'mod xieraq in-natura tat-tnaqqis tar-riskju tal-
kollateral fl-iskoperturi. Il-kalibrazzjonijiet taghhom huma skaduti u ma jirriflettux il-livell gholi ta" volatilita
osservat matul il-krizi finanzjarja. Lanqas ma jirrikonoxxu I-benefic¢ji ta’ netting b'mod xieraq. Biex jigu
indirizzati dawk in-nuqqasijiet, il-BCBS iddecieda li jissostitwixxi I-SM u I-MtMM b’approc¢¢ standardizzat gdid
biex jigi kkalkulat il-valur tal-iskopertura tal-iskoperturi ghad-derivattivi, l-hekk imsejjah Approc¢ Standardizzat
ghar-Riskju ta’ Kreditu tal-Kontroparti (SA-CCR). Billi l-istandards internazzjonali riveduti introduc¢ew approcc
standardizzat gdid li huwa iktar adatt ghall-ambjent ta’ kklerjar centrali, il-ligi tal-Unjoni ghandha tigi emendata
biex tinkorpora dawk l-istandards.

(35) L-SA-CCR huwa iktar sensittiv ghar-riskju mill-SM u I-MtMM u ghalhekk ghandu jwassal ghal rekwiziti ta’ fondi
proprji li jirriflettu ahjar ir-riskji relatati ma’ tranzazzjonijiet tad-derivattivi tal-istituzzjonijiet. Fl-istess hin, ghal xi
whud mill-istituzzjonijiet li bhalissa juzaw 1-MtMM, 1-SA-CCR jista’ jkun wisq kumpless u ta’ piz biex jimpli-
mentawh. Ghall-istituzzjonijiet li jissodisfaw kriterji ta’ eligibbilta predefiniti, u ghal istituzzjonijiet li huma parti
minn grupp li jissodisfa dawk il-kriterji fuq bazi konsolidata, jenhtieg li tigi introdotta verzjoni ssimplifikata tal-
SA-CCR (I-“SA-CCR issimplifikat”). Billi tali verzjoni ssimplifikata ser tkun inqas sensittiva ghar-riskju mill-SA-
CCR, din ghandha tigi kkalibrata kif xieraq sabiex jigi zgurat li ma tissottovalutax il-valur tal-iskopertura tat-
tranzazzjonijiet tad-derivattivi.

(36)  Ghal istituzzjonijiet i ghandhom skoperturi ghad-derivattivi limitati u li bhalissa juzaw 1-MtMM jew 1-OEM,
kemm [-SA-CCR kif ukoll 1-SA-CCR issimplifikat jistghu jkunu wisq kumplessi biex jigu implimentati. Jenhtieg
ghalhekk 1i 1-OEM jigi riservat bhala approc¢c¢ alternattiv ghal dawk l-istituzzjonijiet li jissodisfaw il-kriterji ta’
eligibbilta predefiniti, u ghal istituzzjonijiet li huma parti minn grupp li jissodisfa dawk il-kriterji fuq bazi
konsolidata, izda jenhtieg li jigi rivedut sabiex jigu indirizzati n-nuqgasijiet ewlenin tieghu.

(37) Biex l-istituzzjoni tigi ggwidata fl-ghazla taghha ta’ approcci permessi ghandhom jigu introdotti kriterji cari.
Dawk il-kriterji ghandhom ikunu bbazati fuq id-dags tal-attivitajiet derivattivi ta’ istituzzjoni li jindika l-grad ta’
sofistikazzjoni i istituzzjoni ghandha tkun kapaci tikkonforma mieghu biex tikkalkula I-valur tal-iskopertura.

(38) Matul il-krizi finanzjarja, it-telf fil-portafoll tan-negozjar ghal xi istituzzjonijiet stabbiliti fI-Unjoni kien sostanzjali.
Ghal xi whud minnhom, il-livell ta’ kapital mehtieg kontra dak it-telf wera li ma kienx bizzejjed, u wassalhom
biex ifittxu appogg finanzjarju pubbliku straordinarju. Dawk l-osservazzjonijiet wasslu lill-BCBS biex inehhi
ghadd ta’ dghufijiet mit-trattament prudenzjali ghall-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar li huma r-rekwiziti ta’
fondi proprji ghar-riskju tas-suq.

(39) F-2009, l-ewwel sett ta’ riformi gie ffinalizzat fil-livell internazzjonali u gie traspost fil-ligi tal-Unjoni permezz
tad-Direttiva 2010/76/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**). Madankollu, ir-riforma tal-2009 ma
indirizzatx d-dghufijiet strutturali tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-istandards tar-riskju tas-suq. In-nuqgas ta’
carezza dwar il-konfini bejn il-portafoll tan-negozjar u dak bankarju wassal ghal opportunitajiet ta’ arbitragg
regolatorju filwaqt li n-nuqqas ta’ sensittivita ghar-riskju tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq ma
ppermettiex i tigi koperta I-firxa shiha ta’ riskji li ghalihom kienu esposti l-istituzzjonijiet.

(") Id-Direttiva 2010/76/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li temenda d-Direttivi 2006/48/KE
1 2006/49/KE dwar ir-rekwiziti kapitali ghall-kotba tal-kummer¢ u ghar-rititolizzazzjonijiet, u r-revizjoni supervizorja tal-politika dwar
ir-rimunerazzjoni (GUL 329, 14.12.2010, p. 3).



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/7

(40) II-BCBS tat bidu ghar-riezami fundamentali tal-portafoll tan-negozjar (FRTB) biex jigu indirizzati d-dghufijiet
strutturali tar-rekwiziti ghal fondi proprji ghall-istandards tar-riskju tas-suq. Dik il-hidma wasslet ghall-pubbli-
kazzjoni fJannar 2016 ta’ qafas rivedut tar-riskji tas-suq. FDicembru 2017, il-Grupp tal-Gvernaturi tal-Banek
Centrali u 1-Kapijiet tas-Supervizjoni qablu li jestendu d-data ta’ implimentazzjoni tal-qafas rivedut tar-riskji tas-
suq, sabiex jaghtu lill-istituzzjonijiet zmien addizzjonali biex jizviluppaw l-infrastruttura tas-sistemi necessarja
nijiet tal-approc¢i mudell standardizzati u interni biex tigi zgurata l-konsistenza mal-aspettattivi originali tal-
BCBS. Hekk kif jigi ffinalizzat dan ir-riezami, u qabel ma titwettaq valutazzjoni tal-impatt biex jigu vvalutati 1-
impatti fuq istituzzjonijiet fl-Unjoni tar-revizjonijiet li jirrizultaw ghall-qafas FRTB, jenhtieg li l-istituzzjonijiet
kollha li jkunu soggetti ghall-qafas FRTB fl-Unjoni jibdew jirrapportaw il-kalkoli derivati mill-appro¢¢ standar-
dizzat rivedut. Ghal dak il-ghan, sabiex taghmel il-kalkoli ghar-rekwiziti ta’ rappurtar kompletament operazzjonali
fkonformita mal-izviluppi internazzjonali, is-setgha li jigi adottat att fkonformita mal-Artikolu 290 tat-Trattat
dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) jenhtieg li tigi ddelegata lill-Kummissjoni. I-Kummissjoni
jenhtieg li tadotta dak l-att delegat sal-31 ta’ Dicembru 2019. Jenhtieg li l-istituzzjonijiet jibdew jirrappurtaw dak
il-kalkolu mhux aktar tard minn sena wara l-adozzjoni ta’ dak l-att delegat. Barra minn hekk, jenhtieg li l-istituz-
zjonijiet li jiksbu approvazzjoni biex juzaw approc¢¢ mudell intern rivedut tal-gafas FRTB ghal finijiet ta’ rappurtar
jirrappurtaw ukoll il-kalkolu skont l-appro¢¢ mudell intern tliet snin wara li jsir operazzjonali ghalkollox.

(41) Jenhtieg li l-introduzzjoni ta’ rekwiziti ta’ rappurtar ghall-approc¢¢i FRTB titqies bhala l-ewwel pass lejn I-
implimentazzjoni shiha tal-qafas FRTB fl-Unjoni. B’kont mehud tar-revizjonijiet finali tal-qafas FRTB imwettqa
mill-BCBS, ir-rizultati tal-impatt ta’ dawk ir-revizjonijiet fuq l-istituzzjonijiet fl-Unjoni u fuq l-approcci FRTB diga
stabbiliti fdan ir-Regolament ghal rekwiziti ta’ rappurtar, jenhtieg li l-Kummissjoni tipprezenta, fejn xieraq,
proposta legislattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill sat-30 ta’ Gunju 2020 dwar kif ghandu jigi implimentat
il-qafas FRTB fl-Unjoni biex jigu stabbiliti r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq.

(42)  Jenhtieg li trattament proporzjonali ghar-riskju tas-suq japplika wkoll ghal istituzzjonijiet battivitajiet limitati fil-
portafoll tan-negozjar, biex jippermetti iktar istituzzjonijiet battivitajiet zghar ta’ portafoll tan-negozjar li
japplikaw il-qafas tar-riskju ta’ kreditu ghall-pozizzjonijiet tal-portafoll bankarju kif stabbilit taht verzjoni riveduta
tad-deroga ghan-negozju zghir fil-portafoll tan-negozjar. Jenhtieg li jittiehed ukoll kont tal-principju ta’ proporzjo-
nalita meta [-Kummissjoni tivvaluta mill-gdid kif Il-istituzzjonijiet b’portafolli tan-negozjar ta’ daqs medju
ghandhom jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskiji tas-suq. B'mod partikolari, jenhtieg li 1-kalibrazzjoni
tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq ghall-istituzzjonijiet b’portafoll tan-negozjar ta’ dags medju tigi
riezaminata fid-dawl tal-izviluppi fil-livell internazzjonali. Sadanittant, istituzzjonijiet b’portafoll tan-negozjar ta’
dags medju, kif ukoll istituzzjonijiet b’portafoll tan-negozjar ta’ daqs zghir, jenhtieg li jigu ezentati mir-rekwiziti
ta’ rappurtar taht I-FRTB.

(43) Il-qafas ta’ skoperturi kbar ghandu jissahhah biex tittejjeb il-kapacita tal-istituzzjonijiet li jassorbu t-telf u biex
ikun hemm konformita ahjar mal-istandards internazzjonali. Ghal dak il-ghan, kwalitd oghla ta’ kapital ghandha
tintuza bhala l-bazi kapitali ghall-kalkolu tal-limitu ta’ skoperturi kbar u l-iskoperturi ghal derivattivi tal-kreditu
ghandhom jigu kkalkulati fkonformita mal-SA-CCR. Barra minn hekk, il-limitu fuq l-iskoperturi li 1-G-SIIs jista’
jkollhom ghal G-SlIs ohra ghandu jitbaxxa biex jongsu r-riskji sistemici relatati ma’ interkonnessjonijiet bejn
istituzzjonijiet kbar u l-impatt li l-inadempjenza tal-kontroparti tal-G-Sls jista’ jkollha fuq l-istabbilta finanzjarja.

(44) Filwaqt li I-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita (LCR) jizgura li l-istituzzjonijiet ser ikunu kapaci jifilhu ghal
stress gawwi fuq zmien qasir, ma jizgurax li dawk l-istituzzjonijiet ser ikollhom struttura ta’ finanzjament stabbli
fuq perijodu ta’ zmien itwal. Ghalhekk qed jidher bi¢-car li ghandu jigi Zviluppat rekwizit iddettaljat vinkolanti ta’
finanzjament stabbli fil-livell tal-Unjoni li ghandu jigi ssodisfat il-hin kollu bil-ghan li jigu evitati diskrepanzi fil-
maturita eccessivi bejn l-assi u l-obbligazzjonijiet u dipendenza zejda fuq finanzjament tal-operaturi fuq zmien
qasir.

(45) Bkonsistenza mal-istandard tal-finanzjament stabbli tal-BCBS, ghalhekk, jenhtieg li jigu adottati regoli biex
jiddefinixxu r-rekwizit ta’ finanzjament stabbli bhala proporzjon tal-ammont ta’ finanzjament stabbli disponibbli
tal-istituzzjoni ghall-ammont taghha ta’ finanzjament stabbli mehtieg fuq perijodu ta’ sena. Dak ir-rekwizit
vinkolanti jenhtieg li jissejjah ir-rekwizit ta’ ffinanzjar stabbli nett (NSFR). L-ammont ta’ finanzjament stabbli
disponibbli ghandu jigi kkalkulat billi jigu mmultiplikati l-obbligazzjonijiet u I-fondi proprji tal-istituzzjoni
bfatturi xierqa li jirriflettu l-grad ta’ affidabbilta taghhom fuq il-perjjodu ta’ sena tal-NSFR. L-ammont ta’
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finanzjament stabbli mehtieg ghandu jigi kkalkulat billi jigu mmultiplikati l-assi u l-iskoperturi li ma jidhrux fil-
karta tal-bilanc¢ tal-istituzzjoni b'fatturi xierqa li jirriflettu l-karatteristici tal-likwidita taghhom u l-maturitajiet
residwi fuq il-perijodu ta’ sena tal-NSFR.

(46) L-NSFR ghandu jigi espress bhala percentwal u jigi stabbilit flivell minimu ta’ 100 %, li jindika li istituzzjoni
ghandha bizzejjed finanzjament stabbli biex tissodisfa I-htigijiet ta’ finanzjament taghha fuq perijodu ta’ sena taht
kondizzjonijiet kemm normali kif ukoll ta’ stress. Jekk I-NSFR taghha jaqa’ taht il-livell ta’ 100 %, l-istituzzjoni
ghandha tikkonforma mar-rekwiziti specifici stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghar-restawr fwaqtu
tal-NSFR taghha ghal-livell minimu. L-applikazzjoni tal-mizuri supervizorji fil-kazijiet ta’ nuqqas ta’ konformita
mar-rekwizit tal-NSFR jenhtieg li ma tkunx awtomatika. L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg minflok li jivvalutaw
ir-ragunijiet ghan-nuqgas ta’ konformita mar-rekwizit tal-NSFR gabel ma jigu definiti l-mizuri supervizorji
potenzjali.

(47)  Skont ir-rakkomandazzjonijiet li saru mill-ABE fir-rapport taghha tal-15 ta’ Dicembru 2015, dwar ir-rekwiziti ta’
finanzjament stabbli nett skont l-Artikolu 510 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, ir-regoli ghall-kalkolu tal-
NSFR ghandhom jigu allinjati mill-qrib mal-istandards tal-BCBS, inkluz zviluppi fdawk l-istandards rigward it-
trattament ta’ tranzazzjonijiet derivattivi. Il-htiega li jitqiesu xi specificitajiet Ewropej biex jigi zgurat li r-rekwizit
tal-NSFR ma jfixkilx il-finanzjament tal-ekonomija reali Ewropea madankollu tiggustifika l-adozzjoni ta’ xi
aggustamenti ghall-NSFR zviluppati mill-BCBS ghad-definizzjoni tar-rekwizit tal-NSFR Ewropew. Dawk I-
aggustamenti minhabba l-kuntest Ewropew huma rakkomandati mill-ABE u jirrelataw principalment ghal
trattamenti specifici ghal mudelli pass-through b'mod generali u I-hrug ta’ bonds koperti b'mod partikolari;
attivitajiet ta’ finanzjament tal-kummer¢; tfaddil regolat centralizzat; self garantit residenzjali; unjonijiet tal-
kreditu; is-CCPs u d-depozitorji centrali tat-titoli (CSDs) li ma jwettqu l-ebda trasformazzjoni sinifikanti tal-
maturita. Dawk it-trattamenti specifi¢i proposti jirriflettu b’mod wiesa’ t-trattament preferenzjali moghti lil dawk
l-attivitajiet fl-LCR Ewropew meta mqabbel mal-LCR zviluppat mill-BCBS. Billi I-NSFR jikkomplementa I-LCR,
dawk iz-zewg proporzjonijiet ghandhom ikunu konsistenti fid-definizzjoni u fil-kalibrazzjoni taghhom. Dan
huwa b'mod partikolari I-kaz ghal fatturi tal-finanzjament stabbli mehtieg applikati ghal assi likwidi ta’ kwalita
gholja tal-LCR ghall-kalkolu tal-NSFR li jenhtieg li jirriflettu d-definizzjonijiet u l-haircuts tal-LCR Ewropew,
irrispettivament mill-konformita mar-rekwiziti generali u operazzjonali stabbiliti ghall-kalkolu tal-LCR li mhumiex
xierqa fil-perjjodu ta’ Zmien ta’ sena tal-kalkolu tal-NSFR.

(48)  Lil hinn mill-ispecificitajiet Ewropej, it-trattament ta’ tranzazzjonijiet derivattivi fl-NSFR Zviluppati mill-BCBS jista’
jkollu impatt importanti fuq l-attivitajiet derivattivi tal-istituzzjonijiet u, konsegwentement, fuq is-swieq finanzjarji
Ewropej u fuq l-access ghal xi operazzjonijiet ghall-utenti finali. It-tranzazzjonijiet derivattivi u xi tranzazzjonijiet
interkonnessi, inkluz attivitajiet ta’ kklerjar, jistghu jigu milquta indebitament u b'mod sproporzjonat mill-
introduzzjoni tal-NSFR zviluppati mill-BCBS minghajr ma jkunu gew soggetti ghal studji tal-impatt kwantitattivi
estensivi u konsultazzjoni pubblika. Ir-rekwizit addizzjonali biex jinzamm bejn 5 % u 20 % ta’ finanzjament
stabbli kontra obbligazzjonijiet derivattivi gross huwa generalment meqjus bhala mizura mhux preciza li
tindividwa r-riskji ta’ finanzjament addizzjonali relatati maz-zieda potenzjali ta’ obbligazzjonijiet derivattivi fuq
perjjodu ta’ sena u huwa soggett ghal riezami fil-livell tal-BCBS. Dak ir-rekwizit, imdahhal flivell ta’ 5 %
fkonformita mad-diskrezzjoni li thalliet fidejn il-gurisdizzjonijiet mill-BCBS biex jitnaqqas il-fattur tal-
finanzjament stabbli mehtieg fuq obbligazzjonijiet derivattivi gross, jista’ mbaghad jigi emendat biex jiehu kont
tal-izviluppi fil-livell tal-BCBS u biex jevita konsegwenzi possibbli mhux intenzjonati bhat-tfixkil tal-funzjonament
tajjeb tas-swieq finanzjarji Ewropej u l-forniment ta’ ghodda ghall-hedging tar-riskju lil istituzzjonijiet u utenti
finali, inkluz kumpanniji, biex jigi zgurat il-finanzjament taghhom bhala objettiv tal-unjoni tas-swieq kapitali.

(49) It-trattament asimetriku tal-BCBS tal-finanzjament fuq Zmien qasir, bhar-riakkwisti (il-finanzjament stabbli mhux
rikonoxxut) u s-self fuq zmien qasir, bhar-riakkwisti inversi (xi finanzjament stabbli mehtieg — 10 % jekk kollate-
ralizzat bassi likwidi ta’ kwalita gholja ta’ livell 1 (HQLA) kif iddefiniti fLCR u 15 % ghal tranzazzjonijiet ohra)
ghal klijenti finanzjarji huwa mahsub biex jiskoraggixxi r-rabtiet estensivi ta’ finanzjament fuq zmien qasir bejn
klijenti finanzjarji peress li tali rabtiet huma sors ta’ interkonnessjoni u jaghmluha iktar difficli 1i istituzzjoni
partikolari tigi rizolta minghajr kontagju tar-riskju ghall-bqija tas-sistema finanzjarja fil-kaz ta’ falliment.
Madankollu, il-kalibrazzjoni tal-asimetrija hija konservattiva u tista’ taffettwa I-likwidita tat-titoli normalment
uzati bhala kollateral fi tranzazzjonijiet fuq medda qasira ta’ zmien, b'mod partikolari l-bonds sovrani, billi 1-
istituzzjonijiet probabbilment inaqqsu l-volum tal-operazzjonijiet taghhom fuq is-swieq ta’ riakkwist. Tista’ wkoll
timmina l-attivitajiet ta’ generazzjoni tas-suq, ghaliex is-swieq ta’ riakkwist jiffacilitaw il-gestjoni tal-inventarju
mehtieg, biex b’hekk jikkontradixxu l-objettivi tal-unjoni tas-swieq kapitali. Sabiex jippermetti bizzejjed hin ghall-
istituzzjonijiet biex jadattaw progressivament ghal dik il-kalibrazzjoni konservattiva, jenhtieg li jigi introdott
perijodu ta’ tranzizzjoni, li matulu I-fatturi tal-finanzjament stabbli mehtieg jitnaqqsu temporanjament. Id-daqs
tat-tnaqqis temporanju fil-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtiega jenhtieg li jiddependi fuq it-tipi ta’ tranzazzjo-
nijiet u fuq it-tip ta’ kollateral uzat fdawk it-tranzazzjonijiet.
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(50)  Minbarra r-rikalibrazzjoni temporanja tal-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg tal-BCBS li japplika ghal tranzaz-
zjonijiet ta’ riakkwisti inversi fuq perijodu qasir ma’ klijenti finanzjarji assigurati b’bonds sovrani, xi aggustamenti
ohra wrew li kienu mehtiega biex jizguraw li l-introduzzjoni tar-rekwizit tal-NSFR ma tfixkilx il-likwidita tas-
swieq tal-bonds sovrani. Il-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg tal-BCBS ta’ 5 % li japplika ghall- HQLA ta’ livell
1, inkluz il-bonds sovrani, jimplika li istituzzjonijiet ikollhom izommu finanzjament mhux assigurat fit-tul
disponibbli facilment ftali percentwal irrispettivament miz-zmien li matulu jistennew li jzommu dawn il-bonds
sovrani. Dan jista’ potenzjalment jincentiva iktar lill-istituzzjonijiet jiddepozitaw flus fbanek centrali iktar milli
jagixxu ta’ negozjanti primarji u jipprovdu likwidita fis-swieq tal-bonds sovrani. Barra minn hekk, mhuwiex
konsistenti mal-LCR li jirrikonoxxi l-likwidita shiha ta’ dawk l-assi anke fi zmien ta’ pressjoni qawwija fuq il-
likwidita (haircut ta’ 0 %). Il-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg tal-HQLA ta’ livell 1 kif iddefinit fLCR
Ewropew, bl-eccezzjoni ta’ bonds koperti ta’ kwalita estremament gholja, ghandu ghalhekk jitnaqgas minn 5 %
ghal 0 %.

(51) Barra minn hekk, I-HQLA ta’ livell 1 kollha kif iddefiniti fLCR Ewropew, bl-ecCezzjoni ta’ bonds koperti ta’
kwalita estremament gholja, ricevuti bhala margnijiet ta’ varjazzjoni fkuntratti tad-derivattivi jenhtieg li jpattu
ghall-assi derivattivi filwaqt li I-NSFR zviluppat mill-BCBS jaccetta biss il-flus biex jirrispetta I-kondizzjonijiet tal-
qafas ta’ lieva finanzjarja ghall-kumpens ta’ assi derivattivi. Dak ir-rikonoxximent usa’ ta’ assi ricevuti bhala
margnijiet ta’ varjazzjoni ser jikkontribwixxi ghal-likwidita tas-swieq tal-bonds sovrani, biex jigi evitat li jigu
ppenalizzati l-utenti finali li jzommu ammonti kbar ta’ bonds sovrani izda ftit flus (bhal fondi ta’ pensjoni) u biex
jigi evitat li jizdiedu tensjonijiet addizzjonali fuq id-domanda ghall-flus fis-swieq ta’ riakkwist.

(52)  Ir-rekwizit tal-NSFR ghandu japplika ghal istituzzjonijiet kemm fuq bazi individwali kif ukoll fuq bazi
konsolidata, sakemm l-awtoritajiet kompetenti ma jirrinunzjawx ghall-applikazzjoni tar-rekwizit tal-NSFR fuq bazi
individwali. Meta l-applikazzjoni tar-rekwizit tal-NSFR fuq bazi individwali ma tkunx giet irrinunzjata, it-tranzaz-
zjonijiet bejn zewg istituzzjonijiet li jappartjenu ghall-istess grupp jew ghall-istess skema ta’ protezzjoni istituz-
zjonali ghandhom fil-principju jircievu fatturi ta’ finanzjament stabbli disponibbli b'mod simmetriku u mehtiega
biex jevitaw it-telf ta’ finanzjament fis-suq intern u biex ma jimpedixxux il-gestjoni tal-likwidita effettiva fi gruppi
Ewropej fejn il-likwidita hija gestita b'mod centrali. Dawn it-trattamenti simmetri¢i preferenzjali ghandhom
jinghataw biss lil tranzazzjonijiet intragrupp fejn is-salvagwardji kollha mehtiega jkunu fposthom, abbazi ta’
kriterji addizzjonali ghal tranzazzjonijiet transfruntiera, u biss bl-approvazzjoni minn qabel tal-awtoritajiet
kompetenti involuti ghaliex ma jistax jigi prezunt li l-istituzzjonijiet li jkunu ged jesperjenzaw diffikultajiet biex
jilhqu I-obbligi tal-hlas taghhom ser jircievu dejjem l-appogg ta’ finanzjament minn imprizi ohra li jappartjenu
ghall-istess grupp jew ghall-istess skema ta’ protezzjoni istituzzjonali.

(53) L-istituzzjonijiet Zghar u mhux kumplessi jenhtieg li jinghataw il-possibbilta li japplikaw verzjoni ssimplifikata
tar-rekwizit tal-NSFR. Jenhtieg li verzjoni simplifikata u ingas granulari tal-NSFR tinvolvi l-gbir ta’ ghadd limitat
ta’ punti tad-data, tnaqqas il-kumplessita tal-kalkolu ghal dawk l-istituzzjonijiet fkonformita mal-principju tal-
proporzjonalita, filwaqt li tizgura li dawk l-istituzzjonijiet ghad ghandhom bizzejjed fattur ta’ finanzjament stabbli
permezz ta’ kalibrazzjoni li jenhtieg li tkun konservattiva tal-inqas daqs dak ir-rekwizit tal-NSFR komplet.
Madankollu, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jkunu jistghu jehtiegu li l-istituzzjonijiet zghar u mhux
kumplessi japplikaw ir-rekwizit tal-NSFR komplet minflok il-verzjoni simplifikata.

(54) Il-konsolidazzjoni ta’ sussidjarji fpajjizi terzi ghandha tqis kif xieraq ir-rekwiziti tal-finanzjament stabbli
applikabbli fdawk il-pajjizi. Ghaldaqgstant, ir-regoli ta’ konsolidazzjoni fl-Unjoni ma ghandhomx jintroducu
trattament iktar favorevoli ghall-finanzjament stabbli disponibbli u mehtieg fsussidjarji ta’ pajjizi terzi mit-
trattament li huwa disponibbli skont il-ligi nazzjonali ta’ dawk il-pajjizi terzi.

(55)  L-istituzzjonijiet ghandhom ikunu mehtiega jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom fil-munita tar-
rappurtar I-NSFR dettaljat vinkolanti ghall-elementi kollha u b'mod separat ghal elementi ddenominati fkull
munita sinifikanti biex jigi zgurat monitoragg xieraq tal-ispariggi possibbli fil-muniti. Ir-rekwizit tal-NSFR ma
ghandux jissoggetta lill-istituzzjonijiet ghal ebda rekwizit ta’ rappurtar doppju jew ghal rekwiziti ta’ rappurtar
mhux konformi mar-regoli fis-sehh u l-istituzzjonijiet ghandhom jinghataw bizzejjed zmien biex jithejjew ghad-
dhul fis-sehh ta’ rekwiziti godda ta’ rappurtar.

(56) Peress li l-ghoti ta’ informazzjoni sinifikanti u komparabbli ghas-suq dwar metrici ta’ riskji ewlenin komuni tal-
istituzzjonijiet huwa prin¢ipju fundamentali ta’ sistema bankarja soda, huwa essenzjali li titnaqqgas l-asimetrija tal-
informazzjoni kemm jista’ jkun u tigi ffacilitata I-komparabbilta tal-profili tar-riskju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fi
hdan il-gurisdizzjonijiet u bejniethom. II-BCBS ippubblika l-istandards dwar id-divulgazzjonijiet riveduti tal-
Pilastru 3 fJannar 2015 sabiex tittejjeb il-komparabbilta, il-kwalita u l-konsistenza tad-divulgazzjonijiet regolatorji
tal-istituzzjonijiet ghas-suq. Huwa xieraq, ghalhekk, li jigu emendati r-rekwiziti tad-divulgazzjoni ezistenti biex
jigu implimentati dawk l-istandards internazzjonali I-godda.
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(57) Dawk li wiegbu ghas-Sejha tal-Kummissjoni ghal evidenza dwar il-qafas regolatorju tal-UE ghas-servizzi
finanzjarji kkunsidraw ir-rekwiziti tad-divulgazzjoni attwali bhala sproporzjonati u ta’ piz ghal istituzzjonijiet
izghar. Minghajr pregudizzju ghal allinjament tal-iskoperturi iktar mill-qrib ma’ standards internazzjonali, istituz-
zjonijiet zghar u mhux kumplessi jenhtieg li jkunu mehtiega li jipproducu divulgazzjonijiet inqas frekwenti
u dettaljati mill-pari ikbar minnhom, u b’hekk jitnaqqas il-piz amministrattiv li huma soggetti ghalih.

(58) Ghandhom isiru xi kjarifiki dwar id-divulgazzjonijiet tar-remunerazzjoni. Ir-rekwiziti tad-divulgazzjoni i
jirrigwardaw ir-rimunerazzjoni kif stabbilita fdan ir-Regolament jenhtieg li jkunu kompatibbli mal-ghanijiet tar-
regoli tar-rimunerazzjoni, principalment sabiex jigu stabbiliti u jinzammu, ghal kategoriji tal-persunal li 1-
attivitajiet professjonali taghhom ikollhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju ta’ istituzzjonijiet, politiki
u prattiki ta’ rimunerazzjoni li jkunu konsistenti mal-gestjoni effikaci tar-riskji. Barra minn hekk, l-istituzzjonijiet
li jibbenefikaw minn deroga minn certi regoli dwar ir-remunerazzjoni ghandhom ikunu mehtiega jiddivulgaw
informazzjoni li tikkoncerna din id-deroga.

(59) L-imprizi zghar u ta’ dags medju (SMEs) huma wiehed mill-pilastri tal-ekonomija tal-Unjoni hekk kif ghandhom
rwol fundamentali fil-holgien tat-tkabbir ekonomiku u tal-impjiegi. Minhabba I-fatt li I-SMEs ghandhom riskju
sistematiku iktar baxx minn kumpanniji ikbar, ir-rekwiziti kapitali ghall-iskoperturi tal-SMEs ghandhom ikunu
iktar baxxi minn dawk ghal kumpanniji kbar biex jigi Zgurat il-finanzjament bankarju ottimali tal-
SMEs. Attwalment, skoperturi tal-SMEs sa EUR 1,5 miljun huma soggetti ghal tnaqqis ta’ 23,81 % fl-ammont tal-
iskopertura ponderata ghar-riskju. Billi I-livell limitu ta’ EUR 1,5 miljun ghal skopertura tal-SMEs mhuwiex
indikattiv ta’ tibdil fir-riskju ta’ SME, it-tnaqgis fir-rekwiziti kapitali jenhtieg li jigi estiz ghal skoperturi tal-SMEs sa
EUR 2,5 miljun u l-parti tal-iskopertura tal-SME li tagbez EUR 2,5 miljun jenhtieg li tkun soggetta ghal tnaqqis
ta’ 15 % frekwiziti ta’ kapital.

(60) L-investimenti fl-infrastruttura huma essenzjali biex isahhu I-kompetittivita tal-Ewropa u biex jistimulaw il-
holqgien tal-impjiegi. L-irkupru u t-tkabbir futur tal-ekonomija tal-Unjoni jiddependu hafna mid-disponibbilta ta’
kapital ghal investimenti strategici ta’ sinifikat Ewropew fl-infrastruttura, b'mod partikolari fin-netwerks tal-
broadband u tal-energija, kif ukoll fl-infrastruttura tat-trasport inkluz l-elettromobbilta tal-infrastruttura, b’mod
partikolari f'¢entri industrijali; l-edukazzjoni, ir-ricerka u l-innovazzjoni; u l-energija rinnovabbli u l-effi¢jenza
energetika. Il-Pjan ta’ Investiment ghall-Ewropa ghandu l-ghan li jippromwovi finanzjament addizzjonali ghal
progetti ta’ infrastruttura vijabbli, fost l-ohrajn, permezz tal-mobilizzazzjoni ta’ sorsi ta’ finanzjament privati
addizzjonali. Ghal ghadd ta’ investituri potenzjali, it-thassib principali huwa I-percezzjoni ta’ nuqqas ta’ progetti
vijabbli u l-kapacita limitata li jigi evalwat kif xieraq ir-riskju minhabba n-natura kumplessa intrinsika taghhom.

(61)  Sabiex jigu inkoragguti l-investimenti privati u pubblici fi progetti tal-infrastruttura huwa essenzjali li jigi stabbilit
ambjent regolatorju li jkun kapaci jippromwovi progetti ta’ infrastruttura ta’ kwalita gholja u jitnaggsu r-riskji
ghall-investituri. B'mod partikolari, r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal skoperturi ghal progetti tal-infrastruttura
ghandhom jitnaqgsu, sakemm ikunu jikkonformaw ma’ sett ta’ kriterji li kapaci jnaqgsu l-profil tar-riskju
taghhom u jsahhu l-prevedibbilta tal-flussi tal-flus. II-Kummissjoni jenhtieg li tirrevedi d-dispozizzjoni dwar il-
progetti infrastrutturali ta’ kwalita gholja sabiex tivvaluta: l-impatt taghha fuq il-volum ta’ investimenti fl-infras-
truttura mill-istituzzjonijiet u l-kwalita ta’ investimenti billi jitqiesu l-objettivi tal-Unjoni li nimxu lejn ekonomija
blivell baxx ta’ emissjonijiet ta’ karbonju, reziljenti ghat-tibdil fil-klima u ¢irkolari; u l-adegwatezza taghha mil-lat
prudenzjali. II-Kummissjoni ghandha tqis ukoll jekk il-kamp ta’ applikazzjoni u dawk id-dispozizzjonijiet
ghandhomx jigu estizi ghal investimenti fl-infrastruttura minn kumpanniji.

(62) Kif rakkomandat mill-ABE, I-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA)
stabbilita permezz tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') u I-Bank Centrali
Ewropew, is-CCPs, minhabba l-mudell ta’ negozju distint taghhom, jenhtieg li jkunu ezentati mir-rekwizit tal-
proporzjon ta’ lieva finanzjarja, ghax huma mehtiega jiksbu licenzja bankarja semplicement sabiex jigu moghtija
access ghall-facilitajiet ta’ bank centrali matul il-lejl u biex jissodisfaw ir-rwoli taghhom bhala mezzi ewlenin biex
jinkisbu l-objettivi politi¢i u regolatorji importanti fis-settur finanzjarju.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GUL 331, 15.12.2010, p. 84).



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/11

(63) Barra minn hekk, skoperturi ta’ CSDs awtorizzati bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu u skoperturi ta’ istituzzjonijiet
ta’ kreditu dezinjati skont l-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill ('), bhal bilanci ta’ flus li jirrizultaw mill-forniment ta’ kontijiet ta’ flus kontanti lil, u l-accettazzjoni ta’
depoziti minn, partecipanti fsistema ta’ saldu tat-titoli u detenturi ta’ kontijiet ta’ titoli, jenhtieg li jkunu eskluzi
mill-mizura ta’ skopertura totali peress li dawn ma joholqux riskju ta’ lieva finanzjarja eccessiv hekk kif dawk I-
bilanci tal-flus huma uzati biss ghall-fini ta’ saldu ta’ tranzazzjoni f'sistemi ta’ saldu tat-titoli.

(64) Minhabba li l-gwida dwar fondi proprji addizzjonali msemmija fid-Direttiva 2013/36/UE hija mira tal-kapital li
tirrifletti l-aspettattivi supervizorji, din tenhtieg li ma tkunx soggetta ghal divulgazzjoni obbligatorja jew ghal
projbizzjoni ta’ divulgazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew dik id-
Direttiva.

(65) Sabiex tigi zgurata definizzjoni xierqa ta’ xi dispozizzjonijiet teknici specifici tar-Regolament (UE) Nru 575/2013
u biex jitqiesu l-izviluppi possibbli fil-livell internazzjonali, is-setgha biex jigu adottati atti skont I-Artikolu 290
TFUE jenhtieg li tkun iddelegata lill-Kummissjoni: fir-rigward tal-emendar tal-lista ta’ prodotti jew servizzi li l-assi
u l-obbligazzjonijiet taghhom jistghu jitgiesu bhala interdipendenti; fir-rigward tal-emendar tal-lista ta’ banek ta’
zvilupp multilaterali; fir-rigward tal-emendar tar-rekwiziti dwar ir-rappurtar tar-riskju tas-suq; u fir-rigward tal-
ispecifikazzjoni ta’ rekwiziti ta’ likwidata addizzjonali. Qabel l-adozzjoni ta’ dawk l-atti, huwa ta’ importanza
partikolari li, matul il-hidma preparatorja taghha, il-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa, inkluz fil-livell
tal-esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet isiru fkonformita mal-principji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-
13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet (**). B'mod partikolari, biex tigi zZgurata l-partecipazzjoni ugwali
fit-thejjija ta’ atti delegati, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jircievuhom
l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-laqghat tal-gruppi tal-esperti tal-
Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

(66)  Standards teknici jenhtieg li jizguraw l-armonizzazzjoni konsistenti tar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru
575/2013. Bhala entita b’kompetenza esperta specjalizzata hafna, jenhtieg li I-ABE tinghata l-mandat li tizviluppa
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li ma jinvolvux ghazliet ta’ politika, li jigu sottomessi lill-Kummissjoni.
Jenhtieg li jigu zviluppati standards teknici regolatorji fl-ogsma ta’ konsolidazzjoni prudenzjali, fondi propriji,
TLAC, it-trattament ta’ skoperturi garantiti b'ipoteki fuq proprjeta immobbli, investiment ta’ ekwita ffondi, il-
kalkolu tat-telf li jirrizulta mill-inadempjenzi skont 1-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Interni ghar-riskju
tal-kreditu, ir-riskju tas-suq, l-iskoperturi kbar u l-ikwidita. Jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta
dawk l-istandards teknici regolatorji permezz ta’ atti delegati skont I-Artikolu 290 TFUE u fkonformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. Il-Kummissjoni u I-ABE jenhtieg li jizguraw li dawk I-
istandards u r-rekwiziti jkunu jistghu jigu applikati mill-istituzzjonijiet kollha kkoncernati b’'mod li jkun proporz-
jonali man-natura, l-iskala u l-kumplessita ta’ dawk l-istituzzjonijiet u l-attivitajiet taghhom.

(67) Biex tigi ffacilitata l-komparabbilta tad-divulgazzjonijiet, I-ABE jenhtieg li tinghata l-mandat biex tizviluppa
abbozzi ta’ standards teknic¢i ta’ implimentazzjoni li jistabbilixxu l-mudelli ta’ divulgazzjoni standardizzati li
jkopru r-rekwiziti ta’ divulgazzjoni sostanzjali kollha stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013. Meta jigu
zviluppati dawk l-istandards, I-ABE jenhtieg li tgis id-dags u l-kumplessita tal-istituzzjonijiet, kif ukoll in-natura
u l-livell ta’ riskju tal-attivitajiet taghhom. L-ABE jenhtieg li tirrapporta dwar fejn tista’ tittejjeb il-proporzjonalita
tal-pakkett ta’ rappurtar supervizorju tal-Unjoni ftermini ta’ ambitu, granularita jew frekwenza u ghandha mill-
inqas tfassal rakkomandazzjonijiet konkreti, bhal kif l-ispejjez tal-konformita ghall-istituzzjonijiet zghar jistghu
jitnaqqsu idealment b'20 % jew iktar u b'mill-inqas 10 % permezz ta’ simplifikazzjoni xierqa tar-rekwiziti.
Jenhtieg li 1-ABE tinghata l-mandat i tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni li ghandhom
jakkumpanjaw dak ir-rapport. Jenhtieg li -Kummissjoni tadotta dawk l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni
permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010.

(68) Sabiex tigi ffacilitata I-konformita tal-istituzzjonijiet mar-regoli stabbiliti fdan ir-Regolament u fid-
Direttiva 2013/36/UE, kif ukoll mal-istandards teknici regolatorji, li jimplimentaw l-istandards teknici, il-linji
gwida u l-mudelli adottati biex jigu implimentati dawk ir-regoli, I-ABE ghandha tizviluppa ghodda tal-IT immirata
biex tiggwida lill-istituzzjonijiet fir-rigward tad-dispozizzjonijiet, l-istandards, il-linji gwida u l-mudelli rilevanti fir-
rigward tad-daqs taghhom u tal-mudell ta’ negozju.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni
Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012
(GUL 257, 28.8.2014,p. 1).

() GUL123,12.5.2016,p. 1.
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(69) Minbarra r-rapport dwar tnaqgis possibbli fl-ispiza, sat-28 ta’ Gunju 2020 I-ABE jenhtieg li — fkooperazzjoni
mal-awtoritajiet rilevanti kollha, jigifieri dawk l-awtoritajiet li huma responsabbli ghas-supervizjoni prudenzjali, I-
iskemi ta’ rizoluzzjoni u ta’ garanzija tad-depoziti u b'mod partikolari s-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali
(SEBC) — thejji rapport ta’ fattibbilta fir-rigward tal-izvilupp ta’ sistema konsistenti u integrata ghall-gbir ta’ data
statistika, ta’ data ta’ rizoluzzjoni u data prudenzjali. Bkont mehud tal-hidma precedenti tas-SEBC dwar il-gbir
tad-data integrata, dak ir-rapport jenhtieg li jipprovdi analizi tal-ispejjez u l-benefic¢ji fir-rigward tal-holgien ta’
punt tal-gbir tad-data centrali ghal sistema ta’ rappurtar tad-data integrata fir-rigward ta’ data statistika
u regolatorja ghall-istituzzjonijiet kollha li jinsabu fl-Unjoni. Sistema bhal din jenhtieg li, fost affarijiet ohra, tuza
definizzjonijiet u standards konsistenti ghad-data li ghandha tingabar, u tiggarantixxi skambju ta’ informazzjoni
affidabbli u permanenti bejn l-awtoritajiet kompetenti biex b’hekk tkun zgurata konfidenzjalita stretta tad-data
migbura, awtentikazzjoni b’sahhitha u gestjoni tad-dritt ta’ access ghas-sistema kif ukoll ghac-cibersigurta.
Permezz tac-centralizzazzjoni u l-istandardizzazzjoni tax-xenarju tar-rappurtar Ewropew, l-ghan huwa i jigu
evitati talbiet multipli ta’ data simili jew identika minn awtoritajiet differenti u b’hekk jitnaggsu b'mod sinifikanti
l-pizijiet amministrattivi u finanzjarji, kemm ghall-awtoritajiet kompetenti kif ukoll ghall-istituzzjonijiet. Jekk ikun
xierag, u b’kont mehud tar-rapport ta’ fattibbilta mill-ABE, il-Kummissjoni jenhtieg li tipprezenta proposta
legislattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

(70)  L-awtoritajiet kompetenti jew iddezinjati rilevanti ghandu jkollhom I-ghan li jevitaw kwalunkwe forma ta’ uzu
duplikat jew inkonsistenti tas-setghat makroprudenzjali stipulati fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE. B'mod partikolari, l-awtoritajiet kompetenti jew iddezinjati rilevanti jenhtieg li jikkunsidraw kif
xieraq jekk il-mizuri li jiehdu skont I-Artikoli 124, 164 jew 458 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jidduplikawx
jew humiex inkonsistenti ma’ mizuri ohra ezistenti jew li jmiss skont I-Artikolu 133 tad-Direttiva 2013/36/UE.

(71)  Fid-dawl tal-emendi ghat-trattament tal-iskoperturi ghal QCCPs, b’mod specifiku ghat-trattament tal-kontribuzzjo-
nijiet tal-istituzzjonijiet ghall-fondi ta’ inadempjenza tal-QCCPs, stipulati fdan ir-Regolament, id-dispozizzjonijiet
rilevanti fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 (*) li gew introdotti fih mir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u li
jiddefinixxu b'mod car il-kalkolu tal-kapital ipotetiku tas-CCPs li mbaghad jintuza mill-istituzzjonijiet biex
jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji taghhom ghalhekk jenhtieg li jigu emendati skont dan.

(72) Minhabba i l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jigu rafforzati u elaborati atti legali tal-Unjoni diga’
ezistenti li jizguraw rekwiziti prudenzjali uniformi li japplikaw ghall-istituzzjonijiet madwar 1-Unjoni, ma jistghux
jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu, minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jinkisbu ahjar fil-
livell tal-Unjoni, l-Unjoni tista’ tadotta mizuri, fkonformita mal-principju ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5
tat-Trattat dwar l-Unjoni Ewropea. Fkonformita mal-principju ta’ proporzjonalita kif stabbilit fdak 1-Artikolu, dan
ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk l-ghanijiet.

(73) Sabiex jigi permess cessjoni ordnata mill-holdings tal-assigurazzjoni li ma humiex soggetti ghal supervizjoni
supplimentari, jenhtieg li tigi applikata verzjoni emendata tad-dispozizzjonijiet tranzizzjonali fir-rigward tal-
ezenzjoni mit-tnaqqjis tal-holdings ta’ ekwita’ fil-kumpanniji tal-assigurazzjoni, b'effett retroattiv mill-1 ta’ Jannar
2019.

(74)  Ghalhekk jenhtieg li r-Regolament (UE) Nru 575/2013 jigi emendat skont dan,
ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendar tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 jigi emendat kif gej:
(1) L-Artikoli 1 u 2 jigu sostitwiti b’dan li gej:
“Artikolu 1
II-Kamp ta’ applikazzjoni
Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi li jikkoncernaw rekwiziti prudenzjali generali li l-istituzzjonijiet, il-
kumpanniji holding finanzjarji u I-kumpanniji holding finanzjarji mhallta sorveljati skont id-Direttiva 2013/36/UE
ghandhom jikkonformaw maghhom fir-rigward tal-elementi li gejjin:

(a) rekwiziti ta’ fondi proprji li jirrelataw ma’ elementi totalment kwantifikabbli, uniformi u standardizzati ta’
riskju tal-kreditu, riskju tas-suq, riskju operazzjonali, riskju tas-saldu u lieva finanzjarja;

(**) Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(b) rekwiziti li jillimitaw skoperturi kbar;

(c) rekwiziti tal-likwidita li jirrelataw ma’ elementi totalment kwantifikabbli, uniformi u standardizzati ta’r-riskju
tal-likwidita;

(d) rekwiziti ta’ rappurtar li jirrelataw mal-punti (a), (b) u (c);
(e) rekwiziti ta’ divulgazzjoni pubblika.

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi li jikkoncernaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli li entitajiet ta’ rizoluzzjoni li huma istituzzjonijiet globali sistematikament importanti (G-SIIs) jew parti
minn G-SIIs u sussidjarji materjali ta’ G-SIIs mhux tal-UE ghandhom jikkonformaw maghhom.

Dan ir-Regolament ma jirregolax ir-rekwiziti tal-pubblikazzjoni ghall-awtoritajiet kompetenti fil-qasam tar-
regolazzjoni prudenzjali u s-supervizjoni tal-istituzzjonijiet kif stipulat fid-Direttiva 2013/36/UE.

Artikolu 2
Setghat supervizorji

1. Ghall-fini i tigi Zgurata l-konformita ma’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-
setghat u ghandhom isegwu l-proceduri stipulati fid-Direttiva 2013/36/UE u fdan ir-Regolament.

2. Ghallini li tigi zgurata l-konformita ma’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandu jkollhom
is-setghat u ghandhom isegwu l-proceduri stipulati fid-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (*) u fdan ir-Regolament.

3. Ghall-fini li tigi zgurata l-konformitda mar-rekwiziti li jikkoncernaw il-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet
eligibbli, l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jikkooperaw.

4. Ghallfinijiet li tigi zgurata l-konformita fi hdan il-kompetenzi rispettivi taghhom il-Bord Uniku ta’
Rizoluzzjoni stabbilit bl-Artikolu 42 tar-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**),
u |-Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ kwistjonijiet relatati mal-kompiti kkonferiti lilu bir-Regolament (UE)
Nru 1024/2013 (***) ghandhom jizguraw l-iskambju regolari u affidabbli ta’ informazzjoni rilevanti.

(*) Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas
ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-
Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE,
2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

(**) Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi
regoli uniformi u procedura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-
investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).

(***) Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 10242013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti specifici lill-
Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).;

(2) L-Artikolu 4 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jigi emendat kif gej:
(i) il-punt (7) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(7) “impriza ta’ investiment kollettiv’ jew “CIU” tfisser UCITS kif definita fl-Artikolu 1(2) tad-
Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥) jew fond ta’ investiment alternattiv
(ATF) kif definit fil-punt (a) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (**);

(*) 1d-Direttiva 2009/65(KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordi-
nazzjoni tal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi rigward I-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

(**) 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta Gunju 2011 dwar Manigers
ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u 1-
Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1)
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(ii) il-punt (20) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(20) “kumpannija holding finanzjarja” tfisser istituzzjoni finanzjarja, is-sussidjarji li huma eskluzi-
vament jew principalment istituzzjonijiet jew istituzzjonijiet finanzjarji, u li mhijiex kumpannija
holding finanzjarja mhallta; is-sussidjarji ta’ istituzzjoni finanzjarja fejn tal-inqas wahda minnhom
tkun istituzzjoni u fejn iktar minn 50 % tal-ekwita tal-istituzzjoni finanzjarja, assi konsolidati,
dhul, persunal jew indikatur ichor tal-istituzzjoni finanzjarja ikkunsidrat rilevanti mill-awtorita
kompetenti huma assocjati ma’ sussidjarji li huma istituzzjonijiet jew istituzzjonijiet finanzjarji;”;

(iti) il-punt (26) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(26) “istituzzjoni finanzjarja” tfisser impriza ghajr istituzzjoni u ghajr kumpannija holding industrijali
pura, li l-attivita principali taghha tkun l-akkwizizzjoni ta’ holdings jew li ssegwi attivita wahda
jew iktar minn dawk elenkati fil-punti 2 sa 12 u l-punt 15 tal-Anness I ghad-Direttiva
2013/36/UE, inkluz kumpannija holding finanzjarja, kumpannija holding finanzjarja mhallta,
istituzzjoni ta’ pagament kif definita fil-punt (4) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*), u kumpannija ta’ gestjoni tal-assi, izda eskluzi kumpanniji
holding tal-assigurazzjoni u kumpanniji holding tal-assigurazzjoni b’attivita mhallta kif definiti,
rispettivament, fil-punti (f) u (g) tal-Artikolu 212(1) tad-Direttiva 2009/138/KE;

(*) I1d-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-
servizzi ta’ pagament fis-suq intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE, 2013/36/UE
u r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015,

p- 35).%;

(iv) il-punt (28) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(28) “istituzzjoni principali fi Stat Membru” tfisser istituzzjoni fi Stat Membru li jkollha istituzzjoni,
istituzzjoni finanzjarja jew impriza ta’ servizzi ancillari bhala sussidjarja jew li jkollha sehem fisti-
tuzzjoni, istituzzjoni finanzjarja jew impriza ta’ servizzi ancillari, u li ma tkunx hija stess

sussidjarja ta’ istituzzjoni ohra awtorizzata fl-istess Stat Membru, jew ta’ kumpannija azzjonarja
finanzjarja jew kumpannija azzjonarja finanzjarja mhallta stabbilita fl-istess Stat Membru”;

(v) jiddahhlu l-punti li gejjin:

“(29a) “ditta ta’ investiment principali fi Stat Membru” tfisser istituzzjoni principali fi Stat Membru li
hija ditta ta’ investiment;

(29b) “ditta ta’ investiment principali tal-UE” tfisser istituzzjoni principali tal-UE li hija ditta ta’
investiment;

(29¢) “istituzzjoni ta’ kreditu principali fi Stat Membru” tfisser istituzzjoni principali fi Stat Membru li
hija istituzzjoni ta’ kreditu;

(29d) “istituzzjoni ta’ kreditu principali tal-UE” tfisser istituzzjoni principali tal-UE li hija istituzzjoni ta’
kreditu;”;

(vi) fil-punt (39), jizdied il-paragrafu li gej:
“Zewg persuni fizi¢i jew guridici jew iktar li jissodisfaw il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (a) jew (b)
minhabba l-iskopertura diretta taghhom ghall-istess CCP ghall-finijiet tal-attivitajiet ta’ kklerjar mhumiex
megjusa li jikkostitwixxu grupp ta’ klijenti relatati;”;

(vii) il-punt (41) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(41) “supervizur tal-konsolidazzjoni” tfisser awtorita kompetenti responsabbli mill-ezercizzju tas-
supervizjoni fuq bazi konsolidata skont I-Artikolu 111 tad-Direttiva 2013/36/UE;";

(viii) fil-punt (71), il-frazi introduttorja fil-punt (b) tigi sostitwita b’dan li gej:

“(b) ghall-finijiet tal-Artikolu 97 tfisser is-somma ta’ dawn li gejjin:";



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/15

(ix) fil-punt (72), il-punt (a) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(a) huwa suq regolat jew suq ta’ pajjiz terz li huwa meqjus ekwivalenti ghal suq regolat skont il-
procedura stabbilita fil-punt (a) tal-Artikolu 25(4) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (¥);

(*) Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).;

(x) il-punt (86) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(86) “portafoll tan-negozjar” tfisser il-pozizzjonijiet kollha fl-istrumenti finanzjarji u fil-komoditajiet
mizmuma minn istituzzjoni bil-hsieb ta’ negozju jew biex tihheggja I-pozizzjonijiet mizmuma bil-
hsieb ta’ negozju fkonformita mal-Artikolu 104;”

(xi) il-punt (91) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(91) “skopertura ta’ negozju” tfisser skopertura attwali, inkluz margini ta’ varjazzjoni dovut lill-membru
tal-ikklerjar izda li ghadha ma gietx ricevuta, u kwalunkwe skopertura potenzjali futura ta’
membru tal-ikklerjar jew klijent, lil CCP li tirrizulta minn kuntratti u tranzazzjonijiet elenkati fil-
punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 301(1), kif ukoll margni inizjali;”;

(xii) il-punt (96) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(96) “hegg intern” tfisser pozizzjoni li materjalment tikkumpensa l-elementi tar-riskju tal-komponent
bejn pozizzjoni tal-portafoll tan-negozjar u pozizzjoni wahda jew iktar tal-portafoll mhux tan-
negozjar jew bejn zewg postijiet tan-negozjar;”;

(xii) fil-punt (127), il-punt (a) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(a) l-istituzzjonijiet jaqghu fi hdan l-istess skema ta’ protezzjoni istituzzjonali kif imsemmija fl-
Artikolu 113(7) jew huma affiljati b'mod permanenti ma’ netwerk fkorp centrali;”;

(xiv) il-punt (128) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(128) “elementi distribwibbli” tfisser l-ammont tal-profitti fi tmiem l-ahhar sena finanzjarja flimkien
ma kwalunkwe profitt riportat ghas-sena ta’ wara u rizervi disponibbli ghal dak I-ghan, qabel id-
distribuzzjonijiet lil detenturi ta’ strumenti ta’ fondi proprji, bit-tnaqqis ta’ kwalunkwe telf
riportat ghas-sena ta’ wara, kwalunkwe profitt mhux distribwibbli skont il-ligi tal-Unjoni jew il-
ligi nazzjonali jew il-ligi sekondarja tal-istituzzjoni u kwalunkwe somma li tgieghdet frizervi
mhux distribwibbli fkonformita mal-ligi nazzjonali jew l-istatuti tal-istituzzjoni, fkull kaz fir-
rigward ta’ kategorija specifika ta’ strumenti ta’ fondi proprji, li ghaliha japplikaw il-ligi tal-
Unjoni jew il-ligi nazzjonali, il-ligijiet sekondarji tal-istituzzjonijiet, jew l-istatuti; tali profitti, telf
u rizervi ddeterminati abbazi tal-kontijiet individwali tal-istituzzjoni u mhux abbazi tal-kontijiet
ikkonsolidata;”;

(xv) jizdiedu l-punti li gejjin:
“(130) “awtorita ta’ rizoluzzjoni” tfisser awtorita ta’ rizoluzzjoni kif definita fil-punt (18) tal-Artikolu

2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE;

(131) “entita ta’ rizoluzzjoni” tfisser entitd ta’ rizoluzzjoni kif definita fil-punt (83a) tal-Artikolu 2(1)
tad-Direttiva 2014/59/UE;

(132) “grupp ta’ rizoluzzjoni” tfisser grupp ta’ rizoluzzjoni kif definit fil-punt (83b) tal-Artikolu 2(1)
tad-Direttiva 2014/59/UE;

(133) “istituzzjoni globali sistemikament importanti” jew “G-SII” tfisser G-SII li tkun giet identifikata
skont I-Artikolu 131(1) u (2) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(134) “istituzzjoni globali sistemikament importanti mhux tal-UE” jew “G-SII mhux tal-UE” tfisser
grupp bankarju globali sistematikament importanti jew bank (G-SIBs) li mhuwiex G-SIIs u li
huwa inkluz fil-lista ta” G-SIBs ippubblikata mill-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja, kif aggornata
b'mod regolari;
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(135) “sussidjarja materjali” tfisser sussidjarja li fuq bazi individwali jew konsolidata tissodisfa
kwalunkwe wahda minn dawn il-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) is-sussidjarja ghandha iktar minn 5 % tal-assi konsolidati ponderati ghar-riskju tal-impriza
principali originali taghha;

(b) is-sussidjarja tiggenera iktar minn 5 % tal-introjtu operatorju totali tal-impriza principali
originali taghha;

(c) il-kejl tal-iskopertura totali, imsemmi fl-Artikolu 429(4) ta’ dan ir-Regolament, tas-sussidjarja
huwa iktar minn 5 % tal-kejl tal-iskopertura totali konsolidata tal-impriza principali originali

taghha;

ghall-fini 1i tigi ddeterminata s-sussidjarja materjali, fejn japplika 1-Artikolu 21b(2) tad-Direttiva
2013/36/UE, iz-zewg imprizi principali intermed;ji tal-UE ghandhom jitqiesu bhala sussidjarja
unika fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata taghhom;

(136) “entita G-SII” tfisser entita b’personalita guridika li hija G-SII jew hija parti minn G-SII jew minn
G-SII mhux tal-UE;

(137) “ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna” tfisser ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna kif definita
fil-punt (57) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE;

(138) “grupp” tfisser grupp ta’ imprizi li minnhom tal-inqas wahda hija istituzzjoni u li jikkonsisti
minn impriza princ¢ipali u s-sussidjarji taghha, jew minn imprizi li huma relatati ma’ xulxin kif
stabbilit fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥);

(139) “tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli” tfisser tranzazzjoni ta’ riakkwist, tranzazzjoni ta’ ghoti
jew tehid b’self ta’ titoli jew ta’ komoditajiet, jew tranzazzjoni ta’ self b’'margni;

(140) “margni inizjali” jew “IM” tfisser kwalunkwe kollateral, ghajr il-margni varjabbli, migbur minn
jew moghti lil entita biex tkopri l-iskopertura attwali u futura potenzjali ta’ tranzazzjoni jew ta’
portafoll ta’ tranzazzjonijiet fil-perijodu mehtieg biex jigu likwidati dawk it-tranzazzjonijiet, jew
biex jigu hheggjati mill-gdid ir-riskju tas-suq taghhom, wara l-inadempjenza tal-kontroparti ghat-
tranzazzjoni jew il-portafoll ta’ tranzazzjonijiet;

(141) “riskju tas-suq” tfisser ir-riskju ta’ telf li jirrizulta minn movimenti fil-prezzijiet tas-suq, inkluz fir-
rati tal-kambju jew fil-prezzijiet ta’ komoditajiet;

(142) “riskju tal-kambju” tfisser ir-riskju ta’ telf li jirrizulta minn movimenti fir-rati tal-kambju;

(143) “riskju ta’ komoditajiet” tfisser ir-riskju ta’ telf li jirrizulta minn movimenti fil-prezzijiet tal-
komoditajiet;

(144) “post tan-negozjar” tfisser grupp identifikat tajjeb ta’ kummercjanti stabbilit mill-istituzzjoni biex
jimmaniggja b'mod kongunt portafoll ta’ pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar skont strategija
kummercjali definita tajjeb u konsistenti u li jopera taht l-istess struttura ta’ gestjoni tar-riskju;

(145) “istituzzjoni zghira u mhux kumplessa” tfisser istituzzjoni li tissodisfa l-kondizzjonijiet kollha li
gejjin:
(a) ma tkunx istituzzjoni kbira;

(b) il-valur totali tal-assi taghha fuq bazi individwali jew, fejn applikabbli, fuq bazi konsolidata
fkonformita ma’ dan ir-Regolament u d-Direttiva 2013/36/UE tkun bhala medja indags jew
inqas mil-livell limitu ta’ EUR 5 biljun matul il-perjjodu ta’ erba’ snin immedjatament qabel
il-perijodu annwali attwali ta’ rappurtar; L-Istati Membri jistghu jbaxxu dak il-livell limitu;

(c) hi ma tkun soggetta ghal ebda obbligu jew tkun soggetta ghal obbligi simplifikati, b'rabta
mal-ippjanar  ta’ rkupru u ta’ rizoluzzjoni fkonformita mal-Artikolu 4 tad-
Direttiva 2014/59/UE;

(d) il-portafoll tan-negozjar taghha jkun ikklassifikat bhala Zghir fis-sens tal-Artikolu 94(1);

(e) il-valur totali tal-pozizzjonijiet derivattivi taghha mizmuma b’intenzjoni ta’ negozjar ma
jagbizx 2 % tat-total tal-assi u tal-elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilanc totali taghha u il-
valur totali tal-pozizzjonijiet derivattivi totali taghha ma jagbizx 5 %, it-tnejn ikkalkulati
fkonformita mal-Artikolu 273a(3);
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(f) aktar minn 75 % tal-assi u tal-obbligazzjonijiet totali konsolidati tal-istituzzjoni, eskluz fiz-
zewg kazijiet l-iskoperturi intragrupp, jirrelataw ghal attivitajiet ma’ kontropartijiet li jinsabu
fiz-Zona Ekonomika Ewropea;

() listituzzjoni ma tuzax mudelli interni biex tissodisfa r-rekwiziti prudenzjali skont dan ir-
Regolament hlief ghal sussidjarji li juzaw mudelli interni Zviluppati fuq livell ta’ grupp,
sakemm il-grupp ikun soggett ghar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni stabbiliti fl-Artikolu 433a jew
433c fuq bazi konsolidata;

(h) l-istituzzjoni ma opponietx il-kwalifika ta’ istituzzjoni zghira u mhux kumplessa mal-
awtoritajiet kompetenti;

(i) l-awtorita kompetenti ma ddecidietx li, abbazi ta’ analizi tad-dags, l-interkonnettivita, il-
kumplessita jew il-profil tar-riskju, l-istituzzjoni ma ghandhiex titqies bhala istituzzjoni
zghira u mhux kumplessa;

(146) “istituzzjoni kbira” tfisser istituzzjoni li tissodisfa kwalunkwe wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:
(a) hi G-SIL;

(b) hi tkun giet identifikata bhala istituzzjoni sistemikament importanti ohra (O-SII) fkonformita
mal-Artikolu 131(1) u (3) tad-Direttiva 2013/36/UE;

() hi tkun, fl-Istat Membru fejn tkun stabbilita, wahda mill-ikbar tliet istituzzjonijiet skont il-
valur totali ta’ assi;

(d) il-valur totali tal-assi taghha fuq bazi individwali jew, fejn applikabbli, fuq il-bazi tas-
sitwazzjoni konsolidata taghha fkonformitda ma’ dan ir-Regolament u d-Direttiva
2013/36/UE jkun indags jew akbar minn EUR 30 biljun;

(147) “sussidjarja kbira” tfisser sussidjarja li tikkwalifika bhala istituzzjoni kbira;

(148) “istituzzjoni mhux elenkata” tfisser istituzzjoni li ma tkunx harget it-titoli li huma ammessi ghan-
negozjar fsuq regolat ta’ xi Stat Membru, kif definit fil-punt (21) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

(149) “rapport finanzjarju” tfisser, ghall-finijiet tal-Parti Tmienja, rapport finanzjarju fis-sens tal-Artikoli
4 u 5 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**).

(*) 1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati u r-rapporti relatati ta’
certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li
thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

(**) Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar I-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza fdak li ghandu xjagsam ma’ informazzjoni dwar
emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat u li temenda d-Direttiva
2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).”

(b) jizdied il-paragrafu li gej:

“4.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw fliema ¢irkostanzi jigu
ssodisfati l-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (39) tal-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju
2020.

II-Kummissjoni hija ddelegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.”;

(3) L-Artikolu 6 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jigi sostitwit b'dan li gej:
“l.  L-istituzzjonijiet ghandhom jikkonformaw mal-obbligi stabbiliti fil-Partijiet Tnejn, Tlieta, Erbgha,

Sebgha, Sebgha A u Tmienja ta’ dan ir-Regolament u fil-Kapitolu 2 tar-Regolament (UE) 2017/2402 fuq bazi
individwali, bl-eccezzjoni tal-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ta’ dan ir-Regolament.”;
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(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“la.  Bderoga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet biss identifikati bhala entitajiet ta’
rizoluzzjoni, li huma wkoll G-SIIs jew li huma parti minn G-SII, u li ma ghandhomx sussidjarji ghandhom
jikkonformaw mar-rekwizit stabbilit fl-Artikolu 92a fuq bazi individwali.

Sussidjarji materjali ta’ G-SII mhux tal-UE ghandhom jikkonformaw mal-Artikolu 92b fuq bazi individwali,
meta jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni;

(b) ma ghandhomx sussidjarji;

(c) mhumiex is-sussidjarji ta’ istituzzjoni prin¢ipali tal-UE.”;
(c) il-paragrafi 3, 4 u 5 jigu sostitwiti b’dan li gej:

“3.  L-ebda istituzzjoni li tkun jew impriza principali jew inkella sussidjarja, u l-ebda istituzzjoni inkluza fil-
konsolidazzjoni skont I-Artikolu 18, ma ghandha tkun mehtiega li tikkonforma mal-obbligi stipulati fil-Parti
Tmienja fuq bazi individwali.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet imsemmija fil-paragrafu la ta’ dan I-
Artikolu ghandhom jikkonformaw mal-Artikolu 437a u l-punt (h) tal-Artikolu 447 fuq bazi individwali.

4. Istituzzjonijiet ta’ kreditu, u ditti ta’ investiment li jkunu awtorizzati jipprovdu s-servizzi u l-attivitajiet
tal-investiment elenkati fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom
jikkonformaw mal-obbligi stipulati fil-Parti Sitta u l-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ta’ dan ir-Regolament fuq
bazi individwali.

L-istituzzjonijiet li gejjin ma ghandhomx ikunu mehtiega jikkonformaw mal-Artikolu 413(1) u mar-rekwiziti
assocjati ta’ rappurtar tal-likwidita stipulati fil-Parti Sebgha A ta’ dan ir-Regolament:

(a) l-istituzzjonijiet li huma awtorizzati wkoll fkonformita mal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(b) istituzzjonijiet li huma awtorizzati wkoll fkonformita mal-Artikolu 16 u l-punt (a) tal-Artikolu 54(2) tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*), sakemm dawn ma jwettqu l-ebda
trasformazzjoni tal-maturita sinifikanti; u

(c) istituzzjonijiet i huma dezinjati fkonformitd mal-punt (b) tal-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014, dment li:

(i) l-attivitajiet taghhom huma limitati sabiex joffru servizzi ta’ tip bankarju, li huma elenkati fil-punti (a)
sa (e) tat-Tagsima C tal-Anness ghal dak ir-Regolament, ghal depozitorji ¢entrali tat-titoli awtorizzati
fkonformita mal-Artikolu 16 ta’ dak ir-Regolament; u

(i) dawn ma jwettqu l-ebda trasformazzjoni tal-maturita sinifikanti.

Sakemm ikun lest ir-rapport tal-Kummissjoni skont l-Artikolu 508(3), l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jezentaw id-ditti ta’ investiment milli jikkonformaw mal-obbligi stipulati fil-Parti Sitta u l-punt (d) tal-Artikolu
430(1) b’kont mehud tan-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.

5. Id-ditti ta’ investiment imsemmija fl-Artikoli 95(1) u 96(1) ta’ dan ir-Regolament, l-istituzzjonijiet i fir-
rigward taghhom l-awtoritajiet kompetenti jkunu ezercitaw id-deroga specifikata fl-Artikolu 7(1) jew (3) ta’
dan ir-Regolament, u istituzzjonijiet li huma wkoll awtorizzati skont I-Artikolu 14 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012, ma ghandhomx ikunu mehtiega jikkonformaw mal-obbligi stipulati fil-Parti Sebgha u mar-
rekwiziti asso¢jati ta’ rappurtar ta’ proporzjon tal-lieva finanzjarja stipulati fil-Parti Sebgha A ta’ dan ir-
Regolament fuq bazi individwali.

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib
fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE
u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).”;
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(4) L-Artikolu 8 jigi emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, il-punt (b) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(b) l-stituzzjoni principali fuq bazi konsolidata jew l-istituzzjoni sussidjarja fuq bazi subkonsolidata
timmonitorja u ghandha supervizjoni l-hin kollu fuq il-pozizzjonijiet ta’ likwidita tal-istituzzjonijiet kollha
fi hdan il-grupp jew is-sottogrupp, li huma soggetti ghar-rinunzja, timmonitorja u ghandha supervizjoni
l-hin kollu fuq il-pozizzjonijiet ta’ finanzjament tal-istituzzjonijiet kollha fi hdan il-grupp jew is-
sottogrupp fejn ir-rekwizit tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli (NSFR) stabbilit fit-Titolu IV tal-Parti
Sitta jigi rinunzjat, u li tizgura livell suffi¢jenti ta’ likwidita, u ta’ finanzjament stabbli fejn ir-rekwizit tal-
NSER stabbilit fit-Titolu IV tal-Parti Sitta jigi rinunzjat, ghal dawk l-istituzzjonijiet kollha;”;

(b) fil-paragrafu 3, il-punti (b) u (c) jigu sostitwiti b'dan li gej:

“(b) id-distribuzzjoni tal-ammonti, il-post u s-sjieda tal-assi likwidi mehtiega li jridu jinzammu fi hdan is-
sottogrupp ta’ likwidita uniku, fejn ir-rekwizit tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita (LCR) kif stabbilit
fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ikun irrinunzjat, u d-distribuzzjoni tal-ammonti u l-post ta’
finanzjament stabbli disponibbli fi hdan is-sottogrupp ta’ likwidita uniku fejn jigi rrinunzjat ir-rekwizit
tal-NSFR stabbilit fit-Titolu IV tal-Parti Sitta;

(c) id-determinazzjoni tal-ammonti minimi tal-assi likwidi li ghandhom jinZammu mill-istituzzjonijiet li
ghalihom l-applikazzjoni tar-rekwizit tal-LCR kif stabbilit fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) tigi
rrinunzjata u d-determinazzjoni tal-ammonti minimi tal-finanzjament stabbli disponibbli li ghandu
jinzamm mill-istituzzjonijiet li ghalihom l-applikazzjoni tar-rekwizit tal-NSFR stabbilit fit-Titolu IV tal-
Parti Sitta tigi rrinunzjata;”;

(c) jizdied il-paragrafu li gej:

“6.  Fejn, fkonformita ma’ dan l-Artikolu, awtorita kompetenti tirrinunzja, parzjalment jew totalment, I-
applikazzjoni tal-Parti Sitta ghal istituzzjoni, hija tista’ wkoll tirrinunzja l-applikazzjoni tar-rekwiziti assocjati
tar-rappurtar tal-likwidita skont il-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ghal dik l-istituzzjoni.”;

(5) fl-Artikolu 10(1), il-frazi introduttorja tal-ewwel subparagrafu tigi sostitwita b’dan li gej:

“l.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu, fkonformita mal-ligi nazzjonali, parzjalment jew totalment jirrinunzjaw -
applikazzjoni tar-rekwiziti stabbiliti fil-Partijiet Tnejn sa Tmienja ta’ dan ir-Regolament u l-Kapitolu 2 tar-
Regolament (UE) 2017/2402 ghal istituzzjoni ta’ kreditu wahda jew aktar li jinsabu fl-istess Stat Membru u li
huma affiljati permanentement ma’ korp centrali li jissorveljhom u li huwa stabbilit fl-istess Stat Membru, jekk
jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet li gejjin:”;

(6) L-Artikoli 11 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 1 u 2 jigu sostitwiti b’dan li gej:

“l.  L-istituzzjonijiet principali fi Stat Membru ghandhom jikkonformaw, sal-punt u bil-mod stabbilit fl-
Artikolu 18, mal-obbligi stipulati fil-Partijiet Tnejn, Tlieta, Erbgha, Sebgha u Sebgha A fuq il-bazi tas-
sitwazzjoni konsolidata taghhom, bl-e¢¢ezzjoni tal-punt (d) tal-Artikolu 430(1). L-imprizi principali u s-
sussidjarji taghhom li huma soggetti ghal dan ir-Regolament ghandhom jistabbilixxu struttura organizzattiva
tajba u mekkanizmi ta’ kontroll intern adatti sabiex ikun Zgurat li d-data mehtiega ghall-konsolidazzjoni tigi
debitament ipprocessata u mibghuta. B'mod partikolari, huma ghandhom jizguraw li s-sussidjarji li ma jkunux
soggetti ghal dan ir-Regolament jimplimentaw l-arrangamenti, il-processi u l-mekkanizmi biex jizguraw
konsolidazzjoni korretta.

2. Ghall-fini li tigi zgurata l-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata, it-
termini “istituzzjoni”, “istituzzjoni principali fi Stat Membru”, “istituzzjoni principali tal-UE” u “impriza
principali”, skont il-kaz, ghandhom jirreferu wkoll ghal:

(@) kumpannija holding finanzjarja jew kumpannija holding finanzjarja mhallta approvata skont l-Artikolu
21a tad-Direttiva 2013/36/UE;

(b) istituzzjoni dezinjata kontrollata minn kumpannija holding finanzjarja prin¢ipali jew kumpannija holding
finanzjarja mhallta principali fejn tali kumpannija princ¢ipali mhix soggetta ghall-approvazzjoni skont -
Artikolu 21a(4) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(c) kumpannija holding finanzjarji, kumpannija holding finanzjarji mhallta jew istituzzjoni dezinjata skont il-
punt (d) tal-Artikolu 21a(6) tad-Direttiva 2013/36/UE.
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Is-sitwazzjoni konsolidata ta’ impriza msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
ghandha tkun is-sitwazzjoni konsolidata tal-kumpanija holding finanzjarja principali jew il-kumpanija holding
finanzjarja mhallta principali i mhijiex soggetta ghal approvazzjoni skont l-Artikolu 21a(4) tad-Direttiva
2013/36/UE. Is-sitwazzjoni konsolidata ta’ impriza msemmija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu ghandha tkun is-sitwazzjoni konsolidata tal-kumpannija holding finanzjarja principali jew il-
kumpannija holding finanzjarja mhallta principali taghha.”;

(b) il-paragrafu 3 jigi mhassar;
(c) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“3a.  B'deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet principali biss identifikati bhala entitajiet
ta’ rizoluzzjoni, li huma G-SIIs, parti minn G-SII jew parti minn G-SII mhux tal-UE ghandhom jikkonformaw
mal-Artikolu 92a ta’ dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata, sal-punt u bil-mod stabbilit fl-Artikolu 18 ta’
dan ir-Regolament.

Imprizi principali tal-UE biss li huma sussidjarja materjali ta’ G-SII mhux tal-UE u li mhumiex entitajiet ta’
rizoluzzjoni ghandhom jikkonformaw mal-Artikolu 92b ta’ dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata sal-punt
u bil-mod stabbilit fl-Artikolu 18 ta’ dan ir-Regolament. Meta japplika I-Artikolu 21b(2) tad-Direttiva
2013/36|UE, iz-zewg imprizi principali intermedji tal-UE identifikati b'mod kongunt bhala sussidjarja
materjali kull wahda minnhom ghandha tikkonforma mal-Artikolu 92b ta’ dan ir-Regolament abbazi tas-
sitwazzjoni konsolidata taghhom.”;

=

il-paragrafi 4 u 5 jigu sostitwiti b’dan li gej:

“4.  L-istituzzjonijiet principali tal-UE ghandhom jikkonformaw mal-Parti Sitta u l-punt (d) tal-Artikolu
430(1) ta’ dan ir-Regolament abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata taghhom meta I-grupp jinkludi istituzzjoni ta’
kreditu jew ditta ta’ investiment wahda jew iktar li huma awtorizzati li jipprovdu s-servizzi u l-attivitajiet tal-
investiment elenkati fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE. Sakemm ikun
lest ir-rapport mill-Kummissjoni msemmi fl-Artikolu 508(2) ta’ dan ir-Regolament, u meta I-grupp jinkludi
biss ditti ta’ investiment, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lill-istituzzjonijiet principali tal-UE mill-
konformita mal-Parti Sitta u I-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ta’ dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata, b’kont
mehud tan-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tad-ditta ta’ investiment.

Meta tkun inghatat rinunzja skont l-Artikolu 8(1) sa (5), l-istituzzjonijiet u, fejn applikabbli, il-kumpanniji
holding finanzjarji jew il-kumpanniji holding finanzjarji mhallta i huma parti minn sottogrupp ta’ likwidita
ghandhom jikkonformaw mal-Parti Sitta u l-punt (d) tal-Artikolu 430(1) fuq bazi konsolidata jew fuq il-bazi
subkonsolidata tas-sottogrupp ta’ likwidita.

5. Meta japplika l-Artikolu 10 ta’ dan ir-Regolament, il-korp centrali msemmi fdak l-Artikolu ghandu
jikkonforma mar-rekwiziti tal-Partijiet Tnejn sa Tmienja ta’ dan ir-Regolament u 1-Kapitolu 2 tar-Regolament
(UE) 2017/2402 fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-korp centrali kollu kif ikkostitwit flimkien mal-
istituzzjonijiet affiljati tieghu.

6.  Minbarra r-rekwiziti stipulati fil-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan l-Artikolu, u minghajr pregudizzju ghal dispoziz-
zjonijiet ohra ta’ dan ir-Regolament u d-Direttiva 2013/36/UE, meta jkun gustifikat ghal fini ta’ supervizjoni
mill-ispecificitajiet tar-riskju jew tal-istruttura kapitali ta’ istituzzjoni jew fejn Stati Membri jadottaw ligijiet
nazzjonali li jirrikjedu s-separazzjoni strutturali ta’ attivitajiet fi hdan grupp bankarju, Il-awtoritajiet
kompetenti jistghu jirrikjedu li istituzzjoni tikkonforma mal-obbligi stipulati fil-Partijiet Tnejn sa Tmienja ta’
dan ir-Regolament u fit-Titolu VII tad-Direttiva 2013/36/UE fuq bazi subkonsolidata.

L-applikazzjoni tal-approc¢ stipulat fl-ewwel subparagrafu ghandha tkun minghajr pregudizzju ghal
supervizjoni effettiva fuq bazi konsolidata u ma ghandha la timplika effetti negattivi sproporzjonati fuq is-
sistema finanzjarja kollha jew partijiet minnha, fi Stati Membri ohra jew fl-Unjoni fl-intier taghha u lanqas
tifforma jew tohloq ostaklu ghall-funzjonament tas-suq intern.”;

(7) 1-Artikolu 12 jigi mhassar;
(8) jiddahhal l-Artikolu li gej:

“Artikolu 2a
Kalkolu kkonsolidat ghal G-SIIs b’entitajiet ta’ rizoluzzjoni multipli

Meta mill-anqas zewg entitajiet G-SII li jappartjeni ghall-istess G-SII huma entitajiet ta’ rizoluzzjoni, l-istituzzjoni
principali tal-UE ta’ dik il-G-SII ghandha tikkalkula l-ammont ta’ fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli
msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 92a(1) ta’ dan ir-Regolament. Dak il-kalkolu ghandu jitwettaq abbazi tas-
sitwazzjoni konsolidata tal-istituzzjoni principali tal-UE daqslikieku kienet l-unika entita ta’ rizoluzzjoni tal-G-SIL
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Meta l-ammont ikkalkulat skont l-ewwel paragrafu ta’ dan I-Artikolu jkun iktar baxx mis-somma tal-ammonti ta’
fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 92a(1) ta’ dan ir-Regolament tal-
entitajiet ta’ rizoluzzjoni kollha li jappartjenu ghal dik il-G-SII, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jagixxu
skont I-Artikoli 45d(3) u 45h(2) tad-Direttiva 2014/59/UE.

Meta l-ammont ikkalkulat skont l-ewwel paragrafu ta’ dan I-Artikolu jkun oghla mis-somma tal-ammonti ta’ fondi
proprji u obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fl-Artikolu 92a(l)(a) ta’ dan ir-Regolament tal-entitajiet ta’
rizoluzzjoni kollha li jappartjenu ghal dik il-G-SII, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jagixxu skont I-Artikoli
45d(3) u 45h(2) tad-Direttiva 2014/59/UE.”;

(9) l-Artikoli 13 u 14 jigu sostitwiti b’dan li gej:

“Artikolu 13
Applikazzjoni ta’ rekwiziti ta’ divulgazzjoni fuq bazi kkonsolidata

1. L-istituzzjonijiet principali tal-UE ghandhom jikkonformaw mal-Parti Tmienja fuq il-bazi tas-sitwazzjoni
konsolidata taghhom.

Sussidjarji kbar ta’ istituzzjonijiet principali tal-UE ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni specifikata fl-Artikoli
437, 438, 440, 442, 450, 451, 451a u 453 fuq bazi individwali jew, fejn applikabbli skont dan ir-Regolament
u d-Direttiva 2013/36/UE, fuq bazi subkonsolidata.

2. L-istituzzjonijiet identifikati bhala entitajiet ta’ rizoluzzjoni li huma G-SIIs jew li huma parti minn G-SII
ghandhom jikkonformaw mal-Artikolu 437a u l-punt (h) tal-Artikolu 447 abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-
grupp ta’ rizoluzzjoni taghhom.

3. L-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghall-istituzzjonijiet principali tal-UE,
kumpanniji holding finanzjarji principali tal-UE, kumpanniji holding finanzjarji mhallta princ¢ipali tal-UE jew
entitajiet ta’ rizoluzzjoni meta jkunu inkluzi fdivulgazzjonijiet ekwivalenti fuq bazi konsolidata pprovduti minn
impriza principali stabbilita fpajjiz terz.

It-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandu japplika ghal sussidjarji ta’ imprizi principali stabbiliti {'pajjiz terz fejn
dawk is-sussidjarji jikkwalifikaw bhala sussidjarji kbar.

4. Meta japplika l-Artikolu 10, il-korp ¢entrali msemmi fdak I-Artikolu ghandu jikkonforma mal-Parti Tmienja
fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-korp centrali. L-Artikolu 18(1) ghandu japplika ghall-korp centrali u I-
istituzzjonijiet affiljati ghandhom jigu ttrattati bhala sussidjarji tal-korp centrali.

Artikolu 14
Applikazzjoni tar-rekwiziti tal-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) 2017/2402 fuq bazi konsolidata

1. L-imprizi principali u s-sussidjarji taghhom li huma soggetti ghal dan ir-Regolament ghandhom ikunu
mehtiega li jissodisfaw 1-obbligi stabbiliti fl-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) 2017/2402 fuq bazi konsolidata jew
subkonsolidata, biex jizguraw li l-arrangamenti, il-processi u l-mekkanizmi taghhom mehtiega minn dawk id-
dispozizzjonijiet ikunu konsistenti u integrati tajjeb u li kwalunkwe data u informazzjoni rilevanti ghall-fini tas-
supervizjoni jkunu jistghu jigu prodotti. B'mod partikolari, huma ghandhom jizguraw li s-sussidjarji li ma jkunux
soggetti ghal dan ir-Regolament jimplimentaw l-arrangamenti, il-processi u l-mekkanizmi biex jizguraw il-
konformitd ma’ dawk id-dispozizzjonijiet.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw piz tar-riskju addizzjonali fkonformita mal-Artikolu 270a ta’ dan ir-
Regolament meta japplikaw l-Artikolu 92 ta’ dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata jew subkonsolidata jekk ir-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 5 tar-Regolament (UE) 2017/2402 jinkisru fil-livell ta’ entita stabbilita fpajjiz terz
inkluz fil-konsolidazzjoni fkonformita mal-Artikolu 18 ta’ dan ir-Regolament jekk il-ksur ikun materjali fir-
rigward tal-profil tar-riskju kumplessiv tal-grupp.”;

(10) fl-Artikolu 15(1), il-frazi introduttorja tal-ewwel subparagrafu tigi sostitwita b’dan li gej:

“l.  Is-supervizur konsolidanti jista’ jirrinunzja, skont il-kaz, l-applikazzjoni tal-Parti Tlieta, tar-rekwiziti
assocjati ta’ rappurtar fil-Parti Sebgha A ta’ dan ir-Regolament, u tal-Kapitolu 4 tat-Titolu VII tad-Direttiva
2013/36/UE, bl-eccezzjoni tal-punt (d) tal-Artikolu 430(1) ta’ dan ir-Regolament fuq bazi konsolidata, dment li
jezistu l-kondizzjonijiet li gejjin:”;
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(11) Artikolu 16 jigi sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 16

Deroga mill-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ proporzjon ta’ lieva finanzjarja fuq bazi konsolidata ghal
gruppi ta’ ditti ta’ investiment

Fejn l-entitajiet kollha fi grupp ta’ ditti tal-investiment, inkluz l-entita principali, ikunu ditti ta’ investimenti li
huma ezenti mill-applikazzjoni tar-rekwiziti stipulati fil-Parti Sebgha fuq bazi individwali skont I-Artikolu 6(5), id-
ditta ta’ investiment principali tista’ taghzel li ma tapplikax ir-rekwiziti stipulati fil-Parti Sebgha u r-rekwiziti ta’
rappurtar ta’ proporzjon ta’ lieva finanzjarja assogjati fil-Parti Sebgha A fuq bazi konsolidata.”;

(12) L-Artikolu 18 jigi sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 18
Metodi ta’ konsolidazzjoni prudenzjali

1. Istituzzjonijiet, kumpanniji holding finanzjarji u kumpanniji holding finanzjarji mhallta li huma mehtiega
jikkonformaw mar-rekwiziti msemmija fit-Tagsima 1 ta’ dan il-Kapitolu abbazi tas-sitwazzjoni konsolidata
taghhom ghandhom iwettqu konsolidazzjoni shiha tal-istituzzjonijiet u l-istituzzjonijiet finanzjarji kollha li jkunu
s-sussidjarji taghhom. Il-paragrafi 3 sa 6 u l-paragrafu 9 ta’ dan l-Artikolu ma ghandhomx japplikaw meta
tapplika I-Parti Sitta u l-punt (d) tal-Artikolu 430(1) fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata ta’ istituzzjoni,
kumpannija holding finanzjarja jew kumpannija finanzjarja mhallta jew fuq is-sitwazzjoni subkonsolidata ta’
sottogrupp ta’ likwidita kif stabbilit fl-Artikoli 8 u 10.

Ghall-finjjiet tal-Artikolu 11(3a), istituzzjonijiet li huma mehtiega jikkonformaw mar-rekwiziti msemmija fl-
Artikolu 92a jew 92b fuq bazi konsolidata ghandhom iwettqu konsolidazzjoni shiha tal-istituzzjonijiet u l-istituz-
zjonijiet finanzjarji kollha li jkunu s-sussidjarji taghhom fil-gruppi ta’ rizoluzzjoni rilevanti.

2. Imprizi ta’ servizzi ancillari ghandhom ikunu inkluzi fkonsolidazzjoni fil-kazijiet, u skont il-metodi,
stabbiliti f'dan 1-Artikolu.

3.  Fejn l-imprizi jkunu relatati skont it-tifsira tal-Artikolu 22(7) tad-Direttiva 2013/34/UE, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jiddeterminaw kif titwettaq il-konsolidazzjoni.

4. Is-supervizur konsolidanti ghandu jehtieg il-konsolidazzjoni proporzjonali skont is-sehem tal-kapital
mizmum tal-partecipazzjonijiet fl-istituzzjonijiet u l-istituzzjonijiet finanzjarji mmaniggati minn impriza inkluza
fil-konsolidazzjoni flimkien ma’ impriza wahda jew iktar mhux inkluzi fil-konsolidazzjoni, meta l-obbligazzjoni
ta’ dawk l-imprizi tkun limitata ghas-sehem tal-kapital li ghandhom.

5.  Fil-kaz tal-partecipazzjonijiet jew rabtiet kapitali ghajr dawk imsemmija fil-paragrafi 1 u 4, awtoritajiet
kompetenti ghandhom jiddeterminaw jekk ghandhiex titwettaq konsolidazzjoni u kif ghandha titwettaq. B'mod
partikolari, huma jistghu jippermettu jew jehtiegu l-uzu tal-metodu tal-ekwita. Dak il-metodu ma ghandux,
madankollu, jikkostitwixxi inkluzjoni tal-imprizi koncernati fsupervizjoni fuq bazi konsolidata.

6.  Awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw jekk ghandhiex titwettaq konsolidazzjoni u kif din
ghandha titwettaq fil-kazijiet li gejjin:

(a) meta, fl-opinjoni tal-awtoritajiet kompetenti, istituzzjoni tezer¢ita influwenza sinifikanti fuq istituzzjoni jew
istituzzjoni finanzjarja wahda jew iktar, izda minghajr ma jkollha partecipazzjoni jew rabtiet kapitali ohra
fdawk l-istituzzjonijiet; u

(b) meta zewg istituzzjonijiet jew istituzzjonijiet finanzjarji jew iktar jitpoggew taht manigment uniku differenti
minn dak skont il-kuntratt, il-klawzoli tal-memoranda jew I-Artikoli ta’ assoc¢jazzjoni taghhom.

B'mod partikolari, awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu jew jehtiegu l-uzu tal-metodu previst fl-Artikolu
22(7), (8) u (9) tad-Direttiva 2013/34/UE. Dak il-metodu ma ghandux, madankollu, jikkostitwixxi inkluzjoni tal-
imprizi koncernati fsupervizjoni konsolidata.
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7. Meta istituzzjoni ghandha sussidjarja li hija impriza ghajr istituzzjoni, istituzzjoni finanzjarja jew impriza ta’
servizzi ancillari jew ghandha partecipazzjoni ftali impriza, hija ghandha tapplika l-metodu tal-ekwita lil dik is-
sussidjarja jew il-parte¢ipazzjoni. Dak il-metodu ma ghandux, madankollu, jikkostitwixxi inkluzjoni tal-imprizi
koncernati fsupervizjoni fuq bazi konsolidata.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu jew jitolbu lill-istituzzjonijiet
japplikaw metodu differenti ghal tali sussidjarji jew partecipazzjonijiet, inkluz il-metodu mehtieg mill-qafas ta’
kontabbilta applikabbli, dment li:

(a) l-istituzzjoni ma tapplikax diga I-metodu tal-ekwita fit-28 ta’ Dicembru 2020;

(b) ikun ta’ piz sproporzjonat li jigi applikat il-metodu tal-ekwita jew il-metodu tal-ekwita ma jirriflettix b'mod
adegwat ir-riskji li l-impriza msemmija fl-ewwel subparagrafu tohloq lill-istituzzjoni; u

(¢) il-metodu applikat ma jirrizultax fkonsolidazzjoni shiha jew proporzjonali ta’ dik l-impriza.

8.  Awtoritajiet kompetenti jistghu jirrikjedu konsolidazzjoni shiha jew proporzjonali ta’ sussidjarja jew impriza
li fiha istituzzjoni jkollha partecipazzjoni meta dik is-sussidjarja jew impriza mhijiex istituzzjoni, istituzzjoni
finanzjarja jew impriza ta’ servizzi ancillari u fejn jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

() l-impriza mhijiex impriza tal-assigurazzjoni, impriza tal-assigurazzjoni ta’ pajjiz terz, impriza tar-riassigu-
razzjoni, impriza tar-riassigurazzjoni ta’ pajjiz terz, kumpannija holding tal-assigurazzjoni jew impriza eskluza
mill-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2009/138/KE skont l-Artikolu 4 ta’ dik id-Direttiva;

(b) hemm riskju sostanzjali li l-istituzzjoni tiddeciedi li tipprovdi ghajnuna finanzjarja lil dik l-impriza fkondizzjo-
nijiet ta’ stress, fin-nuqqas ta’, jew lil hinn minn kwalunkwe obbligu kuntrattwali i jigi provdut tali appogg.

9. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika I-kondizzjonijiet li
fkonformita maghhom ghandha titwettaq il-konsolidazzjoni fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafi 3 sa 6 u I-
paragrafu 8.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-31 ta” Dicembru
2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformitda mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.%;

=

(13) L-Artikolu 22 jigi sostitwit b'dan li gej

“Artikolu 22
Subkonsolidazzjoni fil-kaz ta’ entitajiet fpajjizi terzi

1. L-istituzzjonijiet sussidjarji ghandhom japplikaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 89, 90 u 91 u I-Partijiet
Tlieta, Erbgha, u Sebgha u r-rekwiziti assocjati ta’ rappurtar stipulati fil-Parti Sebgha A fuq il-bazi tas-sitwazzjoni
subkonsolidata taghhom jekk dawk l-istituzzjonijiet ghandhom istituzzjoni jew istituzzjoni finanzjarja bhala
sussidjarja f'pajjiz terz, jew ikollhom partecipazzjoni ftali impriza.

2. B'deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet sussidjarji jistghu jaghzlu li ma japplikawx ir-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 89, 90 u 91 u I-Partijiet Tlieta, Erbgha, u Sebgha u r-rekwiziti assocjati ta’ rappurtar
stipulati fil-Parti Sebgha A fuq il-bazi tas-sitwazzjoni subkonsolidata taghhom meta l-assi totali u l-entrati li ma
jidhrux fil-karta tal-bilan¢ tas-sussidjarji taghhom jew partecipazzjonijiet fpajjizi terzi jkunu inqas minn 10 % tal-
ammont totali tal-assi u tal-elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni sussidjarja.”;

(14

=

it-titolu tal-Parti Tnejn jigi sostitwit b'dan li gej:
“FONDI PROPR]JI U OBBLIGAZZJONIJIET ELIGIBBLI";

(15

s

fl-Artikolu 26, il-paragrafu 3 jigi sostitwit b'dan li gej:

“3.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jevalwaw jekk il-hrug ta’ strumenti kapitali jissodisfax il-kriterji
stabbiliti fl-Artikolu 28, jew, fejn applikabbli, I-Artikolu 29. L-istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw il-hrug tal-
istrumenti kapitali bhala strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1 biss wara li jinghataw permess mill-awtoritajiet
kompetenti.
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B'deroga mill-ewwel subparagrafu, istituzzjonijiet jistghu jikklassifikaw bhala strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad
1 hrug sussegwenti ta’ forma ta’ strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1 li ghalihom ikunu diga r¢cevew din I-
awtorizzazzjoni, dment li jigu ssodisfati z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw dak il-hrug sussegwenti huma sostanzjalment l-istess bhal dawk id-dispoziz-
zjonijiet li jirregolaw il-hrug li ghalihom l-istituzzjonijiet ikunu diga rcevew permess;

(b) l-istituzzjonijiet ikunu nnotifikaw dak il-hrug sussegwenti lill-awtoritajiet kompetenti fi zmien bizzejjed qabel
il-klassifikazzjoni tieghu bhala strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw lill-ABE qabel ma jinghata permess ghal forom godda ta’
strumenti kapitali sabiex jigu kklassifikati bhala strumenti ta’ Ekwitd Komuni ta’ Grad 1. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom igisu b'mod dovut l-opinjoni tal-ABE u, meta jiddeciedu li jiddevjaw minnha, ghandhom jiktbu lill-ABE
fi zmien tliet xhur mid-data ta’ meta jircievu l-opinjoni tal-ABE billi jispjegaw ir-ragunament ghad-devjazzjoni
mill-opinjoni rilevanti. Dan is-subparagrafu ma ghandux japplika ghall-istrumenti kapitali msemmija fl-Artikolu
31.

Abbazi ta’ informazzjoni migbura mill-awtoritajiet kompetenti, I-ABE ghandha tistabbilixxi, izzomm u tippubblika
lista tal-forom kollha ta’ strumenti kapitali fkull Stat Membru li jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ Ekwita Komuni
ta’ Grad 1. Skont l-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-ABE tista’ tigbor kull informazzjoni b’rabta
ma’ strumenti ta’ Ekwitda Komuni ta’ Grad 1 li hija tqis mehtiega biex tistabbilixxi l-konformita mal-kriterji
stabbiliti fl-Artikolu 28, jew fejn applikabbli, fl-Artikolu 29 ta’ dan ir-Regolament u ghall-fini li tinzamm u tigi
aggornata l-lista msemmija fdan is-subparagrafu.

Wara l-process ta’ analizi stabbilit fl-Artikolu 80 u, fejn ikun hemm evidenza sinifikanti li l-istrumenti ta’ kapital
rilevanti ma jissodisfawx jew wagqfu milli jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 28 jew, fejn applikabbli, 1-
Artikolu 29, 1-ABE tista’ tiddeciedi li ma zzidx dawk l-istrumenti fil-lista msemmija fir-raba’ subparagrafu jew
tnehhihom minn dik il-lista, skont il-kaz. L-ABE ghandha taghmel notifika f'dak is-sens u ghandha tirreferi wkoll
ghall-pozizzjoni tal-awtorita kompetenti rilevanti dwar il-kwistjoni. Dan is-subparagrafu ma japplikax ghall-
istrumenti kapitali msemmija fl-Artikolu 31.%;

(16) L-Artikolu 28 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jigi emendat kif gej:
(i) il-punt (b) jigi sostitwit b'dan li gej:

“(b) l-istrumenti jkunu sottoskritti u l-akkwist tas-sjieda ta’ dawk l-istrumenti ma jkunx iffinanzjat
direttament jew indirettament mill-istituzzjoni;”;

(i) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, il-parti ta’ strument kapitali li hija mhallsa
kompletament biss ghandha tkun eligibbli biex tikkwalifika bhala strument ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1.”;

(b) fil-paragrafu 3, jizdiedu s-subparagrafi li gejjin:

“ll-kundizzjoni stabbilita fil-punt (h)(v) tal-paragrafu 1 ghandha titgies sodisfatta minkejja sussidjarja tkun
soggetta ghal ftehim ta’ trasferiment ta’ profitti u telf mal-impriza prin¢ipali taghha, skont liema s-sussidjarja
hija obbligata li tittrasferixxi, wara t-thejjija tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali taghha, ir-rizultat annwali
taghha lill-impriza principali, meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-impriza principali tippossjedi 90 % jew aktar tad-drittijiet tal-vot u tal-kapital tas-sussidjarja;
(b) l-impriza principali u s-sussidjarja jkunu stabbiliti fl-istess Stat Membru;
() il-ftehim gie konkluz ghal finijiet ta’ taxxa legittimi;

(d) fit-thejjija tad-dikjarazzjoni finanzjarja annwali, is-sussidjarja ghandha d-diskrezzjoni li tnaqqas l-ammont
tad-distribuzzjonijiet billi talloka parti jew it-totalita tal-profitti taghha lir-rizervi jew il-fondi proprji
taghha ghal riskju bankarju generali qabel ma taghmel kwalunkwe hlas lill-impriza principali taghha;
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() l-impriza principali hija obbligata skont il-ftehim li tikkumpensa b’'mod shih lis-sussidjarja ghat-telf kollu
tas-sussidjarja;

(f) il-ftehim huwa soggett ghal perijodu ta’ avviz li jghid li I-ftehim jista’ jigi terminat biss minn tmiem sena
fiskali, b'tali tmiem ikun effettiv mhux qabel il-bidu tas-sena fiskali ta’ wara, u b’hekk ma jbiddilx l-obbligu
tal-impriza principali li tikkumpensa bis-shih lis-sussidjarja ghal kull telf imgarrab matul is-sena fiskali
attwali.

Meta istituzzjoni tkun dahlet fi ftehim ta’ trasferiment ta’ profitti u telf, hija ghandha tinnotifika lill-awtorita
kompetenti minghajr dewmien u tipprovdi lill-awtorita kompetenti b’kopja tal-ftehim. L-istituzzjoni ghandha
tinnotifika wkoll lill-awtorita kompetenti minghajr dewmien bkull tibdil ghall-ftehim ta’ trasferiment ta’
profitti u telf u t-tmiem tieghu. Istituzzjoni ma ghandhiex tidhol faktar minn ftehim wiehed ta’ trasferiment
ta’ profitti u telf.”;

(17) fl-Artikolu 33(1), il-punt (c) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(c) profitt u telf tal-valur gust fuq obbligazzjonijiet derivattivi tal-istituzzjoni li jirrizultaw minn tibdil fir-riskju ta’
kreditu proprju tal-istituzzjoni.”;

(18) L-Artikolu 36 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jigi emendat kif gej:
(i) il-punt (b) jigi sostitwit b'dan li gej:

“(b) assi intangibbli bl-eccezzjoni ta’ assi ta’ software valutati b’'mod prudenti li I-valur taghhom ma jkunx
affettwat b’'mod negattiv mir-rizoluzzjoni, l-insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni;”;

(i) jizdied il-punt li gej:

“(n) ghal impenn ta’ valur minimu msemmi fl-Artikolu 132¢(2), kull ammont li bih il-valur attwali tas-
suq tal-unitajiet jew l-ishma fCIUs sottostanti l-impenn ta’ valur minimu huwa inqas mill-valur
prezenti tal-impenn ta’ valur minimu u li ghalih l-istituzzjoni ma tkunx diga rrikonoxxiet tnaqqis tal-
elementi ta’ Ekwitda Komuni ta’ Grad 1.7

(b) jizdied il-paragrafu li gej:
“4.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika l-applikazzjoni tat-

tnaqqis imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1, inkluz il-materjalita ta’ effetti negattivi fuq il-valur li ma
tikkawzax thassib prudenzjali.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju
2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissuplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.%;

(19) fl-Artikolu 37, jizdied il-punt li gej:

“(c) l-ammont li ghandu jitnaqqas ghandu jitnaqqas bl-ammont tar-rivalutazzjoni kontabilistika tal-assi intangibbli
tas-sussidjarji derivati mill-konsolidazzjoni ta’ sussidjarji attribwibbli ghal persuni ghajr l-imprizi inkluzi fil-
konsolidazzjoni skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Wiched.”;

(20) fl-Artikolu 39(2), l-ewwel subparagrafu I-frazi introduttorja tigi sostitwita b’dan li gej:

“Assi ta’ taxxa differita li ma jiddependux fuq il-profittabbilta futura ghandhom ikunu limitati ghal assi ta’ taxxa

differita li nholqu gabel it-23 ta’ Novembru 2016 u li jirrizultaw minn differenzi temporanji, meta jigu ssodisfati

l-kondizzjonijiet kollha li gejjin:";

(21) fl-Artikolu 45, il-punt (a)(i) jigi sostitwit b'dan li gej:

“(i) id-data tal-maturita tal-pozizzjoni gasira tkun l-istess, jew iktar tard mid-data tal-maturita tal-pozizzjoni twila
jew il-maturita residwa tal-pozizzjoni gasira tkun tal-inqas sena wahda;”;
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(22) L-Artikolu 49 jigi emendat kif gej:
(@) fil-paragrafu 2, jizdied is-subparagrafu li gej:

“Dan il-paragrafu ma ghandux japplika meta jigu kkalkulati 1-fondi proprji ghall-finijiet tar-rekwiziti stipulati
fl-Artikoli 92a u 92b, li ghandhom jigu kkalkolati skont il-qafas ta’ tnaqqis stabbilit fl-Artikolu 72e(4).”;

(b) il-paragrafu 3 jigi emendat kif gej:
(i) fil-punt (a)(iv), l-ahhar sentenza tigi sostitwita b’dan li gej:

“Il-karta ta’ bilan¢ konsolidata jew il-kalkolu aggregat estiz ghandhom jigu rapportati lill-awtoritajiet
kompetenti bil-frekwenza stabbilita fl-istandards teknic¢i tal-implimentazzjoni msemmija fl-Artikolu
430(7);

(ii) fil-punt (a)(v), l-ewwel sentenza tigi sostitwita b’dan li gej:
“(v) l-istituzzjonijiet inkluzi fi skema ta’ protezzjoni istituzzjonali jissodisfaw flimkien fuq bazi konsolidata
jew aggregata estiza r-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 92 u jwettqu r-rappurtar tal-konformita ma’ dawk
ir-rekwiziti skont 1-Artikolu 430.”;
(23) L-Artikolu 52(1) jigi emendat kif gej:
(a) il-punt (a) jigi sostitwit b’dan li gej:
“(a) l-istrumenti jinhargu direttament minn istituzzjoni u jkunu mhallsa totalment”;
(b) il-frazi introduttorja tal-punt (b) tigi sostitwita b’dan li gej:
“(b) l-istrumenti mhumiex proprjeta ta’ kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:”;
(c) il-punt (c) jigi sostitwit b’dan li gej:
“(c) l-akkwist tas-sjieda tal-istrumenti ma jkunx direttament jew indirettament iffinanzjat mill-istituzzjoni;”;
(d) il-punt (h) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(h) meta l-istrumenti jinkludu ghazla ta’ tifdija bikrija wahda jew aktar inkluz opzjonijiet ta’ xiri, l-opzjonijiet
huma ezer¢itabbli fid-diskrezzjoni totali tal-emittent;”;

(e) il-punt (j) jigi sostitwit b'dan li gej:

“() id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti ma jindikawx b'mod esplicitu jew implicitu li l-istrumenti
jistghu jinxtraw, jinfdew jew jinxtraw mill-gdid, kif applikabbli, mill-istituzzjoni ghajr fil-kaz tal-insolvenza
jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni u l-istituzzjoni ma tipprovdix b’'mod iehor tali indikazzjoni.”;

(f) il-punt (p) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(p) meta l-emittent ikun stabbilit pajjiz terz u jkun gie ddezinjat fkonformita mal-Artikolu 12 tad-Direttiva
2014/59/UE bhala parti ta’ grupp ta’ rizoluzzjoni li l-entita ta’ rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fI-Unjoni
jew fejn hija stabbilita fi Stat Membru, il-ligi jew id-dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw l-istrumenti
jkunu jehtiegu li, meta tittiched decizjoni mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni biex tezercita s-setghat ta’
valwazzjoni negattiva jew ta’ konverzjoni msemmija fl-Artikolu 59 ta’ dik id-Direttiva, l-ammont
principali tal-istrumenti ghandu jonqos fil-valur fuq bazi permanenti jew l-istrumenti jigu konvertiti fi
strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1;

fejn l-emittent ikun stabbilit fpajjiz terz u ma jkunx gie ddezinjat fkonformita mal-Artikolu 12 tad-
Direttiva 2014/59/UE bhala parti ta’ grupp ta’ rizoluzzjoni li l-entita ta’ rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita
fl-Unjoni, il-ligi jew id-dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw l-istrumenti jkunu jehtiegu li, meta
tittiched decizjoni mill-awtorita tal-pajjiz terz rilevanti, l-ammont principali tal-istrumenti ghandu jonqos
fil-valur fuq bazi permanenti jew l-istrumenti ghandhom jigu konvertiti fi strumenti ta’ Ekwita Komuni
ta’ Grad 1;";
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(g) jizdiedu il-punti li gejjin:

“(q) meta l-emittent huwa stabbilit fpajjiz terz u jkun gie ddezinjat fkonformita mal-Artikolu 12 tad-Direttiva
2014/59/UE bhala part minn grupp ta’ rizoluzzjoni li l-entita ta’ rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-
Unjoni jew fejn l-emittent huwa stabbilit fi Stat Membru, l-istrumenti jistghu jinhargu biss skont il-ligijiet
ta’ pajjiz terz, jew inkella jkunu soggetti ghalihom, meta skont dawk il-ligijiet, l-ezercizzju tas-setghat ta’
valwazzjoni negattiva u tal-konverzjoni msemmi fl-Artikolu 59 ta’ dik id-Direttiva huwa effettiv
u infurzabbli abbazi ta’ dispozizzjonijiet statutorji jew dispozizzjonijiet kuntrattwali infurzabbli legalment
li jirrikonoxxu r-rizoluzzjoni jew azzjonijiet ohra ta’ tnaqgis fil-valur jew konverzjoni;

(r) ldstrumenti mhumiex soggetti ghal arrangamenti ta’ tpacija jew ta’ netting li jimminaw il-kapacita
taghhom li jassorbu t-telf.”;

(h) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-parti ta’ strument kapitali li hija sottoskritta biss ghandha
tkun eligibbli biex tikkwalifika bhala strument Addizzjonali ta’ Grad 1.

(24) fl-Artikolu 54(1), jizdied il-punt li gej:

“(e) meta l-istrumenti ta’ Grad 1 Addizzjonali jinhargu minn impriza sussidjarja stabbilita fpajjiz terz, l-iskattatur
ta’ 5,125 % jew oghla msemmi fil-punt (a) ghandu jigi kkalkolat skont il-ligi nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz
jew id-dispozizzjonijiet kuntrattwali tal-pajjiz terz li jirregolaw l-istrumenti, dment li l-awtorita kompetenti,
wara li tikkonsulta mal-ABE, tkun ssodisfata li dawk id-dispozizzjonijiet huma tal-inqas ekwivalenti ghar-
rekwiziti stabbiliti fdan I-Artikolu.”;

(25) fl-Artikolu 59, il-punt (a)(i) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(i) id-data tal-maturita tal-pozizzjoni qasira tkun jew l-istess, jew iktar tard mid-data tal-maturita tal-pozizzjoni
twila jew il-maturitd residwa tal-pozizzjoni qasira tkun tal-inqas sena wahda;”;

(26) fl-Artikolu 62, il-punt (a) jigi sostitwit b'dan li gej:

“(a) strumenti kapitali fejn il-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 63 ikunu ssodisfati, u sal-punt specifikat fl-
Artikolu 64;”;

(27) L-Artikolu 63 jigi emendat kif gej:
(a) il-frazi introduttorja tigi sostitwita b’dan li gej:

“L-istrumenti kapitali ghandhom jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ Grad 2 dment li jigu ssodisfati l-kondizz-
jonijiet li gejjin:”;

(b) il-punt (a) jigi sostitwit b’dan li gej:
“(a) l-istrumenti jinhargu direttament minn istituzzjoni u jkunu mhallsa totalment;”;
(¢) fil-punt (b), il-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan li gej:
“(b) l-istrumenti mhumiex proprjeta ta’ kwalunkwe wiched minn dawn li gejjin:”;
(d) il-punti (c) u (d) jigu sostitwiti b’dawn li gejjin:
“(c) l-akkwist tas-sjieda tal-istrumenti ma jkunx direttament jew indirettament iffinanzjat mill-istituzzjoni;

(d) il-pretensjoni fuq l-ammont principali tal-istrumenti skont id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti
tikklassifika taht kwalunkwe pretensjoni minn strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli;”;

(e) fil-punt (e), il-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan li gej:

“(e) l-istrumenti ma jkunux koperti jew ma jkunux soggetti ghal garanzija li ssahhah is-superjorita tal-
pretensjoni minn xi wahda minn dawn li gejjin:”;

(f) il-punti (f) sa (n) jigu sostitwiti b'dan li gej:

“(f) ldstrumenti ma jkunux soggetti ghal ebda arrangament li b’'mod iehor itejjeb is-superjorita tal-
pretensjoni skont l-istrumenti;
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(g) l-istrumenti ghandhom maturita originali ta’ mill-inqas hames snin;

(h) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti ma jinkludu l-ebda incentiv biex l-ammont kapitali taghhom
jinfeda jew jithallas lura, kif applikabbli mill-istituzzjoni gabel il-maturita taghhom;

(i) meta l-istrumenti jinkludu dritt wiehed jew iktar ta’ hlas lura bikri inkluz opzjonijiet ta’ xiri, l-opzjonijiet
huma ezercitabbli fid-diskrezzjoni totali tal-emittent;

()  l-istrumenti jistghu jinxtraw, jinfdew, jithallsu lura jew jinxtraw mill-gdid b'mod bikri biss meta I-
kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 77 jigu ssodisfati, u mhux qabel hames snin wara d-data tal-hrug
hlief meta jkunu ssodisfati I-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 78(4);

(k) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti ma jindikawx b’mod esplicitu jew implicitu li l-istrumenti
ser jistghu jinxtraw, jinfdew, jithallsu lura jew jinxtraw mill-gdid b'mod bikri, kif applikabbli, mill-
istituzzjoni ghajr fil-kaz tal-insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni u l-istituzzjoni ma tipprovdix
b'mod iehor tali indikazzjoni;

() id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti ma jaghtux lid-detentur id-dritt li jghaggel il-pagamenti
skedati fil-futur tal-imghax jew tal-ammont tal-kapital, hlief fil-kaz tal-insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-
istituzzjoni;

(m) il-livell ta’ imghax jew ta’ pagamenti ta’ dividendi, kif applikabbli, dovuti fuq l-istrumenti ma jigix
emendat abbazi tal-istatus tal-kreditu tal-istituzzjoni jew l-impriza principali taghha;

(n) meta l-emittent ikun stabbilit fpajjiz terz u jkun gie ddezinjat skont l-Artikolu 12 tad-Direttiva
2014/59/UE bhala parti ta’ grupp ta’ rizoluzzjoni li l-entita ta’ rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-
Unjoni jew fejn hija stabbilita fi Stat Membru, il-ligi jew id-dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw 1-
istrumenti jkunu jehtiegu li, meta tittiehed dec¢izjoni mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni biex tezercita s-setghat
ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’ konverzjoni msemmija fl-Artikolu 59 ta’ dik id-Direttiva, l-ammont
principali tal-istrumenti ghandu jkollu valwazzjoni negattiva fuq bazi permanenti jew l-istrumenti jigu
konvertiti fi strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1;

fejn l-emittent ikun stabbilit fpajjiz terz u ma jkunx gie ddezinjat skont l-Artikolu 12 tad-Direttiva
2014/59/UE bhala parti ta’ grupp ta’ rizoluzzjoni li l-entitd ta’ rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-
Unjoni, il-ligi jew id-dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw l-istrumenti jkunu jehtiegu li, meta
tittiched decizjoni mill-awtorita tal-pajjiz terz rilevanti, l-ammont principali tal-istrumenti ghandu jonqos
fil-valur fuq bazi permanenti jew l-istrumenti ghandhom jigu konvertiti fi strumenti ta’ Ekwita Komuni
ta’ Grad 1;";

(g) jizdiedu il-punti li gejjin:
“(0) meta l-emittent huwa stabbilit fpajjiz terz u jkun gie ddezinjat skont l-Artikolu 12 tad-Direttiva
2014/59/UE bhala part minn grupp ta’ rizoluzzjoni li l-entita ta’ rizoluzzjoni tieghu hija stabbilita fl-
Unjoni jew fejn hi stabbilita fi Stat Membru, l-istrumenti jistghu jinhargu biss skont il-ligijiet ta’ pajjiz
terz, jew inkella jkunu soggetti ghalihom, meta skont dawk il-ligijiet, l-ezercizzju tas-setgha tat-tnaqgis fil-
valur u tal-konverzjoni msemmi fl-Artikolu 59 ta’ dik id-Direttiva huwa effettiv u infurzabbli abbazi ta’

dispozizzjonijiet statutorji jew dispozizzjonijiet kuntrattwali infurzabbli legalment li jirrikonoxxu r-
rizoluzzjoni jew azzjonijiet ohra ta’ tnaqqis fil-valur jew konverzjoni;

(p) listrumenti mhumiex soggetti ghal arrangamenti ta’ tpacija jew ta’ netting li jimminaw il-kapacita
taghhom li jassorbu t-telf.”;

(h) jizdied il-paragrafu li gej:

“Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel paragrafu, il-parti biss ta’ strument kapitali li hija sottoskritta ghandha
tkun eligibbli biex tikkwalifika bhala strument ta’ Grad 2.”;

(28) L-Artikolu 64 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 64
Amortizzazzjoni tal-istrumenti ta’ Grad 2

1. L-ammont shih tal-istrumenti ta’ Grad 2 b'maturita residwa ta’ iktar minn hames snin ghandu jikkwalifika
bhala elementi ta’ Grad 2.



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/29

2. Il-punt sa fejn strumenti ta’ Grad 2 jikkwalifikaw bhala elementi ta’ Grad 2 matul l-ahhar hames snin ta’
maturita tal-istrumenti jigi kkalkulat billi r-rizultat derivat mill-kalkolu msemmi fil-punt (a) jigi mmultiplikat bl-
ammont imsemmi fil-punt (b) kif gej:

(a) l-ammont irrappurtat tal-istrumenti fl-ewwel jum tal-perjjodu finali ta’ hames snin tal-maturita kuntrattwali
taghhom diviz bin-numru ta’ jiem fdak il-perijodu;

(b) in-numru ta’ jiem ta’ maturita kuntrattwali li jibqa’ tal-istrumenti”;
(29) fl-Artikolu 66, jizdied il-punt li gej:

“(e) l-ammont ta’ elementi mehtiega li ghandhom jitnaggsu minn elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli skont I-
Artikolu 72e li jagbez l-elementi tal-obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni.”;

(30) fl-Artikolu 69, il-punt (a)(i) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(i) id-data tal-maturitd tal-pozizzjoni qasira tkun jew l-istess, jew iktar tard mid-data tal-maturita tal-pozizzjoni
twila jew il-maturita residwa tal-pozizzjoni qasira tkun tal-inqas sena wahda;”;

(31) il-Kapitolu li gej jiddahhal wara I-Artikolu 72:
“KAPITOLU 5a

Obbligazzjonijiet eligibbli

Taqgsima 1

Elementi u strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

Artikolu 72a
Elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli ghandhom jikkonsistu minn dawn li gejjin, sakemm ma jagqghux fi
kwalunkwe wahda mill-kategoriji ta’ obbligazzjonijiet eskluzi stipulati fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, u sal-
limitu specifikat fl-Artikolu 72c:

(a) l-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli meta l-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 72b jigu ssodisfati, sal-
punt li ma jikkwalifikawx bhala elementi ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, Addizzjonali ta’ Grad 1 jew ta’ Grad 2;

(b) L-istrumenti ta’ Grad 2 b’'maturita residwa ta’ mill-ingas sena, sal-punt li ma jikkwalifikawx bhala elementi ta’
Grad 2 skont I-Artikolu 64.

2. L-obbligazzjonijiet li gejjin ghandhom jigu eskluzi mill-elementi tal-obbligazzjonijiet eligibbli:
(a) depoziti koperti;
(b) depoziti ta’ domanda u depoziti b'terminu gasir b'maturita originali ta’ inqas minn sena;

(c) il-parti ta’ depoziti eligibbli minn persuni fizi¢i u minn imprizi mikro, zZghar u ta’ dags medju li tagbez il-livell
ta’ kopertura msemmi fl-Artikolu 6 tad-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);

jkunux saru permezz ta’ ferghat li jinsabu barra mill-Unjoni ta’ istituzzjonijiet stabbiliti fl-Unjoni;

(e) obbligazzjonijiet iggarantiti, inkluz bonds koperti u obbligazzjonijiet fil-forma ta’ strumenti finanzjarji uzati
ghal skopijiet ta’ hheggjar li jifformaw parti integrali mill-pool ta’ kopertura u li fkonformita mal-ligi
nazzjonali huma zgurati b'mod simili ghal bonds koperti, sakemm l-assi ggarantiti kollha relatati ma’ pool ta’
kopertura ta’ bonds koperti jibqghu mhux affettwati, segregati u b’finanzjament bizzejjed u bl-eskluzjoni ta’
kwalunkwe parti ta’ obbligazzjoni ggarantita jew obbligazzjoni li ghaliha jkun gie ppleggjat kollateral li jagbez
il-valur tal-assi, tal-plegg, tar-rahan jew tal-kollateral li kontriha jkunu ggarantiti;



L 150/30

1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 7.6.2019

(f) kwalunkwe obbligazzjoni li tinholoq bis-sahha taz-zamma ta’ assi ta’ klijenti jew flus ta’ klijenti inkluz assi ta’
klijenti jew flus ta’ klijenti mizmuma fisem imprizi ta’ investiment kollettiv, sakemm tali klijent ikun protett
taht il-ligi tal-insolvenza applikabbli;

(g) kwalunkwe obbligazzjoni li tinholoq bis-sahha ta’ relazzjoni fidu¢jarja bejn l-entitd ta’ rizoluzzjoni jew
kwalunkwe sussidjarja taghha (bhala fiduc¢jarja) u persuna ohra (bhala benefi¢jarja), sakemm tali beneficjarja
tkun protetta taht il-ligi tal-insolvenza jew civili applikabbli;

(h) obbligazzjonijiet tal-istituzzjonijiet, minbarra l-obbligazzjonijiet tal-entitajiet li huma parti mill-istess grupp,
b'maturita originali ta’ inqas minn sebat ijiem;

(i) obbligazzjonijiet b'maturita li jifdal ta’ anqas minn sebat ijiem, dovuti lil:

(i) sistemi jew operaturi ta’ sistemi dezinjati skont id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u I-
Kunsill (**);

(i) partecipanti fsistema dezinjata skont id-Direttiva 98/26/KE u li jirrizultaw mill-partecipazzjoni ftali
sistema; jew

(i) CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti skont I-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;
() obbligazzjoni lejn kwalunkwe minn dawn li gejjin:
(i) impjegat, fir-rigward ta’ salarji, benefic¢ji ta’ pensjoni jew remunerazzjoni fissa ohra dovuti, hlief ghall-
komponent varjabbli tar-remunerazzjoni li mhux regolat bi ftehim ta’ negozjar kollettiv, u hlief ghall-

komponent varjabbli tar-remunerazzjoni ta’ dawk li jiehdu riskji sinifikanti kif imsemmi fl-Artikolu 92(2)
tad-Direttiva 2013/36/UE;

(ii) kreditur kummer¢jali jew ta’ negozju meta l-obbligazzjoni tinholoq mill-forniment lill-istituzzjoni jew lill-
impriza principali ta’ oggetti jew servizzi li huma kriti¢i ghall-funzjonament ta’ kuljum tal-operazzjonijiet
tal-istituzzjoni jew tal-impriza principali, inkluz servizzi tal-IT, utilitajiet u l-kiri, il-manutenzjoni u z-
Zamma ta’ postijiet;

(ili) awtoritajiet tat-taxxa u tas-sigurta socjali, sakemm dawk l-obbligazzjonijiet huma preferuti skont il-ligi
applikabbli;

(iv) skemi ta’ garanzija ta’ depoziti meta l-obbligazzjoni tinholoq minn kontribuzzjonijiet dovuti skont id-
Direttiva 2014/49/UE;

(k) obbligazzjonijiet li jinholqu minn derivattivi;

() obbligazzjonijiet li jinholqu minn strumenti tad-dejn b’derivattivi inkorporati.

Ghall-finjiet tal- punt () tal-ewwel subparagrafu, strumenti ta’ dejn li fihom ghazliet ta’ tifdija bikrija ezercitabbli
fid-diskrezzjoni totali tal-emittent jew tad-detentur, u strumenti ta’ dejn b'interessi varjabbli li gejjin minn rata ta’
referenza generalment uzata bhall-Euribor jew il-Libor, ma ghandhomx jitqiesu bhala strumenti ta’ dejn b'deri-
vattivi inkorporati unikament minhabba fatturi bhal dawn.

Artikolu 72b

Strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-obbligazzjonijiet ghandhom jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli dment li
jikkonformaw mal-kondizzjonijiet stabbiliti fdan I-Artikolu u biss sal-punt specifikat fdan I-Artikolu.

2. L-obbligazzjonijiet ghandhom jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli dment li I-kondizz-
jonijiet kollha li gejjin jigu ssodisfati:

(a) l-obbligazzjonijiet ikunu nhargu jew inghataw direttament, kif applikabbli, minn istituzzjoni u jkunu thallsu
kompletament;

(b) l-obbligazzjonijiet mhumiex proprjeta ta’ ebda wahda minn dawn li gejjin:
(i) l-istituzzjoni jew entita inkluza fl-istess grupp ta’ rizoluzzjoni;

(i) impriza li fiha l-istituzzjoni jkollha partecipazzjoni diretta jew indiretta fil-forma ta’ sjieda, diretta jew
permezz ta’ kontroll, ta” 20 % jew iktar tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital ta’ dik l-impriza;

(c) l-akkwist tas-sjieda tal-obbligazzjonijiet ma jkunx direttament jew indirettament iffinanzjat mill-entita ta’
rizoluzzjoni;
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(d) il-pretensjoni fuq l-ammont prin¢ipali tal-obbligazzjonijiet skont id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti
tkun totalment subordinata ghal pretensjonijiet li jinholqu mill-obbligazzjonijiet eskluzi msemmija fl-Artikolu
72a(2); dak ir-rekwizit ta’ subordinazzjoni ghandu jitgies li gie ssodisfat fi kwalunkwe wahda mis-sitwazzjo-
nijiet li gejjin:

(i) id-dispozizzjonijiet kuntrattwali li jirregolaw l-obbligazzjonijiet jispecifikaw li fil-kaz ta’ procedimenti ta’
insolvenza normali kif definiti fil-punt (47) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE, il-pretensjoni fuq
l-ammont principali tal-istrumenti tikklassifika taht pretensjonijiet li jinholqu minn kwalunkwe
obbligazzjoni eskluza msemmija fl-Artikolu 72a(2) ta’ dan ir-Regolament;

(ii) il-ligi applikabbli tispecifika li fil-kaz ta’ procedimenti ta’ insolvenza normali kif definiti fil-punt (47) tal-
Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE, il-pretensjoni fuq l-ammont principali tal-istrumenti tikklassifika
taht pretensjonijiet li jinholqu minn kwalunkwe obbligazzjoni eskluza msemmija fl-Artikolu 72a(2) ta’
dan ir-Regolament;

(ili) l-istrumenti jinhargu minn entita ta’ rizoluzzjoni li fuq il-karta tal-bilan¢ taghha ma jkollhiex obbligazzjo-
nijiet eskluzi kif imsemmi fl-Artikolu 72a(2) ta’ dan ir-Regolament li jikklassifikaw pari passu jew inqas
mill-istrumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli;

() l-obbligazzjonijiet la huma ggarantiti, u lanqas soggetti ghal garanzija jew kwalunkwe arrangament iehor li
jsahhah is-superjorita tal-pretensjoni minn xi wahda minn dawn li gejjin:

(i) l-istituzzjoni jew is-sussidjarji taghha;
(i) l-impriza principali tal-istituzzjoni jew is-sussidjarji taghha;
(ili) kwalunkwe impriza li jkollha rabtiet mill-qrib mal-entitajiet imsemmija fil-punti (i) u (ii);

(f) l-obbligazzjonijiet mhumiex soggetti ghal arrangamenti ta’ tpacija jew ta’ netting li jimminaw il-kapacita
taghhom li jassorbu t-telf fkaz ta’ rizoluzzjoni;

(¢) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-obbligazzjonijiet ma jinkludu l-ebda incentiv biex l-ammont principali
taghhom jinxtara, jinfeda jew jinxtara mill-gdid gabel il-maturita taghhom jew jithallas lura b'mod bikri mill-
istituzzjoni, kif applikabbli, ghajr fil-kazijiet imsemmija fl-Artikolu 72¢(3);

(h) l-obbligazzjonijiet ma jistghux jinfdew mid-detenturi tal-istrumenti qabel il-maturita taghhom, ghajr fil-
kazijiet imsemmija fl-Artikolu 72¢(2);

(i) soggett ghall-Artikolu 72¢(3) u (4), meta l-obbligazzjonijiet jinkludu opzjoni ta’ hlas lura bikri wahda jew
aktar inkluz opzjonijiet ta’ xiri, l-opzjonijiet huma ezercitabbli fid-diskrezzjoni totali tal-emittent, ghajr fil-
kazijiet imsemmija fl-Artikolu 72¢(2);

() l-obbligazzjonijiet jistghu jinxtraw, jinfdew, jithallsu lura jew jinxtraw mill-gdid b'mod bikri biss meta I-
kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 77 u 78a jigu ssodisfati;

(k) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-obbligazzjonijiet ma jindikawx b'mod esplicitu jew implicitu li l-obbligaz-
zjonijiet ser jinxtraw, jinfdew, jithallsu lura jew jinxtraw mill-gdid b’'mod bikri, kif applikabbli mill-entita ta’
rizoluzzjoni ghajr fil-kaz tal-insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni u l-istituzzjoni ma tipprovdix
b’'mod iehor tali indikazzjon;

() id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-obbligazzjonijiet ma jaghtux lid-detentur id-dritt li jghaggel il-pagamenti
skedati fil-futur tal-imghax jew tal-principal, hlief fil-kaz tal-insolvenza jew tal-likwidazzjoni tal-entita ta’
rizoluzzjoni;

(m) il-livell ta’ imghax jew ta’ pagamenti ta’ dividendi, kif applikabbli, dovut fuq l-obbligazzjonijiet ma jigix
emendat abbazi tal-istatus tal-kreditu tal-entita ta’ rizoluzzjoni jew tal-impriza principali taghha;

(n) ghal strumenti mahruga wara t-28 ta’ Gunju 2021 id-dokumentazzjoni kuntrattwali rilevanti u, fejn
applikabbli, il-prospett, relatati mal-hrug jirreferu b’'mod esplicitu ghall-ezercizzju possibbli tas-setghat ta’
valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni skont I-Artikolu 48 tad-Direttiva 2014/59/UE.

Ghall-finjiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-partijiet tal-obbligazzjonijiet li huma sottoskritti biss
ghandhom ikunu eligibbli biex jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli.

Ghall-finjjiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan l-Artikolu, fejn xi whud mill-obbligazzjonijiet eskluzi
msemmija fl-Artikolu 72a(2) ikunu subordinati ghal talbiet mhux garantiti ordinarji taht il-ligi nazzjonali tal-
insolvenza, fost l-ohrajn, minhabba li jkunu mizmuma minn kreditur li jkollu rabtiet mill-qrib mad-debitur, billi
jkun jew billi kien azzjonist, frelazzjoni ta’ kontroll jew ta’ grupp, membru tal-korp manigerjali jew relatat ma’
kwalunkwe wahda minn dawk il-persuni, is-subordinazzjoni ma ghandhiex tigi vvalutata b'referenza ghat-talbiet li
jirrizultaw minn dawn l-obbligazzjonijiet eskluzi.
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3. Minbarra l-obbligazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’
tippermetti li l-obbligazzjonijiet jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli sa ammont aggregat li
ma jagbizx it-3,5 % tal-ammont tal-iskopertura totali tar-riskju kkalkulat skont I-Artikolu 92(3) u (4), sakemm:

(a) il-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fil-paragrafu 2, hlief ghall-kondizzjoni fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu
tal-paragrafu 2, huma ssodisfati;

(b) l-obbligazzjonijiet jikklassifikaw pari passu mal-obbligazzjonijiet eskluzi fl-iktar klassifikazzjoni baxxa
msemmija fl-Artikolu 72a(2) bl-eccezzjoni tal-obbligazzjonijiet eskluzi li huma subordinati eskluzi ghal
pretensjonijiet mhux garantiti ordinarji taht il-ligi nazzjonali tal-insolvenza msemmija fit-tielet subparagrafu
tal-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu; u

(c) l-inkluzjoni ta’ dawk l-obbligazzjonijiet fl-elementi ta” obbligazzjonijiet eligibbli mhix ser twassal ghal riskju
materjali ta’ kontestazzjoni legali li tirnexxi jew pretensjonijiet validi ta” kumpens kif ivvalutati mill-awtorita ta’
rizoluzzjoni fir-rigward tal-principji msemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 34(1) u I-Artikolu 75 tad-Direttiva
2014/59/UE.

4.  L-awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’ tippermetti li obbligazzjonijiet jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ obbligazzjo-
nijiet eligibbli barra mill-obbligazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2, dment li:

(a) l-istituzzjoni ma tithalliex tinkludi fl-elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli l-obbligazzjonijiet imsemmija fil-
paragrafu 3;

(b) il-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fil-paragrafu 2, hlief ghall-kondizzjoni fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu
tal-paragrafu 2, huma ssodisfati;

(c) l-obbligazzjonijiet jikklassifikaw pari passu jew huma superjuri ghall-obbligazzjonijiet eskluzi fl-iktar klassifi-
kazzjoni baxxa msemmija fl-Artikolu 72a(2) bl-eccezzjoni tal-obbligazzjonijiet subordinati eskluzi ghal
pretensjonijiet mhux garantiti ordinarji taht il-ligi nazzjonali tal-insolvenza msemmija fit-tielet subparagrafu
tal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu;

(d) fuq il-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni, l-ammont tal-obbligazzjonijiet eskluzi msemmija fl-Artikolu 72a(2) li
jikklassifikaw pari passu jew taht dawk l-obbligazzjonijiet fl-insolvenza ma jagbizx il-5 % tal-ammont tal-fondi
proprji u tal-obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni;

(e) l-inkluzjoni ta’ dawk l-obbligazzjonijiet fl-elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli mhix ser twassal ghal riskju
materjali ta’ kontestazzjoni legali li tirnexxi jew pretensjonijiet validi ta” kumpens kif ivvalutati mill-awtorita ta’
rizoluzzjoni fir-rigward tal-principji msemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 34(1) u l-Artikolu 75 tad-Direttiva
2014/59/UE.

5. L-awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’ biss tippermetti li istituzzjoni tinkludi 1-obbligazzjonijiet imsemmija jew fil-
paragrafu 3 jew 4 bhala elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli.

6.  L-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti meta tezamina jekk il-kondizzjonijiet
stabbiliti fdan 1-Artikolu gewx issodisfati.

7. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:
(a) il-forom u n-natura applikabbli ta’ finanzjament indirett tal-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli;

(b) il-forma u n-natura tal-incentivi ghat-tifdija ghall-finijiet tal-kondizzjoni stabbilita fil-punt (g) tal-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu u l-Artikolu 72¢(3).

Dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji ghandhom ikunu allinjati b’'mod shih mal-att delegat imsemmi fil-
punt (a) tal-Artikolu 28(5) u fil-punt (a) tal-Artikolu 52(2).

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Dicembru
2019.

[I-Kummissjoni hija ddelegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 72c

Amortizzazzjoni ta’ strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-istrumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli b’'maturita residwa ta’ mill-inqas sena ghandhom jikkwalifikaw bis-
shih bhala elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli.

L-istrumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli b'maturita residwa ta’ ingas minn sena ma ghandhomx jikkwalifikaw
bhala elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli.
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2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, meta strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli jinkludu ghazla ta’ tifdija ghad-
detentur ezercitabbli gabel il-maturita originali ddikjarata tal-istrument, il-maturita tal-istrument ghandha tigi
ddefinita bhala l-iktar data kmieni possibbli li fiha d-detentur jista’ jezercita l-ghazla ta’ tifdija u jitlob it-tifdija jew
il-hlas lura tal-istrument.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, meta strument ta’ obbligazzjonijiet eligibbli jinkludi incentiv ghall-emittent biex
jixtri, jifdi, ihallas lura jew jixtri mill-gdid l-istrument qabel il-maturita originali ddikjarata tal-istrument, il-
maturita tal-istrument ghandha tigi ddefinita bhala l-iktar data kmieni possibbli i fiha l-emittent jista’ jezercita dik
l-opzjoni u jitlob it-tifdija jew il-hlas lura tal-istrument.

4. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, meta strument ta’ obbligazzjonijiet eligibbli jinkludi opzjonijiet ta’ tifdija bikrija
li huma ezercitabbli fid-diskrezzjoni totali tal-emittent gabel il-maturita originali ddikjarata tal-istrument, izda fejn
id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrument ma jinkludu l-ebda incentiv biex l-istrument jinxtara, jigi mifdi,
jithallas lura jew mixtri mill-gdid gabel il-maturita u ma jinkludux l-ebda opzjoni ta’ tifdija jew hlas lura fid-
diskrezzjoni tad-detenturi, il-maturita tal-istrument ghandha tigi definita bhala il-maturita originali ddikjarata.

Artikolu 72d

Il-konsegwenzi jekk il-kundizzjonijiet tal-eligibbilta ma jibqghux jigu ssodisfati

Meta fil-kaz ta’ strument ta’ obbligazzjonijiet eligibbli 1-kondizzjonijiet applikabbli stabbiliti fl-Artikolu 72b ma
jibgghux jigu ssodisfati, l-obbligazzjonijiet ghandhom jieqfu immedjatament jikkwalifikaw bhala strumenti tal-
obbligazzjonijiet eligibbli.

L-obbligazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 72b(2) jistghu jibqghu jghoddu bhala strumenti tal-obbligazzjonijiet
eligibbli sakemm jikkwalifikaw bhala strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli skont I-Artikolu 72b(3) jew (4).

Taqsima 2

Tnaqqis minn elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

Artikolu 72e

Tnaqqis minn elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-istituzzjonijiet li huma soggetti ghall-Artikolu 92a ghandhom inaqqsu dawn li gejjin mill-elementi ta’
obbligazzjonijiet eligibbli:

(a) partecipazzjonijiet diretti, indiretti u sintetici mill-istituzzjoni ta’ strumenti proprji ta’ obbligazzjonijiet
eligibbli, inkluz obbligazzjonijiet proprji li dik l-istituzzjoni tista’ tkun obbligata li tixtri bhala rizultat ta’
obbligi kuntrattwali eZistenti;

(b) holdings diretti, indiretti u sinteti¢i mill-istituzzjoni tal-istrumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli ta’ entitajiet G-
SII li maghhom l-istituzzjoni ghandha partecipazzjonijiet inkrocjati recipro¢i li l-awtorita kompetenti
tikkunsidra li jkunu gew dezinjati biex artifi¢jalment ikabbru I-kapacita tal-entita ta’ rizoluzzjoni tal-
assorbiment tat-telf u tar-rikapitalizzazzjoni;

(c) l-ammont applikabbli ddeterminat skont l-Artikolu 72i ta’ assi materjali diretti, indiretti u sintetici ta’
strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta’ entitajiet G-SII, meta l-istituzzjoni ma jkollhiex investiment
sinifikanti fdawk l-entitajiet;

(d) holdings diretti, indiretti u sinteti¢i mill-istituzzjoni ta’ strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta’ entitajiet G-
SII, meta l-istituzzjoni jkollha investiment sinifikanti fdawk l-entitajiet, eskluzi pozizzjonijiet ta’ sottoskrizzjoni
mizmuma ghal hamest ijiem tax-xoghol jew angas.

2. Ghallfinijiet ta’ din it-Tagsima, l-istrumenti kollha li jikklassifikaw pari passu mal-istrumenti tal-obbligazzjo-
nijiet eligibbli ghandhom jigu trattati bhala strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli, bl-ec¢ezzjoni ta’ strumenti li
jikklassifikaw pari passu ma’ strumenti rikonoxxuti bhala obbligazzjonijiet eligibbli skont I-Artikolu 72b(3) u (4).

3. Ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima, l-istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw l-ammont ta’ assi materjali ta’ strumenti
tal-obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fl-Artikolu 72b(3) kif gej:

()

fejn:
h = l-ammont ta’ assi materjali tal-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fl-Artikolu 72b(3);

l-indi¢i li juri listituzzjoni emittenti;

—
1}
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H, = l-ammont totali ta’ assi materjali ta’ obbligazzjonijiet eligibbli tal-istituzzjoni emittenti i msemmija fl-
Artikolu 72b(3);

. = l-ammont ta’ obbligazzjonijiet inkluzi fl-elementi tal-obbligazzjonijiet eligibbli mill-istituzzjoni emittenti
i fil-limiti specifikati fl-Artikolu 72b(3) skont l-ahhar divulgazzjonijiet mill-istituzzjoni emittenti; u

L, = l-ammont totali tal-obbligazzjonijiet pendenti tal-istituzzjoni emittenti i msemmija fl-Artikolu 72b(3)

skont l-ahhar divulgazzjonijiet mill-emittent.

4. Meta istituzzjoni principali tal-UE jew istituzzjoni principali fi Stat Membru li hija soggetta ghall-Artikolu
92a jkollha assi materjali diretti, indiretti jew sintetici ta’ strumenti ta’ fondi proprji jew strumenti tal-obbligazzjo-
nijiet eligibbli ta’ sussidjarja wahda jew iktar li ma jappartjenux ghall-istess grupp ta’ rizoluzzjoni bhal dik I-
istituzzjoni principali, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ta’ dik l-istituzzjoni principali, wara li tqis debitament l-opinjoni
tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ta’ kwalunkwe sussidjarja kkoncernata, tista’ tippermetti lill-istituzzjoni principali
tnaqqas tali partecipazzjonijiet billi tnagqas ammont iktar baxx specifikat mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni ta’ dik 1-
istituzzjoni principali. Dak l-ammont aggustat ghandu jkun tal-inqas daqs l-ammont (m) ikkalkulat kif gej:

m,; = max{0; OP, + LP, - max{0; p - [O, + L, — r; - aRWAIi ]}}

fejn:

i = l-indici li juri s-sussidjarja;

OP, = l-ammont ta’ strumenti ta’ fondi proprji mahruga mis-sussidjarja i u mizmuma mill-istituzzjoni
principali;

LP, = l-ammont ta’ elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli mahruga mis-sussidjarja i u miZzmuma mill-
istituzzjoni principali;

p = percentwali ta’ strumenti ta’ fondi proprji u elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli mahruga mis-
sussidjarja i u mizmuma mill-impriza principali;

0, = l-ammont ta’ fondi proprji tas-sussidjarja i, minghajr ma jittiched kont tat-tnaqqis ikkalkolat skont
dan il-paragrafu;

L, = l-ammont ta’ obbligazzjonijiet eligibbli tas-sussidjarja i, minghajr ma jittiehed kont tat-tnaqqis
ikkalkolat skont dan il-paragrafu;

1 = jl-proporzjon applikabbli ghas-sussidjarja i fil-livell tal-grupp ta’ rizoluzzjoni rispettiv skont il-punt (a)
tal-Artikolu 92a(1) ta’ dan ir-Regolament u l-Artikolu 45d tad-Direttiva 2014/59/UE; u

aRWA, = l-ammont totali tal-iskopertura ghar-riskju tal-entita G-SII i kkalkulat fkonformita mal-Artikolu 92(3)

u (4) b’kont mehud tal-aggustamenti stabbiliti fl-Artikolu 12a.

Meta l-istituzzjoni principali tithalla tnaqqas l-ammont aggustat skont l-ewwel subparagrafu, id-differenza bejn 1-
ammont ta’ partec¢ipazzjonijiet ta’ strumenti ta’ fondi proprji u ta’ strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli
msemmija fl-ewwel subparagrafu u dak l-ammont aggustat ghandu jitnaqqas mis-sussidjarja.

Artikolu 72f

Tnaqqis ta’ assi materjali ta’ strumenti proprji ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

Ghall-finjjiet tal-punt (a) tal-Artikolu 72e(1), l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw assi materjali abbazi tal-
pozizzjonijiet grossi twal soggetti ghall-eccezzjonijiet li gejjin:
(a) istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw l-ammont tal-partecipazzjoni fuq il-bazi tal-pozizzjoni twila netta, dment li
jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet li gejjin:
(i) il-pozizzjonijiet twal u qosra jkunu qeghdin fl-istess skopertura sottostanti u l-pozizzjonijiet qosra ma

jinvolvux riskju ghall-kontroparti;

(ii) jew kemm il-pozizzjonijiet twal kif ukoll dawk qosra jinzammu fil-portafoll ta’ negozjar jew it-tnejn
jinzammu fil-portafoll mhux ta’ negozjar;

(b) l-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont li jrid jitnaqqas ghal assi materjali diretti, indiretti
u sintetici ta’ titoli tal-indici bil-kalkolu tal-iskopertura sottostanti ghall-istrumenti proprji ta’ obbligazzjonijiet
eligibbli fdawk l-indici;
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(c) l-istituzzjonijiet jistghu jikkumpensaw il-pozizzjonijiet grossi twal fl-istrumenti proprji tal-obbligazzjonijiet
eligibbli li jirrizultaw minn assi materjali ta’ titoli tal-indi¢i kontra pozizzjonijiet qosra fl-istrumenti proprji
tal-obbligazzjonijiet eligibbli li jirrizultaw minn pozizzjonijiet qosra fl-indici sottostanti, inkluz fejn dawk il-
pozizzjonijiet qosra jinvolvu riskju ghall-kontroparti, dment li jigu ssodisfati dawn il-kondizzjonijiet li gejjin:

(i) il-pozizzjonijiet twal u qosra jkunu qeghdin fl-istess indici sottostanti;

(i) jew kemm il-pozizzjonijiet twal kif ukoll dawk qosra jinzammu fil-portafoll ta’ negozjar jew it-tnejn
jinzammu fil-portafoll mhux ta’ negozjar.

Artikolu 72g
Bazi ta’ tnaqqis ghal elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

Ghall-finjjiet tal-punti (b), (c) u (d) tal-Artikolu 72e(1), l-istituzzjonijiet ghandhom inaqqsu I-pozizzjonijiet grossi
twal soggetti ghall-eccezzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 72h u 72i.

Artikolu 72h
Tnaqqis ta’ assi materjali ta’ obbligazzjonijiet eligibbli ta’ entitajiet G-SII ohra

L-istituzzjonijiet li ma jkunux ged jaghmlu uzu mill-ec¢ezzjoni stabbilita fl-Artikolu 72j ghandhom jaghmlu t-
tnaqgis imsemmi fil-punti (c) u (d) tal-Artikolu 72e(1) skont dawn li gejjin:

(a) huma jistghu jikkalkulaw assi materjali diretti, indiretti u sintetici ta’ strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli
abbazi tal-pozizzjoni netta twila fl-istess skopertura sottostanti, dment li jigu ssodisfati z-zewg kondizzjonijiet
li gejjin:

(i) id-data tal-maturita tal-pozizzjoni qasira jew tkun l-istess bhal, inkella iktar tard, mid-data tal-maturita tal-
pozizzjoni twila jew il-maturita residwa tal-pozizzjoni gasira tkun tal-inqas sena wahda;

(ii) jew kemm il-pozizzjoni twila kif ukoll dik qasira jinzammu fil-portafoll tan-negozjar jew it-tnejn
jinzammu fil-portafoll mhux ta’ negozjar;

(b) huma ghandhom jiddeterminaw l-ammont li jrid jitnagqas ghal assi materjali diretti, indiretti u sintetici ta’
titoli tal-indici billi jikkalkulaw l-iskopertura sottostanti ghall-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli fdawk 1-
indici.

Artikolu 72i

Tnaqqis ta’ obbligazzjonijiet eligibbli meta l-istituzzjoni ma jkollhiex investiment sinifikanti fentitajiet
G-SII

1. Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-Artikolu 72e(1), l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammont applikabbli li
jrid jitnaqgas billi jimmultiplikaw l-ammont imsemmi fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu bil-fattur derivat mill-kalkolu
msemmi fil-punt (b) ta’ dan il-paragrafu:

(@) l-ammont aggregat li bih l-assi materjali diretti, indiretti u sinteti¢ci mill-istituzzjoni ta’ strumenti ta’ Ekwita
Komuni ta’ Grad 1, ta’ Grad 1 Addizzjonali, ta” Grad 2 ta’ entitajiet tas-settur finanzjarju u strumenti tal-
obbligazzjonijiet eligibbli ta’ entitajiet G-SII li fl-ebda minnhom listituzzjoni ma ghandha investiment
sinifikanti jagbez 1-10 % tal-elementi ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni wara li jigu applikati dawn
li gejjin:

(i) Artikoli 32 sa 35;

(ii) il-punti (a) sa (g), il-punti (k)(ii) sa (k)(v) u l-punt (l) tal-Artikolu 36(1), eskluz l-ammont li jrid jitnagqgas
bhala assi ta’ taxxa differita li jiddependi fuq profittabbilta futura u jirrizulta minn differenzi temporanji;

(iii) Artikoli 44 u 45;

(b) l-ammont ta’ assi materjali diretti, indiretti u sinteti¢ci mill-istituzzjoni tal-istrumenti tal-obbligazzjonijiet
eligibbli ta’ entitajiet G-SII li fihom I-istituzzjoni ma ghandhiex investiment sinifikanti diviz bl-ammont
aggregat tal-holdings diretti, indiretti u sinteti¢i mill-istituzzjoni ta’ strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, ta’
Grad 1 Addizzjonali u ta’ Grad 2 ta’ entitajiet tas-settur finanzjarju u strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli
ta’ entitajiet G-SII li fl-ebda minnhom l-entita ta’ rizoluzzjoni ma ghandha investiment sinifikanti.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jeskludu pozizzjonijiet ta’ sottoskrizzjoni mizmuma ghal hamest ijiem tax-
xoghol jew inqas mill-ammonti msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 u mill-kalkolu tal-fattur skont il-punt (b) tal-
paragrafu 1.
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3. L-ammont li ghandu jitnaqqas skont il-paragrafu 1 ghandu jitqassam fuq kull strument tal-obbligazzjonijiet
eligibbli ta’ entita G-SII mizmum mill-istituzzjoni. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont ta’ kull
strument tal-obbligazzjonijiet eligibbli li jitnaqqas skont il-paragrafu 1 billi l-ammont specifikat fil-punt (a) ta’ dan
il-paragrafu jigi mmultiplikat bil-proporzjon specifikat fil-punt (b) ta’ dan il-paragrafu:

(@) l-ammont ta’ assi materjali li jehtieg jitnaqqas skont il-paragrafu 1;

(b) il-proporzjon tal-ammont aggregat ta’ assi materjali diretti, indiretti u sinteti¢i mill-istituzzjoni tal-istrumenti
tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta’ entitajiet G-SII li fihom l-istituzzjoni ma ghandhiex investiment sinifikanti
rapprezentat minn kull strument tal-obbligazzjonijiet eligibbli mizmum mill-istituzzjoni.

4. L-ammont ta’ assi materjali imsemmija fil-punt (c) tal-Artikolu 72e(1) li jkun ugwali ghal jew inqas minn

10 % tal-elementi ta’ Grad 1 ta’ Ekwita Komuni tal-istituzzjoni wara l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet stabbiliti

fil-punti (a)(i), (@)(i) u (a)(iii) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ma ghandux jitnagqas u ghandu jkun soggett ghall-

ippezar tar-riskji applikabbli skont il-Kapitolu 2 jew 3 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta u r-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu
IV tal-Parti Tlieta, kif ikun applikabbli.

5. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont ta’ kull strument tal-obbligazzjonijiet eligibbli li huwa
mwiezen ghar-riskji skont il-paragrafu 4 billi l-ammont ta’ assi materjali mehtiega li jkunu mwiezna ghar-riskji
skont il-paragrafu 4 jigi mmultiplikat bil-proporzjon li jirrizulta mill-kalkolu specifikat fil-punt (b) tal-paragrafu 3.
Artikolu 72j

Ec¢cezzjoni tal-portafoll tan-negozjar mit-tnaqqis minn elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-istituzzjonijiet jistghu jiddeciedu li ma jnaqqsux parti dezinjata mill-partecipazzjoni diretta, indiretta
u sintetika taghhom ta’ strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli, li bhala aggregat u mkejla fuq bazi twila grossa
tkun ugwali ghal jew inqas minn 5 % tal-elementi ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni wara l-applikazz-
joni tal-Artikoli 32 sa 36, dment li dawn il-kondizzjonijiet kollha li gejjin jigu ssodisfati:

(a) l-assi materjali ikunu fil-portafoll tan-negozjar;

(b) l-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli jinzammu ghal mhux iktar minn 30 jum ta’ negozju.

2. L-ammonti tal-elementi li ma jitnaqqsux skont il-paragrafu 1 ghandhom ikunu soggetti ghar-rekwiziti ta’
fondi proprji ghal elementi fil-portafoll tan-negozjar.

3. Meta fil-kaz ta’ assi materjali mhux imnaqgsa skont il-paragrafu 1 il-kondizzjonijiet stabbiliti fdak il-
paragrafu ma jibqghux jigu ssodisfati, l-assi materjali ghandhom jitnaqqsu skont l-Artikolu 72g minghajr l-appli-
kazzjoni tal-eccezzjonijiet stipulati fl-Artikoli 72h u 72i.

Taqsima 3

Fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli

Artikolu 72k

Obbligazzjonijiet eligibbli

L-obbligazzjonijiet eligibbli ta’ istituzzjoni ghandu jikkonsisti mill-elementi tal-obbligazzjonijiet eligibbli tal-
istituzzjoni wara t-tnaqqis imsemmi fl-Artikolu 72e.

Artikolu 721

Fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli

II-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli ta’ istituzzjoni ghandhom jikkonsistu mis-somma tal-fondi proprji
u l-obbligazzjonijiet eligibbli taghha.

(*) Id-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar skemi ta’ garanzija
tad-depoziti (GU L 173, 12.6.2014, p. 149).

(**) Id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ saldu
fsistemi ta’ saldu ta’ pagamenti u titoli (GU L 166, 11.6.1998, p. 45).”;
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(32) it-Titolu I tal-Parti Tnejn, tat-titolu tal-Kapitolu 6 jigi sostitwit b'dan li gej:
“Rekwiziti generali ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli’;
(33) L-Artikolu 73 jigi emendat kif gej:
(a) it-titolu jigi sostitwit b'dan li gej:
“Distribuzzjonijiet fuq strumenti”;
(b) il-paragrafi 1 sa 4 jigu sostitwiti b’ dan li gej:

“l.  Strumenti kapitali u obbligazzjonijiet li dwarhom istituzzjoni jkollha diskrezzjoni eskluziva biex
tiddeciedi thallas distribuzzjonijiet fforma li ma tkunx fi flus kontanti jew strumenti ta’ fondi proprji ma
ghandhomx ikunu eligibbli li jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, ta’ Grad 1
Addizzjonali, ta’ Grad 2 jew tal-obbligazzjonijiet eligibbli, sakemm l-istituzzjoni ma tkunx irceviet minn qabel
permess mill-awtorita kompetenti.

2. Awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu l-permess minn qabel imsemmi fil-paragrafu 1 unikament
meta jikkunsidraw li I-kondizzjonijiet li gejjin ikunu gew issodisfati:

(a) il-kapacita tal-istituzzjoni tikkancella pagamenti skont l-istrument ma tkunx affettwata hazin mid-
diskrezzjoni msemmija fil-paragrafu 1, jew il-forma li biha jistghu jsiru d-distribuzzjonijiet;

(b) il-hila tal-istrument kapitali jew tal-obbligazzjoni li tassorbi t-telf ma tkunx affettwata hazin mid-
diskrezzjoni msemmija fil-paragrafu 1, jew mill-forma li biha jistghu jsiru d-distribuzzjonijiet;

(c) l-kwalita tal-istrument kapitali jew tal-obbligazzjoni ma tonqosx b’xi mod iehor minhabba d-diskrezzjoni
msemmija fil-paragrafu 1, jew minhabba I-forma li biha jistghu jsiru d-distribuzzjonijiet.

L-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta mal-awtorita ta’ rizoluzzjoni rigward il-konformita tal-istituzzjoni
ma’ dawk il-kondizzjonijiet gabel taghti l-permess minn qabel imsemmi fil-paragrafu 1.

3. L-istrumenti kapitali u l-obbligazzjonijiet li dwarhom persuna guridika ghajr l-istituzzjoni li tkun
hargithom ikollha d-diskrezzjoni biex tiddeciedi jew tesigi li I-pagament ta’ distribuzzjonijiet rigward dawk 1-
istrumenti jew obbligazzjonijiet ghandhom isiru fforma li ma tkunx fi flus jew strumenti ta’ fondi proprji ma
ghandhomx ikunu eligibbli li jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, ta’ Grad 1
Addizzjonali, ta’ Grad 2 jew ta’ obbligazzjonijiet eligibbli.

4. L-istituzzjonijiet jistghu juzaw indici wiesa’ tas-suq bhala wahda mill-bazijiet biex jigi ddeterminat il-livell
tad-distribuzzjonijiet fuq l-istrumenti ta’ Grad 1 Addizzjonali, ta’ Grad 2 u tal-obbligazzjonijiet eligibbli.”;

(c) il-paragrafu 6 jigi sostitwit b’dan li gej:

“6.  L-istituzzjonijiet ghandhom jirrapportaw u jiddivulgaw l-indici wesghin tas-suq li jiddependu fughom I-
istrumenti kapitali u l-obbligazzjonijiet eligibbli taghhom.”;

(34) fl-Artikolu 75, il-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan li gej:

“Ir-rekwiziti ta’ maturita ghal pozizzjonijiet qosra msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 45, fil-punt (a) tal-Artikolu
59, fil-punt (a) tal-Artikolu 69 u fil-punt (a) tal-Artikolu 72h ghandhom jitqiesu li ntlahqu fir-rigward ta’ pozizzjo-
nijiet mizmuma meta jkunu ssodisfati -kondizzjonijiet kollha li gejjin:”;

(35) fl-Artikolu 76, il-paragrafi 1, 2 u 3 jigu sostitwiti b’dan li gej:

“l.  Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 42, tal-punt (a) tal-Artikolu 45, tal-punt (a) tal-Artikolu 57, tal-punt
(a) tal-Artikolu 59, tal-punt (a) tal-Artikolu 67, tal-punt (a) tal-Artikolu 69 u tal-punt (a) tal-Artikolu 72h, l-istituz-
zjonijiet jistghu jnagqsu l-ammont ta’ pozizzjoni twila fi strument kapitali bil-porzjon ta’ indici li hu maghmul
mill-istess skopertura sottostanti li qed tigi hheggjata, sakemm jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) jew kemm il-pozizzjoni twila li qed tigi hheggjata kif ukoll il-pozizzjoni qasira findi¢i wzat biex jihheggja dik
il-pozizzjoni twila jinzammu fil-portafoll tan-negozjar jew it-tnejn jinzammu fil-portafolli mhux ta’ negozjar;

(b) il-pozizzjonijiet imsemmija fil-punt (a) jinzammu bil-valur gust fil-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni;

(¢) il-pozizzjoni gasira msemmija fil-punt (a) tikkwalifika bhala hegg effettiv taht il-processi ta’ kontroll intern tal-
istituzzjoni;

(d) l-awtoritajiet kompetenti jivvalutaw l-adegwatezza tal-processi ta’ kontroll intern imsemmija fil-punt (c) minn
tal-inqas fuq bazi annwali u jkunu ssodisfati bl-adegwatezza kontinwata taghhom.
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2. Fejn l-awtorita kompetenti tkun tat il-permess minn qabel taghha, istituzzjoni tista’ tuza stima konservattiva
tal-iskopertura sottostanti tal-istituzzjoni ghall-istrumenti inkluzi fl-indi¢i bhala alternattiva ghal istituzzjoni li
tikkalkula I-iskopertura taghha ghall-elementi msemmija fwiched jew iktar minn dawn il-punti li gejjin:

(@) l-istrumenti proprji ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, ta’ Grad 1 Addizzjonali, ta’ Grad 2 u ta’ obbligazzjonijiet
eligibbli inkluzi fl-indici;

(b) l-istrumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, ta’ Grad 1 Addizzjonali u ta’ Grad 2 ta’ entitajiet tas-settur
finanzjarju, inkluzi fl-indici;

(c) strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli ta’ istituzzjonijiet, inkluzi fl-indici.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu l-permess minn qabel imsemmi fil-paragrafu 2 biss meta I-
istituzzjoni tkun uriet ghas-sodisfazzjon taghhom li jkun operazzjonalment ta’ piz ghall-istituzzjoni li
timmonitorja l-iskopertura sottostanti taghha ghall-elementi msemmija fwiehed jew iktar mill-punti tal-paragrafu
2, kif applikabbli.”;

(36) L-Artikolu 77 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 77
Kondizzjonijiet ghat-tnaqqis ta’ fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli

1. Istituzzjoni ghandha tikseb il-permess minn gabel tal-awtorita kompetenti biex taghmel kwalunkwe wahda
minn dawn li gejjin:

(a) tnaqqas, tifdi jew tixtri mill-gdid strumenti ta’ Ekwitd Komuni ta’ Grad 1 mahruga mill-istituzzjoni fmod li
jkun permess skont id-dritt nazzjonali applikabbli;

(b) tnaqqgas, tqassam u tikklassifika mill-gdid bhala entrata ohra ta’ fondi proprji il-kontijiet tal-premium
azzjonarju relatati ma’ strumenti ta’ fondi propriji;

(c) twettaq ix-xiri, it-tifdija, il-hlas lura jew ix-xiri mill-g¢did ta’ strumenti Addizzjonali ta’ Grad 1 jew ta’ Grad 2
qabel id-data tal-maturita kuntrattwali taghhom.

2. Istituzzjoni ghandha tikseb il-permess minn qabel tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni biex twettaq ix-xiri, it-tifdija,
il-hlas lura jew ix-xiri mill-gdid ta’ strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli li mhumiex koperti mill-paragrafu 1,
qabel id-data tal-maturita kuntrattwali taghhom.”;

(37) L-Artikolu 78 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 78
Permess supervizorju ghat-tnaqgqis tal-fondi proprji

1. L-awtorita kompetenti ghandha taghti permess biex istituzzjoni tnaqgas, tixtri, tifdi, thallas lura jew tixtri
mill-gdid strumenti ta’ Grad 1 tal-Ekwita Komuni, Addizzjonali ta’ Grad 1 jew ta’ Grad 2, jew biex tnaqgas, tiddis-
tribwixxi jew tikklassifika mill-gdid kontijiet tal-premium azzjonarju relatati, meta xi wahda mill-kondizzjonijiet li
gejjin tigi ssodisfata:

(@) qgabel jew fl-istess hin ta’ kwalunkwe azzjoni msemmija fl-Artikolu 77(1), l-istituzzjoni tissostitwixxi I-
istrumenti jew il-kontijiet tal-premium azzjonarju msemmija fl-Artikolu 77(1) bi strumenti ta’ fondi proprji li
jkunu ta’ kwalita ugwali jew oghla ftermini li jkunu sostenibbli ghall-kapacita tal-introjtu tal-istituzzjoni;

(b) l-istituzzjoni wriet ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti li I-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli tal-
istituzzjoni sejrin, wara l-azzjoni msemmija fl-Artikolu 77(1) ta’ dan ir-Regolament, jeccedu r-rekwiziti
stabbiliti fdan ir-Regolament u fid-Direttivi 2013/36/UE u 2014/59/UE b'margni li l-awtorita kompetenti tqis
mehtieg.

Meta l-istituzzjoni tipprovdi bizzejjed salvagwardji dwar il-kapacita taghha li topera b’fondi proprji li jeccedu 1-
ammonti mehtiega fdan ir-Regolament u d-Direttiva 2013/36/UE, l-awtorita kompetenti tista’ taghti lil dik 1-
istituzzjoni permess generali minn qabel biex tichu kwalunkwe wahda mill-azzjonijiet stipulati fl-Artikolu 77(1)
ta’ dan ir-Regolament, soggett ghall-kriterji li jizguraw li kwalunkwe azzjonijiet futuri bhal din tkun skont il-
kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu. Dan il-permess generali minn qabel ghandu jinghata
biss ghal perijodu specifikat, li ma ghandux jagbez is-sena, u wara jista’ jigi mgedded. Dan il-permess generali
minn gabel ghandu jinghata ghal ¢ertu ammont predeterminat, li ghandu jigi stabbilit mill-awtorita kompetenti.
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Fil-kaz ta’ strumenti ta’ Grad 1 tal-Ekwita Komuni, dak l-ammont predeterminat ma ghandux jagbez it-3 % tal-
hrug rilevanti u ma ghandux jagbez 1-10 % tal-ammont li bih il-kapital ta’ Grad 1 tal-Ekwita Komuni jeccedi s-
somma tar-rekwiziti tal-kapital ta’ Grad 1 tal-Ekwitd Komuni stabbiliti fdan ir-Regolament, fid-Direttivi
2013/36/UE u 2014/59/UE b'margni li l-awtorita kompetenti tqis mehtieg. Fil-kaz ta’ strumenti ta’ Grad 1
Addizzjonali jew ta’ Grad 2, dak l-ammont predeterminat ma ghandux jagbez 1-10 % tal-hrug rilevanti u ma
ghandux jagbez it-3 % tal-ammont totali ta’ strumenti pendenti ta’ Grad 1 Addizzjonali jew ta’ Grad 2, kif
applikabbli.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw il-permess generali minn gabel meta l-istituzzjoni tikser kwalunkwe
kriterju pprovdut ghall-finijiet ta’ dak il-permess.

2. Meta jivvalutaw is-sostenibbilta tal-istrumenti ta’ sostituzzjoni ghall-kapacita ta’ introjtu tal-istituzzjoni
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw il-grad sa fejn dawk -
istrumenti kapitali ta’ sostituzzjoni jkunu aktar ghalja ghall-istituzzjoni milli dawk l-istrumenti kapitali jew
kontijiet tal-premium azzjonarju li jissostitwixxu.

3. Meta istituzzjoni tichu azzjoni msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 77(1) u r-rifjut ta’ tifdija ta’ strumenti ta’
Ekwita Komuni ta’ Grad 1 msemmija fl-Artikolu 27 ikun projbit mil-ligi nazzjonali applikabbli, l-awtorita
kompetenti tista’ tezenta l-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, sakemm l-awtorita
kompetenti tehtieg li l-istituzzjoni tillimita t-tifdija ta’ dawn l-istrumenti fuq bazi xierqa.

4. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jaghtu permess lill-istituzzjonijiet i jixtru, jifdu, jhallsu lura jew jixtru mill-
¢did strumenti ta’ Grad 1 Addizzjonali jew ta’ Grad 2 jew kontijiet tal-premium azzjonarju relatati matul il-hames
snin wara d-data tal-hrug taghhom meta jigu ssodisfati -kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 u wahda mill-
kondizzjonijiet li gejjin:

(@) ikun hemm bidla fil-klassifika regolatorja ta’ dawk l-istrumenti li tkun x’aktarx tirrizulta fl-eskluzjoni taghhom
mill-fondi proprji jew fir-riklassifikazzjoni taghhom bhala fondi proprji ta’ kwalita inferjuri, u jigu ssodisfati z-
zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(i) l-awtorita kompetenti tikkunsidra li tali bidla hi suffi¢jentement certa;

(i) l-istituzzjoni turi ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti li r-riklassifikazzjoni regolatorja ta’ dawk I-
istrumenti ma kinitx ragonevolment prevedibbli fil-hin tal-hrug taghhom;

(b) ikun hemm bidla fit-trattament applikabbli tat-taxxa ta’ dawk l-istrumenti li l-istituzzjoni turi ghas-
sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti li tkun materjali u ma kinitx ragonevolment prevedibbli fil-hin tal-hrug

taghhom;
(c) l-istrumenti u l-kontijiet tal-premium azzjonarju relatati ghandhom anterjorita skont I-Artikolu 494b;

(d) qabel jew fl-istess hin tal-azzjoni msemmija fl-Artikolu 77(1), l-istituzzjoni tissostitwixxi l-istrumenti jew il-
kontijiet tal-premium azzjonarju relatati msemmija fl-Artikolu 77(1) bi strumenti ta’ fondi proprji li jkunu ta’
kwalita ugwali jew oghla ftermini li jkunu sostenibbli ghall-kapacita tal-introjtu tal-istituzzjoni u l-awtorita
kompetenti tkun ippermettiet dik l-azzjoni abbazi tad-determinazzjoni li tkun ta’ benefi¢¢ju mil-lat prudenzjali
u ggustifikata b'¢cirkostanzi eccezzjonali;

(e) l-istrumenti tal-Grad 1 Addizzjonali jew tal-Grad 2 jinxtraw mill-gdid ghall-finijiet tal-generazzjoni tas-suq.

5. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika dan li gej:

)«

(a) it-tifsira ta’ “sostenibbli ghall-kapacita tal-introjtu tal-istituzzjoni”;

(b) il-bazijiet xierqa ghal-limitazzjoni tat-tifdija msemmija fil-paragrafu 3;

(¢) il-process li jinkludi llimiti u l-proceduri ghall-ghoti ta’ approvazzjoni bil-quddiem mill-awtoritajiet
kompetenti ghal azzjoni elenkata fl-Artikolu 77(1), u r-rekwiziti ta’ data biex istituzzjoni tapplika ghall-
permess tal-awtorita kompetenti biex twettaq azzjoni elenkata fih, inkluz il-process li ghandu jigi applikat fil-
kaz ta’ fidi ta’ ishma mahruga lil membri ta’ so¢jetajiet kooperattivi u I-perijodu ta’ zmien ghall-ipprocessar ta’
tali applikazzjoni.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Lulju 2013.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.”;
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(38) jiddahhal l-Artikolu li gej:

“Artikolu 78a
Permess biex jitnaqqsu strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

1. L-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha taghti permess biex istituzzjoni tixtri, tifdi, thallas lura jew tixtri mill-
¢did strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli meta wahda mill-kondizzjonijiet li gejjin tigi ssodisfata:

(a) qabel jew fl-istess hin ta’ kwalunkwe wahda mill-azzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 77(2), l-istituzzjoni tissos-
titwixxi l-istrumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli bi strumenti ta’ fondi proprji jew ta’ obbligazzjonijiet
eligibbli li jkunu tal-istess kwalita jew oghla ftermini li jkunu sostenibbli ghall-kapacita tal-introjtu tal-
istituzzjoni;

(b) l-istituzzjoni wriet ghas-sodisfazzjon tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni li I-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli
tal-istituzzjoni sejrin, wara l-azzjoni msemmija fl-Artikolu 77(2) ta’ dan ir-Regolament, jeccedu r-rekwiziti
ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli stabbiliti fdan ir-Regolament, fid-Direttiva 2013/36/UE
u 2014/59/UE b'margni li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni, fi qbil mal-awtorita kompetenti, tqis mehtieg;

(c) l-istituzzjoni wriet ghas-sodisfazzjon tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni li s-sostituzzjoni parzjali jew shiha tal-
obbligazzjonijiet eligibbli bi strumenti ta’ fondi proprji hija mehtiega sabiex tizgura l-konformita mar-rekwiziti
ta’ fondi proprji stabbiliti fdan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE ghall-kontinwazzjoni tal-awtoriz-
zazzjoni.

Meta istituzzjoni tipprovdi bizzejjed salvagwardji dwar il-kapacita taghha li topera bil-fondi proprji u obbligazzjo-
nijiet eligibbli billi teccedi l-ammont tar-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament u fid-Direttivi 2013/36/UE
u 2014/59/UE, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni, wara li tikkonsulta lill-awtorita kompetenti, tista’ taghti lil dik I-
istituzzjoni permess generali minn qabel biex twettaq ix-xiri, il-fidi, il-pagamenti lura jew ix-xiri mill-gdid ta’
strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli, soggett ghal kriterji li jizguraw li kwalunkwe azzjoni futura bhal din tkun
skont il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu. Dak il-permess generali minn gabel ghandu
jinghata biss ghal perijodu specifikat, li ma ghandux jagbez is-sena, u wara jista’ jigi mgedded. Il-permess generali
minn qabel ghandu jinghata ghal certu ammont predeterminat, i ghandu jigi stabbilit mill-awtorita ta’
rizoluzzjoni. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar kwalunkwe
permess generali moghti minn gabel.

L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jirtiraw il-permess generali minn qabel meta istituzzjoni tikser
kwalunkwe kriterju pprovdut ghall-finijiet ta’ dak il-permess.

2. Meta skont il-punt (a) tal-paragrafu 1 tkun qed tigi vvalutata s-sostenibbilta tal-istrumenti ta’ sostituzzjoni
ghall-kapacita ta’ introjtu tal-istituzzjoni, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jikkunsidraw sa fejn dawk I-
istrumenti kapitali jew l-obbligazzjonijiet ta’ sostituzzjoni eligibbli jkunu ta’ spiza akbar ghall-istituzzjoni milli
dawk li jissostitwixxu.

3. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika dan li gej:
(a) il-process ta’ kooperazzjoni bejn l-awtorita kompetenti u l-awtorita ta’ rizoluzzjoni;

(b) il-procedura, inkluz il-limiti ta’ Zmien u r-rekwiziti ta’ informazzjoni, ghall-ghoti ta’ permess fkonformita mal-
ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1;

(¢) il-procedura, inkluz il-limiti ta’ zmien u r-rekwiziti ta’ informazzjoni, ghall-ghoti ta’ permess minn qabel
fkonformita mat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1;

(d) it-tifsira ta’ “sostenibbli ghall-kapacita tal-introjtu tal-istituzzjoni”.

Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji
ghandhom ikunu allinjati b'mod shih mal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 78.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta” Dicembru
2019.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.";
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(39) L-Artikolu 79 jigi emendat kif gej:
(a) it-titolu jigi sostitwit b'dan li gej:
“Rinunzja temporanja mit-tnaqqis mill-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli”;

(b) il-paragrafu 1 jigi sostitwit b’'dan li gej:

“l.  Meta istituzzjoni jkollha strumenti kapitali jew obbligazzjonijiet li jikkwalifikaw bhala strumenti ta’
fondi proprji fentita tas-settur finanzjarju jew bhala strumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli fistituzzjoni u fejn
l-awtorita kompetenti tqis li dawk l-assi materjali ikunu ghall-finijiet ta’ operazzjoni ta’ assistenza finanzjarja
mahsuba biex jorganizzaw mill-¢did u jirkupraw mill-gdid il-vijabbilta ta’ dik l-entita jew dik l-istituzzjoni, I-
awtorita kompetenti tista’ tezenta fuq bazi temporanja d-dispozizzjonijiet fuq tnaqgis li kieku japplikaw ghal
dawk l-istrumenti.”;

(40) l-Artikolu li gej jiddahhal:

“Artikolu 79a

Valutazzjoni ta’ konformita mal-kondizzjonijiet ghal fondi proprji u strumenti ta’ obbligazzjonijiet
eligibbli

L-istituzzjonijiet ghandhom iqisu l-karatteristi¢i sostanzjali tal-istrumenti u mhux biss il-forma legali taghhom
meta tkun qed tigi valutata l-konformita mar-rekwiziti stabbiliti fil-Parti Tnejn. Il-valutazzjoni tal-aspetti
sostanzjali ta’ strument ghandha tqis l-arrangamenti kollha relatati mal-istrumenti, anki meta dawn mhumiex
stipulati b'mod esplicitu fit-termini u l-kondizzjonijiet tal-istrumenti nfushom, bil-ghan li jigi stabbilit li l-effetti
ekonomici kkombinati ta’ dawn l-arrangamenti huma konformi mal-objettiv tad-dispozizzjonijiet rilevanti.”;

(41) L-Artikolu 80 jigi emendat kif gej:
(a) it-titolu jigi sostitwit b'dan li gej:
“Analizi kontinwa tal-kwalita ta’ strumenti ta’ fondi proptji u obbligazzjonijiet eligibbli”;
(b) il-paragrafu 1 jigi sostitwit b’'dan i gej:

“l.  L-ABE ghandha timmonitorja l-kwalita tal-istrumenti tal-fondi proprji u tal-obbligazzjonijiet eligibbli
mahruga minn istituzzjonijiet madwar I-Unjoni u ghandha minnufih tinnotifika lill-Kummissjoni fejn ikun
hemm evidenza sinifikanti li dawk l-istrumenti ma jilhqux il-kriterji tal-eligibbilta rispettivi stabbiliti fdan ir-
Regolament.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, bla dewmien u fuq talba tal-ABE, jibaghtu l-informazzjoni kollha lill-
ABE li I-ABE tqis bhala rilevanti rigward l-istrumenti kapitali godda jew tipi godda ta’ obbligazzjonijiet
mahruga sabiex 1-ABE tkun tista’ timmonitorja l-kwalita tal-istrumenti tal-fondi proprji u tal-obbligazzjonijiet
eligibbli mahruga minn istituzzjonijiet fl-Unjoni kollha.”;

(c) fil-paragrafu 3, il-frazi introduttorja tigi sostitwita b'dan li gej:
“3.  L-ABE ghandha tipprovdi parir tekniku lill-Kummissjoni dwar kwalunkwe tibdil sinifikanti li

tikkunsidra li jkun mehtieg ghad-definizzjoni tal-fondi proprji u tal-obbligazzjonijiet eligibbli bhala rizultat ta’
xi wahda minn dawn li gejjin:";

(42) fl-Artikolu 81, il-paragrafu 1 jigi sostitwit b’dan li gej:

“l.  Interessi minoritarji ghandhom jinkludu s-somma tal-elementi ta’ sussidjarja ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1
meta l-kondizzjonijiet li gejjin jigu ssodisfati:
(a) is-sussidjarja tkun wahda minn dawn li gejjin:

(i) istituzzjoni;

(i) impriza li skont il-ligi nazzjonali applikabbli tkun soggetta ghar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament u tad-

Direttiva 2013/36/UE;

(iii) kumpannija holding finanzjarja intermedjarja fpajjiz terz li hija soggetta ghal rekwiziti prudenzjali li
huma dagstant stretti daqs dawk applikati ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ dak il-pajjiz terz u fejn il-
Kummissjoni tkun iddecidiet skont 1-Artikolu 107(4) li dawk ir-rekwiziti prudenzjali jkunu tal-inqas
ekwivalenti ghal dawk ta’ dan ir-Regolament;
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(b) is-sussidjarja tkun inkluza totalment fil-konsolidazzjoni skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Wiehed;

(¢) l-elementi tal-Ekwita Komuni ta’ Grad 1, imsemmija fil-parti introduttorja ta’ dan il-paragrafu, ikunu proprjeta
ta’ persuni minbarra mill-imprizi inkluzi fil-konsolidazzjoni skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Wiehed.”;

(43) L-Artikolu 82 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 82
Kapital kwalifikattiv ta’ Grad 1 Addizzjonali, ta’ Grad 1, ta’ Grad 2 u fondi proprji kwalifikattivi
Kapital kwalifikattiv ta’ Grad 1 Addizzjonali, ta” Grad 1, ta’ Grad 2 u fondi proprji kwalifikattivi ghandhom
jinkludu l-interess minoritarju, l-istrumenti Addizzjonali ta’ Grad 1 jew ta’ Grad 2, kif applikabbli, flimkien mal-
profitt mizmum u l-kontijiet tal-premium azzjonarju relatati, ta’ sussidjarja meta l-kondizzjonijiet li gejjin jigu
ssodisfati:
(a) is-sussidjarja tkun wahda minn dawn li gejjin:

(i) istituzzjoni;

(i) impriza li skont il-ligi nazzjonali applikabbli tkun soggetta ghar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament u tad-
Direttiva 2013/36/UE;

(iii) kumpannija holding finanzjarja intermedjarja fpajjiz terz li hija soggetta ghal rekwiziti prudenzjali li
huma dagstant stretti daqs dawk applikati ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ dak il-pajjiz terz u fejn il-
Kummissjoni tkun iddecidiet skont l-Artikolu 107(4) li dawk ir-rekwiziti prudenzjali jkunu tal-ingas
ekwivalenti ghal dawk ta’ dan ir-Regolament;

(b) is-sussidjarja tkun inkluza totalment fl-ambitu tal-konsolidazzjoni skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti
Wiehed;

(c) dawk l-istrumenti jkunu proprjeta ta’ persuni minbarra mill-imprizi inkluzi fil-konsolidazzjoni skont il-
Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Wiehed.”;

(44) fl-Artikolu 83(1), il-frazi introduttorja tigi sostitwita b’dan li gej:
“l. Strumenti ta’ Grad 1 Addizzjonali u ta’ Grad 2 mahruga minn entita b'ghan spe¢jali, u l-kontijiet tal-
premium azzjonarju relatati, ikunu inkluzi sal-31 ta’ Dicembru 2021 fil-kapital kwalifikattiv ta’ Grad 1
Addizzjonali, Grad 1 jew ta’ Grad 2 jew fil-fondi proprji kwalifikattivi, kif applikabbli, biss meta l-kondizzjonijiet
li gejjin jigu ssodisfati:”;

(45) jiddahhal l-Artikolu li gej:

“Artikolu 88a

Strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

Obbligazzjonijiet mahruga minn sussidjarja stabbilita fl-Unjoni li tappartjeni ghall-istess grupp ta’ rizoluzzjoni

bhala l-entita ta’ rizoluzzjoni ghandhom jikkwalifikaw ghall-inkluzjoni fl-istrumenti tal-obbligazzjonijiet eligibbli

konsolidati ta’ istituzzjoni soggett ghall-Artikolu 92a, dment li jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) jinhargu skont il-punt (a) tal-Artikolu 45f(2) tad-Direttiva 2014/59/UE;

(b) jinxtraw minn azzjonist ezistenti li mhuwiex parti mill-istess grupp ta’ rizoluzzjoni sakemm l-ezercizzju tas-
setghat ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’ konverzjoni skont I-Artikoli 59 sa 62 tad-Direttiva 2014/59/UE ma

jaftettwax il-kontroll tas-sussidjarja mill-entita ta’ rizoluzzjoni;

(c) ma jagbzux l-ammont determinat mit-tnaqqis tal-ammont imsemmi fil-punt (i) mill-ammont imsemmi fil-
punt (ii):

(i) is-somma tal-obbligazzjonijiet mahruga lil u mixtrija mill-entita ta’ rizoluzzjoni jew direttament inkella
indirettament permezz ta’ entitajiet ohra fl-istess grupp ta’ rizoluzzjoni u l-ammont ta’ strumenti ta’ fondi
proprji mahruga fkonformita mal-punt (b) tal-Artikolu 45f(2) tad-Direttiva 2014/59/UE;

(i) l-ammont mehtieg fkonformita mal-Artikolu 45f(1) tad-Direttiva 2014/59/UE.”;
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(46) L-Artikolu 92 jigi emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, jiddahhal il-punt li gej:
“(d) proporzjon ta’ lieva finanzjarja ta’ 3 %"
(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“la.  Flimkien mar-rekwizit stabbilit fil-punt (d) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, G-SII ghandha zzomm
buffer ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja ekwivalenti ghall-mizura tal-iskopertura totali tal-G-Sls
imsemmija fl-Artikolu 429(4) ta’ dan ir-Regolament immultiplikata b’50 % tar-rata tal-buffer applikabbli ghall-
G-SII skont l-Artikolu 131 tad-Direttiva 2013/36/UE.

G-SII ghandha tissodisfa r-rekwizit ta’ buffer ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja mal-kapital ta’ Grad 1
biss. Kapital ta’ Grad 1 li huwa wzat biex jissodisfa rekwizit ta’ buffer ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja ma
ghandux jintuza biex jissodisfa kwalunkwe rekwizit ibbazat fuq llieva finanzjarja stabbilita fdan ir-
Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE, sakemm dan ma jkunx espli¢itament previst mod iechor hemmhekk.

Fejn G-SII ma tissodisfax ir-rekwizit ta’ buffer ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja, din ghandha tkun soggetta
ghar-rekwizit kapitali ta’ konservazzjoni skont 1-Artikolu 141b tad-Direttiva 2013/36/UE.

Fejn G-SII ma tissodisfax fl-istess hin ir-rekwizit ta’ buffer ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja u r-rekwizit
ghal buffer kombinata kif definit fil-punt (6) tal-Artikolu 128 tad-Direttiva 2013/36/UE, din ghandha tkun
soggetta ghall-oghla mir-rekwiziti kapitali ta” konservazzjoni skont I-Artikoli 141 u 141b ta’ dik id-Direttiva.”;

(c) il-paragrafu 3 jigi emendat kif gej:
(i) il-punti (b) u (c) jigu sostitwiti b’dan li gej:
“(b) ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghan-negozju fil-portafoll tan-negozjar ta’ istituzzjoni ghal dawn li gejjin:

(i) ir-riskju tas-suq kif determinat skont it-Titolu IV ta’ din il-Parti, bl-eskluzjoni tal-approcc¢i stabbiliti
fil-Kapitoli 1a u 1b ta’ dak it-Titolu;

(ii) skoperturi kbar li jeccedu I-limiti specifikati fl-Artikoli 395 sa 401, sal-limitu li istituzzjoni
tithalla taqbez dawk il-limiti, kif determinat skont il-Parti Erbgha;

() ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq kif determinat fit-Titolu IV ta’ din il-Parti, bl-eskluzjoni
tal-approcci stabbiliti fil-Kapitoli 1a u 1b ta’ dak it-Titolu, ghall-attivitajiet tan-negozju kollha li huma
soggetti ghar-riskju tal-kambju jew ghar-riskju tal-komoditajiet;”;

(i) jizdied il-punt li gej:

“(ca) ir-rekwiziti ta’ fondi proprji kkalkulati skont it-Titolu V ta’ din il-Parti, bl-ec¢ezzjoni tal-Artikolu 379
ghar-riskju ta’ saldu.”;

(47) jiddahhlu l-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 92a

Rekwiziti ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli ghall-G-SII

1. Soggetti ghall-Artikoli 93 u 94 u ghall-eccezzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjo-

nijiet identifikati bhala entitajiet ta’ rizoluzzjoni u li huma G-SII jew huma parti minn G-SII ghandhom dejjem

jissodisfaw ir-rekwiziti li gejjin ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli:

(a) proporzjon ibbazat fuq ir-riskju ta’ 18 %, li jirrapprezenta I-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli tal-
istituzzjoni espress bhala percentwal tal-ammont totali tal-iskopertura ghar-riskju kkalkulat skont I-Artikolu

92(3) u (4);

(b) proporzjon mhux ibbazat fuq ir-riskju ta’ 6,75 %, li jirrapprezenta l-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli
tal-istituzzjoni espress bhala percentwal tal-kejl totali tal-iskopertura msemmi fl-Artikolu 429(4).

2. Ir-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1 ma ghandhomx japplikaw fil-kazijiet li gejjin:

(a) fit-tliet snin ta’ wara d-data li fiha l-istituzzjoni jew il-grupp li taghmel parti minnu l-istituzzjoni jkun gie
identifikat bhala G-SII;

(b) fis-sentejn ta’ wara d-data li fiha l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tkun applikat l-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni
interna skont id-Direttiva 2014/59/UE;
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(c) fis-sentejn ta’ wara d-data li fiha l-entita ta’ rizoluzzjoni tkun dahhlet fis-sehh mizura alternattiva ghas-settur
privat imsemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 32(1) tad-Direttiva 2014/59/UE li permezz taghha strumenti
kapitali u obbligazzjonijiet ohra jkunu tnaqqsu fil-valur jew gew ikkonvertiti fpunti tal-Ekwita Komuni tal-
Grad 1 sabiex jikkapitalizzaw mill-gdid l-entita ta’ rizoluzzjoni minghajr l-applikazzjoni tal-ghodda ta’
rizoluzzjoni.

3. Meta l-aggregat li jirrizulta mill-applikazzjoni tar-rekwizit stabbilit fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu ghal kull entita ta’ rizoluzzjoni tal-istess G-SII jagbez ir-rekwizit ghall-fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli kkalkulati skont 1-Artikolu 12a ta’ dan ir-Regolament, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tal-istituzzjoni principali
tal-UE tista’, wara li tkun ikkonsultat l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni l-ohra rilevanti, tagixxi skont I-Artikolu 45d(4)
jew 45h(1) tad-Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 92b
Rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli ghall-G-SIIs mhux tal-UE

1. L-istituzzjonijiet li huma sussidjarji materjali ta’ G-SIIs mhux tal-UE u li mhumiex entitajiet ta’ rizoluzzjoni
ghandhom dejjem jissodisfaw rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli ugwali ghal 90 % tar-
rekwiziti ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli stabbiliti fl-Artikolu 92a.

2. Ghall-fini ta’ konformita mal-paragrafu 1, l-istrumenti ta’ Grad 1 Addizzjonali, ta’ Grad 2 u tal-obbligazzjo-
nijiet eligibbli ghandhom jitgiesu biss fejn dawk l-istrumenti huma s-sjieda tal-impriza principali apikali ta’ G-SII
mhux fl-UE u nhargu direttament jew indirettament permezz ta’ entitajiet ohra fi hdan l-istess grupp, sakemm
dawn l-entitajiet kollha huma stabbiliti fl-istess pajjiz terz bhala dik l-intrapriza principali apikali jew fi Stat
Membru.

3. Strument tal-obbligazzjonijiet eligibbli ghandu jitqies biss ghall-fini ta’ konformita mal-paragrafu 1 fejn dan
jissodisfa l-kondizzjonijiet addizzjonali kollha li gejjin:

(a) fl-eventwalitd ta’ procedimenti ta’ insolvenza normali kif definiti fil-punt (47) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva
2014/59/UE, il-pretensjoni li tirrizulta mill-obbligazzjoni tikklassifika taht pretensjonijiet li jirrizultaw minn
obbligazzjonijiet li ma jissodisfawx il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu u li ma jikkwa-
liftlkawx bhala fondi proprji;

(b) dan huwa soggett ghas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’ konverzjoni fkonformita mal-Artikoli 59 sa
62 tad-Direttiva 2014/59/UE.”;

(48) L-Artikolu 94 jigi sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 94
Deroga ghal negozji zghar fil-portafoll tan-negozjar

1. Bderoga mill-punt (b) tal-Artikolu 92(3), l-istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw ir-rekwizit ta’ fondi proprji
ghan-negozju tal-portafoll tan-negozjar taghhom skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu dment li d-dags tan-
negozju fil-portafoll tan-negozjar fil-karta tal-bilan¢ u barra l-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjonijiet huwa daqgs jew
inqas miz-zewg livelli limitu li gejjin abbazi ta’ valutazzjoni mwettqa fuq bazi ta’ kull xahar bl-uzu tad-data sal-
ahhar jum tax-xahar:

(@) 5 % tat-total ta’ assi tal-istituzzjoni;
(b) EUR 50 miljun.

2. Fejn iz-zewg kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 jigu ssodisfati, l-istituzzjonijiet jistghu
jikkalkulaw ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghan-negozju tal-portafoll tan-negozjar taghhom kif gej:

(a) ghall-kuntratti elenkati fil-punt 1 tal-Anness II, il-kuntratti relatati mal-ekwitajiet li huma msemmija fil-punt 3
ta’ dak I-Anness u d-derivattivi ta’ kreditu, l-istituzzjonijiet jistghu jezentaw dawk il-pozizzjonijiet mir-rekwizit
ta’ fondi proprji msemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 92(3);

(b) ghal pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar ghajr dawk imsemmija fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjo-
nijiet jistghu jissostitwixxu r-rekwizit ta’ fondi proprji msemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 92(3) bir-rekwizit
ikkalkulat skont il-punt (a) tal-Artikolu 92(3).
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3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw id-dags tan-negozju tal-portafoll tan-negozjar fil-karta tal-bilan¢
u barra l-karta tal-bilan¢ taghhom abbazi tad-data sal-ahhar jum ta’ kull xahar ghall-finijiet tal-paragrafu 1 skont
ir-rekwiziti li gejjin:
(a) il-pozizzjonijiet kollha assenjati fil-portafoll tan-negozjar skont I-Artikolu 104 ghandhom jigu inkluzi fil-
kalkolu hlief ghal dawn li gejjin:
(i) pozizzjonijiet li jikkoncernaw il-kambju u l-komoditajiet;

(ii) pozizzjonijiet fid-derivattivi ta’ kreditu li huma rikonoxxuti bhala hheggjar intern kontra l-iskoperturi
ghar-riskju ta’ kreditu ta’ portafoll mhux tan-negozjar jew skoperturi ghar-riskju tal-kontroparti u tat-
tranzazzjonijiet derivattivi tal-kreditu li ipacu perfettament ir-riskju tas-suq ta’ dak l-ihheggjar intern kif
imsemmi fl-Artikolu 106(3);

(b) il-pozizzjonijiet kollha inkluzi fil-kalkolu fkonformita mal-punt (a) ghandhom jigu stmati bil-valuri tas-suq
taghhom fdik id-data partikolari; meta l-valur tas-suq ta’ pozizzjoni ma jkunx disponibbli f'data partikolari, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jiehdu l-valur gust tas-suq ghal dik il-pozizzjoni fdik id-data; meta l-valur tas-suq
u l-valur gust ta’ pozizzjoni ma jkunux disponibbli fdik id-data, l-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu l-valur tas-
suq jew il-valur gust l-iktar recenti ghal dik il-pozizzjoni;

(c) il-valur assolut ta’ pozizzjonijiet twal ghandu jinghadd mal-valur assolut ta’ pozizzjonijiet qosra.
4. Fejn jintlahqu z-zewg kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, irrispetti-

vament mill-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 74 u 83 tad-Direttiva 2013/36/UE, l-Artikolu 102(3) u (4), I-Artikoli 103
u 104b ta’ dan ir-Regolament ma ghandhomx japplikaw.

5. L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti meta jikkalkulaw, jew jiegfu jikkalkulaw,
ir-rekwiziti ta’ fondi proprji tan-negozju tal-portafoll tan-negozjar taghhom skont il-paragrafu 2.

6. Istituzzjoni li ma tibqax tissodisfa wahda jew iktar mill-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ghandha
tinnotifika mill-ewwel lill-awtorita kompetenti dwar dan.

7.  Istituzzjoni ghandha tieqaf tikkalkola r-rekwiziti ta’ fondi proprji tan-negozju tal-portafoll tan-negozjar
taghha skont dan il-paragrafu 2 fi zmien tliet xhur li jsehh wiehed minn dawn li gejjin:

(a) l-istituzzjoni ma tissodisfax il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (a) jew (b) tal-paragrafu 1 ghal tliet xhur
konsekuttivi;

(b) l-istituzzjoni ma tissodisfax il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (a) jew (b) tal-paragrafu 1 ghal aktar minn 6
xhur mill-ahhar 12-il xahar.

8.  Meta istituzzjoni ma baqghetx tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji tan-negozju tal-portafoll tan-negozjar
taghha skont dan l-Artikolu, ghandha tkun permessa biss tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji tan-negozju tal-
portafoll tan-negozjar taghha skont dan l-Artikolu meta turi lill-awtorita kompetenti li gew issodisfati l-kondizz-
jonijiet kollha stabbiliti fil-paragrafu 1 ghal perijodu shih mhux interrott ta’ sena.

9.  L-istituzzjonijiet ma ghandhomx jidhlu fi, jixtru jew ibieghu pozizzjoni tal-portafoll tan-negozjar bl-uniku
skop li jikkonformaw ma’ wahda mill-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 matul il-valutazzjoni ta’ kull xahar.”;

(49) fit-Titolu I tal-Parti Tlieta, il-Kapitolu 2 huwa mhassar;
(50) L-Artikolu 102 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 2, 3 u 4 jigu sostitwiti b’dan Ii gej:

“2.  L-intenzjoni ta’ negozjar ghandha tintwera fuq bazi tal-istrategiji, il-politiki u l-proceduri stabbiliti mill-
istituzzjoni biex timmanigja l-pozizzjoni jew il-portafoll skont l-Artikoli 103, 104 u 104a.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu sistemi u jiehdu hsieb il-manutenzjoni taghhom u jistabbilixxu
kontrolli biex jamministraw il-portafoll tan-negozjar taghhom skont l-Artikolu 103.

4. Ghallfinijiet tar-rekwiziti ta’ rappurtar stabbiliti fl-Artikolu 430b(3), pozizzjonijiet fil-portafoll tan-
negozjar ghandhom jigu assenjati lil postijiet tan-negozjar stabbiliti skont l-Artikolu 104b.”;

(b) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“5.  Il-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar ghandhom ikunu soggetti ghar-rekwiziti ta’ valwazzjoni
prudenti specifikati fl-Artikolu 105.

6.  L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw l-ihheggjar intern skont I-Artikolu 106.”;



L 150/46 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 7.6.2019

(51) L-Artikolu 103 huwa sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 103
Gestjoni tal-portafoll tan-negozjar

1. L-istituzzjonijiet ghandu jkollhom fis-sehh politiki u proceduri definiti b’'mod car ghall-immaniggjar globali
tal-portafoll tan-negozjar. Dawn il-politiki u proceduri ghandhom mill-ingas jindirizzaw:

(a) l-attivitajiet li l-istituzzjoni tikkunsidra bhala negozjar kummercjali u bhala parti kostitwenti tal-portafoll tan-
negozjar ghall-finijiet tar-rekwizit ta’ fondi proprji;

(b) il-punt sa fejn pozizzjoni tista’ tigi vvalutata kuljum skont il-valur tas-suq b'riferiment ghal suq likwidu, attiv
u bidirezzjonali;

(¢) fil-kaz ta’ pozizzjonijiet li jinghatalhom valur skont mudell, il-punt sa fejn l-istituzzjoni tista:
(i) tidentifika r-riskji materjali kollha tal-pozizzjoni;

(ii) tihheggja r-riskji materjali kollha tal-pozizzjoni bi strumenti li ghalihom jezisti suq attiv, likwidu u bidirez-
zjonali;

(iti) tikseb estimi affidabbli ghas-suppozizzjonijiet u l-parametri ewlenin uzati fil-mudell;

(d) il-punt sa fejn l-istituzzjoni tista’, u tkun obbligata li, tiggenera valwazzjonijiet ghall-pozizzjoni li jistghu jigu
vvalidati esternament b’'mod konsistenti;

(e) il-punt sa fejn ir-restrizzjonijiet legali jew rekwiziti operazzjonali ohra jipprekludu l-abbilta tal-istituzzjoni li
teffettwa likwidazzjoni jew hegg tal-pozizzjoni fuq terminu qasir;

(f) il-punt sa fejn l-istituzzjoni tista’, u tkun obbligata li, timmaniggja b'mod attiv ir-riskji ta’ pozizzjonijiet fl-
operat tan-negozjar taghha;

(g) il-punt sa fejn l-stituzzjoni tista’ tirrikklassifika riskji jew pozizzjonijiet bejn il-portafolli mhux tan-negozjar
u l-portafolli tan-negozjar u r-rekwiziti ghal tali riklassifikazzjonijiet kif imsemmi fl-Artikolu 104a.

2. H-immaniggjar tal-pozizzjonijiet jew tal-portafolli ta’ pozizzjonijiet taghha fil-portafoll tan-negozjar, 1-
istituzzjoni ghandha tikkonforma mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) l-istituzzjoni ghandu jkollha fis-sehh strategija tan-negozjar dokumentata b’'mod car ghall-pozizzjoni jew
portafolli fil-portafoll tan-negozjar, li ghandha tkun approvata mill-manigment superjuri u tinkludi l-perijodu
ta’ holding mistenni;

(b) l-istituzzjoni ghandu jkollha fis-sehh politiki u proceduri definiti b’mod ¢ar ghall-gestjoni attiva ta’ pozizzjo-
nijiet fil-portafoll tan-negozjar; dawk il-politiki u proceduri ghandhom jinkludu li gejjin:

(i) liema pozizzjonijiet jew portafolli ta’ pozizzjonijiet jista’ jidhol fihom kull post tan-negozjar jew, kif jista’
jkun il-kaz, minn negozjanti dezinjati;

(ii) l-iffissar ta’ limiti tal-pozizzjoni u li jigu mmonitorjati ghall-adegwatezza;

(i) l-izgurar li n-negozjanti ghandhom l-awtonomija biex jiehdu u jimmaniggjaw il-pozizzjoni fil-limiti
miftiehma u skont l-istrategija approvata;

(iv) l-izgurar li l-pozizzjonijiet jigu rrappurtati lill-manigment superjuri bhala parti integrali mill-process
ghall-gestjoni tar-riskju tal-istituzzjoni;

(v) l-zgurar li l-pozizzjonijiet ikunu mmonitorjati attivament b’referenza ghal sorsi ta’ informazzjoni tas-suq
u li ssir valutazzjoni tal-kummercjabbilta jew tal-kapacita li tigi hheggjata l-pozizzjoni jew ir-riskji tal-
komponenti taghha, inkluz il-valutazzjoni, il-kwalita u d-disponibbilta tal-input tas-suq ghall-process ta’
valutazzjoni, il-livell tal-fatturat tas-suq, id-dags tal-pozizzjonijiet nnegozjati fis-sug;

(vi) il-proceduri u kontrolli attivi kontra I-frodi;
(c) l-istituzzjoni ghandu jkollha fis-sehh politiki u proceduri ddefiniti b'mod ¢ar ghall-monitoragg tal-pozizzjo-

nijiet kontra l-istrategija tan-negozjar tal-istituzzjoni, inkluz il-monitoragg tal-fatturat u pozizzjonijiet li
ghalihom il-perijodu ta’ holding li kien originarjament intiz ikun ingabez.”;
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(52) fl-Artikolu 104, jithassar il-paragrafu 2;

(53) jiddahhlu l-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 104a
Riklassifikazzjoni ta’ pozizzjoni

1. L-istituzzjonijiet ghandu jkollhom fis-sehh politiki definiti b’'mod c¢ar biex jigu identifikati ¢-cirkostanzi
eccezzjonali li jiggustifikaw ir-riklassifikazzjoni ta’ pozizzjoni tan-negozjar bhala portafoll mhux tan-negozjar jew,
ghall-kuntrarju, ir-riklassifikazzjoni ta’ pozizzjoni mhux tan-negozjar bhala pozizzjoni fil-portafoll tan-negozjar,
ghall-fini li jigu determinati r-rekwiziti ta’ fondi proprji taghhom ghas-sodisfazzjon tal-awtoritajiet kompetenti. L-
istituzzjonijiet ghandhom jirrevedu dawk il-politiki tal-inqas darba fis-sena.

L-ABE ghandha tissorvelja I-firxa ta’ prattiki supervizorji u ghandha tohrog linji gwida skont I-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 sat-28 ta’ Gunju 2024 dwar it-tifsira ta’ ¢irkostanzi e¢cezzjonali ghall-finijiet ta’
l-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu. Sakemm I-ABE tohrog dawk il-linji gwida, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jinnotifikaw lill-ABE dwar, u jipprovdu r-raguni ghal, id-decizjonijiet taghhom dwar jekk jaghtux jew
le permess lil istituzzjoni biex tirriklassifika pozizzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu permess biex pozizzjoni fil-portafoll tan-negozjar tigi riklassi-
fikata bhala pozizzjoni fil-portafoll mhux tan-negozjar jew ghall-kuntrarju pozizzjoni fil-portafoll mhux tan-
negozjar bhala pozizzjoni fil-portafoll tan-negozjar ghall-fini li jigu determinati r-rekwiziti ta’ fondi proprji
taghhom fil-kaz biss meta l-istituzzjoni tkun ipprovdiet lill-awtoritajiet kompetenti b’evidenza bil-miktub li d-
decizjoni taghha li terga’ tikklassifika dik il-pozizzjoni hija r-rizultat ta’ ¢irkostanza eccezzjonali li hija konsistenti
mal-politiki li l-istituzzjoni ghandha fis-sehh skont il-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu. Ghal dan il-ghan, l-istituzzjoni
ghandha tipprovdi bizzejjed evidenza li l-pozizzjoni ma ghadhiex tissodisfa I-kondizzjoni biex tigi kklassifikata
bhala pozizzjoni fil-portafoll tan-negozjar jew mhux tan-negozjar skont 1-Artikolu 104.

Id-decizjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tigi approvata mill-korp manigerjali.

3. Meta l-awtorita kompetenti tat il-permess ghar-riklassifikazzjoni ta’ pozizzjoni skont il-paragrafu 2, I-
istituzzjoni li tircievi dak il-permess ghandha:

(a) tizvela pubblikament, minghajr dewmien,
(i) l-informazzjoni li l-pozizzjoni taghha giet riklassifikata, u

(i) fejn l-effett ta’ dik ir-riklassifikazzjoni huwa tnaqgis fir-rekwiziti ta’ fondi proprji tal-istituzzjoni, id-dags ta’
dak it-tnaqqis; u

(b) fejn l-effett ta’ dik ir-riklassifikazzjoni huwa tnaqgis fir-rekwiziti ta’ fondi proprji tal-istituzzjoni, ma tirriko-
noxxix dak l-effett sakemm il-pozizzjoni timmatura, sakemm l-awtorita kompetenti tal-istituzzjoni tippermet-
tihiex i tirrikonoxxi dak l-effett fdata aktar bikrija.

4. L-istituzzjoni ghandha tikkalkula I-bidla netta fl-ammont tar-rekwiziti tal-fondi proprji taghha li tirrizulta
mir-riklassifikazzjoni tal-pozizzjoni, bhala d-differenza bejn ir-rekwiziti ta’ fondi proprji immedjatament wara r-
riklassifikazzjoni u r-rekwiziti ta’ fondi proprji immedjatament qabel ir-riklassifikazzjoni, kull wiched ikkalkulat
skont I-Artikolu 92. Il-kalkolu ma ghandu jiehu kont tal-effetti tal-ebda fattur ichor apparti r-riklassifikazzjoni.

5. Irriklassifikazzjoni ta’ pozizzjoni skont dan I-Artikolu ghandha tkun irrevokabbli.

Artikolu 104b
Rekwiziti ghall-post tan-negozjar

1. Ghall-finijiet tar-rekwizit ta’ rappurtar stabbilit fl-Artikolu 430b(3), l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu
postijiet tan-negozjar u ghandhom jassenjaw kull wahda mill-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar taghhom lil
wiched minn dawk il-postijiet tan-negozjar. Il-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar ghandhom jigu attribwiti
lill-istess portafoll tan-negozjar fil-kaz biss meta jkunu jissodisfaw l-istrategija tan-negozjar miftiehma ghall-post
tan-negozjar u huma gestiti b’'mod konsistenti u mmonitorjati skont il-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu.

2. Il-postijiet tan-negozjar tal-istituzzjonijiet ghandhom dejjem jissodisfaw ir-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) kull post tan-negozjar ghandu jkollu strategija tan-negozjar u struttura tal-gestjoni tar-riskju cara u distintiva li
hija adegwata ghall-istrategija tan-negozjar tieghu;
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(b) kull post tan-negozjar ghandu jkollu struttura organizzattiva cara; pozizzjonijiet f'post tan-negozjar partikolari
ghandhom jigu gestiti minn negozjanti dezjinati fi hdan lstituzzjoni; kull negozjant ghandu jkollu
funzjonijiet dedikati fil-post tan-negozjar; kull negozjant ghandu jigi assenjat ghal post tan-negozjar wiehed
biss;

(c) ghandhom jigu stabbiliti limiti tal-pozizzjoni fkull post tan-negozjar skont l-istrategija tan-negozjar ta’ dak il-
post tan-negozjar;

(d) tal-inqas darba fgimgha, ghandhom jigu prodotti rapporti dwar l-attivitajiet, il-profittabbilta, il-gestjoni tar-
riskju u r-rekwiziti regolatorji fil-livell tal-post tan-negozjar, li ghandhom jintbaghtu lill-korp manigerjali fuq
bazi regolari;

(e) kull post tan-negozjar ghandu jkollu pjan ta’ direzzjoni tan-negozju annwali ¢ar li jinkludi politika ta’ remune-
razzjoni definita sew abbazi ta’ kriterji sodi wzati ghall-kejl tal-prestazzjoni;

(f) rapporti dwar pozizzjonijiet li jimmaturaw, ksur ta’ limiti tan-negozjar fl-istess jum, ksur ta’ limiti tan-
negozjar ta’ kuljum u azzjonijiet mehuda mill-istituzzjoni biex tindirizza dak il-ksur, kif ukoll il-valutazzjo-
nijiet tal-likwidita tas-suq ghandhom ikunu ppreparati ghal kull post tan-negozjar fuq bazi ta’ kull xahar
u jkunu disponibbli lill-awtoritajiet kompetenti.

3. Bderoga mill-punt (b) tal-paragrafu 2, istituzzjoni tista’ tassenja lil negozjant aktar minn post tan-negozjar
wiched, dment li l-istituzzjoni turi ghas-sodisfazzjoni tal-awtorita kompetenti taghha li I-hidma saret minhabba 1-
konsiderazzjonijiet tan-negozju jew tar-rizorsi u l-hidma tippreserva r-rekwiziti kwalitattivi ohra stabbiliti fdan I-
Artikolu applikabbli ghal negozjanti u postijiet tan-negozjar.

4.  L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar il-mod li bih huma jikkonformaw
mal-paragrafu 2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrikjedu lil istituzzjoni tibdel l-istruttura jew l-organizzazzjoni
tal-postijiet tan-negozjar taghha biex tikkonforma ma’ dan l-Artikolu.”;

(54) L-Artikolu 105 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jigi sostitwit b’dan li gej:

“l.  Il-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar u l-pozizzjonijiet fil-portafoll mhux tan-negozjar kollha
mkejla bvalur gust ghandhom ikunu soggetti ghall-istandards ta’ valwazzjoni prudenti specifikati fdan I-
Artikolu. L-istituzzjonijiet ghandhom b'mod partikolari jizguraw li l-valwazzjoni prudenti tal-pozizzjonijiet fil-
portafoll tan-negozjar taghhom tilhaq grad xieraq ta’ certezza fid-dawl tan-natura dinamika tal-pozizzjonijiet
fil-portafoll tan-negozjar u l-pozizzjonijiet fil-portafoll mhux tan-negozjar imkejla b'valur gust, id-domandi ta’
solidita prudenzjali u l-mod ta’ operat u l-ghan tar-rekwiziti ta’ kapital fir-rigward tal-pozizzjonijiet fil-
portafoll tan-negozjar u l-pozizzjonijiet fil-portafoll mhux tan-negozjar imkejla b'valur gust.”;

(b) il-paragrafi 3 u 4 jigu sostitwiti b’dan li gej:

“3.  L-istituzzjonijiet ghandhom jivvalutaw mill-g¢did il-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar b'valur gust
tal-inqas darba kuljum. I-bidliet fil-valur ta’ dawn il-pozizzjonijiet ghandhom jigu rrapportati fir-rapport tal-
introjtu tal-istituzzjoni.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jivvalutaw il-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar u l-pozizzjonijiet fil-
portafoll mhux tan-negozjar taghhom imkejla b'valur gust ghas-suq, kull meta jkun possibbli, inkluz meta jigi
applikat it-trattament tal-kapital rilevanti ghal dawk il-pozizzjonijiet.”;

(c) il-paragrafu 6 jigi sostitwit b’'dan i gej:

“6.  Fejn ma tkunx possibbli valwazzjoni skont is-suq, l-istituzzjonijiet ghandhom jaghmlu valwazzjoni
skont mudell konservattiv tal-pozizzjonijiet u l-portafolli taghhom, inkluz meta jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’
fondi proprji ghal pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar imkejla b'valur gust fil-portafoll mhux tan-
negozjar.”;

(d) fil-paragrafu 7, it-tieni subparagrafu jigi sostitwit b’dan li gej:

“Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu, il-mudell ghandu jigi zviluppat jew approvat indipenden-
tement mill-postijiet tan-negozjar u ghandu jigi ttestjat b'mod indipendenti, inkluz il-validazzjoni tal-
matematika, is-suppozizzjonijiet u l-implimentazzjoni tas-softwer.”;

(e) fil-paragrafu 11, il-punt (a) jigi sostitwit b’dan li gej:
“(a) l-ammont addizzjonali ta’ zmien li jkun mehtieg biex tigi hheggjata l-pozizzjoni jew ir-riskji fil-pozizzjoni

lil hinn mill-orizzonti ta’ likwidita li gew assenjati lill-fatturi tar-riskju tal-pozizzjoni skont l-Artikolu
352bd;”;
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(55) L-Artikolu 106 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 2 u 3 jigu sostitwiti b’dan li gej:

“2.  Ir-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw minghajr pregudizzju ghar-rekwiziti
applikabbli ghall-pozizzjoni hheggjata fil-portafoll mhux tan-negozjar jew il-portafoll tan-negozjar, fejn
rilevanti.

3. Meta istituzzjoni tihheggja skopertura ghar-riskju ta’ kreditu ta’ portafoll mhux tan-negozjar jew
skopertura ghar-riskju tal-kontroparti permezz ta’ derivattiv ta’ kreditu mnizzel fil-portafoll tan-negozjar
taghha, dik il-pozizzjoni fid-derivattiv ta’ kreditu ghandha tigi rikonoxxuta bhala hegg intern tal-iskopertura
ghar-riskju ta’ kreditu ta’ portafoll mhux tan-negozjar jew skopertura ghar-riskju tal-kontroparti ghall-fini tal-
kalkolu tal-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 92(3) meta I-
istituzzjoni tidhol fi tranzazzjoni derivattiva tal-kreditu ohra ma’ fornitur ta’ protezzjoni ta’ parti terza
eligibbli li jissodisfa r-rekwiziti ghall-protezzjoni mhux iffinanzjata tal-kreditu fil-portafoll mhux tan-negozjar
u jpaci perfettament ir-riskju tas-suq tal-hegg intern.

Kemm hegg intern rikonoxxut skont l-ewwel subparagrafu kif ukoll id-derivattiv ta’ kreditu li jigi konkluz
mal-parti terza ghandhom jigu inkluzi fil-portafoll tan-negozjar ghall-fini tal-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi
proprji ghar-riskju tas-suq.”;

Cx

jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“4.  Meta istituzzjoni tihheggja skopertura ghar-riskju ta’ ekwita ta’ portafoll mhux tan-negozjar permezz ta’
derivattiv ta’ ekwita mnizzel fil-portafoll tan-negozjar taghha, din il-pozizzjoni fid-derivattiv ta’ ekwita
ghandha tigi rikonoxxuta bhala hegg intern tal-iskopertura ghar-riskju ta’ ekwita ta’ portafoll mhux tan-
negozjar ghall-fini tal-kalkolu tal-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju msemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 92(3) meta l-istituzzjoni tidhol fi tranzazzjoni derivattiva tal-ekwita ohra ma’ fornitur ta’ protezzjoni
ta’ parti terza eligibbli li jissodisfa r-rekwiziti ghall-protezzjoni mhux iffinanzjata tal-kreditu fil-portafoll mhux
tan-negozjar u tpaci perfettament ir-riskju tas-suq tal-hegg intern.

Kemm hegg intern rikonoxxut skont l-ewwel subparagrafu kif ukoll id-derivattiv ta’ ekwita li jigi konkluz ma’
fornitur ta’ protezzjoni ta’ parti terza eligibbli ghandhom jigu inkluzi fil-portafoll tan-negozjar ghall-fini tal-
kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq.

5. Meta istituzzjoni tihheggja skoperturi ghar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax ta’ portafoll mhux tan-
negozjar permezz ta’ pozizzjoni ta’ riskju tac-cagliq fir-rata tal-imghax imnizzla fil-portafoll tan-negozjar
taghha, dik il-pozizzjoni ta’ riskju tar-rata tal-imghax ghandha tigi kkunsidrata bhala hegg intern ghall-finijiet
tal-valutazzjoni tar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax li jirrizultaw mill-pozizzjonijiet mhux tan-negozjar
skont 1-Artikoli 84 u 98 tad-Direttiva 2013/36/UE meta jigu ssodisfati [-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) il-pozizzjoni giet assenjata lil portafoll separat mill-pozizzjoni l-ohra fil-portafoll tan-negozjar, li I-
istrategija ta’ negozju taghha hija ddedikata unikament ghall-gestjoni u l-mitigazzjoni tar-riskju tas-suq ta’
hheggjar intern ta’ skopertura ghar-riskju tac-cagliq fir-rata tal-imghax; ghal dak l-ghan, l-istituzzjoni tista’
tassenja lil dan il-portafoll pozizzjonijiet ohra tar-riskju tac-cagliq fir-rata tal-imghax li tkun dahlet
ghalihom ma’ partijiet terzi, jew il-portafoll tan-negozjar taghha stess dment li l-istituzzjoni tpaci
perfettament ir-riskju tas-suq ta’ dawk il-pozizzjonijiet tar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax li dahlet
ghalihom bil-portafoll tan-negozjar taghha stess billi tidhol fpozizzjonijiet opposti tar-riskju tac-caqliq fir-
rata tal-imghax ma’ partijiet terzi;

(b) ghall-finijiet tar-rekwiziti ta’ rappurtar stabbiliti fl-Artikolu 430b(3), il-pozizzjoni tkun giet assenjata lil
post tan-negozjar stabbilit skont I-Artikolu 104b li Il-istrategija tan-negozjar tieghu hija ddedikata
unikament ghall-gestjoni u l-mitigazzjoni tar-riskju tas-suq tal-ihheggjar intern ta’ skopertura ghar-riskju
tac-caqliq fir-rata tal-imghax; ghal dan il-ghan, dak il-post tan-negozjar jista’ jidhol fpozizzjonijiet tar-
riskju tac-Caqliq fir-rata tal-imghax ohra ma’ partijiet terzi jew postijiet tan-negozjar ohra tal-istituzzjoni,
sakemm dawk il-postijiet tan-negozjar l-ohrajn ipacu perfettament ir-riskju tas-suq ta’ dawk il-pozizzjo-
nijiet tar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax l-ohra billi jidhlu fpozizzjonijiet opposti tar-riskju tar-rata tal-
imghax ma’ partijiet terzi;

(c) l-istituzzjoni dokumentat b'mod shih kif il-pozizzjoni timmitiga r-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax li
jirrizulta minn pozizzjonijiet fil-portafoll mhux tan-negozjar ghall-finijiet tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli
84 u 98 tad-Direttiva 2013/36/UE.

6.  Ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq tal-pozizzjonijiet kollha assenjati lil portafoll separat kif
imsemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 5 ghandhom jigu kkalkulati fuq bazi awtonoma u ghandhom ikunu
flimkien mar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-pozizzjonijiet l-ohra fil-portafoll tan-negozjar.

7. Ghall-finijiet tar-rekwiziti ta’ rappurtar stabbiliti fl-Artikolu 430b, il-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji
ghar-riskju tas-suq tal-pozizzjonijiet kollha assenjati lill-portafoll separat kif imsemmi fil-punt (a) tal-paragrafu
5 ta’ dan l-Artikolu jew lill-post tan-negozjar jew li dahal ghalihom il-post tan-negozjar imsemmi fil-punt (b)
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tal-paragrafu 5 ta’ dan I-Artikolu, fejn xieraq, ghandu jigi kkalkulat fuq bazi awtonoma bhala portafoll separat
u ghandu jkun addizzjonali ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-pozizzjonijiet l-ohra fil-portafoll
tan-negozjar.”;

(56) fl-Artikolu 107, il-paragrafu 3 jigi sostitwit b'dan li gej:

“3.  Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, l-iskoperturi ghal ditti ta’ investiment ta’ pajjiz terz, ghal istituzzjoni ta’
kreditu ta’ pajjiz terz u ghal kambju ta’ pajjiz terz ghandhom jigu ttrattati bhala skoperturi ghal istituzzjoni fil-kaz
biss meta 1-pajjiz terz japplika rekwiziti prudenzjali u supervizorji ghal dik l-entita li huma tal-inqas ekwivalenti
ghal dawk applikati fl-Unjoni.”;

(57) L-Artikolu 117, paragrafu 2 jigi emendat kif gej:
(a) jizdiedu l-punti li gejjin:
“(0) l-Asso¢jazzjoni Internazzjonali ghall-Izvilupp;
(p) il-Bank Azjatiku tal-Investiment fl-Infrastruttura”;
(b) jizdied is-subparagrafu li gej:
“I-Kummissjoni ghandha s-setgha li temenda dan ir-Regolament billi tadotta atti delegati fkonformita mal-
Artikolu 462 li temenda, fkonformita mal-istandards internazzjonali, il-lista ta’ banek ta’ zvilupp multilaterali
msemmija fl-ewwel subparagrafu.”;
(58) fl-Artikolu 118, il-punt (a) jigi sostitwit b’dan li gej:
“(a) 1-Unjoni Ewropea u I-Komunita Ewropea tal-Energija Atomika;”;
(59) fl-Artikolu 123, ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“Skoperturi minhabba self moghti minn istituzzjoni ta’ kreditu lill-pensjonanti jew impjegati bkuntratt

permanenti kontra t-trasferiment minghajr kondizzjonijiet ta’ parti mill-pensjoni jew mis-salarju ta’ min jissellef lil

dik l-istituzzjoni ta’ kreditu ghandhom jigu assenjati ponderazzjoni tar-riskju ta’ 35 %, dment li jigu ssodisfati 1-

kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) sabiex jithallas lura s-self, min jissellef jawtorizza minghajr kondizzjonijiet il-fond tal-pensjoni jew lill-
impjegatur biex jaghmlu pagamenti diretti lill-istituzzjoni ta’ kreditu billi jitnaggsu l-pagamenti ta’ kull xahar
tas-self mill-pensjoni jew mis-salarju kull xahar ta’ min jissellef;

(b) ir-riskji ta’ mewt, inkapacita ghax-xoghol, il-qghad jew it-tnaqqis nett fix-xahar tal-pensjoni jew tas-salarju ta’
min jissellef huma koperti kif xieraq permezz ta’ polza tal-assigurazzjoni sottoskritta minn min jissellef ghall-
benefic¢ju tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

(c) il-pagamenti ta’ kull xahar li ghandhom isiru minn min jissellef fuq is-self kollu li jissodisfaw il-kundizzjonijiet
stabbiliti fil-punti (a) u (b) ma ghandhomx jagbzu, meta aggregati, 1-20 % mill-pensjoni jew mis-salarju nett
fix-xahar ta’ min jissellef;

(d) il-massimu ta’ maturita originali tas-self huwa ugwali ghal jew inqas minn ghaxar snin.”;

(60) L-Artikolu 124 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 124
Skoperturi garantiti permezz ta’ ipoteki fuq proprjeta immobbli

1. Skopertura jew kwalunkwe parti minn skopertura totalment iggarantita permezz ta’ ipoteka fuq proprjeta
immobbli ghandha tigi assenjata piz tar-riskju ta’ 100 %, meta I-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 125 jew 126
ma jigux issodisfati, hlief ghal kwalunkwe parti tal-iskopertura li tkun assenjata lil klassi ta’ skopertura ohra. II-
parti tal-iskopertura li tagbez il-valur tal-ipoteka tal-proprjeta immobbli ghandha tigi assenjata l-piz tar-riskju
applikabbli ghall-iskoperturi mhux iggarantiti tal-kontroparti involuta.

Il-parti minn skopertura li hija ttrattata bhala totalment iggarantita permezz ta’ proprjeta immobbli ma ghandhiex
tkun akbar mill-ammont mirhun tal-valur tas-suq jew fdawk l-Istati Membri li jkunu stabbilixxew kriterji rigoruzi
ghall-valutazzjoni tal-valur tas-self ipotekarju fdispozizzjonijiet statutorji jew regolatorji, il-valur tas-self
ipotekarju tal-proprjeta immobbli inkwistjoni.
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la.  L-Istati Membri ghandhom jiddezinjaw awtorita li tkun responsabbli ghall-applikazzjoni tal-paragrafu 2.
Dik l-awtorita ghandha tkun l-awtorita kompetenti jew l-awtorita dezinjata.

Fejn l-awtorita dezinjata minn Stat Membru ghall-applikazzjoni ta’ dan l-Artikolu hija l-awtorita kompetenti, hija
ghandha tizgura li I-korpi u l-awtoritajiet nazzjonali rilevanti li jkollhom mandat makroprudenzjali jigu infurmati
kif dovut bl-intenzjoni tal-awtorita kompetenti li taghmel uzu minn dan l-Artikolu, u jigu involuti kif jixraq fil-
valutazzjoni ta’ thassib ta’ stabbilta finanzjarja fl-Istat Membru taghha fkonformita mal-paragrafu 2.

Fejn l-awtorita dezinjata mill-Istat Membru ghall-applikazzjoni ta’ dan l-Artikolu hija differenti mill-awtorita
kompetenti, I-Istat Membru ghandu jadotta d-dispozizzjonijiet mehtiega biex jizgura koordinazzjoni u skambju ta’
informazzjoni xierqa bejn l-awtorita kompetenti u l-awtorita dezinjata ghall-applikazzjoni xierqa ta’ dan I-
Artikolu. B'mod partikolari, l-awtoritajiet ghandhom ikunu mehtiega jikkooperaw mill-qrib u li jikkondividu 1-
informazzjoni kollha i tista’ tkun necessarja ghall-prestazzjoni xierqa tad-dmirijiet imposti fuq l-awtorita dezinjata
skont dan l-Artikolu. Dik il-kooperazzjoni ghandha timmira li tevita kwalunkwe forma ta’ azzjoni duplikata jew
inkonsistenti bejn l-awtorita kompetenti u l-awtorita dezinjata, kif ukoll li jkun Zgurat li l-interazzjoni ma’ mizuri
ohra, b'mod partikolari mizuri mehuda skont l-Artikolu 458 ta’ dan ir-Regolament u l-Artikolu 133 tad-Direttiva
2013/36/UE, titqies kif jixraq.

2. Abbazi tad-data migbura skont l-Artikolu 430a u kwalunkwe indikatur rilevanti ichor, l-awtorita dezinjata
skont il-paragrafu la ta’ dan l-Artikolu ghandha perjodikament, u mill-inqas annwalment, tivvaluta jekk il-piz tar-
riskju ta’ 35 % ghal skoperturi ta’ segment wiched jew aktar ta’ proprjeta ggarantit/i b'ipoteki fuq proprjeta
residenzjali kif imsemmi fl-Artikolu 125 li jinsab/u fparti wahda jew aktar tat-territorju tal-Istat Membru tal-
awtorita rilevanti huma u l-piz tar-riskju ta’ 50 % ghal skoperturi ggarantiti b'ipoteki fuq proprjeta immobbli
kummercjali msemmija fl-Artikolu 126 li jinsabu fwahda jew aktar mit-territorji tal-Istat Membru tal-awtorita
rilevanti huma bbazati kif xieraq fuq:

(a) l-esperjenza ta’ telf ta’ skoperturi ggarantiti permezz ta’ proprjeta immobbli;
(b) zviluppi tas-suq li jharsu 'l quddiem fir-rigward ta’ proprjeta immobbli.

Fejn, abbazi tal-valutazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-awtorita dezinjata skont il-
paragrafu la ta’ dan l-Artikolu tikkonkludi li l-pizijiet tar-riskju stabbiliti fl-Artikolu 125(2) u 126(2) ma
jirriflettux b'mod adegwat ir-riskji attwali relatati ma’ segment wiehed jew aktar tal-proprjeta ta’ skoperturi
garantiti kompletament permezz ta’ ipoteki fuq proprjeta residenzjali jew fuq proprjeta kummercjali immobbli li
jinsabu fparti wahda jew iktar tat-territorju tal-Istat Membru tal-awtorita rilevanti, u jekk tqis li din I-
inadegwatezza ta’ pizijiet ta’ riskju jista’ jkollha effett negattiv fuq l-istabbilta finanzjarja attwali jew futura fl-Istat
Membru taghha, hija tista’ zzid il-pizijiet tar-riskju applikabbli ghal dawk l-iskoperturi fi hdan meded stabbiliti fir-
raba’ subparagrafu ta’ dan il-paragrafu jew timponi kriterji aktar stretti minn dawk stabbiliti fl-Artikolu 125(2) jew
126(2).

L-awtorita dezinjata skont il-paragrafu 1la ta’ dan l-Artikolu ghandha tinnotifika lill-ABE u lill-BERS bi kwalunkwe
aggustament ghall-pizijiet tar-riskju u l-kriterji applikati skont dan il-paragrafu. Fi Zmien xahar minn meta jircievu
dik in-notifika, I-ABE u 1-BERS ghandhom jipprovdu l-opinjoni taghhom lill-Istat Membru kkoncernat. L-ABE u 1-
BERS ghandhom jippubblikaw il-pizijiet tar-riskju u l-kriterji ghall-iskoperturi msemmija fl-Artikoli 125, 126 u I-
punt (a) tal-Artikolu 199(1) kif implimentati mill-awtorita rilevanti.

Ghall-finijiet tat-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-awtorita dezinjata skont il-paragrafu 1la tista’ tistabbilixxi
l-pizijiet tar-riskju fil-meded li gejjin:

(@ 35 % sa 150 % ghal skoperturi garantiti permezz ta’ ipoteka fuq proprjeta residenzjali;
(b) 50 % sa 150 % ghal skoperturi garantiti b’ipoteki fuq proprjeta immobbli kummercjali.

3. Meta l-awtorita dezinjata skont il-paragrafu 1la tistabbilixxi pizijiet tar-riskju oghla jew kriterji aktar stretti
skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2, l-istituzzjonijiet ghandu jkollhom perijodu transizzjonali ta’ sitt xhur
biex japplikawhom.

4. L-ABE, fkooperazzjoni mill-qrib mal-BERS, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika I-kriterji rigoruzi ghall-valutazzjoni tal-valur tas-self ipotekarju msemmi fil-paragrafu 1 u t-tipi ta’
fatturi li jridu jigu kkunsidrati ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-pizijiet ta’ riskju msemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 2.
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L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-31 ta’ Dicembru
2019.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta lil dan ir-Regolament billi tadotta I-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

5. II-BERS jista’, permezz ta’ rakkomandazzjonijiet skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1092/2010,
u fkooperazzjoni mill-qrib mal-ABE, jaghti gwida lill-awtoritajiet dezinjati skont il-paragrafu 1a ta’ dan l-Artikolu
dwar dan li gej:

(a) fatturi 1i jista’ jkollhom “effett negattiv fuq l-istabbilta finanzjarja attwali jew futura” imsemmija fit-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 2; u

(b) punti ta’ riferiment indikattivi li l-awtorita dezinjata skont il-paragrafu la ghandha tqis meta tiddetermina
pizijiet tar-riskju oghla.

6.  L-istituzzjonijiet ta’ Stat Membru ghandhom japplikaw il-pizijiet tar-riskji u l-kriterji i gew stabbiliti mill-

awtoritajiet ta’ Stat Membru ichor skont il-paragrafu 2 ghall-iskoperturi korrispondenti kollha taghhom garantiti

permezz ta’ ipoteki fuq proprjeta residenzjali jew proprjeta immobbli kummer¢jali li jinsabu fparti wahda jew

aktar ta’ dak I-Istat Membru.”;

(61) fl-Artikolu 128, il-paragrafi 1 u 2 jigu sostitwiti ma’ dawn li gejjin:

“l1.  L-istituzzjonijiet ghandhom jassenjaw ponderazzjoni tar-riskju ta’ 150 % lill-iskoperturi i huma assocjati
ma’ riskji partikolarment gholjin.

2. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom kwalunkwe wahda mill-iskoperturi li gejjin bhala
skoperturi asso¢jati ma’ riskji partikolarment gholjin:

(a) investimenti fditti ta’ kapital ta’ riskju, hlief meta dawk l-investimenti huma ttrattati skont l-Artikolu 132;
(b) investimenti fekwita privata, hlief meta dawk l-investimenti huma ttrattati skont l-Artikolu 132;
(c) finanzjament spekulattiv ta’ proprjeta immobbli.”;

(62) L-Artikolu 132 jigi sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 132
Rekwiziti ta’ fondi proprji ghal skoperturi fil-forma ta’ unitajiet jew azzjonijiet fis-CIUs

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura ponderata ghar-riskju ghall-iskoperturi
taghhom fil-forma ta’ unitajiet jew azzjonijiet fCIU billi jimmultiplikaw l-ammont tal-iskopertura ponderata ghar-
riskju tal-iskoperturi tas-CIU, ikkalkulat skont l-approc¢¢i msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2, bil-
percentwal ta’ unitajiet jew azzjonijiet mizmuma minn dawk l-istituzzjonijiet.

2. Meta l-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu jigu ssodisfati, l-istituzzjonijiet jistghu
japplikaw il-principju tac-car kristall skont 1-Artikolu 132a(1) jew l-approcc ibbazat fuq il-mandat skont l-Artikolu
132a(2).

Soggett ghall-Artikolu 132b(2), l-istituzzjonijiet li ma japplikawx il-prin¢ipju tac-car kristall jew l-approcc ibbazat
fuq il-mandat ghandhom jassenjaw ponderazzjoni tar-riskju ta’ 1 250 % (“approc¢ ta’ rizerva”) ghall-iskoperturi
taghhom fil-forma ta’ unitajiet jew azzjonijiet fCIU.

L-istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw l-iskopertura mwiezna ghar-riskju ghall-iskoperturi taghhom fil-forma ta’
unitajiet jew azzjonijiet fCIU billi juzaw kombinament tal-approc¢i msemmija fdan l-ewwel paragrafu, sakemm
jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet ghall-uzu ta’ dawk l-approcci.

3. L-istituzzjonijiet jistghu jiddeterminaw l-ammont ta’ skopertura mwiezna ghar-riskju ta’ skopertura ta’ CIU
skont l-approcci stabbiliti fl-Artikolu 132a meta jigu ssodisfati -kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) is-CIU hija wahda minn dawn li gejjin:

(i) impriza ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS), irregolata mid-Direttiva 2009/65/KE;
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(ii) AIF gestit minn AIFM tal-UE rregistrat skont l-Artikolu 3(3) tad-Direttiva 2011/61/UE;
(ili) AIF gestit minn AIFM tal-UE awtorizzat skont l-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE;
(iv) AIF gestit minn AIFM mhux tal-UE awtorizzat skont l-Artikolu 37 tad-Direttiva 2011/61/UE;

(v) AIF mhux tal-UE gestit minn AIFM mhux tal-UE u kkummer¢jalizzat skont l-Artikolu 42 tad-Direttiva
2011/61/UE;

(vi) AIF mhux tal-UE li mhux ikkummercjalizzat fl-Unjoni u mmaniggjat minn AIFM mhux tal-UE stabbilit
fpajjiz terz li huwa kopert minn att delegat imsemmi fl-Artikolu 67(6) tad-Direttiva 2011/61/UE;

(b) il-prospett tas-CIU jew dokument ekwivalenti jinkludi dan li gej:
(i) il-kategorija ta’ assi li fiha s-CIU tkun awtorizzata tinvesti;
(i) fejn japplikaw limiti fuq l-investiment, il-limiti relattivi u l-metodologiji ghall-kalkolu taghhom;

(c) ir-rappurtar mis-CIU jew il-kumpannija manigerjali tas-CIU lill-istituzzjoni jikkonforma mar-rekwiziti li gejjin:
(i) l-iskoperturi tas-CIU huma rrappurtati mill-ingas bl-istess frekwenza bhal dawk tal-istituzzjoni;

(ii) il-granularita tal-informazzjoni finanzjarja hija sufficjenti biex l-istituzzjoni tkun tista’ tikkalkula I-
ammont tal-iskopertura mwiezna ghar-riskju tas-CIU skont l-appro¢¢ maghzul mill-istituzzjoni;

(ili) meta l-istituzzjoni tapplika l-princ¢ipju tac-car kristall, l-informazzjoni dwar l-iskoperturi sottostanti tigi
vverifikata minn parti terza indipendenti.

B'deroga mill-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, il-banek ta’ zvilupp multilaterali u bilaterali
u istituzzjonijiet ohra li jikkoinvestu fCIU ma’ banek ta’ zvilupp multilaterali jew bilaterali jistghu jiddeterminaw 1-
ammont ta’ skopertura ponderata ghar-riskju ta’ dawk l-iskoperturi ta’ CIU skont l-approcci stabbiliti fl-
Artikolu 132a dment li I-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
huma ssodisfati u li l-mandat tal-investiment tas-CIU tillimita t-tipi ta’ assi li s-CIU tista’ tinvesti fassi li
jippromwovu zvilupp sostenibbli fpajjizi li ged jizviluppaw.

L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti taghhom dwar is-CIUs li ghalihom japplikaw it-
trattament imsemmi fit-tieni subparagrafu.

B'deroga mill-punt (c)(i) tal-ewwel subparagrafu, meta l-istituzzjoni tiddetermina l-ammont ta’ skopertura
ponderata ghar-riskju ta’ skopertura tas-CIU skont l-approc¢ ibbazat fuq il-mandat, ir-rappurtar mis-CIU jew il-
kumpannija manigerjali tas-CIU lill-istituzzjoni jista’ jkun limitat ghall-mandat tal-investiment tas-CIU u kull tibdil
tieghu u jista’ jsir biss meta l-istituzzjoni ggarrab l-iskopertura lis-CIU ghall-ewwel darba u meta jkun hemm tibdil
fil-mandat tal-investiment tas-CIU.

4. L-istituzzjonijiet li ma ghandhomx data jew informazzjoni xierqa biex jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura
mwiezna ghar-riskju ta’ skopertura ta’ CIU skont l-approcci stabbiliti fl-Artikolu 132a jistghu jibbazaw ruhhom
fuq il-kalkoli ta’ parti terzi, sakemm jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-parti terza hija wahda minn dawn li gejjin:

(i) id-depozitarju jew id-depozitarju finanzjarju tas-CIU, sakemm is-CIU tinvesti b'mod eskluziv ftitoli
u tiddepozita t-titoli kollha f'dak depozitarju jew depozitarju finanzjarju;

(i) fil-kaz ta’ CIUs mhux koperti mill-punt (i) ta’ dan il-punt, il-kumpannija manigerjali tas-CIU, sakemm il-
kumpannija tissodisfa I-kondizzjoni stabbilita fil-punt (a) tal-paragrafu 3;

(b) il-parti terza twettaq il-kalkolu skont l-approc¢i stabbiliti fl-Artikolu 132a(1), (2) jew (3), kif applikabbli;

(c) awditur estern ikun ikkonferma l-korrettezza tal-kalkolu tal-parti terza.
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L-istituzzjonijiet li jibbazaw ruhhom fuq il-kalkoli ta’ parti terza ghandhom jimmultiplikaw l-ammont tal-
iskopertura mwiezna ghar-riskju ta’ skopertura ta’ CIU li tirrizulta minn dawn il-kalkoli b'fattur ta’ 1,2.

B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta l-istituzzjoni jkollha access mhux ristrett ghall-kalkoli dettaljati mwettqa
minn parti terza, il-fattur ta’ 1,2 ma ghandux japplika. L-istituzzjoni ghandha tipprovdi dawk il-kalkoli lill-
awtorita kompetenti taghha fuq talba.

5. Meta istituzzjoni tapplika l-approc¢i msemmija fl-Artikolu 132a ghall-fini li tikkalkula l-ammont tal-
iskopertura ponderata ghar-riskju ta’ skopertura ta’ CIU (“CIU ta’ livell 17), u kwalunkwe wahda mill-iskoperturi
sottostanti tas-CIU ta’ livell 1 hija skopertura fil-forma ta’ unitajiet jew azzjonijiet fCIU ohra (“CIU ta’ livell 27), 1-
ammont tal-iskopertura ponderata ghar-riskju tal-iskoperturi tas-CIU ta’ livell 2 jista’ jigi kkalkulat permezz ta’
kwalunkwe wiehed mit-tliet approcci deskritti fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu. L-istituzzjoni tista’ tuza l-principju
tac-car kristall biex tikkalkula l-ammonti tal-iskopertura ponderata ghar-riskju tal-iskoperturi tas-CIU fil-livell 3
u kwalunkwe livell sussegwenti, fil-kaz biss fejn uzat dak l-approc¢ ghall-kalkolu fil-livell precedenti. Fi
kwalunkwe xenarju iehor, din ghandha tuza l-approc¢ ta’ rizerva.

6. L-ammont tal-iskopertura ponderata ghar-riskju ghall-iskoperturi ta’ CIU kkalkulat skont il-principju tac-car
kristall u l-approc¢ ibbazat fuq il-mandat kif stabbilit fl-Artikolu 132a (1) u (2) ghandu jigi limitat ghall-ammont
ponderat ghar-riskju ta’ dawk l-iskoperturi ta’ CIU kkalkulat skont l-approce ta’ rizerva.

7. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet li japplikaw l-approc¢ tac-car kristall
skont l-Artikolu 132a(1) jistghu jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura ponderata ghar-riskju ghall-iskoperturi
taghhom fil-forma ta’ unitajiet jew azzjonijiet fCIU billi jimmultiplikaw il-valuri tal-iskoperturi ta’ dawk I-
iskoperturi, ikkalkulati skont l-Artikolu 111, bil-piz tar-riskju (RW;) ikkalkulat skont il-formula stipulata fl-
Artikolu 132¢, dment li jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istituzzjonijiet ikejlu il-valur tal-partecipazzjonijiet taghhom ta’ unitajiet jew ishma f'CIU bil-prezz storiku
izda jkejlu l-valur tal-assi sottostanti tas-CIU bil-valur gust jekk dawn japplikaw l-approc¢ ta¢-car kristall;

(b) bidla fil-valur tas-suq tal-unitajiet jew l-ishma li ghalihom l-istituzzjonijiet jkejlu l-valur bil-prezz storiku la
jbiddel l-ammont tal-fondi proprji ta’ dawk l-istituzzjonijiet u lanqas il-valur tal-iskopertura asso¢jat ma’ dawk
il-partecipazzjonijiet.”;

(63) jiddahhlu I-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 132a
Approcéi ghall-kalkolu tal-ammonti tal-iskopertura mwiezna ghar-riskju tas-CIUs

1. Meta jigu ssodisfati l-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 132(3), l-istituzzjonijiet li ghandhom bizzejjed
informazzjoni dwar l-iskoperturi sottostanti individwali ta’ CIU ghandhom jirreferu ghal dawk l-iskoperturi biex
jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura mwiezna ghar-riskju tas-CIU, filwaqt li jivvalutaw ir-riskju tal-iskoperturi
sottostanti kollha tas-CIU bhallikieku kienu mizmuma direttament minn dawk l-istituzzjonijiet.

2. Meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 132(3), l-istituzzjonijiet li ma ghandhomx bizzejjed
informazzjoni dwar l-iskoperturi sottostanti individwali ta’ CIU biex juzaw il-principju tac-car kristall, jistghu
jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura mwiezna ghar-riskju ta’ dawk l-iskoperturi skont il-limiti stabbiliti fil-mandat
tas-CIU u l-ligi rilevanti.

L-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu l-kalkoli msemmija fl-ewwel subparagrafu skont is-suppozizzjoni li s-CIU I-
ewwel iggarrab l-iskoperturi sal-punt massimu permess taht il-mandat taghha jew ligi rilevanti fl-iskoperturi li
jattiraw ir-rekwizit tal-oghla fondi proprji u mbaghad tkompli ggarrab l-iskoperturi fordni dixxendenti sakemm
jintlahaq il-limitu massimu totali tal-iskopertura, u li s-CIU tapplika lieva finanzjarja sal-massimu possibbli
permess skont il-mandat jew il-ligi rilevanti taghha, fejn applikabbli.

L-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu l-kalkoli msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-metodi stabbiliti fdan il-
Kapitolu, fil-Kapitolu 5, u fit-Tagsima 3, 4 jew 5 tal-Kapitolu 6 ta’ dan it-Titolu.

3. Bderoga mill-punt (d) tal-Artikolu 92(3), l-istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura mwiezna
ghar-riskju tal-iskoperturi ta’ CIU skont il-paragrafu 1 jew 2 ta’ dan l-Artikolu jistghu jikkalkulaw ir-rekwizit ta’
fondi proprji ghar-riskju ta’ valwazzjoni tal-kreditu ta’ skoperturi ghal derivattiva ta’ dik is-CIU bhala ammont
ugwali ghal 50 % tal-valur tar-rekwizit ta’ fondi proprji ghal dawk l-iskoperturi ta’ derivattiva kkalkulati skont it-
Tagsima 3, 4 jew 5 tal-Kapitolu 6 ta’ dan it-Titolu, kif applikabbli.
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B'deroga mill-ewwel subparagrafu, istituzzjoni tista’ teskludi l-iskoperturi ghal derivattiva ta’ riskju li ma jkunux
soggetti ghal dak ir-rekwizit li kieku kienu mgarrba direttament mill-istituzzjoni, mill-kalkolu tar-rekwizit ta’ fondi
proprji ghall-aggustament tal-valwazzjoni tal-kreditu.

4. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika kif l-istituzzjonijiet
ghandhom jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura mwiezna ghar-riskju msemmi fil-paragrafu 2 meta wiehed jew
aktar mill-inputs mehtieg ghal dak il-kalkolu ma jkunx disponibbli.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Marzu 2020.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta lil dan ir-Regolament billi tadotta I-istandards teknici
regolatorji msemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

Artikolu 132b

Eskluzjonijiet mill-approc¢i ghall-kalkolu tal-ammonti tal-iskopertura mwiezna ghar-riskju tas-CIUs

1. L-istituzzjonijiet jistghu jeskludu mill-kalkoli msemmija fl-Artikolu 132 l-istrumenti ta’ Grad 1 ta’ Ekwita
Komuni, ta’ Grad 1 Addizzjonali, ta’ Grad 2 u l-istrumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli mizmuma minn CIU i I-
istituzzjonijiet ghandhom inaqqsu skont I-Artikolu 36(1), u l-Artikoli 56, 66 u 72e rispettivament.

2. L-istituzzjonijiet jistghu jeskludu l-iskoperturi fil-forma ta’ unitajiet jew azzjonijiet fis-CIUs imsemmija fil-
punti (g) u (h) tal-Artikolu 150(1) mill-kalkoli msemmija fl-Artikolu 132 u minflok japplikaw it-trattament
stabbilit fl-Artikolu 133 ghal dawk l-iskoperturi.

Artikolu 132¢

Trattament ta’ skoperturi li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢ ghas-CIUs

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw l-ammont ta’ skopertura ponderata ghar-riskju ghal entrati li ma
jidhrux fil-karta tal-bilan¢ taghhom bil-potenzjal li jigi kkonvertit fi skoperturi fis-sura ta’ unitajiet jew azzjonijiet
£CIU billi jigu mmultiplikati l-valuri tal-iskopertura ta’ dawk l-iskoperturi kkalkolat skont I-Artikolu 111, bil-piz
tar-riskju li gej:

(a) ghall-iskoperturi kollha li ghalihom l-istituzzjonijiet juzaw wiehed mill-approc¢i stipulati fl-Artikolu 132a:

Rw' — RWAE A
T EEQ,
fejn:
RW, = il-piz tar-riskju;
i = l-indici li juri s-CIU:

RWAE, = l-ammont kalkulat skont l-Artikolu 132a ghas-CIU;

E = il-valur tal-iskopertura tal-iskoperturi tas-CIU;;
A, = jl-valur kontabbli tal-assi tas-CIU; u
EQ, = il-valur kontabbli tal-ekwita tas-CIU.,

(b) ghall-iskoperturi l-ohra kollha, RW; = 1250 %.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-valur tal-iskopertura ta’ impenn ta’ valur minimu li jissodisfa -
kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu bhala l-valur prezenti mrahhas tal-ammont garantit bl-
uzu ta’ fattur ta’ skont minghajr riskju ta’ inadempjenza. L-istituzzjonijiet jistghu jnaqqsu l-valur tal-iskopertura ta’
impenn ta’ valur minimu bi kwalunkwe telf rikonoxxut fir-rigward tal-impenn ta’ valur minimu skont l-istandard
tal-kontabilita applikabbli.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw l-ammont ta’ skopertura ponderata ghar-riskju ghal skoperturi i ma
jidhrux fil-karta tal-bilanc li jirrizultaw minn valur minimu ta’ impenji li jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha
stabbiliti fil-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu billi jimmultiplikaw il-valur tal-iskopertura ta’ dawk l-iskoperturi b'fattur
ta’ konverzjoni ta’ 20 % u l-ponderazzjoni tar-riskju derivati skont I-Artikolu 132 jew 152.
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3. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont tal-iskopertura ponderat ghar-riskju ghal skoperturi li
ma jidhrux fil-karta tal-bilanc¢ li jirrizultaw minn valur minimu ta’ impenji skont il-paragrafu 2 fejn jigu ssodisfati
l-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-iskopertura li ma tidhirx fuq il-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni huwa impenn ta’ valur minimu ghal
investiment funitajiet jew ishma ta’ CIU wahda jew aktar li bihom l-istituzzjoni hija obbligata biss thallas taht
il-impenn ta’ valur minimu fejn il-valur tas-suq tal-iskoperturi sottostanti tas-CIU jew CIUs huwa inqas mil-
limitu predefinit fpunt wiehed jew aktar fiz-zmien, kif specifikat fil-kuntratt;

Cx

is-CIU hija kwalunkwe minn dawn li gejjin:
(i) UCITS kif definita fid-Direttiva 2009/65/KE; jew

(i) AIF kif definit fil-punt (a) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE li jinvesti biss ftitoli trasferibbli jew
fassi likwidi finanzjarji ohrajn imsemmija fl-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE, fejn il-mandat tal-
AIF ma jippermettix lieva finanzjarja oghla minn dak permess skont I-Artikolu 51(3) tad-Direttiva
2009/65/KE;

(c) il-valur tas-suq kurrenti tal-iskoperturi sottostanti ta’ CIU sottostanti l-impenn ta’ valur minimu minghajr ma
jitqies l-effett tal-impenji ta’ valur minimu li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ ikopri jew jagbez il-valur kurrenti
il-valur kurrenti ta’ limitu specifikat fl-impenn ta’ valur minimu;

(d) meta jonqos l-eccess tal-valur tas-suq tal-iskoperturi sottostanti tas-CIU jew CIUs fuq il-valur attwali tal-
impenn ta’ valur minimu, istituzzjoni, jew impriza ohra sa fejn hija koperta mis-supervizjoni fuq bazi
konsolidata li ghaliha l-istituzzjoni stess hija soggetta skont dan ir-Regolament u d-Direttiva 2013/36 UE jew
id-Direttiva 2002/87/KE, tista’ tinfluwenza l-kompozizzjoni tal-iskoperturi sottostanti tas-CIU jew CIUs jew
tillimita l-potenzjal ghal aktar tnaqqis tal-eccess b’'modi ohra;

(e) il-benefi¢jarju ahhari dirett jew indirett tal-impenn ta’ valur minimu huwa tipikament klijent konsumatur kif
definit fil-punt (11) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE.”;

(64) Fl-Artikolu 144(1), il-punt (g) jigi sostitwit b'dan li gej:

“(g) l-istituzzjoni tkun ikkalkulat skont l-Approc¢ IRB ir-rekwiziti tal-fondi proprji bhala rizultat tal-istimi tal-
parametri tar-riskji u tkun kapaci tissottometti r-rappurtar kif mehtieg mill-Artikolu 430;”;

(65) L-Artikolu 152 jigi sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 152
Trattament ta’ skoperturi fil-forma ta’ unitajiet jew azzjonijiet £ CIUs

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammonti tal-iskopertura ponderata ghar-riskju ghall-iskoperturi
taghhom fil-forma ta’ unitajiet jew azzjonijiet fCIU billi jimmultiplikaw l-ammont tal-iskopertura ponderata ghar-
riskju tas-CIU, ikkalkulat skont l-approcci stabbiliti fil-paragrafi 2 u 5, bil-percentwal ta’ unitajiet jew azzjonijiet
mizmuma minn dawk l-istituzzjonijiet.

2. Meta jigu ssodisfati l-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 132(3), l-istituzzjonijiet li ghandhom bizzejjed
informazzjoni dwar l-iskoperturi sottostanti individwali ta’ CIU ghandhom jirreferu ghal dawk l-iskoperturi
sottostanti biex jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura ponderata ghar-riskju tas-CIU, filwaqt li jivvalutaw ir-riskju
tal-iskoperturi sottostanti kollha tas-CIU bhallikieku kienu mizmuma direttament minn dawk l-istituzzjonijiet.

3. B'deroga mill-punt (d) tal-Artikolu 92(3), l-istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura ponderata
ghar-riskju tas-CIU skont il-paragrafu 1 jew 2 ta’ dan l-Artikolu jistghu jikkalkulaw ir-rekwizit ta’ fondi proprji
ghal riskju ta’ aggustament ta’ valwazzjoni tal-kreditu ta’ skoperturi ghal derivattiva ta’ dik is-CIU bhala ammont
ugwali ghal 50 % tar-rekwizit ta’ fondi proprji ghal dawk l-iskoperturi ghal derivattiva kkalkulati skont it-
Taqgsimiet 3, 4 jew 5 tal-Kapitolu 6 ta’ dan it-Titolu, kif applikabbli.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, istituzzjoni tista’ teskludi l-iskoperturi ghal derivattiva ta’ riskju li ma jkunux
soggetti ghal dak ir-rekwizit li kieku kienu mgarrba direttament mill-istituzzjoni, mill-kalkolu tar-rekwizit ta’ fondi
proprji ghall-aggustament tal-valwazzjoni tal-kreditu.
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4. L-istituzzjonijiet li japplikaw l-approcc ta’ trasparenza skont il-paragrafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu u li
jissodisfaw il-kondizzjonijiet ghall-uzu parzjali permanenti skont I-Artikolu 150, jew li ma jissodisfawx il-kondizz-
jonijiet ghall-uzu tal-metodi stabbiliti fdan il-Kapitolu jew ta’ metodu wiched jew aktar stabbiliti fil-Kapitolu 5
ghall-iskoperturi sottostanti tas-CIU kollha jew parti minnhom, ghandhom jikkalkulaw l-ammonti ta’ skoperturi
ponderata ghar-riskju u l-ammonti ta’ telf mistennija skont il-principji li gejjin:

(a) ghal skoperturi assenjati ghall-klassi ta’ skopertura ta’ ekwita msemmija fil-punt () tal-Artikolu 147(2), I-
istituzzjonijiet ghandhom japplikaw l-approc¢ semplici ta’ ponderazzjoni tar-riskju stabbilit fl-Artikolu 155(2);

(b) ghal skoperturi assenjati ghall-punti li jirrapprezentaw il-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni msemmija fil-punt (f)
tal-Artikolu 147(2), l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw it-trattament stabbilit fl-Artikolu 254 bhallikieku
dawk l-iskoperturi kienu mizmuma direttament minn dawk l-istituzzjonijiet;

(c) ghall-iskoperturi sottostanti l-ohrajn kollha, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw l-approc¢ standardizzat
stabbilit fil-Kapitolu 2 ta’ dan it-Titolu.

Ghall-finjiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, meta l-istituzzjoni ma tkunx tista’ tiddistingwi bejn l-iskoperturi
ta’ ekwita privata, l-iskoperturi negozjati fkambju u skoperturi ta’ ekwita ohra, ghandha tittratta l-iskoperturi
koncernati bhala skoperturi ta’ ekwita ohra.

5. Meta jigu ssodisfati l-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 132(3), l-istituzzjonijiet li ma ghandhomx bizzejjed
informazzjoni dwar l-iskoperturi sottostanti individwali ta’ CIU jistghu jikkalkulaw l-ammont tal-iskopertura
ponderata ghar-riskju ghal dawk l-iskoperturi skont l-approc¢ ibbazat fuq il-mandat stabbilit fl-Artikolu 132a(2).
Madankollu, ghall-iskoperturi elenkati fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet
ghandhom japplikaw l-approcci stabbiliti fih.

6.  Soggett ghall-Artikolu 132b(2), l-istituzzjonijiet li ma japplikawx il-prin¢ipju tac-car kristall skont il-
paragrafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu jew l-approc¢ ibbazat fuq il-mandat skont il-paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu
ghandhom japplikaw l-approc¢ ta’ rizerva msemmi fl-Artikolu 132(2).

7. L-istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw l-iskopertura mwiezna ghar-riskju ghall-iskoperturi taghhom fil-forma
ta’ unitajiet jew azzjonijiet fCIU billi juzaw kombinament tal-appro¢¢i msemmija fdan 1-Artikolu, sakemm jigu
ssodisfati -kondizzjonijiet ghall-uzu ta’ dawk l-approcci.

8.  L-istituzzjonijiet li ma ghandhomx data jew informazzjoni xierqa biex jikkalkulaw l-ammont ponderat ghar-
riskju ta’ CIU skont l-approcci stabbiliti fil-paragrafi 2, 3, 4 u 5 jistghu jibbazaw ruhhom fuq il-kalkoli ta’ parti
terza, sakemm jigu ssodisfati l-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-parti terza hija wahda minn dawn li gejjin:

(i) id-depozitarju jew id-depozitarju finanzjarju tas-CIU, sakemm is-CIU tinvesti b'mod eskluziv ftitoli
u tiddepozita t-titoli kollha fdak depozitarju jew depozitarju finanzjarju;

(i) ghal CIUs mhux koperti mill-punt (i) ta’ dan il-punt, il-kumpannija manigerjali tas-CIU, sakemm il-
kumpannija manigerjali tas-CIU tissodisfa |-kriterji stabbiliti fil-punt (a) tal-Artikolu 132(3);

(b) ghal skoperturi ohra minbarra dawk elenkati fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, il-parti
terza twettaq il-kalkolu skont l-approc¢ tac-car kristall stabbilit fl-Artikolu 132a(1);

(c) ghal skoperturi elenkati fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 4, il-parti terza twettaq il-kalkolu skont l-approcci
stabbiliti fih;

(d) awditur estern ikun ikkonferma l-korrettezza tal-kalkolu tal-parti terza.

L-istituzzjonijiet li jibbazaw ruhhom fuq il-kalkoli ta’ parti terza ghandhom jimmultiplikaw l-ammonti tal-
iskopertura ponderata ghar-riskju tal-iskoperturi ta’ CIU li jirrizultaw minn dawk il-kalkoli b'fattur ta’ 1,2.

B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta l-istituzzjoni jkollha ac¢ess mhux ristrett ghall-kalkoli dettaljati mwettqa
minn parti terza, il-fattur 1,2 ma ghandux japplika. L-istituzzjoni ghandha tipprovdi dawk il-kalkoli lill-awtorita
kompetenti taghha fuq talba.

9.  Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, ghandhom japplikaw I-Artikolu 132(5) u (6), u I-Artikolu 132b. Ghall-finijiet
ta’ dan l-Artikolu, ghandu japplika I-Artikolu 132c¢, bl-uzu tal-pizijiet tar-riskju kkalkulati skont il-Kapitolu 3 ta’
dan it-Titolu.”;
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(66) fl-Artikolu 158, jiddahhal il-paragrafu li gej:

“9a.  L-ammont ta’ telf mistenni ghal impenn ta’ valur li jissodisfa r-rekwiziti kollha stipulati fl-Artikolu 132¢(3)
ghandu jkun zero.”;

(67) L-Artikolu 164 jigi sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 164
Telf fil-Kaz ta’ Inadempjenza (LGD)

1 L-istituzzjonijiet ghandhom jipprovdu l-istimi proprji tal-LGDs soggetti ghar-rekwiziti specifikati fit-Tagsima
6 ta’ dan il-Kapitolu u l-permess tal-awtoritajiet kompetenti moghti skont l-Artikolu 143. Ghar-riskju ta’
dilwizzjoni ta’ ricevibbli mixtrija, ghandu jintuza valur tal-LGD ta’ 75 %. Jekk istituzzjoni tista’ tqassam l-istimi
tal-EL taghha ghar-riskju ta’ dilwizzjoni tar-ricevibbli mixtrija fPDs u LGDs b'mod affidabbli, l-istituzzjoni tista’
tuza l-istima proprja tal-LGD.

2. Il-protezzjoni ta’ kreditu mhux iffinanzjata tista’ tigi rikonoxxuta bhala eligibbli billi jigu aggustati l-istimi
tal-PD jew tal-LGD soggetti ghar-rekwiziti kif specifikat fl-Artikolu 183(1), (2) u (3) u l-permess tal-awtoritajiet
kompetenti bappogg ta’ skopertura individwali jew b’appogg ta’ pool ta’ skoperturi. Istituzzjoni ma ghandhiex
tassenja ghal skoperturi ggarantiti PD jew LGD aggustat b’'mod li l-piz ta’ riskju aggustat ikun aktar baxx minn
dak ta’ skopertura komparabbli u diretta ghall-garanti.

3. Ghallfinijiet tal-Artikolu 154(2), -LGD ta’ skopertura diretta komparabbli ghall-fornitur tal-protezzjoni
msemmi fl-Artikolu 153(3) ghandu jkun jew I-LGD asso¢jat ma’ facilita mhux ihheggjata ghall-garanti jew il-
facilita mhux ihheggjata tad-debitur, skont jekk, fil-kaz li kemm il-garanti kif ukoll id-debitur isiru inadempjenti
matul il-hajja tat-tranzazzjoni hheggjata, il-provi disponibbli u l-istruttura tal-garanzija jindikawx jekk l-ammont
irkuprat ikunx jiddependi mill-kondizzjoni finanzjarja tal-garanti jew id-debitur, rispettivament.

4. L-LGD medju ponderat skont l-iskopertura ghall-iskoperturi kollha fil-livell tal-konsumatur iggarantiti bi
proprjeta residenzjali u li ma jibbenefikawx minn garanziji minn gvernijiet ¢entrali ma ghandux ikun inqas minn
10 %.

L-LGD medju ponderat skont l-iskopertura ghall-iskoperturi kollha fil-livell tal-konsumatur iggarantiti minn
proprjeta immobbli kummer¢jali u li ma jibbenefikawx minn garanziji minn gvernijiet centrali ma ghandux ikun
inqas minn 15 %.

5. L-Istati Membri ghandhom jiddezinjaw awtorita li tkun responsabbli ghall-applikazzjoni tal-paragrafu 6. Dik
l-awtorita ghandha tkun l-awtorita kompetenti jew l-awtorita dezinjata.

Fejn l-awtorita dezinjata minn Stat Membru ghall-applikazzjoni ta’ dan l-Artikolu hija l-awtorita kompetenti, 1-
awtorita kompetenti ghandha tizgura li I-korpi u l-awtoritajiet nazzjonali rilevanti li jkollhom mandat makropru-
denzjali jigu infurmati kif dovut bl-intenzjoni tal-awtorita kompetenti li taghmel uzu minn dan l-Artikolu, u jigu
involuti kif jixraq fil-valutazzjoni ta’ thassib ta’ stabbilta finanzjarja fl-Istat Membru taghha fkonformita mal-
paragrafu 6.

Fejn l-awtorita dezinjata mill-Istat Membru ghall-applikazzjoni ta’ dan l-Artikolu hija differenti mill-awtorita
kompetenti, l-Istati Membru ghandu jadottaw id-dispozizzjonijiet mehtiega biex jizguraw koordinazzjoni
u skambju ta’ informazzjoni xierqa bejn l-awtorita kompetenti u l-awtorita dezinjata ghall-applikazzjoni xierga ta’
dan l-Artikolu. B'mod partikolari, l-awtoritajiet ghandhom jintalbu jikkooperaw mill-qrib u li jikkondividu 1-
informazzjoni kollha li tista’ tkun necessarja ghall-prestazzjoni xierqa tad-dmirijiet imposti fuq l-awtorita dezinjata
skont dan l-Artikolu. Dik il-kooperazzjoni ghandha timmira li tevita kwalunkwe forma ta’ azzjoni duplikata jew
inkonsistenti bejn l-awtorita kompetenti u l-awtorita dezinjata, kif ukoll li jkun Zgurat li l-interazzjoni ma’ mizuri
ohra, b'mod partikolari mizuri mehuda skont l-Artikolu 458 ta’ dan ir-Regolament u l-Artikolu 133 tad-Direttiva
2013/36/UE, titgies kif jixraq.

6.  Abbazi tad-data migbura skont I-Artikolu 430a u fuq kwalunkwe indikatur rilevanti iehor, u b’kont mehud
tal-izviluppi li jharsu 'l quddiem tas-suq tal-proprjeta immobbli, l-awtorita dezinjata skont il-paragrafu 5 ta’ dan 1-
Artikolu ghandha perjodikament, u mill-ingas annwalment, tivvaluta jekk il-valuri minimi tal-LGD imsemmija fil-
paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, humiex adatti ghal skoperturi ggarantiti permezz ta’ ipoteki fuq proprjeta
residenzjali jew proprjeta immobbli kummer¢jali li jinsabu fparti wahda jew aktar mit-territorju tal-Istat Membru
tal-awtorita rilevanti.
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Meta, abbazi tal-valutazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-awtorita dezinjata skont il-
paragrafu 5 tikkonkludi li l-valuri minimi tal-LGD imsemmija fil-paragrafu 4 mhumiex adegwati, u jekk tqis i I-
inadegwatezza tal-valuri tal-LGD tista’ taffettwa b’'mod negattiv l-istabbilta finanzjarja attwali jew futura fl-Istat
Membru taghha, din tista’ tiffissa valuri minimi tal-LGD oghla ghal dawk l-iskoperturi li jinsabu fparti wahda jew
aktar mit-territorju tal-Istat Membru tal-awtorita rilevanti. Dawk il-valuri minimi oghla jistghu jigu applikati wkoll
fil-livell ta’ segment wiehed jew aktar ta’ proprjeta ta’ skoperturi bhal dawn.

L-awtorita dezinjata skont il-paragrafu 5 ghandha tinnotifika lill-ABE u lill-BERS qabel tichu d-decizjoni msemmija
fdan il-paragrafu. Fi Zmien xahar minn meta jir¢ievu n-notifika, 1-ABE u 1-BERS ghandhom jipprovdu l-opinjoni
taghhom lill-Istat Membru kkoncernat. L-ABE u I-BERS ghandhom jippubblikaw dawk il-valuri tal-LGD.

7. Meta l-awtorita dezinjata skont il-paragrafu 5 tistabbilixxi valuri minimi tal-LGD oghla skont il-paragrafu 6,
l-istituzzjonijiet ghandu jkollhom perijodu transizzjonali ta’ sitt xhur biex japplikawhom.

8.  L-ABE, fkooperazzjoni mill-qrib mal-BERS, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika I-kondizzjonijiet li l-awtorita dezinjata skont il-paragrafu 5 ghandha tqis meta ssir il-valutazzjoni tal-
adegwatezza tal-valuri tal-LGD bhala parti mill-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 6.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-31 ta” Dicembru
2019.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta lil dan ir-Regolament billi tadotta I-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

9.  1-BERS jista,, permezz ta’ rakkomandazzjonijiet skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1092/2010,
u fkooperazzjoni mill-qrib mal-ABE, jaghti gwida lill-awtoritajiet dezinjati skont il-paragrafu 5 ta’ dan 1-Artikolu
dwar dan li gej:

a) liema fatturi jista’ jkollhom “effett negattiv fuq l-istabbiltd finanzjarja attwali jew futura” msemmija fil-
) ) g q jar) ) ]
paragrafu 6; u

(b) punti ta’ riferiment indikattivi li l-awtorita dezinjata skont il-paragrafu 5 ghandha tqis meta tiddetermina
valuri minimi tal-LGD oghla.

10.  L-istituzzjonijiet ta’ Stat Membru wiehed ghandhom japplikaw il-valuri minimi tal-LGD oghla li jkunu gew
determinati mill-awtoritajiet ta’ Stat Membru iehor skont il-paragrafu 6 ghall-iskoperturi korrispondenti kollha
taghhom garantiti permezz ta’ ipoteki fuq proprjeta residenzjali jew proprjeta immobbli kummer¢jali li jinsabu
fparti jew aktar ta’ dak I-Istat Membru.”;

(68) fl-Artikolu 201(1), il-punt (h) jigi sostitwit b'dan li gej:
“(h) kontropartijiet ¢entrali li jikkwalifikaw.”;

(69) jiddahhal l-Artikolu li gej:

“Artikolu 204a
Tipi eligibbli ta’ derivattivi ta’ ekwita

1. L-istituzzjonijiet jistghu juzaw id-derivattivi ta’ ekwita li huma swaps tar-redditu totali jew effettivament
simili mill-aspett ekonomiku, bhala protezzjoni ta’ kreditu eligibbli ghall-uniku skop li jwettqu hheggjar intern.

Fejn istituzzjoni tixtri l-protezzjoni tal-kreditu permezz ta’ swap tar-redditu totali u tirregistra l-pagamenti netti
réevuti mas-swap bhala introjtu nett, izda ma tirregistrax id-deterjorament fit-tpacija fil-valur tal-assi li huwa
protett jew billi tnaqqas il-valur gust jew permezz ta’ zieda fir-rizervi, dik il-protezzjoni tal-kreditu ma ghandhiex
tikkwalifika bhala protezzjoni tal-kreditu eligibbli.

2. Fejn istituzzjoni twettaq hegg interna permezz ta’ derivattiv ta’ ekwita, sabiex il-hegg intern jikkwalifika
bhala protezzjoni tal-kreditu eligibbli ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu, ir-riskju tal-kreditu trasferit fil-portafoll tan-
negozjar ghandu jigi ttrasferit lil parti terza jew partijiet terzi.

Fejn ikun twettaq hegg intern skont l-ewwel subparagrafu u jkunu ntlahqu r-rekwiziti fdan il-Kapitolu, l-istituzzjo-
nijiet ghandhom japplikaw ir-regoli stabbiliti fit-Tagsimiet 4 sa 6 ta’ dan il-Kapitolu ghall-kalkolu tal-ammonti ta’
skopertura ponderata ghar-riskju u l-ammonti ta’ telf mistennija fejn dawn jakkwistaw protezzjoni mhux
iffinanzjata tal-kreditu.”;
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(70) L-Artikolu 223 jigi emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 3, it-tielet subparagrafu jigi sostitwit bli gej:

“Fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet derivattivi OTC, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw I-E,, permezz tal-metodu
stabbilit fit-Tagsima 6 tal-Kapitolu 6 kif gej:

Ey, = E

(b) fil-paragrafu 5, jizdied is-subparagrafu li gej:

“Fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet derivattivi OTC, l-istituzzjonijiet li juzaw il-metodi stabbiliti fit-Tagsimiet 3, 4 u 5
tal-Kapitolu 6 ghandhom igisu l-effetti tal-mitigazzjoni tar-riskju ta’ kollateral skont id-dispozizzjonijiet
stabbiliti fit-Tagsimiet 3, 4 u 5 tal-Kapitolu 6, kif applikabbli.”;

(71) L-Artikolu 272 jigi emendat kif gej:
(a) il-punt (6) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(6) “sett ta’ hedging” tfisser grupp ta’ tranzazzjonijiet fi hdan sett tan-netting uniku ghal liema hija permessa
tpacija shiha jew parzjali biex tigi determinata l-iskopertura futura potenzjali skont il-metodi stabbiliti fit-
Tagsimiet 3 jew 4 ta’ dan il-Kapitolu;”;

(b) jiddahhal il-punt li gej:

“(7a) ‘ftehim ta’ margni b'direzzjoni wahda' tfisser ftehim ta’ margni taht liema istituzzjoni hija rikjesta
tipprezenta margnijiet ta’ varjazzjoni lil kontroparti izda mhijiex intitolata tircievi margni ta’ varjazzjoni
minn dik il-kontroparti jew vici-versa;”;

(¢) il-punt (12) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(12) “valur tas-suq kurrenti” jew “CMV” tfisser il-valur tas-suq nett tat-tranzazzjonijiet kollha fi hdan sett tan-
netting gross minn kwalunkwe kollateral mizmum jew sottomess meta l-valuri tas-suq pozittivi
u negattivi jigu kkalkulati b'mod nett biex jinhadem is-CMV;”;

(d) jiddahhal il-punt li gej:

“(12a) “ammont ta’ kollateral indipendenti nett” jew “NICA” tfisser is-somma tal-valur aggustat ghall-volatilita
tal-kollateral nett ircevut jew sottomess, kif applikabbli, ghas-sett tan-netting minbarra l-margni ta’
varjazzjoni;”;

(72) L-Artikolu 273 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jigi sostitwit b’dan li gej:

“l.  L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-valur tal-iskopertura tal-kuntratti elenkati fl-Anness Il abbazi
ta’ wiehed mill-metodi stabbiliti fit-Tagsimiet 3 sa 6 skont dan I-Artikolu.

Istituzzjoni li ma tissodisfax il-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 273a(1) ma ghandhiex tuza l-metodu
stabbilit fit-Tagsima 4. Istituzzjoni li ma tissodisfax il-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 273a(2) ma
ghandhiex tuza l-metodu stabbilit fit-Tagsima 5.

L-istituzzjonijiet jistghu juzaw fkombinazzjoni l-metodi stabbiliti fit-Tagsimiet 3 sa 6 fuq bazi permanenti fi
grupp. Istituzzjoni wahda ma ghandhiex tuza fkombinazzjoni l-metodi stabbiliti fit-Taqsimiet 3 sa 6 fuq bazi
permanenti.”;

(b) il-paragrafi 6, 7 u 8 jigu sostitwiti b’dan Ii gej:

“6.  Skont il-metodi stabbiliti fit-Taqsimiet 3 sa 6, il-valur tal-iskopertura ghal kontroparti partikolari
ghandu jkun daqs is-somma tal-valuri tal-iskoperturi ikkalkulata ghal kull sett ta’ netting ma’ dik il-
kontraparti.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, fejn ftehim ta’ margni wiched japplika ghal settijiet tan-netting multipli ma’
dik il-kontroparti u l-istituzzjoni qieghda tuza wiehed mill-metodi stabbiliti fit-Taqsimiet 3 sa 6 biex tikkalkula
l-valur tal-iskopertura ta’ dawk is-settijiet tan-netting, il-valur tal-iskopertura ghandu jigi kkalkulat skont it-
Tagsima rilevanti.

Ghal kontroparti partikolari, il-valur tal-iskopertura ghal sett tan-netting partikolari ta’ strumenti derivattivi
OTC elenkati fl-Anness II kkalkulat skont dan il-Kapitolu ghandu jkun l-akbar minn zero u d-differenza bejn
is-somma tal-valuri tal-iskoperturi fis-settijiet kollha tan-netting mal-kontroparti u s-somma tal-aggustamenti
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fil-valwazzjoni tal-kreditu ghal dik il-kontroparti rikonoxxuti mill-istituzzjoni bhala tnaqgis fil-valur imgarrab.
L-aggustamenti fil-valwazzjoni tal-kreditu ghandhom jigu kkalkulati minghajr ma jitqies ebda aggustament tal-

.....

mill-fondi proprji skont il-punt (c) tal-Artikolu 33(1).

7. Fil-kalkolu tal-valur tal-iskopertura skont il-metodi stabbiliti fit-Taqsimiet 3, 4 u 5, l-istituzzjonijiet
jistghu jittrattaw zewg kuntratti derivattivi OTC inkluzi fl-istess ftehim tan-netting li jagblu perfettament
bhallikieku kienu kuntratt wiehed bi prin¢ipju nozzjonali ugwali ghal Zero.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, zewg kuntratti tad-derivattivi OTC jagblu perfettament meta jissodisfaw
il-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-pozizzjonijiet ta’ riskju taghhom huma opposti;
(b) il-karatteristici taghhom, bl-ec¢ezzjoni tad-data tan-negozju, huma l-istess;
(c) il-flussi tal-flus taghhom ipacu kompletament lil xulxin.

8.  L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw il-valur tal-iskopertura ghall-iskoperturi li gejjin minn
tranzazzjonijiet ta’ saldu fit-tul permezz ta’ kwalunkwe wiched mill-metodi stabbiliti fit-Tagsimiet 3 sa 6 ta’
dan il-Kapitolu, irrispettivament minn liema metodu tkun ghazlet l-istituzzjoni ghat-trattament ta’ derivattivi
OTC u tranzazzjonijiet ta’ riakkwist, tranzazzjonijiet ta’ ghoti jew tehid bself ta’ titoli jew komoditajiet,
u tranzazzjonijiet ta’ self b'margni. Fil-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal tranzazzjonijiet ta’ saldu fit-
tul, istituzzjoni li tuza l-approc¢ stabbilit fil-Kapitolu 3 tista’ tassenja l-ponderazzjonijiet tar-riskju skont I-
approcc stabbilit fil-Kapitolu 2 fuq bazi permanenti u irrispettivament mill-materjalita ta’ dawk il-pozizzjo-
nijiet.”;

(c) jizdied il-paragrafu li gej:

“9.  Ghall-metodi mnizzla fit-Tagsimiet 3 sa 6 ta’ dan il-Kapitolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw bhala
adatti, it-tranzazzjonijiet fejn ikun gie identifikat riskju specifiku ta’ korrelazzjoni hazina (wrong-way risk)
skont I-Artikolu 291(2), (4), (5) u (6).”;

(73) jiddahhlu I-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 273a
Kondizzjonijiet ghall-uzu ta’ metodi simplifikati ghall-kalkolu tal-valur tal-iskopertura

1. Istituzzjoni tista’ tikkalkula l-valur tal-iskopertura tal-pozizzjonijiet fid-derivattivi taghha skont il-metodu
stabbilit fit-Tagsima 4, sakemm id-dags tan-negozju ta’ derivattiv fil-karta tal-bilan¢ u barra l-karta tal-bilan¢
tieghu huwa daqgs jew anqas miz-zewg livelli ta’ limitu li gejjin abbazi ta’ valutazzjoni mwettqa fuq bazi ta’ kull
xahar permezz tad-data sal-ahhar jum tax-xahar:

(@) 10 % tat-total ta’ assi tal-istituzzjoni;
(b) EUR 300 miljun.

2. Istituzzjoni tista’ tikkalkula l-valur tal-iskopertura tal-pozizzjonijiet fid-derivattivi skont il-metodu stabbilit
fit-Tagsima 5, sakemm id-daqs tan-negozju ta’ derivattiv fil-karta tal-bilan¢ u barra l-karta tal-bilan¢ tieghu huwa
dags jew anqas miz-zewg livelli limiti li gejjin abbazi ta’ valutazzjoni mwettga fuq bazi ta’ kull xahar permezz tad-
data sal-ahhar jum tax-xahar:

(@) 5 % tat-total ta’ assi tal-istituzzjoni;
(b) EUR 100 miljun.

3. Ghallfinijiet tal-paragrafi 1 u 2, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw id-daqs tan-negozju ta’ derivattiv fil-
karta tal-bilan¢ u barra l-karta bilan¢ taghhom abbazi tad-data sal-ahhar jum ta’ kull xahar skont ir-rekwiziti li
gejjin:

(a) il-pozizzjonijiet fid-derivattivi ghandhom jigu stmati bil-valuri tas-suq taghhom fdik id-data partikolari; meta
l-valur tas-suq ta’ pozizzjoni ma jkunx disponibbli fdata partikolari, l-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu I-valur
gust tas-suq ghal dik il-pozizzjoni fdik id-data; meta l-valur tas-suq u l-valur gust ta’ pozizzjoni ma jkunux
disponibbli fdik id-data, l-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu l-valur tas-suq jew il-valur gust l-iktar recenti ghal
dik il-pozizzjoni;
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(b) il-valur assolut ta’ pozizzjonijiet fid-derivattivi twal ghandu jinghadd mal-valur assolut ta’ pozizzjonijiet fid-
derivattivi qosra;

(c) il-pozizzjonijiet kollha fid-derivattivi jkunu inkluzi, minbarra d-derivattivi ta’ kreditu i huma rikonoxxuti
bhala hheggjar intern kontra l-iskoperturi ghar-riskju ta’ kreditu fil-portafoll mhux tan-negozjar.

4.  Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1 jew 2, kif applikabbli, meta n-negozju tad-derivattivi fuq bazi
konsolidata ma jaqbizx il-limiti stabbiliti fil-paragrafu 1 jew 2, kif applikabbli, istituzzjoni li tkun inkluza fil-
konsolidazzjoni u li jkollha tapplika I-metodu stabbilit fit-Taqsima 3 jew 4, minhabba li tagbez dawk il-limiti fuq
bazi individwali, tista’, soggetta ghall-approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, minflok taghzel li tapplika I-
metodu li jkun japplika fuq bazi konsolidata.

5. L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar il-metodi stabbiliti fit-Taqsimiet 4
jew 5 li juzaw, jew li jieqfu juzaw, kif applikabbli, biex jikkalkulaw il-valur tal-iskopertura tal-pozizzjonijiet fid-
derivattivi taghhom.

6.  L-istituzzjonijiet ma ghandhomx jidhlu fi tranzazzjoni ta’ derivattiva jew jixtru jew ibieghu strument
derivattiv bl-unika skop li jikkonformaw ma’ wahda mill-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2 matul il-
valutazzjoni ta’ kull xahar.

Artikolu 273b

Nuqqgas ta’ konformita mal-kondizzjonijiet ghall-uzu ta’ metodi simplifikati ghall-kalkolu tal-valur tal-
iskopertura tad-derivattivi

1. Istituzzjoni i ma tibgax tissodisfa xi wahda jew aktar mill-kondizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 273a(1)
jew (2) ghandha tinnotifika mill-ewwel lill-awtorita kompetenti dwar dan.

2. Istituzzjoni ghandha tieqaf tikkalkula l-valur tal-iskoperturi tal-pozizzjonijiet fid-derivattivi taghha
fkonformita mat-Tagsima 4 jew 5, kif applikabbli, fi Zmien tliet xhur minn meta jsehh wiehed mill-kazijiet li

gejjin:
(a) l-istituzzjoni ma tissodisfax il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punt (a) tal-Artikolu 273a(1) jew (2), kif applikabbli,

jew il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (b) tal-Artikolu 273a(1) jew (2), kif applikabbli, ghal tliet xhur
konsekuttivi;

(b) l-istituzzjoni ma tissodisfax il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (a) tal-Artikolu 273a(1) jew (2), kif applikabbli,
jew il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (b) tal-Artikolu 273a(1) jew (2), kif applikabbli, ghal aktar minn sitt
xhur mit-12-il xahar ta’ qabel.

3. Meta istituzzjoni tkun wagqgfet tikkalkula l-valuri tal-iskoperturi ta’ pozizzjonijiet fid-derivattivi taghha
fkonformita mat-Tagqsima 4 jew 5, kif applikabbli, din tithalla biss tibda tikkalkula l-valur tal-iskopertura ta’
pozizzjonijiet fid-derivattivi taghha kif stabbilit fit-Tagsima 4 jew 5, meta turi lill-awtorita kompetenti i gew
issodisfati I-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fl-Artikolu 273a(1) jew (2) ghal perijodu mhux interrott ta’ sena.”;

N
2

fil-Kapitolu 6 ta’ Titolu II tal-Parti Tlieta, Tagsimiet 3, 4 u 5 jigu sostitwiti b’dan li gej:
“Taqsima 3

Approce standardizzat ghar-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti

Artikolu 274
Valur tal-iskopertura

1. Istituzzjoni tista’ tikkalkula valur tal-iskopertura uniku fil-livell tas-sett tan-netting ghat-tranzazzjonijiet
kollha koperti minn ftehim ta’ netting kuntrattwali meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-ftehim ta’ netting jappartjeni ghal wiehed mit-tipi ta’ ftehimiet ta’ netting kuntrattwali msemmija fl-Artikolu
295;

(b) il-ftehim ta’ netting gie rikonoxxut mill-awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 296;
(c) l-istituzzjoni ssodisfat l-obbligi stabbiliti fl-Artikolu 297 fir-rigward tal-ftehim ta’ netting.

Meta xi wahda mill-kondizzjonijiet stabbiliti fl-ewwel subparagrafu ma tigix issodisfata, l-istituzzjoni ghandha
tittratta kull tranzazzjoni bhallikieku kienet sett tan-netting taghha stess.
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2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-valur tal-iskopertura ta’ sett tan-netting skont l-approc¢ standar-
dizzat ghar-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti kif gej:

Valur tal-iskopertura = a - (RC + PFE)

fejn:
RC = l-ispiza tas-sostituzzjoni kkalkulata skont I-Artikolu 275; u
PFE = l-iskopertura futura potenzjali kkalkulata skont I-Artikolu 278;

a = 1,4.

3. Il-valur tal-iskopertura ta’ sett tan-netting li hu soggett ghal ftehim ta’ margni kuntrattwali ghandu jigi
limitat ghall-valur tal-iskopertura tas-sett tan-netting li ma hu soggett ghall-ebda forma ta’ ftehim ta’ margni.

4. Meta japplika iktar minn ftehim ta’ margni wiched ghall-istess sett tan-netting, l-istituzzjonijiet ghandhom
jallokaw kull ftehim ta’ margni lill-grupp ta’ tranzazzjonijiet fis-sett tan-netting li dak il-ftehim ta’ margni japplika
kuntrattwalment ghalih u jikkalkulaw valur ta’ skopertura b’'mod separat ghal kull wahda minn dawk it-tranzaz-
zjonijiet fi grupp.

5. L-istituzzjonijiet jistghu jistabbilixxu l-valur tal-iskopertura ta’ sett tan-netting ghal zero biex b’hekk
jissodisfa I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) is-sett tan-netting huwa maghmul biss minn opzjonijiet mibjugha;

(b) il-valur tas-suq kurrenti tas-sett tan-netting huwa dejjem negattiv;

(¢) il-premium tal-opzjonijiet kollha inkluzi fis-sett tan-netting gie ricevut bil-quddiem mill-istituzzjoni biex tigi
ggarantita l-ezekuzzjoni tal-kuntratti;

(d) is-sett tan-netting ma hu soggett ghal ebda ftehim ta’ margni.

6.  Fsett tan-netting, l-istituzzjonijiet ghandhom jissostitwixxu tranzazzjoni li hija kombinazzjoni lineari
definita ta’ opzjonijiet ta’ call jew ta’ put mixtrija jew mibjugha bl-opzjonijiet unici kollha li jiffurmaw dik il-
kombinazzjoni lineari, mehuda bhala tranzazzjoni individwali, ghall-fini i jigi kkalkulat il-valur tal-iskopertura
tas-sett tan-netting skont din it-Tagsima. Kull tali kombinazzjoni ta’ opzjonijiet ghandha tigi trattata bhala
tranzazzjoni individwali fis-sett tan-netting li fih hija inkluza 1-kombinazzjoni ghall-fini li jigi kkalkulat il-valur tal-
iskopertura.

7. Il-valur tal-iskopertura ta’ tranzazzjoni ta’ derivattivi tal-kreditu jirrapprezenta pozizzjoni twila fis-sottostanti
jista’ jkun limitat ghall-ammont tal-premium pendenti mhux imhallas dment li jkun ttrattat bhala s-sett tan-
netting tieghu stess li mhuwiex soggett ghal ftehim ta’ margni.

Artikolu 275

Prezz tas-sostituzzjoni

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-prezz tas-sostituzzjoni RC ghas-settijiet tan-netting li mhumiex
soggetti ghal ftehim ta’ margni, skont il-formula li gejja:

RC = max{CMV - NICA, 0}

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-prezz tas-sostituzzjoni ghal settijiet tan-netting unic¢i li huma
soggetti ghal ftehim ta’ margni skont il-formula li gejja:

RC = max{CMV - VM — NICA, TH + MTA - NICA, 0}

fejn:

RC = jl-prezz tas-sostituzzjoni

VM = il-valur aggustat ghall-volatilita tal-margni ta’ varjazzjoni nett ircevut jew sottomess, kif applikabbli,
ghas-sett tan-netting fuq bazi regolari biex jigu mmitigati I-bidliet fis-CMV tas-sett tan-netting;

TH = ildivell limitu ta’ margni applikabbli ghas-sett tan-netting taht il-ftehim ta’ margni taht liema I-

istituzzjoni ma tistax titlob kollateral; u

MTA = l-ammont minimu ta’ trasferiment applikabbli ghas-sett tan-netting taht il-ftehim ta’ margni.
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3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-prezz tas-sostituzzjoni ghal settijiet tan-netting multipli li huma
soggetti ghal ftehim tal-istess margni skont il-formula li gejja:

RC = max{z max{CMV;, 0} - max{VMy, + NICAy,, 0}, o} + max{z min{CMV;, 0} - min{VMy, + NICAy;, 0}, 0}
i i

fejn:

RC = il-prezz tas-sostituzzjoni;

i = l-indi¢i li jindika s-settijiet tan-netting li huma soggetti ghall-ftehim ta’ margni wahdieni;

CMV, = is-CMYV tas-sett tan-netting i;

VM, = is-somma tal-valur aggustat ghall-volatilita ta’ kollateral ircevut jew sottomess, kif applikabbli, ghal
settijiet tan-netting multipli fuq bazi regolari biex jigu mmitigati I-bidliet fis-CMV taghhom; u

NICA,,, = is-somma tal-valur aggustat ghall-volatilita ta’ kollateral ircevut jew sottomess, kif applikabbli, ghal

settijiet tan-netting multipli ohra minbarra I-VW,,.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, I-NICA,,, jista’ jigi kkalkulat fil-livell tan-negozju, fil-livell tas-sett tan-netting
jew fil-livell tas-settijiet tan-netting kollha li japplika ghalihom il-ftehim ta’ margni skont il-livell li japplika fih il-
ftehim ta’ margni.

Artikolu 276

Rikonoxximent u trattament tal-kollateral

1. Ghall-finjjiet ta’ din it-Taqsima, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammonti ta’ kollateral ta’ VM,
VM,,, NICA u NICA,,,, billi japplikaw ir-rekwiziti kollha li gejjin:

() fejn it-tranzazzjonijiet kollha inkluzi fsett tan-netting jappartjenu ghall-portafoll tan-negozjar, ghandu jigi
rikonoxxut biss il-kollateral li huwa eligibbli skont I-Artikoli 197 u 299;

(b) meta sett tan-netting jinkludi tal-inqas tranzazzjoni wahda li tappartjeni ghall-portafoll mhux tan-negozjar,
ghandu jigi rikonoxxut biss il-kollateral li huwa eligibbli skont I-Artikolu 197;

(c) il-kollateral ircevut minn kontroparti ghandu jingharaf minn sinjal pozittiv u kollateral sottomess lil
kontroparti ghandu jingharaf minn sinjal negattiv;

(d) il-valur aggustat ghall-volatilita ta’ kwalunkwe tip ta’ kollateral ircevut jew sottomess ghandu jigi kkalkulat
skont 1-Artikolu 223; ghall-finijiet ta’ dak il-kalkolu, l-istituzzjonijiet ma ghandhomx juzaw il-metodu stabbilit
fl-Artikolu 225;

(e) l-istess kollateral ma ghandux jigi inkluz kemm fil-VM kif ukoll fI-NICA fl-istess hin;

(f) l-istess kollateral ma ghandux jigi inkluz kemm fil-VM,,, kif ukoll fI-NICA,,, fl-istess hin;

(g) kwalunkwe kollateral moghti lill-kontroparti li huwa segregat mill-assi ta’ dik il-kontroparti u, bhala rizultat
ta’ dik is-segregazzjoni, huwa falliment remot fil-kaz ta’ inadempjenza jew insolvenza ta’ dik il-kontroparti ma
ghandux jigi rikonoxxut fil-kalkolu tal-NICA u I-NICA,,,.

2. Ghall-kalkolu tal-valur aggustat ghall-volatilita tal-kollateral moghti li huwa msemmi fil-punt (d) tal-

paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jissostitwixxu I-formula stabbilita fl-Artikolu 223(2) bil-

formula li gejja:

Cy, = C- (1 +Hc+Hy)

fejn:
C,,= il-valur aggustat ghall-volatilita tal-kollateral moghti; u
C= il-kollateral;

H_ u H;, huma definiti skont l-Artikolu 223(2).
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3. Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu l-perijodu ta’ likwidazzjoni
rilevanti ghall-kalkolu tal-valur aggustat ghall-volatilita ta’ kwalunkwe kollateral ircevut jew sottomess skont
wiehed mill-perijodi ta’ zmien li gejjin:

(a) sena wahda fis-settijiet tan-netting imsemmija fl-Artikolu 275(1);

(b) il-perjjodu ta’ margni ta’ riskju determinat skont il-punt (b) tal-Artikolu 279c(1) ghas-settijiet tan-netting
imsemmija fl-Artikolu 275(2) u (3).

Artikolu 277
Klassifikazzjoni ta’ tranzazzjonijiet ghall-kategoriji ta’ riskju

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw kull tranzazzjoni ta’ sett tan-netting ghal wahda mill-kategoriji ta’
riskju li gejjin biex jiddeterminaw l-iskopertura futura potenzjali tas-sett tan-netting imsemmi fl-Artikolu 278:

(a) riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax;
(b) riskju tal-kambju;

(c) riskju ta’ kreditu;

(d) riskju ta’ ekwita;

(e) riskju ta’ komodita;

(f) riskji ohrajn.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu l-klassifikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 fuq il-bazi tal-motivatur tar-
riskju primarju ta’ tranzazzjoni ta’ derivattiv. Il-motivatur tar-riskju primarju ghandu jkun l-unika motivatur tar-
riskju materjali ta’ tranzazzjoni ta’ derivattivi.

3. Bderoga mill-paragrafu 2, l-istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw it-tranzazzjonijiet derivattivi li
ghandhom iktar minn motivatur tar-riskju materjali wiehed ghal iktar minn kategorija tar-riskju wahda. Meta I-
motivaturi tar-riskju materjali kollha ta’ wahda minn dawk it-tranzazzjonijiet jappartjenu ghall-istess kategorija ta’
riskju, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu rikjesti biss jikklassifikaw dik it-tranzazzjoni darba ghal dik il-kategorija
tar-riskju abbazi tal-iktar motivatur tar-riskju materjali minnhom. Meta I-motivaturi tar-riskju materjali ta’ wahda
minn dawk it-tranzazzjonijiet jappartjenu ghal kategoriji ta’ riskju differenti, l-istituzzjonijiet ghandhom jikklas-
sifikaw dik it-tranzazzjoni darba ghal kull kategorija tar-riskju ghal liema t-tranzazzjoni ghandha tal-inqas
motivatur tar-riskju materjali wiehed, abbazi tal-iktar motivatur tar-riskju materjali fdik il-kategorija tar-riskju.

4. Minkejja l-paragrafi 1, 2 u 3, meta t-tranzazzjonijiet jigu kklassifikati ghall-kategoriji tar-riskju elenkati fil-
paragrafu 1, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:

(a) meta l-motivatur tar-riskju primarju ta’ tranzazzjoni, jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali f'kategorija tar-
riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 3, huwa varjabbli tal-inflazzjoni, l-istituzzjonijiet
ghandhom jikklassifikaw it-tranzazzjoni ghall-kategorija tar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax;

(b) meta I-motivatur tar-riskju primarju ta’ tranzazzjoni, jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali fkategorija tar-
riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 3, huwa varjabbli tal-kondizzjonijiet klimatici, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw it-tranzazzjoni ghall-kategorija tar-riskju tal-komoditajiet.

5. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) il-metodu biex jigu identifikati t-tranzazzjonijiet b’'motivatur tar-riskju materjali wiehed biss;

(b) il-metodu biex jigu identifikati t-tranzazzjonijiet b'iktar minn motivatur tar-riskju materjali wiehed u biex jigi
identifikat l-iktar motivatur tar-riskju materjali minnhom ghall-finijiet tal-paragrafu 3;

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta” Dicembru
2019.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta lil dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.
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Artikolu 277a
Settijiet ta’ hedging

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu s-settijiet ta’ hedging rilevanti ghal kull kategorija tar-riskju ta’ sett
tan-netting u jassenjaw kull tranzazzjoni lil dawk is-settijiet ta’ hedging kif gej:

(a) it-tranzazzjonijiet ikklassifikati fil-kategorija ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax ghandhom jigu assenjati
lill-istess sett ta’ hedging fil-kaz biss meta l-motivatur tar-riskju primarju taghhom, jew l-aktar motivatur tar-
riskju materjali fil-kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3), huwa
denominat fl-istess munita;

(b) it-tranzazzjonijiet ikklassifikati fil-kategorija ta’ riskju tal-kambju ghandhom jigu assenjati lill-istess sett ta’
hedging fil-kaz biss meta l-motivatur tar-riskju primarju taghhom, jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali
fil-kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3), huwa bbazat fuq l-istess
muniti akkoppjati;

(¢) it-tranzazzjonijiet kollha kklassifikati fil-kategorija ta’ riskju ta’ kreditu ghandhom jigu assenjati lill-istess sett
ta’ hedging;

(d) it-tranzazzjonijiet kollha kklassifikati fil-kategorija ta’ riskju ta’ ekwita ghandhom jigu assenjati lill-istess sett ta’
hedging;

(e) it-tranzazzjonijiet ikklassifikati fil-kategorija ta’ riskju tal-komoditajiet ghandhom jigu assenjati lil wiched mis-
settijiet ta’ hedging li gejjin abbazi tan-natura tal-motivatur tar-riskju primarju taghhom, jew l-aktar motivatur
tar-riskju materjali fil-kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3):

(i) l-energija;

(ii) il-metalli;

(iti) il-prodotti agrikoli;

(iv) komoditajiet ohra;

(v) il-kondizzjonijiet klimatici;

(f) it-tranzazzjonijiet ikklassifikati fkategorija ta’ riskji ohrajn ghandhom jigu assenjati lill-istess sett ta’ hedging
fil-kaz biss meta l-motivatur tar-riskju primarju taghhom, jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali fil-
kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3), huwa identiku.

Ghall-finjjiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, it-tranzazzjonijiet ikklassifikati fil-kategorija
ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax li ghandhom varjabbli ta’ inflazzjoni bhala l-motivatur tar-riskju primarju
ghandhom jigu assenjati lil settijiet ta’ hedging separati, minbarra s-settijiet ta’ hedging stabbiliti ghal tranzazzjo-
nijiet ikklassifikati fil-kategorija ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax li ma ghandhomx varjabbli ta’ inflazzjoni
bhala I-motivatur tar-riskju primarju. Dawn it-tranzazzjonijiet ghandhom jigu assenjati lill-istess sett ta’ hedging
fil-kaz biss meta l-motivatur tar-riskju primarju taghhom, jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali fil-kategorija
tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3), huwa denominat fl-istess munita.

2. Bderoga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu settijiet ta’ hedging
individwali separati fkull kategorija ta’ riskju ghat-tranzazzjonijiet li gejjin:

(a) it-tranzazzjonijiet ghal liema l-motivatur tar-riskju primarju, jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali fil-
kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3), huwa jew il-volatilita
implikata tas-suq jew il-volatilita realizzata ta’ motivatur tar-riskju jew il-korrelazzjoni bejn zewg motivaturi
tar-riskju;

(b) it-tranzazzjonijiet ghal liema l-motivatur tar-riskju primarju, jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali fil-
kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3), huwa d-differenza bejn zewg
motivaturi tar-riskju kklassifikati fl-istess kategorija tar-riskju jew tranzazzjonijiet li jikkonsistu fzewg
komponenti ta’ pagament denominati fl-istess munita u ghal liema motivatur tar-riskju mill-istess kategorija
ta’ riskju tal-motivatur tar-riskju primarju huwa inkluz fil-komponent tal-pagament l-ichor minn dak li fih il-
motivatur tar-riskju primarju.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom jassenjaw tranzaz-
zjonijiet lill-istess sett ta’ hedging tal-kategorija ta’ riskju rilevanti fil-kaz biss meta l-motivatur tar-riskju taghhom,
jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali fil-kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 277(3), huwa identiku.

Ghall-finjjiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom jassenjaw tranzazzjonijiet lill-istess
sett ta’ hedging tal-kategorija ta’ riskju rilevanti fil-kaz biss meta l-par motivaturi tar-riskju fdawk it-tranzazzjo-
nijiet kif imsemmi fdan il-punt huwa identiku u z-zewg motivaturi tar-riskju inkluzi fdan il-par huma korrelatati
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b'mod pozittiv. Inkella, l-istituzzjonijiet ghandhom jassenjaw it-tranzazzjonijiet imsemmija fil-punt (b) tal-ewwel
subparagrafu lil wiched mis-settijiet ta’ hedging stabbiliti skont il-paragrafu 1, fuq il-bazi ta’ wiehed biss miz-zewg
motivaturi tar-riskju msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jaghmlu disponibbli fuq talba mill-awtoritajiet kompetenti n-numru ta’ settijiet
ta’ hedging stabbiliti skont il-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu ghal kull kategorija ta’ riskju, bil-motivatur tar-riskju
primarju, jew l-aktar motivatur tar-riskju materjali fil-kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet
imsemmija fl-Artikolu 277(3), jew il-par motivaturi tar-riskju ta’ kull wiehed minn dawk is-settijiet ta’ hedging
u bin-numru ta’ tranzazzjonijiet fkull wiehed minn dawk is-settijiet ta’ hedging.

Artikolu 278

L-iskopertura futura potenzjali

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-iskopertura futura potenzjali ta’ sett tan-netting kif gej:

PFE = multiplikatur - Z AddOn®

fejn:

PFE = l-iskopertura futura potenzjali;

a = l-indi¢i li jindika l-kategoriji ta’ riskju inkluzi fil-kalkolu tal-iskopertura futura potenzjali tas-sett
tan-netting;

AddOn® = is-suppliment ghall-kategorija ta’ riskju “a” kkalkulat skont I-Artikoli 280a sa 280f, kif
applikabbli; u

multiplikatur = il-fattur ta’ multiplikazzjoni kkalkulat skont il-formula msemmija fil-paragrafu 3.

Ghall-fini ta’ dan il-kalkolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu s-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju partikolari
fil-kalkolu tal-iskopertura futura potenzjali ta’ sett tan-netting fejn mill-inqas tranzazzjoni wahda mis-sett tan-
netting giet ikklassifikata fdik il-kategorija ta’ riskju.

2. L-iskopertura futura potenzjali ta’ settijiet tan-netting multipli li huma soggetti ghal ftehim ta’ margni
wiehed, kif imsemmi fl-Artikolu 275(3), ghandha tigi kkalkulata bhala s-somma tal-iskoperturi futuri potenzjali
tas-settijiet tan-netting individwali kollha bhallikieku ma kienu soggetti ghal ebda forma ta’ ftehim ta’ margni.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-multiplikatur ghandu jigi kkalkulat kif gej:

1ifz=>0

multiplikatur = .
min{ 1, Limitu minimu,, + (1 - Limitu minimu,,) - exp (—) } if z<0
y

fejn:
Limitu minimu_ = 5 %;
y =2 - (1 - Floor,) - £,AddOn®
CMV — NICA ghas-settijiet tan-netting imsemmija fl-Artikolu 275(1)
z = CMV — VM — NICA ghas-settijiet tan-netting imsemmija fl-Artikolu 275(2)

CMYV, — NICA, ghas-settijiet tan-netting imsemmija fl-Artikolu 275(3)

NICA, = l-ammont ta’ kollateral indipendenti nett ikkalkulat biss ghat-tranzazzjonijiet li huma inkluzi fis-sett
tan-netting i. NICA, ghandu jigi kkalkulat fil-livell ta’ negozju jew fil-livell ta’ sett tan-netting skont il-
ftehim ta’ margni.



L 150/68 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 7.6.2019

Artikolu 279
Kalkolu tal-pozizzjoni ta’ riskju

Ghall-fini ta’ kalkolu tas-supplimenti tal-kategorija ta’ riskju msemmija fl-Artikoli 280a sa 280f, l-istituzzjonijiet
ghandhom jikkalkulaw il-pozizzjoni ta’ riskju ta’ kull tranzazzjoni ta’ sett tan-netting kif gej:

Pozizzjoni ta’ riskju = § * AdjNot * MF

fejn:

(2]
1l

id-delta ta’ supervizjoni tat-tranzazzjoni kkalkulata skont il-formula stabbilita fl-Artikolu 279a;

AdjNot = l-ammont nozzjonali aggustat tat-tranzazzjoni kkalkulat skont I-Artikolu 279b; u

MF = il-fattur ta’ maturita tat-tranzazzjoni kkalkulat skont il-formula stabbilita fl-Artikolu 279c.

Artikolu 279a
Delta ta’ supervizjoni
1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw id-delta ta’ supervizjoni kif gej:

(a) ghal opzjonijiet ta’ xiri u ta’ put li jaghtu dritt lix-xerrej ta’ opzjoni jixtri jew ibigh strument sottostanti bi
prezz pozittiv fdata wahda jew dati multipli fil-futur, hlief meta dawn l-opzjonijiet huma kklassifikati fil-
kategorija ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw il-formula li gejja:

_ In(P/K) + 0,5 - o2 ‘T)
d =sign-N | type -
1g ( ype o VT

fejn:

d = id-delta ta’ supervizjoni;

sign = -1 fejn it-tranzazzjoni hija opzjoni ta’ call mibjugha jew opzjoni ta’ put mixtrija;

sign = +1 fejn it-tranzazzjoni hija opzjoni ta’ call mixtrija jew opzjoni ta’ put mibjugha;

type = — 1 fejn it-tranzazzjoni hija opzjoni ta’ put;

type = + 1 fejn it-tranzazzjoni hija opzjoni ta’ call;

N(x) = l-Hfunzjoni kumulattiva ta’ distribuzzjoni ghal varjabbli aleatorju normali standard jigifieri I-
probabbilta li varjabbli aleatorju normali b'medja ta’ zero u b'varjanza ta’ wiched tkun inqas minn
jew ugwali ghal x;

P = il-prezz spot jew forward tal-istrument sottostanti tal-opzjoni; ghal opzjonijiet il-flussi ta’ flus
taghhom li jiddependu fuq valur medju tal-prezz tal-istrument sottostanti, P ghandu jkun dags il-
valur medju fid-data tal-kalkolu;

K = il-prezz tal-ezercitar tal-opzjoni;

T = id-data tal-iskadenza tal-opzjoni; ghal opzjonijiet li jistghu jigu ezercitati fdata futura wahda biss, id-
data tal-iskadenza hija ugwali ghal dik id-data; ghal opzjonijiet li jistghu jigu ezer¢itati fdati multipli
futuri, id-data tal-iskadenza hija ugwali ghall-ahhar wahda minn dawk id-dati; id-data ta’ skadenza
ghandha tigi espressa fi snin permezz tal-konvenzjoni rilevanti dwar iljum tax-xoghol; u

o = il-volatilita supervizorja tal-opzjoni determinata skont it-Tabella 1 fuq il-bazi tal-kategorija tar-riskju

tat-tranzazzjoni u n-natura tal-istrument sottostanti tal-opzjoni.
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Tabella 1

Kategorija tar-riskju

Strument sottostanti

Volatilita supervizorja

Kambju Kollha 15 %
Strument b’isem wiched 100 %
Kreditu
Strument b’ghadd ta’ ismijiet 80 %
Strument b’isem wiched 120 %
Ekwita
Strument b’ghadd ta’ ismijiet 75 %
Elettriku 150 %
Komodita
Komoditajiet ohrajn (eskluz l-elettriku) 70 %
Ohrajn Kollha 150 %

Istituzzjonijiet li juzaw l-prezz forward tal-istrument sottostanti ta’ opzjoni ghandhom jizguraw li:

(i) il-prezz forward huwa konsistenti mal-karatteristici tal-opzjoni;

(ii) il-prezz forward huwa kkalkulat permezz ta’ rata tal-imghax rilevanti li jkun hemm fid-data ta’ rappurtar;

(iti) il-prezz forward jintegra l-flussi ta’ flus mistennija tal-istrument sottostanti qabel l-iskadenza tal-opzjoni;

Cx

ghandhom juzaw il-formula li gejja:

15

& = sinjal -

(1+14-A)-(1+14-D)

fil-kaz ta’ segmenti ta’ titolizzazzjonijiet sinteti¢i u derivattiva ta’ kreditu n-ezmu inadempjenti, l-istituzzjonijiet

fejn:
+ 1 fejn il-protezzjoni tal-kreditu nkisbet permezz tat-tranzazzjoni
sinjal =
— 1 fejn il-protezzjoni tal-kreditu giet ipprovduta permezz tat-tranzazzjoni
A = il-punt ta’ akkoppjament tas-segment; ghal tranzazzjoni ta’ derivattiva ta’ kreditu n-ezmu inadempjenti
abbazi tal-entitajiet ta’ referenza k, A = (n — 1)/k; u
D = il-punt ta’ distakkament tas-segment; ghal tranzazzjoni ta’ derivattiva ta’ kreditu n-ezmu inadempjenti

abbazi tal-entitajiet ta’ referenza k, D = n/k;

(c) fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet mhux imsemmija fil-punt (a) jew (b), l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw id-delta ta’

supervizjoni li gejja:

+ 1 “jekk it-tranzazzjoni hija pozizzjoni twila fmotivatur tar-riskju primarju jew fl-aktar motivatur
tar-riskju materjali fil-kategorija”

- 1 “jekk it-tranzazzjoni hija pozizzjoni qasira fmotivatur tar-riskju primarju jew fl-aktar motivatur
tar-riskju materjali fil-kategorija”

2. Ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima, pozizzjoni twila fmotivatur tar-riskju primarju, jew fl-aktar motivatur tar-
riskju materjali fil-kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3) tfisser li I-valur
tas-suq tat-tranzazzjoni jizdied meta jkun hemm zieda fil-valur ta’ dak il-motivatur tar-riskju u pozizzjoni qasira
fil-motivatur tar-riskju primarju jew fl-aktar motivatur tar-riskju materjali fil-kategorija tar-riskju specifika ghat-
tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 277(3) tfisser li l-valur tas-suq tat-tranzazzjoni jonqos meta jkun hemm
zieda fil-valur ta’ dak il-motivatur tar-riskju.
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3. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

(@) fkonformita mal-izviluppi regolatorji internazzjonali, il-formula li l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw biex
jikkalkulaw id-delta ta’ supervizjoni tal-opzjonijiet ta’ xiri u put ikklassifikati fil-kategorija ta’ riskju tac-cagliq
fir-rata tal-imghax kompatibbli mal-kondizzjonijiet tas-suq li fihom ir-rati tal-imghax jistghu jkunu negattivi
kif ukoll il-volatilita supervizorja li hija adatta ghal dik il-formula;

(b) il-metodu biex jiddeterminaw jekk tranzazzjoni hijiex pozizzjoni twila jew qasira fil-motivatur tar-riskju
primarju jew fl-aktar motivatur tar-riskju materjali fil-kategorija tar-riskju specifika ghat-tranzazzjonijiet
imsemmija fl-Artikolu 277(3).

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Dicembru
2019.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta lil dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

Artikolu 279b

Ammont nozzjonali aggustat

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammont nozzjonali aggustat kif gej:

(a) ghal tranzazzjonijiet ikklassifikati fil-kategorija ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax jew fil-kategorija ta’
riskju ta’ kreditu, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammont nozzjonali aggustat bhala l-prodott tal-
ammont nozzjonali tal-kuntratt tad-derivattivi u l-fattur ta’ durata tas-supervizjoni, li ghandu jigi kkalkulat kif
gej:

exp(-R-S) -exp(-R-E)

fattur ta’ durata tas-supervizjoni =

R
fejn:
R = irrata ta’ skont fuq is-supervizjoni; R = 5 %;
S = il-perijodu bejn id-data tal-bidu ta’ tranzazzjoni u d-data tar-rappurtar, li ghandha tigi espressa fi snin
permezz tal-konvenzjoni rilevanti dwar il-jum tax-xoghol; u
E = il-perijodu bejn id-data tat-tmiem ta’ tranzazzjoni u d-data tar-rappurtar, li ghandha tigi espressa fi snin

permezz tal-konvenzjoni rilevanti dwar il-jum tax-xoghol.

II-bidu ta’ tranzazzjoni li hija l-eqreb data li fiha tal-anqas pagament kuntrattwali skont it-tranzazzjoni, lil jew
mill-istituzzjoni, ikun jew fiss jew skambjat, minbarra l-pagamenti relatati mal-kambju ta’ kollateral fi ftehim
ta’ margni. Meta tranzazzjoni tkun diga gieghda tistipula jew taghmel pagamenti fid-data ta’ rappurtar, id-data
ta’ bidu tat-tranzazzjoni ghandha tkun 0.

Meta tranzazzjoni tinvolvi data kuntrattwali futura wahda jew aktar futuri li fiha l-istituzzjoni jew il-
kontroparti jistghu jiddeciedu li jtemmu t-tranzazzjoni qabel il-maturita kuntrattwali taghha, id-data ta’ bidu
tat-tranzazzjoni ghandha tkun ugwali ghall-eqreb data minn dawn li gejjin:

(i) id-data jew l-eqreb data mid-dati futuri multipli li gejjin li fiha l-istituzzjoni jew il-kontroparti jistghu
jiddeciedu li jtemmu t-tranzazzjoni gabel il-maturita kuntrattwali taghha;

(ii) id-data li fiha tranzazzjoni tibda tistipula jew taghmel il-pagamenti, minbarra l-pagamenti relatati mal-
kambju ta’ kollateral fi ftehim ta’ margni.

Meta tranzazzjoni jkollha strument finanzjarju bhala l-istrument sottostanti li jista’ jwassal ghal obbligi
kuntrattwali addizzjonali ghal dawk tat-tranzazzjoni, id-data ta’ bidu ta’ tranzazzjoni ghandha tkun
determinata abbazi tal-eqreb data li fiha l-istrument sottostanti jibda jistipula jew jaghmel il-pagamenti.

Id-data ta’ tmiem ta’ tranzazzjoni hija d-data li fiha l-ahhar pagament kuntrattwali skont it-tranzazzjoni, lil jew
mill-istituzzjoni, huwa jew jista’ jigi skambjat.
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Meta tranzazzjoni ghandha strument finanzjarju bhala l-istrument sottostanti li jista’ jwassal ghal obbligi
kuntrattwali addizzjonali ghal dawk tat-tranzazzjoni, id-data ta’ tmien ta’ tranzazzjoni ghandha tigi
determinata abbazi tal-ahhar pagament kuntrattwali tal-istrument sottostanti tat-tranzazzjoni.

Fejn tranzazzjoni tigi strutturati sabiex tigi saldata skopertura pendenti wara dati ta’ pagament specifikati
u fejn it-termini huma ssettjati mill-gdid sabiex il-valur tas-suq tat-tranzazzjoni jkun Zero fdawk id-dati
specifikati, is-saldu ta’ skopertura pendenti fdawk id-dati specifikati huwa kkunsidrat bhala pagament
kuntrattwali taht l-istess tranzazzjoni;

(b) ghal tranzazzjonijiet ikklassifikati fil-kategorija ta’ riskju tal-kambju, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw I-
ammont nozzjonali aggustat kif gej:

(i) meta t-tranzazzjoni tikkonsisti fkomponent ta’ pagament wiched, l-ammont nozzjonali aggustat ghandu
jkun l-ammont nozzjonali tal-kuntratt tad-derivattivi;

(i) meta t-tranzazzjoni tikkonsisti fzewg komponenti ta’ pagamenti u l-ammont nozzjonali ta’ komponent
ta’ pagament wiched huwa denominat fil-munita tar-rappurtar tal-istituzzjoni, l-ammont nozzjonali
aggustat ghandu jkun l-ammont nozzjonali tal-komponent ta” pagament l-ichor;

(ili) meta t-tranzazzjoni tikkonsisti fzewg komponenti ta’ pagament u l-ammont nozzjonali ta’ kull pagament
huwa denominat fmunita differenti mill-munita tar-rappurtar tal-istituzzjoni, l-ammont nozzjonali
aggustat ghandu jkun l-akbar wiehed mill-ammonti nozzjonali taz-zewg komponenti ta’ pagamenti wara
li dawn l-ammonti jkunu gew ikkonvertiti fil-munita tar-rappurtar tal-istituzzjoni fir-rata tal-kambju spot
prevalenti;

(c) ghal tranzazzjonijiet ikklassifikati fil-kategorija ta’ riskju tal-ekwita jew fil-kategorija ta’ riskju tal-komoditajiet,
l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammont nozzjonali aggustat bhala l-prodott tal-prezz tas-suq ta’
unita wahda tal-istrument sottostanti tat-tranzazzjoni u n-numru ta’ unitajiet fl-istrument sottostanti li ssir
referenza ghalih fit-tranzazzjoni;

meta tranzazzjoni kklassifikata fil-kategorija ta’ riskju ta’ ekwita jew kategorija ta’ riskju tal-komoditajiet hija
espressa b'mod kontrattwali bhala ammont nozzjonali, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw l-ammont
nozzjonali tat-tranzazzjoni pjuttost milli n-numru ta’ unitajiet fl-istrument sottostanti, bhala l-ammont
nozzjonali aggustat;

(d) ghal tranzazzjonijiet ikklassifikati ghall-kategorija ta’ riskji ohrajn, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw 1-
ammont nozzjonali aggustat abbazi tal-metodu l-aktar xieraq fost il-metodi stabbiliti fil-punti (a), (b) u (c),
skont in-natura u l-karatteristici tal-istrument sottostanti tat-tranzazzjoni.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw l-ammont nozzjonali jew in-numru ta’ unitajiet tal-istrument
sottostanti ghall-fini tal-kalkolu tal-ammont nozzjonali aggustat ta’ tranzazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 kif gej:

(a) meta l-ammont nozzjonali jew in-numru ta’ unitajiet tal-istrument sottostanti ta’ tranzazzjoni mhuwiex
stipulat sal-maturita kuntrattwali tieghu:

(i) ghal ammonti nozzjonali deterministici u n-numru ta’ unitajiet tal-istrument sottostanti, l-ammont
nozzjonali ghandu jkun il-medja ppezata tal-valuri deterministici kollha tal-ammonti nozzjonali jew in-
numru ta’ unitajiet tal-istrument sottostanti, kif applikabbli, sal-maturita kuntrattwali tat-tranzazzjoni, fejn
il-pizijiet huma l-proporzjon tal-perijodu ta’ Zmien li matulu japplika kull valur ta’ ammont nozzjonali;

(i) ghal ammonti nozzjonali stokasti¢i u n-numri ta’ unitajiet tal-istrument sottostanti, l-ammont nozzjonali
ghandu jkun l-ammont determinat mill-istipular tal-valuri tas-suq kurrenti fil-formula ghall-kalkolu tal-
valuri futuri tas-sug;

(b) ghal kuntratti b’kambji multipli tal-ammont nozzjonali, l-ammont nozzjonali ghandu jkun immultiplikat bin-
numru ta’ pagamenti li jkun ghad fadal isiru skont il-kuntratti;

(c) ghal kuntratti li jipprovdu ghal multiplikazzjoni tal-pagamenti tal-fluss ta’ flus jew ghal multiplikazzjoni tas-
sottostanti tal-kuntratt tad-derivattivi, l-ammont nozzjonali ghandu jigi aggustat minn istituzzjoni biex igis 1-
effetti tal-multiplikazzjoni fuq l-istruttura tar-riskju ta’ dawn il-kuntratti.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkonvertu l-ammont nazzjonali aggustat ta’ tranzazzjoni fil-munita tar-
rappurtar taghhom bir-rata tal-kambju spot prevalenti meta l-ammont nozzjonali aggustat huwa kkalkulat skont
dan I-Artikolu minn ammont nozzjonali kuntrattwali jew prezz tas-suq tan-numru ta’ unitajiet tal-istrument
sottostanti denominat fmunita ohra.
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Artikolu 279c
Fattur ta’ Maturita
1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-fattur ta’ maturita kif gej:

(a) ghal tranzazzjonijiet inkluzi fis-settijiet tan-netting kif imsemmi fl-Artikolu 275(1), l-istituzzjonijiet ghandhom
juzaw il-formula li gejja:

MF = \/min{max{M, 10/SenaNegozju }, 1}

fejn:

MF = il-fattur ta’ maturita;

<
I

il-maturita 1i jifdal tat-tranzazzjoni li hija ugwali ghall-perijodu ta’ zmien mehtieg ghat-
terminazzjoni tal-obbligi kuntrattwali kollha tat-tranzazzjoni; ghal dak il-ghan, kwalunkwe
dritt ta’ ghazla ta’ kuntratt tad-derivattivi ghandu jigi kkunsidrat bhala obbligu kuntrattwali;
il-maturita li jifdal ghandha tigi espressa fi snin permezz tal-konvenzjoni rilevanti dwar il-
jum tax-xoghol;

meta tranzazzjoni ghandha kuntratt tad-derivattivi ichor bhala strument sottostanti li jista’
jwassal ghal obbligi kuntrattwali addizzjonali lil hinn mill-obbligi kuntrattwali tat-
tranzazzjoni, il-maturita li jifdal tat-tranzazzjoni ghandha tkun ugwali ghall-perijodu
mehtieg ghat-terminazzjoni tal-obbligi kuntrattwali kollha tal-istrument sottostanti;

meta tranzazzjoni tigi strutturata sabiex skopertura pendenti tinghalaq wara dati ta’
pagament specifikati u fejn it-termini jigu ffissati mill-gdid sabiex il-valur tas-suq tat-
tranzazzjoni ikun zero fdawk id-dati specifikati, il-maturita li jifdal tat-tranzazzjoni ghandha
tkun daqs iz-zmien sad-data tal-iffissar mill-gdid li jmiss; u

SenaNegozju = sena wahda espressa fjiem tax-xoghol permezz tal-konvenzjoni rilevanti dwar il-jum tax-
xoghol;

(b) ghal tranzazzjonijiet inkluzi fis-settijiet tan-netting imsemmija fl-Artikolu 275(2) u (3), il-fattur ta’ maturita

huwa definit bhala:
MF — 3 MPOR :
2 \/ SenaNegozju

fejn:

MF = il-fattur ta’ maturita;

MPOR = il-perjjodu ta’ margni ta’ riskju tas-sett tan-netting determinat skont I-Artikolu 285(2) sa (5);
u

SenaNegozju = sena wahda espressa fjiem tax-xoghol permezz tal-konvenzjoni rilevanti dwar il-jum tax-
xoghol;

Meta tiddetermina l-perjjodu ta’ margni tar-riskju ghal tranzazzjonijiet bejn klijent u membru tal-ikklerjar,
istituzzjoni li tagixxi jew bhala I-klijent jew bhala l-membru tal-ikklerjar ghandha tissostitwixxi l-perijjodu
minimu stabbilit fil-punt (b) tal-Artikolu 285(2) b’hamest ijiem tax-xoghol.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-maturita li jifdal ghandha tkun ugwali ghall-perijodu ta’ zmien sad-data tal-
issettjar mill-gdid li jmiss ghal tranzazzjonijiet li huma strutturati biex tigi saldata skopertura pendenti wara dati
ta’ pagament specifikati u fejn it-termini huma ssettjati mill-gdid b’tali mod li l-valur tas-suq tal-kuntratt ikun Zero
fdawk id-dati ta’ pagamenti specifikati.

Artikolu 280

Koeffi¢jent tal-fattur ta’ supervizjoni tas-sett ta’ hedging

Ghall-fini tal-kalkolu tas-suppliment ta’ sett ta’ hedging kif imsemmi fl-Artikoli 280a sa 280f, il-koeffi¢jent tal-
fattur ta’ supervizjoni ta’ sett ta’ hedging ‘¢’ ghandu jkun dan li gej:

1 ghas-settijiet ta’ hedging stabbiliti skont I-Artikolu 277a(1)
€= 5 ghas-settijiet ta’ hedging stabbiliti skont il-punt (a) tal-Artikolu 277a(1))

0,5 ghas-settijiet ta” hedging stabbiliti skont il-punt (b) tal-Artikolu 277a(2)
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Artikolu 280a
Suppliment tal-kategorija ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 278, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment tal-kategorija ta’ riskju
tac-Caqliq fir-rata tal-imghax ghal sett tan-netting partikolari kif gej:

Addon™ = Addon®
j

fejn:

AddOn® = is-suppliment tal-kategorija ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax;

j = l-indi¢i li jindika s-settijiet kollha ta’ hedging ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax stabbiliti skont
il-punt (a) tal-Artikolu 277a(1) u skont 1-Artikolu 277a(2) ghas-sett tan-netting; u

AddOn® = is-suppliment tal-kategorija ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax ghas-sett ta” hedging j ikkalkulat

skont il-paragrafu 2.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment tas-sett ta’ hedging j tal-kategorija ta’ riskju tac-caqliq
fir-rata tal-imghax:

AddOn® = ¢ - SF" - EffNot"

fejn:

¢ = il-koeffi¢jent tal-fattur ta’ supervizjoni tas-sett ta’ hedging j determinat skont il-valur applikabbli
specifikat fl-Artikolu 280;

SER = jl-fattur ta’ supervizjoni ghall-kategorija ta’ riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax b’valur ugwali ghal
0,5 %; u

EffNot = l-ammont nozzjonali effettiv tas-sett ta” hedging j ikkalkulat skont il-paragrafu 3.

3. Ghall-fini tal-kalkolu tal-ammont nozzjonali effettiv tas-sett ta’ hedging j, l-istituzzjonijiet ghandhom l-ewwel
jikklassifikaw kull tranzazzjoni tas-sett ta’ hedging lill-bucket ix-xieraq fit-Tabella 2. Dawn ghandhom jaghmlu
hekk abbazi tad-data ta’ tmiem ta’ kull tranzazzjoni kif determinat skont il-punt (a) tal-Artikolu 279b(1):

Tabella 2
Bucket Dat?ﬁtast;nm)iem
1 >0u<=1
2 >lu<=5
3 >5

Sussegwentement, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammont nozzjonali effettiv tas-sett ta’ hedging j skont
il-formula li gejja:

EffNot* = \/[(D”)z + (D)’ +1,4-D;;, -Dj, + 1,4-D;, - D5 + 0,6 - Dy, - D5

fejn:
EffNot" = l-ammont nozzjonali effettiv tas-sett ta’ hedging j; u
D;, = l-ammont nozzjonali effettiv tal-bucket k tas-sett ta’ hedging j huwa kkalkulat kif gej:
Dy = » Potizzjonita Riskju
1€ Bucketk
fejn:

1 = l-indici li jindika l-pozizzjoni ta’ riskju.
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Artikolu 280b
Suppliment tal-kategorija ta’ riskju tal-kambju

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 278, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji
tal-kambju ghal sett tan-netting partikolari kif gej:

AddOn™ = "~ AddOn™
j

fejn:

AddOn™ = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju tal-kambju;

j = l-indi¢i li jindika s-settijiet ta’ hedging ta’ riskji tal-kambju stabbiliti skont il-punt (b) tal-Artikolu
277a(1) u skont I-Artikolu 277a(2) ghas-sett tan-netting; u

AddOn™ = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju tal-kambju ghas-sett ta’ hedging j ikkalkulat skont il-

paragrafu 2.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju tal-kambju ghas-sett ta’
hedging j kif gej:

AddOnf™ = ¢ - SF™ - [EffNot™

fejn:
€ = il-koeffi¢jent tal-fattur ta’ supervizjoni tas-sett ta” hedging j determinat skont I-Artikolu 280;
SFFX = il-fattur ta’ supervizjoni ghall-kategorija ta’ riskju tal-kambju b'valur ugwali ghal 4 %;
EffNot™ = l-ammont nozzjonali effettiv tas-sett ta’ hedging j ikkalkulat kif gej:

EffNot™ = Z Pozizzjoni ta’ Riskjuy

1 € Hedging set j

fejn:
1 = l-indi¢i li jindika I-pozizzjoni ta’ riskju.

Artikolu 280c
Suppliment tal-kategorija ta’ riskju ta’ kreditu

1. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu l-entitajiet referenzjarji tal-kreditu
rilevanti tas-sett tan-netting skont dan li gej:

(@) ghandu jkun hemm entita referenzjarja tal-kreditu wahda ghal kull emittent ta’ strument ta’ dejn ta’ referenza
sottostanti ghal tranzazzjoni b'isem wiched allokata lill-kategorija ta’ riskju ta’ kreditu; it-tranzazzjonijiet
bisem wiehed ghandhom jigu assenjati lill-istess entita referenzjarja ta’ kreditu fil-kaz biss meta l-istrument ta’
dejn ta’ referenza sottostanti ta’ dawk it-tranzazzjonijiet jinhareg mill-istess emittent;

=

ghandu jkun hemm entita referenzjarja ta’ kreditu wahda ghal kull grupp ta’ strumenti ta’ dejn ta’ referenza
jew derivattivi ta’ kreditu bisem wiched sottostanti ghal tranzazzjoni b’hafna ismijiet allokata lill-kategorija ta’
riskju ta’ kreditu; it-tranzazzjonijiet b’hafna ismijiet ghandhom jigu assenjati lill-istess entita referenzjarja ta’
kreditu fil-kaz biss meta l-grupp ta’ strumenti ta’ dejn ta’ referenza sottostanti jew derivattivi ta’ kreditu b’isem
wiched ta’ dawk it-tranzazzjonijiet ikollu l-istess kostitwenti.
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2. Ghall-finijiet tal-Artikolu 278, l-istituzzjoni ghandha tikkalkula s-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji ta’
kreditu ghal sett tan-netting partikolari kif gej:

AddOnCredil — Z Addoneredit
j

fejn:

AddOnCredit = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji ta’ kreditu;

j = l-indi¢i li jindika s-settijiet kollha ta’ hegding ta’ riskju ta’ kreditu stabbiliti skont il-punt (c) tal-
Artikolu 277a(1) u l-Artikolu 277a(2) ghas-sett tan-netting; u

AddOnjC'“lit = is-suppliment tal-kategorija ta’ riskju ta’ kreditu ghas-sett ta’ hedging j ikkalkulat skont il-

paragrafu 3.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ta’ kreditu ghal sett ta’ hedging

j kif gej:
2
AddOn‘t = ¢ (Z pCred ~Add0n(Entityk)> +) 1= (p)?) - (AddOn(Entity,))’
K K
fejn:
AddOnjC‘ed“ = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ta’ kreditu ghal sett ta’ hedging j;
€ = il-koeffi¢jent tal-fattur ta’ supervizjoni tas-sett ta’ hedging j determinat skont l-Artikolu 280;
k = l-indi¢i li jindika li l-entitajiet referenzjarji ta’ kreditu tas-sett tan-netting stabbiliti skont il-
paragrafu 1;
peredt = il-fattur ta’ korrelazzjoni tal-entita referenzjarja ta’ kreditu k; meta l-entita referenzjarja ta’
kreditu k giet stabbilita skont il-punt (a) tal-paragrafu 1, p{™® = 50% , meta l-entita
referenzjarja ta’ kreditu k giet stabbilita skont il-punt (b) tal-paragrafu 1, pi"™*" = 80 %; u
AddOn(Entity,) = is-suppliment ghall-entita referenzjarja ta’ kreditu k determinat skont il-paragrafu 4.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ghall-entita referenzjarja ta’ kreditu k kif gej:
AddOn(Entity, ) = EffNot&"

fejn:

EffNot™ = l-ammont nozzjonali effettiv ta’ entita referenzjarja ta’ kreditu k ikkalkulat kif gej:

EffNot&dt — > SFCt . Pozizzjoni ta’ Riskjuy

1 € Credit reference entity

fejn:
1 = l-indi¢i li jindika l-pozizzjoni ta’ riskju; u
SFep" = jl-fattur ta’ supervizjoni applikabbli ghall-entita referenzjarja ta’ kreditu k ikkalkolat

skont il-paragrafu 5.

5. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-fattur ta’ supervizjoni applikabbli ghall-entita referenzjarja ta’

kreditu k kif gej:

(a) ghall-entita referenzjarja ta’ kreditu k stabbilita skont il-punt (a) tal-paragrafu 1,SF{*" ghandu jigi kklassifikat
fwiched mis-sitt fatturi ta’ supervizjoni stabbiliti fit-Tabella 3 ta’ dan il-paragrafu abbazi ta’ valutazzjoni ta’
kreditu esterna minn ECAI nominata tal-emittent individwali korrispondenti; ghal emittent individwali ghal
liema valutazzjoni ta’ kreditu minn ECAI nominata mhijiex disponibbli:

(i) istituzzjoni li tuza l-approc¢¢ imsemmi fil-Kapitolu 3 ghandha tikklassifika I-klassifikazzjoni interna tal-
emittent individwali fwahda mill-valutazzjonijiet tal-kreditu esterni;
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(ii) istituzzjoni li tuza l-appro¢¢ imsemmi fil-Kapitolu 2 ghandha tassenja I-SF(1™ = 0,54 % lil dik l-entita
referenzjarja ta’ kreditu; madankollu, meta istituzzjoni tapplika l-Artikolu 128 ghal skoperturi ghar-riskju
ta’ kreditu ta’ kontroparti ghall-piz tar-riskju ghal dan l-emittent individwali, ghandu jigi assenjat I-
SFCr™ = 1,6 % lil dik l-entita referenzjarja ta’ kreditu;

(b) ghal entita referenzjarja ta’ kreditu k stabbilita skont il-punt (b) tal-paragrafu 1:

(i) meta pozizzjoni ta’ riskju | assenjata lill-entita referenzjarja ta’ kreditu k hija indi¢i ta’ kreditu elenkata
fPkambju rikonoxxut, I- SF{™ ghandu jigi kklassifikat fwiehed miz-zewg fatturi ta’ supervizjoni stabbiliti
fit-Tabella 4 ta’ dan il-paragrafu abbazi tal-kwalita tal-kreditu tal-maggoranza tal-kostitwenti individwali
taghha;

(i) meta pozizzjoni ta’ riskju | assenjata lill-entita referenzjarja ta’ kreditu k mhijiex imsemmija fil-punt (i) ta’
dan il-punt, SF;7* ghandu jkun il-medja ppezata tal-fatturi ta’ supervizjoni kklassifikati fkull kostitwent
skont il-metodu stabbilit fil-punt (a), meta l-pizijiet huma definiti mill-proporzjon ta’ nozzjonali tal-
kostitwenti f'dik il-pozizzjoni.

Tabella 3
Skala tal-kwalita kreditizja Fattur ta’ superviijoniwgifel;]lle (;ranz‘azzjonijiet bisem
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %

Tabella 4
Kwalita kreditizja dominanti Fattur ta supgrvmom.ghal indicijiet
ikkwotati
Grad ta’ investiment 0,38 %
Grad mhux ta’ investiment 1,06 %

Artikolu 280d
Suppliment tal-kategorija ta’ riskju ta’ ekwita

1. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu l-entitajiet referenzjarji ta’ ekwita
rilevanti tas-sett tan-netting skont dan li gej:

(@) ghandu jkun hemm entita referenzjarja ta’ ekwita wahda ghal kull emittent ta’ strument ta’ ekwita referenzjarja
sottostanti ghal tranzazzjoni bisem wiehed allokata lill-kategorija ta’ riskju ta’ ekwitd; it-tranzazzjonijiet b’isem
wiehed ghandhom jigu assenjati lill-istess entita referenzjarja ta’ ekwita fil-kaz biss meta l-istrument ta’ ekwita
referenzjarja sottostanti ta’ dawk it-tranzazzjonijiet jinhareg mill-istess emittent;

=

ghandu jkun hemm entita referenzjarja ta’ ekwita wahda ghal kull grupp ta’ strumenti ta’ ekwita referenzjarja
jew derivattivi ta’ ekwita b'isem wiehed sottostanti ghal tranzazzjoni b’hafna ismijiet allokata lill-kategorija ta’
riskju ta’ ekwitd; it-tranzazzjonijiet b’hafna ismijiet ghandhom jigu assenjati lill-istess entita referenzjarja ta’
ekwita fil-kaz biss meta l-grupp ta’ strumenti ta’ ekwita referenzjarja sottostanti jew derivattivi ta’ ekwita
bisem wiehed ta’ dawk it-tranzazzjonijiet, kif applikabbli, ikollu l-istess kostitwenti.
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2. Ghallfini tal-Artikolu 278, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji ta’
ekwita ghal sett tan-netting partikolari kif gej:

Addon™» = ~ AddOn/™
j

fejn:
AddOnFauity = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji ta’ ekwita;
j = l-indici li jindika s-settijiet kollha ta’ hedging ta’ riskju ta’ ekwita stabbiliti skont il-punt (d) tal-
Artikolu 277a(1) u l-Artikolu 277a(2) ghas-sett tan-netting; u
Equity = is-suppliment tal-kategorija ta’ riskju ta’ ekwitd ghas-sett ta’ hedging j ikkalkulat skont il-

AddOnJ.

paragrafu 3.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ghal ekwita ta’ sett ta’ hedging j

kif gej:
2
AddOn'™™ = ¢ (Z prasity -AddOn(Entityk)> +> 1= (™)) - (AddOn(Entity,))’
X K

fejn:

AddOon™" = is-suppliment tal-kategorija ta’ riskju ta’ ekwita ghas-sett ta’ hedging j;

g = il-koeffi¢jent tal-fattur ta’ supervizjoni tas-sett ta’ hedging j determinat skont l-Artikolu 280;

k = l-indic¢i li jindika li l-entitajiet referenzjarji ta’ ekwita tas-sett tan-netting stabbiliti skont il-
paragrafu 1;

p = ilfattur ta’ korrelazzjoni tal-entita referenzjarja ta’ ekwita k; meta l-entitd referenzjarja ta’
ekwita k tkun giet stabbilita skont il-punt (a) tal-paragrafu 1, p;™" = 50 %; meta l-entita
referenzjarja ta’ ekwita k tkun giet stabbilita skont il-punt (b) tal-paragrafu 1, p;™" = 80 %;
u

AddOn(Entity,) = is-suppliment ghall-entita referenzjarja tal-ekwita k determinat skont il-paragrafu 4.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ghall-entita referenzjarja ta’ ekwita k kif gej:

AddOn(Entity,) = SKE‘]Uity . EffNOtiq“i‘y

fejn:

AddOn(Entity,) = is-suppliment ghall-entita referenzjarja ta’ ekwita k;

SEMY = ilfattur ta’ supervizjoni applikabbli ghall-entita referenzjarja ta’ ekwita k; meta l-entita
referenzjarja ta’ kreditu k tkun giet stabbilita skont il-punt (a) tal-paragrafu 1, SE™ = 32 %;
meta l-entita referenzjarja ta’ kreditu k tkun giet stabbilita skont il-punt (b) tal-paragrafu 1,
SE = 20 %; u

EffNot; ™ = l-ammont nozzjonali effettiv ta’ entita referenzjarja ta’ ekwita k ikkalkulat kif gej:

EffNot, " = Z Pozizzjoni ta’ Riskju

1 € Equity reference entity k

fejn:

| = l-indi¢i li jindika l-pozizzjoni ta’ riskju.
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Artikolu 280e
Suppliment ta’ kategorija ta’ riskju tal-komoditajiet

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 278, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju
tal-komoditajiet ghal sett tan-netting partikolari kif gej:

AddOn®™ =) " AddOn™"

fejn:

AddOnCom = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju tal-komoditajiet;

j = l-indi¢i 1i jindika s-settijiet kollha ta’ hedging tal-komoditajiet stabbiliti skont il-punt (e) tal-
Artikolu 277a(1) u skont l-Artikolu 277a(2) ghas-sett tan-netting; u

AddOnjC"m = is-suppliment tas-sett ta’ hedging j tal-kategorija ta’ riskju tal-komoditajiet ikkalkulat skont il-

paragrafu 4.

2. Ghallfini tal-kalkolu tas-suppliment ghal sett ta’ hedging tal-komoditajiet ta’ sett tan-netting partikolari
skont il-paragrafu 4, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu t-tipi referenzjarji ta’ komoditajiet rilevanti ta’ kull
sett ta’ hedging. It-tranzazzjonijiet derivattivi tal-komoditajiet ghandhom jigu assenjati lill-istess tip referenzjarju
ta’ komoditajiet fil-kaz biss meta l-istrument tal-komoditajiet sottostanti dawk it-tranzazzjonijiet ghandu l-istess
natura, irrispettivament mill-post ta’ kunsinnja u l-kwalita tal-istrument tal-komoditajiet.

3. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrikjedu lil istituzzjoni li hija esposta
b'mod sinifikanti ghar-riskju ta’ bazi ta’ pozizzjonijiet differenti li jikkondividu l-istess natura kif imsemmi fil-
paragrafu 2 biex jistabbilixxu t-tipi referenzjarji tal-komoditajiet ghal dawk il-pozizzjonijiet li juzaw iktar karatte-
ristici minn sempli¢iment n-natura tal-istrument tal-komoditajiet sottostanti. Fsitwazzjoni bhal din, it-tranzazzjo-
nijiet derivattivi tal-komoditajiet ghandhom jigu assenjati l-istess tip referenzjarju ta’ komoditajiet fil-kaz biss meta
huma jikkondividu dawk il-karatteristici.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ghal ekwita ta’ sett ta’ hedging j

kif gej:
2
AddOn™" = ei\l (pc"‘“ : ZAddOn(TypeL)) +(1 = (pCom)?) - Z AddOn(Type{())2
K k
fejn:
AddOnf°" = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ghal ekwita ta’ sett ta’ hedging j;
3 = il-koeffi¢jent tal-fattur ta’ supervizjoni tas-sett ta’ hedging j determinat skont 1-Artikolu 280;
pCom = jl-fattur ta’ korrelazzjoni tal-kategorija ta’ riskju tal-komoditajiet b'valur ugwali ghal 40 %;
k = lindi¢i li jindika t-tipi referenzjarji tal-komoditajiet tas-sett tan-netting stabbilit skont il-
paragrafu 2; u
AddOn(Type],) = is-suppliment ghal tip referenzjarju ta’ komoditajiet k ikkalkulat skont il-paragrafu 5.

5. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ghat-tip referenzjarju tal-komoditajiet k kif gej:

AddOn(Type),) = SFC™ - EffNot™™

fejn:
AddOn(Type],) = is-suppliment ghat-tip referenzjarju tal-komoditajiet k;
SF." = il-fattur ta’ supervizjoni applikabbli ghat-tip referenzjarju tal-komoditajiet k; meta t-tip

referenzjarju tal-komoditajiet k jikkorrispondi ghat-tranzazzjonijiet allokati lis-sett ta’ hedging
imsemmi fil-punt (e)(i) tal-Artikolu 277a(1), eskluz tranzazzjonijiet li jikkoncernaw l-elettriku,
SF.°" = 18 %; ghal tranzazzjonijiet li jikkoncernaw l-elettriku, S = 40 %; u
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EffNot ™" = l-ammont nozzjonali effettiv tat-tip referenzjarju tal-komoditajiet k ikkalkulat kif gej:

EffNotc™ = Pozizzjoni ta’ Riskju,
K
1 € Commodity reference type k

fejn:

| = l-indici li jindika l-pozizzjoni ta’ riskju.

Artikolu 280f
Suppliment tal-kategorija ta’ riskji ohrajn

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 278, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji
ohrajn ghal sett tan-netting partikolari kif gej:

AddOn®™" = " AddOn*
j

fejn:

AddOnOther = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji ohrajn;

j = l-indi¢i li jindika s-settijiet ta’ hedging ta’ riskji ohrajn stabbiliti skont il-punt (f) tal-Artikolu
277a(1) u l-Artikolu 277a(2) ghas-sett tan-netting; u

AddOnjOther = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji ohrajn ghal sett ta’ hedging j ikkalkulat skont il-paragrafu

2.
2. Istituzzjoni ghandha tikkalkula s-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji ohrajn ghas-sett ta’ hedging j kif gej:

AddOn?™" = ¢ - SFO . ’EffNotj("h“

fejn:
AddOnjOther = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskji ohrajn ghas-sett ta’ hedging j;
3 = il-koeffi¢jent tal-fattur ta’ supervizjoni tas-sett ta’ hedging j determinat skont I-Artikolu 280; u
SFOther = il-fattur ta’ supervizjoni ghall-kategorija ta’ riskji ohrajn b'valur ugwali ghal 8 %;
EffNotjOther = l-ammont nozzjonali effettiv tas-sett ta’ hedging j ikkalkulat kif gej:
EffNot™™ = > Pozizzjonita’ Riskju;
| € Hedging set j

fejn:

| = l-indici li jindika l-pozizzjoni ta’ riskju.
Taqgsima 4

Approcc standardizzat simplifikat ghal riskju ta’ kreditu tal-kontroparti

Artikolu 281
Kalkolu tal-valur tal-iskopertura

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw valur tal-iskopertura uniku fil-livell ta’ sett tan-netting fkonformita
mat-Tagsima 3, soggett ghall-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

2. Il-valur tal-iskopertura ta’ sett tan-netting ghandu jigi kkalkulat skont ir-rekwiziti li gejjin:

(a) l-istituzzjonijiet ma ghandhomx japplikaw it-trattament imsemmi fl-Artikolu 274(6);
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(b) b'deroga mill-Artikolu 275(1), ghas-settijiet tan-netting li ma jissemmewsx fl-Artikolu 275(2), l-istituzzjonijiet
ghandhom jikkalkulaw il-prezz tas-sostituzzjoni skont il-formula li gejja:

RC = max{CMYV, 0}

fejn:
RC = kost tas-sostituzzjoni; u
CMV = valur tas-suq kurrenti.

(c) b'deroga mill-Artikolu 275(2) ta’ dan ir-Regolament, ghas-settijiet tan-netting ta’ transazzjonijiet: li huma
nnegozjati fuq borza rikonoxxuta; li huma kklerjati centralment minn kontroparti centrali awtorizzata
fkonformita mal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew rikonoxxuta fkonformita mal-Artikolu
25 ta’ dak ir-Regolament; jew li l-kollateral ghalihom huwa skambjat bilateralment mal-kontroparti
fkonformita mal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-
kost tas-sostituzzjoni skont il-formula li gejja:

RC =TH + MTA
fejn:
RC = kost tas-sostituzzjoni;
TH = illivell limitu ta’ margni applikabbli ghas-sett tan-netting taht il-ftehim ta’ margni taht liema I-
istituzzjoni ma tistax titlob kollateral; u
MTA = l-ammont minimu ta’ trasferiment applikabbli ghas-sett tan-netting taht il-ftehim ta’ margni;

(d) b'deroga mill-Artikolu 275(3), ghal settijiet tan-netting multipli soggetti ghal ftehim ta’ margni, l-istituzzjo-
nijiet ghandhom jikkalkulaw il-prezz tas-sostituzzjoni bhala s-somma tal-prezz tas-sostituzzjoni ta’ kull sett
tan-netting individwali, ikkalkulat skont il-paragrafu 1 bhallikieku ma kinux marginalizzati;

(e) is-settijiet ta’ hheggjar kollha ghandhom jigu stabbiliti fkonformita mal-Artikolu 277a(1);

(f) l-istituzzjonijiet ghandhom jissettjaw ghal 1 il-multiplikatur fil-formula li jintuza biex tigi kkalkulata I-
iskopertura futura potenzjali fl-Artikolu 278(1), kif gej:

PFE = ) _ AddOn®

fejn:
PFE = l-iskopertura futura potenzjali; u
AddOn® = is-suppliment ta’ kategorija 'a’ ta’ riskju;

() b'deroga mill-Artikolu 279a(1), ghal kull transazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw id-delta ta’
supervizjoni kif gej:

+1 “fejn it-tranzazzjoni tkun pozizzjoni twila fil-motivatur tar-riskju primarju”

§ =

— 1 “fejn it-tranzazzjoni tkun pozizzjoni qasira fil-motivatur tar-riskju primarju”
fejn:
8 = id-delta ta’ supervizjoni;

(h) il-formula msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 279b(1) li tintuza biex jigi kkalkulat il-fattur ta’ durata tas-
supervizjoni ghandha taqra kif gej:

fattur ta’ durata tas-supervizjoni = E — S

fejn:
E = il-perijodu bejn id-data ta’ skadenza ta’ tranzazzjoni u d-data tar-rappurtar; u
S = il-perijodu bejn id-data tal-bidu ta’ tranzazzjoni u d-data tar-rappurtar;



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/81

(i) il-fattur ta’ maturitd msemmi fl-Artikolu 279¢(1) ghandu jigi kkalkulat kif gej:
(i) fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet inkluzi fis-settijiet tan-netting imsemmija fl-Artikolu 275(1), MF = 1;
(i) fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet inkluzi fis-settijiet tan-netting imsemmija fl-Artikolu 275(2) u (3), MF = 0,42;

() il-formula msemmija fl-Artikolu 280a(3) li tintuza biex jigi kkalkulat l-ammont nozzjonali effettiv ta’ sett ta’
hheggjar j ghandha taqra kif gej:

EffNot® = |Dy | + [Dya| + [D;s]

fejn:
EffNot® = l-ammont nozzjonali effettiv ta’ sett ta’ hheggjar j; u
D, = l-ammont nozzjonali effettiv tal-bucket k ta’ sett ta’ hheggjar j;

(k) il-formula msemmija fl-Artikolu 280c(3) li tintuza biex jigi kkalkulat is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ta’
kreditu ghas-sett ta’ hheggjar j ghandha taqra kif gej:

AddOn®™ = "|AddOn(Entita, ) |
k

fejn:

Addon:(reditu

is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ta’ kreditu ghas-sett ta’ hheggjar j; u
AddOn(Entita,) = is-suppliment ghall-entita 'k’ ta’ referenza ta’ kreditu;

() il-formula msemmija fl-Artikolu 280d(3) li tintuza biex jigi kkalkulat is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ta’
ekwita ghas-sett ta’ hheggjar j ghandha taqra kif gej:

AddOn™* = | AddOn(Entitay) |
k

fejn:

Ekwita _ . . , .. R B RN , L. ;.
AddOn; = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju ta’ ekwita ghas-sett ta’ hheggjar j; u
AddOn(Entita,) = is-suppliment ghall-entita 'k’ ta’ referenza ta’ kreditu;

(m) il-formula msemmija fl-Artikolu 280e(4) li tintuza biex jigi kkalkulat is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju tal-
komoditajiet ghas-sett ta” hheggjar j ghandha taqra kif gej:

AddOn™" =) " |AddOn(Type,)|
k

fejn:

AddOnS" = is-suppliment ta’ kategorija ta’ riskju tal-komoditajiet ghas-sett ta’ hheggjar j; u
AddOn(Type],) = is-suppliment ghat-tip 'k’ ta’ referenza tal-komoditajiet.

Taqgsima 5

Metodu tal-iskopertura originali

Artikolu 282
Kalkolu tal-valur tal-iskopertura

1. L-istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw valur tal-iskopertura uniku ghat-tranzazzjonijiet kollha fi ftehim tan-
netting kuntrattwali meta jigu ssodisfati -kondizzjonijiet kollha stabbiliti fl-Artikolu 274(1). Inkella, l-istituzzjo-
nijiet ghandhom jikkalkulaw valur tal-iskopertura b'mod separat ghal kull transazzjoni, li ghandha tigi ttrattata
bhala s-sett tan-netting taghha stess.

2. Il-valur tal-iskopertura ta’ sett tan-netting jew ta’ transazzjoni ghandu jkun il-prodott ta’ 1,4 drabi s-somma
tal-prezz tas-sostituzzjoni kurrenti u l-iskopertura futura potenzjali.
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3. Il-kost tas-sostituzzjoni kurrenti msemmi fil-paragrafu 2 ghandu jigi kkalkulat kif gej:

(a) ghas-settijiet tan-netting ta’ tranzazzjonijiet: li huma nnegozjati fuq borza rikonoxxuta; ikklerjati centralment
minn kontroparti Centrali awtorizzata fkonformita mal-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew
rikonoxxuta fkonformita mal-Artikolu 25 ta’ dak ir-Regolament; jew li l-kollateral ghalihom huwa skambjat
bilateralment mal-kontroparti fkonformita mal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-istituzzjo-
nijiet ghandhom juzaw il-formula Ii gejja:

RC = TH + MTA
fejn:
RC = kost tas-sostituzzjoni;
TH = illivell limitu ta’ margni applikabbli ghas-sett tan-netting taht il-ftehim ta’ margni taht liema I-
istituzzjoni ma tistax titlob kollateral; u
MTA = l-ammont minimu ta’ trasferiment applikabbli ghas-sett tan-netting taht il-ftehim ta’ margni;

(b) ghas-settijiet tan-netting l-ohrajn kollha jew it-tranzazzjonijiet individwali, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw
il-formula li gejja:

RC = max{CMV, 0}

fejn:
RC = kost tas-sostituzzjoni; u
CMV = valur tas-suq kurrenti.

Sabiex jikkalkulaw il-kost tas-sostituzzjoni kurrenti, l-istituzzjonijiet ghandhom jaggornaw il-valuri tas-suq
kurrenti tal-inqas darba f’xahar.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-iskopertura futura potenzjali msemmija fil-paragrafu 2 kif gej:

(a) l-iskopertura futura potenzjali ta’ sett tan-netting hija s-somma tal-iskopertura futura potenzjali tat-tranzazzjo-
nijiet kollha inkluzi fis-sett tan-netting, ikkalkulat fkonformita mal-punt (b);

(b) l-iskopertura futura potenzjali ta’ tranzazzjoni wahda hija l-ammont nozzjonali taghha multiplikat bi:

(i) il-prodott ta’ 0.5 % u l-maturita residwa tat-tranzazzjoni espressa fi snin ghall-kuntratti tad-derivattivi ta’
rata tal-imghax;

(ii) il-prodott ta’ 6 % u l-maturita residwa tat-tranzazzjoni espressa fi snin ghall-kuntratti tad-derivattivi ta’
kreditu;

(i) 4 % ghal derivattivi tal-kambju;
(iv) 18 % ghal derivattivi tad-deheb u tal-komoditajiet minbarra derivattivi tal-elettriku;
\4 % ghal derivattivi tal-elettriku;
40 % ghal derivattivi tal-elettrik
vi) 32 % ghal derivattivi ta’ ekwita;
g

(c) l-ammont nozzjonali msemmi fil-punt (b) ta’ dan il-paragrafu ghandu jigi determinat fkonformita mal-
Artikolu 279b(2) u (3) ghad-derivattivi kollha elenkati fdak il-punt; barra minn hekk, l-ammont nozzjonali
tad-derivattivi msemmija fil-punti (b)(iii) sa (b)(vi) ta’ dan il-paragrafu ghandu jigi determinat fkonformita mal-
punti (b) u (c) tal-Artikolu 279b(1);

(d) l-iskopertura futura potenzjali tas-settijiet tan-netting imsemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 3 ghandha tigi
mmultiplikata b’0,42.

Ghall-kalkolu tal-iskopertura potenzjali ta’ derivattivi ta’ rati tal-imghax u derivattivi ta’ kreditu fkonformita mal-
punti b(i) u (b)(ii), istituzzjoni tista’ taghzel li tuza l-maturita originali minflok il-maturita residwa tal-kuntratti.”;

(75) fl-Artikolu 283, il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li gej:

“4.  Ghat-tranzazzjonijiet tad-derivati OTC kollha u ghat-tranzazzjonijiet b’saldu fit-tul li ghalihom istituzzjoni
ma rcevietx permess skont il-paragrafu 1 sabiex tuza 1-IMM, l-istituzzjoni ghandha tuza l-metodi stabbiliti fit-
Tagsima 3. Dawk il-metodi jistghu jintuzaw fkombinazzjoni fuq bazi permanenti fi hdan grupp.”;
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(76) 1-Artikolu 298 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 298
Effetti tar-rikonoxximent tan-netting bhala tnaqqis tar-riskju

In-netting ghall-finijiet tat-Tagsimiet 3 sa 6 ghandu jigi rikonoxxut kif stabbilit fdawk it-Tagsimiet.”;

(77) fl-Artikolu 299(2), jithassar il-punt (a);
(78) l-Artikolu 300 huwa emendat kif gej:
(a) is-sentenza introduttorja tigi sostitwita b’dan li gej:
“Ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima u tal-Parti Sebgha, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:";
(b) jizdiedu il-punti li gejjin:
“(5) “tranzazzjoni fi flus” tfisser tranzazzjoni fi flus, strumenti ta’ dejn jew ekwitajiet, tranZazzjoni ta’
kambju spot jew tranzazzjoni ta’ komoditajiet spot; madankollu, tranzazzjonijiet ta’ riakkwist, tranzaz-
zjonijiet ta’ ghoti bself ta’ titoli jew komoditajiet u ta’ tehid bself ta’ titoli jew komoditajiet mhumiex

tranzazzjonijiet fi flus;

(6) “arrangament ta’ kklerjar indirett” tfisser arrangament li jissodisfa l-kondizzjonijiet stipulati fit-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 4(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(7) “klijent ta’ livell superjuri” tfisser entita li tipprovdi servizzi tal-ikklerjar lil klijent ta’ livell inferjuri;

(8) “klijent ta’ livell inferjuri” tfisser entita li taccessa s-servizzi ta’ CCP permezz ta’ klijent ta’ livell superjuri;

(9) “struttura tal-klijenti b’hafna livelli” tfisser arrangament ta’ kklerjar indirett taht liema jigu pprovduti
servizz tal-ikklerjar lil istituzzjoni minn entita li mhijiex membru tal-ikklerjar, izda hija hi stess klijent
ta’ membru tal-ikklerjar jew ta’ klijent ta’ livell superjuri;

(10) “kontribuzzjoni mhux iffinanzjata ghal fond tal-inadempjenza” tfisser kontribuzzjoni li istituzzjoni li
tagixxi bhala membru tal-ikklerjar hadet l-impenn kuntrattwali li tipprovdi lil CCP wara li s-CCP ezawrit
il-fond tal-inadempjenza taghha biex tkopri t-telf li garrbet wara l-inadempjenza ta’ wiehed jew iktar
mill-membri tal-ikklerjar taghha;

(11) “tranzazzjoni ta’ ghoti jew tehid bself ta’ depoziti ggarantita ghalkollox” tfisser tranzazzjoni tas-suq tal-
flus kollateralizzata ghalkollox li fiha Zewg kontropartijiet jiskambjaw id-depoziti u CCP tpoggi lilha

nnifisha bejniethom biex tizgura l-ezekuzzjoni ta’ dawk l-obbligi ta’ pagament tal-kontropartijiet.”;

(79) l-Artikolu 301 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 301

Kamp ta’ applikazzjoni materjali

1. Din it-Tagsima tapplika ghall-kuntratti u t-tranzazzjonijiet li gejjin sakemm ikunu pendenti ma’ CCP:
(a) il-kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness II u d-derivattivi ta’ kreditu;

(b) tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u tranzazzjonijiet ta’ ghoti jew tehid bself ta’ depoziti ggarantiti
ghalkollox; u

(c) tranzazzjonijiet ta’ saldu fit-tul.

Din it-Tagsima ma tapplikax ghal skoperturi li jirrizultaw mis-saldu ta’ tranzazzjonijiet fi flus. L-istituzzjonijiet
ghandhom japplikaw it-trattament stabbilit fit-Titolu V ghal skoperturi ta’ negozju li jirrizultaw minn dawk it-
tranzazzjonijiet u piz tar-riskju ta’ 0 % ghal kontribuzzjonijiet tal-fond tal-inadempjenza li jkopru dawk it-tranzaz-
zjonijiet biss. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw it-trattament stabbilit fl-Artikolu 307 ghal kontribuzzjonijiet
tal-fond tal-inadempjenza li jkopru kwalunkwe kuntratt imnizzel fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
flimkien mat-tranzazzjonijiet fi flus.

2. Ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima, ghandhom japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:

(a) il-margni inizjali ma ghandux jinkludi kontribuzzjonijiet ghal CCP ghal arrangamenti tal-kondivizjoni tat-telf
mutwalizzat;
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(80)

(81)

(b) il-margni inizjali ghandu jinkludi kollateral depozitat minn istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar
jew minn klijent li jisboq l-ammont minimu mehtieg rispettivament mis-CCP jew mill-istituzzjoni li tagixxi
bhala membru tal-ikklerjar, sakemm is-CCP jew l-istituzzjoni li tagixxi bhala l-membru tal-ikklerjar tista’,
fkazijiet xierqa, twaqqaf lill-istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar jew il-klijent milli tirtira tali
kollateral eccessiv;

(c) meta CCP tuza l-margni inizjali biex timmutwalizza t-telf fost il-membri tal-ikklerjar taghha, l-istituzzjonijiet li
jagixxu bhala membri tal-ikklerjar ghandhom jittrattaw dak il-margni inizjali bhala kontribuzzjoni tal-fond tal-
inadempjenza.”;

fl-Artikolu 302, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

“2.  L-istituzzjonijiet, permezz ta’ analizi tax-xenarji u ttestjar tal-istress xierqa, ghandhom jivvalutaw jekk il-
livell ta’ fondi proprji mizmuma kontra l-iskoperturi ghal CCP, inkluz l-iskoperturi potenzjali, futuri jew
kontingenti ta’ kreditu, l-iskoperturi minn kontribuzzjonijiet ta’ fondi tal-inadempjenza u, meta l-istituzzjoni
gieghda tagixxi bhala membru tal-ikklerjar, l-iskoperturi li jirrizultaw minn arrangamenti kuntrattwali kif stabbiliti
fl-Artikolu 304, jirrelatax b'mod adegwat mar-riskji inerenti ta’ dawk l-iskoperturi.”;

l-Artikolu 303 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 303
Trattament tal-iskoperturi tal-membri ta’ kklerjar ghal CCPs

1. Istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar kemm ghal finijiet taghha stess kif ukoll bhala intermedjarju
finanzjarju bejn klijent u CCP, ghandha tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-iskoperturi taghha ghal CCP
kif gej:

(@) hija ghandha tapplika t-trattament stabbilit fl-Artikolu 306 ghall-iskoperturi ta’ negozju taghha mas-CCP;

(b) hija ghandha tapplika t-trattament stabbilit fl-Artikolu 307 ghall-kontribuzzjonijiet tal-fond inadempjenza
taghha ghas-CCP.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, is-somma ta’ rekwiziti ta’ fondi proprji ta’ istituzzjoni ghall-iskoperturi taghha
ghal QCCP minhabba skoperturi ta’ negozju u kontribuzzjonijiet tal-fond tal-inadempjenza ghandha tkun soggetta
ghal limitu massimu ugwali ghas-somma tar-rekwiziti ta’ fondi proprji li tkun applikata ghal dawk l-istess
skoperturi jekk is-CCP kienu CCP mhux kwalifikati.”;

l-Artikolu 304 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

“l.  Istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar u, fdik il-kapacita, tagixxi bhala intermedjarju
finanzjarju bejn klijent u CCP, ghandha tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghat-tranzazzjonijiet relatati
mas-CCP taghha mal-klijent fkonformita mat-Tagsimiet 1 sa 8 ta’ dan il-Kapitolu, mat-Tagsima 4 tal-Kapitolu
4 ta’ dan it-Titolu u mat-Titolu VI, kif applikabbli.”;

(b) il-paragrafi 3, 4 u 5 jigu sostitwiti b’dan Ii gej:

“3. Meta istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar tuza l-metodi stabbiliti fit-Tagsima 3 jew 6 ta’
dan il-Kapitolu biex tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-iskoperturi taghha, ghandhom japplikaw id-
dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) b'deroga mill-Artikolu 285(2), l-istituzzjoni tista’ tuza perijodu ta’ margni ta’ riskju ta’ mill-inqas hames
granet tax-xoghol ghall-iskoperturi taghha fil-konfront ta’ klijent;

(b) l-istituzzjoni ghandha tapplika perijodu ta’ margni ta’ riskju ta’ mill-ingas 10 granet tax-xoghol ghall-
iskoperturi taghha fil-konfront ta’ CCP;

(c) b'deroga mill-Artikolu 285(3), meta sett tan-netting inkluz fil-kalkolu jissodisfa l-kondizzjoni stabbilita fil-
punt (a) ta’ dak il-paragrafu, l-istituzzjoni tista’ tinjora l-limitu stabbilit fdak il-punt, sakemm is-sett tan-
netting ma jissodisfax il-kondizzjoni stabbilita fil-punt (b) ta’ dak il-paragrafu u ma jinkludi l-ebda negozju
kkontestat jew opzjonijiet ezotici;

(d) meta CCP izzomm il-margni ta’ varjazzjoni fil-konfront ta’ tranzazzjoni u Il-kollateral tal-istituzzjoni
mhuwiex protett kontra l-insolvenza tas-CCP, l-istituzzjoni ghandha tapplika perijodu ta’ margni ta’ riskju
li huwa inferjuri ghal sena u l-maturita li jifdal tat-tranzazzjoni, b’'minimu ta’ 10 granet tax-xoghol.

4. B'deroga mill-punt (i) tal-Artikolu 281(2), meta istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar tuza I-
metodu stabbilit fit-Tagsima 4 biex tikkalkula r-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-iskoperturi taghha fil-konfront
ta’ klijent, l-istituzzjoni tista’ tuza fattur ta’ maturita ta’ 0,21 ghall-kalkolu taghha.
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5. B'deroga mill-punt (d) tal-Artikolu 282(4), meta istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar tuza I-
metodu stabbilit fit-Tagsima 5 biex tikkalkula r-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-iskoperturi taghha fil-konfront
ta’ klijent, dik l-istituzzjoni tista’ tuza fattur ta’ maturita ta’ 0,21 fdak il-kalkolu.”;

(c) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“6.  Istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar tista’ tuza l-iskopertura mnaqqsa fil-mument tal-
inadempjenza li tirrizulta mill-kalkoli stabbiliti fil-paragrafi 3, 4 u 5 ghall-finijiet tal-kalkolu tar-rekwiziti ta’
fondi proprji taghha ghal riskju CVA skont it-Titolu VI.

7. Istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar li jigbor kollateral minn klijent ghal tranzazzjoni
relatata mas-CCP u jghaddi l-kollateral lis-CCP tista’ tirrikonoxxi dak il-kollateral biex tnaqgas l-iskopertura
taghha fil-konfront tal-klijjent ghal dik it-tranzazzjoni relatata mas-CCP.

Fil-kaz ta’ struttura ta’ klijenti b’hafna livelli, it-trattament stabbilit fl-ewwel subparagrafu jista’ jigi applikat
fkull livell ta’ dik l-istruttura.”;

(83) l-Artikolu 305 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

“l.  Istituzzjoni li hija klijent ghandha tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghat-tranzazzjonijiet taghha
relatati mas-CCP mal-membru tal-ikklerjar taghha fkonformita mat-Tagsimiet 1 sa 8 ta’ dan il-Kapitolu, mat-
Tagsima 4 tal-Kapitolu 4 ta’ dan it-Titolu u mat-Titolu VI, kif applikabbli.”;

(b) il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej:
(i) il-punt (c) jigi sostitwit b'dan li gej:

“(c) il-klijent ikun wettaq revizjoni legali bir-reqqa bizzejjed, li zammha aggornata, li tissostanzja li I-
arrangamenti li jizguraw li l-kondizzjoni stabbilita fil punt (b) hija ssodisfata, huma legali, validi,
vinkolanti u infurzabbli skont il-ligijiet rilevanti tal-gurisdizzjoni jew il-gurisdizzjonijiet rilevanti;”;

(i) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Meta tivvaluta l-konformita taghha mal-kondizzjoni stabbilita fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu,
istituzzjoni tista’ tqis kwalunkwe precedent car ta’ trasferimenti ta’ pozizzjonijiet tal-klijent u ta’ kollateral
korrispondenti fCCP, u kwalunkwe intenzjoni tal-industrija li tkompli b'dik il-prattika.”;

(c) il-paragrafi 3 u 4 huma sostitwiti b'dan li gej:

“3.  B'deroga mill-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, meta istituzzjoni li hija klijent tonqos milli tissodisfa 1-
kondizzjoni stabbilita fil-punt (a) ta’ dak il-paragrafu minhabba li dik l-istituzzjoni mhijiex protetta minn telf
fkaz li l-membru tal-ikklerjar u klijent ichor tal-membru tal-ikklerjar ikunu inadempjenti b'mod kongunt,
dment li I-kondizzjonijiet l-ohrajn kollha stabbiliti fil-punti (a) sa (d) ta’ dak il-paragrafu huma ssodisfati, I-
istituzzjoni tista’ tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-iskoperturi ta’ negozju taghha ghal tranzazzjo-
nijiet relatati mas-CCP mal-membru tal-ikklerjar taghha skont l-Artikolu 306, soggett ghas-sostituzzjoni tal-
piz tar-riskju ta’ 2 % stabbilit fil-punt (a) tal-Artikolu 306(1) b’piz tar-riskju ta’ 4 %.

4. Fil-kaz ta’ struttura ta’ klijenti b’hafna livelli, istituzzjoni li hija klijent ta’ livell inferjuri li taccessa s-
servizzi ta’ CCP permezz ta’ klijent ta’ livell superjuri tista’ tapplika t-trattament stabbilit fil-paragrafu 2 jew 3
fil-kaz biss meta l-kondizzjonijiet stabbiliti fihom jigu ssodisfati fkull livell ta’ dik l-istruttura.”;

(84) I-Artikolu 306 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(i) il-punt (c) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(c) meta istituzzjoni tagixxi bhala intermedjarju finanzjarju bejn klijent u CCP u t-termini tat-
tranzazzjoni relatata mas-CCP jistipulaw li l-istituzzjoni ma hi mehtiega tirrimborza lill-klijent ghall-
ebda telf li jkun garrab minhabba kambjamenti fil-valur ta’ dik it-tranzazzjoni fil-kaz ta’
inadempjenza ta’ CCP, dik l-istituzzjoni tista’ tistabbilixxi l-valur tal-iskopertura tal-iskopertura ta’
negozju mas-CCP li tikkorrispondi ghal dik it-tranzazzjoni relatata mas-CCP ghal zero;”;
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(i) jiddahhal il-punt i gej:

“(d) meta istituzzjoni tagixxi bhala intermedjarju finanzjarju bejn klijent u CCP u t-termini tat-
tranzazzjoni relatata mas-CCP, jistipulaw li l-istituzzjoni hija mehtiega tirrimborza lill-klijent ghal
kwalunkwe telf li jkun garrab minhabba kambjamenti fil-valur ta’ dik it-tranzazzjoni fkaz ta’
inadempjenza tas-CCP, dik l-istituzzjoni ghandha tapplika t-trattament fil-punt (a) jew (b), kif
applikabbli, ghall-iskopertura ta’ negozju mas-CCP li tikkorrispondi ghal dik it-tranzazzjoni relatata
mas-CCP.;

(b) il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b’dan li gej:

“2. Bderoga mill-paragrafu 1, fejn assi depozitati bhala kollateral ghal CCP jew ghal membru tal-ikklerjar
huma falliment remot fil-kaz li s-CCP, il-membru tal-ikklerjar jew wiched jew iktar mill-klijenti l-ohrajn tal-
membru tal-ikklerjar isiru insolventi, istituzzjoni tista’ tattribwixxi valur tal-iskopertura ta’ zero ghall-
iskoperturi ghar-riskju tal-kreditu tal-kontroparti ghal dawk l-assi.

3. Istituzzjoni ghandha tikkalkula l-valuri tal-iskopertura ta’ negozju taghha ma’ CCP fkonformita mat-
Tagsimiet 1 sa 8 ta’ dan il-Kapitolu u t-Tagsim 4 tal-Kapitolu 4, kif applikabbli.”;

(85) l-Artikolu 307 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 307
Rekwiziti ta’ fondi proprji ghal kontribuzzjonijiet tal-fond tal-inadempjenza ta’ CCP

Istituzzjoni li tagixxi bhala membru tal-ikklerjar ghandha tapplika t-trattament li gej ghall-iskoperturi taghha li
jirrizultaw mill-kontribuzzjonijiet taghha ghall-fond tal-inadempjenza ta’ CCP:

(a) hija ghandha tikkalkula r-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-kontribuzzjonijiet prefinanzjati taghha ghall-fond tal-
inadempjenza ta’ QCCP fkonformitd mal-approc¢ stabbilit fl-Artikolu 308;

(b) hija ghandha tikkalkula r-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-kontribuzzjonijiet prefinanzjati u ffinanzjati taghha
ghall-fond tal-inadempjenza ta’ CCP mhux kwalifikanti fkonformita mal-approc¢ stabbilit fl-Artikolu 309;

(c) hija ghandha tikkalkula r-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-kontribuzzjonijiet mhux iffinanzjati taghha ghall-fond
tal-inadempjenza ta’ QCCP fkonformita mat-trattament stabbilit fl-Artikolu 310.%

(86) 1-Artikolu 308 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b'dan li gej:

“2.  Istituzzjoni ghandha tikkalkula r-rekwizit ta’ fondi proprji sabiex tkopri l-iskopertura li tirrizulta mill-
kontribuzzjoni prefinanzjata taghha kif gej:

DF,
K = Keep - ————— 8% - 2% - DF,
max{ ““ DFcep + DFey 2% }
fejn:
K, = ir-rekwizit ta’ fondi proprji;
i = l-indi¢i i jindika l-membru ta’ kklerjar;
Keep = il-kapital ipotetiku tal-QCCP ikkomunikat lill-istituzzjoni mill-QCCP skont l-Artikolu 50c tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;
DF, = il-kontribuzzjoni prefinanzjata;
DF., = irrizorsi finanzjarji prefinanzjati tas-CCP ikkomunikati lill-istituzzjoni mis-CCP fkonformita mal-
Artikolu 50c tar-Regolament (UE) Nru 648/2012; u
DF,, = is-somma tal-kontribuzzjonijiet ~prefinanzjati tal-membri tal-ikklerjar ~kollha tal-QCCP
ikkomunikata lill-istituzzjoni mill-QCCP fkonformita mal-Artikolu 50c tar-Regolament (UE) Nru
648/2012.

3. Istituzzjoni ghandha tikkalkula l-ammonti ta’ skoperturi pezati ghar-riskju ghal skoperturi li jirrizultaw
mill-kontribuzzjoni prefinanzjata ta’ dik l-istituzzjoni ghall-fond tal-inadempjenza ta’ QCCP ghall-finijiet tal-
Artikolu 92(3) bhala r-rekwizit ta’ fondi proprji, ikkalkulati fkonformita mal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu,
immultiplikati bi 12,5.”;

(b) il-paragrafi 4 u 5 jithassru;
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(87) l-Artikoli 309, 310 u 311 huma sostitwiti b’dan li gej:

“Artikolu 309

Rekwizit ta’ fondi proprji ghall-kontribuzzjonijiet prefinanzjati ghall-fond tal-inadempjenza fkaz ta’

inadempjenza ta’ CCP mhux kwalifikanti u ghall-kontribuzzjonijiet mhux iffinanzjati ta’ CCP mhux
kwalifikanti

1. Istituzzjoni ghandha tapplika l-formula li gejja biex tikkalkula r-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-iskoperturi li
jirrizultaw mill-kontribuzzjonijiet prefinanzjati taghha ghall-fond tal-inadempjenza ta’ CCP mhux kwalifikanti
u minn kontribuzzjonijiet mhux iffinanzjati ghal tali CCP:

K =DF + UC
fejn:
K, = ir-rekwizit ta’ fondi proprji;
DF = il-kontribuzzjonijiet prefinanzjati ghall-fond tal-inadempjenza ta’ CCP mhux kwalifikanti; u
UC = il-kontribuzzjonijiet mhux iffinanzjati ghall-fond tal-inadempjenza ta’ CCP mhux kwalifikanti.

2. Istituzzjoni ghandha tikkalkula l-ammonti ta’ skoperturi ppezati ghar-riskju ghall-iskoperturi li jirrizultaw
mill-kontribuzzjoni ta’ dik l-istituzzjoni ghall-fond tal-inadempjenza ta” CCP mhux kwalifikanti ghall-finijiet tal-
Artikolu 92(3) bhala r-rekwizit ta’ fondi proprji, ikkalkulati fkonformita mal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu,
immultiplikati bi 12,5.;

Artiklu 310

Rekwizit ta’ fondi proprji ghal kontribuzzjonijiet mhux iffinanzjati ghall-fond tal-inadempjenza ta’ QCCP
Istituzzjoni ghandha tapplika piz ta’ riskju ta’ 0 % ghall-kontribuzzjonijiet mhux iffinanzjati taghha ghall-fond tal-
inadempjenza ta’ QCCP.

Artikolu 311

Rekwiziti ta’ fondi proprji ghal skoperturi lil CCPs li ma jibqghux jissodisfaw certi kondizzjonijiet

1. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw it-trattament stabbilit fdan I-Artikolu fejn isiru saru jafu, wara
thabbira jew notifika pubblika mill-awtorita kompetenti ta’ CCP uzata minn dawk l-istituzzjonijiet jew minn dik
is-CCP innifisha, li s-CCP mhijiex ser tikkonforma iktar mal-kondizzjonijiet ghal awtorizzazzjoni jew rikonox-
ximent, kif applikabbli.

2. Meta tigi ssodisfata l-kondizzjoni stabbilita fil-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet, fi Zmien tliet xhur minn meta
saru jafu bic-cirkostanza msemmija hemmbhekk, jew precedentement jekk l-awtoritajiet kompetenti ta’ dawk I-
istituzzjoni jehtiegu hekk, jaghmlu dan li gej fir-rigward tal-iskoperturi taghhom fil-konfront ta’ dik is-CCP:

(a) japplikaw it-trattament stipulat fil-punt (b) tal-Artikolu 306(1) ghall-iskoperturi kummer¢jali taghhom ghal
dik is-CCP;

(b) japplikaw it-trattament stipulat fl-Artikolu 309 ghall-kontribuzzjonijiet prefinanzjati taghhom ghall-fond tal-
inadempjenza ta’ dik is-CCP u ghall-kontribuzzjonijiet mhux iffinanzjati taghhom fil-konfront ta’ dik is-CCP;

(c) jittrattaw l-iskoperturi taghhom ghal dik is-CCP, minbarra dawk l-iskoperturi mnizzla fil-punti (a) u (b) ta’ dan
il-paragrafu bhala skoperturi fil-konfront ta’ korporattiva fkonformita mal-Approc¢¢ Standardizzat ghar-riskju
ta’ kreditu stipulat fil-Kapitolu 2.”;

(88) fl-Artikolu 316(1), jizdied is-subparagrafu li gej:
“Permezz ta’ deroga mill-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet jistghu jaghzlu li ma japplikawx
il-kategoriji ta’ kontabilita ghall-kont ta’ gligh u telf skont I-Artikolu 27 tad-Direttiva 86/635/KEE ghal kirjiet

finanzjarji u operattivi ghall-finijiet tal-kalkolu tal-indikatur rilevanti, u jistghu minflok:

(a) jinkludu l-introjtu mill-imghax minn kirjiet finanzjarji u operattivi u l-profitti minn assi mikrija fil-kategorija
msemmija fil-punt 1 tat-Tabella 1;

(b) jinkludu l-ispejjez tal-imghax minn kirjiet finanzjarji u operattivi, telf, deprezzament u indeboliment ta’ assi
mikrija operattivi fil-kategorija msemmija fil-punt 2 tat-Tabella 1.”;
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(89) fit-Titolu IV tal-Parti Tlieta, il-Kapitolu 1 jigi sostitwit b’dan i gej:
“KAPITOLU 1

DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 325

Approcci ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq

1. Istituzzjoni ghandha tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq ta’ kull pozizzjoni fil-portafoll
tan-negozjar u pozizzjoni fil-portafoll mhux tan-negozjar li huma soggetti ghal riskju tal-kambju jew riskju tal-
komoditajiet fkonformita mal-approcci li gejjin:

(a) l-approcc standardizzat imsemmi fil-paragrafu 2;

(b) l-approc¢ mudell intern simplifikat stabbilit fil-Kapitolu 5 ta’ dan it-Titolu ghal dawk il-kategoriji ta’ riskju li
ghalihom l-istituzzjoni nghatat permess fkonformita mal-Artikolu 363 biex tuza dak l-approcc.

2. Ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq ikkalkulati fkonformita mal-approc¢ standardizzat imsemmi
fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ghandhom ifissru s-somma tar-rekwiziti ta’ fondi proprji li gejjin, kif applikabbli:

(a) ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju fil-pozizzjonijiet imsemmija fil-Kapitolu 2;
(b) ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tal-kambju msemmi fil-Kapitolu 3;
(¢) ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tal-komoditajiet imsemmi fil-Kapitolu 4.

3. Istituzzjoni li mhijiex ezentata mir-rekwiziti ta’ rappurtar stabbiliti fl-Artikolu 430b fkonformita mal-
Artikolu 325a ghandhom jirrapportaw il-kalkolu fkonformita mal-Artikolu 430b ghall-pozizzjonijiet kollha fil-
portafoll tan-negozjar u l-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll mhux tan-negozjar li huma soggetti ghal riskju tal-
kambju jew riskju tal-komoditajiet fkonformita mal-approcci li gejjin:

(a) l-approc¢ standardizzat alternattiv stabbilit fil-Kapitolu 1a;
(b) l-approc¢ mudell intern alternattiv stabbilit fil-Kapitolu 1b.

4. Istituzzjoni tista’ tuza fkombinazzjoni l-approcci stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu
fuq bazi permanenti fi hdan grupp fkonformita mal-Artikolu 363.

5. L-istituzzjonijiet ma ghandhomx juzaw l-approcc stabbilit fil-punt (b) tal-paragrafu 3 ghall-istrumenti fil-
portafoll tan-negozjar taghhom li huma pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni jew pozizzjonijiet inkluzi fil-portafoll ta’
negozjar ta’ korrelazzjoni alternattiva (ACTP) kif stabbilit fil-paragrafi 6, 7 u 8.

6. I-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni u d-derivattivi ta’ kreditu n-ezmu inadempjenti li jissodisfaw il-kriterji
kollha li gejjin ghandhom jigu inkluzi fI-ACTP:

() il-pozizzjonijiet la jkunu pozizzjonijiet ta’ rititolizzazzjoni, la opzjonijiet fuq segment ta’ titolizzazzjoni,
u langas xi derivati ohra ta’ skoperturi ta’ titolizzazzjoni li ma jipprovdux sehem pro rata fir-rikavat ta’
segment ta’ titolizzazzjoni;

(b) l-istrumenti sottostanti kollha taghhom huma:

(i) strumenti b'isem wiched, inkluzi derivattivi ta’ kreditu b’isem wiehed, li ghalihom ikun jezisti suq likwidu
bidirezzjonali;

(ii) indicijiet negozjati spiss ibbazati fuq l-istrumenti msemmija fil-punt (i).

Suq bidirezzjonali jitgies li jezisti meta jkun hemm offerti bona fide indipendenti ghax-xiri u l-bejgh b’tali mod li
prezz relatat li hu ragonevolment relatat mal-ahhar prezz ta’ bejgh jew offerta kompetittiva bona fide kurrenti
u kwotazzjonijiet tal-offerti jkunu jistghu jigu determinati fi zmien gurnata u saldati b'dak il-prezz fi zmien relatti-
vament qasir b’konformita mal-prattika tan-negozjar.
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7. Il-pozizzjonijiet bi kwalunkwe wiehed mill-istrumenti li gejjin ma ghandhomx jigu inkluzi fl-ACTP:

(a) l-istrumenti sottostanti li huma assenjati lill-klassijiet ta” skopertura msemmija fil-punt (h) jew (i) tal-Artikolu
112

(b) pretensjoni fuq entita bi skop specjali, ikkollateralizzata direttament jew indirettament, b’pozizzjoni,
fkonformita mal-paragrafu 6, li hija nnifisha ma tkunx eligibbli ghal inkluzjoni fl-ACTP.

8.  Fil-pozizzjonijiet tal-ACTP, l-istituzzjonijiet jistghu jinkludu pozizzjonijiet li la huma pozizzjonijiet ta’ titoliz-
zazzjoni u lanqas derivattivi ta’ kreditu n-ezmu inadempjenti izda li jihheggjaw pozizzjonijiet ohra fdak il-
portafoll, sakemm jezisti suq bidirezzjonali likwidu kif deskritt fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 6 ghall-
istrument jew l-istrumenti sottostanti tieghu.

9. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika kif l-istituzzjonijiet
ghandhom jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq ghal pozizzjonijiet fil-portafoll mhux tan-
negozjar li huma soggetti ghal riskju tal-kambju jew riskju tal-komoditajiet fkonformita mal-approcci stabbiliti fil-
punti (a) u (b) tal-paragrafu 3.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Settembru
2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 325a
EzZenzjonijiet minn rekwiziti ta’ rappurtar specifici ghal riskju tas-suq

1. Istituzzjoni ghandha tkun ezentata mir-rekwizit ta’ rappurtar stabbilit fl-Artikolu 430b, dment li d-dags tan-
negozju fil-karta tal-bilan¢ u barra l-karta tal-bilan¢ li huwa soggett ghar-riskju tas-suq ikun ugwali ghal jew inqas
ghal kull wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew inqas minnhom abbazi ta’ valutazzjoni mwettqa kull xahar permezz
tad-data sal-ahhar gurnata tax-xahar:

(@) 10 % tat-total ta’ assi tal-istituzzjoni;
(b) EUR 500 miljun.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw id-dags tan-negozju taghhom fil-karta tal-bilan¢ u barra l-karta tal-
bilan¢ li huwasoggett ghar-riskji tas-suq bl-uzu tad-data sal-ahhar gurnata ta’ kull xahar fkonformita mar-rekwiziti
li gejjin:

() il-pozizzjonijiet kollha assenjati lill-portafoll tan-negozjar ghandhom ikunu inkluzi, minbarra d-derivattivi ta’
kreditu li huma rikonoxxuti bhala hheggjar intern kontra l-iskoperturi ghar-riskju ta’ kreditu fil-portafoll
mhux tan-negozjar u tat-tranzazzjonijiet ta’ derivattivi ta’ kreditu li jpacu perfettament ghar-riskju tas-suq tal-
ihheggjar intern kif imsemmi fl-Artikolu 106(3);

(b) il-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll mhux tan-negozjar li huma soggetti ghar-riskju tal-kambju jew ghar-riskju
tal-komoditajiet ghandhom jigu inkluzi;

(c) il-pozizzjonijiet kollha ghandhom jigu stmati bil-valuri tas-suq taghhom fdik id-data, hlief il-pozizzjonijiet
imsemmija fil-punt (b); meta l-valur tas-suq ta’ pozizzjoni ma jkunx disponibbli fdata partikolari, l-istituzzjo-
nijiet ghandhom jichdu valur gust ghall-pozizzjoni fdik id-data; meta l-valur gust u l-valur tas-suq ta’
pozizzjoni ma jkunux disponibbli fdata partikolari, l-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu l-valur tas-suq jew il-
valur gust l-iktar recenti ghal dik il-pozizzjoni;

(d) il-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll mhux tan-negozjar li huma soggetti ghar-riskju tal-kambju ghandhom jigu
kkunsidrati bhala pozizzjoni tal-kambju netta globali u stmati fkonformita mal-Artikolu 352;

(e) il-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll mhux tan-negozjar li huma soggetti ghar-riskji tal-komoditajiet ghandhom
jigu stmati skont I-Artikoli 357 u 358;

(f) il-valur assolut ta’ pozizzjonijiet twal ghandu jizdied mal-valur assolut ta’ pozizzjonijiet qosra.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti meta jikkalkulaw, jew jieqfu jikkalkulaw,
ir-rekwiziti ta’ fondi proprji taghhom ghar-riskju tas-suq fkonformita ma’ dan I-Artikolu.

4. Istituzzjoni li ma tissodisfax wahda jew iktar mill-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ghandha
tinnotifika mill-ewwel lill-awtorita kompetenti dwar dan.
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5. L-ezenzjoni mir-rekwiziti ta’ rappurtar stabbiliti fl-Artikolu 430b ghandha tieqaf tapplika fi zmien tliet xhur
minn kwalunkwe wiehed minn dawn il-kazijiet li gejjin:

(a) l-istituzzjoni ma tissodisfax il-kondizzjoni stipulata fil-punt (a) jew (b) tal-paragrafu 1 ghal tliet xhur
konsekuttivi; jew

(b) l-istituzzjoni ma tissodisfax il-kondizzjoni stipulata fil-punt (a) jew (b) tal-paragrafu 1 ghal aktar minn 6 xhur
mill-ahhar 12-il xahar.

6.  Meta istituzzjoni tkun saret soggetta ghar-rekwiziti ta’ rappurtar stabbiliti fl-Artikolu 430b fkonformita mal-

paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjoni ghandha tkun ezentata minn dawk ir-rekwiziti ta’ rappurtar biss meta

turi lill-awtorita kompetenti li I-kondizzjonijiet kollha stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu gew issodisfati

ghal perijodu ta’ sena shiha minghajr ebda interruzzjoni.

7. L-istituzzjonijiet ma ghandhomx jidhlu fi, jixtru jew ibighu pozizzjoni biss bl-iskop li jikkonformaw ma’

wahda mill-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 matul il-valutazzjoni ta’ kull xahar.

8.  Istituzzjoni li hija eligibbli ghat-trattament stabbilit fl-Artikolu 94 ghandha tkun ezentata mir-rekwiziti ta’

rappurtar stabbiliti fl-Artikolu 430b.

Artikolu 325b

Permess ghal rekwiziti konsolidati

1. Soggett ghall-paragrafu 2 u bl-unika skop li jigu kkalkulati l-pozizzjonijiet netti u r-rekwiziti ta’ fondi proprji

fkonformita ma’ dan it-Titolu fuq bazi konsolidata, l-istituzzjonijiet jistghu juzaw il-pozizzjonijiet fistituzzjoni jew

impriza partikolari biex ipacu l-pozizzjonijiet fistituzzjoni jew impriza ohra.

2. L-istituzzjonijiet jistghu japplikaw il-paragrafu 1 biss bil-permess tal-awtoritajiet kompetenti, li ghandu

jinghata jekk jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) ikun hemm allokazzjoni sodisfacenti ta’ fondi propriji fi hdan il-grupp;

(b) il-qafas regolatorju, legali jew kuntrattwali li fih joperaw l-istituzzjonijiet jiggarantixxi appogg finanzjarju
reciproku fi hdan il-grupp.

3. Minbarra l-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 2, meta jkun hemm imprizi li jinsabu fpajjizi terzi

ghandhom jigu ssodisfati wkoll il-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) dawn l-imprizi jkunu gew awtorizzati fpajjiz terz u jew jissodisfaw id-definizzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu
jew huma rikonoxxuti bhala imprizi ta’ investiment ta’ pajjiz terz;

(b) fuq bazi individwali, tali imprizi jkunu konformi ma’ rekwiziti ta’ fondi proprji ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fdan ir-Regolament;

(c) ma jkun jezisti l-ebda regolament fil-pajjizi terzi inkwistjoni li jista’ jaffettwa b'mod sinifikanti t-trasferiment
ta’ fondi fi hdan il-grupp.”;

(90) fit-Titolu IV tal-Parti Tlieta, jiddahhlu -Kapitoli li gejjin:

“KAPITOLU 1a

L-approcc standardizzat alternattiv

Tagsima 1
Dispozizzjonijiet generali
Artikolu 325¢

Kamp ta’ applikazzjoni u struttura tal-approc¢ standardizzat alternattiv

1. L-approcc standardizzat alternattiv kif jinsab fdan il-Kapitolu ghandu jintuza biss ghall-finijiet tar-rekwizit
ta’ rappurtar stabbilit fl-Artikolu 430b(1).
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2. Istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq fkonformita’ mal-
approcc standardizzat alternattiv ghal portafoll ta’ pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar jew pozizzjonijiet fil-
portafoll mhux tan-negozjar li huma soggetti ghal-kambju barrani u riskju tal-komoditajiet bhala s-somma tat-tliet
komponenti li gejjin:

(@) ir-rekwizit ta’ fondi proprji skont il-metodu bbazat fuq is-sensittivitajiet stabbilit fit-Taqsima 2;

(b) ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza stabbilit fit-Tagsima 5 li huwa applikabbli biss ghall-
pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar imsemmi fdik it-Tagsima;

(c) ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghal riskji residwi stabbiliti fit-Tagsima 4 li huma applikabbli biss ghall-pozizzjo-
nijiet tal-portafoll tan-negozjar imsemmija f'dik it-Tagsima.

Tagqsima 2

Metodu bbazat fuq is-sensittivitajiet ghall-kalkolu tar-rekwizit ta’ fondi proprji

Artikolu 325d
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(1) “klassi ta’ riskju” tfisser wahda mis-seba’ kategoriji li gejjin:
(i) riskju generali tac-caqliq fir-rata tal-imghax;
(i) riskju ta’ firxiet ta’ kreditu (CSR, credit spread risk) ghal nontitolizzazzjoni;

(iti) riskju ta’ firxiet ta’ kreditu ghal titolizzazzjoni mhux inkluza fil-portafoll tan-negozjar ta’ korrelazzjoni
alternattiva (non-ACTP CSR);

(iv) riskju ta’ firxiet ta’ kreditu ghal titolizzazzjoni inkluza fil-portafoll tan-negozjar ta’ korrelazzjoni
alternattiva (ACTP CSR);

(v) riskju ta’ ekwita;
(vi) riskju ta’ komodita;
(vii) riskju tal-kambju.
(2) “sensittivita” tfisser il-bidla relattiva fil-valur ta’ pozizzjoni, bhala rizultat ta’ bidla fil-valur ta’ wiehed mill-
fatturi ta’ riskju rilevanti tal-pozizzjoni, ikkalkulata bil-mudell ta’ pprezzar tal-istituzzjoni fkonformita mas-

Subtagsima 2 tat-Tagsima 3.

(3) “bucket” tfisser subkategorija ta’ pozizzjonijiet fi hdan klassi ta’ riskju wahda bi profil ta’ riskju simili ghal
liema huwa assenjat piz tar-riskju kif definit fis-Subtagsima 1 tat-Tagsima 3.

Artikolu 325
Komponenti tal-metodu bbazat fuq is-sensittivitajiet

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq skont il-metodu
bbazat fuq is-sensittivitajiet bl-aggregazzjoni tat-tliet tipi li gejjin ta’ rekwiziti ta’ fondi proprji fkonformita mal-
Artikolu 325h:

(a) rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskju delta li jagbdu r-riskju ta’ bidliet fil-valur ta’ strument minhabba I-
movimenti fil-fatturi ta’ riskju relatati man-non-volatilita tieghu;

(b) rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskju vega li jagbdu r-riskju ta’ bidliet fil-valur ta’ strument minhabba I-
movimenti fil-fatturi ta’ riskju relatati mal-volatilita tieghu;

(c) rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskju kurvatura li jagbdu r-riskju ta’ bidliet fil-valur ta’ strument minhabba I-
movimenti fil-fatturi ta’ riskju ewlenin mhux relatati mal-volatilita li mhumiex koperti mir-rekwiziti ta’ fondi
proprji ghar-riskju delta.
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2. Ghall-fini tal-kalkolu msemmi fil-paragrafu 1,

(a) il-pozizzjonijiet kollha tal-istrumenti b'opzjonalita ghandhom ikunu soggetti ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji
msemmija fil-punti (a), (b) jew (c) tal-paragrafu 1;

(b) il-pozizzjonijiet kollha ta’ strumenti minghajr opzjonalita ghandhom ikunu soggetti biss ghar-rekwiziti ta’
fondi proprji msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1.

Ghall-finjjiet ta’ dan il-Kapitolu, strumenti b’opzjonalita jinkludu, fost l-ohrajn: opzjonijiet, opzjonijiet put, limiti
massimi, limiti minimi, opzjonijiet swap, opzjonijiet ta’ barriera u opzjonijiet ezotici. L-opzjonijiet integrati, bhal
prepagamenti jew opzjonijiet attitudinali, ghandhom jigu kkunsidrati bhala opzjonijiet awtonomi ghall-fini li jigu
kkalkulati r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji tas-suq.

Ghall-finjiet ta’ dan il-Kapitolu, l-istrumenti li I-flussi ta’ flus taghhom jistghu jigu vvalutati bhala funzjoni lineari
tal-ammont nozzjonali ta’ sottostanti ghandhom jigu kkunsidrati bhala strumenti minghajr dritt ta’ ghazla.

Artikolu 325f
Rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskji delta u vega

1. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw il-fatturi ta’ riskju delta u vega deskritti fis-Subtagsima 1 tat-Tagsima
3 biex jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskji delta u vega.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw il-process stabbilit fil-paragrafi 3 sa 8 biex jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’
fondi proprji ghal riskji delta u vega.

3. Ghal kull klassi ta’ riskju, is-sensittivita tal-istrumenti kollha li jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni tar-
rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskji delta jew vega ghal kull wiched mill-fatturi ta’ riskju delta jew vega
applikabbli inkluzi fdik il-klassi ta’ riskju ghandha tigi kkalkulata permezz tal-formuli korrispondenti fis-
Subtagsima 2 tat-Tagsima 3. Jekk il-valur ta’ strument jiddependi fuq diversi fatturi ta’ riskju, is-sensittivita
ghandha tigi determinata b'mod separat ghal kull fattur ta’ riskju.

4. Ghandhom jigu assenjati sensittivitajiet lil wiehed mill-buckets “b” fi hdan kull klassi ta’ riskju.

5. Fi hdan kull bucket “b”, is-sensittivitajiet pozittivi u negattivi ghall-istess fattur ta’ riskju ghandhom jigu
kkalkulati b’'mod nett, u dan jaghti lok ghal sensittivitajiet netti (s,) ghal kull fattur ta’ riskju k fi hdan bucket.

6.  Is-sensittivitajiet netti ghal kull fattur ta’ riskju fi hdan kull bucket ghandhom jigu mmultiplikati bil-pizijiet
tar-riskju korrispondenti stipulati fit-Tagsima 6, u dan jaghti lok ghal sensittivitajiet ppezati ghal kull fattur ta’
riskju fi hdan dak il-bucket fkonformita mal-formula li gejja:

WS, = RW, - s,
fejn:
WS, = is-sensittivitajiet ppezati;
RW, = il-pizijiet tar-riskju; u
Sy = jl-fattur ta’ riskju.

7. Is-sensittivitajiet ppezati ghall-fatturi ta’ riskju differenti fi hdan kull bucket ghandhom jigu aggregati
fkonformita mal-formula ta’ hawn taht, fejn il-kwantita fi hdan il-funzjoni ta’ gherq kwadrat hija limitata ghal
zero, u dan jaghti lok ghal sensittivita specifika ghall-bucket. Ghandhom jintuzaw il-korrelazzjonijiet korris-
pondenti ghal sensittivitajiet ppezati fi hdan l-istess bucket (p,,), stipulati fit-Tagsima 6.

Kb = \/Z WSﬁ + Z Z kaWSkWSI
k

k kAl

fejn:
K, = is-sensittivita specifika ghall-bucket; u

WS = is-sensittivitajiet ppezati.
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8.  Is-sensittivita specifika ghall-bucket ghandha tigi kkalkulata ghal kull bucket fi hdan klassi ta" riskju
fkonformita mal-paragrafi 5, 6 u 7. Ladarba s-sensittivita specifika ghall-bucket tkun giet ikkalkulata ghall-buckets
kollha, is-sensittivitajiet ppezati ghal kull fattur ta’ riskju fil-buckets ghandhom jigu aggregati fkonformita mal-
formula ta’ hawn taht, permezz tal-korrelazzjonijiet korrispondenti vy,  ghal sensittivitajiet ppezati fbuckets
differenti stipulati fit-Tagsima 6, u dan jaghti lok ghar-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-klassi ta’ riskju specifikament
ghar-riskju delta jew vega:

Riskju - Ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-klassi ta’ riskju specifikament ghar-riskju delta jew vega: = \/ Z K2 + Z Z YoeSbSe
b b b

fejn

S, = X, WS, ghall-fatturi ta’ riskju kollha fil-bucket b u S_ =%, WS, fil-bucket ¢; fejn dawk il-valuri ghal S, u S,
jaghtu numru negattiv ghas-somma totali ta’ Z K + Z Z # b yocSpSe,  l-istituzzjoni  ghandha
b C
tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-klassi ta’ riskju specifikament ghar-riskju delta jew vega
permezz ta’ specifikazzjoni alternattiva fejn

S, = max [min (£, WS, K,), — K,] ghall-fatturi ta’ riskju kollha fil-bucket b u

S. = max [min (I, WS,, K), - K] ghall-fatturi ta’ riskju kollha fil-bucket c.

c

Ir-rekwiziti ta’ fondi proprji tar-riskju ghall-klassi ta’ riskju delta jew vega specifi¢i ghandhom jigu kkalkulati ghal
kull klassi ta’ riskju fkonformita mal-paragrafi 1 sa 8.

Artikolu 325g

Rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskju kurvatura

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskju kurvatura fkonformita’ mal-l-att
delegat imsemmi fl-Artikolu 461a.

Artikolu 325h

Aggregazzjoni tar-rekwiziti ta’ fondi proprji specifici ghall-klassi tar-riskju ghal riskji delta, vega
u kurvatura

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jaggregaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji specifici ghall-klassi ta’ riskju ghal riskji
delta, vega u kurvatura fkonformita mal-process stabbilit fil-paragrafi 2, 3 u 4.

2. Il-process biex jigu kkalkulati r-rekwiziti ta’ fondi proprji specifici ghall-klassi ta’ riskju delta, riskji vega u ta’
kurvatura deskritti fl-Artikoli 325f u 325g ghandu jitwettaq tliet darbiet ghal kull klassi ta’ riskju, kull darba
permezz ta’ sett differenti ta’ parametri ta’ korrelazzjoni p,, (korrelazzjoni bejn il-fatturi ta’ riskju fi hdan bucket)
u v, (korrelazzjoni bejn buckets fi hdan klassi ta’ riskju). Kull wieched minn dawn it-tliet settijiet ghandu jikkor-
rispondi ghal xenarju differenti, kif gej:

(a) ix-xenarju “korrelazzjonijiet medji”, fejn il-parametri ta’ korrelazzjoni p, u vy, jibqghu l-istess bhal dawk
specifikati fit-Tagsima 6;

(b) ix-xenarju ta’ “korrelazzjonijiet gholjin”, fejn il-parametri ta’ korrelazzjoni py u vy, li huma specifikati fit-
Tagsima 6 ghandhom jigu mmultiplikati b'mod uniformi b'1,25, b’limitu massimu ta’ 100 % p, u v, soggett
ghalih.

(c) ix-xenarju ta’ “korrelazzjonijiet baxxi” ghandu jigi specifikat fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw is-somma tar-rekwiziti ta’ fondi proprji delta, vega u kurvatura
specifici ghal kull xenarju biex jistabbilixxu tliet rekwiziti ta’ fondi proprji specifi¢i ghax-xenarju.

4. Ir-rekwizit ta’ fondi proprji taht il-metodu bbazat fuq s-sensittivitajiet ghandu jkun 1-ghola mit-tliet rekwiziti
ta’ fondi proprji specifi¢i ghax-xenarju li jissemmew fil-paragrafu 3.

Artikolu 325i

Trattament ta’ strumenti indi¢i u opzjonijiet b’hafna strumenti sottostanti

L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw I-istrumenti indici u l-opzjonijiet b’hafna strumenti sottostanti fkonformita’
mal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a.
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Artikolu 325j

Trattament ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv

L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw lil imprizi ta’ investiment kollettiv fkonformita’ mal-att delegat imsemmi fl-
Artikolu 461a.

Artikolu 325k

Pozizzjonijiet sottoskritti

1. L-istituzzjonijiet jistghu juzaw il-process stabbilit fdan I-Artikolu ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji
ghar-riskju tas-suq ta’ pozizzjonijiet sottoskritti ta’ strumenti ta’ dejn jew ta’ ekwita.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw wiched mill-fatturi multiplikanti xierqa elenkati fit-Tabella 1 ghas-
sensittivitajiet netti tal-pozizzjonijiet sottoskritti kollha fkull emittent individwali, bl-eskluzjoni tal-pozizzjonijiet
sottoskritti li huma sottoskritti jew sotto-sottoskritti minn partijiet terzi fuq il-bazi ta’ ftehimiet formali,
u jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq fkonformita mal-approcc stabbilit fdan il-Kapitolu
fuq il-bazi tas-sensittivitajiet netti aggustati.

Tabella 1
Gurnata tax-xoghol 0 0%
Gurnata tax-xoghol 1 10 %
Granet tax-xoghol 2 u 3 25 %
Gurnata tax-xoghol 4 50 %
Gurnata tax-xoghol 5 75 %
Wara l-gurnata tax-xoghol 5 100 %

Ghall-finjjiet ta’ dan l-Artikolu, “gurnata tax-xoghol 0” tfisser il-gurnata tax-xoghol li fiha l-istituzzjoni tiehu I-
impenn minghajr kondizzjonijiet li taccetta kwantita maghrufa ta’ titoli bi prezz miftiehem.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar l-applikazzjoni tal-process stabbilit
fdan l-Artikolu.

Taqsima 3
Fattur ta’ riskju u definizzjonijiet tas-sensittivita
Subtagsima 1

Definizzjonijiet tal-fattur ta’ riskju

Artikolu 3251
Fatturi ta’ riskju generali tar-rata tal-imghax

1. Ghall-fatturi ta’ riskju generali kollha tar-rata tal-imghax, inkluz ir-riskju ta’ inflazzjoni u r-riskju bazi ta’
bejn il-muniti, ghandu jkun hemm bucket wiched ghal kull munita, b’kull wahda tinkludi tipi ta’ fatturi ta’ riskju
differenti.

[-fatturi delta ta’ riskju generali tar-rata tal-imghax applikabbli ghal strumenti sensittivi ghar-rata tal-imghax
ghandhom ikunu r-rati minghajr riskju rilevanti ghal kull munita u ghal kull wahda mill-maturitajiet li gejjin: 0,25
sena, 0,5 sena, sena, sentejn, 3 snin, 5 snin, 10 snin, 15-il sena, 20 sena, 30 sena. L-istituzzjonijiet ghandhom
jassenjaw fatturi ta’ riskju lill-punti specifikati b'interpolazzjoni lineari jew billi juzaw metodu li huwa l-iktar
konsistenti mal-funzjonijiet tal-ipprezzar uzati mill-funzjoni ta’ kontroll tar-riskju indipendenti tal-istituzzjoni biex
tirrapporta r-riskju tas-suq jew il-profitti u t-telf lill-manigment superjuri.
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2. L-istituzzjonijiet ghandhom jiksbu r-rati minghajr riskju ghal kull munita mill-istrumenti tas-suq monetarju
mizmuma fil-portafoll tan-negozjar tal-istituzzjoni li ghandhom l-iktar riskju ta’ kreditu baxx, bhal swaps tal-
indi¢i mil-lum ghall-ghada.

3. Meta l-istituzzjonijiet ma jkunux jistghu japplikaw l-appro¢¢ imsemmi fil-paragrafu 2, ir-rati minghajr riskju
ghandhom ikunu bbazati fuq kurva ta’ swaps implikata mis-suq wahda jew iktar uzati mill-istituzzjoni biex
tipprezza l-pozizzjonijiet skont il-valur tas-suq, bhall-kurvi ta’ swaps ta’ rati interbankarji offruti.

Meta d-data dwar kurvi ta’ swaps implikati mis-suq deskritti fil-paragrafu 2 u fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu hija insuffi¢jenti, ir-rati minghajr riskju jistghu jigu derivati mill-kurva tal-bonds sovrani l-iktar xierga
ghal munita partikolari.

Meta l-istituzzjonijiet juzaw il-fatturi ta’ riskju generali tar-rata tal-imghax derivati fkonformita mal-procedura
stabbilita fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghal strumenti tad-dejn sovran, l-istrumenti tad-dejn sovran
m’'ghandhomx ikunu ezenti mir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tal-firxa ta’ kreditu. Fdawk il-kazijiet, fejn
ma jkunx possibbli li tifred ir-rata minghajr riskju mill-komponent tal-firxa ta’ kreditu, is-sensittivita ghall-fattur
ta’ riskju ghandu jigi allokat kemm ghar-riskju generali tar-rati tal-imghax kif ukoll ghall-klassijiet tar-riskju tal-
firxa ta’ kreditu.

4.  Fil-kaz ta’ fatturi ta’ riskju generali tar-rati tal-imghax, kull munita ghandha tikkostitwixxi bucket separat. L-
istituzzjonijiet ghandhom jassenjaw fatturi ta’ riskju fl-istess bucket, izda b'maturitajiet differenti, piz ta’ riskju
differenti, fkonformita mat-Tagsima 6.

L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw fatturi ta’ riskju addizzjonali ghar-riskju tal-inflazzjoni ghal strumenti tad-
dejn i I-flussi tal-flus taghhom huma funzjonalment dipendenti fuq ir-rati tal-inflazzjoni. Dawk il-fatturi ta’ riskju
addizzjonali ghandhom jikkonsistu fvettur wiched ta’ rati tal-inflazzjoni implikati mis-suq ta’ maturitajiet
differenti ghal kull munita. Ghal kull strument, il-vettur ghandu jinkludi komponenti daqskemm ikun hemm rati
tal-inflazzjoni uzati bhala varjabbli mill-mudell tal-ipprezzar tal-istituzzjoni ghal dak l-istrument.

5. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivita tal-istrument ghall-fattur ta’ riskju addizzjonali ghar-
riskju tal-inflazzjoni msemmi fil-paragrafu 4 bhala l-bidla fil-valur tal-istrument, skont il-mudell tal-ipprezzar
tieghu, bhala rizultat ta’ ¢aqliq ta’ punt bazi fkull wiehed mill-komponenti tal-vettur. Kull munita ghandha tikkos-
titwixxi bucket separat. Fkull bucket, l-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw l-inflazzjoni bhala fattur ta’ riskju
uniku, irrispettivament min-numru ta’ komponenti ta’ kull vettur. L-istituzzjonijiet ghandhom ipacu s-sensittivi-
tajiet kollha ghall-inflazzjoni fbucket, ikkalkulati kif deskritt fdan il-paragrafu, sabiex tirrizulta fsensittivita netta
wahda ghal kull bucket.

6.  L-istrumenti tad-dejn li jinvolvu hlasijiet fmuniti differenti wkoll ghandhom ikunu soggetti ghal riskju bazi
bejn il-muniti bejn dawk il-muniti. Ghall-finijiet tal-metodu bbazat fuq is-sensittivitajiet, il-fatturi ta’ riskju li
ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghandhom ikunu r-riskju bazi bejn il-muniti ta’ kull munita kontra d-
dollaru Amerikan jew l-euro. L-istituzzjonijiet ghandhom jahdmu I-bazijiet ta’ bejn il-muniti li ma jirrelatawx mal-
bazi kontra d-dollaru Amerikan jew il-bazi kontra l-euro bhala “bazi kontra d-dollaru Amerikan” jew “bazi kontra
l-euro”.

Kull fattur ta’ riskju bazi bejn il-muniti ghandu jikkonsisti fvettur wiehed ta’ bazi bejn il-muniti ta’ maturitajiet
differenti ghal kull munita. Ghal kull strument, il-vettur ghandu jinkludi komponenti dagskemm ikun hemm
bazijiet bejn il-muniti uzati bhala varjabbli mill-mudell tal-ipprezzar tal-istituzzjoni ghal dak l-istrument. Kull
munita ghandha tikkostitwixxi bucket differenti.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivita tal-istrument ghall-fattur ta’ riskju bazi bejn il-muniti bhala
I-bidla fil-valur tal-istrument, skont il-mudell tal-ipprezzar tieghu, bhala rizultat ta’ caqliq ta’ punt bazi fkull
wiehed mill-komponenti tal-vettur. Kull munita ghandha tikkostitwixxi bucket separat. Fkull bucket ghandu jkun
hemm zewg fatturi distinti possibbli: bazi kontra l-euro u bazi kontra d-dollaru Amerikan, irrispettivament min-
numru ta’ komponenti li jkun hemm fkull vettur bazi bejn il-muniti. In-numru massimu ta’ sensittivitajiet netti

ghal kull bucket ghandu jkun tnejn.

7. Ilfatturi vega ta’ riskju generali tar-rata tal-imghax applikabbli ghal opzjonijiet b'sottostanti li huma
sensittivi ghar-rata generali tal-imghax ghandhom ikunu l-volatilitajiet implikati tar-rati minghajr riskju rilevanti
kif deskritt fil-paragrafi 2 u 3, li ghandhom jigu assenjati ghal buckets skont il-munita u kklassifikati ghal dawn il-
maturitajiet li gejjin fkull bucket: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin. Ghandu jkun hemm bucket wiched ghal
kull munita.

Ghall-finjjiet ta’ netting, l-istituzzjonijiet ghandhom iqisu l-volatilitajiet implikati marbuta mal-istess rati minghajr
riskju u kklassifikati ghall-istess maturitajiet biex jikkostitwixxu l-istess fattur ta’ riskju.
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Meta l-istituzzjonijiet jikklassifikaw il-volatilitajiet implikati ghall-maturitajiet kif imsemmi fdan il-paragrafu,
ghandhom japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:

(@) fejn il-maturita tal-opzjoni hija allinjata mal-maturita tas-sottostanti, ghandu jitqies fattur ta’ riskju uniku, li
ghandu jkun ikklassifikat ma’ dik il-maturita;

(b) fejn il-maturita tal-opzjoni hija igsar mill-maturita tas-sottostanti, il-fatturi ta’ riskju li gejjin ghandhom
jitqiesu kif gej:

(i) l-ewwel fattur ta’ riskju ghandu jigi kklassifikat mal-maturita tal-opzjoni;

(i) it-tieni fattur ta’ riskju ghandu jigi kklassifikat mal-maturita residwa tas-sottostanti tal-opzjoni fid-data ta’
skadenza tal-opzjoni.

8.  Ilfatturi ta’ riskju generali tar-rata tal-imghax tal-kurvatura li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet
ghandhom jikkonsistu minn vettur wiched ta’ rati minghajr riskju, li jirrapprezentaw kurva tar-rendiment
minghajr riskju specifika, ghal kull munita. Kull munita ghandha tikkostitwixxi bucket differenti. Ghal kull
strument, il-vettur ghandu jinkludi komponenti dagskemm ikun hemm maturitajiet differenti ta’ rati minghajr
riskju uzati bhala varjabbli mill-mudell tal-ipprezzar tal-istituzzjoni ghal dak l-istrument.

9.  L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivita tal-istrument ghal kull fattur ta’ riskju uzat fil-formola
tar-riskju tal-kurvatura fkonformita mal-Artikolu 325g. Ghall-finijiet tar-riskju ta’ kurvatura, l-istituzzjonijiet
ghandhom jikkunsidraw vetturi li jikkorrispondu ghal kurvi tar-rendiment differenti u bnumru differenti ta’
komponenti bhall-istess fattur ta’ riskju, sakemm dawk il-vetturi jikkorrispondu ghall-istess munita. L-istituzzjo-
nijiet ghandhom ipacu s-sensittivitajiet ghall-istess fattur ta’ riskju. Ghandu jkun hemm sensittivita netta wahda
ghal kull bucket.

M’ghandux ikun hemm rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tal-kurvatura ghall-inflazzjoni u ghar-riskji bazi bejn
il-muniti.

Artikolu 325m
Fatturi ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu ghal nontitolizzazzjoni

1. I-fatturi delta ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal strumenti ta’
nontitolizzazzjoni li huma sensittivi ghall-firxa tal-kreditu ghandhom ikunu r-rati tal-firxa tal-kreditu tal-emittent
ta’ dawk l-istrumenti, inferiti mill-istrumenti tad-dejn u mis-swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu rilevanti, u kklassi-
fikati ghal kull wahda mill-maturitajiet li gejjin: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin. L-istituzzjonijiet
ghandhom japplikaw fattur ta’ riskju wiehed ghal kull emittent u maturita, irrispettivament minn jekk dawk ir-rati
ta’ firxa tal-kreditu tal-emittent humiex inferiti mill-istrumenti tad-dejn jew mis-swaps ta’ inadempjenza tal-
kreditu. Il-buckets ghandhom ikunu buckets settorjali, kif imsemmi fit-Tagsima 6, u kull bucket ghandu jinkludi 1-
fatturi ta’ riskju kollha allokati ghas-settur rilevanti.

2. Il-fatturi vega ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal opzjonijiet
b’sottostanti ta’ nontitolizzazzjoni li huma sensittivi ghall-firxa tal-kreditu ghandhom ikunu l-volatilitajiet
implikati tar-rati tal-firxa tal-kreditu tal-emittent tas-sottostanti inferiti kif stabbilit fil-paragrafu 1, li ghandhom
jigu kklassifikati ghall-maturitajiet li gejjin fkonformita mal-maturita tal-opzjoni soggetta ghar-rekwiziti ta’ fondi
proprji: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin. L-istess buckets ghandhom jintuzaw bhall-buckets li ntuzaw ghar-
riskju delta tal-firxa tal-kreditu ghan-nontitolizzazzjoni.

3. Ilfatturi ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu tal-kurvatura li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghall-
istrumenti ta’ nontitolizzazzjoni ghandhom jikkonsistu minn vettur wiehed ta’ rati tal-firxa tal-kreditu, li jirrappre-
zentaw kurva tal-firxa tal-kreditu specifika ghall-emittent. Ghal kull strument, il-vettur ghandu jinkludi
komponenti dagskemm ikun hemm maturitajiet differenti ta’ rati tal-firxa tal-kreditu uzati bhala varjabbli mill-
mudell tal-ipprezzar tal-istituzzjoni ghal dak l-istrument. L-istess buckets ghandhom jintuzaw bhall-buckets li
ntuzaw ghar-riskju delta tal-firxa tal-kreditu ghan-nontitolizzazzjoni.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivita tal-istrument ghal kull fattur ta’ riskju uzat fil-formola
tar-riskju tal-kurvatura fkonformita mal-Artikolu 325g. Ghall-finijiet tar-riskju ta’ kurvatura, l-istituzzjonijiet
ghandhom jikkunsidraw vetturi inferiti mill-istrumenti tad-dejn jew mis-swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu
rilevanti u b'numru differenti ta’ komponenti bhall-istess fattur ta’ riskju dment li dawk il-vetturi jikkorrispondu
ghall-istess emittent.

Artikolu 325n
Fatturi ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu ghal nontitolizzazzjoni

1. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw il-fatturi ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu msemmija fil-paragrafu 3 ghall-
pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li huma inkluzi fil-ACTP, kif imsemmi fl-Artikolu 325(6), (7) u (8),
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L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw il-fatturi ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu tat-titolizzazzjonijiet mhux tal-ACTP
imsemmija fil-paragrafu 5 ghall-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li ma humiex inkluzi fil-ACTP, kif imsemmi fl-
Artikolu 325(6), (7) u (8).

2. Il-buckets applikabbli ghar-riskju tal-firxa tal-kreditu ghal titolizzazzjonijiet i huma inkluzi fI-ACTP
ghandhom ikunu l-istess bhall-buckets applikabbli ghar-riskju tal-firxa tal-kreditu ghal nontitolizzazzjonijiet, kif
imsemmi fit-Taqsima 6.

II-buckets applikabbli ghar-riskju tal-firxa tal-kreditu ghal titolizzazzjonijiet li ma humiex inkluzi fil-ACTP
ghandhom ikunu specifici ghal dik il-kategorija ta’ klassi tar-riskju, kif imsemmi fit-Tagsima 6.

3. Ilfatturi ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal pozizzjonijiet ta’
titolizzazzjoni li huma inkluzi fil-ACTP huma dawn li gejjin:

(a) il-fatturi delta ta’ riskju ghandhom ikunu r-rati kollha rilevanti tal-firxa tal-kreditu tal-emittenti tal-iskoperturi
sottostanti tal-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni, inferiti mill-istrumenti tad-dejn u mis-swaps ta’ inadempjenza tal-
kreditu rilevanti, u ghal kull wahda mill-maturitajiet li gejjin: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin.

Cx

il-fatturi vega ta’ riskju applikabbli ghal opzjonijiet b’pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li huma inkluzi fil-ACTP
bhala sottostanti ghandhom ikunu l-volatilitajiet implikati tal-firxiet tal-kreditu tal-emittenti tal-iskoperturi
sottostanti tal-pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni, inferiti kif deskritt fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu, li ghandhom
jigu kklassifikati ghall-maturitajiet li gejjin fkonformita mal-maturita tal-opzjoni korrispondenti soggetta ghar-
rekwiziti ta’ fondi proprji: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin.

(c) ilfatturi ta’ riskju tal-kurvatura ghandhom ikunu l-kurvi tar-rendiment rilevanti tal-firxa tal-kreditu tal-
emittenti tal-iskoperturi sottostanti tal-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni espressi bhala vettur tar-rati tal-firxa tal-
kreditu ghal maturitajiet differenti, inferiti kif indikat fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu; ghal kull strument, il-
vettur ghandu jinkludi komponenti dagskemm ikun hemm maturitajiet differenti ta’ rati tal-firxa tal-kreditu li
jintuzaw bhala varjabbli mill-mudell tal-ipprezzar tal-istituzzjoni ghal dak l-istrument.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivita tal-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni ghal kull fattur ta’
riskju uzat fil-formola tar-riskju tal-kurvatura s_ik kif specifikat fl-Artikolu 325g. Ghall-finijiet tar-riskju ta’
kurvatura, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw vetturi inferiti jew mill-istrumenti tad-dejn jew mis-swaps ta’
inadempjenza tal-kreditu rilevanti u b'numru differenti ta’ komponenti bhall-istess fattur ta’ riskju, sakemm dawk
il-vetturi jikkorrispondu ghall-istess emittent.

5. Ilfatturi ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal pozizzjonijiet ta’
titolizzazzjoni li ma humiex inkluzi fil-ACTP ghandhom jirreferu ghall-firxa tas-segment iktar milli I-firxa tal-
istrumenti sottostanti u ghandhom ikunu dawn li gejjin:

(a) il-fatturi delta ta’ riskju ghandhom ikunu r-rati rilevanti tal-firxa tal-kreditu tas-segment, ikklassifikati ghall-
maturitajiet i gejjin, fkonformita mal-maturita tas-segment: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin.

(b) il-fatturi vega ta’ riskju applikabbli ghal opzjonijiet b'pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li ma humiex inkluzi fil-
ACTP bhala sottostanti ghandhom ikunu l-volatilitajiet implikati tal-firxiet tal-kreditu tas-segmenti, b’kull
wahda kklassifikata ghall-maturitajiet li gejjin fkonformita mal-maturita tal-opzjoni soggett ghar-rekwiziti ta’
fondi proprji: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin.

(c) il-fatturi ta’ riskju tal-kurvatura ghandhom ikunu l-istess bhal dawk deskritti fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu;
ghal dawk il-fatturi ta’ riskju kollha, ghandha tigi applikata piz tar-riskju komuni, kif imsemmija fit-Tagsima 6.

Artikolu 3250
Fatturi tar-riskju tal-ekwita

1. Il-buckets ghall-fatturi kollha tar-riskju tal-ekwita ghandhom ikunu l-buckets settorjali msemmija fit-Tagsima
6.

2. Ilfatturi delta tar-riskju tal-ekwita li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghandhom ikunu I-
prezzijiet spot kollha tal-ekwita u r-ratirepo tal-ekwita.

Ghall-finjjiet tar-riskju tal-ekwita, kurva repo tal-ekwita specifika ghandha tikkostitwixxi fattur ta’ riskju uniku, li
jkun espress bhala vettur ta’ rati repo ghal maturitajiet differenti. Ghal kull strument, il-vettur ghandu jinkludi
komponenti dagskemm ikun hemm maturitajiet differenti ta’ rati repo li jintuzaw bhala varjabbli mill-mudell tal-
ipprezzar tal-istituzzjoni ghal dak l-istrument.
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L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivita ta’ strument ghal fattur ta’ riskju tal-ekwita bhala I-bidla fil-
valur tal-istrument, skont il-mudell tal-ipprezzar tieghu, bhala rizultat ta’ ¢aqliq ta’ punt bazi fkull wiched mill-
komponenti tal-vettur. L-istituzzjonijiet ghandhom ipacu s-sensittivitajiet ghall-fattur ta’ riskju tar-rata repo tal-
istess titolu tal-ekwita, irrispettivament min-numru ta’ komponenti ta’ kull vettur.

3. Ilfatturi vega ta’ riskju tal-ekwita li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal opzjonijiet b’sottostanti
li huma sensittivi ghall-ekwita ghandhom ikunu l-volatilitajiet implikati tal-prezzijiet spot tal-ekwita, li ghandhom
jigu kklassifikati ghall-maturitajiet li gejjin fkonformita mal-maturitajiet tal-opzjonijiet korrispondenti soggett
ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin. Ma ghandux ikun hemm rekwiziti ta’ fondi
proprji ghal riskju vega ghal rati repo tal-ekwita.

4, Il-fatturi ta’ riskju ta’ kurvatura tal-ekwita li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal opzjonijiet
b’sottostanti li huma sensittivi ghall-ekwita huma I-prezzijiet spot kollha tal-ekwita, irrispettivament mill-maturita
tal-opzjonijiet korrispondenti. M'ghandux ikun hemm rekwiziti ta’ fondi proprji ta’ riskju kurvatura ghar-rati repo
tal-ekwita.

Artikolu 325p
Fatturi tar-riskju tal-komodita

1. I-buckets ghall-fatturi kollha tar-riskju tal-komoditajiet ghandhom ikunu I-buckets settorjali msemmija fit-
Tagsima 6.

2. Ilfatturi delta tar-riskju tal-komoditajiet li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghall-istrumenti
sensittivi ghall-komoditajiet ghandhom ikunu l-prezzijiet spot kollha tal-komoditajiet ghal kull tip ta’ komodita
u ghal kull wahda minn dawn il-maturitajiet: 0,25 sena, 0,5 sena, sena, sentejn, 3 snin, 5 snin, 10 snin, 15-il sena,
20 sena, 30 sena. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw biss zewg prezzijiet tal-komoditajiet fuq l-istess tip ta’
komodita, u bl-istess maturitabiex jikkostitwixxu l-istess fattur ta’ riskju meta s-sett ta’ termini legali rigward il-
post ta’ kunsinna huma identici.

3. Ilfatturi vega ta’ riskju tal-komoditajiet li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal opzjonijiet
bsottostanti li huma sensittivi ghall-komoditajiet ghandhom ikunu Il-volatilitajiet implikati tal-prezzijiet tal-
komoditajiet ghal kull tip ta’ komodita, li ghandhom jigu kklassifikati ghall-maturitajiet li gejjin fkonformita mal-
maturitajiet tal-opzjonijiet korrispondenti soggett ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin,
10 snin. L-istituzzjonijiet ghandhom igisu s-sensittivitajiet ghall-istess tip ta’ komodita u allokati ghall-istess
maturita bhala fattur ta’ riskju uniku, li l-istituzzjonijiet ghandhom imbaghad ipacu.

4. Ilfatturi ta’ riskju ta’ kurvatura tal-komoditajiet li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal
opzjonijiet b’sottostanti li huma sensittivi ghall-komoditajiet ghandhom ikunu sett wiehed ta’ prezzijiet tal-
komoditajiet b'maturitajiet differenti ghal kull tip ta’ komodita, espressi bhala vettur. Ghal kull strument, il-vettur
ghandu jinkludi komponenti dagskemm ikun hemm prezzijiet ta’ dik il-komodita li jintuzaw bhala varjabbli mill-
mudell tal-ipprezzar tal-istituzzjoni ghal dak l-istrument. L-istituzzjonijiet m'ghandhomx jiddifferenzjaw bejn il-
prezzijiet ta’ komoditajiet skont il-post ta’ kunsinna.

Is-sensittivita tal-istrument ghal kull fattur ta’ riskju uzat fil-formola tar-riskju tal-kurvatura sik ghandha tigi
kkalkulata kif specifikat fl-Artikolu 325g. Ghall-fini tar-riskju ta’ kurvatura, l-istituzzjonijiet ghandhom
jikkunsidraw vetturi li ghandhom numru differenti ta’ komponenti biex jikkostitwixxu l-istess fattur ta’ riskju,
sakemm dawk il-vetturi jikkorrispondu ghall-istess tip ta’ komodita.

Artikolu 325q
Fatturi ta’ riskju tal-kambju

1. I-fatturi delta tar-riskju tal-kambju li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghall-istrumenti sensittivi
ghall-kambju ghandhom ikunu r-rati tal-kambju spot kollha bejn il-munita li fiha huwa ddenominat l-istrument
u l-munita tar-rappurtar tal-istituzzjoni. Ghandu jkun hemm bucket wiehed ghal kull sett ta’ muniti akkoppjati, li
jkun jinkludi fattur ta’ riskju uniku u sensittivita netta unika.

2. Ilfatturi vega ta’ riskju tal-kambju li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal opzjonijiet
b’sottostanti li huma sensittivi ghall-kambju ghandhom ikunu l-volatilitajiet implikati tar-rati tal-kambju bejn il-
muniti akkoppjati msemmija fil-paragrafu 1. Dawk il-volatilitajiet implikati tar-rati tal-kambju ghandhom jigu
kklassifikati ghal dawn il-maturitajiet li gejjin fkonformita mal-maturitajiet tal-opzjonijiet korrispondenti soggett
ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji: 0,5 sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin.
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3. Ilfatturi ta’ riskju ta’ kurvatura tal-kambju li ghandhom jigu applikati mill-istituzzjonijiet ghal opzjonijiet
b’sottostanti li huma sensittivi ghall-kambju ghandhom ikunu l-istess bhal dawk imsemmija fil-paragrafu 1.

4. L-istituzzjonijiet m’'ghandhomx jintalbu jiddistingwu bejn varjanti onshore u offshore ta’ munita ghall-fatturi
kollha ta’ riskju delta, vega u ta’ kurvatura tal-kambju.

Subtagsima 2:

Definizzjonijiet tas-sensittivita

Artikolu 325r

Sensittivitajiet ghar-riskju delta

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw fatturi delta ta’ riskju generali tar-rata tal-imghax (GIRR) kif gej:
(a) is-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju li jikkonsistu frati minghajr riskju ghandhom jigu kkalkulati kif gej:

~ Vi(re +0,0001, %,y ...) = Vi(ti, X, y =)

S, =
ke 0,0001

fejn:

St = is-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju li jikkonsistu frati minghajr riskju;

I, = jr-rata ta’ kurva minghajr riskju k b’'maturita t;

V,() = il-funzjoni tal-ipprezzar tal-istrument i; u

Xy = fatturi ta’ riskju minbarra r,, fil-funzjoni tal-ipprezzarV;

(b) is-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju li jikkonsistu friskju tal-inflazzjoni u bazi bejn il-muniti ghandhom jigu
kkalkulati kif gej:

. V1<ip + 0,0001 H, y, Z ...) - Vi(iji) y, VA ...)

i 0,0001

fejn:

Sx = is-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju li jikkonsistu friskju tal-inflazzjoni u bazi bejn il-muniti;

X = vettur ta’ komponenti m li jirrapprezenta l-kura tal-inflazzjoni implikata jew il-kurva bazi bejn il-
muniti ghal munita specifika j bil-m tkun ugwali ghan-numru ta’ varjabbli relatati mal-inflazzjoni
jew bejn il-muniti uzati fil-mudell tal-ipprezzar tal-istrument i;

Ly = il-matrici tal-unita ta’ dimensjoni (1 x m);

V. () = il-funzjoni tal-ipprezzar tal-istrument i; u

y,z = varjabbli ohra fil-mudell tal-ipprezzar.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivitajiet delta tar-riskju tal-firxa tal-kreditu ghall-pozizzjo-
nijiet kollha ta’ titolizzazzjoni u nontitolizzazzjoni kif gej:

Vi(CS + 0,0001, %,y ...) = Vi(CS X, ¥ ...)

SCSk[ -

0,0001
fejn:
Scs,, = is-sensittivitajiet delta tar-riskju tal-firxa tal-kreditu ghall-pozizzjonijiet kollha ta’ titolizzazzjoni
u nontitolizzazzjoni;
Sy, = il-valur tar-rata tal-firxa tal-kreditu ta’ emittent j fil-maturita t;
V. () = il-funzjoni tal-ipprezzar tal-istrument i; u

fatturi ta’ riskju minbarra cs,, fil-funzjoni tal-ipprezzar ;.

i)
<
I
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3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivitajiet ta’ riskju delta tal-ekwita kif gej:

(a) is-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju k i jikkonsistu fi prezzijiet spot tal-ekwitd ghandhom jigu kkalkulati kif

gej:
5, — Vi(1,01 EQ, x, ¥, ...) - Vi(EQw X, ¥, -..)
0,01

fejn:
Sy = is-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju k li jikkonsistu fi prezzijiet spot tal-ekwita;
k = hija titolu ta’ ekwita specifiku;
EQ, = il-valur tal-prezz spot ta’ dak it-titolu ta’ ekwita;
V. () = il-funzjoni tal-ipprezzar tal-istrument i; u
Xy = fatturi ta’ riskju minbarra EQ, fil-funzjoni tal-ipprezzar V;

(b) is-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju li jikkonsistu frati repo tal-ekwita ghandhom jigu kkalkulati kif gej:

s Vi(Xg 40,0001 L, y,z...) - Vi(X;, y, 2 ...)
* 0,0001
fejn:
Sx, = is-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju li jikkonsistu frati repo tal-ekwita;
k = l-indi¢i li jindika l-ekwita;
Ry = vettur ta’ komponenti m li jirrapprezenta l-istruttura tat-terminu tar-repo ghal ekwita specifika
k bil-m tkun ugwali ghan-numru ta’ rati repo li jikkorrispondu ghal maturitajiet differenti uzati fil-
mudell tal-ipprezzar tal-istrument i;

L. = jl-matrici tal-unita ta’ dimensjoni (1 - m);
V. () = il-funzjoni tal-ipprezzar tal-istrument i; u
.z = fatturi ta’ riskju minbarra X, fil-funzjoni tal-ipprezzar V..

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivitajiet ta’ riskju delta tal-komoditajiet ghal kull fattur ta’

riskju k kif gej:
g - Vi(LOTCTY,y2..) =Vi(CTYy v,z
0,01
fejn:
Sy = is-sensittivitajiet ta’ riskju delta tal-komoditajiet;
k = fattur ta’ riskju partikolari ghall-komoditajiet;
CTY, = il-valur tal-fattur ta’ riskju k;
V() = il-valur tas-suq tal-istrument i bhala funzjoni tal-fattur ta’ riskju k; u
y,z = fatturi ta’ riskju minbarra CTY, fil-mudell tal-ipprezzar tal-istrument i.
5. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivitajiet ta’ riskju delta tal-kambju ghal kull fattur ta’ riskju
tal-kambju k kif gej:
~ Vi(1,01 KXy, y,z...) - Vi(FX, y, 2 ...)
£ 0,01
fejn:
Sy = is-sensittivitajiet ta’ riskju delta tal-kambju;
k = fattur ta’ riskju partikolari tal-kambju;
FX, = il-valur tal-fattur ta’ riskju;
V() = il-valur tas-suq tal-istrument i bhala funzjoni tal-fattur ta’ riskju k; u

fatturi ta’ riskju minbarra FX, fil-mudell tal-ipprezzar tal-istrument i.

=
N
1l
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Artikolu 325s
Sensittivitajiet ghar-riskju vega

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivita ghar-riskju vega ta’ opzjoni ghal fattur ta’ riskju

partikolari k kif gej:

5 — Vi(1,01 + voly, x,y) - Vi(voly, x, y)

0,01

fejn:
Sy = is-sensittivita ghar-riskju vega ta’ opzjoni;
k = fattur ta’ riskju vega specifiku, li jikkonsisti fvolatilita implikata;
vol, = il-valur ta’ dak il-fattur ta’ riskju, li ghandu jkun espress bhala percentwal; u
xy = fatturi ta’ riskju minbarra vol, fil-funzjoni tal-ipprezzar V.

2. Fil-kaz ta’ klassijiet tar-riskju fejn il-fatturi ta’ riskju vega ghandhom dimensjoni ta’ maturita, izda fejn ir-
regoli biex jigu kklassifikati I-fatturi ta’ riskju mhumiex applikabbli ghaliex l-opzjonijiet m'ghandhomx maturita, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw dawk il-fatturi ta’ riskju ghall-itwal maturita preskritta. Dawk l-opzjonijiet
ghandhom ikunu soggetti ghaz-zieda ta’ riskji residwi.

3. Fil-kaz ta’ opzjonijiet li m'ghandhomx prezz tal-ezercitar jew barriera u opzjonijiet li ghandhom prezzijiet
tal-ezercitar jew barrieri multipli, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw il-klassifikazzjoni ghall-prezzijiet tal-
ezercitar u l-maturita uzati internament mill-istituzzjoni biex tipprezza l-opzjoni. Dawk l-opzjonijiet ghandhom
ikunu soggetti wkoll ghas-suppliment tar-riskji residwi.

4. L-istituzzjonijiet m'ghandhomx jikkalkulaw ir-riskju vega ghas-segmenti tat-titolizzazzjoni inkluzi fl-ACTP,
kif imsemmija fl-Artikolu 325(6), (7) u (8) li m'ghandhomx volatilita implikata. Ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-
riskju delta u tal-kurvatura ghandhom jinhadmu ghal dawk is-segmenti tat-titolizzazzjoni.

Artikolu 325t
Rekwiziti dwar komputazzjonijiet tas-sensittivita

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jidderivaw sensittivitajiet mill-mudelli tal-ipprezzar tal-istituzzjoni li jservu bhala
bazi ghar-rappurtar tal-profitt u t-telf lill-manigment superjuri, permezz tal-formuli stabbiliti £din is-Subtagsima.

Permezz ta’ deroga mill-ewwel subparagrafu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jehtiegu li istituzzjoni li nghatat il-
permess tuza l-approc¢ mudell intern alternattiv stabbilit fil-Kapitolu 1b tuza l-funzjonijiet ta’ pprezzar tas-
sistema ta’ kejl tar-riskju tal-approc¢ mudell intern taghhom fil-kalkolu ta’ sensittivitajiet skont dan il-Kapitolu
ghall-kalkolu u r-rappurtar tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq fkonformita mal-Artikolu 430b(3).

2. Meta jikkalkulaw is-sensittivitajiet ghar-riskju delta tal-istrumenti b’opzjonalita kif imsemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 325¢(2), l-istituzzjonijiet jistghu jassumu li I-fatturi ta’ riskju ta’ volatilita implikata jibqghu kostanti.

3. Meta jikkalkulaw is-sensittivitajiet ghar-riskju vega tal-istrumenti b’opzjonalita kif imsemmija fil-punt (b) tal-
Artikolu 325e(2), ghandhom japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:

(a) ghar-riskju generali fir-rata tal-imghax u r-riskju ta’ firxa tal-kreditu, l-istituzzjonijiet ghandhom jassumu, ghal
kull munita, li s-sottostanti tal-fatturi ta’ riskju ta’ volatilita li ghalihom huwa kkalkulat ir-riskju vega jew
isegwu distribuzzjoni lognormali jew normali fil-mudelli ta’ pprezzar uzati ghal dawk l-istrumenti;

(b) ghal riskju ta’ ekwita, riskju ta’ komodita u riskju tal-kambju, l-istituzzjonijiet ghandhom jassumu li s-
sottostanti tal-fatturi ta’ riskju ta’ volatilita li ghalihom huwa kkalkulat ir-riskju vega jsegwu distribuzzjoni
lognormali fil-mudelli ta” pprezzar uzati ghal dawk I-istrumenti.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-sensittivitajiet kollha hlief ghas-sensittivitajiet ghall-aggustamenti
tal-valwazzjoni tal-kreditu.
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5. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1, soggetta ghall-permess mill-awtoritajiet kompetenti, istituzzjoni tista’
tuza definizzjonijiet alternattivi ta’ sensittivitajiet ghar-riskju delta fil-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ta’
pozizzjoni ta’ portafoll tan-negozjar skont dan il-Kapitolu, dment li l-istituzzjoni tissodisfa I-kondizzjonijiet kollha
li gejjin:

(@) dawn id-definizzjonijiet alternattivi huma uzati ghall-finijiet ta’ gestjoni tar-riskju intern u biex jigu rrappurtati
l-profitti u t-telf lill-manigment superjuri minn unita indipendenti tal-kontroll tar-riskju fi hdan istituzzjoni;

(b) l-istituzzjoni turi li dawk id-definizzjonijiet alternattivi huma aktar xierqa biex ikopru s-sensittivitajiet ghall-
pozizzjoni milli l-formoli stabbiliti fdin is-Subtagsima u li s-sensittivitajiet li jirrizultaw ma jvarjawx
materjalment minn dawk il-formoli.

6. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1, soggetta ghall-permess mill-awtoritajiet kompetenti, istituzzjoni tista’
tikkalkula sensittivitajiet vega abbazi ta' trasformazzjoni lineari ta’ definizzjonijiet alternattivi fil-kalkolu tar-
rekwiziti ta’ fondi proprji ta’ pozizzjoni ta’ portafoll tan-negozjar skont dan il-Kapitolu, dment li l-istituzzjoni
tissodisfa z-zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(a) dawk id-definizzjonijiet alternattivi huma uzati ghall-finijiet ta” gestjoni tar-riskju intern u ghar-rappurtar tal-
profitt u t-telf lill-manigment superjuri minn unita indipendenti tal-kontroll tar-riskju fi hdan istituzzjoni;

(b) l-istituzzjoni turi li dawk id-definizzjonijiet alternattivi huma aktar xierqa biex ikopru s-sensittivitajiet rilevanti
ghall-pozizzjoni milli huma I-formoli stabbiliti fdin is-Subtagsima u li t-trasformazzjoni lineari msemmija fl-
ewwel subparagrafu tirrifletti sensittivita ghar-riskju vega.

Taqsima 4

Suppliment tar-riskju residwu

Artikolu 325u
Rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskji residwi

1. Minbarra r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq stabbiliti fit-Tagsima 2, l-istituzzjonijiet ghandhom
japplikaw rekwiziti ta’ fondi proprji addizzjonali ghal strumenti esposti ghal riskji residwi fkonformita ma’ dan I-
Artikolu.

2. L-istrumenti jkunu meqjusa esposti ghal riskji residwi meta jissodisfaw kwalunkwe wahda mill-kondizz-
jonijiet li gejjin:

(a) l-istrument jirreferi ghal sottostanti ezotiku, li, ghall-iskopijiet ta’ dan il-Kapitolu, tfisser strument ta’ portafoll
ta’ negozjar li jirreferi ghal skopertura sottostanti li mhix fl-ambitu tat-trattamenti tar-riskju delta, vega jew
kurvatura skont il-metodu bbazat fuq is-sensittivitajiet stabbilit fit-Tagsima 2 jew ir-rekwiziti ta’ fondi proprji
ghar-riskju ta’ inadempjenza stipulat fit-Tagsima 5;

(b) l-istrument huwa strument li ghandu riskji residwi ohra, li, ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu, tfisser kwalunkwe
wahda minn dawn l-istrumenti li gejjin:

(i) l-istrumenti li huma soggetti ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju vega u kurvatura taht il-metodu
bbazat fuq is-sensittivitajiet stipulat fit-Taqsima 2 u jiggenera gwadanji li ma jistghux jigu replikati bhala
kombinazzjoni lineari definita ta’ opzjonijiet vanilla bbicca ekwitd sottostanti unika, prezz tal-

komoditajiet, rata tal-kambju, prezz ta’ bond, prezz ta’ swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu jew swap tar-rati
tal-imghax;

(i) l-istrumenti li huma pozizzjonijiet li huma inkluzi fl-ACTP imsemmija fl-Artikolu 325(6); ihheggjar li
huma inkluzi fl-ACTP, kif imsemmi fl-Artikolu 325(8), m’'ghandux jitges.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji addizzjonali msemmija fil-paragrafu 1
bhala s-somma tal-ammonti nozzjonali grossi tal-istrumenti msemmija fil-paragrafu 2 multiplikata bil-pizijiet tar-
riskju li gejjin:

(@) 1,0 % fil-kaz ta’ strumenti msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 2;

(b) 0,1 % fil-kaz ta’ strumenti msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 2.

4. Bderoga mill-paragrafu 1, l-istituzzjoni m’'ghandhiex tapplika r-rekwizit ta’ fondi proprji ghal riskji residwi
ghal strument li jissodisfa kwalunkwe wahda minn dawn il-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istrument ikun elenkat fuq borza rikonoxxuta;

(b) l-istrument huwa eligibbli ghall-ikklerjar centrali fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012;
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(c) l-istrument ipaci b'mod perfett ir-riskju tas-suq ta’ pozizzjoni ohra fil-portafoll tan-negozju, fliema kaz iz-
zew¢ pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar li jagblu perfettament ghandhom jigu ezentati mir-rekwizit ta’
fondi proprji ghal riskji residwi.

5. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex jigi specifikat x'inhu sottostanti
ezotiku u liema strumenti huma strumenti li ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika ghandhom riskji residwi ohra ghall-finijiet tal-paragrafu 2.

Meta tizviluppa dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-ABE ghandha tezamina jekk ir-riskju ta’ longevita,
it-temp, id-dizastri naturali u l-volatilita rrealizzata fil-futur ghandhomx jitqiesu bhala sottostanti ezotici.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju 2021.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Tagsima 5

Rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza

Artikolu 325v
Definizzjonijiet u dispozizzjonijiet generali
1. Ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “skopertura gasira” tfisser li l-inadempjenza ta’ emittent jew grupp ta’ emittenti twassal ghal gwadann ghall-
istituzzjoni, irrispettivament mit-tip ta’ strument jew tranzazzjoni li tohloq l-iskopertura;

(b) “skopertura twila” tfisser li l-inadempjenza ta’ emittent jew grupp ta’ emittenti twassal ghal telf ghall-
istituzzjoni, irrispettivament mit-tip ta’ strument jew tranzazzjoni li tohloq l-iskopertura;

(c) “l-ammont gross ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija (gross JTD)” tfisser id-dags stmat tat-telf jew
tal-profitt li l-inadempjenza tal-obbligant tipproduci ghal skopertura specifika;

(d) “l-ammont nett ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija (JTD net)” tfisser id-daqs stmat tat-telf jew tal-
profitt li ggarrab istituzzjoni minhabba l-inadempjenza ta’ obbligant, wara li tkun saret it-tpacija bejn 1-
ammonti grossi ta’ JTD,

(e) “telf fil-kaz ta’ inadempjenza” jew “LGD” huwa t-telf fil-kaz ta’ inadempjenza tal-obbligant fuq strument
mahrug minn dan l-obbligant espress bhala ammont nozzjonali tal-istrument;

(f) “piz tar-riskju ta’ inadempjenza” tfisser il-percentwal li jirrapprezenta l-probabbilta stmati tal-inadempjenza ta’
kull obbligant, fkonformita mal-affidabbilta kreditizja ta’ dak l-obbligant.

2. Ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghandhom japplikaw ghal strumenti tad-dejn u tal-
ekwita, ghal strumenti derivattivi li jkollhom dawk l-istrumenti bhala sottostanti u ghal derivattivi, li l-gwadanji
jew il-valuri gusti taghhom huma affettwati mill-inadempjenza ta’ obbligant ghajr il-kontroparti ghall-istrument
derivattiv innifsu. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ riskju ta’ inadempjenza b’'mod separat
ghal kull wiehed mit-tipi ta’ strumenti li gejjin: nontitolizzazzjonijiet, titolizzazzjonijiet li ma humiex inkluzi fil-
ACTP u titolizzazzjonijiet li huma inkluzi fil-ACTP. Ir-rekwiziti finali ta’ fondi proprji sabiex ir-riskju ta’
inadempjenza jigi applikat mill-istituzzjoni ghandhom ikunu s-somma ta’ dawk it-tliet komponenti.

Subtagsima 1

Rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghal nontitolizzazzjonijiet

Artikolu 325w
Ammonti grossi ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammonti grossi ta’ JTD ghal kull skopertura twila ghall-istrumenti
tad-dejn kif gej:

4, — massimu oo T 4t ustament,__.;
TDtWﬂa i LGD Vnozzwnall P&Ltwd Agg twil 0

fejn:

JTD = l-ammont gross ta’ JTD ghall-iskopertura twila;

twila
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notional l-ammont nozzjonali tal-istrument;

P&L,, = terminu li jaggusta ghall-profitt jew it-telf diga meqjusa mill-istituzzjoni minhabba tibdil fil-
valur gust tal-istrument li johloq l-iskopertura twila; il-profitt ghandu jidhol fil-formula
b’sinjal pozittiv u t-telf b'sinjal negattiv; u

Aggustament,_, = l-ammont li bih, minhabba l-istruttura tal-istrument derivattiv, it-telf tal-istituzzjoni fil-kaz
ta’ inadempjenza jizdied jew jitnaqqas b'mod relattiv ghat-telf shih fuq l-istrument
sottostanti; iz-zidiet ghandhom jidhlu fl-Aggustament,, b’sinjal pozittiv u t-tnaqgis b’sinjal
negattiv.

twil

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammonti grossi ta’ JTD ghal kull skopertura qasira ghall-istrumenti

tad-dejn kif gej:
JTD g = MIn{LGD V00 + P&L g, + Aggustament,,; 0}

fejn:

JTD i = l-ammont gross ta’ JTD ghall-iskopertura qasira;

V otional = l-ammont nozzjonali tal-istrument li ghandu jidhol fil-formula b’sinjal negattiv;

P&L . = terminu li jaggusta ghall-profitt jew it-telf diga meqjusa mill-istituzzjoni minhabba tibdil
fil-valur gust tal-istrument li johloq l-iskopertura qasira; il-profitt ghandu jidhol fil-formula
b’sinjal pozittiv u t-telf ghandu jidhol fil-formula b’sinjal negattiv; u

Aggustament,,, = l-ammont li bih, minhabba l-istruttura tal-istrument derivattiv, il-profitt tal-istituzzjoni fil-

kaz ta’ inadempjenza jizdied jew jitnaggas b'mod relattiv ghat-telf shih fuq l-istrument
sottostanti; it-tnaqqis ghandu jidhol fl-Aggustament bsinjal pozittiv u z-zidiet
ghandhom jidhlu fl-Aggustament_,, b’sinjal negattiv.

qasir

qasir

3. Ghallfinijiet tal-kalkolu stabbilit fil-paragrafi 1 u 2, -LGD ghall-istrumenti tad-dejn li ghandu jigi applikat
mill-istituzzjonijiet ghandu jkun dan li gej:

(a) skoperturi ghal strumenti tad-dejn mhux superjuri ghandhom jigu assenjati LGD ta’ 100 %;
(b) skoperturi ghal strumenti tad-dejn superjuri ghandhom jigu assenjati LGD ta’ 75 %;
(c) skoperturi ghal bonds koperti, kif imsemmi fl-Artikolu 129, ghandhom jigu assenjati LGD ta’ 25 %.

4. Ghallfinijiet tal-kalkoli stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2, l-ammonti nozzjonali ghandhom jigu determinati kif
8¢j:

(a) fil-kaz ta’ strumenti ta’ dejn, l-ammont nozzjonali huwa l-valur nominali tal-istrument tad-dejn;

(b) fil-kaz ta’ strumenti derivattivi fuq sottostanti tat-titolu tad-dejn, l-ammont nozzjonali huwa l-ammont
nozzjonali tal-istrument derivattiv.

5. Ghall-iskoperturi ghal strumenti tal-ekwita, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammonti grossi ta’ JTD
kif gej, minflok juzaw il-formuli msemmija fil-paragrafi 1 u 2:

JTD,;, = massimu{LGD - V + P&L,,. + Aggustament,,; 0}

JTD g, = minimu{LGD - V + P&L_; + Aggustament,,; 0}

fejn:

JTD,;. = l-ammont gross ta’ JTD ghall-iskopertura twila;

JTD,, = l-ammont gross ta’ JTD ghall-iskopertura qasira; u

\% = il-valur gust tal-ekwita jew, fil-kaz ta’ strumenti derivattivi b’ekwitajiet sottostanti, il-valur gust tal-

ekwita sottostanti.
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6.  L-istituzzjonijiet ghandhom jassenjaw LGD ta’ 100 % ghal strumenti tal-ekwita ghall-finijiet tal-kalkolu
stabbilit fil-paragrafu 5.

7. Fil-kaz ta’ skoperturi ghar-riskju ta’ inadempjenza li jirrizulta minn strumenti derivattivi i l-gwadanji
taghhom fil-kaz ta’ inadempjenza tal-obbligant mhumiex relatati mal-ammont nozzjonali ta’ strument specifiku
mahrug minn dan l-obbligant jew ghal-LGD tal-obbligant jew strument mahrug minn dan l-obbligant, l-istituzzjo-
nijiet ghandhom juzaw metodologiji alternattivi biex jistmaw l-ammonti grossi ta’ JTD.

8.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) kif l-istituzzjonijiet iridu jikkalkulaw l-ammonti ta’ JTD ghat-tipi differenti ta” strumenti fkonformita ma’ dan
l-Artikolu;

(b) li metodologiji alternattivi iridu juzaw l-istituzzjonijiet ghall-finijiet tal-istima tal-ammonti grossi ta’ JTD
imsemmija fil-paragrafu 7.

(c) l-ammonti nozzjonali ta’ strumenti minbarra dawk li jissemmew fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 4.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekniéi regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju 2021.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 325x

Ammonti netti ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammonti netti ta’ JTD billi jpacu l-ammonti grossi ta’ JTD ta’

skoperturi qosra u skoperturi twal. It-tpacija ghandha tkun possibbli bejn skoperturi ghall-istess obbligant meta 1-
iskoperturi qosra jkollhom l-istess superjorita bhal, jew superjorita iktar baxxa, l-iskoperturi twal.

2. It-tpacija ghandha tkun shiha jew parzjali skont il-maturitajiet tal-iskoperturi ta’ tpacija:

(a) it-tpacija ghandha tkun shiha meta l-iskoperturi kollha ta’ tpacija jkollhom maturitajiet ta’ sena jew iktar.

(b) it-tpacija ghandha tkun parzjali meta tal-inqas wahda mill-iskoperturi ta’ tpacija jkollha maturita ta’ inqas
minn sena, fliema kaz, id-daqs tal-ammont ta’ JTD ta’ kull skopertura b'maturita ta’ inqas minn sena ghandu
jigi multiplikat bil-proporzjon tal-maturita tal-iskopertura relattiv ghal sena.

3. Meta t-tpacija ma tkunx possibbli l-ammonti grossi ta’ JTD ghandhom ikunu ugwali ghall-ammonti netti ta’

JTD fil-kaz ta’ skoperturi b’'maturitajiet ta’ sena jew iktar. L-ammonti grossi ta’ JTD b’maturitajiet ta’ ingas minn

sena ghandhom jigu multiplikati bil-proporzjon tal-maturita tal-iskopertura relattiv ghal sena, b'minimu ta’ tliet
xhur, biex jigu kkalkulati l-ammonti netti ta’ JTD.

4. Ghallfinijiet tal-paragrafi 2 u 3, pjuttost ghandhom jigu kkunsidrati l-maturitajiet tal-kuntratti tad-derivattivi
milli dawk tas-sottostanti taghhom. L-iskoperturi ghall-ekwita ta’ flus ghandhom jigu assenjati maturita ta’ sena
jew ta’ tliet xhur, skont id-diskrezzjoni tal-istituzzjoni.

Artikolu 325y

Kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza

1. L-ammonti netti ta’ JTD, irrispettivament mit-tip ta’ kontroparti, ghandhom jigu mmultiplikati bil-pizijiet
tar-riskju ta’ inadempjenza li jikkorrispondu mal-kwalita kreditizja taghhom kif specifikat fit-Tabella 2:

Tabella 2

Kategorija tal-kwalita kreditizja Piz tar-riskju ta’ inadempjenza

L-ewwel skala tal-kwalita kreditizja 0.5 %

It-tieni skala tal-kwalita kreditizja 3%




L 150/106 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 7.6.2019

Kategorija tal-kwalita kreditizja Piz tar-riskju ta’ inadempjenza
It-tielet skala tal-kwalita kreditizja 6 %
Ir-raba’ skala tal-kwalita kreditizja 15 %
Il-hames skala tal-kwalita kreditizja 30 %
Is-sitt skala tal-kwalita kreditizja 50 %
Mhux klassifikati 15 %
Inadempjenti 100 %

2. L-iskoperturi li kienu jircievu piz tar-riskju ta’ 0 % skont I-Approc¢ Standardizzat ghar-riskju ta’ kreditu
fkonformita mal-Kapitolu 2 tat-Titolu II ghandhom jir¢ievu piz tar-riskju ta’ inadempjenza ta’ 0 % ghar-rekwiziti
ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza.

3. L-ammonti netti ta’ JTD ippezati ghandhom ikunu allokati lill-buckets segwenti: kumpaniji, sovrani, u gverni-
jiet/municipalitajiet lokali.

4. L-ammonti netti ta’ JTD ippezati ghandhom jigu aggregati fkull bucket fkonformita mal-formula li gejja:

DRC, = max {(%, . |, RW; - net JTD) — WtS - (= RW, [net JTD,)); 0)

i € Long i & Short
fejn:

DRC, = irrekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghall-bucket b;

i = l-indi¢i li jindika strument li jappartjeni ghall-bucket b;

RW, = il-piz tar-riskju; u

WtS = proporzjon li jirrikonoxxi benefic¢ju ghar-relazzjonijiet tal-ihheggjar fbucket, li ghandu jigi kkalkulat

kif gej:

>~ netJTDyyp,

WtS =
Z netJTDl(mg + Z‘netJTDshon

Ghall-finijiet tal-kalkolu tad-DRC, u 1-WtS, il-pozizzjonijiet twal u qosra ghandhom jigu aggregati ghall-pozizzjo-
nijiet kollha fbucket irrispettivament mill-iskala tal-kwalita kreditizja li ghaliha jkunu gew allokati dawk il-
pozizzjonijiet, biex jipproducu r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza specifici ghall-bucket.

5. Irrekwizit finali ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghan-nontitolizzazzjonijiet ghandu jigi
kkalkulat bhala s-somma semplici tar-rekwiziti ta’ fondi propriji fil-livell tal-bucket.

Subtagsima 2

Rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghal titolizzazzjonijiet mhux
inkluzi fl-Actp

Artikolu 325z
Ammonti ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija
1. L-ammonti grossi ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija ghall-iskoperturi ta’ titolizzazzjoni

ghandhom ikunu l-valur tas-suq taghhom jew, jekk ma jkunx disponibbli l-valur tas-suq taghhom, il-valur gust
taghhom determinat skont il-qafas kontabilistiku applikabbli.
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2. L-ammonti netti ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija ghandhom jigu ddeterminati bit-tpacija ta’
ammonti grossi twal ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija ammonti grossi qosra ta’ inadempjenza
immedjata u mhux mistennija. It-tpacija ghandha tkun possibbli biss bejn skoperturi ta’ titolizzazzjoni bl-istess
pool ta’ assi sottostanti u li jappartjenu ghall-istess segment. M'ghandha tkun permessa l-ebda tpacija bejn
skoperturi ta’ titolizzazzjoni b’pools ta’ assi sottostanti differenti, anke meta l-punti ta’ attakkament u ta’
distakkament huma l-istess.

3. Meta, permezz ta’ skoperturi ta’ titolizzazzjoni ezistenti li jitqassmu jew li jigu kkombinati, skoperturi ta’
titolizzazzjoni ezistenti ohra jistghu jigu replikati b'mod perfett, hlief ghad-dimensjoni tal-maturita, l-iskoperturi li
jirrizultaw minn dak it-tqassim jew mill-kombinament jistghu jintuzaw minflok skoperturi ta’ titolizzazzjoni
ezistenti ghall-finijiet tat-tpacija.

4. Meta, permezz ta’ skoperturi ezistenti fismijiet sottostanti li jitqassmu jew li jigu kkombinati, l-istruttura
kollha tas-segment ta’ skopertura ta’ titolizzazzjoni ezistenti tista’ tigi replikata b'mod perfett, l-iskoperturi li
jirrizultaw minn dak it-tqassim jew mill-kombinament jistghu jintuzaw minflok l-iskoperturi ta’ titolizzazzjoni
ezistenti ghall-finijiet tat-tpacija. Meta l-ismijiet sottostanti jintuzaw b’dan il-mod, dawn ghandhom jitnehhew mit-
trattament ta’ riskju ta’ inadempjenza tan-nontitolizzazzjoni.

5. L-Artikolu 325x ghandu japplika kemm ghal skoperturi ta’ titolizzazzjoni ezistenti kif ukoll ghal skoperturi
ta’ titolizzazzjoni uzati skont il-paragrafu 3 jew 4 ta’ dan l-Artikolu. Il-maturitajiet rilevanti ghandhom ikunu
dawk tas-segmenti ta’ titolizzazzjoni.

Artikolu 325aa
Kalkolu tar-rekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghal titolizzazzjonijiet

1. L-ammonti netti ta’ JTD ghall-iskoperturi ta’ titolizzazzjoni ghandhom jigu mmultiplikati bi 8 % tal-piz tar-
riskju li japplika ghall-iskopertura ta’ titolizzazzjoni rilevanti, inkluz it-titolizzazzjonijiet STS, fil-portafoll mhux
tan-negozjar skont il-gerarkija ta’ approcci stabbiliti fit-Taqsima 3 tal-Kapitolu 5 tat-Titolu II u irrispettivament
mit-tip ta’ kontroparti.

2. Maturita ta’ sena ghandha tigi applikata ghas-segmenti kollha, fejn il-piZijiet ta’ riskju huma kkalkulati
fkonformita mas-SEC-IRBA u s-SEC-ERBA.

3. L-ammonti ta’ JTD ippezati ghar-riskju ghal skoperturi ta’ titolizzazzjoni ta’ flus individwali ghandhom
ikunu limitati ghall-valur gust tal-pozizzjoni.

4. L-ammonti netti ta’ JTD ippezati ghar-riskju ghandhom jigu assenjati ghall-buckets li gejjin:
(@) bucket komuni wiched ghall-kumpaniji kollha, irrispettivament mir-regjun;

(b) 44 buckets differenti li jikkorrispondu ghal bucket wiched ghal kull regjun ghal kull wahda mill-hdax-il klassi
tal-assi ddefiniti fit-tieni subparagrafu.

Ghall-finjjiet tal-ewwel subparagrafu, il-11-il klassi tal-assi huma ABCP, selffleases ghal karozzi, titoli abbazi ta’
ipoteki residenzjali (RMBS), karti tal-kreditu, titoli abbazi ta’ ipoteka kummercjali (CMBS), obbligi fuq self kollate-
ralizzat, obbligu kwadrat ta’ dejn kollateralizzat (CDO kwadrat), intraprizi zghar u ta’ dags medju (“SMEs”), self
ghall-istudenti, bejgh bl-imnut iehor, bejgh bl-ingrossa iehor. L-erba’ regjuni huma l-Asja, I-Ewropa, I-Amerka ta’
Fugq, u l-bgijja tad-dinja.

5.  Sabiex tigi assenjata skopertura ta’ titolizzazzjoni ghal bucket, l-istituzzjonijiet ghandhom jiddependu fuq
klassifikazzjoni uzata b'mod komuni fis-suq. L-istituzzjonijiet ghandhom jassenjaw kull skopertura ta’ titoliz-
zazzjoni ghal bucket wiehed biss imsemmija fil-paragrafu 4. Kwalunkwe skopertura ta’ titolizzazzjoni li I-
istituzzjoni ma tkunx tista’ tassenja ghal bucket ghal klassi ta’ assi jew regjun ghandha tigi assenjata ghall-klassi ta’
assi “bl-imnut ohrajn”, “bl-ingrossa ohrajn” jew ghall-bqija tad-dinja, rispettivament.

6. L-ammonti netti ppezati ta’ JTD ghandhom jigu aggregati fkull bucket bl-istess mod bhar-riskju ta’
inadempjenza ta’ skoperturi ta’ nontitolizzazzjoni, bl-uzu tal-formula fl-Artikolu 325y(4), li tirrizulta fir-rekwizit
ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghal kull bucket.

7. Ir-rekwizit finali ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghal titolizzazzjonijiet mhux inkluzi fl-Actp
ghandu jigi kkalkulat bhala s-somma semplici tar-rekwiziti ta’ fondi proprji fil-livell tal-bucket.
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Subtagsima 3

Rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghal titolizzazzjonijiet inkluzi
fl-ACTP

Artikolu 325ab
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Ghall-ACTP, ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghandhom jinkludu r-riskju ta’ inadempjenza ghal skoperturi ta’
titolizzazzjoni u ghall-thheggjar mhux tat-titolizzazzjoni. Dak l-ihheggjar ghandu jitnehha mill-kalkoli tar-riskju ta’
inadempjenza ghan-nontitolizzazzjoni. M'ghandux ikun hemm benefi¢¢ju ta’ diversifikazzjoni bejn rekwiziti ta’
fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghan-nontitolizzazzjonijiet, rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’
inadempjenza ghal titolizzazzjonijiet mhux inkluzi fl-Actp u rekwiziti ta’ fondi proprji gharriskju ta’
inadempjenza ghal titolizzazzjonijiet inkluzi fl-Actp.

2. Ghal derivattivi tal-kreditu u tal-ekwita ta’ nontitolizzazzjoni nnegozjati, l-ammonti ta’ JTD skont il-
kostitwenti individwali ghandhom jigu ddeterminati bl-applikazzjoni ta’ approc¢ tac-car kristall.

Artikolu 325ac
Ammonti ta’ inadempjenza immedjata u mhux mistennija ghall-ACTP
1. Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, id-definizzjonijiet li gejjin ghandhom japplikaw:

(@) “tqassim permezz ta’ mudell tal-valutazzjoni” tfisser li kostitwent b’isem uniku ta’ titolizzazzjoni huwa
vvalutat bhala d-differenza bejn il-valur mhux kondizzjonat tat-titolizzazzjoni u l-valur kondizzjonat tat-
titolizzazzjoni fuq is-suppozizzjoni li dak l-isem uniku jfalli b’LGD ta’ 100 %;

(b) “replikazzjoni” tfisser li I-kombinament ta’ segmenti individwali tal-indici ta’ titolizzazzjoni huma kkombinati
biex jirreplikaw segment ichor tal-istess serje tal-indici, jew biex jirreplikaw pozizzjoni mhux segmentata fis-
serje tal-indici;

(c) “tqassimchar” tfisser ir-replikazzjoni ta’ indici b'titolizzazzjoni li taghha l-iskoperturi sottostanti fil-pool huma
identici ghall-iskoperturi ta’ isem uniku li jaghmlu l-indici.

2. L-ammonti grossi ta’ JTD ghall-iskoperturi ta’ titolizzazzjoni u l-iskoperturi mhux ta’ titolizzazzjoni fil-PNK
ghandhom ikunu l-valur tas-suq taghhom jew, jekk ma jkunx disponibbli I-valur tas-suq taghhom, il-valur gust
taghhom determinat skont il-qafas kontabilistiku applikabbli.

3. Il-prodotti li fihom ikun hemm nuqqas Ne#m tal-obbligi ghandhom jigu ttrattati bhala prodotti ssegmentati
bil-punti ta’ attakkament u distakkament li gejjin:

(@) punt ta’ attakkament = (N — 1) [ Ismijiet Totali;
(b) punt ta’ distakkament = N | Ismijiet Totali;
fejn “Ismijiet Totalichar” ghandu jkun in-numru totali ta’ ismijiet fil-basket jew fil-pool sottostanti.

4. L-ammonti netti ta’ JTD u mhux mistennija ghandhom jigu ddeterminati bit-tpacija ta’ ammonti grossi twal
ta’ JTD u mhux mistennija ammonti grossi qosra ta’ JTD u mhux mistennija. It-tpacija ghandha tkun possibbli biss
bejn skoperturi li mill-bqija huma identic¢i hlief ghall-maturita. It-tpacija ghandha tkun possibbli biss kif gej:

(a) ghal indicijiet, segmenti tal-indi¢i u segmenti personalizzati, it-tpacija ghandha tkun possibbli fost maturitajiet
fl-istess familja tal-indici, serje u segment, soggett ghad-dispozizzjonijiet dwar l-iskoperturi ta’ inqas minn
sena stabbiliti fl-Artikolu 325x; l-ammonti JTD grossi twal u l-ammonti JTD gross qosra li huma replikazzjo-
nijiet perfetti jistghu jkunu pacuti permezz ta’ tqassim fi skoperturi ekwivalenti b'isem uniku bl-uzu ta’ mudell
tal-valutazzjoni; fkazijiet bhal dawn, is-somma tal-ammonti JTD gross ta’ skoperturi ekwivalenti b'isem uniku
miksuba permezz tat-tqassim ghandha tkun ugwali ghall-ammont JTD gross tal-iskopertura mhux imqassma;

(b) it-tpacija permezz ta’ tqassim kif stabbilit fil-punt (a) m'ghandux ikun permess ghar-rititolizzazzjonijiet jew
derivattivi fuq it-titolizzazzjoni;

(c) ghall-indic¢i u s-segmenti tal-indici, it-tpacija ghandha tkun possibbli fost maturitajiet fl-istess familja tal-indici,
serje u segment permezz ta’ replikazzjoni jew permezz ta’ tqassim; meta l-iskoperturi twal u l-iskoperturi
gosra huma mill-bgija ekwivalenti hlief ghal komponent residwu wiehed, it-tpacija ghandha tkun permessa
u l-ammont nett ta’ JTD ghandu jirrifletti l-iskopertura residwa;

(d) segmenti differenti tal-istess serje tal-indici, serje differenti tal-istess indi¢i u familji tal-indic¢i differenti ma
jistghux jintuzaw biex ipacu lil xulxin.
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Artikolu 325ad
Kalkolu tar-rekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghall-ACTP
1. L-ammonti netti ta’ JTD ghandhom jigu multiplikati bi:

(a) ghal prodotti ssegmentati, il-pizijiet tar-riskju ta’ inadempjenza li jikkorrispondu ghall-kwalita tal-kreditu kif
specifikat fl-Artikolu 325y(1) u (2);

(b) ghal prodotti mhux issegmentati, il-pizijiet tar-riskju ta’ inadempjenza msemmija fl-Artikolu 325aa(1).

2. L-ammonti netti ta’ JTD ippezati ghar-riskju ghandhom jigu assenjati ghal buckets li jikkorrispondu ghal

indi¢i.

3. L-ammonti netti ta’ JTD ippezati ghandhom jigu aggregati fkull bucket fkonformita mal-formula li gejja:
DRC, = max {(Z

RW, - net JTD) — WtS,p - (5 RW, - |net JTD,); 0}

i € Long i & Short
fejn:

DRC, = ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghall-bucket b;

i = strument li jappartjeni ghall-bucket b; u

WtS,p = il-proporzjon li jirrikonoxxi benefic¢ju ghal relazzjonijiet tal-ihheggjar fi hdan bucket, li ghandu

jigi kalkulat fkonformita mal-formula WtS stabbilita fl-Artikolu 325y(4), izda bl-uzu ta’ pozizzjo-
nijiet twal u pozizzjonijiet qosra fl-ACTP kollu kemm hu u mhux biss il-pozizzjonijiet fil-bucket
partikolari.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghall-ACTP
billi juzaw il-formula li gejja:

DRCycrp = maX{Z max[DRCy, 0] + 0,5 - (min[DRCy, 00]) ; o)}
b

fejn:

DRC,;, = irrekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza tal-ACTP; u
DRC, = ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza ghall-bucket b.
Taqsima 6

Pizijiet u korrelazzjonijiet tar-riskju
Subtagsima 1

Pizijiet u korrelazzjonijiet tar-riskju delta

Artikolu 325ae
Pizijiet tar-riskju ghar-riskju generali tac-caqliq fir-rati tal-imghax
1. Ghal muniti mhux inkluzi fl-iktar subkategorija likwida tal-muniti kif imsemmi fil-punt (b) tal-Artikolu

325bd(7), il-pizijiet tar-riskju tas-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju tar-rata minghajr riskju ghal kull bucket fit-
Tabella 3 ghandhom ikunu specifikati skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a.

Tabella 3
Bucket Maturita ta’ (snin)
1 0,25
2 0,5
3 1
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Bucket Maturita ta’ (snin)
4 2
5 3
6 5
7 10
8 15
9 20
10 30

2. Piz tarriskju komuni kemm ghas-sensitivitajiet kollha ghall-fatturi tar-riskju tal-inflazzjoni kif ukoll ghal
dawk tal-bazi bejn il-muniti ghandu jkun specifikat fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a.

3. Ghall-muniti inkluzi fl-iktar subkategorija likwida tal-muniti kif imsemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 325bd(7)
u l-munita domestika tal-istituzzjoni, il-pizijiet tar-riskju tal-fatturi tar-riskju tar-rata minghajr riskju ghandhom
ikunu l-pizijiet tar-riskju msemmija fit-Tabella 3 divizi bi V2.

Artikolu 325af
Korrelazzjonijiet intrabucket ghar-riskju generali tac-caqliq fir-rata tal-imghax
1. Bejn zewg sensitivitajiet ippezati ta’ fatturi tar-riskju generali tac-caqliq fir-rata tal-imghax WS, u WS, fi hdan

l-istess bucket, u bl-istess maturita assenjata izda li tikkorrispondi ghal kurvi differenti, il-korrelazzjoni pkl
ghandha tigi stabbilita ghal 99,90 %.

2. Bejn zewg sensitivitajiet ippezati ta’ fatturi tar-riskju generali tac-caqliq fir-rata tal-imghax WS, u WS, fi hdan

l-istess bucket, li jikkorrispondu ghall-istess kurva, izda li jkollhom maturitajiet differenti, il-korrelazzjoni ghandha
tigi stabbilita fkonformita mal-formula li gejja:

. I -1
(-o—r—1y
max |e mm{Tk,Tl} ,40%

fejn:
T, (rispettivament T) = il-maturita li tirrelata ghar-rata minghajr riskju;
) =3%

3. Bejn zewg sensitivitajiet ippezati ta’ fatturi tar-riskju generali tac-caqliq fir-rata tal-imghax WS, u WS, fi hdan
l-istess bucket, li jikkorrispondu ghal kurvi differenti u li jkollhom maturitajiet differenti, il-korrelazzjoni
pughandha tkun ugwali ghall-parametru ta’ korrelazzjoni specifikat fil-paragrafu 2 multiplikat b’99.90 %.

4. Bejn kwalunkwe sensittivita ppezata ta’ fatturi tar-riskju generali tac-cagliq fir-rata tal-imghax WS,
u kwalunkwe sensittivita ppezata ta’ fatturi ta’ riskju tal-inflazzjoni WS, il-korrelazzjoni ghandha tigi stabbilita
ghal 40 %.

5.  Bejn kwalunkwe sensittivita ppezata ta’ fatturi ta’ riskju tal-bazi ta’ bejn il-muniti WS, u kwalunkwe
sensittivita ppezata partikolari ta’ fatturi tar-riskju generali tac-caqliq fir-rata tal-imghax WS, inkluz fattur ta’
riskju iehor tal-bazi ta’ bejn il-muniti, il-korrelazzjoni ghandha tigi stabbilita ghal 0 %.

Artikolu 325ag

Korrelazzjonijiet bejn buckets ghar-riskju generali tac-cagliq fir-rata tal-imghax

1. I-parametru y,. = 50 % ghandu jintuza biex jaggrega l-fatturi tar-riskju li jappartjenu ghal buckets differenti.

2. Il-parametru vy, = 80 % ghandu jintuza biex jigi aggregat fattur ta’ riskju tar-rata tal-imghax ibbazat fuq
munita kif imsemmi fl-Artikolu 325av(3) u fattur ta’ riskju tar-rata tal-imghax ibbazat fuq l-ewro.
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Artikolu 325ah

Pizijiet tar-riskju ghar-riskju ta’ firxiet tal-kreditu ghan-nontitolizzazzjonijiet

1. Il-pizijiet tar-riskju ghas-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju ta’ firxa tal-kreditu (mhux titolizzazzjonijiet)
ghandhom ikunu l-istess ghall-maturitajiet kollha (0.5 ta’ sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin) fkull bucket fit-

Tabella 4:
Tabella 4
Ponderazzjoni
Numru s . tar-riskju
tal-bucket Kwalita tal-kreditu Settur (punti peréent-
wali)
1 Kollha Il-gvern centrali, inkluz il-banek centrali, ta’ Stat Membru 0,50 %
2 Il-gvern centrali, inkluz il-banek centrali, ta’ pajjiz terz, il- 0,5 %
banek ta’ zvilupp multilaterali u organizzazzjonijiet inter-
nazzjonali msemmija fl-Artikolu 117(2) jew fl-Artikolu
118
3 L-awtorita regjonali jew lokali u l-entitajiet tas-settur pub- 1,0 %
bliku
4 L-entitajiet tas-settur finanzjarju inkluz l-istituzzjonijiet ta’ 50 %
kreditu inkorporati jew stabbiliti minn gvern centrali, gvern
regjonali jew awtorita lokali u selliefa promozzjonali
L-ewwel sat-tielet
5 ls(kallg tal-kwalita tal- Materjali bazici, energija, industrijali, agrikoltura, manifat- 3,0%
reditu tura, xoghol fil-minjieri u fil-barrieri
6 Oggetti tal-konsum u servizzi, trasport u hzin, attivitajiet 3,0%
ta’ servizz amministrattiv u ta’ sostenn
7 Teknologija, telekomunikazzjonijiet 2,0 %
8 Kura tas-sahha, utilitajiet, attivitajiet professjonali u teknici 1,5 %
9 Bonds koperti mahruga minn istituzzjonijiet ta’ kreditu fl- 1,0 %
Istati Membri
11 Il-gvern ¢entrali, inkluz il-banek centrali, ta’ pajjiz terz, il-
banek ta’ zvilupp multilaterali u organizzazzjonijiet inter-
nazzjonali msemmija fl-Artikolu 117(2) jew fl-Artikolu
118
12 L-awtorita regjonali jew lokali u l-entitajiet tas-settur pub- 4,0 %
bliku
13 L-entitajiet tas-settur finanzjarju inkluz l-istituzzjonijiet ta’ 12,0 %
Ir-raba’ sas-sitt skala | kreditu inkorporati jew stabbiliti minn gvern Centrali, gvern
tal-kwalita tal- regjonali jew awtorita lokali u selliefa promozzjonali
kreditu
14 Materjali bazici, energija, industrijali, agrikoltura, manifat- 7,0 %
tura, xoghol fil-minjieri u fil-barrieri
15 Oggetti tal-konsum u servizzi, trasport u hzin, attivitajiet 8,5 %
ta’ servizz amministrattiv u ta’ sostenn
16 Teknologija, telekomunikazzjonijiet 5,5%
17 Kura tas-sahha, utilitajiet, attivitajiet professjonali u teknici 5,0 %
18 Settur iehor 12,0 %
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2. Biex jassenjaw skopertura ghar-riskju fil-konfromt ta’ settur, l-istituzzjonijiet ghandhom jiddependu fuq
klassifikazzjoni li tkun uzata ta’ spiss fis-suq ghar-raggruppament ta’ emittenti skont is-settur. L-istituzzjonijiet
ghandhom jassenjaw kull emittent ghal wiched mill-buckets ta’ settur fit-Tabella 4. L-iskoperturi ghar-riskju minn
kwalunkwe emittent li istituzzjoni ma tistax tassenja ghal settur b'dan il-mod ghandhom jigu assenjati ghall-
bucket 18 fit-Tabella 4.

Artikolu 325ai
Korrelazzjonijiet intrabucket ghar-riskju ta’ firxiet tal-kreditu ghan-nontitolizzazzjonijiet

1. Il-parametru ta’ korrelazzjoni p, bejn zewg sensittivitajiet WS, u WS, fl-istess bucket ghandu jigi stabbilit kif
g¢:

pk] = pk](isem) . pkl(maturilél) . pkl(baii)

fejn

pyie™ ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-zewg ismijiet tas-sensitivitajiet k u | ikunu identi¢i, fkazijiet ohra
ghandha tkun ugwali ghal 35 %;

pymaerit) ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-Zewg punti tas-sensitivitajiet k u 1 ikunu identici, fkazijiet ohra
ghandha tkun ugwali ghal 65 %; u

py® ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-zewg sensitivitajiet ikunu relatati mal-istess kurvi, fkazijiet ohra ghandha
tkun ugwali ghal 99,90 %.

2. Il-parametri ta’ korrelazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ma ghandhomx japplikaw ghall-
bucket 18 imsemmi fit-Tabella 4 tal-Artikolu 325ah(1). Ir-rekwizit kapitali ghall-formula tal-aggregazzjoni tar-
riskju delta fil-bucket 18 ghandu jkun ugwali ghas-somma tal-valuri assoluti tas-sensitivitajiet ippezati netti
allokati ghal dak il-bucket:

K, (bucker 18) = Z [WSy|
k

Artikolu 325aj
Korrelazzjonijiet bejn il-buckets ghar-riskju ta’ firxiet tal-kreditu ghan-nontitolizzazzjonijiet

[l-parametru ta’ korrelazzjoni y,. li japplika ghall-aggregazzjoni ta’ sensitivitajiet bejn buckets differenti ghandu jigi
stabbilit kif gej:

Yoo = ch(klassiﬁkazzjoni) . ch(senur)

fejn:

Yy Massifikazzion) jkyn ugwali ghal 1 fejn iz-zewg buckets ikollhom I-istess kategorija ta’ kwalita tal-kreditu (jew
kwalita tal-kreditu mill-ewwel sat-tielet skala inkella kwalita tal-kreditu mir-raba’ sas-sitt skala), fkazijiet ohra
ghandha tkun ugwali ghal 50 %; ghall-finijiet ta’ dan il-kalkolu, il-bucket 1 ghandu jigi kkunsidrat bhala li
jappartejni ghall-istess kategorija ta’ kwalita tal-kreditu bhall-buckets li ghandhom kwalita tal-kreditu mill-ewwel
sat-tielet skala; u

Vo) ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-zewg buckets jappartjenu ghall-istess settur, u fkazijiet ohra ugwali
ghall-percentwal korrispondenti stabbilita fit-Tabella 5:

Tabella 5
Bucket 1,2ull 3ul2 4ul3 5ul4 6uls 7ul6 8ul7 9
1,2u 11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15 % 10 %
3ul2 5% 15 % 20 % 15 % 10 % 10 %
4ul3 5% 15% 20 % 5% 20 %
5ul4 20 % 25 % 5% 5%
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Bucket 1,2ull 3ul2 4ul3 5ul4 6uls5 7ul6 8ul7 9
6ul5 25% 5% 15 %
7ul6 5% 20 %
8ul7 5%
9 —

Artikolu 325ak

Pizijiet tar-riskju ghal titolizzazzjonijiet tar-riskju ta’ firxiet tal-kreditu inkluzi fl-ACTP

Il-pizijiet tar-riskju ghas-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju ta’ firxa tal-kreditu ghal titolizzazzjonijiet inkluzi fl-
ACTP ghandhom ikunu l-istess ghall-maturitajiet kollha (0,5 ta’ sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin) fkull bucket
u ghandhom jigu specifikati ghal kull bucket fit-Tabella 6 skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a:

Tabella 6

Numru

tal-bucket Kwalita tal-kreditu Settur
1 Kollha Il-gvern centrali, inkluz il-banek centrali, ta’ Stati Membri
2 Il-gvern centrali, inkluz il-banek centrali, ta’ pajjiz terz, il-banek ta’ zvilupp
multilaterali u l-organizzazzjonijiet internazzjonali msemmija fl-Artikoli
117(2) jew fl-Artikolu 118
3 L-awtorita regjonali jew lokali u l-entitajiet tas-settur pubbliku
4 L-entitajiet tas-settur finanzjarju inkluz l-istituzzjonijiet ta’ kreditu inkorporati
jew stabbiliti minn gvern ¢entrali, gvern regjonali jew awtorita lokali u selliefa
promozzjonali
5 L-ewwel sat-tielet Materjali bazici, energija, industrijali, agrikoltura, manifattura, xoghol fil-min-
skala tal-kwalita tal- | jieri u fil-barrieri
kreditu
6 Oggetti tal-konsum u servizzi, trasport u hzin, attivitajiet ta’ servizz amminis-
trattiv u ta’ sostenn
7 Teknologija, telekomunikazzjonijiet
8 Kura tas-sahha, utilitajiet, attivitajiet professjonali u teknici
9 Bonds koperti mahruga minn istituzzjonijiet ta’ kreditu fl-Istati Membri
10 Bonds koperti mahruga minn istituzzjonijiet ta’ kreditu fpajjizi terzi
11 Il-gvern centrali, inkluz il-banek centrali, ta’ pajjiz terz, il-banek ta’ zvilupp
multilaterali u l-organizzazzjonijiet internazzjonali msemmija fl-Artikoli
117(2) jew fl-Artikolu 118
12 , ) L-awtorita regjonali jew lokali u l-entitajiet tas-settur pubbliku
Ir-raba’ sas-sitt skala
tal-kwalita tal- . T .
13 kreditu L-entitajiet tas-settur finanzjarju inkluz l-istituzzjonijiet ta’ kreditu inkorporati
jew stabbiliti minn gvern ¢entrali, gvern regjonali jew awtorita lokali u selliefa
promozzjonali
14 Materjali bazici, energija, industrijali, agrikoltura, manifattura, xoghol fil-min-

jieri u fil-barrieri
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t;y-ll;ilcrl?e . Kwalita tal-kreditu Settur
15 Oggetti tal-konsum u servizzi, trasport u hzin, attivitajiet ta’ servizz amminis-
trattiv u ta’ sostenn
16 Teknologija, telekomunikazzjonijiet
17 Kura tas-sahha, utilitajiet, attivitajiet professjonali u teknici
18 Settur ichor

Artikolu 325al
Korrelazzjonijiet ghal titolizzazzjonijiet tar-riskju ta’ firxiet tal-kreditu inkluzi fI-ACTP
1. I-korrelazzjoni tar-riskju delta p, ghandha tkun derivata fkonformita mal-Artikolu 325ai, hlief li, ghall-

finijiet ta’ dan il-paragrafu, p,®# ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-zewg sensitivitajiet ikunu relatati mal-istess
kurvi, fkazijiet ohra ghandha tkun ugwali ghal 99.00 %.

2. Il-korrelazzjoni y,.c ghandha tigi derivata fkonformita mal-Artikolu 325aj.

Artikolu 325am
Pizijiet tar-riskju ghal titolizzazzjonijiet tar-riskju ta’ firxiet tal-kreditu mhux inkluzi fl-ACTP

1. Il-pizijiet tar-riskju ghas-sensittivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju tal-firxa tal-kreditu ghal titolizzazzjoni mhux
inkluza fI-ACTP ghandhom ikunu l-istess ghall-maturitajiet kollha (0,5 ta’ sena, sena, 3 snin, 5 snin, 10 snin) fkull
bucket fit-Tabella 7 u ghandhom jigu specifikati ghal kull bucket fit-Tabella 7 skont l-att delegat imsemmi fl-
Artikolu 461a:

Tabella 7
Numru Kwalita tal-kreditu Settur
tal-bucket
1 RMBS - Prima
2 RMBS - Nofs-Prima
3 RMBS - Sub-Prima
4 Superjuri u l-ewwel | CMBS
sat-tielet skala tal-
5 Kwalita tal-kreditu Titoli garantiti b’assi (ABS) - Self ghall-istudenti
6 ABS - Karti tal-kreditu
7 ABS - Karozzi
8 Obbligi kollateralizzati ta’ self (CLO) mhux ACTP
9 Mhux superjuri u I- RMBS - Prima
10 fﬂi;ﬁ;ﬁ;ﬁet skala | RMBS - Nofs-Prima
11 | kreditu RMBS - Sub-Prima
12 CMBS
13 ABS - Self lill-istudenti
14 ABS - Karti tal-kreditu
15 ABS - Karozzi
16 CLO mhux ACTP
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taIII—ll;Tcrl?et Kwalita tal-kreditu Settur
17 RMBS - Prima
18 RMBS - Nofs-Prima
19 RMBS - Sub-Prima

20 Ir-raba’ sas-sitt skala | CMBS
tal-kwalita tal-

21 kreditu ABS - Self lill-istudenti
22 ABS - Karti tal-kreditu
23 ABS - Karozzi

24 CLO mhux ACTP

25 Settur iehor

2. Biex jassenjaw skopertura ghar-riskju fil-konfromt ta’ settur, l-istituzzjonijiet ghandhom jiddependu fuq
klassifikazzjoni li tkun uzata ta’ spiss fis-suq ghar-raggruppament ta’ emittenti skont is-settur. L-istituzzjonijiet
ghandhom jassenjaw kull segment ghal wahda mill-buckets tas-settur fit-Tabella 7. L-iskoperturi ghar-riskju minn
kwalunkwe segment li istituzzjoni ma tistax tassenja ghal settur b'din il-manjiera ghandhom jigu assenjati ghal
bucket 25.

Artikolu 325an

Korrelazzjonijiet intrabucket ghal titolizzazzjonijiet tar-riskju ta’ firxiet tal-kreditu mhux inkluzi fl-ACTP
1. Bejn zewg sensittivitajiet WS, u WS, fl-istess bucket, il-parametru ta’ korrelazzjoni p,, ghandu jigi stabbilit kif
8¢

Py = pyleEment - pylmanria) - p, baz)
fejn:

pyseement ohandha tkun ugwali ghal 1 fejn iz-zewg ismijiet ta’ sensitivitajiet k u I ikunu fl-istess bucket u huma
relatati mal-istess segment ta’ titolizzazzjoni (aktar minn 80 % ta’ sovrapozizzjoni ftermini nozzjonali), fkazijiet
ohra ghandha tkun ugwali ghal 40 %;

pymerid) ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-Zewg punti tas-sensitivitajiet k u 1 ikunu identici, fkazijiet ohra
ghandha tkun ugwali ghal 80 %; u

py®® ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-zewg sensitivitajiet ikunu relatati mal-istess kurvi, fkazijiet ohra ghandha
tkun ugwali ghal 99,90 %.

2. Il-parametri ta’ korrelazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 m’ghandhomx japplikaw ghall-bucket 25 fit-Tabella 7
tal-Artikolu 325am(1). Ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghall-formula tal-aggregazzjoni tar-riskju delta fil-bucket 25
ghandu jkun ugwali ghas-somma tal-valuri assoluti tas-sensittivitajiet ippezati netti allokati ghal dak il-bucket:

K, (bucket 25) = Z [WSy|
K

Artikolu 325a0

Korrelazzjonijiet bejn il-buckets ghal titolizzazzjonijiet tar-riskju ta’ firxiet tal-kreditu mhux inkluzi fl-
ACTP

1. I-parametru ta’ korrelazzjoni y, ghandu japplika ghall-aggregazzjoni ta’ sensitivitajiet bejn buckets differenti
u ghandu jigi stabbilit ghal 0 %.

2. Irrekwizit ta’ fondi proprji ghall-bucket 25 ghandu jizdied mal-kapital globali tal-livell tal-klassi tar-riskju,
bl-ebda diversifikazzjoni jew effetti ta’ hheggjar rikonoxxuti ma’ kwalunkwe bucket iehor.
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Artikolu 325ap
Pizijiet tar-riskju ghar-riskju tal-ekwita

1. Il-pizijiet tar-riskju ghas-sensitivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju ta’ ekwitd u rata repo tal-ekwita ghandhom
ikunu specifikati ghal kull bucket fit-Tabella 8 skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a:

Tabella 8
Numru Kapitalizzazzjoni tas- Ekonomija Settur
tal-bucket suq
1 Oggetti tal-konsum u servizzi, trasport u hzin, attivi-
tajiet ta’ servizz amministrattiv u ta’ sostenn, kura tas-
sahha, utilitajiet
2 . Telekomunikazzjonijiet, industrijali
Ekonomija tas-suq
emergenti
3 8 Materjal baziku, energija, agrikoltura, manifattura, xo-
ghol fil-minjieri u fil-barrieri
4 Finanzjarji inkluz finanzjarji appoggati mill-gvern, at-
tivitajiet fil-proprjeta immobbli, teknologija
Kbira
5 Oggetti tal-konsum u servizzi, trasport u hzin, attivi-
tajiet ta’ servizz amministrattiv u ta’ sostenn, kura tas-
sahha, utilitajiet
6 Telekomunikazzjonijiet, industrijali
Ekonomija avvanzata
7 Materjal baziku, energija, agrikoltura, manifattura, xo-
ghol fil-minjieri u fil-barrieri
8 Finanzjarji inkluz finanzjarji appoggati mill-gvern, at-
tivitajiet fil-proprjeta immobbli, teknologija
9 Ekonomija tas-suq Is-setturi kollha deskritti taht il-buckets bin-numri 1,
emergenti 2,3u4
Zghira
10 .. Is-setturi kollha deskritti taht il-buckets bin-numri 5,
Ekonomija avvanzata
6,7u8
11 Settur ichor

2. Ghallfinijiet ta’ dan l-Artikolu, dak li jikkostitwixxi kapitalizzazzjoni tas-suq zghira u kbira ghandu jigi
specifikat fl-istandards teknici regolatorji msemmija fl-Artikolu 325bd(7).

3. Ghallfinijjiet ta’ dan l-Artikolu, I-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tispecifika x’jikkostitwixxi suq emergenti u biex tispecifika x’jikkostitwixxi ekonomija avvanzata.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju 2021.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

4. Meta jassenjaw skopertura ghar-riskju ghal settur, l-istituzzjonijiet ghandhom jiddependu fuq klassifikazzjoni
uzata b'mod komuni fis-suq ghar-raggruppament ta’ emittenti skont is-settur. L-istituzzjonijiet ghandhom
jassenjaw kull emittent ghal wahda mill-buckets tas-settur fit-Tabella 8 u ghandhom jassenjaw l-emittenti kollha
mill-istess industrija ghall-istess settur. L-iskoperturi ghar-riskju minn kwalunkwe emittent li istituzzjoni ma tistax
tassenja ghal settur b’dan il-mod ghandhom jigu assenjati ghall-bucket 11 fit-Tabella 8. L-emittenti tal-ekwita
multinazzjonali jew multisettorjali ghandhom jigu assenjati ghal bucket partikolari fuq il-bazi tal-iktar regjun
u settur materjali li fih jopera l-emittent tal-ekwita.
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Artikolu 325aq
Korrelazzjonijiet intrabucket ghar-riskju tal-ekwita
1. I-parametru ta’ korrelazzjoni tar-riskju delta p,, bejn iz-zewg sensitivitajiet WS, uWS, fl-istess bucket ghandu

jigi stabbilit ghal 99,90 % fejn wahda tkun sensittivita ghall-prezz spot ta’ ekwita u l-ohra tkun sensittivita ghar-
rata repo ta’ ekwita, fejn it-tnejn ikunu relatati mal-istess isem l-emittent tal-ekwita.

2. Fkazijiet ohra hlief il-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1, il-parametru ta’ korrelazzjoni p,, bejn iz-zewg
sensitivitajiet WS, u WS, ghall-prezz spot tal-ekwita fl-istess bucket ghandu jigi stabbilit kif gej:

(@ 15 % bejn zewg sensittivitajiet fl-istess bucket li jaqghu fil-kategorija kapitalizzazzjoni tas-suq kbira,
ekonomija ta’ suq emergenti (bucket numru 1, 2, 3 u 4);

(b) 25 % bejn Zewg sensittivitajiet fl-istess bucket li jaqghu fil-kategorija kapitalizzazzjoni tas-suq kbira,
ekonomija avvanzata (bucket numru 5, 6, 7 jew 8);

(©) 7,5 % bejn zewg sensittivitajiet fl-istess bucket li jaqghu fil-kategorija kapitalizzazzjoni tas-suq zghira,
ekonomija ta’ suq emergenti (bucket numru 9);

(d) 12,5 % bejn zewg sensittivitajiet fl-istess bucket li jaqghu fil-kategorija kapitalizzazzjoni tas-suq zghira,
ekonomija avvanzata (bucket numru 10).

3. Il-parametru ta’ korrelazzjoni p,, bejn iz-zewg sensittivitajiet WS, u WS, fl-istess bucket ghandu jigi stabbilit
fkonformita mal-paragrafu 2.

4. Bejn iz-zewg sensittivitajiet WS, u WS, l-istess bucket fejn wahda tkun sensittivita ghal prezz spot tal-ekwita
u l-ohra sensittivita ghal rata repo tal-ekwita u Z-zewg sensitivitajiet jirrelataw ma’ isem ta’ emittent tal-ekwita
differenti, il-parametru ta’ korrelazzjoni p,, ghandu jigi stabbilit fil-parametri ta’ korrelazzjoni specifikati fil-
paragrafu 2, immultiplikat b'99,90 %.

5. Il-parametri ta’ korrelazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 sa 4 m'ghandhomx japplikaw ghall-bucket 11. Ir-
rekwizit kapitali ghall-formula tal-aggregazzjoni tar-riskju delta fi hdan il-bucket 11 ghandu jkun ugwali ghas-
somma tal-valuri assoluti tas-sensittivitajiet ippezati netti allokati ghal dak il-bucket:

K, bucket 1) = Z [WS,|
k

Artikolu 325ar

Korrelazzjonijiet bejn buckets ghar-riskju tal-ekwita

Il-parametru ta’ korrelazzjoni vy, ghandu japplika ghall-aggregazzjoni ta’ sensittivitajiet bejn buckets differenti.
Huwa ghandu jigi stabbilit ghal 15 % meta z-zewg buckets jaqghu fi hdan il-buckets 1 sa 10.

Artikolu 325as

Pizijiet tar-riskju ghar-riskju tal-komoditajiet

Il-pizijiet tar-riskju ghas-sensitivitajiet ghall-fatturi ta’ riskju tal-komoditajiet ghandhom ikunu specifikati ghal kull
bucket fit-Tabella 9 skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a:

Tabella 9
Numru tal-bucket Isem tal-bucket
1 Energija - kombustibbli solidi
2 Energija - kombustibbli likwidi
3 Energija - elettriku u skambju tal-karbonju
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Numru tal-bucket Isem tal-bucket
4 Merkanzija
5 Metalli — mhux prezzjuzi
6 Kombustibbli gassuzi
7 Metalli prezzjuzi (inkluz id-deheb)
8 Qmuh u zrieragh zejtnin
9 Bhejjem u prodotti tal-halib
10 Komoditajiet agrikoli bazici u agrikoli ohra
11 Komodita ohra

Artikolu 325at
Korrelazzjonijiet intrabucket ghar-riskju tal-komoditajiet

1. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, kwalunkwe zew¢ komoditajiet ghandhom jitqiesu komoditajiet distinti meta
fis-suq jezistu zewg kuntratti li huma differenzjati biss mill-komodita sottostanti li ghandha titwassal skont kull
kuntratt.

2. I-parametru ta’ korrelazzjoni p,, bejn Zewg sensittivitajiet WS, u WS, fl-istess bucket ghandu jigi stabbilit kif
gej:

pkl = pkl(komodité) . pkl(maturita) . pkl(baii)
fejn:

pytomedid) ohandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-zewg komoditajiet tas-sensittivitajiet k u 1 ikunu identici, fkazijiet
ohra ghandu jkun ugwali ghall-korrelazzjonijiet intrabucket fit-Tabella 10;

pymarid) ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-Zewg punti tas-sensitivitajiet k u 1 ikunu identici, fkazijiet ohra
ghandha tkun ugwali ghal 99 %; u

py®® ghandu jkun ugwali ghal 1 fejn iz-zewg sensitivitajiet ikunu identici fil-post ta’ kunsinna ta’ komodita,
fkazijiet ohra ghandu jkun ugwali ghal 99,90 %.

3. Il-korrelazzjonijiet intrabucket p,,kemedi) hyma:

Tabella 10
Numru tal-bucket Isem tal-bucket K(:)ilre(l}fjﬁ;ni
1 Energija - kombustibbli solidi 55 %
2 Energija - kombustibbli likwidi 95 %
3 Energija - elettriku u skambju tal-karbonju 40 %
4 Merkanzija 80 %
5 Metalli — mhux prezzjuzi 60 %
6 Kombustibbli gassuzi 65 %
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Numru tal-bucket Isem tal-bucket K(;:e(l}fjozd{gni
7 Metalli prezzjuzi (inkluz id-deheb) 55 %
8 Qmuh u zrieragh zejtnin 45 %
9 Bhejjem u prodotti tal-halib 15 %
10 Prodotti agrikoli bazici u komoditajiet agrikoli ohra 40 %
11 Komodita ohra 15 %

4. Minkejja I-paragrafu 1, japplikaw id-dispozizzjonijiet li gejjin:

(@) Zewg fatturi tar-riskju li huma allokati ghall-bucket 3 fit-Tabella 10 u li jikkoncernaw Il-elettriku li huwa
ggenerat fregjuni differenti jew jigi konsenjat f'perijodi differenti skont il-ftehim kuntrattwali ghandhom jigu
kunsidrati bhala fatturi tar-riskju distinti tal-komoditajiet;

(b) Zewg fatturi tar-riskju li huma allokati ghall-bucket 4 fit-Tabella 10 u i jikkonéernaw il-merkanzija fejn ir-
rotta tal-merkanzija jew il-gimgha ta’ konsenja ghandhom jigu kunsidrati bhala fatturi tar-riskju distinti tal-
komoditajiet.

Artikolu 325au
Korrelazzjonijiet bejn buckets ghar-riskju tal-komoditajiet

Il-parametru ta’ korrelazzjoni vy, li japplika ghall-aggregazzjoni ta’ sensitivitajiet bejn buckets differenti ghandu jigi
stabbilit ghal:

(@) 20 % meta z-zewg buckets jaqghu fi hdan il-buckets 1 sa 10;

(b) 0 % meta jew wiehed jew l-iehor miz-zewg buckets ikun il-bucket numru 11.

Artikolu 325av
Pizijiet tar-riskju ghar-riskju tal-kambju

1. I-pizijiet tar-riskju ghas-sensitivitajiet kollha ghall-fatturi ta’ riskju tal-kambju ghandhom ikunu specifikati fl-
att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a.

2. Il-piz tar-riskju tal-fatturi tar-riskju tal-kambju li jikkoncernaw muniti akkoppjati li jkunu komposti mill-
euro u mill-munita ta’ Stat Membru li qed jippartecipa fit-tieni stadju tal-unjoni ekonomika u monetarja (ERM II)
ghandha tkun wahda minn dawn li gejjin:

(a) il-ponderazzjoni tar-riskju msemmija fil-paragrafu 1, diviza bi 3;

(b) il-fluttwazzjoni massima fil-faxxa ta’ fluttwazzjoni li formalment intlahaq qbil dwarha mill-Istati Membri u I-
Bank Centrali Ewropew, jekk dik il-faxxa ta’ fluttwazzjoni hija idjaq mill-faxxa ta’ fluttwazzjoni definita skont
I-ERM 1L

3. Minkejja l-paragrafu 2, il-ponderazzjoni tar-riskju tal-fatturi tar-riskju tal-kambju li jikkoncernaw il-muniti
msemmija fil-paragrafu 2 li jippartecipaw fI-ERM II b'faxxa ta’ fluttwazzjoni li formalment intlahaq gbil dwarha
idjaq mill-faxxa standard ta’ bejn wiched u ichor 15 % ghandha tkun ugwali ghall-fluttwazzjoni massima tal-
percentwal fdin il-faxxa idjag.

4. Il-piz tar-riskju tal-fatturi tar-riskju tal-kambju inkluzi fl-iktar subkategorija likwida tal-muniti akkoppjati kif
imsemmi fil-punt (c) tal-Artikolu 325bd(7) ghandha tkun il-ponderazzjoni tar-riskju msemmija fil-paragrafu 1 ta’
dan I-Artikolu diviza bi V2.

5. Fejn id-data ta’ kuljum dwar ir-rata tal-kambju ghat-tliet snin precedenti turi li muniti akkoppjati maghmula
mill-euro u munita li ma tkunx l-euro ta’ Stat Membru jkunu kostanti u li l-istituzzjoni hija dejjem kapaci tiffacca
firxa offerta/talba ta’ zero fuq in-negozju rispettiv relatat ma’ dawk il-muniti akkoppjati, l-istituzzjoni tista’
tapplika l-piz tar-riskju msemmi fil-paragrafu 1 diviz bi 2, sakemm din ghandha l-permess espli¢itu mill-awtorita
kompetenti taghha biex taghmel dan.
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Artikolu 325aw
Korrelazzjonijiet ghar-riskju tal-kambju

Parametru ta’ korrelazzjoni uniformi y,, ugwali ghal 60 % ghandu japplika ghall-aggregazzjoni ta’ sensitivitajiet
ghar-riskju tal-kambju.

Subtagsima 2

Pizijiet u korrelazzjonijiet tar-riskju vega u ta’ kurvatura

Artikolu 325ax
Pizijiet tar-riskju vega u ta’ kurvatura

1. Ilfatturi ta’ riskju vega ghandhom juzaw il-buckets delta msemmija fis-Subtaqsima 1.

2. 1l-piz tar-riskju ghal fattur tar-riskju vega partikolari k ghandu jigi determinat bhala sehem tal-valur attwali
ta’ dak il-fattur tar-riskju k, li jirrapprezenta l-volatilita implikata ta’ sottostanti, kif deskritt fit-Tagsima 3.

3. Is-sehem imsemmi fil-paragrafu 2 ghandu jkun dipendenti fuq il-likwidita prezunta ta’ kull tip ta’ fattur tar-
riskju fkonformita mal-formula li gejja:

RW, = (Value of risk factor k) - min{RWG : % ;100 %}

fejn:
RW, = il-piz tar-riskju ghal fattur tar-riskju vega partikolari k;

RW, ghandha tigi stabbilita ghal 55 %; u

LH, ... hija I-perijodu ta’ likwidita regolatorju li ghandu jigi preskritt fid-determinazzjoni ta’ kull fattur tar-riskju
vega k. Il-perijodu LH, ., huwa determinat fkonformita mat-tabella li gejja:
Tabella 11
Klassi tar-riskju LHy 166 e riskj

GIRR 60
Nontitolizzazzjonijiet CSR 120
Titolizzazzjonijiet CSR (ACTP) 120
Titolizzazzjonijiet CSR (mhux ACTP) 120
Ekwita (suq kbir) 20
Ekwita (suq zghir) 60
Komodita 120
Kambju 40

4. TIl-buckets uzati fil-kuntest tar-riskju delta fis-Subtagsima 1 ghandhom jintuzaw fil-kuntest tar-riskju ta’
kurvatura sakemm mhux specifikat mod iehor f'dan il-Kapitolu.

5. Ghall-fatturi ta’ riskju tal-kambju u ta’ kurvatura tal-ekwita, il-pizijiet tar-riskju ta’ kurvatura ghandhom
ikunu cagqliq relattiv ugwali ghall-pizijiet tar-riskju delta msemmija fis-Subtagsima 1.
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6.  Ghall-fatturi ta’ riskju tar-rata tal-imghax generali, tal-firxa tal-kreditu u tal-komoditajiet, il-ponderazzjoni
tar-riskju ta’ kurvatura ghandha tkun ic-caqliq parallel tal-punti kollha ghal kull kurva abbazi tal-oghla
ponderazzjoni tar-riskju delta msemmija fis-Subtagsima 1 ghall-klassi ta’ riskju rilevanti.

Artikolu 325ay

Korrelazzjonijiet tar-riskju vega u ta’ kurvatura

1. Bejn is-sensittivitajiet tar-riskju vega fl-istess bucket tal-klassi tar-riskju generali tar-rata ta’ imghax (GIRR), il-
parametru ta’ korrelazzjoni r; ghandu jigi stabbilit kif gej:

s (option maturity) (underlying maturity) }
pu = min{p,; “Pu i1

fejn:

e -7
(option maturity)

Pu ghandu jkun ugwali ghal e ™"} fejn a ghandu jigi stabbilit ghal 1 %, T, u T, ghandhom ikunu
ugwali ghall-maturitajiet tal-opzjonijiet li ghalihom ikunu derivati s-sensittivitajiet vega, espressi bhala numru ta’
snin; u

U _+U
e

—a-

(underlying maturity

min U; U

Py ! ikunu ugwali ghal e {Tk K } fejn a huwa stabbilit ghal 1 %, T u T/ ghandhom ikunu ugwali
ghall-maturitajiet tas-sottostanti tal-opzjonijiet li ghalihom ikunu derivati s-sensittivitajiet vega, bit-tnaqqjis tal-
maturitajiet tal-opzjonijiet korrispondenti, espressi fiz-zewg kazijiet bhala numru ta’ snin.

2. Bejn is-sensittivitajiet tar-riskju vega fi hdan bucket tal-klassijiet l-ohra ta’ riskju, il-parametru ta’
korrelazzjoni p,; ghandu jigi stabbilit kif gej:

_ . (DELTA) (option maturity) ,
pu = min{pj; “Pu i1}

fejn:

(DELTA)

Py ghandu jkun ugwali ghall-korrelazzjoni intrabucket delta li tikkorrispondi ghall-bucket li ghalih jigu
allokati l-fatturi ta’ riskju vegak ul; u

(option maturity)

Py ghandha tigi stabbilita fkonformita mal-paragrafu 1.
3. Fir-rigward tas-sensittivitajiet ghar-riskju vega bejn buckets fklassi ta’ riskju (GIRR u mhux GIRR), l-istess

parametri ta’ korrelazzjoni ghal vy, , kif specifikat ghall-korrelazzjonijiet delta ghal kull klassi ta’ riskju fit-Tagsima
4, ghandhom jintuzaw fil-kuntest tar-riskju vega.

4. Ma ghandu jkun hemm l-ebda diversifikazzjoni jew benefi¢cju tal-thheggjar rikonoxxut fl-approce standar-
dizzat bejn il-fatturi ta’ riskju vega u l-fatturi ta’ riskju delta. L-imposti ghar-riskju vega u l-imposti ghar-riskju
delta ghandhom jigu aggregati b’addizzjoni semplici.

5. Il-korrelazzjonijiet tar-riskju ta’ kurvatura ghandhom ikunu l-kwadrat tal-korrelazzjonijiet tar-riskju delta
korrispondenti p,, u vy, imsemmi fis-Subtagsima 1.

KAPITOLU 1b

Approéc mudell intern alternattiv

Taqsima 1

Permess u rekwiziti ta’ fondi proprji

Artikolu 325az
Approce mudell intern alternattiv u permess ghall-uzu ta’ mudelli interni alternattivi

1. L-appro¢c mudell intern alternattiv kif jinsab fdan il-Kapitolu ghandu jintuza biss ghall-finijiet tar-rekwizit
ta’ rappurtar stabbilit fl-Artikolu 430b(3).
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2. Wara li tigi vverifikata l-konformita tal-istituzzjonijiet mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 325bh, 325bi
u 325bj, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu permess lil dawk l-istituzzjonijiet biex jikkalkulaw ir-rekwiziti
taghhom ta’ fondi proprji ghall-portafoll tal-pozizzjonijiet kollha assenjati lill-postijiet tan-negozjar billi juzaw il-
mudelli interni alternattivi taghhom skont I-Artikolu 325ba, sakemm jigu ssodisfati r-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) il-postijiet tan-negozjar gew stabbiliti fkonformita mal-Artikolu 104b;

(b) l-istituzzjoni pprovdiet lill-awtorita kompetenti bragunament ghall-inkluzjoni tal-postijiet tan-negozjar fl-
ambitu tal-approc¢ mudell intern alternattiv.

(¢) il-postijiet tan-negozjar ikunu ssodisfaw ir-rekwiziti tal-ittestjar retrospettiv imsemmija fl-Artikolu 325bf(3)
ghas-sena precedenti;

(d) l-istituzzjoni rrapportat lill-awtoritajiet kompetenti taghha r-rizultati tar-rekwizit tal-attribuzzjoni ta’ profitti
u telf (“attribuzzjoni P&L") ghall-postijiet tan-negozjar stabbilit fl-Artikolu 325bg;

(e) ghall-postijiet tan-negozjar li gew assenjati mill-inqas wahda mill-pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar
imsemmija fl-Artikolu 325bl, il-postijiet tan-negozjar jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 325bm
ghall-mudell intern tar-riskju ta’ inadempjenza;

(f) ebda pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni jew rititolizzazzjoni ma giet assenjata lill-postijiet tan-negozjar.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, in-nuqqas ta’ inkluzjoni tal-post tan-negozjar
fl-ambitu tal-appro¢¢ mudell intern alternattiv m'ghandux ikun motivat mill-fatt li r-rekwizit ta’ fondi proprji
kkalkulat skont l-approc¢ standardizzat alternattiv stipulat fil-punt (a) tal-Artikolu 325(3) ikun ingas mir-rekwizit
ta’ fondi proprji kkalkulat skont l-appro¢¢ mudell intern alternattiv;

3. L-istituzzjonijiet li récevew il-permess biex jintuza l-approc¢ mudell intern alternattivghandhom jirrappurtaw
lill-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-Artikolu 430b(3).

4. Istituzzjoni li tkun inghatat il-permess imsemmi fil-paragrafu 2 ghandha immedjatament tinnotifika lill-
awtoritajiet kompetenti taghha li wiehed mill-postijiet tan-negozjar taghha ma ghadux jissodisfa mill-inqas wiehed
mir-rekwiziti stabbiliti fdak il-paragrafu. Dik l-istituzzjoni m’'ghandhiex iktar tithalla tapplika dan il-Kapitolu
ghall-ebda wahda mill-pozizzjonijiet assenjati ghal dak il-post tan-negozjar u ghandha tikkalkula r-rekwiziti ta’
fondi proprji ghar-riskju tas-suq fkonformita mal-approc¢ stabbilit fil-Kapitolu la ghall-pozizzjonijiet kollha
assenjati ghal dak il-post tan-negozjar mill-iktar data tar-rappurtar kmieni u sakemm l-istituzzjoni turi lill-
awtoritajiet kompetenti li I-post tan-negozjar jissodisfa mill-gdid ir-rekwiziti kollha stabbiliti fil-paragrafu 2.

5. Bderoga mill-paragrafu 4, fcirkostanzi straordinarji l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lil
istituzzjoni tkompli tuza l-mudelli interni alternattivi taghha ghall-finijiet tal-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji
ghar-riskju tas-suq ta’ post tan-negozjar li ma jkunx ghadu jissodisfa I-kondizzjonijiet imsemmija fil-punt (c) tal-
paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu u tal-Artikolu 325bg(l). Meta l-awtoritajiet kompetenti jezercitaw dik id-
diskrezzjoni, ghandhom jinnotifikaw lill-ABE u jissostanzjaw id-decizjoni taghhom.

6.  Ghal pozizzjonijiet assenjati ghall-postijiet tan-negozjar li ghalihom istituzzjoni ma tkunx inghatat permess
kif imsemmi fil-paragrafu 2, ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq ghandhom jigu kkalkulati minn dik 1-
istituzzjoni fkonformita mal-Kapitolu 1a ta’ dan it-Titolu. Ghall-finijiet ta’ dak il-kalkolu, dawk il-pozizzjonijiet
kollha ghandhom jitqiesu fuq bazi awtonoma bhala portafoll separat.

7. Bidliet materjali fl-uzu ta’ mudelli interni alternattivi li l-istituzzjoni tkun irceviet permess li tuza, I-
estensjoni tal-uzu ta’ mudelli interni alternattivi li l-istituzzjoni tkun irceviet permess li tuza, u bidliet materjali fl-
ghazla mill-istituzzjoni tas-subsett tal-fatturi ta’ riskju mudellabbli msemmija fl-Artikolu 325bc(2), ghandhom
jehtiegu permess separat mill-awtoritajiet kompetenti taghha.

L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti bl-estensjonijiet u l-bidliet l-ohra kollha fl-uzu
tal-mudelli interni alternattivi li ghalihom l-istituzzjoni tkun irceviet permess.
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8.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) il-kondizzjonijiet ghall-valutazzjoni tal-materjalita tal-estensjonijiet u l-bidliet fl-uzu ta’ mudelli interni
alternattivi u bidliet fis-subsett tal-fatturi ta’ riskju mudellabbli msemmija fl-Artikolu 325bc;

(b) il-metodologija ta’ valutazzjoni li biha l-awtoritajiet kompetenti jivverifikaw il-konformita ta’ istituzzjoni mar-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 325bh, 325bi, 325bn, 325bo u 325bp.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju
2024.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

9.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika ¢-cirkostanzi straordinarji
li tahthom l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu istituzzjoni:

(a) li tkompli tuza l-mudelli interni alternattivi taghha ghall-finijiet tal-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-
riskju tas-suq ta’ post tan-negozjar li ma jkunx ghadu jissodisfa l-kondizzjonijiet imsemmija fil-punt (c) tal-
paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu u fl-Artikolu 325bg(1);

(b) i tillimita s-suppliment ghall-wiehed li jirrizulta mill-qabziet fil-valur skont l-ittestjar retrospettiv tat-tibdil
ipotetiku.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju
2024.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

Artikolu 325ba

Rekwiziti ta’ fondi proprji meta jintuzaw mudelli interni alternattivi

1. Istituzzjoni li tuza mudell intern alternattiv ghandha tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghall-portafoll
tal-pozizzjonijiet kollha assenjati ghall-postijiet tan-negozjar li ghalihom l-istituzzjoni nghatat permess kif
imsemmi fl-Artikolu 325az(2) bhala l-oghla minn dawn li gejjin:

(a) it-total tal-valuri li gejjin:

(i) il-mizura tar-riskju tan-nuqqas mistenni tal-gurnata ta’ qabel tal-istituzzjoni, ikkalkulata fkonformita mal-
Artikolu 325bb (ES_), u

(ii) il-mizura tar-riskju tax-xenarju ta’ stress tal-gurnata ta’ qabel tal-istituzzjoni, ikkalkulata fkonformita mat-
Tagsima 5 (SS,,); jew

(b) it-total tal-valuri li gejjin:
(i) il-medja tal-mizura tar-riskju tan-nuqqas mistenni ta’ kuljum ta’ istituzzjoni, ikkalkulata fkonformita mal-
Artikolu 325bb ghal kull wahda mis-sittin gurnata tax-xoghol precedenti (ESmd<), multiplikata bil-fattur ta’

multiplikazzjoni (m); u

(i) il-medja tal-mizura tar-riskju tax-xenarju ta’ stress ta’ kuljum ta’ istituzzjoni kkalkulata fkonformita mat-
Tagsima 5 ghal kull wahda mis-sittin gurnata tax-xoghol precedenti (SSmedi).

2. L-istituzzjonijiet li ghandhom pozizzjonijiet fi strumenti ta’ dejn u ekwita negozjati li jkunu inkluzi fil-kamp
ta’ applikazzjoni tal-mudell intern tar-riskju ta’ inadempjenza u assenjati ghall-postijiet tan-negozjar imsemmija fil-
paragrafu 1 ghandhom jissodisfaw rekwizit ta’ fondi proprji addizzjonali, espress bhala l-oghla mill-valuri li gejjin:

() l-iktar rekwizit recenti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza, ikkalkulat fkonformita mat-Taqsima 3;

(b) il-medja tal-ammont imsemmi fil-punt (a) matul it-12-il gimgha ta’ qabel.
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Taqgsima 2

Rekwiziti generali

Artikolu 325bb
Mizura tar-riskju tan-nuqqas mistenni
1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-mizura tar-riskju tan-nuqqas mistenni imsemmija fil-punt (a) tal-

Artikolu 325ba(1) ghal kwalunkwe data partikolari “t” u ghal kwalunkwe portafoll partikolari ta’ pozizzjonijiet
tal-portafoll tan-negozjar kif gej:

ES, =p- (UES,) + (1-p) - »_ UES,

fejn:

ES

il-mizura tar-riskju tan-nuqqas mistenni;

—-
|

= l-indici li jindika I-hames kategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju elenkati fl-ewwel kolonna tat-Tabella
2 tal-Artikolu 325bd;

UES

\ il-mizura ta’ nuqqas mistenni minghajr restrizzjonijiet ikkalkulata kif gej:

RS PESFC
UES, = PES” - max| ——, 1
PES{‘C

UES! il-mizura ta’ nuggas mistenni minghajr restrizzjonijiet ghall-kategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju
t qq ghaj jonyiet g gory g )

i u kkalkulata kif gej:

FC,i
UES! = PES™' - max PES, -, 1
[ PESKCH

p = jl-fattur ta’ korrelazzjoni supervizorju fil-kategoriji wiesgha tar-riskju; p = 50 %;

PES® = il-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni li ghandha tigi kkalkulata ghall-pozizzjonijiet kollha
fil-portafoll fkonformita mal-Artikolu 325bc(2);

PES’C = il-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni li ghandha tigi kkalkulata ghall-pozizzjonijiet kollha
fil-portafoll fkonformita mal-Artikolu 325bc(3);

PES’® = il-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni li ghandha tigi kkalkulata ghall-pozizzjonijiet kollha
fil-portafoll fkonformita mal-Artikolu 325bc(4);

PES™ = il-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni ghall-kategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju i li ghandha tigi
kkalkulata ghall-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll fkonformita mal-Artikolu 325bc(2);

PESF! = jl-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni ghall-kategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju i li ghandha tigi
kkalkulata ghall-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll fkonformita mal-Artikolu 325bc(3); u

PES“! = il-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni ghall-kategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju i li ghandha tigi
kkalkulata ghall-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll fkonformita mal-Artikolu 325bc(4).

2. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw biss xenarji ta’ xokkijiet futuri ghas-sett specifiku ta’ fatturi ta’ riskju
mudellabbli applikabbli ghall-mizura ta’ kull nuqgas parzjali mistenni, kif stabbilit fl-Artikolu 325bc, meta
jiddeterminaw il-mizura ta’ kull nuggas parzjali mistenni ghall-kalkolu tal-mizura tar-riskju tan-nuqqas mistenni
fkonformita mal-paragrafu 1.

3. Meta tal-inqas tranzazzjoni wahda tal-portafoll ikollha tal-inqas fattur ta’ riskju mudellabbli wiehed li jkun
gie kklassifikat ghall-kategorija wiesgha tal-fatturi ta’ riskju i fkonformita mal-Artikolu 325bd, l-istituzzjonijiet
ghandhom jikkalkulaw il-mizura ta’ nuqqas mistenni minghajr restrizzjonijiet ghall-kategorija wiesgha tal-fatturi
ta’ riskju i u jinkluduha fil-formula ghall-mizura tar-riskju tan-nuqgas mistenni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-
Artikolu.
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4. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1, istituzzjoni tista’ tnaqqas il-frekwenza ta’ kalkolu tal-mizuri ta’ nuqqas

mistenni minghajr restrizzjonijiet UES! u tal-mizuri tan-nuqqasijiet parzjali mistennija PES®, PES'' u PES'“' ghal

kategoriji wiesgha tal-fatturi ta’ riskju i ta’ kuljum ghal kull gimgha, sakemm jigu sodisfatti z-zewg kondizzjonijiet

li gejjin:

(a) l-istituzzjoni tkun kapaci turi lill-awtorita kompetenti taghha li l-kalkolu tal-mizuri ta’ nuqqas mistenni
minghajr restrizzjonijiet UES! ma jissottovalutax ir-riskju tas-suq tal-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar
rilevanti;

(b) Listituzzjoni tkun tista’ zzid il-frekwenza tal-kalkolu tal-UES!, PES™, PES'“ u PES[“ ta’ kuljum ghal kull
gimgha fejn ikun mitlub mill-awtorita kompetenti taghha.

Artikolu 325bc
Kalkoli tan-nuqqas parzjali mistenni

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-mizuri kollha tan-nuqqasijiet parzjali mistennija msemmija fl-
Artikolu 325bb(1) kif gej:

() kalkoli ta’ kuljum tal-mizuri tan-nuqgasijiet parzjali mistennija;
(b) intervall ta’ fiduc¢ja unilaterali tas-97,5 percentil;

(c) ghal portafoll partikolari ta’ pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar, l-istituzzjoni ghandha tikkalkula l-mizuri
tan-nuqgas parzjali mistenni fiz-zmien 't fkonformita mal-formula li gejja:

(LH, - LH;-1)
PES, = | (PES(T))’ + PES(T,j) - \|——
(PES.(T))* + 2| PES(T.) T

fejn:

PES, = il-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni fiz-zmien t;

j = l-indi¢i i jindika I-hames perijodi ta’ likwidita elenkati fl-ewwel kolonna tat-Tabella 1;

LH; = jt-tul tal-perijodi ta’ likwidita j kif espressi fi granet fit-Tabella 1;

T = il-perijjodu ta’ zmien bazi, fejn T= 10 ijiem;

PES(T) = il-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni li hija determinata bl-applikazzjoni ta’ xenarji ta’
xokkijiet futuri b’perijodu ta’ zmien ta’ 10 ijiem biss ghas-sett specifiku ta’ fatturi ta’ riskju
mudellabbli tal-pozizzjonijiet fil-portafoll stabbiliti fil-paragrafi 2, 3 u 4 ghal kull mizura tan-
nuqqas parzjali mistenni msemmi fl-Artikolu 325bb(1); u

PES(T,j) = il-mizura tan-nuqqas parzjali mistenni li hija determinata bl-applikazzjoni ta’ xenarji ta’

xokkijiet futuri b'perijodu ta’ zmien ta’ 10 ijiem biss ghas-sett specifiku ta’ fatturi ta’ riskju
mudellabbli tal-pozizzjonijiet fil-portafoll stabbiliti fil-paragrafi 2, 3 u 4 ghal kull mizura tan-
nuqqas parzjali mistenni msemmija fl-Artikolu 325bb(1) u li l-perijodu ta’ likwidita effettiv
taghha, kif determinat fkonformita mal-Artikolu 325bd(2), huwa ugwali ghal jew itwal minn

LH,
Tabella 1
Perijodu ta’ likwidita j Tul tal'per(gogr‘géz;)likWiditéj
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120
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2. Ghallfinijiet tal-kalkolu tal-mizuri tan-nuqqas parzjali mistenni PES®® u PES™' imsemmija fl-Artikolu 325bb
(1), flimkien mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jissodisfaw dawn
ir-rekwiziti li gejjin:

(a) fil-kalkolu tal-PES, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw biss xenarji ta’ xokkijiet futuri ghal subsett tal-
fatturi ta’ riskju mudellabbli tal-pozizzjonijiet fil-portafoll li jkun intghazel mill-istituzzjoni, ghas-sodisfazzjoni
tal-awtoritajiet kompetenti, sabiex il-kondizzjoni li gejja tigi sodisfatta bis-somma mehuda mis-60 gurnata tax-
xoghol precedenti:

59 RC
1 PES'S,
LN 2ok 759
60 gPESEk* ’

Istituzzjoni li ma tibqax tissodisfa r-rekwizit imsemmi fl-ewwel paragrafu ta’ dan il-punt ghandha immedja-
tament tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti taghha u ghandha taggorna s-subsett tal-fatturi ta’ riskju
mudellabbli fi zmien gimaghtejn sabiex tissodisfa dak ir-rekwizit; meta, wara gimaghtejn, dik l-istituzzjoni
tkun nagset li tissodisfa dak ir-rekwizit, l-istituzzjoni ghandha tmur lura ghall-approc¢ stabbilit fil-Kapitolu 1la
biex tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq ghal xi postijiet tan-negozjar, sakemm dik I-
istituzzjoni tkun tista’ turi lill-awtorita kompetenti li qed tissodisfa r-rekwizit stabbilit fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-punt;

(b) fil-kalkolu tal-PES™, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw biss xenarji ta’ xokkijiet futuri ghas-subsett tal-
fatturi ta’ riskju mudellabbli tal-pozizzjonijiet fil-portafoll maghzul mill-istituzzjoni ghall-finijiet tal-punt (a) ta’
dan il-paragrafu u li jkunu gew ikklassifikati ghall-kategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju i fkonformita mal-
Artikolu 325bd;

(c) l-inputs tad-data uzati biex jigu ddeterminati x-xenarji ta’ xokkijiet futuri applikati ghall-fatturi ta’ riskju
mudellabbli msemmija fil-punti (a) u (b) ghandhom jigu kkalibrati ghad-data storika minn perijodu kontinwu
ta’ 12-il xahar ta’ stress finanzjarju li ghandu jigi identifikat mill-istituzzjoni sabiex jigi mmassimizzat il-valur
tal-PES®. Ghall-fini tal-identifikazzjoni ta’ dak il-perijodu ta’ stress, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw perijodu
ta’ osservazzjoni li jibda mill-ingas mill-1 ta’ Jannar 2007, ghas-sodisfazzjon tal-awtoritajiet kompetenti; u

c

linputs tad-data tal- PES™ ghandhom jigu kkalibrati ghall-perijodu ta’ stress ta’ 12-il xahar li jkun gie
identifikat mill-istituzzjoni ghall-finijiet tal-punt (c).

3. Ghallfini tal-kalkolu tal-mizuri tan-nuqqasijiet parzjali mistennija PES'® u PES'“' imsemmija fl-Artikolu
325bb(1), l-istituzzjonijiet ghandhom, flimkien mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu,
jissodisfaw dawn ir-rekwiziti li gejjin:

(a) fil-kalkolu tal-PES}, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw biss xenarji ta’ xokkijiet futuri ghas-subsett tal-
fatturi ta’ riskju mudellabbli tal-pozizzjonijiet fil-portafoll imsemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 2;

(b) fil-kalkolu tal-PES', l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw biss xenarji ta’ xokkijiet futuri ghas-subsett ta’
fatturi ta’ riskju mudellabbli ta’ pozizzjonijiet fil-portafoll imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 2;

(c) l-inputs tad-data uzati biex jigu ddeterminati x-xenarji ta’ xokkijiet futuri applikati ghall-fatturi ta’ riskju
mudellabbli msemmija fil-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu ghandhom jigu kkalibrati ghal data storika
msemmija fil-punt (c) tal-paragrafu 4. Dik id-data ghandha tigi aggornata mill-inqas fuq bazi ta’ kull xahar.

4. Ghall-fini tal-kalkolu tal-mizuri tan-nuqgqasijiet parzjali mistennija PES'" u PES'” imsemmija fl-Artikolu
325bb(1), l-istituzzjonijiet ghandhom, flimkien mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu,
jissodisfaw dawn ir-rekwiziti li gejjin:

(a) fil-kalkolu tal-PES[", l-stituzzjonijiet ghandhom japplikaw xenarji ta’ xokkijiet futuri ghall-fatturi ta’ riskju
mudellabbli kollha tal-pozizzjonijiet fil-portafoll;

(b) fil-kalkolu tal-PES'™', l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw xenarji ta’ xokkijiet futuri ghall-fatturi ta’ riskju
mudellabbli kollha ta’ pozizzjonijiet fil-portafoll li jkunu gew ikklassifikati ghall-kategorija wiesgha ta’ fatturi
ta’ riskju i fkonformita mal-Artikolu 325bd;
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(c) l-inputs tad-data uzati biex jigu ddeterminati x-xenarji ta’ xokkijiet futuri applikati ghall-fatturi ta’ riskju
mudellabbli msemmija fil-punti (a) u (b) ghandhom jigu kkalibrati ghad-data storika mill-perijodu ta’ 12-il
xahar precedenti; meta jkun hemm zieda fdaqga sinifikanti fil-volatilita tal-prezz ta’ numru materjali ta’ fatturi
ta’ riskju mudellabbli ta’ portafoll ta’ istituzzjoni li mhumiex fis-subsett tal-fatturi ta’ riskju msemmija fil-punt
(a) tal-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu istituzzjoni tuza data storika ghal perijodu igsar
mit-12-il xahar precedenti, izda tali perijodu iqsar m’'ghandux ikun iqsar mis-sitt xhur precedenti; I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ABE bi kwalunkwe decizjoni li tehtieg li istituzzjoni tuza
data storika minn perijodu iqsar minn 12-il xahar u ghandhom jissostanzjaw dik id-decizjoni.

5. Ghall-kalkolu ta’ mizura partikolari ta’ nuqqas parzjali mistenni msemmija fl-Artikolu 325bb(1), l-istituzzjo-
nijiet ghandhom izommu l-valuri tal-fatturi ta’ riskju mudellabbli li ghalihom ma kinux mehtiega li japplikaw
xenatji ta’ xokkijiet futuri ghal dik il-mizura ta’ nuqqas parzjali mistenni skont il-paragrafi 2, 3 u 4 ta’ dan I-
Artikolu.

Artikolu 325bd
Perijodi ta’ likwidita

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw kull fattur ta’ riskju ta’ pozizzjonijiet assenjati ghall-postijiet ta’
negozjar li ghalihom ikunu nghataw permess kif imsemmi fl-Artikolu 325az(2), jew li ghalihom ikunu fil-process
li jinghataw dan il-permess, ghal wahda mill-kategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju elenkati fit-Tabella 2 u ghal
wahda mis-subkategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju elenkati f'dik it-Tabella.

2. I-perijodu ta’ likwidita ta’ fattur ta’ riskju tal-pozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandu jkun il-
perijodu ta’ likwidita tas-subkategorija wiesgha korrispondenti ta’ fatturi ta’ riskju li ghalihom ikun gie kklassifikat.

3. B'deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, ghal post tan-negozjar partikolari, istituzzjoni tista’ tiddeciedi li
tissostitwixxi l-perijodu ta’ likwidita ta’ subkategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju elenkata fit-Tabella 2 ta’ dan I-
Artikolu b'wiehed mill-perijodi itwal ta’ likwidita elenkati fit-Tabella 1 tal-Artikolu 325bc. Meta istituzzjoni tiechu
din id-decizjoni, il-perijodu ta’ likwidita itwal ghandu japplika ghall-fatturi ta’ riskju mudellabbli kollha tal-
pozizzjonijiet assenjati ghal dak il-post tan-negozjar li jkun gie kklassifikat ghal dik is-subkategorija wiesgha ta’
fatturi ta’ riskju ghall-fini tal-kalkolu tal-mizuri ta’ nuqqas parzjali mistenni fkonformita mal-punt (c) tal-Artikolu
325bc(1).

Istituzzjoni ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti bil-postijiet tan-negozjar u s-subkategoriji wiesgha ta’
fatturi ta’ riskju li ghalihom tiddeciedi li tapplika t-trattament imsemmi fl-ewwel subparagrafu.

4. Ghallfini tal-kalkolu tal-valuri tal-mizuri tan-nuqqasijiet parzjali mistennija fkonformita mal-punt (c) tal-
Artikolu 325bc(1), il-perijodu ta’ likwidita effettiv ta’ fattur ta’ riskju mudellabbli partikolari ta’ pozizzjoni
partikolari fil-portafoll tan-negozjar ghandu jigi kkalkulat kif gej:

SubCatLH if Mat > LH,
EffectiveLH = min (SubCatLH, min{LH/LH, > Mat}) if LH, < Mat < LH;

LH, if Mat < LH,

fejn:

EffectiveLH = il-perijodu ta’ likwidita effettiv;

Mat = il-maturita tal-pozizzjoni fil-portafoll tan-negozjar;

SubCatLH = it-tul tal-perijodu ta’ likwidita tal-fattur ta’ riskju mudellabbli ddeterminat fkonformita
mal-paragrafu 1; u

min; {LH/LH; > Mat} = it-tul ta’ wiehed mill-perijodi ta’ likwidita elenkati fit-Tabella 1 tal-Artikolu 325bc li

huwa l-eqreb perijodu ta’ likwidita li jagbez il-maturitd tal-pozizzjoni fil-portafoll tan-
negozjar.
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5. Muniti akkoppjati li jkunu komposti mill-euro u l-munita ta’ Stat Membru li qed jippartecipa flI-ERM II
ghandhom jigu inkluzi fl-iktar subkategorija likwida tal-muniti akkoppjati tal-kategorija wiesgha ta’ fatturi ta’
riskju tal-kambju tat-Tabella 2.

6. Istituzzjoni ghandha tivverifika l-adegwatezza tal-immappjar imsemmi fil-paragrafu 1 tal-inqas fuq bazi ta’
kull xahar.

7. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) kif l-istituzzjonijiet ghandhom jikklassifikaw il-fatturi ta’ riskju tal-pozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1
ghal kategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju u subkategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju ghall-finijiet tal-
paragrafu 1;

(b) liema muniti jikkostitwixxu l-iktar subkategorija likwida tal-muniti tal-kategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju
tar-rati tal-imghax tat-Tabella 2;

(c) liema muniti akkoppjati jikkostitwixxu l-iktar subkategorija likwida tal-muniti akkoppjati tal-kategorija
wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju tal-kambju tat-Tabella 2;

(d) id-definizzjonijiet ta’ kapitalizzazzjoni tas-suq zghira u kapitalizzazzjoni tas-suq kbira ghall-finijiet tas-subkate-
gorija tal-prezz tal-ekwita u tal-volatilita tal-kategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju tal-ekwita tat-Tabella 2.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Marzu 2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru

1093/2010.
Tabella 2
s | s

Rata tal-imghax L-iktar muniti likwidi u l-munita lokali 1 10
Muniti ohrajn (bl-eskluzjoni tal-iktar muniti likwidi) 2 20
Volatilita 4 60
Tipi ohra 4 60

Firxa tal-kreditu -gvern centrali, inkluz il-banek centrali, ta’ Stati 2 20
Membri
Bonds koperti mahruga minn istituzzjonijiet ta’ kre- 2 20
ditu fi Stati Membri (Grad ta’ Investiment)
Sovran (Grad ta’ investiment) 2 20
Sovran (Rendiment gholi) 3 40
Kumpanniji (Grad ta’ investiment) 3 40
Kumpanniji (Rendiment gholi) 4 60
Volatilita 5 120
Tipi ohra 5 120
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Kategoriji wiesgha e , Co Perijodi ta’ Tul tal-perijodu ta’
ta’ fatturi ta’ riskju Subkategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju likwidita likwidita (fi granet)
Ekwita Prezz tal-ekwita (Kapitalizzazzjoni tas-suq kbira) 1 10
Prezz tal-ekwita (Kapitalizzazzjoni tas-suq zghira) 2 20
Volatilita (Kapitalizzazzjoni tas-suq kbira) 2 20
Volatilita (Kapitalizzazzjoni tas-suq zghira) 4 60
Tipi ohra 4 60
Kambju L-iktar muniti akkoppjati likwidi 1 10
Muniti ohra akkoppjati (bl-eskluzjoni tal-iktar muniti 2 20
akkoppijati likwidi)
Volatilita 3 40
Tipi ohra 3 40
Komodita Prezz tal-energija u prezz tal-emissjonijiet tal-karbonju 2 20
Prezz tal-metall prezzjuz u prezz tal-metall mhux fer- 2 20
ruz
Prezzijiet ohra ta’ komoditajiet (bl-eskluzjoni tal-prezz 4 60
tal-energija, il-prezz tal-emissjonijiet tal-karbonju, il-
prezz tal-metall prezzjuz u l-prezz tal-metall mhux
ferruz)
Volatilita tal-energija u volatilita tal-emissjonijiet tal- 4 60
karbonju
Volatilita tal-metall prezzjuz u volatilita tal-metall 4 60
mhux ferruz
Volatilitajiet ohra ta’ komoditajiet (bl-eskluzjoni tal-vo- 5 120
latilita tal-energija, il-volatilita tal-emissjonijiet tal-kar-
bonju, il-volatilita tal-metall prezzjuz u l-volatilita tal-
metall mhux ferruz)
Tipi ohra 5 120

Artikolu 325be
Valutazzjoni tal-mudellabbilta tal-fatturi ta’ riskju

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jivvalutaw, il-mudellabbilta tal-fatturi kollha ta’ riskju tal-pozizzjonijiet assenjati
ghall-postijiet ta’ negozjar li ghalihom ikunu nghataw il-permess imsemmi fl-Artikolu 325az(2) jew ikunu fil-
process li jinghataw dak il-permess.

2. Bhala parti mill-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom
jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq fkonformita mal-Artikolu 325bk ghal dawk il-fatturi
ta’ riskju li mhumiex mudellabbli.

3. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika I-kriterji biex jigi vvalutat
il-mudellabbilta ta’ fatturi tar-riskju fkonformita mal-paragrafu 1 u biex tispecifika l-frekwenza ta’ dik il-
valutazzjoni.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Marzu 2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.
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Artikolu 325bf
Rekwiziti tal-ittestjar retrospettiv regolatorju u fatturi ta’ multiplikazzjoni

1. Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, “qabza fil-valur” tfisser bidla ta’ gurnata fil-valur ta’ portafoll maghmul mill-
pozizzjonijiet kollha assenjati ghall-post tan-negozjar li jagbez in-numru tal-valur fir-riskju relatat ikkalkulat
abbazi tal-mudell intern alternattiv tal-istituzzjoni fkonformita mar-rekwiziti li gejjin:

(a) il-kalkolu tal-valur fir-riskju ghandu jkun soggett ghal perijodu ta’ zamma ta’ gurnata wahda;

(b) xenarji ta’ xokkijiet futuri ghandhom japplikaw ghall-fatturi ta’ riskju tal-pozizzjonijiet tal-post tan-negozjar
imsemmija fl-Artikolu 325bg(3) u li jitqiesu mudellabbli fkonformita mal-Artikolu 325be;

(c) inputs tad-data uzati biex jigu determinati x-xenarji ta’ xokkijiet futuri applikati ghall-fatturi ta’ riskju
mudellabbli ghandhom jigu kkalibrati ghal data storika msemmija fil-punt (c) tal-Artikolu 325bc(4);

(d) sakemm mhux iddikjarat mod iehor fdan l-Artikolu, il-mudell intern alternattiv tal-istituzzjoni ghandu jkun
ibbazat fuq l-istess suppozizzjonijiet ta’ mudellar bhal dawk uzati ghall-kalkolu tal-mizura ta’ riskju ta’ nuqqas
mistenni msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 325ba(1).

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jghoddu l-gabziet fil-valur ta’ kuljum fuq il-bazi tal-ittestjar retrospettiv tat-tibdil
ipotetiku u attwali fil-valur tal-portafoll maghmul mill-pozizzjonijiet kollha assenjati ghall-post tan-negozjar.

3. Il-post tan-negozjar ta’ istituzzjoni ghandu jitqies li jissodisfa r-rekwiziti tal-ittestjar retrospettiv fejn in-
numru ta’ qabziet fil-valur ghal dak il-post tan-negozjar li sehhew matul l-iktar 250 gurnata tax-xoghol recenti ma
jagbizx l-ebda wahda minn dawn li gejjin:

(a) 12-il qabza fil-valur ghan-numru tal-valur fir-riskju, ikkalkulati fintervall ta’ fidu¢ja unilaterali tad-99 percentil
fuq il-bazi tal-ittestjar retrospettiv tat-tibdil ipotetiku fil-valur tal-portafoll;

(b) 12-il qabza fil-valur ghan-numru tal-valur fir-riskju, ikkalkulati fintervall ta’ fidu¢ja unilaterali tad-99 percentil
fuq il-bazi tal-ittestjar retrospettiv tat-tibdil reali fil-valur tal-portafoll;

(c) 30 gabza fil-valur ghan-numru tal-valur fir-riskju, ikkalkulati fintervall ta’ fidu¢ja unilaterali tas-97,5 percentil
fuq il-bazi tal-ittestjar retrospettiv tat-tibdil ipotetiku fil-valur tal-portafoll;

(d) 30 gabza fil-valur ghan-numru tal-valur fir-riskju, ikkalkulati fintervall ta’ fidu¢ja unilaterali tas-97,5 percentil
fuq il-bazi tal-ittestjar retrospettiv tat-tibdil reali fil-valur tal-portafoll.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jghoddu l-qabziet fil-valur ta’ kuljum fkonformita ma’ dan li gej:

(a) l-ittestjar retrospettiv ta’ tibdil ipotetiku fil-valur tal-portafoll ghandu jkun ibbazat fuq tqabbil bejn il-valur fi
tmiem il-gurnata tal-portafoll u, bis-suppozizzjoni li l-pozizzjonijiet ma jinbidlux, il-valur tal-portafoll fi
tmiem il-gurnata sussegwenti;

(b) l-ittestjar retrospettiv tat-tibdil reali fil-valur tal-portafoll ghandu jkun ibbazat fuq tqabbil bejn il-valur fi
tmiem il-gurnata tal-portafoll u l-valur attwali tieghu fi tmiem il-gurnata sussegwenti, bl-eskluzjoni ta’ tariffi
u kummissjonijiet;

(c) ghandha tinghadd qabza fil-valur ghal kull gurnata tax-xoghol li ghaliha l-istituzzjoni ma tkunx tista’ tivvaluta
l-valur tal-portafoll jew ma tkunx tista’ tikkalkula n-numru tal-valur fir-riskju msemmi fil-paragrafu 3;

5. Istituzzjoni ghandha tikkalkula, fkonformita mal-paragrafi 6 u 7 ta’ dan l-Artikolu, il-fattur tal-multipli-
kazzjoni (m.) imsemmi fl-Artikolu 325ba ghall-portafoll tal-pozizzjonijiet kollha assenjati ghall-postijiet tan-
negozjar li ghalihom tkun inghatat permess biex tuza mudelli interni alternattivi msemmija fl-Artikolu 325az(2).

6. Il-fattur ta’ multiplikazzjoni (m) ghandu jkun is-somma tal-valur ta’ 1,5 u suppliment bejn 0 u 0,5
fkonformita mat-Tabella 3. Ghall-portafoll imsemmi fil-paragrafu 5, dan is-suppliment ghandu jigi kkalkulat
abbazi tan-numru ta’ qabziet fil-valur li jkunu sehhew matul l-iktar 250 gurnata tax-xoghol recenti kif evidenzjat
mill-ittestjar retrospettiv tal-istituzzjoni tan-numru tal-valur fir-riskju kkalkulat fkonformita mal-punt (a) ta’ dan
is-subparagrafu. Il-kalkolu tas-suppliment ghandu jkun soggett ghar-rekwiziti li gejjin:

(a) qabza fil-valur ghandha tkun bidla fgurnata wahda fil-valur tal-portafoll li tagbez in-numru tal-valur fir-riskju
relatat ikkalkulat permezz tal-mudell intern tal-istituzzjoni fkonformita ma’ dawn li gejjin:

(i) perijodu ta’ zamma ta’ gurnata wahda;



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/131

(i) intervall ta’ fidu¢ja unilaterali tad-99 percentil;

(ili) xenarji ta’ xokkijiet futuri ghandhom japplikaw ghall-fatturi ta’ riskju tal-pozizzjonijiet tal-postijiet tan-
negozjar imsemmija fl-Artikolu 325bg(3) u li jitqiesu mudellabbli fkonformita mal-Artikolu 325be;

(iv) l-inputs tad-data uzati biex jigu determinati x-xenarji ta’ xokkijiet futuri applikati ghall-fatturi ta’ riskju
mudellabbli ghandhom jigu kkalibrati mad-data storika msemmija fil-punt (c) tal-Artikolu 325bc(4);

(v) sakemm mhux iddikjarat mod ichor fdan l-Artikolu, il-mudell intern tal-istituzzjoni ghandu jkun ibbazat
fuq l-istess suppozizzjonijiet ta’ mudellar bhal dawk uzati ghall-kalkolu tal-mizura ta’ riskju ta’ nuqqas
mistenni msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 325ba(1);

(b) in-numru ta’ gabziet fil-valur ghandu jkun ugwali ghall-akbar min-numru ta’ qabziet fil-valur taht it-tibdiliet
ipotetic¢i u reali fil-valur tal-portafoll.

Tabella 3
Numru ta’ qabziet fil-valur Suppliment
Inqas minn 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Iktar minn 9 0,50

Feirkostanzi straordinarji, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jillimitaw is-suppliment ghal dak i jirrizulta mill-
qabziet fil-valur taht l-ittestjar retrospettiv ta’ tibdil ipotetiku fejn in-numru tal-qabziet fil-valur taht Il-ittestjar
retrospettiv ta’ tibdil attwali ma jirrizultax min-nuqqasijiet fil-mudell intern.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimmonitorjaw l-adegwatezza tal-fattur ta’ multiplikazzjoni msemmi
fil-paragrafu 5 u l-konformita tal-postijiet tan-negozjar mar-rekwiziti tal-ittestjar retrospettiv imsemmi fil-
paragrafu 3. L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw minnufih, lill-awtoritajiet kompetenti dwar il-qabziet fil-
valur 1i jirrizultaw mill-programm taghhom ta’ ttestjar retrospettiv u jipprovdu spjega ghal dawk il-qabziet fil-
valur, u fi kwalunkwe kaz ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti b’dan mhux aktar tard minn hamest
jjiem tax-xoghol wara li ssehh il-qabza fil-valur.

8.  Permezz ta’ deroga mill-paragrafi 2 u 6 ta’ dan l-Artikolu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu li
istituzzjoni ma tghoddx qabza tal-valur meta bidla ta’ gurnata fil-valur tal-portafoll taghha li jagbez in-numru tal-
valur fir-riskju relatat ikkalkulat permezz tal-mudell intern ta’ dik l-istituzzjoni tkun attribwibbli ghal fattur ta’
riskju mhux mudellabbli. Biex taghmel dan, l-istituzzjoni ghandha turi lill-awtorita kompetenti taghha li l-mizura
ta’ riskju tax-xenarju ta’ stress ikkalkulata fkonformita mal-Artikolu 325bk ghal dan il-fattur tar-riskju mhux
mudellabbli hija oghla mid-differenza pozittiva bejn il-bidla fil-valur tal-portafoll tal-istituzzjoni u n-numru tal-
valur fir-riskju relatat.

9. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika l-elementi teknici li
ghandhom jigu inkluzi fit-tibdil reali u ipotetiku fil-valur tal-portafoll ta’ istituzzjoni ghall-finijiet ta’ dan I-
Artikolu.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Marzu 2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.
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Artikolu 325bg
Rekwizit ta’ attribuzzjoni ta’ profitti u telf

1. Il-post tan-negozjar ta’ istituzzjoni jissodisfa r-rekwiziti tal-attribuzzjoni ta’ P&L meta dak il-post tan-
negozjar jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fdan 1-Artikolu.

2. Irrekwizit tal-attribuzzjoni P&L ghandu jizgura li t-tibdiliet teoreti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-
negozjar, fuq il-bazi tal-mudell tal-kejl tar-riskju tal-istituzzjoni, ikunu qrib bizzejjed ghat-tibdiliet ipotetici fil-valur
tal-portafoll tal-post tan-negozjar, fuq il-bazi tal-mudell tal-ipprezzar tal-istituzzjoni.

3. Ghal kull pozizzjoni ta’ post tan-negozjar partikolari, il-konformita ta’ istituzzjoni mar-rekwizit tal-
attribuzzjoni P&L ghandha twassal ghall-identifikazzjoni ta’ lista preciza ta’ fatturi ta’ riskju li jitqiesu adatti ghall-
verifika tal-konformita tal-istituzzjoni mar-rekwizit tal-ittestjar retrospettiv stabbilit fl-Artikolu 325bf.

4. L-ABE ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

(a) il-kriterji mehtiega biex jizguraw li t-tibdiliet teoreti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar jkunu qrib
bizzejjed ghat-tibdiliet ipotetici fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar ghall-finijiet tal-paragrafu 2, filwaqt
li jitqiesu l-izviluppi regolatorji internazzjonali;

(b) il-konsegwenzi ghal istituzzjoni fkaz li t-tibdiliet teoreti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar ma
jkunux qrib bizzejjed ghat-tibdiliet ipoteti¢i fil-valur tal-portafoll tal-post tan-negozjar ghall-finijiet tal-
paragrafu 2;

(c) il-frekwenza li biha l-attribuzzjoni tal-P&L ghandha titwettaq minn istituzzjoni;

(d) l-elementi teknici li ghandhom jigu inkluzi fit-tibdiliet teoretici u ipotetici fil-valur tal-portafoll ta’ post tan-
negozjar ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu;

(e) il-manjiera li biha l-istituzzjonijiet li juzaw il-mudell intern ghandhom jaggregaw ir-rekwizit ta’ fondi proprji
totali ghar-riskju tas-suq ghall-pozizzjonijiet kollha tal-portafoll tan-negozjar taghhom u l-pozizzjonijiet kollha
fil-portafoll mhux tan-negozjar taghhom li huma soggetti ghal riskju tal-kambju jew riskju tal-komoditajiet,
b’kont mehud tal-konsegwenzi msemmija fil-punt (b).

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Marzu
2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

Artikolu 325bh
Rekwiziti ghall-kejl tar-riskju

1. L-istituzzjonijiet li juzaw mudell intern ghall-kalkolu tar-riskju li jintuza ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi
proprji ghar-riskju tas-suq kif imsemmi fl-Artikolu 325ba ghandhom jizguraw li dak il-mudell jissodisfa r-
rekwiziti kollha li gejjin:

(a) il-mudell tal-kejl tar-riskju intern ghandu jkopri numru bizzejjed ta’ fatturi ta’ riskju, li ghandhom jinkludu tal-
inqas il-fatturi ta’ riskju msemmija fis-Subtagsima 1 tat-Tagsima 3 tal-Kapitolu la sakemm l-istituzzjoni ma
turix lill-awtoritajiet kompetenti li l-ommissjoni ta’ dawk il-fatturi ta’ riskju m'chandhiex impatt materjali fuq
ir-rizultati tar-rekwizit tal-attribuzzjoni P&L imsemmi fl-Artikolu 325bg; istituzzjoni ghandha tkun tista’
tispjega lill-awtoritajiet kompetenti ghaliex tkun inkorporat fattur tar-riskju fil-mudell tal-ipprezzar taghha
izda mhux fil-mudell tal-kejl tar-riskji intern taghha;

(b) il-mudell ghall-kalkolu tar-riskju intern ghandu jkopri nonlinearitajiet ghal opzjonijiet u prodotti ohra kif
ukoll ir-riskju tal-korrelazzjoni u r-riskju tal-bazi;

(c) il-mudell tal-kejl tar-riskju intern ghandu jinkludi sett ta’ fatturi tar-riskju li jikkorrispondu mar-rati tal-imghax
fkull munita li fiha l-istituzzjoni jkollha pozizzjonijiet sensittivi ghar-rata tal-imghax li jidhru jew li ma
jidhrux fil-karta tal-bilan¢; l-istituzzjoni ghandha timmudella l-kurvi tar-rendiment permezz ta” wiched mill-
approcci generalment accettati; il-kurva tar-rendiment ghandha tinqasam fdiversi segmenti ta’ maturita biex
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tkopri l-varjazzjonijiet ta’ volatilita tar-rati tul il-kurva tar-rendiment; ghal skoperturi materjali ghar-riskju tar-
rata tal-imghax fil-muniti u s-swieq ewlenin, il-kurva tar-rendiment ghandha tigi mmudellata bl-uzu ta’ mill-
inqas sitt segmenti ta’ maturita, u l-ghadd ta’ fatturi tar-riskju li jintuzaw biex jimmudellaw il-kurvi tar-
rendiment ghandu jkun proporzjonat man-natura u l-kumplessita tal-istrategiji ta’ negozjar tal-istituzzjoni; il-
mudell ghandu jkopri wkoll il-firxa tar-riskju ta’ movimenti korrelatati mhux b'mod perfett bejn kurvi tar-
rendiment differenti jew strumenti finanzjarji differenti fl-istess emittent sottostanti;

s

il-mudell tal-kejl tar-riskju intern ghandu jigbor fih il-fatturi tar-riskju li jikkorrispondu ghad-deheb u ghall-
muniti barranin individwali li fihom ikunu denominati l-pozizzjonijiet tal-istituzzjoni; ghas-CIUs, ghandhom
jigu kkunsidrati 1-pozizzjonijiet reali tal-kambju tas-CIU; l-istituzzjonijiet jistghu jogoghdu fuq rappurtar
maghmul minn partijiet terzi dwar il-pozizzjoni tal-kambju tas-CIU, sakemm il-korrettezza ta’ dak ir-rapport
tkun zgurata b'mod adegwat; pozizzjonijiet tal-kambju ta’ CIU li istituzzjoni ma tkunx konxja dwarhom
ghandhom jitnehhew mill-approc¢ tal-mudelli interni u jigu ttrattati fkonformita mal-Kapitolu 1a;

(e) is-sofistikazzjoni tat-teknika tal-immudellar ghandha tkun proporzjonata mal-materjalita tal-attivitajiet tal-
istituzzjonijiet fis-swieq tal-ekwita; il-mudell tal-kejl tar-riskju intern ghandu juza fattur tar-riskju separat mill-
inqas ghal kull wiched mis-swieq tal-ekwita li fihom l-istituzzjoni jkollha pozizzjonijiet sinifikanti u mill-inqas
fattur tar-riskju wiehed li jkopri movimenti sistemici fil-prezzijiet tal-ekwita u d-dipendenza ta’ dak il-fattur
tar-riskju fuq il-fatturi tar-riskju individwali ghal kull suq tal-ekwita;

(f) il-mudell tal-kejl tar-riskju intern ghandu juza fattur ta’ riskju separat tal-inqas ghal kull komodita li fiha I-
istituzzjoni jkollha pozizzjonijiet sinifikanti, sakemm l-istituzzjoni ma jkollhiex pozizzjoni aggregata zghira
fil-komodita meta mqabbla mal-attivitajiet tan-negozjar kollha taghha, fliema kaz tista’ tuza fattur ta’ riskju
separat ghal kull tip wiesa’ ta’ komodita; ghal skoperturi materjali ghas-swieq tal-komoditajiet; il-mudell
ghandu jkopri r-riskju ta’ movimenti mhux perfettament korrelatati bejn komoditajiet li huma simili, izda
mhux identici, l-iskopertura ghall-bidliet fil-prezzijiet forward li jirrizultaw minn diskrepanzi fil-maturita, u I-
kurva tal-konvenjenza bejn pozizzjonijiet ta’ derivattivi u ta’ flus;

(¢) l-indikaturi uzati ghandhom juru prova ta’ rekord tajba ghall-pozizzjoni reali mizmuma, ghandhom ikunu
konservattivi b’'mod adatt u ghandhom jintuzaw biss meta d-data disponibbli ma tkunx bizzejjed, bhal matul
il-perijodu ta’ stress imsemmii fil-punt (c) tal-Artikolu 325bc(2);

(h) ghal skoperturi materjali ghal riskji ta’ volatilita fi strumenti b’'opzjonalita, il-mudell tal-kejl tar-riskju intern
ghandu jkopri d-dipendenza tal-volatilitajiet implikati fil-prezzijiet tal-ezercitar u fil-maturitajiet tal-opzjonijiet.

2. L-istituzzjonijiet jistghu juzaw korrelazzjonijiet empirici fil-kategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju u, ghall-
finijiet tal-kalkolu tal-mizura ta’ nuqqas mistenni minghajr restrizzjonijiet UES, kif imsemmi fl-Artikolu 325bb(1),
fil-kategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju biss fejn l-approc¢¢ tal-istituzzjoni ghall-kejl ta’ dawk il-korrelazzjonijiet
huwa validu, konsistenti mal-perijodi ta’ likwidita applikabbli, u implimentat b'integrita.

3. Sat-28 ta’ Settembru 2020, I-ABE ghandha tohrog linji gwida, fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010, li jispecifikaw il-kriterji ghall-uzu tal-inputs tad-data fil-mudell tal-kejl tar-riskju msemmija
fl-Artikolu 325bc.

Artikolu 325bi
Rekwiziti kwalitattivi

1. Kwalunkwe mudell tal-kejl tar-riskju intern uzat ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu ghandu jkun kuncettwalment
validu, ghandu jkun ikkalkulat u implimentat b'integrita, u ghandu jkun konformi mar-rekwiziti kwalitattivi kollha
li gejjin:

(@) kwalunkwe mudell tal-kejl tar-riskju intern uzat ghall-kalkolu tar-rekwiziti kapitali ghar-riskju tas-suq ghandu
jkun integrat mill-vicin fil-process tal-gestjoni tar-riskji ta’ kuljum tal-istituzzjoni u ghandu jservi bhala bazi
ghar-rappurtar tal-iskoperturi ghar-riskju lill-manigment superjuri;

(b) istituzzjoni ghandu jkollha unita ghall-kontroll tar-riskji li tkun indipendenti mill-unitajiet tan-negozjar
kummer¢jali u li tirrapporta direttament lill-manigment superjuri; dik l-unita ghandha tkun responsabbli mit-
tfassil u l-implimentazzjoni ta’ kwalunkwe mudell tal-kejl tar-riskju intern; dik l-unita ghandha twettaq
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validazzjoni inizjali u kontinwa ta’ kwalunkwe mudell intern uzat ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu u ghandha
tkun responsabbli ghas-sistema generali tal-gestjoni tar-riskju; dik l-unita ghandha tipproduci u tanalizza
rapporti ta’ kuljum dwar l-output ta’ kwalunkwe mudell intern uzat ghall-kalkolu tar-rekwiziti kapitali ghar-
riskju tas-suq, kif ukoll rapporti dwar il-mizuri adatti li ghandhom jittiehdu rigward il-limiti tan-negozjar;

(c) il-korp tal-gestjoni u I-manigment superjuri ghandhom ikunu involuti attivament fil-process ta” kontroll tar-
riskji, u r-rapporti ta’ kuljum maghmulin mill-unita ghall-kontroll tar-riskji ghandhom jigu analizzati flivell ta’
manigment b’awtorita suffi¢jenti biex jehtieg it-tnaqgis fil-pozizzjonijiet li jittichdu minn operaturi individwali
u biex jehtieg it-tnaqqis tal-iskopertura kumplessiva ghar-riskju tal-istituzzjoni;

(d) l-istituzzjoni ghandu jkollha numru suffi¢jenti ta’ persunal b'livell ta hiliet li huwa adatt ghas-sofistikazzjoni
tal-mudelli tal-kejl tar-riskju intern, u numru suffi¢jenti ta’ persunal b’hiliet fin-negozjar, fil-kontroll tar-riskji,
fil-verifika u fl-ogsma tal-back office;

(e) l-istituzzjoni ghandu jkollha fis-sehh sett dokumentat ta’ politiki interni, proceduri u kontrolli ghall-
monitoragg u sabiex tizgura l-konformita mal-operat kumplessiv ta’ mudelli tal-kejl tar-riskju intern taghha;

(f) kwalunkwe mudell tal-kejl tar-riskju intern, inkluz kwalunkwe mudell ta’ pprezzar, ghandu jkollu prova ta’
rekord li huwa preciz b’'mod ragonevoli fil-kejl tar-riskji u ma ghandux ivarja b’'mod sinifikanti mill-mudelli li
l-istituzzjoni tuza ghall-gestjoni interna tar-riskju taghha;

() l-istituzzjoni ghandha twettaq b'mod frekwenti programmi rigoruzi ta’ ttestjar tal-istress, inkluz testijiet tal-
istress bl-invers, li ghandu jinkludi kwalunkwe mudell ghall-kejl tar-riskju intern; ir-rizultati ta’ dawk it-testijiet
tal-istress ghandhom jigu analizzati mill-manigment superjuri tal-inqas fuq bazi ta’ kull xahar u ghandhom
jikkonformaw mal-politiki u l-limiti approvati mill-korp ta’ gestjoni; l-istituzzjoni ghandha tichu azzjonijiet
adatti meta r-rizultati ta’ dawk it-testijiet tal-istress juru telf eccessiv li jirrizulta min-negozju tan-negozjar tal-
istituzzjoni taht certi ¢irkostanzi;

Ex

l-istituzzjoni ghandha twettaq analizi indipendenti ta’ mudell tal-kejl tar-riskju intern taghha, bhala parti mill-
process ta’ awditjar intern regolari taghha, jew billi jinghata mandat lil impriza ta’ parti terza biex twettaq dik
l-analizi, li ghandha titwettaq ghas-sodisfazzjon tal-awtoritajiet kompetenti.

Ghall-finijiet tal-punt (h) tal-ewwel subparagrafu, impriza ta’ parti terza tfisser impriza li tipprovdi servizzi ta’
awditjar jew ta’ konsulenza lil istituzzjonijiet u li ghandha persunal li ghandu bizzejjed hiliet fil-qasam tar-riskju
tas-suq fl-attivitajiet tan-negozjar.

2. L-analizi msemmija fil-punt (h) tal-paragrafu 1 ghandu jinkludi kemm l-attivitajiet tal-unitajiet ta’ negozjar
kummercjali kif ukoll l-unita indipendenti ghall-kontroll tar-riskji. L-istituzzjoni ghandha twettaq analizi tal-
process generali tal-gestjoni tar-riskju taghha mill-inqas darba fis-sena. Dik l-analizi ghandha tivvaluta dan li gej:

(a) l-adegwatezza tad-dokumentazzjoni tas-sistema u l-process tal-gestjoni tar-riskji u l-organizzazzjoni tal-unita
ghall-kontroll tar-riskji;

(b) l-integrazzjoni tal-kalkolu tar-riskju fil-gestjoni ta’ kuljum tar-riskji u l-integrita tas-sistema ta’ informazzjoni
ta’ gestjoni;

(c) il-processi li tuza l-istituzzjoni sabiex tapprova l-mudelli ta’ pprezzar tar-riskju u s-sistemi ta’ valutazzjoni li
jintuzaw mill-persunal tal-uffic¢ji principali u tal-back office;

(d) il-kamp ta’ applikazzjoni tar-riskji koperti mill-mudell, il-pre¢izjoni u l-adegwatezza tas-sistema tal-kalkolu tar-
riskju, u l-validazzjoni ta’ kwalunkwe bidla sinifikanti fil-mudell tal-kejl tar-riskju intern;

(e) il-precizjoni u l-kompletezza tad-data dwar il-pozizzjoni, il-precizjoni u l-adegwatezza tas-suppozizzjonijiet
dwar il-volatilita u l-korrelazzjoni, il-precizjoni tal-valutazzjoni u l-kalkoli tas-sensittivita ghar-riskji, u 1-
precizjoni u l-adegwatezza ghall-generazzjoni ta’ indikaturi tad-data fejn id-data disponibbli mhix bizzejjed
biex tissodisfa r-rekwizit stabbilit fdan il-Kapitolu;

(f) il-process ta’ verifika li l-istituzzjoni tuza sabiex tevalwa l-konsistenza, il-prontezza u l-affidabbilta tas-sorsi
tad-data uzati sabiex joperaw kwalunkwe mudell tal-kejl tar-riskju intern taghha, inkluz l-indipendenza ta’
dawk is-sorsi tad-data;
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(g) il-process ta’ verifika li l-istituzzjoni tuza sabiex tevalwa r-rekwiziti tal-ittestjar retrospettiv u r-rekwiziti tal-
attribuzzjoni P&L li jitwettqu sabiex tigi valutata l-precizjoni tal-mudelli tal-kejl tar-riskju interni taghha;

(h) meta l-analizi titwettaq minn impriza ta’ parti terza fkonformitda mal-punt (h) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu, il-verifika li l-process ta’ validazzjoni interna stabbilit fl-Artikolu 325bj jissodisfa l-objettivi tieghu.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jaggornaw it-tekniki u l-prattiki li juzaw ghal kwalunkwe mill-mudelli tal-kejl
tar-riskju interni uzati ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu biex jittiehed kont tal-evoluzzjoni ta’ tekniki godda u l-ahjar
prattiki li jizviluppaw fir-rigward ta’ dawk il-mudelli tal-kejl tar-riskju interni.

Artikolu 325bj
Validazzjoni interna

1. L-istituzzjonijiet ghandhom ikollhom fis-sehh processi li jizguraw li kwalunkwe mudell tal-kejl tar-riskju
intern uzat ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu jkun gie validat adegwatament minn partijiet ikkwalifikati sewwa li
jkunu indipendenti mill-process tal-izvilupp, sabiex jizguraw li kwalunkwe mudelli bhal dan ikun kuncettwalment
validu u jkopri b’'mod adegwat ir-riskji materjali kollha.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu l-validazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 fic-cirkostanzi li gejjin:

(@) meta kwalunkwe mudell tal-kejl tar-riskju intern jigi zviluppat l-ewwel darba u meta jsiru kwalunkwe tibdiliet
sinifikanti fdak il-mudell;

(b) fuq bazi perjodika, u meta jkunu saru bidliet strutturali sinifikanti fis-suq jew bidliet fil-kompozizzjoni tal-
portafoll li jistghu jwasslu sabiex il-mudell tal-kejl tar-riskju intern ma jibqax adegwat.

3. Il-validazzjoni tal-mudelli tal-kejl tar-riskju intern ta’ istituzzjoni m’'ghandhiex tkun limitata ghar-rekwiziti
tal-ittestjar retrospettiv u l-attribuzzjoni P&L, izda ghandha, bhala minimu, tinkludi dan li gej:

(a) testijiet biex jigi vverifikat jekk is-suppozizzjonijiet li saru fil-mudell intern ikunux adatti u ma jissottovalutawx
jew ma jissopravalutawx ir-riskju;

(b) it-testijiet ta’ validazzjoni tal-mudelli interni taghhom, inkluz l-ittestjar retrospettiv flimkien mal-programmi
tal-ittestjar retrospettiv regolatorju, fir-rigward tar-riskji u l-istrutturi tal-portafolli taghhom;

(¢) luzu ta’ portafolli ipotetici biex jigi zgurat li l-mudell tal-kejl tar-riskju intern ikun kapaci jqis karatteristici
strutturali partikolari li jistghu jinqalghu, perezempju, riskji ta’ bazi materjali u riskji ta’ koncentrazzjoni, jew
ir-riskji assoc¢jati mal-uzu tal-indikaturi.

Artikolu 325bk
Kalkolu tal-mizura tar-riskju tax-xenarju ta’ stress

1. II-“kejl tar-riskju tax-xenarju ta’ stress ta’ fattur ta’ riskju mhux mudellabbli partikolari” jfisser it-telf li jsehh
fil-pozizzjonijiet kollha tan-negozjar jew il-pozizzjonijiet kollha mhux tan-negozjar li huma soggetti ghal riskju
tal-kambju jew riskju tal-komoditajiet tal-portafoll li jinkludi dak il-fattur ta’ riskju mhux mudellabbli meta
xenarju estrem ta’ xokkijiet futuri jigi applikat ghal dak il-fattur ta’ riskju.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jizviluppaw xenarji estremi adatti ta’ xokkijiet futuri ghall-fatturi ta’ riskju mhux
mudellabbli kollha, ghas-sodisfazzjon tal-awtoritajiet kompetenti taghhom.

3. L-ABE ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

() kif l-istituzzjonijiet ghandhom jizviluppaw xenarji estremi ta’ xokkijiet futuri applikabbli ghal fatturi ta’ riskju
mhux mudellabbli u kif ghandhom japplikaw dawk ix-xenarji estremi ta’ xokkijiet futuri ghal dawk il-fatturi
ta’ riskju;

(b) xenarju estrem regolatorju ta’ xokkijiet futuri ghal kull subkategorija wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju elenkata fit-
Tabella 2 tal-Artikolu 325bd, li l-istituzzjonijiet jistghu juzaw meta ma jkunux jistghu jizviluppaw xenarju
estrem ta’ xokkijiet futuri fkonformita mal-punt (a) ta’ dan is-subparagrafu, jew li l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jehtiegu li dik l-istituzzjoni tapplika jekk dawk l-awtoritajiet ma jkunux sodisfatti bix-xenarju estrem ta’
xokkijiet futuri Zviluppat mill-istituzzjoni;
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(c) ic-cirkostanzi li fihom l-istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw mizura tar-riskju tax-xenarju ta’ stress ghal aktar
minn fattur wiehed ta’ riskju mhux mudellabbli;

(d) kif l-istituzzjonijiet ghandhom jaggregaw il-mizuri tar-riskju tax-xenarju ta’ stress tal-fatturi ta’ riskju mhux
mudellabbli inkluzi fil-pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar u l-pozizzjonijiet mhux tan-negozjar taghhom
li huma soggetti ghal riskju tal-kambju jew riskju tal-komoditajiet.

Fl-izvilupp ta’ dawk l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-ABE ghandha tqis ir-rekwizit li I-livell ta’ rekwiziti
ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq ta’ fattur ta’ riskju mhux mudellabbli kif stabbilit fdan l-Artikolu ghandu jkun
gholi dags il-livell tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq li kien ikkalkulat taht dan il-Kapitolu kieku dak
il-fattur ta’ riskju kien mudellabbli.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Settembru
2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

Tagsima 3

Mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza

Artikolu 325Dl
Kamp ta’ applikazzjoni tal-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza

1. Il-pozizzjonijiet kollha ta’ istituzzjoni li jkunu gew assenjati ghal postijiet tan-negozjar li ghalihom I-
istituzzjoni tkun inghatat permess kif imsemmi fl-Artikolu 325az(2) ghandhom ikunu soggetti ghal rekwizit ta’
fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza meta dawk il-pozizzjonijiet ikun fihom tal-inqas fattur ta’ riskju wiehed
li kien ikklassifikat ghall-kategoriji wiesgha ta’ fatturi ta’ riskju “ekwita” jew “firxa ta’ kreditu” fkonformita mal-
Artikolu 325bd(1). Dak ir-rekwizit ta’ fondi proprji, li huwa inkrementali ghar-riskji koperti mir-rekwiziti ta’ fondi
proprji msemmija fl-Artikolu 325ba(1), ghandu jigi kkalkulat bl-uzu tal-mudell intern tal-istituzzjoni ghar-riskju
ta’ inadempjenza. Dak il-mudell li ghandu jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti £din it-Tagsima.

2. Ghal kull wahda mill-pozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1, istituzzjoni ghandha tidentifika emittent
wiehed ta’ strumenti ta’ dejn u ta’ ekwita negozjati relatat ma’ tal-inqas fattur ta’ riskju wiehed.

Artikolu 325bm
Permess biex jintuza mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu permess lil istituzzjoni biex tuza mudell intern ghar-riskju ta’
inadempjenza biex ikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji msemmija fl-Artikolu 325ba(2) ghall-pozizzjonijiet
kollha tal-portafoll tan-negozjar imsemmija fl-Artikolu 325bl li jkunu attribwiti ghal post tan-negozjar li ghalih il-
mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 325bi, 325bj, 325bn, 325bo
u 325bp.

2. Meta l-post tan-negozjar ta’ istituzzjoni, li ghalih tal-inqas wahda mill-pozizzjonijiet tal-portafoll tan-
negozjar imsemmija fl-Artikolu 325bl tkun giet assenjata, ma jkunx jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1
ta’ dan l-Artikolu, ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq tal-pozizzjonijiet kollha fdak il-post tan-
negozjar ghandhom jigu kkalkulati fkonformita mal-approc¢ stabbilit fil-Kapitolu 1a.

Artikolu 325bn

Rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza bl-uzu ta’ mudell intern ghar-riskju ta’
inadempjenza

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza bl-uzu ta’
mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza ghall-portafoll tal-pozizzjonijiet kollha tal-portafoll tan-negozjar
imsemmija fl-Artikolu 325bl kif gej:

(a) ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghandhom ikunu ugwali ghan-numru tal-valur fir-riskju li jkejjel it-telf potenzjali
fil-valur tas-suq tal-portafoll ikkawzat mill-inadempjenza ta’ emittenti relatati ma’ dawk il-pozizzjonijiet fl-
intervall ta’ kunfidenza ta’ 99,9 % fuq perijodu ta’ zmien ta’ sena;
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(b) it-telf potenzjali msemmi fil-punt (a) ifisser telf dirett jew indirett fil-valur tas-suq ta’ pozizzjoni li kien
ikkawzat mill-inadempjenza tal-emittenti u li huwa inkrementali ghal kwalunkwe telf diga meqjus fil-
valutazzjoni attwali tal-pozizzjoni; l-inadempjenza tal-emittenti ta’ pozizzjonijiet ta’ ekwita ghandha tigi
rapprezentata mill-valur tal-prezzijiet tal-ekwita tal-emittenti stabbilit ghal Zero;

(c) l-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw il-korrelazzjonijiet ta’ inadempjenza bejn emittenti differenti abbazi
ta’ metodologija kuncettwalment valida, bl-uzu ta’ data storika oggettiva fuq firxiet tal-kreditu tas-suq jew
prezzijiet tal-ekwita li jkopru tal-ingas perjjodu ta’ 10 snin li jinkludi l-perijodu ta’ stress identifikat mill-
istituzzjoni fkonformita mal-Artikolu 325bc(2); il-kalkolu tal-korrelazzjonijiet ta’ inadempjenza bejn emittenti
differenti ghandu jkun ikkalibrat ma’ perijodu ta’ Zmien ta’ sena;

(d) il-mudell tal-kejl ta’ riskju intern ghandu jkun ibbazat fuq prezunzjoni ta’ pozizzjoni kostanti ghal sena.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ inadempjenza bl-uzu ta’
mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza kif imsemmi fil-paragrafu 1 tal-inqas fuq il-bazi ta’ kull gimgha.

3. Permezz ta’ deroga mill-punti (a) u (c) tal-paragrafu 1, istituzzjoni tista’ tissostitwixxi l-perijodu ta’ zmien ta’
sena b’perijodu ta’ Zmien ta’ sittin gurnata ghall-finijiet tal-kalkolu tar-riskju ta’ inadempjenza ta’ xi whud mill-
pozizzjonijiet ta’ ekwita jew kollha kemm huma, fejn adatt. Fkaz bhal dan, il-kalkolu tal-korrelazzjonijiet ta’
inadempjenza bejn il-prezzijiet tal-ekwita u l-probabbiltajiet ta’ inadempjenza ghandu jkun konsistenti ma’
perijjodu ta’ zmien ta’ sittin gurnata u l-kalkolu tal-korrelazzjonijiet ta’ inadempjenza bejn il-prezzijiet tal-ekwita
u l-prezzijiet tal-bonds ghandu jkun konsistenti ma’ perijodu ta’ zmien ta’ sena.

Artikolu 325bo
Rikonoxximent tal-heggijiet fmudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza

1. L-istituzzjonijiet jistghu jinkorporaw heggijiet fil-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza taghhom
u jistghu jinnettjaw pozizzjonijiet fejn il-pozizzjonijiet twal u l-pozizzjonijiet qosra jirrelataw ghall-istess strument
finanzjarju.

2. Fil-mudelli interni ghar-riskju ta’ inadempjenza taghhom l-istituzzjonijiet jistghu jirrikonoxxu biss l-effetti
tal-ihheggjar jew tad-diversifikazzjoni assocjati ma’ pozizzjonijiet twal u qosra li jinvolvu strumenti differenti jew
titoli differenti tal-istess debitur, kif ukoll pozizzjonijiet twal u qosra femittenti differenti bl-immudellar esplicitu
tal-pozizzjonijiet twal u qosra totali fl-istrumenti differenti, inkluz l-immudellar ta’ riskji bazi bejn l-emittenti
differenti.

3. Fil-mudelli interni ghar-riskju ta’ inadempjenza taghhom, l-istituzzjonijiet ghandhom ikopru r-riskji materjali
bejn istrument ta’ hheggjar u l-istrument ihheggjat i jistghu jsehhu matul l-intervall bejn il-maturita ta’ istrument
ta’ hheggjar u l-perijodu ta’ zmien ta’ sena, kif ukoll il-potenzjal ghal riskji ta’ bazi sinifikanti fl-istrategiji tal-
ihheggjar li jirrizulta minn differenzi fit-tip ta’ prodott, il-prijorita fl-istruttura kapitali, il-klassifikazzjonijiet interni
jew esterni, il-maturita, il-kumulu (vintage) u differenzi ohra. L-istituzzjonijiet ghandhom jirrikonoxxu istrument
ta’ hheggjar biss sakemm dan ikun jista’ jinzamm anki waqt li d-debitur javvi¢ina avveniment ta’ kreditu jew
avveniment iehor.

Artikolu 325bp
Rekwiziti partikolari ghal mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza

1. Il-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza msemmi fl-Artikolu 325bm(1) ghandu jkun kapaci jimmudella
l-inadempjenza ta’ emittenti individwali kif ukoll l-inadempjenza simultanja ta’ emittenti multipli, u ghandu
jikkunsidra l-impatt ta’ dawk l-inadempjenzi fil-valuri tas-suq tal-pozizzjonijiet li huma inkluzi fil-kamp ta’ appli-
kazzjoni ta’ dak il-mudell. Ghal dak il-ghan, l-inadempjenza ta’ kull emittent individwali ghandha tigi mmudellata
bl-uzu ta’ Zewg tipi ta’ fatturi ta’ riskju sistematiku.

2. Il-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza ghandu jirrifletti ¢-¢iklu ekonomiku, inkluz id-dipendenza bejn
ir-rati ta’ rkupru u I-fatturi ta’ riskju sistematiku msemmi fil-paragrafu 1.

3. I-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza ghandu jirrifletti l-impatt nonlineari ta’ opzjonijiet u pozizzjo-
nijiet ohra b'imgiba nonlineari materjali fir-rigward tal-bidliet fil-prezzijiet. L-istituzzjonijiet ghandhom jaghtu
kunsiderazzjoni adatta lill-ammont ta’ riskju tal-mudell inerenti fil-valutazzjoni u l-istima tar-riskji tal-prezzijiet
assocjati ma’ dawk il-prodotti.

4. Il-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza ghandu jkun ibbazat fuq data li tkun oggettiva u aggornata.

5. Biex tigi simulata l-inadempjenza tal-emittenti fil-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza, l-istimi tal-
istituzzjoni tal-probabbiltajiet ta’ inadempjenza ghandhom jissodisfaw ir-rekwiziti li gejjin:

(a) il-probabbiltajiet ta’ inadempjenza ghandu jkollhom minimu ta’ 0,03 %;
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(b) il-probabbiltajiet ta’ inadempjenza ghandhom ikunu bbazati fuq perijodu ta’ zZmien ta’ sena, sakemm mhux
iddikjarat mod iehor fdin it-Tagsima;

(c) il-probabbiltajiet ta’ inadempjenza ghandhom jitkejlu bl-uzu, wahidha jew flimkien mal-prezzijiet tas-suq
attwali, id-data osservata matul perijodu storiku ta’ mill-inqas hames snin u tnaqqis estrem fil-prezzijiet tas-
suq ekwivalenti ghal avvenimenti ta’ inadempjenzata’ inadempjenzi reali li graw fil-passat; il-probabbiltajiet ta’
inadempjenza m’ghandhomx ikunu implikati biss mill-prezzijiet tas-suq attwali.

(d) istituzzjoni li tkun inghatat permess li tistma l-probabbiltajiet ta’ inadempjenza fkonformita mat-Tagsima 1
tal-Kapitolu 3 tat-Titolu II ghandha tuza l-metodologija stabbilita fiha biex tikkalkula l-probabbiltajiet ta’
inadempjenza;

(e) istituzzjoni li ma tkunx inghatat permess li tistma I-probabbiltajiet ta’ inadempjenza fkonformita mat-Tagsima
1 tal-Kapitolu 3 tat-Titolu I ghandha tizviluppa metodologija interna jew tuza sorsi esterni biex tistma -
probabbiltajiet ta’ inadempjenza; fiz-Zewg sitwazzjonijiet, l-istimi tal-probabbiltajiet ta’ inadempjenza
ghandhom ikunu konsistenti mar-rekwiziti stabbiliti dan 1-Artikolu.

6.  Biex tigi simulata l-inadempjenza tal-emittenti fil-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza, l-istimi tal-
istituzzjoni tat-telf fil-kaz ta’ inadempjenza ghandhom jissodisfaw ir-rekwiziti li gejjin:

(a) l-istimi tat-telf fil-kaz ta’ inadempjenza ghandhom minimu ta’ 0 %;
(b) l-istimi tat-telf fil-kaz ta’ inadempjenza ghandhom jirriflettu s-superjorita ta’ kull pozizzjoni;

(c) istituzzjoni li tkun inghatat permess li tistma telf fil-kaz ta’ inadempjenza fkonformita mat-Tagsima 1 tal-
Kapitolu 3 tat-Titolu II ghandha tuza l-metodologija stabbilita fiha biex tikkalkula stimi ta’ telf fil-kaz ta’
inadempjenza;

(d) istituzzjoni li ma tkunx inghatat permess li tistma telf fil-kaz ta’ inadempjenza fkonformita mat-Tagsima 1 tal-
Kapitolu 3 tat-Titolu II ghandha tizviluppa metodologija interna jew tuza sorsi esterni biex tistma t-telf fil-kaz
ta’ inadempjenza; fiz-zewg sitwazzjonijiet, l-istimi ta’ telf fil-kaz ta’ inadempjenza ghandu jkun konsistenti
mar-rekwiziti stabbiliti fdan I-Artikolu.

7. Bhala parti mill-analizi u l-validazzjoni indipendenti tal-mudelli interni li juzaw ghall-finijiet ta’ dan il-
Kapitolu, inkluz is-sistema tal-kalkolu tar-riskji, l-istituzzjonijiet ghandhom:

(a) jivverifikaw li l-approcc taghhom ghall-immudellar ta’ korrelazzjonijiet u bidliet fil-prezzijiet ikun adatt ghall-
portafoll taghhom, inkluz l-ghazla u l-pizijiet tal-fatturi sistematici tar-riskju fil-mudell;

(b) iwettqu varjeta ta’ testijiet tal-istress, fosthom analiZi tas-sensittivita u analizi tax-xenarji, biex jivvalutaw ir-
ragonevolezza kwalitattiva u kwantitattiva tal-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza, b'mod partikolari
fir-rigward tat-trattament tal-koncentrazzjonijiet.; u

(c) tapplika validazzjoni kwantitattiva adatta li tinkludi punti ta’ riferiment interni rilevanti ta’ mudellar.

It-testijiet imsemmija fil-punt (b) ma ghandhomx ikunu limitati ghall-firxa ta’ avvenimenti passati esperjenzati.

8.  Il-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza ghandu jirrifletti kif adatt il-koncentrazzjonijiet tal-emittent u I-
koncentrazzjonijiet li jistghu jingalghu fi hdan u bejn klassijiet ta’ prodotti taht kondizzjonijiet ta’ stress.

9.  Il-mudell intern ghar-riskju ta’ inadempjenza ghandu jkun konsistenti mal-metodologiji interni tal-gestjoni
tar-riskju tal-istituzzjoni ghall-identifikazzjoni, il-kalkolu u l-gestjoni tar-riskji tan-negozju.

10.  L-istituzzjonijiet ghandu jkollhom politiki u proceduri definiti b'mod car biex jiddeterminaw is-suppoziz-
zjonijiet tal-inadempjenza ghall-korrelazzjonijiet bejn emittenti differenti fkonformita mal-punt (c) tal-Artikolu
325bn(1) u l-ghazla preferuta ta’ metodu biex jigu stmati l-probabbiltajiet ta’ inadempjenza fil-punt (e) tal-
paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu u t-telf li jirrizulta mill-inadempjenza fil-punt (d) tal-paragrafu 6 ta’ dan l-Artikolu.

11.  L-istituzzjonijiet ghandhom jiddokumentaw il-mudelli interni taghhom sabiex is-suppozizzjonijiet ta’
korrelazzjoni u suppozizzjonijiet ohra tal-immudellar ikunu trasparenti ghall-awtoritajiet kompetenti.

12.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika r-rekwiziti li I-
metodologija interna ta’ istituzzjoni jew sorsi esterni jridu jissodisfaw biex jigu stmati I-probabbiltajiet ta’
inadempjenza u t-telf fil-kaz ta’ inadempjenza fkonformita mal-punt (e) tal-paragrafu 5 u l-punt (d) tal-paragrafu
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L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Settembru
2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.";

(91) fl-Artikolu 384(1), id-definizzjoni ta’ EAD! hija sostitwita b’dan li gej:

“EAD® = il-valur totali ta’ skopertura ghar-riskju tal-kreditu ta’ kontroparti i’ (maghduda ghas-settijiet ta’
netting) inkluz l-effett ta’ kollateral fkonformita mal-metodi stabbiliti fit-Tagsimiet 3 sa 6 tal-
Kapitolu 6 tat-Titolu II kif applikabbli ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’
kreditu tal-kontroparti ghal dik il-kontroparti”;

(92) 1-Artikolu 385 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 385
Alternattiva ghall-uzu ta’ metodi CVA ghall-kalkolu ta’ rekwiziti ta’ fondi proprji

Bhala alternattiva ghall-Artikolu 384, ghal strumenti msemmija fl-Artikolu 382 u soggett ghall-kunsens minn
gabel mill-awtorita kompetenti, istituzzjonijiet li juzaw il-Metodu tal-Iskopertura Originali kif stabbilit fl-Artikolu
282 jistghu japplikaw fattur ta’ multiplikazzjoni ta’ 10 ghall-ammonti tal-iskopertura ppezati ghar-riskju li
jirrizultaw ghar-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti ghal dawk l-iskoperturi minflok jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi
proprji ghar-riskju CVA.”;

(93) l-Artikolu 390 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 390
Kalkolu tal-valur ta’ skopertura

1. L-iskoperturi totali ghal grupp ta’ klijenti konnessi ghandhom jigu kalkulati billi jinghaddu l-iskoperturi
ghall-klijenti individwali fdak il-grupp.

2. L-iskoperturi kumplessivi ghall-kljjenti individwali ghandhom jigu kalkulati billi jinghaddu l-iskoperturi fil-
portafoll tan-negozjar u l-iskoperturi fil-portafoll mhux tan-negozjar.

3. Ghal skoperturi fil-portafoll tan-negozjar, l-istituzzjonijiet jistghu:

(a) ipacu l-pozizzjonijiet twal u l-pozizzjonijiet qosra taghhom fl-istess strumenti finanzjarji mahruga minn
klijent partikolari, bil-pozizzjoni netta fkull strument differenti tigi kalkulata fkonformita mal-metodi
stabbiliti fil-Kapitolu 2 tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta;

(b) ipacu l-pozizzjonijiet twal u l-pozizzjonijiet qosra taghhom fi strumenti finanzjarji differenti mahruga minn
klijent partikolari, izda biss meta l-istrument finanzjarju li jsostni l-pozizzjoni gasira tkun subordinata ghall-
istrument finanzjarju li jsostni l-pozizzjoni twila jew fejn l-istrumenti sottostanti jkunu tal-istess superjorita.

Ghall-finijiet tal-punti (a) u (b), jistghu jigu allokati strumenti finanzjarji fbuckets abbazi ta’ gradi differenti ta’
superjorita sabiex tigi determinata s-superjorita relattiva tal-pozizzjonijiet.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-valuri tal-iskopertura tal-kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness
Il u ta’ kuntratti tad-derivattivi ta’ kreditu li jkunu dahlu fihom direttament ma’ klijent fkonformita ma’ wiehed
mill-metodi stabbiliti fit-Taqsimiet 3, 4 u 5 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta, kif applikabbli. L-iskoperturi
li jirrizultaw mit-tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikoli 378, 379 u 380 ghandhom jigu kalkulati bil-mod stabbilit
fdawk 1-Artikoli.

Meta jikkalkulaw il-valur tal-iskopertura ghall-kuntratti msemmija fl-ewwel subparagrafu, fejn dawk il-kuntratti
jkunu allokati fil-portafoll tan-negozjar, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu konformi wkoll mal-prin¢ipji stabbiliti
fl-Artikolu 299.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, l-istituzzjonijiet li ghandhom permess juzaw il-metodi msemmija fit-Tagsima 4
tal-Kapitolu 4 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta u t-Tagsima 6 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta jistghu juzaw
dawk il-metodi ghall-kalkolu tal-valur tal-iskopertura ghal tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli.
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5. L-istituzzjonijiet ghandhom izidu mal-iskopertura totali ghal klijent l-iskoperturi li jirrizultaw minn kuntratti
tad-derivattivi elenkati fl-Anness II u minn kuntratti tad-derivattivi ta’ kreditu, fejn il-kuntratt ma kienx dahal fih
b'mod dirett ma’ dak il-klijent izda l-istrument sottostanti ta’ dejn jew ta’ ekwita kien mahrug minn dak il-klijent.

6.  L-iskoperturi ma ghandhom jinkludu l-ebda minn dawn li gejjin:

(a) fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet tal-kambju, skoperturi li jsiru matul il-perkors ordinarju ta’ saldu matul il-jumejn ta’
xoghol ta’ wara l-pagament;

(b) fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet ghall-iskopijiet ta’ xiri jew bejgh ta’ titoli, skoperturi involuti fil-perkors ordinarju ta’
saldu matul il-hamest ijiem tax-xoghol wara l-pagament jew il-wasla tat-titoli, skont liema minnhom ikun I-
iktar kmieni;

(c) fil-kaz tal-provvediment ta’ trasmissjoni ta’ flus fosthom l-ezekuzzjoni ta’ servizzi ta’ hlas, l-ikklerjar u s-saldu
fi kwalunkwe munita u kklerjar korrispondenti ta’ strumenti bankarji jew finanzjarji, is-servizzi ta’ saldu jew
ta’ kustodja lill-klijenti, ricevuti ttardjati fil-finanzjament u skoperturi ohra li jirrizultaw mill-attivita tal-klijenti
li ma jdumux iktar mill-gurnata tax-xoghol li jkun imiss;

(d) fil-kaz tal-provvediment ta’ trasmissjoni ta’ flus li jinkludi I-ezekuzzjoni ta’ servizzi ta’ hlas, l-ikklerjar u s-saldu
fi kwalunkwe munita u servizzi bankarji korrispondenti, l-iskoperturi ta’ dakinhar stess ghall-istituzzjonijiet li
jipprovdu dawk is-servizzi;

(e) l-iskoperturi mnaqqsa mill-elementi ta’ Grad 1 ta’ Ekwita Komuni jew mill-elementi ta’ Grad 1 Addizzjonali
fkonformita mal-Artikoli 36 u 56 jew kwalunkwe tnaqgis iehor minn dawk il-elementi li jnaqqas il-
proporzjon tas-solvenza.

7. Biex tigi determinata l-iskopertura generali lil klijent jew grupp ta’ klijenti konnessi, fir-rigward ta’ klijenti li
ghalihom l-istituzzjoni jkollha skoperturi permezz tat-tranzazzjonijiet imsemmija fil-punti (m) u (o) tal-Artikolu
112 jew permezz ta’ tranzazzjonijiet ohrajn fejn ikun hemm skopertura ghal assijiet sottostanti, l-istituzzjoni
ghandha tivvaluta l-iskoperturi sottostanti taghha b’kont mehud tas-sustanza ekonomika tal-istruttura tat-
tranzazzjoni u r-riskji inerenti fl-istruttura tat-tranzazzjoni nfisha, sabiex jigi determinat jekk din tikkostitwixxix
skopertura addizzjonali.

8.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika:

() il-kundizzjonijiet u I-metodologiji li ghandhom jintuzaw sabiex tigi determinata l-iskopertura generali ghal
klijent jew grupp ta’ klijenti konnessi ghat-tipi ta’ skoperturi msemmija fil-paragrafu 7;

(b) il-kondizzjonijiet li bihom l-istruttura tat-transazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 7 ma jikkostitwixxux
skopertura addizzjonali.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-1 ta’ Jannar 2014.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

9.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 5, -ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika kif jigu determinati l-iskoperturi li jirrizultaw minn kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness Il u minn
kuntratti ta’ derivattivi ta’ kreditu, fejn il-kuntratt ma sarx direttament ma’ klijent izda l-istrument sottostanti ta’
dejn jew ta’ ekwita kien mahrug minn dak il-klijent ghall-inkluzjoni taghhom fl-iskoperturi ghall-kljjent.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Marzu
2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.%;

(94

=

fl-Artikolu 391, ghandu jizdied il-paragrafu li gej:

“Ghall-finijiet tal-ewwel paragrafu, il-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni, u soggett
ghall-procedura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 464(2), decizjonijiet dwar jekk pajjiz terz japplikax rekwiziti
supervizorji u regolatorji prudenzjali li tal-inqas ikunu ekwivalenti ghal dawk applikati fl-Unjoni.”;
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(95) l-Artikolu 392 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 392
Definizzjoni ta’ skopertura kbira

L-iskopertura ta’ istituzzjoni ghal klijent jew grupp ta’ klijenti konnessi ghandha tigi kkunsidrata bhala skopertura
kbira meta l-valur tal-iskopertura jkun ugwali ghal jew jagbez 1-10 % tal-kapital ta’ Grad 1 taghha.”;

(96) l-Artikolu 394 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 394
Rekwiziti ta’ rappurtar

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jirrapportaw din l-informazzjoni li gejja lill-awtoritajiet kompetenti taghhom
ghal kull skopertura kbira li jzommu, inkluz skoperturi kbar ezentati mill-applikazzjoni tal-Artikolu 395(1):

(a) l-identita tal-klijent jew tal-grupp ta’ klijenti konnessi li ghalihom l-istituzzjoni ghandha skopertura kbira;
(b) il-valur tal-iskopertura qabel ma jittiched kont tal-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu, meta applikabbli;
(c) fejn tintuza, it-tip ta’ protezzjoni ta’ kreditu finanzjata jew mhux finanzjata;

(d) il-valur tal-iskopertura, wara li jitgies l-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu kalkulat ghall-finijiet tal-
Artikolu 395(1), fejn applikabbli.

L-istituzzjonijiet li huma soggetti ghall-Kapitolu 3 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta ghandhom jirrapportaw l-akbar 20
skopertura taghhom lill-awtoritajiet kompetenti taghhom fuq bazi konsolidata, bl-eskluzjoni tal-iskoperturi
ezentati mill-applikazzjoni tal-Artikolu 395(1).

L-istituzzjonijiet ghandhom jirrapportaw ukoll skoperturi ta’ valur akbar minn jew ugwali ghal EUR 300 miljun
izda ingas minn 10 % tal-kapital ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni lill-awtoritajiet kompetenti taghhom fuq bazi
konsolidata.

2. Flimkien mal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom
jirrapportaw l-informazzjoni li gejja lill-awtoritajiet kompetenti taghhom brabta mal-akbar 10 skoperturi
taghhom lill-istituzzjonijiet fuq bazi konsolidata, kif ukoll l-akbar 10 skoperturi taghhom lill-entitajiet bankarji
paralleli li jwettqu attivitajiet bankarji barra mill-qafas regolat fuq bazi konsolidata, inkluz l-iskoperturi kbar
ezentati mill-applikazzjoni tal-Artikolu 395(1):

(a) l-identita tal-klijent jew tal-grupp ta’ klijenti konnessi li ghalihom istituzzjoni ghandha skopertura kbira;
(b) il-valur tal-iskopertura qabel ma jittiehed kont tal-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu, meta applikabbli;
() fejn tintuza, it-tip ta’ protezzjoni ta’ kreditu finanzjata jew mhux finanzjata;

(d) il-valur tal-iskopertura wara li jitqies l-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu kalkulat ghall-finijiet tal-
Artikolu 395(1), fejn applikabbli.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jirrappurtaw l-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 lill-awtoritajiet
kompetenti taghhom mill-inqas fuq bazi ta’ kull sitt xhur.

4. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji biex tispecifika l-kriterji ghall-identifi-
kazzjoni tal-entitajiet bankarji paralleli msemmija fil-paragrafu 2.

Fl-izvilupp ta’ dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, I-ABE ghandha tqis l-izviluppi internazzjonali u I-
istandards magbula internazzjonalment dwar sistema bankarja parallela u ghandha tqis jekk:

(a) ir-relazzjoni ma’ entita individwali jew grupp ta’ entitajiet jista’ jkollha riskji ghas-solvenza jew il-pozizzjoni ta’
likwidita tal-istituzzjoni;
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(b) l-entitajiet li jkunu soggetti ghar-rekwiziti ta’ solvenza jew ta’ likwidita simili ghal dawk imposti minn dan ir-
Regolament u d-Direttiva 2013/36/UE ghandhom ikunu totalment jew parzjalment eskluzi mill-obbligu li
jkunu rappurtati msemmi fil-paragrafu 2 dwar entitajiet bankarji paralleli.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju 2020.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.%;

(97) l-Artikolu 395 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

“l.  Istituzzjoni ma ghandhiex iggarrab skopertura, wara li jigi kunsidrat l-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju ta’
kreditu fkonformita mal-Artikoli 399 sa 403, ghal klijent jew grupp ta’ klijenti konnessi li l-valur taghhom
jagbez il-25 % tal-kapital ta’ Grad 1 taghha. Fejn dak il-klijent ikun istituzzjoni jew fejn grupp ta’ klijenti
konnessi jinkludi istituzzjoni wahda jew iktar, dak il-valur ma ghandux jagbez il-25 % tal-kapital ta’ Grad 1
tal-istituzzjoni jew EUR 150 miljun, liema minnhom ikun l-oghla, bil-kondizzjoni li s-somma tal-valuri tal-
iskopertura, wara li jigi kunsidrat l-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu fkonformita mal-Artikoli 399 sa
403, ghall-klijenti konnessi kollha li mhumiex istituzzjonijiet ma tkunx tagbez il-25 % tal-kapital ta’ Grad 1
tal-istituzzjoni.

Fejn l-ammont ta’ EUR 150 miljun ikun oghla minn 25 % tal-kapital ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni, il-valur tal-
iskopertura, wara li jkun gie kunsidrat l-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu fkonformita mal-Artikoli
399 sa 403 ta’ dan ir-Regolament, ma ghandux jagbez limitu ragonevoli ftermini tal-kapital ta’ Grad 1 ta’ dik
listituzzjoni. Dak il-limitu ghandu jigi determinat mill-istituzzjoni fkonformita mal-politiki u I-proceduri
msemmija fl-Artikolu 81 tad-Direttiva 2013/36/UE sabiex jigi indirizzat u kontrollat ir-riskju ta’ koncen-
trazzjoni. Dak il-limitu ma ghandux jagbez il-100 % tal-kapital ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jistabbilixxu limitu iZghar minn EUR 150 miljun, fliema kaz ghandhom
jinfurmaw b'dan lill-ABE u lill-Kummissjoni.

Permess ta’ deroga mill-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, G-SII ma ghandhiex iggarrab skopertura ghal
G-SIl jew G-SII mhux tal-UE ohra, li I-valur taghha, wara li jigi kunsidrat l-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju ta’
kreditu fkonformita mal-Artikoli 399 sa 403, jagbez il-15 % tal-kapital ta’ Grad 1 taghha. G-SII ghandha
tikkonforma ma’ dan il-limitu mhux iktar tard minn 12-il xahar mid-data meta giet identifikata bhala G-SIL
Fejn il-G-SII ghandha skopertura ghal istituzzjoni jew grupp iehor li huma identifikati bhala G-SII jew bhala
G-SIl mhux tal-UE, hija ghandha tikkonforma ma’ tali limitu mhux aktar tard minn 12-il xahar mid-data li
fiha l-istituzzjoni jew il-grupp l-iehor kienu gew identifikati bhala G-SII jew bhala G-SII mhux tal-UE”;

=

il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:

“5.  I-limiti stipulati fdan l-Artikolu jistghu jingabzu ghall-iskoperturi fil-portafoll tan-negozjar tal-
istituzzjoni, sakemm jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-iskopertura fil-portafoll mhux tan-negozjar ghall-klijent jew il-grupp ta’ klijenti konnessi inkwistjoni ma
tagbizx il-limitu stabbilit fil-paragrafu 1, fejn dan il-limitu jigi kalkulat b'referenza ghall-kapital ta’ Grad 1,
sabiex l-eccess jirrizulta kollu kemm hu fil-portafoll tan-negozjar;

(b) l-istituzzjoni tilhaq rekwizit ta’ fondi proprji addizzjonali fuq il-parti tal-iskopertura feccess tal-limitu
stabbilit fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu li jigi kalkulat fkonformita mal-Artikoli 397 u 398;

(c) meta jkunu ghaddew ghaxart ijiem jew inqas minn meta jkun sehh l-e¢¢ess imsemmi fil-punt (b), I-
iskopertura fil-portafoll tan-negozjar ghall-klijent jew grupp ta’ klijenti konnessi inkwistjoni ma tagbizx il-
500 % tal-kapital ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni;

(d) kwalunkwe eccess li jippersisti ghal iktar minn ghaxart ijiem ma jagbizx, b'mod aggregat, is-600 % tal-
kapital ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni.
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Kull darba li jinqabez il-limitu, l-istituzzjoni ghandha tirrapporta lill-awtoritajiet kompetenti minghajr
dewmien l-ammont tal-ec¢ess u l-isem tal-klijent ikkoncernat u, fejn applikabbli, l-isem tal-grupp ta’ klijenti
konnessi koncernati.”;

(98) l-Artikolu 396 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jigi emendat kif gej:
(i) it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:
“Fejn ikun applikabbli l-ammont ta’ EUR 150 miljun imsemmi fl-Artikolu 395(1), l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jippermettu li jingabez il-limitu ta’ 100 % ftermini tal-kapital ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni
skont il-kaz.”;
(i) jizdied is-subparagrafu li gej:
“Meta, fil-kazijiet ec¢cezzjonali msemmija fl-ewwel u fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, awtorita
kompetenti tippermetti li istituzzjoni tagbez il-limitu stabbilit fl-Artikolu 395(1) ghal perijodu itwal minn
tliet xhur, l-istituzzjoni ghandha tipprezenta pjan ghar-ritorn fwaqtu ghall-konformita ma’ dak il-limitu
ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti u ghandha twettaq dak il-pjan fil-perijodu magbul mal-awtorita

kompetenti. L-awtorita kompetenti ghandha timmonitorja l-implimentazzjoni tal-pjan u ghandha tesigi r-
ritorn ghall-konformita iktar rapidu jekk adatt.”;

(b) jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, 1-ABE ghandha tohrog linji gwida fkonformita mal-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010 biex tispecifika kif l-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeterminaw:

(a) il-kazijiet e¢cezzjonali msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu;
(b) iz-zmien megqjus adatt ghar-ritorn ghall-konformita;
(¢) il-mizuri li ghandhom jittiehdu biex jigi zgurat ir-ritorn fwaqtu ghall-konformita tal-istituzzjoni.”;

(99) fl-Artikolu 397, fil-Kolonna 1 tat-Tabella 1, it-terminu ’kapital eligibbli’ huwa sostitwit bit-terminu ’kapital ta’
Grad 17;

(100) l-Artikolu 399 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

“l.  Istituzzjoni ghandha tuza teknika tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu fil-kalkolu ta’ skopertura meta
tkun uzat dik it-teknika biex tikkalkula r-rekwiziti ta’ kapital ghar-riskju ta’ kreditu fkonformita mat-Titolu II
tal-Parti Tlieta, u sakemm it-teknika tal-mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu tissodisfa l-kondizzjonijiet stabbiliti
fdan l-Artikolu.

Ghall-finijiet tal-Artikoli 400 sa 403, it-terminu 'garanzija’ ghandu jinkludi derivati tal-kreditu rikonoxxuti taht
il-Kapitolu 4 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta ghajr in-noti marbuta ma’ kreditu”;

(b) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan li gej:
“3.  It-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu li jkunu disponibbli biss ghall-istituzzjonijiet li juzaw

wiched mill-approc¢c¢i IRB ma ghandhomx jintuzaw biex inaqqsu l-valuri tal-iskoperturi ghal finijiet ta’
skopertura kbira hlief ghal skoperturi assigurati bi proprjetajiet immobbli fkonformita mal-Artikolu 402.”;

(101) 1-Artikolu 400 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu huwa emendat b’dan i gej:
(i) il-punt (j) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(j) skoperturi kummercjali tal-membri tal-ikklerjar u kontribuzzjonijiet ghall-fond ta’ inadempjenza ghal
kontropartijiet centrali kwalifikati;”;
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(i) jizdiedu l-punti li gejjin:
“I) l-iskoperturi kummer¢jali tal-klijenti msemmija fl-Artikolu 305(2) jew (3);

(m) holdings ta’ entitajiet ta’ rizoluzzjoni, jew tas-sussidjarji taghhom li huma stess mhumiex entitajiet ta’
rizoluzzjoni, ta’ strumenti ta’ fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fl-Artikolu 45f(2)
tad-Direttiva 2014/59/UE li nhargu minn kwalunkwe wahda minn dawn l-entitajiet li gejjin:

(i) fir-rigward ta' entitajiet ta’ rizoluzzjoni, entitajiet ohra li jappartjenu ghall-istess grupp ta’
rizoluzzjoni;

(i) fir-rigward ta’ sussidjarji ta’ entita ta’ rizoluzzjoni li huma stess mhumiex entitajiet ta’
rizoluzzjoni, is-sussidjarji rilevanti tas-sussidjarja li jappartjenu ghall-istess grupp ta’ rizoluzzjoni;

(n) skoperturi li jirrizultaw minn impenn ta’ valur minimu li jissodisfa I-kondizzjonijiet kollha stipulati
fl-Artikolu 132¢(3).”;

(b) il-paragrafu 2 jigi emendat kif gej:
(i) il-punt (c) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(c) skoperturi mgarrba minn istituzzjoni, inkluz permezz ta’ partecipazzjonijiet jew tipi ohra ta’
holdings, ghall-impriza principali taghha, ghal sussidjarji ohra ta’ dik l-impriza principali jew ghas-
sussidjarji taghha stess u holdings kwalifikanti, sakemm dawk l-imprizi ma jkunux koperti mis-
supervizjoni fuq bazi konsolidata li ghaliha tkun soggetta l-istituzzjoni stess, fkonformita ma’ dan ir-
Regolament, id-Direttiva 2002/87/KE jew mal-istandards ekwivalenti fis-sehh fpajjiz terz; 1-
iskoperturi li ma jissodisfawx dawn il-kriterji, kemm jekk ikunu kif ukoll jekk ma jkunux ezentati
mill-Artikolu 395(1) ta’ dan ir-Regolament ghandhom jigu ttrattati bhala skoperturi ghal parti terza;”;

(ii) il-punt (k) jigi sostitwit b’'dan li gej:

“(k) skoperturi fil-forma ta’ kollateral jew garanzija ghal self residenzjali, ipprovduti minn fornitur tal-
protezzjoni eligibbli msemmi fl-Artikolu 201 li jikkwalifika ghal klassifikazzjoni tal-kreditu li huwa
tal-angas aktar baxx minn dawn li gejjin:

(i) it-tieni skala tal-kwalita kreditizja;

(i) l-iskala tal-kwalita tal-kreditu li tikkorrispondi mal-klassifikazzjoni ta’ munita barranija tal-gvern
centrali tal-Istat Membru fejn ikunu jinsabu l-kwartieri generali tal-fornitur tal-protezzjoni;”;

(iii) jizdied il-punt li gej:

“(l) skoperturi fil-forma ta’ garanzija ghal krediti ghall-esportazzjoni appoggati b'mod uffi¢jali, pprovduti
minn agenzija tal-kreditu ghall-esportazzjoni li tikkwalifika ghall-klassifikazzjoni ta’ kreditu li tkun
mill-ingas aktar baxxa minn dawn li gejjin:

(i) it-tieni skala tal-kwalita kreditizja;

(i) l-iskala tal-kwalita tal-kreditu li tikkorrispondi mal-klassifikazzjoni ta’ munita barranija tal-gvern
centrali tal-Istat Membru fejn ikunu jinsabu I-kwartieri generali tal-agenzija tal-kreditu ghall-
esportazzjoni.”;

(c) fil-paragrafu 3, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

“L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ABE dwar jekk ghandhomx il-hsieb juzaw xi wahda mill-
ezenzjonijiet previsti fil-paragrafu 2 fkonformita mal-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu u jipprovdu lill-ABE
bir-ragunijiet li jissostanzjaw l-uzu ta’ dawk l-ezenzjonijiet.”;

(d) jizdied il-paragrafu li gej:

“4.  L-applikazzjoni simultanja ta’ iktar minn ezenzjoni wahda stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2 ghall-istess
skopertura m'ghandux ikun permess.”;
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(102) l-Artikolu 401 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 401
Kalkolu tal-effett tal-uzu ta’ tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu

1. Ghall-kalkolu tal-valur ta’ skoperturi ghall-finijiet tal-Artikolu 395(1), istituzzjoni tista’ tuza l-valur tal-
iskopertura kompletament aggustat (E*) kif kalkulat taht il-Kapitolu 4 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta, billi tigi
kunsidrata l-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu, l-aggustamenti fil-volatilita, u kwalunkwe diskrepanza fil-maturita
msemmija fdak il-Kapitolu.

2. Bl-eccezzjoni ta’ istituzzjonijiet li juzaw il-Metodu Ssimplifikat tal-Kollateral Finanzjarju, ghall-finijiet tal-
ewwel paragrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw il-Metodu Komprensiv tal-Kollateral Finanzjarju, irrispetti-
vament mill-metodu uzat ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju ta’ kreditu.

B'deroga mill-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet li ghandhom permess juzaw il-metodi msemmija fit-Tagsima 4 tal-
Kapitolu 4 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta u t-Tagsima 6 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta, jistghu juzaw dawk
il-metodi ghall-kalkolu tal-valur tal-iskopertura tat-tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli

3. Fil-kalkolu tal-valur tal-iskoperturi ghall-finijiet tal-Artikolu 395(1), l-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu
testijiet perjodici tal-istress tal-koncentrazzjonijiet tar-riskju ta’ kreditu taghhom, inkluz fir-rigward tal-valur
realizzabbli ta” kwalunkwe kollateral mehud.

It-testijiet perjodici tal-istress imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jindirizzaw ir-riskji li jirrizultaw minn
bidliet potenzjali fil-kondizzjonijiet tas-suq li jistghu jaffettwaw b'mod negattiv l-adegwatezza tal-fondi propriji tal-
istituzzjonijiet u riskji li jirrizultaw mir-realizzazzjoni ta’ kollateral fsitwazzjonijiet ta’ stress.

It-testijiet tal-istress imwettqa ghandhom ikunu adegwati u adatti ghall-valutazzjoni ta’ dawk ir-riskji.

L-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu dan li gej fl-istrategiji taghhom biex jindirizzaw ir-riskju ta’ koncentrazzjoni:

() politiki u proceduri sabiex jindirizzaw riskji li jirrizultaw minn diskrepanzi fil-maturita bejn l-iskoperturi
u kwalunkwe protezzjoni tal-kreditu fuq dawn l-iskoperturi;

(b) politiki u proceduri relatati mar-riskju tal-koncentrazzjoni li jirrizulta mill-applikazzjoni tat-tekniki ta’
mitigazzjoni tar-riskji ta’ kreditu, b'mod partikolari minn skoperturi kbar ghall-kreditu indirett, perezempju, 1-
iskoperturi ghal emittent uniku ta’ titoli mehuda bhala kollateral.

4. Meta istituzzjoni tnaqqas skopertura ghal klijjent li juza teknika ta’ mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu eligibbli
fkonformita mal-Artikolu 399(1), l-istituzzjoni, bil-mod stabbilit fl-Artikolu 403, ghandha tittratta l-parti tal-
iskopertura li biha l-iskopertura ghall-klijent tkun tnaqqset bhala li ggarrbet ghall-fornitur tal-protezzjoni iktar
milli ghall-kljjent.”;

(103) 1-Artikolu 402, il-paragrafi 1 u 2 huma sostitwiti b’dan li gej:

“l.  Ghall-kalkolu talvaluri tal-iskoperturi ghall-finijiet tal-Artikolu 395, l-istituzzjonijiet, ghajr meta dan ikun

ipprojbit mill-ligi nazzjonali applikabbli, jistghu jnaqqsu l-valur ta’ skopertura jew kwalunkwe parti ta’ skopertura

li hija totalment iggarantita permezz ta’ proprjeta residenzjali skont I-Artikolu 125(1) bl-ammont mirhun tal-valur

tas-suq jew tas-self b’ipoteka tal-proprjeta immobbli kkoncernata, izda b'mhux iktar minn 50 % tal-valur tas-suq

jew 60 % tal-valur tas-self b'ipoteka fdawk I-Istati Membri li stabbilixxew kriterji rigoruzi ghall-valutazzjoni tal-
valur tas-self blipoteka fdispozizzjonijiet statutorji jew regolatorji, sakemm jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha

li gejjin:

(a) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ma jkunux stabbilixxew piz ta’ riskju oghla minn 35 % ghal
skoperturi jew partijiet minn skoperturi ggarantiti permezz ta’ proprjeta residenzjali fkonformita mal-Artikolu
124(2);

(b) l-iskopertura jew parti mill-iskopertura tkun totalment iggarantita bi kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(i) ipoteka wahda jew aktar fuq proprjeta residenzjali; jew

(i) proprjeta residenzjali fi tranzazzjoni ta’ kiri li fiha s-sid izomm is-sjieda shiha tal-proprjeta residenzjali u I-
kerrej ikun ghadu ma ezercitax l-opzjoni tieghu jew taghha li jixtri jew tixtri;

(¢) ir-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 208 u I-Artikolu 229(1) jigu ssodisfati.
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2. Ghall-kalkolu tal-valuri tal-iskoperturi ghall-finijiet tal-Artikolu 395, istituzzjoni tista’, ghajr meta dan ikun
ipprojbit mill-ligi nazzjonali applikabbli, jistghu jnaqqsu l-valur ta’ skopertura jew kwalunkwe parti ta’ skopertura
li hija totalment iggarantita permezz ta’ proprjeta immobbli kummer¢jali skont I-Artikolu 126(1) bl-ammont
mirhun tal-valur tas-suq jew tas-self b'ipoteka tal-proprjeta immobbli kkoncernata, izda b’'mhux iktar minn 50 %
tal-valur tas-suq jew 60 % tal-valur tas-self b'ipoteka fdawk I-Istati Membri li stabbilixxew kriterji rigoruzi ghall-
valutazzjoni tal-valur tas-self b'ipoteka fdispozizzjonijiet statutorji jew regolatorji, sakemm jigu ssodisfati 1-
kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ma jkunux stabbilixxew piz ta’ riskju oghla minn 50 % ghal
skoperturi jew partijiet minn skoperturi ggarantiti permezz ta’ proprjeta immobbli kummer¢jali skont I-
Artikolu 124(2);

(b) l-iskopertura tkun totalment iggarantita permezz ta’ kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:
(i) ipoteka wahda jew aktar fuq uffic¢ji jew bini kummercjali iehor; jew

(ii) ufficcju jew bini kummer¢jali iehor wiched jew aktar u l-iskoperturi relatati mat-transazzjonijiet ta’ kiri ta’
proprijeta;

(¢) ir-rekwiziti fil-punt (a) tal-Artikolu 126(2) u fl-Artikolu 208 u I-Artikolu 229(1) jigu ssodisfati;
(d) il-proprjeta immobbli kummer¢jali tkun kompletament mibnija.”;

(104) l-Artikolu 403 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 403
Approcc ta’ sostituzzjoni

1. Meta skopertura ghal klijent tkun garantita minn parti terza, jew hija garantita minn kollateral mahrug minn
parti terza, istituzzjoni ghandha:

(a) tittratta l-parti tal-iskopertura li tkun garantita bhala skopertura lill-garanti minflok mill-kljjent, sakemm I-
iskopertura mhux garantita ghall-garanti tkun assenjata piz ta’ riskju li huwa ugwali ghal jew ingas mill-piz ta’
riskju tal-iskopertura mhux garantita ghall-klijent skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta;

(b) tittratta l-parti tal-iskopertura kollateralizzata skont il-valur tas-suq ta’ kollateral rikonoxxut bhala skopertura
mill-parti terza minflok mill-klijent, sakemm l-iskopertura tkun garantita minn kollateral u sakemm li I-parti
kollateralizzata tal-iskopertura tinghata piz ta’ riskju li huwa ugwali ghal jew inqas mill-piz ta’ riskju ta’
skopertura mhux garantita ghall-klijent skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta.

L-appro¢¢ imsemmi fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ma ghandux jintuza minn istituzzjoni fejn ikun hemm
diskrepanza bejn il-maturita tal-iskopertura u l-maturita tal-protezzjoni.

Ghall-finijiet ta’ din il-Parti, istituzzjoni tista’ tuza kemm il-Metodu Komprensiv tal-Kollateral Finanzjarju u t-
trattament stipulat fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fdawk il-kazi biss fejn hija awtorizzata
tuza kemm il-Metodu Komprensiv tal-Kollateral Finanzjarju u I-Metodu Ssimplifikat tal-Kollateral Finanzjarju
ghall-finijiet tal-Artikolu 92.

2. Fejn istituzzjoni tapplika l-punt (a) tal-paragrafu 1, l-istituzzjoni:

(a) fejn il-garanzija tkun denominata fmunita differenti minn dik li fiha tkun denominata l-iskopertura, ghandha
tikkalkula l-ammont tal-iskopertura li hija meqjusa bhala koperta skont id-dispozizzjonijiet dwar it-trattament
tad-diskrepanza fil-munita ghal protezzjoni mhux iffinanzjata tal-kreditu stipulat fil-Parti Tlieta;

(b) ghandha tittratta kwalunkwe diskrepanza bejn il-maturita tal-iskopertura u l-maturita tal-protezzjoni skont id-
dispozizzjonijiet dwar it-trattament tan-nuqgas ta’ diskrepanza stipulat fil-Kapitolu 4 tat-Titolu II tal-Parti
Tlieta;

(c) tista’ tirrikonoxxi kopertura parzjali fkonformitd mat-trattament stabbilit fil-Kapitolu 4 tat-Titolu II tal-Parti
Tlieta.
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3. Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 1, istituzzjoni tista’ tissostitwixxi l-ammont fil-punt (a) ta’ dan il-
paragrafu bl-ammont fil-punt (b) ta’ dan il-paragrafu, sakemm il-kondizzjonijiet stipulati fil-punti (c), (d) u (e) ta’
dan il-paragrafu huma ssodisfati:

(@) l-ammont totali tal-iskopertura tal-istituzzjoni ghal emittent tal-kollateral minhabba ftehimiet ta’ riakkwist
bejn tliet partijiet iffacilitati minn agent ta’ tliet partijiet;

(b) l-ammont totali tal-limiti li l-istituzzjoni tkun tat struzzjonijiet lill-agent ta’ tliet partijiet imsemmi fil-punt (a)
sabiex japplika ghat-titoli mahruga mill-emittent tal-kollateral imsemmi f'dak il-punt;

(c) l-istituzzjoni tkun ivverifikat li l-agent ta’ tliet partijiet ghandu fis-sehh salvagwardji xierqa sabiex jipprevjeni I-
ksur tal-limiti msemmija fil-punt (b);

(d) l-awtorita kompetenti ma tkunx esprimiet lill-istituzzjoni ebda thassib materjali;

(e) is-somma tal-ammont tal-limitu msemmi fil-punt (b) ta’ dan il-paragrafu u kwalunkwe skopertura ohra tal-
istituzzjoni ghall-emittent tal-kollateral ma taqbizx il-limitu stipulat fl-Artikolu 395(1).

4. L-ABE ghandha tohrog linji gwida, fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, li
jispecifikaw il-kondizzjonijiet ghall-applikazzjoni tat-trattament imsemmi fil-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu, inkluz

il-kondizzjonijiet u I-frekwenza ghad-determinazzjoni, il-monitoragg u r-revizjoni tal-limiti msemmija fil-punt (b)
ta’ dak il-paragrafu.

L-ABE ghandha tippubblika dawk il-linji gwida sal-31 ta’ Dicembru 2019.”

(105) fil-Parti Sitta, l-intestatura tat-Titolu I hija sostitwita b'dan li gej:
“DEFINIZZJONIJIET U REKWIZITI TAL-LIKWIDITA”;

(106) 1-Artikolu 411 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 411
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ din il-Parti, id-definizzjonijiet li gejjin japplikaw:

(1) “klijent finanzjarju” tfisser klijent, inkluz klijent finanzjarju li jappartjeni ghall-grupp ta’ kumpanniji mhux
finanzjarji, li jwettaq attivita wahda jew iktar minn dawk elenkati fl-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE
bhala n-negozju ewlieni tieghu, jew li huwa wahda minn dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu;

(b) ditta tal-investiment;

(c) entita bi skop spegjali ta’ titolizzazzjoni (‘SSPE);

(d) impriza ta’ investiment kollettiv (‘CIU);

(e) skema ta’ investiment limitat;

(f) impriza tal-assigurazzjoni;

(g) impriza tar-riassigurazzjoni;

(h) kumpannija holding finanzjarja jew kumpannija holding finanzjarja mhallta;
(i) istituzzjoni finanzjarja;

() arrangament ghal skemi tal-pensjonijiet kif definit fil-punt (10) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

(2) “depozitu fil-livell ta’ konsumatur” tfisser obbligazzjoni lejn persuna fizika jew 'SME, fejn 1-SME tkun
tikkwalifika ghall-klassi ta’ skopertura fil-livell ta” konsumatur taht l-approcci standardizzati jew IRB ghar-
riskju tal-kreditu, jew obbligazzjoni lejn kumpannija li hija eligibbli ghat-trattament stipulat fl-Artikolu
153(4), u fejn id-depoziti aggregati minn dik 1-SME jew kumpannija fuq il-bazi ta’ grupp ma jkunux jagbzu
I-EUR 1 miljun;
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(3) “kumpanija ta’ investiment personali” jew “PIC” tfisser impriza jew fond li is-sid jew is-sid beneficjarju
kwalunkwe attivita kummer¢jali, industrijali jew professjonali u li kien stabbilit bl-ghan uniku ta’ gestjoni tal-
¢id tas-sid jew is-sidien, inkluz attivitajiet ancillari bhal segregazzjoni tal-assi tas-sidien mill-assi korporattivi,
facilitazzjoni tat-trazmissjoni tal-assi ffamilja jew il-prevenzjoni ta’ gsim fl-assi wara l-mewt ta’ membru tal-
familja, sakemm dawk l-attivitajiet ancillari ikunu marbutin mal-ghan principali tal-gestjoni tal-gid tas-sidien;

(4) “sensar ghad-depoziti” tfisser persuna fizika jew impriza li tqieghed id-depoziti minn partijiet terzi, inkluz
depoziti fil-livell ta’ konsumatur u depoziti ta’ kumpanniji izda bl-eskluzjoni tad-depoziti minn istituzzjonijiet
finanzjarji, ma’ istituzzjonijiet tal-kreditu bi skambju ghal hlas;

(5) “assi mhux aggravati” tfisser assi li mhumiex soggetti ghal xi restrizzjoni legali, kuntrattwali, regolatorja jew
xi restrizzjoni ohra li tipprevjeni lill-istituzzjoni milli tillikwida, tbigh, tittrasferixxi, tassenja jew, b’'mod
generali, tehles minn dawk l-assi permezz ta’ bejgh dirett jew ftehim ta’ riakkwist;

(6) “sovrakollateralizzazzjoni mhux obbligatorja” tfisser kwalunkwe ammont ta’ assi li l-istituzzjoni mhijiex
obbligata torbot mal-hrug ta’ bond kopert bis-sahha ta’ rekwiziti legali jew regolatorji, impenji kuntrattwali
jew ghal ragunijiet ta’ dixxiplina tas-suq, inkluz b'mod partikolari fejn l-assi jigu pprovduti feccess tar-
rekwizit ta’ sovrakollateralizzazzjoni minimu legali, statutorju jew regolatorju applikabbli ghall-bonds
koperti skont il-ligi nazzjonali ta’ Stat Membru jew pajjiz terz;

(7) “rekwizit ta’ kopertura tal-assi” tfisser il-proporzjon tal-assi meta mgqabblin mar-responsabbiltajiet kif
determinat fkonformita mal-ligi nazzjonali ta’ Stat Membru jew pajjiz terz ghall-finijiet ta’ titjib tal-kreditu
b’rabta mal-bonds koperti;

(8) “self ta’ margini” tfisser self kollateralizzat estiz lill-klijenti biex jichdu pozizzjonijiet tan-negozjar ingranati;
(9) “kuntratti tad-derivattivi” tfisser il-kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness II u d-derivattivi tal-kreditu;

(10) “stress” tfisser deterjorament fdaqga jew gravi fil-pozizzjoni ta’ solvenza jew ta’ likwidita ta’ istituzzjoni
minhabba bidliet fil-kondizzjonijiet tas-suq jew fatturi idjosinkratici li brizultat taghhom ikun hemm riskju
sinifikanti li l-istituzzjoni ma tibqax kapaci twettaq l-impenji taghha meta jkunu dovuti fit-30 jum li jkun
imiss;

(11) “assi ta’ livell 17 tfisser assi ta’ likwidita u kwalita tal-kreditu gholjin hafna kif inhu msemmi fit-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 416(1);

(12) “assi ta’ livell 2" tfisser assi ta’ likwidita u kwalitd ta’ kreditu gholjin hafna kif inhu msemmi fit-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 416(1) ta’ dan ir-Regolament; l-assijiet ta’ livell 2 jinqasmu ulterjorment fassi tal-
livell 2A u 2B kif stabbilit fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1);

(13) “margini ta’ likwidita” tfisser l-ammont ta’ assi ta’ livell 1 u ta’ livell 2 li istituzzjoni jkollha fkonformita mal-
att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1);

(14) “fluss ta’ hrug nett tal-likwidita” tfisser l-ammont li jirrizulta mit-tnaqgis tal-flussi ta’ dhul tal-likwidita ta’
istituzzjoni mill-flussi ta’ hrug tal-likwidita taghha;

(15) “munita tar-rappurtar” tfisser il-munita tal-Istat Membru fejn jinsab l-uffic¢ju principali tal-istituzzjoni;

(16) “fatturament” tfisser ftehim kuntrattwali bejn negozju (-“assenjatur”) u entita finanzjarja (il-“fattur”) fejn I-
assenjatur jassenja jew ibigh ir-ricevibbli tieghu lill-fattur fi skambju ghall-fattur biex jipprovdi lill-assenjatur
b'wiehed jew aktar mis-servizzi li gejjin fir-rigward tar-ricevibbli assenjati:

(a) avvanz ta’ percentwal tal-ammont tar-ricevibbli assenjati, generalment fuq terminu qasir, mhux impenjat
u minghajr riportament awtomatiku;

(b) gestjoni tar-ricevibbli, gbir tar-ricevibbli u protezzjoni ta’ kreditu, fejn, b'mod generali, il-fattur
jamministra r-registru tal-bejgh tal-assenjatur u jigbor ir-ricevibbli fisem il-fattur;

ghall-finijiet tat-Titolu IV, il-fatturament ghandu jigi ttrattat bhala finanzjament tal-kummer¢;

(17) “kreditu impenjat jew facilita ta’ likwidita” tfisser facilita ta’ kreditu jew ta’ likwidita 1i hija irrevokabbli jew
kondizzjonalment revokabbli.”;
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(107) l-Artikolu 412 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

“2.  L-istituzzjonijiet ma ghandhomx jghoddu ghal darbtejn il-fluss ta’ hrug tal-likwidita, il-flussi ta’ dhul tal-
likwidita u l-assi likwidi.

Dment li ma jkunx specifikat mod iehor fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), fejn element jista’ jinghadd
fiktar minn kategorija wahda ta’ fluss ta’ hrug, ghandu jinghadd fil-kategorija ta’ fluss ta’ hrug li tipproduci I-
akbar fluss ta’ hrug kuntrattwali ghal dak l-element.”;

(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“4a.  L-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandu japplika ghall-istituzzjonijiet ta” kreditu u d-ditti ta’
investiment imsemmija fl-Artikolu 6(4).”;

(108) l-Artikoli 413 u 414 huma sostitwiti b’dan li gej:

“Artikolu 413
Rekwizit ta’ finanzjament stabbli

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jizguraw li l-assi ghal perijodu fit-tul u elementi mhux riflessi fil-karta tal-bilanc
jigu trattati b'mod adegwat b’sett varjat ta’ strumenti ta’ finanzjament li huma stabbli kemm taht kondizzjonijiet
normali kif ukoll taht kondizzjonijiet ta’ stress.

2. Id-dispozizzjonijiet stabbiliti fit-Titolu IIl ghandhom japplikaw b'mod esklussiv ghall-fini tal-ispecifikazzjoni
tal-obbligi ta’ rappurtar stabbiliti fl-Artikolu 415 sakemm l-obbligi ta’ rappurtar stabbiliti fdak 1-Artikolu ghall-
proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett stabbilit fit-Titolu IV gew specifikati u introdotti fid-dritt tal-Unjoni.

3. Id-dispozizzjonijiet stabbiliti fit-Titolu IV ghandhom japplikaw ghall-fini tal-ispecifikazzjoni tar-rekwizit ta’
finanzjament stabbli stabbilit fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu u l-obbligi ta’ rappurtar ghall-istituzzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 415.

4. L-Istati Membri jistghu jzommu jew jintroducu dispozizzjonijiet nazzjonali fil-qasam ta’ rekwiziti ta’
finanzjament stabbli qabel ma jsiru applikabbli standards minimi vinkolanti ghar-rekwiziti ta’ finanzjament stabbli
nett stabbiliti fil-paragrafu 1.

Artikolu 414
Konformita mar-rekwiziti tal-likwidita

Istituzzjoni li ma tissodisfax, jew li ma tistenniex li ser tissodisfa, ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 412 jew fl-
Artikolu 413(1), inkluz matul zmien ta’ stress, ghandha tinforma mmedjatament lill-awtoritajiet kompetenti dwar
dan u ghandha tipprezenta lill-awtoritajiet kompetenti minghajr dewmien bla bzonn pjan biex issehh mill-gdid
filwaqt il-konformitda mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 412 jew l-Artikolu 413(1), kif adatt. Sakemm tigi
stabbilita mill-gdid il-konformita, l-istituzzjoni ghandha kuljum tirrapporta l-elementi msemmija fit-Titolu III, fit-
Titolu IV, fl-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-Artikolu 415(3) jew (3a) jew fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu
460(1), kif adatt, mhux aktar tard minn tmiem il-gurnata tax-xoghol, sakemm l-awtorita kompetenti ma
tawtorizzax frekwenza anqas tar-rappurtar u skadenza itwal tar-rappurtar. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jaghtu biss dawn l-awtorizzazzjonijiet fuq il-bazi tas-sitwazzjoni individwali tal-istituzzjoni, filwaqt li jittiched
kont tal-iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet tal-istituzzjoni. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jissorveljaw -
implimentazzjoni tat-tali pjan ta’ stabbiliment mill-gdid u jekk ikun mehtieg ghandhom jesigu stabbiliment mill-
¢did tal-konformita iktar rapidu.”;

(109) l-Artikolu 415 huwa emendat kif gej:
(a) l-paragrafi 1, 2 u 3 huma sostitwiti b'dan li gej:

“l.  L-istituzzjonijiet ghandhom jirrappurtaw l-elementi msemmija fl-istandards tekni¢i implimentattivi
msemmija fil-paragrafu 3 jew 3a ta’ dan l-Artikolu, fit-Titolu IV u fl-att delegat msemmi fl-Artikolu 460(1) fil-
munita tar-rappurtar lill-awtoritajiet kompetenti, irrispettivament mid-denominazzjoni attwali ta’ dawk -
elementi. Sa dak iz-zmien i l-obbligi tar-rappurtar u l-format tar-rappurtar ghall-proporzjon ta’ finanzjament
stabbli nett stabbilit fit-Titolu IV ikunu gew specifikati u introdotti fid-dritt tal-Unjoni, l-istituzzjonijiet
ghandhom jirrappurtaw lill-awtoritajiet kompetenti I-elementi msemmija fit-Titolu III fil-munita tar-rappurtar,
irrispettivament mid-denominazzjoni attwali ta’ dawk l-elementi.
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Il-frekwenza tar-rappurtar ghandha tkun mill-inqas darba fix-xahar ghall-elementi msemmija fl-att delegat
msemmi fl-Artikolu 460(1) u mill-inqas kull tliet xhur ghall-elementi msemmija fit-Titoli Il u IV.

2. Istituzzjoni ghandha tirrapporta b'mod separat lill-awtoritajiet kompetenti, l-elementi msemmija fl-
istandards teknic¢i implimentattivi msemmija fil-paragrafu 3 jew 3a ta’ dan l-Artikolu, fit-Titolu III sa dak iz-
zmien li l-obbligi tar-rappurtar u l-format tar-rappurtar ghall-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett stabbilit
fit-Titolu IV ikunu gew specifikati u introdotti fid-dritt tal-Unjoni, fit-Titolu IV u fl-att delegat msemmi fl-
Artikolu 460(1), kif adatt, fkonformita ma’ dan li gej:

(a) fejn l-elementi jkunu denominati fmunita ghajr il-munita tar-rappurtar u l-istituzzjoni jkollha obbligazzjo-
nijiet aggregati denominati f'tali munita li jammontaw ghal jew jagbzu 1-5 % tal-obbligazzjonijiet totali tal-
istituzzjoni jew tas-sottogrupp tal-likwidita wahdieni, bl-eskluzjoni tal-fondi proprji u tal-elementi li ma
jidhrux fil-karta tal-bilan¢, ir-rappurtar ghandu jsir fil-munita ta’ denominazzjoni;

(b) fejn l-elementi huma denominati fil-munita ta’ Stat Membru ospitanti fejn l-istituzzjoni ghandha fergha
sinifikanti kif imsemmi 1-Artikolu 51 tad-Direttiva 2013/36/UE u dak l-Istat Membru ospitanti juza
munita ohra barra l-munita tar-rappurtar, ir-rappurtar ghandu jsir fil-munita tal-Istat Membru li fih tinsab
il-fergha sinifikanti;

(c) fejn l-elementi jkunu denominati fil-munita tar-rappurtar, u l-ammont aggregat ta’ obbligazzjonijiet
fmuniti ghajr il-munita tar-rappurtar jammonta ghal jew jagbez il-5 % tal-obbligazzjonijiet totali tal-
istituzzjoni jew tas-sottogrupp ta’ likwidita wahdieni, bl-eskluzjoni tal-fondi proprji u tal-elementi li ma
jidhrux fil-karta tal-bilan¢, ir-rappurtar ghandu jsir fil-munita tar-rappurtar.

3. L-ABE ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i implimentattivi sabiex tispecifika dawn li gejjin:

(a) formati uniformi u soluzzjonijiet tal-IT bi struzzjonijiet asso¢jati ghal frekwenzi u d-dati tar-referenza u ta’
rimessa; il-formati tar- rappurtar u I-frekwenzi ghandhom ikunu proporzjonali ghan-natura, l-iskala u -
kumplessita tal-attivitajiet differenti tal-istituzzjonijiet u ghandhom jinkludu r-rappurtar mehtieg skont il-
paragrafi 1 u 2;

(b) metri¢i addizzjonali mehtiega ghall-monitoragg tal-likwidita, li jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti
jiksbu idea komprensiva tal-profil tar-riskju tal-likwidita ta’ istituzzjoni, proporzjonali ghan-natura, l-iskala
u l-kumplessita tal-attivitajiet ta’ istituzzjoni.

L-ABE ghandha tissottometti lill-Kummissjoni dawk l-abbozzi ta’ standards teknici implimentattivi ghall-

elementi specifikati fil-punt (a) sat-28 ta’ Lulju 2013 u ghall-elementi specifikati fil-punt (b) sal-1 ta’ Jannar
2014.

Is-setgha hija moghtija lill-Kummisjoni li tadotta l-istandards tekni¢i implimentattivi msemmija fl-ewwel
subparagrafu skont l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.”;

(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:
“3a.  L-EBA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici implimentattivi sabiex tispecifika liema metrici

addizzjonali ghall-monitoragg tal-likwidita kif imsemmi fil-paragrafu 3 ghandhom japplikaw ghall-istituzzjo-
nijiet zghar u mhux kumplessi.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta” standards teknici implimentattivi lill-Kummissjoni sat-28 ta’
Gunju 2020.

Is-setgha hija moghtija lill-Kummisjoni li tadotta l-istandards tekni¢i implimentattivi msemmija fl-ewwel
subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.”

(110) 1-Artikolu 416 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan li gej:

“3.  Fkonformita mal-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet ghandhom jirrappurtaw dawk l-assi li jissodisfaw il-
kondizzjonijiet li gejjin bhala assi likwidi:

(a) l-assi jkunu mhux aggravati jew jinsabu disponibbli fi hdan pools kollaterali biex jintuzaw ghall-kisba ta’
fondi addizzjonali taht linji ta’ kreditu disponibbli ghall-istituzzjoni li jkunu impenjati jew, fejn il-pool
jithaddem minn bank ¢entrali, mhux impenjati izda ghad mhux finanzjati;
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(b) l-assi ma jinhargux mill-istituzzjoni nnifisha, minn istituzzjonijiet principali jew sussidjarji taghha, jew
minn sussidjarja ohra tal-istituzzjoni principali taghha jew kumpannija holding finanzjarja principali;

(c) ikun hemm qgbil generali bejn il-partecipanti tas-suq dwar il-prezz tal-assi li jkun jista’ facilment jigi
osservat fis-suq, jew il-prezz jista’ jigi determinat minn formula li tkun facli biex tigi kalkulata fuq il-bazi
ta’ inputs pubblikament disponibbli u li ma tkunx tiddependi fuq suppozizzjonijiet solidi, kif inhu
tipikament il-kaz ghall-prodotti strutturati jew ezotici;

(d) l-assi jkunu kwotati fkambju rikonoxxut jew ikunu kummerc¢jabbli permezz ta’ bejgh dirett jew permezz
ta’ semplici ftehim ta’ xiri mill-gdid fi swieq ta’ xiri mill-gdid; dawk il-kriterji ghandhom jigu valutati
b'mod separat ghal kull sugq.

Il-kondizzjonijiet imsemmija fil-punti (c) u (d) tal-ewwel subparagrafu ma ghandhomx japplikaw ghall-assi
msemmija fil-punti (a), (¢) u (f) tal-paragrafu 1.”;

Cx

il-paragrafi 5 u 6 huma sostitwiti b’dan li gej:

“5.  L-ishma jew l-unitajiet fis-CIUs jistghu jigu ttrattati bhala assi likwidi, sa ammont assolut ta’ EUR 500
miljun jew l-ammont ekwivalenti fmunita domestika, fil-portafoll tal-assi likwidi ta’ kull istituzzjoni, bil-
kondizzjoni li jintlahqu r-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 132(3) u li s-CIU tinvesti biss fassi likwidi kif imsemmi
fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, minbarra d-derivati ghall-mitigazzjoni tar-rata tal-imghax jew tar-riskju tal-
kreditu jew tal-munita.

L-uzu jew l-uzu potenzjali minn CIU ta’ strumenti ta’ derivati biex jigu koperti r-riskji tal-investimenti
permessi m'ghandux iwaqqgaf lil dik is-CIU milli tkun eligibbli ghat-trattament imsemmi fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu. Fejn il-valur tal-ishma jew tal-unitajiet tas-CIU mhux ipprezzat regolarment skont il-valur
fis-suq mill-partijiet terzi msemmija fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 418(4) u l-awtorita kompetenti ma tkunx
sodisfatta li istituzzjoni tkun Zzviluppat metodologiji u processi robusti ghal tali valutazzjoni kif imsemmi fl-
Artikolu 418(4), l-ishma jew l-unitajiet fdik is-CIU ma ghandhomx jigu ttrattati bhala assi likwidi.

6. Meta assi likwidu ma jibqax konformi mar-rekwizit ghall-assi likwidi kif stabbilit fdan I-Artikolu,
istituzzjoni xorta wahda tista’ tkompli tqisu bhala assi likwidu ghal perijodu addizzjonali ta’ 30 jum. Fejn assi
likwidu fCIU ma jibqax eligibbli ghat-trattament imsemmi fil-paragrafu 5, l-ishma jew l-unitajiet fis-CIU
jistghu madankollu jitqiesu bhala assi likwidu ghal perijodu addizzjonali ta’ 30 gurnata, sakemm dawk l-assi
ma jkunux iktar minn 10 % tal-assi generali tas-CIU.”;

(c) jithassar il-paragrafu 7;
(111) l-Artikolu 419 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

“2. Fejn il-htigijiet gustifikati ghal assi likwidi fid-dawl tar-rekwizit fl-Artikolu 412 jagbzu d-disponibbilta
ta’ dawk l-assi likwidi fmunita, ghandha tapplika deroga wahda jew iktar minn dawn li gejjin:

(@) permezz ta’ deroga mill-punt (f) tal-Artikolu 417, id-denominazzjoni tal-assi likwidi tista’ tkun
inkonsistenti mad-distribuzzjoni skont il-munita tal-hrug tal-likwidita wara t-tnaqqis tad-dhul;

(b) ghall-muniti ta’ Stat Membru jew ta’ pajjizi terzi, l-assi likwidi mehtiega jistghu jigu sostitwiti minn linji ta’
kreditu mill-bank ¢entrali ta’ dak I-Istat Membru jew tal-pajjiz terz li jkunu impenjati kuntrattwalment
u b'mod irrevokabbli ghat-30 gurnata li jmiss u li jkunu pprezzati b'mod gust, indipendentement mill-
ammont attwalment migbud, sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru jew tal-pajjiz terz
jaghmlu l-istess u sakemm dak Il-Istat Membru jew il-pajjiz terz ikollu fis-sehh rekwiziti tar-rappurtar
komparabbli;

(c) meta jkun hemm deficit ta’ assi ta’ livell 1, jistghu jinZammu assi addizzjonali ta’ livell 2A mill-istituzzjoni,
soggett ghal haircuts oghla, u jista’ jigi emendat kwalunkwe massimu applikabbli ghal dawk l-assi
fkonformita mal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1).”;

(b) il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan li gej:

“5.  L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika d-derogi msemmijin
fil-paragrafu 2, inkluz il-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni taghhom.
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L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Dicembru
2019.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.";

(112) 1-Artikolu 422 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

“4.  Is-servizzi ta’ kklerjar, ta’ kustodja jew ta’ maniggjar tal-flus jew servizzi ohra komparabbli msemmijin
fil-punti (a) u (d) tal-paragrafu 3 ghandhom ikopru biss dawk is-servizzi sakemm dawk is-servizzi jitwettqu fil-
kuntest ta’ relazzjoni stabbilita li fugha d-depozitant ikollu dipendenza sostanzjali Dawk is-servizzi ma
ghandhomx jikkonsistu sempli¢ciment minn servizzi bankarji korrispondenti jew ta’ senserija primarja, u l-
istituzzjonijiet ghandu jkollhom provi li I-klijent ma jistax jigbed l-ammonti legalment dovuti fuq perijodu ta’
30 gurnata minghajr ma jikkomprometti I-funzjonament operattiv tieghu.

Sa meta tigi stabbilita definizzjoni uniformi ta’ relazzjoni operattiva stabbilita kif imsemmi fil-punt (c) tal-
paragrafu 3, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu huma stess il-kriterji sabiex jidentifikaw relazzjoni
operattiva stabbilita skont liema jkollhom il-provi li l-klijent ma jistax jigbed l-ammonti legalment dovuti fuq
perijodu ta’ 30 gurnata minghajr ma jikkomprometti l-funzjonament operattiv taghha u ghandhom
jirrappurtaw dawk il-kriterji lill-awtoritajiet kompetenti. Fin-nuqqas ta’ definizzjoni uniformi, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jipprovdu gwida generali li l-istituzzjonijiet ghandhom isegwu sabiex jidentifikaw id-
depoziti mizmuma mid-depozitant fil-kuntest ta’ relazzjoni operattiva stabbilita.”;

Cx

il-paragrafu 8 huwa sostitwit b’dan li gej:

“8.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jaghtu I-permess sabiex jigi applikat percentwal izghar ta’ fluss ’il
barra ghall-I-obbligazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 7 skont il-kaz, sakemm jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet
kollha li gejjin:

(a) il-kontroparti tkun kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(i) istituzzjoni principali jew sussidjarja tal-istituzzjoni jew sussidjarja ohra tal-istess istituzzjoni
principali;

(ii) il-kontroparti hija marbuta mal-istituzzjoni permezz ta’ relazzjoni fis-sens tal-Artikolu 22(7) tad-
Direttiva 2013/34/UE;

(ifi) istituzzjoni li taga’ fi hdan l-istess skema ta’ protezzjoni istituzzjonali li tissodisfa r-rekwiziti tal-
Artikolu 113(7); jew

(iv) l-istituzzjoni ¢entrali jew membru fnetwerk fkonformita mal-punt (d) tal-Artikolu 400(2);

(b) ikun hemm ragunijiet ghalfejn wiched jistenna fluss 1 barra iktar baxx fuq it-30 gurnata li jmiss anki
fxenarju kombinat ta’ stress idjosinkratiku u fis-suq kollu;

(c) b'deroga mill-Artikolu 425 il-kontroparti tapplika fluss ’il gewwa simetriku korrispondenti u iktar
konservattiv;

(d) l-istituzzjoni u l-kontroparti jkunu stabbiliti fl-istess Stat Membru.”;
(113) fl-Artikolu 423, il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti ma’ dawn li gejjin:

“2.  Istituzzjoni ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti bil-kuntratti kollha li jkunu saru fejn il-kondizz-
jonijiet kuntrattwali taghhom iwasslu ghal flussi ’1 barra ta’ likwidita jew htigijiet addizzjonali ta’ kollateral, fi
zmien 30 jum wara degradazzjoni materjali fil-kwalita tal-kreditu tal-istituzzjoni. Meta l-awtoritajiet kompetenti
jikkunsidraw dawk il-kuntratti bhala materjali ghall-flussi ] barra potenzjali ta’ likwidita tal-istituzzjoni,
ghandhom jehtiegu li l-istituzzjoni zzid fluss "il barra addizzjonali ghal dawk il-kuntratti, li ghandu jikkorrispondi
ghall-htigijiet kollaterali addizzjonali i jirrizultaw minn degradazzjoni materjali fil-kwalita tal-kreditu taghha, bhal
deklassament ta’ tliet livelli fil-valutazzjoni tal-kreditu esterna taghha. L-istituzzjoni ghandha regolarment tirrevedi
d-dags ta’ din id-degradazzjoni materjali fid-dawl ta’ dak li hu rilevanti taht il-kuntratti li tkun dahlet ghalihom,
u ghandha tinnotifika r-rizultat tar-revizjoni taghha lill-awtoritajiet kompetenti.
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3. L-istituzzjoni ghandha 7zid fluss’il barra addizzjonali li ghandha tikkorrispondi ghall-htigijiet kollaterali li
jirrizultaw mill-impatt ta’ xenarju negattiv tas-suq fuq it-tranzazzjonijiet ta’ derivattivi taghha jekk ikunu materjali.

L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kondizzjonijiet 1i bihom il-
kuncett tal-materjalita jista’ jigi applikat u li jispecifikaw il-metodi ghall-kalkolu tal-fluss 'il barra addizzjonali.

L-ABE ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sal-31 ta’ Marzu 2014.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni i tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fit-tieni subparagrafu
fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.”

(114) fl-Artikolu 424, il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan i gej:
“4.  L-ammont impenjat ta’ facilita ta’ likwidita li jkun gie pprovdut lil SSPE bil-ghan li jippermetti lil dik 1-SSPE
tixtri assi, ghajr it-titoli, minghand klijenti li mhumiex kljjenti finanzjarji ghandu jigi multiplikat b’10 %, sakemm

l-ammont impenjat jagbez l-ammont ta’ assi attwalment mixtrija mill-klijenti u li l-ammont massimu li jista’ jigi
prelevat ikun kuntrattwalment limitat ghall-ammont ta’ assi attwalment mixtrija.”;

(115) fl-Artikolu 425(2), il-punt (c) huwa sostitwit b’dan i gej:

“(c) is-self b’data ta’ skadenza kuntrattwali indefinita jigi kunsidrat bi fluss ta’ dhul ta’ 20 %, diment li l-kuntratt
jippermetti lill-istituzzjoni biex tirtira minn u titlob pagament fi Zmien 30 gurnata;”;

(116) fil-Parti Sitta, it-titolu li gej jiddahhal wara l-Artikolu 428:
“TITOLU IV

IL-PROPORZJON TA’ FINANZJAMENT STABBLI NETT

KAPITOLU 1

Il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett

Artikolu 428a
Applikazzjoni fuq bazi konsolidata

Meta l-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett stipulat fdan it-Titolu japplika fuq bazi konsolidata fkonformita
mal-Artikolu 11(4), ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) l-assi u l-elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ ta’ sussidjarja li jkollha l-uffic¢ju principali taghha fpajjiz
terz li jkunu soggetti ghal fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtiega skont ir-rekwizit ta’ finanzjament stabbli
nett stipulat fil-ligi nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz li jkunu oghla minn dawk specifikati fil-Kapitolu 4
ghandhom ikunu soggetti ghal konsolidazzjoni fkonformita mal-fatturi oghla specifikati fil-ligi nazzjonali ta’
dak il-pajjiz terz;

=

l-obbligazzjonijiet u l-fondi proprji fimpriza sussidjarja li jkollha l-uffic¢ju principali taghha fpajjiz terz li
jkunu soggetti ghal fatturi ta’ finanzjament stabbli disponibbli skont ir-rekwizit ta’ finanzjament stabbli nett
stipulat fil-ligi nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz li jkunu aktar baxxi minn dawk specifikati fil-Kapitolu 3
ghandhom ikunu soggetti ghall-konsolidazzjoni fkonformita mal-fatturi aktar baxxi specifikati fil-ligi
nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz;

(c) l-assi ta’ pajjizi terzi li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) u li jkunu
mizmumin minn impriza sussidjarja li jkollha l-uffic¢ju principali taghha fpajjiz terz ma jkunux rikonoxxuti
bhala assi likwidi ghal finijiet ghal konsolidazzjoni meta dawn ma jikkwalifikawx bhala assi likwidi skont il-
ligi nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz li jistabbilixxi r-rekwizit ta” kopertura tal-likwidita;

(d) ditti tal-investiment li mhumiex soggetti ghal dan it-Titolu skont l-Artikolu 6(4) fi hdan il-grupp ghandhom
ikunu soggetti ghall-Artikoli 413 u 428b fuq bazi konsolidata; hlief kif specifikat fdan il-punt, dawn id-ditti
tal-investiment ghandhom jibqghu suggetti ghar-rekwizit iddettaljat ta’ ffinanzjar stabbli nett ghad-ditti tal-
investiment kif stabbilit fil-ligi nazzjonali.
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Artikolu 428b

Il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett

1. Ir-rekwizit ta’ finanzjament stabbli nett stabbilit fl-Artikolu 413(1) ghandu jkun ugwali ghall-proporzjon tal-
finanzjament stabbli disponibbli ta’ istituzzjoni kif imsemmi fil-Kapitolu 3 ghall-finanzjament stabbli mehtieg tal-
istituzzjoni kif imsemmi fil-Kapitolu 4, u ghandu jigi espress bhala percentwali. L-istituzzjonijiet ghandhom

jikkalkulaw il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett taghhom fkonformita mal-formula li gejja:

Finanzjament stabbli disponibbli

= Proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett (%
Finanzjament stabbli mehtieg POt ) (%)

2. L-istituzzjonijiet ghandhom izommu proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett ta’ mill-ingas 100 %,
ikkalkulat fil-munita tar-rappurtar ghat-tranzazzjonijiet taghhom kollha, irrispettivament mid-denominazzjoni tal-
munita attwali taghhom.

3. Meta, fi kwalunkwe hin, il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett ta’ istituzzjoni jkun waqa’ taht il-100 %,
jew jista’ ragonevolment ikun mistenni li ser jaqa’ taht il-100 %, ghandu japplika r-rekwizit stabbilit fl-Artikolu
414. L-istituzzjoni ghandu jkollha l-ghan li tirrestawra l-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett taghha ghal-livell
imsemmi fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw ir-ragunijiet ghan-
nuqqas tal-istituzzjoni li tikkonforma mal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu qabel ma jiehdu kwalunkwe mizura
supervizorja.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw u jimmonitorjaw il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett
taghhom fil-munita tar-rappurtar ghat-tranzazzjonijiet taghhom kollha, irrispettivament mid-denominazzjoni tal-
munita attwali taghhom, u separatament ghat-tranzazzjonijiet taghhom denominati fkull wahda mill-muniti li
huma soggetti ghal rappurtar separat fkonformita mal-Artikolu 415(2).

5. L-istituzzjonijiet ghandhom jizguraw li d-distribuzzjoni tal-profil ta’ finanzjament taghhom skont id-denomi-
nazzjoni tal-munita tkun generalment konsistenti mad-distribuzzjoni tal-assi taghhom skont il-munita. Fejn adatt,
l-awtoritajiet kompetenti jistghu jehtiegu lill-istituzzjonijiet jirrestringu l-ispariggi bejn il-muniti billi jistabbilixxu
limiti ghall-proporzjon ta’ finanzjament stabbli mehtieg fmunita partikolari li jistghu jintlahqu mill-finanzjament
stabbli disponibbli li mhuwiex denominat fdik il-munita. Dik ir-restrizzjoni tista’ tigi applikata biss ghal munita li
tkun soggetta ghal rappurtar separat fkonformita mal-Artikolu 415(2).

Fid-determinazzjoni tal-livell ta’ kwalunkwe restrizzjoni fuq spariggi bejn il-muniti li tista’ tigi applikata

fkonformita ma’ dan l-Artikolu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkunsidraw tal-inqas:

(a) jekk l-istituzzjoni ghandhiex il-kapacita tittrasferixxi I-finanzjament stabbli disponibbli minn munita wahda
ghal ohra u bejn gurisdizzjonijiet u entitajiet legali fi hdan il-grupp taghha u l-abbilta li tagleb il-muniti
u tikseb fondi fis-swieq tal-kambju barrani matul il-perijodu ta’ sena tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli
nett;

(b) l-impatt ta’ movimenti hziena fir-rata tal-kambju fuq pozizzjonijiet ta’ sparigg ezistenti u fuq l-effettivita ta’
kwalunkwe hedges ta’ skambju ta’ valuti barranin li hemm fis-sehh.

Kull restrizzjoni fuq l-ispariggi bejn il-muniti, imposta fkonformita ma’ dan l-Artikolu, ghandha tikkostitwixxi
rekwizit ta’ likwidita specifiku kif msemmi fl-Artikolu 105 tad-Direttiva 2013/36/UE.

KAPITOLU 2

Regoli generali ghall-kalkolu tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett

Artikolu 428¢
Kalkolu tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fdan it-Titolu, l-istituzzjonijiet ghandhom igisu l-assi, I-obbligazzjonijiet
u l-elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ fuq bazi grossa.

2. Ghallfini tal-kalkolu tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett taghhom, l-istituzzjonijiet ghandhom
japplikaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli adatt stipulat fil-Kapitoli 3 u 4 ghall-valur tal-kontabbilta tal-assi, 1-
obbligazzjonijiet u l-elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ taghhom, sakemm mhux specifikat mod ichor fdan
it-Titolu.
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3. L-istituzzjonijiet ma ghandhomx jghoddu ghal darbtejn il-finanzjament stabbli mehtieg u I-finanzjament
stabbli disponibbli.

Sakemm fejn specifikat mod iehor fdan it-Titolu, fejn element jista’ jigi allokat lil iktar minn kategorija wahda ta’
finanzjament stabbli mehtieg, ghandu jigi allokat lill-kategorija ta’ finanzjament stabbli mehtieg li tipproduci 1-
akbar finanzjament stabbli kuntrattwali mehtieg ghal dak l-element.

Artikolu 4284
Kuntratti tad-derivattivi

1. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw dan l-Artikolu biex jikkalkulaw l-ammont ta’ finanzjament stabbli
mehtieg ghal kuntratti tad-derivattivi kif imsemmi fil-Kapitoli 3 u 4.

2. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 428ah(2), l-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu kont tal-valur gust ta’
pozizzjonijiet derivattivi fuq bazi netta meta dawn il-pozizzjonijiet jkunu inkluzi fl-istess sett tan-netting li
jissodisfa r-rekwiziti stipulat fl-Artikolu 429¢(1). Meta dak ma jkunx il-kaz, l-istituzzjonijiet ghandhom iqisu I-
valur gust ta’ pozizzjonijiet derivattivi fuq bazi grossa u ghandhom jittrattaw dawk il-pozizzjonijiet derivattivi
bhala li jappartjenu ghas-sett tan-netting taghhom stess ghall-finijiet tal-Kapitolu 4.

3. Ghallfinijiet ta’ dan it-Titolu, il-'valur gust ta’ sett tan-netting’ ifisser is-somma tal-valuri gusti tat-tranzazzjo-
nijiet kollha inkluzi fsett tan-netting.

4. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 428ah(2), il-kuntratti tad-derivattivi kollha elenkati fil-punti 2(a) sa (e)
tal-Anness II li jinvolvu skambju shih ta’” ammonti principali fl-istess data ghandhom jigu kalkulati fuq bazi netta
bejn il-muniti, inkluz ghall-fini tar-rappurtar fmunita li tkun soggetta ghal rappurtar separat fkonformita mal-
Artikolu 415(2), anke fejn dawk it-tranzazzjonijiet mhumiex inkluzi fl-istess sett ta’ netting li jissodisfa r-rekwiziti
stipulat fl-Artikolu 429¢(1).

5. Il-flus li jigu ricevuti bhala kollateral biex jimmitigaw l-iskopertura ta’ pozizzjoni derivattiva ghandhom jigu
trattati kif adatt u m’ghandhomx jigu trattati bhala depoziti li japplika ghalihom il-Kapitolu 3.

6. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu, bl-approvazzjoni tal-bank centrali rilevanti, li jnehhu l-impatt
tal-kuntratti derivattivi fuq il-kalkolu tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett, inkluz permezz tad-determi-
nazzjoni ta’ fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg u ta’ provvedimenti u telf, dment li jigu ssodisfati l-kondizz-
jonijiet kollha li gejjin:

(a) dawk il-kuntratti ghandhom maturita residwa ta’ ingas minn sitt xhur;

(b) il-kontroparti hija I-BCE jew il-bank ¢entrali ta’ Stat Membru;

(c) il-kuntratti tad-derivattivi jservu l-politika monetarja tal-BCE jew tal-bank ¢entrali ta’ Stat Membru.

Meta sussidjarja li jkollha l-uffic¢ju principali taghha fpajjiz terz tibbenefika mir-rinunzja msemmija fl-ewwel
subparagrafu skont il-ligi nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz li jistabbilixxi r-rekwizit ta’ finanzjament stabbli nett, dik
ir-rinunzja mit-tnehhija msemmija fl-ewwel subparagrafu, dik ir-rinunzja kif specifikata fil-ligi nazzjonali tal-pajjiz
terz ghandha titqies ghall-finijiet ta’ konsolidazzjoni.

Artikolu 428e

Netting tat-tranzazzjonijiet tas-self garantit u tat-tranzazzjonijiet immotivati mis-suq kapitali

Assi u obbligazzjonijiet li jirrizultaw minn tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli ma’ kontroparti unika
ghandhom jigu kalkulati fuq bazi netta, dment li dawk l-assi u l-obbligazzjonijiet jikkonformaw mal-kondizz-
jonijiet tan-netting stipulat fl-Artikolu 429b(4).

Artikolu 428f

Assi u obbligazzjonijiet interdipendenti

1. Soggett ghall-approvazzjoni minn qabel tal-awtoritajiet kompetenti, istituzzjoni tista’ titratta assi
u obbligazzjoni bhala interdipendenti, dment li jigu ssodisfatti l-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-istituzzjoni tagixxi biss bhala unita pass-through biex twassal il-finanzjament mill-obbligazzjoni fl-assi
interdipendenti korrispondenti;
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(b) l-assi u l-obbligazzjonijiet interdipendenti individwali jkunu identifikabbli b'mod car u jkollhom I-istess
ammont principali;

(c) l-assi u l-obbligazzjoni interdipendenti ghandhom maturitajiet sostanzjalment simetrici, b’"dewmien massimu
ta’ 20 gurnata bejn il-maturita tal-assi u l-maturita tal-obbligazzjoni;

(d) l-obbligazzjoni interdipendenti tkun giet mitluba skont impenn legali, regolatorju jew kuntrattwali u ma
tintuzax biex tiffinanzja assi ohra;

(e) il-flussi ta’ hlas princ¢ipali mill-assi ma jintuzawx ghal finijiet ohra ghajr il-hlas lura tal-obbligazzjoni interdi-
pendenti;

(f) il-kontropartijiet ghal kull par ta’ assi u obbligazzjonijiet interdipendenti mhumiex I-istess.

2. Assi u obbligazzjonijiet ghandhom jitgiesu li jissodisfaw il-kondizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 1 u jitgiesu
bhala interdipendenti fejn huma marbuta direttament mal-prodotti jew is-servizzi li gejjin:

(a) tfaddil regolat centralizzat, dment li l-istituzzjonijiet ikunu legalment mehtiega jittrasferixxu d-depoziti regolati
ghal fond centralizzat li huwa stabbilit u kontrollat mill-gvern centrali ta’ Stat Membru u li jipprovdi self biex
jippromwovi l-objettivi ta’ interess pubbliku, u dment li t-trasferiment ta’ depoziti ghall-fond centralizzat
issehh tal-inqas fuq bazi ta’ kull xahar;

(b) self promozzjonali u facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita li jissodisfaw il-kriterji sttipulati fl-att delegat
imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghal istituzzjonijiet li jagixxu ta’ intermedjarji semplici li ma jsofru l-ebda riskju
ta’ finanzjament;

(c) bonds koperti li jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(i) ikunu bonds imsemmija fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE jew jissodisfaw ir-rekwiziti ta’
eligibbilta ghat-trattament stipulat fl-Artikolu 129(4) jew (5) ta’ dan ir-Regolament;

(i) is-self sottostanti jkun finanzjat b'mod kompletament mill-bonds koperti li kienu mahruga jew il-bonds
koperti jkollhom skattaturi tal-maturita estendibbli mhux diskrezzjonarji ta’ sena wahda jew aktar sat-
terminu tas-self sottostanti fil-kaz ta’ nuqqas ta’ rifinanzjament fid-data tal-maturita tal-bond kopert;

=

attivitajiet tal-ikklerjar tal-klijenti tad-derivattivi, dment li l-istituzzjoni ma tipprovdix garanziji tal-prestazzjoni
tas-CCP lill-klijenti taghha u, brizultat, ma ssofri l-ebda riskju ta’ finanzjament.

3. L-ABE ghandha timmonitorja l-assi u l-obbligazzjonijiet, kif ukoll il-prodotti u s-servizzi li huma ttrattati
bhala assi u obbligazzjonijiet interdipendenti skont il-paragrafi 1 u 2, biex tiddetermina jekk u sa fejn huma
ssodisfati I-kriterji ta’ adegwatezza stabbiliti fil-paragrafu 1. L-ABE ghandha tirrapporta lill-Kummissjoni dwar ir-
rizultati ta’ dak il-monitoragg u ghandha taghti parir lill-Kummissjoni dwar jekk hijiex mehtiega emenda ghall-
kondizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 1 jew emenda ghal-lista ta’ prodotti u servizzi fil-paragrafu 2.

Artikolu 428g
Depotziti fi skemi ta’ protezzjoni istituzzjonali u netwerks kooperattivi

Meta istituzzjoni tappartjeni ghal skema ta’ protezzjoni istituzzjonali tat-tip imsemmi fl-Artikolu 113(7), ghal
netwerk li jkun eligibbli ghar-rinunzja prevista fl-Artikolu 10, jew ghal netwerk kooperattiv fi Stat Membru, id-
depoziti ta’ domanda li l-istituzzjoni zzomm mal-istituzzjoni ¢entrali u li l-istituzzjoni depozitanti tqis bhala assi
likwidi skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal dawn li gejjin:

(a) l-istituzzjoni depozitanti ghandha tapplika I-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg adatt skont it-Tagsima 2
tal-Kapitolu 4, skont it-trattament ta’ dawk id-depoziti ta” domanda bhala assi ta’ livell 1, livell 2A jew livell
2B fkonformita mal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) u skont il-haircut rilevanti applikat lil dawk id-
depoziti ta’ domanda ghall-kalkolu tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita;

(b) l-istituzzjoni centrali li tircievi d-depozitu ghandha tapplika I-fattur ta’ finanzjament stabbli simetriku korris-
pondenti disponibbli.
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Artikolu 428h
Trattament preferenzjali fi hdan grupp jew fi hdan skema ta’ protezzjoni istituzzjonali
1. Bderoga mill-Kapitoli 3 u 4, fejn ma japplikax I-Artikolu 428g, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw
lill-istituzzjonijiet fuq bazi ta’ kaz b'kaz sabiex japplikaw fattur ta’ finanzjament stabbli disponibbli oghla jew
fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg iktar baxx ghall-assi, l-obbligazzjonijiet u l-facilitajiet impenjati ta’ kreditu
jew ta’ likwidita, dment li jigu ssodisfati l-kondizzjonijiet kollha li gejjin:
() il-kontroparti tkun wahda minn dawn li gejjin:

(i) l-impriza principali jew sussidjarja tal-istituzzjoni;

(i) sussidjarja ohra tal-istess istituzzjoni principali;

(i) impriza li hija relatata mal-istituzzjoni skont it-tifsira tal-Artikolu 22(7) tad-Direttiva 2013/34/UE;

(iv) membru tal-istess skema ta’ protezzjoni istituzzjonali msemmija fl-Artikolu 113(7) ta’ dan ir-Regolament
bhala l-istituzzjoni;

(v) il-korp centrali jew istituzzjoni ta’ kreditu affiljata ta’ netwerk jew grupp kooperattiv kif imsemmi fl-
Artikolu 10 ta’ dan r-Regolament;

Cx

jezistu ragunijiet biex wiehed jistenna li l-obbligazzjoni jew il-facilita impenjata ta’ kreditu jew ta’ likwidita
ricevuta mill-istituzzjoni tikkostitwixxi sors ta’ finanzjament iktar stabbli, jew li l-assi jew il-facilita impenjata
ta’ kreditu jew ta’ likwidita moghtija mill-istituzzjoni tkun tirrikjedi finanzjament inqas stabbli fuq perijodu ta’
sena tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett mill-istess obbligazzjoni, assi jew facilita impenjata ta’ kreditu
jew ta’ likwidita ricevuti jew moghtija minn kontropartijiet ohra;

(c) il-kontroparti tapplika fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg li jkun ugwali ghal jew oghla mill-fattur oghla
ta’ finanzjament stabbli disponibbli jew japplika fattur ta’ finanzjament stabbli disponibbli li jkun ugwali ghal
jew anqas mill-fattur aktar baxx ta’ finanzjament stabbli mehtieg;

(d) l-istituzzjoni u l-kontroparti jkunu stabbiliti fl-istess Stat Membru.

2. Meta l-istituzzjoni u l-kontroparti jkunu stabbiliti fi Stati Membri differenti, l-awtoritajiet kompetenti jistghu

jirrinunzjaw ghall-kondizzjoni stabbilita fil-punt (d) tal-paragrafu 1, dment li, minbarra l-kriterji stipulati fil-

paragrafu 1, ikunu ssodisfati l-kriterji li gejjin:

(a) jezistu ftehimiet u impenji legalment vinkolanti bejn entitajiet ta’ grupp rigward l-obbligazzjoni, l-assi jew il-
facilita impenjata ta’ kreditu jew ta’ likwidita;

(b) il-fornitur tal-finanzjament jipprezenta profil tar-riskju tal-finanzjament baxx;

(c) il-profil tar-riskju tal-finanzjament tar-ricevitur tal-finanzjament ikun ittiched kont tieghu b'mod adegwat fil-
gestjoni tar-riskju tal-likwidita tal-fornitur tal-finanzjament.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw ma’ xulxin fkonformita mal-punt (b) tal-Artikolu 20(1) biex
jiddeterminaw jekk humiex sodisfatti l-kriterji addizzjonali stipulati fdan il-paragrafu.

KAPITOLU 3

Finanzjament stabbli disponibbli

Tagsima 1

Dispozizzjonijiet Generali

Artikolu 428i

Kalkolu tal-ammont ta’ finanzjament stabbli disponibbli

Sakemm mhux specifikat mod iehor fdan il-Kapitolu, l-ammont ta’ finanzjament stabbli disponibbli ghandu jigi
kalkulat billi jigi multiplikat il-valur ta’ kontabbilta ta’ diversi kategoriji jew tipi ta’ obbligazzjonijiet u fondi
proprji bil-fatturi ta’ finanzjament stabbli disponibbli li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima 2. L-ammont

totali ta’ finanzjament stabbli disponibbli ghandu jkun is-somma tal-ammonti ponderati ta’ obbligazzjonijiet
u fondi proprji.
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Bonds u titoli ta’ dejn ohra li jinhargu mill-istituzzjoni, mibjugha b'mod esklussiv fis-suq tal-konsumatur,
u mizmuma fkont fil-livell ta’ konsumatur, jistghu jkunu ttrattati bhala li jappartjenu ghall-kategorija adatta ta’
depoziti fil-livell tal-konsumatur. Il-limitazzjonijiet ghandhom ikunu fis-sehh, b’tali mod li dawk l-istrumenti ma
jistghux jinxtraw u jinzammu minn partijiet ohra ghajr klijenti fil-livell tal-konsumaturi.

Artikolu 428;
Maturita residwa ta’ obbligazzjoni jew ta’ fondi proprji

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fdan il-Kapitolu, l-istituzzjonijiet ghandhom igisu l-maturita
kuntrattwali residwa tal-obbligazzjonijiet u I-fondi proprji taghhom biex jiddeterminaw il-fatturi ta’ finanzjament
stabbli disponibbli li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima 2.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu kont tal-opzjonijiet ezistenti biex jiddeterminaw il-maturita residwa ta’
obbligazzjoni jew ta’ fondi proprji. Huma ghandhom jaghmlu dan fuq is-suppozizzjoni li l-kontroparti tifdi
opzjonijiet ta’ xiri fl-iktar data kmieni possibbli. Ghal opzjonijiet li jistghu jigu ezercitati fid-diskrezzjoni tal-
istituzzjoni, l-istituzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu kont ta’ fatturi ta’ reputazzjoni li jistghu
jillimitaw il-kapacita tal-istituzzjoni li ma tezercitax l-opzjoni, b'mod partikolari l-aspettattivi tas-suq li l-istituzzjo-
nijiet ghandhom jifdu certi obbligazzjonijiet gabel il-maturita taghhom.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw depoziti b'perijodi ta’ notifika fissi fkonformita mal-perijodu ta’
notifika taghhom, u ghandhom jittrattaw id-depoziti ta’ zmien fiss fkonformita mal-maturita residwa taghhom.
B'deroga mill-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet m’ghandhomx iqisu opzjonijiet ghall-prelevamenti
kmieni, meta d-depozitant irid ihallas penali materjali ghal prelevamenti kmieni li jsehhu fanqas minn sena, it-tali
penali kif stabbilit fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), biex jiddeterminaw il-maturita residwa ta’ depoziti
fil-livell ta” konsumatur ta’ Zmien fiss.

4. Sabiex jiddeterminaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli disponibbli li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima
2, l-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw kwalunkwe porzjon ta’ obbligazzjonijiet li jkollhom maturita residwa ta’
sena jew iktar li timmatura fingas minn sitt xhur u kwalunkwe porzjon minn tali obbligazzjonijiet li jimmaturaw
bejn sitt xhur u inqas minn sena bhala li ghandhom maturita residwa ta’ ingas minn sitt xhur u bejn sitt xhur
u ingas minn sena, rispettivament.

Tagsima 2

Fatturi ta’ finanzjament stabbli disponibbli

Artikolu 428k

Fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fl-Artikoli 428l sa 4280, l-obbligazzjonijiet kollha minghajr maturita
dikjarata, inkluz pozizzjonijiet qosra u pozizzjonijiet b’'maturita miftuha, ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’

0 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli, bl-ecc¢ezzjoni ta’ dawn li gejjin:

(a) obbligazzjonijiet ta’ taxxa differita, li ghandhom jigu ttrattati fkonformita mal-eqreb data possibbli li fiha
jistghu jigu realizzati tali obbligazzjonijiet;

(b) interessi minoritarji, li ghandhom jigu ttrattati fkonformita mat-terminu tal-istrument.

2. Obbligazzjonijiet ta’ taxxa differita u interessi minoritarji kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu
soggetti ghal wiehed mill-fatturi li gejjin:

(@ 0 %, meta l-maturita residwa effettiva tal-obbligazzjoni ta’ taxxa differita jew interess minoritarju jkun inqas
minn sitt xhur;

(b) 50 %, meta l-maturita residwa effettiva tal-obbligazzjoni ta’ taxxa differita jew interess minoritarju jkun ta’
minimu ta’ sitt xhur izda inqas minn sena;

(c) 100 %, meta l-maturita residwa effettiva tal-obbligazzjoni ta’ taxxa differita jew interess minoritarju tkun sena
jew iktar.

3. L-obbligazzjonijiet li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli:

(a) l-ammonti pagabbli skont id-data tan-negozju li jirrizultaw minn xiri ta’ strumenti finanzjarji, ta’ muniti
barranin u ta’ komoditajiet, li jkunu mistennija li jigu saldati fic-¢iklu jew perijodu ta’ saldu standard li huwa
komuni ghall-borza rilevanti jew it-tip ta’ tranzazzjonijiet, jew li nagsu milli jigu saldati, izda xorta ghadhom
mistennija li jigu saldati;
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(b) obbligazzjonijiet li jkunu kategorizzati bhala interdipendenti ma’ assi fkonformita mal-Artikolu 428f;
(c) obbligazzjonijiet b'maturita residwa ta’ ingas minn sitt xhur ipprovduti minn:

(i) il-BCE jew il-bank ¢entrali ta’ Stat Membru;

(ii) il-bank centrali ta’ pajjiz terz;

(iti) klijenti finanzjarji;
(d) kwalunkwe obbligazzjonijiet u elementi tal-kapital ohra mhux imsemmija fl-Artikoli 4281 sa 428o0.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli ghall-valur assolut
tad-differenza, jekk negattiv, bejn is-somma tal-valuri gusti tas-settijiet kollha tan-netting b'valur gust pozittiv u s-
somma tal-valuri gusti tas-settijiet kollha tan-netting b'valur gust negattiv kalkulat fkonformita mal-Artikolu
428d.

Ir-regoli li gejjin ghandhom japplikaw ghall-kalkolu msemmi fl-ewwel subparagrafu:

(a) margni ta’ varjazzjoni ricevut minn istituzzjonijiet mill-kontropartijiet taghhom ghandu jitnaqqas mill-valur
gust ta’ sett tan-netting b'valur gust pozittiv fejn il-kollateral ricevut bhala margni ta’ varjazzjoni jikkwalifika
bhala assi ta’ livell 1 skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), bl-eskluzjoni tal-bonds koperti ta’ kwalita

gholja hafna specifikati fdak l-att delegat, u fejn l-istituzzjonijiet jkunu intitolati legalment u funzjonalment
kapaci li juzawhom mill-gdid dak il-kollateral;

(b) il-margnijiet ta’ varjazzjoni kollha depozitati minn istituzzjonijiet mal-kontropartijiet taghhom ghandhom
jitnaqgsu mill-valur gust ta’ sett tan-netting b’valur gust negattiv.

Artikolu 4281
Fattur ta’ 50 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli
L-obbligazzjonijiet li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 50 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli:

(a) depoziti ricevuti li jissodisfaw il-kriterji ghal depoziti operazzjonali stipulati fl-att delegat imsemmi fl-
Artikolu 460(1);

(b) obbligazzjonijiet b'maturita residwa ta’ ingas minn sena pprovduti minn:
(i) il-gvern centrali ta’ Stat Membru jew ta’ pajjiz terz;
(i) gvernijiet regjonali jew awtoritajiet lokali ta” Stat Membru jew ta’ pajjiz terz;
(ili) entitajiet tas-settur pubbliku fi Stat Membru jew fpajjiz terz;

(iv) banek ta’ zvilupp multilaterali msemmija fl-Artikolu 117(2) u organizzazzjonijiet internazzjonali
msemmija fl-Artikolu 118;

(v) klijenti korporattivi nonfinanzjarji;

(vi) ghaqdiet ta’ kreditu awtorizzati minn awtorita kompetenti, kumpanniji ta’ investiment personali u klijenti
li jkunu sensara tad-depoziti sa fejn dawk l-obbligazzjonijiet ma jaqghux taht il-punt (a) ta’ dan il-
paragrafu;

(c) obbligazzjonijiet b'maturita kuntrattwali residwa ta’ minimu ta’ sitt xhur izda inqas minn sena li huma
pprovduti minn:

(i) il-BCE jew il-bank centrali ta’ Stat Membru;
(ii) il-bank centrali ta’ pajjiz terz;
(iti) klijenti finanzjarji;

(d) kwalunkwe obbligazzjoni ohra b'maturita residwa ta’ minimu ta’ sitt xhur izda ingas minn sena mhux
imsemmija fl-Artikoli 428m, 428n u 428o0.

Artikolu 428m
Fattur ta’ 90 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli

Id-depoziti ta’ domanda fil-livell ta’ konsumatur, id-depoziti fil-livell ta’ konsumatur b’ perijodu ta’ notifika fiss ta’
inqas minn sena u d-depoziti fil-livell ta’ konsumatur ta’ zmien fiss li ghandhom maturita residwa ta’ inqas minn
sena li jissodisfaw il-kriterji rilevanti ghal depoziti ohra fil-livell tal-konsumatur stipulati fl-att delegat imsemmi fl-
Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 90 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli.
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Artikolu 428n
Fattur ta’ 95 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli

Id-depoziti ta’ domanda fil-livell ta’ konsumatur, id-depoziti fil-livell ta’ konsumatur b’ perijodu ta’ notifika fiss ta’
inqas minn sena u d-depoziti fil-livell ta’ konsumatur ta’ zmien fiss li ghandhom maturita residwa ta’ inqas minn
sena li jissodisfaw il-kriterji rilevanti ghal depoziti stabbli fil-livell tal-konsumatur stipulati fl-att delegat imsemmi
fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 95 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli.

Artikolu 4280
Fattur ta’ 100 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli

L-obbligazzjonijiet u l-elementi u l-istrumenti kapitali li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 100 % ta’
finanzjament stabbli disponibbli:

(@) l-elementi ta’ Grad 1 ta’ Ekwita Komuni tal-istituzzjoni qabel l-aggustamenti mehtiega skont l-Artikoli 32 sa
35, it-tnaqgis skont I-Artikolu 36 u l-applikazzjoni tal-ezenzjonijiet u l-alternattivi stabbiliti fl-Artikoli 48, 49
u’z9;

(b) l-elementi ta’ Grad 1 Addizzjonali tal-istituzzjoni qabel it-tnaqgis tal-clementi msemmija fl-Artikolu 56
u qabel jigi applikat ghalihom Il-Artikolu 79, bl-eskluzjoni ta” kwalunkwe strument b'opzjonijiet espliciti jew
integrati li, jekk jigu ezercitati, inaqqsu l-maturita residwa effettiva ghal inqas minn sena;

(c) l-elementi ta’ Grad 2 tal-istituzzjoni qabel it-tnaqqgis imsemmi fl-Artikolu 66 u qabel jigi applikat l-Artikolu
79, li ghandhom maturita residwa ta’ sena jew iktar, bl-eskluzjoni ta’ kwalunkwe strument b’opzjonijiet
espliciti jew integrati li, jekk jigu ezercitati, inaqqsu l-maturita residwa effettiva ghal inqas minn sena;

(d) kwalunkwe strument kapitali iehor tal-istituzzjoni b'maturita residwa ta’ sena jew iktar, bl-eskluzjoni ta’
kwalunkwe strument b’opzjonijiet espliciti jew integrati li, jekk jigu ezercitati, inaqgsu l-maturita residwa
effettiva ghal ingas minn sena;

(e) kull self u obbligazzjoni ohra garantiti u mhux garantiti b'maturita residwa ta’ sena jew iktar, inkluz id-
depoziti ta’ Zmien fiss, sakemm mhux specifikat mod iehor fl-Artikoli 428k sa 428n.

KAPITOLU 4

Finanzjament stabbli mehtieg

Tagsima 1

Dispozizzjonijiet generali

Artikolu 428p
Kalkolu tal-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fdan il-Kapitolu, l-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghandu jigi
kalkulat billi jigi multiplikat il-valur ta’ kontabbilta ta’ diversi kategoriji jew tipi ta’ assi u elementi li ma jidhrux fil-
karta tal-bilan¢ bil-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu applikati fkonformita mat-Tagsima 2.
L-ammont totali ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghandu jkun is-somma tal-ammonti ponderati ta’ assi u elementi
li ma jidhrux fil-karta tal-bilanc.

2. L-assi li l-istituzzjonijiet ikunu ssellfu, inkluz fi tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli ghandhom jigu
eskluzi mill-kalkolu tal-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg fejn dawk l-assi huma kontabilizzati fil-karta tal-
bilan¢ tal-istituzzjoni u l-istituzzjoni ma jkollhiex is-sjieda benefijarja tal-assi.
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L-assi li lstituzzjonijiet ikunu ssellfu, inkluz fi tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli, ghandhom ikunu
soggetti ghall-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima 2 fejn dawk l-assi
mhumiex kontabilizzati fil-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni izda l-istituzzjoni ma jkollhiex is-sjieda benefi¢jarja tal-
assi.

3. L-assi li l-istituzzjonijiet ikunu sellfu, inkluz fi tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli li fughom I-
istituzzjoni zzomm is-sjieda benefi¢jarja ghandhom jitqiesu bhala assi aggravati ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu
u ghandhom ikunu soggetti ghall-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandu jigi applikat taht it-Tagsima 2,
anke fejn l-assi ma jibqghux fuq il-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni. Inkella, it-tali assi ghandhom jigu eskluzi mill-
kalkolu tal-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg.

4. Assi li huma aggravati ghal maturita residwa ta’ sitt xhur jew aktar ghandhom jigu assenjati jew il-fattur ta’
finanzjament stabbli mehtieg li jkun applikat taht it-Tagsima 2 ghal dawk l-assi li kieku kellhom jinZammu mhux
aggravati jew inkella I-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg i huwa altrimenti applikabbli ghal dawk l-assi
aggravati, skont liema fattur huwa oghla. L-istess ghandu japplika meta l-maturita residwa tal-assi aggravat tkun
igsar mill-maturita residwa tat-tranzazzjoni li tkun is-sors ta’ aggravar.

Assi li jkun fadlilhom inqas minn sitt xhur fil-perijodu ta’ aggravar, ghandhom ikunu soggetti ghall-fatturi ta’
finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima 2 ghall-istess assi li kieku kellhom
jinZammu mhux aggravati.

5. Meta istituzzjoni tuza mill-gdid jew twieghed mill-gdid assi li kienet issellfet, inkluz fi tranzazzjonijiet ta’
finanzjament ta’ titoli, u dan l-assi ikun kontabilizzat bhala li ma jidhirx fil-karta tal-bilanc¢, it-tranzazzjoni li fir-
rigward taghha jkun issellef dak l-assi ghandha tigi ttrattata bhala aggravata, dment li t-tranzazzjoni ma tistax
timmatura minghajr ma l-istituzzjoni tirritorna l-assi mislufa.

6.  L-assi li gejjin ma ghandhomx jitgiesu li jkunu aggravati:

(a) assi inkluzi fpool li jkunu disponibbli ghall-uzu immedjat bhala kollateral biex jinkiseb finanzjament
addizzjonali taht linji ta’ kreditu li huma disponibbli ghall-istituzzjoni li jkunu impenjati jew, fejn il-pool
tithaddem minn bank centrali, dawk mhux impenjati izda ghad mhux finanzjati; dawk l-assi ghandhom
jinkludu l-assi mgieghda minn istituzzjoni ta’ kreditu mal-istituzzjoni centrali fnetwerk kooperattiv jew skema
ta’ protezzjoni istituzzjonali; l-istituzzjonijiet ghandhom jassumu li l-assi fil-pool ikunu aggravati fordni ta’
likwidita li tizdied abbazi tal-klassifikazzjoni tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), billi
jibdew mill-assi li mhumiex eligibbli ghar-rizerva ta’ likwidita;

(b) assi li l-istituzzjoni tkun irceviet bhala kollateral ghall-finijiet ta’ mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu fself
garantit, finanzjament garantit jew tranzazzjonijiet ta’ skambju ta’ kollateral u li l-istituzzjoni tista’ tiddisponi
minnhom;

(c) assi marbuta bhala kollateralizzazzjoni eccessiva mhux obbligatorja ghall-hrug ta’ bond kopert.

7.  Fkaz ta’ operazzjonijiet mhux standard u temporanji mwettqa mill-BCE jew il-bank centrali ta’ Stat Membru
jew il-bank centrali ta’ pajjiz terz sabiex jissodisfa I-mandat tieghu fperijodu ta’ stress finanzjarju fis-suq kollu jew
feirkostanzi makroekonomici eccezzjonali, l-assi li gejjin jistghu jircievu fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg
imnaqqas:

(@) b'deroga mill-punt (f) tal-Artikolu 428ad u mill-punt (a) tal-Artikolu 428ah(1), assi aggravati ghall-finijiet tal-
operazzjonijiet imsemmija f'dan is-subparagrafu;

(b) b'deroga mill-punti (d)(i) u (d)(ii) tal-Artikolu 428ad, minn punt (b) tal-Artikolu 428af u minn punt (c) tal-
Artikolu 428ag, flejjes li jirrizultaw mill-operazzjonijiet imsemmija f'dan is-subparagrafu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw, bi qbil mal-bank centrali li jkun il-kontroparti ghat-
tranzazzjoni, il-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandu jigi applikat ghall-assi msemmija fil-punti (a) u (b)
tal-ewwel subparagrafu. Ghall-assi aggravati kif imsemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-fattur ta’
finanzjament stabbli mehtieg li ghandu jigi applikat ma ghandux ikun aktar baxx mill-fattur ta’ finanzjament
stabbli mehtieg li japplika taht it-Tagsima 2 ghal dawk l-assi kieku kellhom jinzammu mhux aggravati.

Meta japplikaw fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg imnaqgqas fkonformita mat-tieni subparagrafu, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jissorveljaw mill-qrib l-impatt ta’ dak il-fattur imnaqqas fuq il-pozizzjonijiet ta’
finanzjament stabbli tal-istituzzjonijiet u ghandhom jiehdu l-mizuri supervizorji adatti fejn mehtieg.
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8.  Sabiex jigi evitat kwalunkwe ghadd doppju, l-istituzzjonijiet ghandhom jeskludu assi li huma assocjati ma’
kollateral li huwa rikonoxxut bhala margni ta’ varjazzjoni mdahhla fkonformita mal-punt (b) tal-Artikolu 428k(4)
u 428ah(2), rikonoxxut bhala margni inizjali mdahhla, jew rikonoxxut bhala kontribuzzjoni ghall-fond ta’
inadempjenza ta’ CCP fkonformita mal-punti (a) u (b) tal-Artikolu 428ag minn partijiet ohra tal-kalkolu tal-
ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg fkonformita ma’ dan il-Kapitolu.

9.  L-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu valuti barranin u komoditajiet li ghalihom tkun saret ordni tax-xiri fil-
kalkolu tal-ammont ta’ strumenti finanzjarji ta’ finanzjament stabbli mehtieg. Huma ghandhom jeskludu
strumenti finanzjarji, valuti barranin u komoditajiet li ghalihom tkun saret ordni tal-bejgh mill-kalkolu tal-
ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg, dment li dawk it-tranzazzjonijiet ma jkunux riflessi bhala derivattivi
jew tranzazzjonijiet ta’ finanzjament garantit fil-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjonijiet u li dawk it-tranzazzjonijiet
ghandhom jigu riflessi fil-karta tal-bilanc tal-istituzzjonijiet meta jigu saldati.

10.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeterminaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu
applikati ghal skoperturi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ li mhumiex imsemmija fdan il-Kapitolu biex jigi zgurat
li l-istituzzjonijiet iZommu ammont adatt ta’ finanzjament stabbli disponibbli ghall-porzjon ta’ dawk l-iskoperturi
li jkunu mistennija li jkunu jehtiegu finanzjament fuq il-perijodu ta’ sena tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli
nett. Biex jiddeterminaw dawk il-fatturi, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiechdu kont, b'mod partikolari, tad-
dannu materjali fir-reputazzjoni lill-istituzzjoni li jista’ jirrizulta mill-fatt li ma jipprovdux dan il-finanzjament.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrapportaw it-tipi ta’ skoperturi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ li ghalihom
ikunu determinaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg lill-ABE mill-inqas darba fis-sena. Fdak ir-rapport
ghandhom jinkludu spjegazzjoni tal-metodologija applikata biex tiddetermina dawk il-fatturi.

Artikolu 4284
Maturita residwa ta’ assi

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fdan il-Kapitolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jichdu kont tal-maturita
kuntrattwali residwa tal-assi u t-tranzazzjonijiet li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ taghhom meta jiddeterminaw il-
fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu applikati ghall-assi u l-elementi li ma jidhrux fil-karta
tal-bilanc¢ taghhom taht it-Tagsima 2.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw assi li gew segregati fkonformita mal-Artikolu 11(3) tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 fkonformita mal-iskopertura sottostanti ta’ dawk l-assi. L-istituzzjonijiet ghandhom,
madankollu, jissoggettaw dawk l-assi ghal fatturi oghla ta’ finanzjament stabbli mehtieg skont it-terminu ta’
aggravar li ghandu jigi determinat mill-awtoritajiet kompetenti, li ghandhom jikkunsidraw jekk l-istituzzjoni hix
kapaci li b’'mod liberu tiddisponi minn jew tiskambja tali assi u ghandha tqis it-terminu tal-obbligazzjonijiet ghall-
klijenti tal-istituzzjonijiet li jirrigwardahom dak ir-rekwizit ta’ segregazzjoni.

3. Meta jikkalkulaw il-maturita residwa ta’ assi, l-istituzzjonijiet ghandhom jichdu kont, abbazi tas-
suppozizzjoni li l-emittent jew il-kontroparti ser tezercita xi opzjoni biex testendi l-maturitd ta’ assi. Ghal
opzjonijiet li li jistghu jigu ezercitati fid-diskrezzjoni tal-istituzzjoni, l-istituzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jiehdu kont ta’ fatturi ta’ reputazzjoni li jistghu jillimitaw il-kapacita tal-istituzzjoni li ma tezercitax 1-
opzjoni, b'mod partikolari l-aspettattivi tas-swieq u tal-klijenti li l-istituzzjoni ghandha testendi I-maturita ta’ certi
assi fid-data tal-maturita taghhom.

4.  Sabiex jiddeterminaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtiega li ghandhom jigu applikati fkonformita
mat-Tagsima 2, ghall-amortizzazzjoni ta’ self b'maturita kuntrattwali residwa ta’ sena jew iktar, kwalunkwe
porzjon li jimmatura finqgas minn sitt xhur u kwalunkwe porzjon li jimmatura bejn sitt xhur u inqas minn sena
ghandu jigi ttrattat bhala li ghandu maturita residwa ta’ ingas minn sitt xhur u bejn sitt xhur u inqas minn sena,
rispettivament.

Tagsima 2

Fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Artikolu 428r
Fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg
1. L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(a) assi mhux aggravati li huma eligibbli bhala assi likwidi ta’ kwalita gholja ta’ livell 1 skont l-att delegat
imsemmi fl-Artikolu 460(1), bl-eskluzjoni ta’ bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna specifikat fdak l-att
delegat, u indipendentement minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali kif stabbilit fdak l-att
delegat;
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(b) ishma mhux aggravati jew unitajiet fCIUs li huma eligibbli ghal haircut ta’ 0 % ghall-kalkolu tal-proporzjon
tal-kopertura tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), irrispettivament minn jekk jikkon-
formawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizervi ta’ likwidita, kif

stabbilit f'dak l-att delegat;

() ir-rizervi kollha mizmuma mill-istituzzjoni fil-BCE jew fil-bank centrali ta’ Stat Membru jew il-bank ¢entrali ta’
pajjiz terz, inkluz rizervi mehtiega u rizervi eccessivi;

(d) it-talbiet kollha fuq il-BCE, il-bank centrali ta’ Stat Membru jew il-bank centrali ta’ pajjiz terz li ghandhom
maturita residwa ta’ inqas minn sitt xhur;

() l-ammonti ricevibbli skont id-data tan-negozju li jirrizultaw mill-bejgh ta’ strumenti finanzjarji, valuti barranin
jew komoditajiet li jkunu mistennija jigu saldati fic-¢iklu jew perijodu ta’ saldu standard li huwa komuni ghall-
borza rilevanti jew ghat-tip ta’ tranzazzjoni, jew li naqsu milli jigu saldati izda xorta ghadhom mistennija li
jigu saldati;

(f) assi li jkunu kategorizzati bhala interdipendenti ma’ obbligazzjonijiet fkonformita mal-Artikolu 428f;

(¢) flejjes dovuti minn tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli ma’ klijenti finanzjarji, fejn dawk it-tranzazzjo-
nijiet ghandhom maturita residwa ta’ inqas minn sitt xhur, fejn dawk il-flejjes dovuti huma kollateralizzati
minn assi li jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 1 skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), minbarra 1-
bonds koperti ta’ kwalita estremament gholja specifikati fih, u fejn l-istituzzjoni tkun legalment intitolata
u operazzjonalment kapaci terga’ tuza dawk l-assi ghad-durata tat-tranzazzjoni.

L-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu kont tal-flejjes dovuti msemmija fil-punt (g) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu fuq bazi netta fejn japplika l-Artikolu 428e.

2. Bderoga mill-punt (c) tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu, bil-ftehim tal-bank
centrali rilevanti, li japplikaw fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla ghar-rizervi mehtiega, billi jitqies,
b'mod partikolari, il-punt sa fejn jezistu r-rekwiziti tar-rizervi fuq perijodu ta’ sena u ghalhekk jehtiegu
finanzjament stabbli asso¢jat.

Ghal sussidjarji li jkollhom l-uffic¢ju principali fpajjiz terz, fejn ir-rizervi mehtiega tal-bank centrali jkunu soggetti
ghal fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla taht ir-rekwizit ta’ finanzjament stabbli nett stipulat fil-ligi
nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz, dak il-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla ghandu jitqies ghall-finijiet ta’
konsolidazzjoni.

Artikolu 428s
Fattur ta’ 5 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

1. L-assi u l-elementi li gejjin li ma jidhrux fuq il-karta bilan¢ ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 5 % ta’
finanzjament stabbli mehtieg:

(a) ishma mhux aggravati jew unitajiet CIUs li huma eligibbli ghal haircut ta’ 5 % ghall-kalkolu tal-proporzjon
tal-kopertura tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), irrispettivament minn jekk jikkon-
formawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif
stipulati f'dak l-att delegat;

(b) flejjes dovuti minn tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli ma’ klijenti finanzjarji, fejn dawk it-tranzazzjo-
nijiet ghandhom maturitd residwa ta’ inqas minn sitt xhur, ghajr dawk imsemmijin fil-punt (g) tal-
Artikolu 428r(1);

(¢) il-porzjon mhux prelevat ta’ facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita impenjati skont l-att delegat imsemmi fl-
Artikolu 460(1);

(d) prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummer¢ li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ imsemmija fl-Anness
[ b’maturit residwa ta’ ingas minn sitt xhur.

L-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu kont tal-flejjes dovuti msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu fuq bazi netta fejn japplika l-Artikolu 428e.
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2. Ghas-settijiet kollha tan-netting ta’ kuntratti tad-derivattivi, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw fattur ta’
5 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghall-valur gust assolut ta’ dawk is-settijiet tan-netting ta’ kuntratti tad-
derivattivi, gross minn kwalunkwe kollateral depozitat, meta dawk is-settijiet tan-netting ikollhom valur gust
negattiv. Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw il-valur gust bhala gross
minn kwalunkwe kollateral iddepozitat jew pagamenti ta’ saldu u rcevuti relatati ma’ bidliet fil-valwazzjoni tas-suq
ta’ tali kuntratti.

Artikolu 428t

Fattur ta’ 7 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Assi mhux aggravati li huma eligibbli bhala bonds koperti ta’ kwalita estremament gholja ta’ livell 1 skont l-att
delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal 7 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg, irrispetti-
vament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva
ta’ likwidita kif stipulati fdak I-att delegat.

Artikolu 428u

Fattur ta’ 7,5 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummer¢ li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ kif imsemmija fl-Anness
I b’'maturita residwa ta’ mill-inqas sitt xhur izda inqas minn sena ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 7,5 % ta’
finanzjament stabbli mehtieg.

Artikolu 428yv

Fattur ta’ 10 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

L-assi u l-elementi li gejjin i ma jidhrux fuq il-karta bilan¢ ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 10 % ta’
finanzjament stabbli mehtieg:

(a) flejjes dovuti minn tranzazzjonijiet ma’ klijenti finanzjarji li ghandhom maturita residwa ta’ inqas minn sitt
xhur ghajr dawk imsemmijin fil-punt (g) tal-Artikolu 428r(1) u I-punt (b) tal-Artikolu 428s(1);

(b) prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummerc li jidhru fil-karta tal-bilan¢ b’'maturita residwa ta’ inqas minn
sitt xhur;

(c) prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummer¢ li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ kif imsemmijin fl-Anness
[ b’maturita residwa ta’ sena jew iktar.

Artikolu 428w
Fattur ta’ 12 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Ishma mhux aggravati jew unitajiet £CIUs li jkunu eligibbli ghal haircut ta’ 12 % ghall-kalkolu tal-proporzjon tal-
kopertura tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’
12 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg, irrispettivament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali
u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat.

Artikolu 428x

Fattur ta’ 15 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Assi mhux aggravati li huma eligibbli bhala assi ta’ livell 2A skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1)
ghandhom ikunu soggetti ghal 15 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg, irrispettivament minn jekk jikkonformawx
mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att
delegat.

Artikolu 428y

Fattur ta’ 20 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Ishma mhux aggravati jew unitajiet £CIUs li jkunu eligibbli ghal haircut ta’ 20 % ghall-kalkolu tal-proporzjon tal-
kopertura tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’

20 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg, irrispettivament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali
u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat.
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Artikolu 428z
Fattur ta’ 25 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Titolizzazzjonijiet ta’ livell 2B mhux aggravati skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu
soggetti ghal 25 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg, irrispettivament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti
operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat.

Artikolu 428aa
Fattur ta’ 30 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 30 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(a) bonds koperti mhux aggravati ta’ kwalita gholja hafna skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), irrispet-
tivament minn jekk dawn jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni
tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat;

(b) ishma mhux aggravati jew unitajiet fCIUs li jkunu eligibbli ghal haircut ta’ 30 % ghall-kalkolu tal-proporzjon
tal-kopertura tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), irrispettivament minn jekk jikkon-
formawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif
stipulati fdak l-att delegat.

Artikolu 428ab

Fattur ta’ 35 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 35 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(a) titolizzazzjonijiet mhux aggravati ta’ livell 2B skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), irrispettivament
minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’

likwidita kif stipulati fdak l-att delegat;

(b) ishma mhux aggravati jew unitajiet CIUs li jkunu eligibbli ghal haircut ta’ 35 % ghall-kalkolu tal-proporzjon
tal-kopertura tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), irrispettivament minn jekk dawn
jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif
stipulati fdak l-att delegat.

Artikolu 428ac
Fattur ta’ 40 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Ishma mhux aggravati jew unitajiet £CIUs li jkunu eligibbli ghal haircut ta’ 40 % ghall-kalkolu tal-proporzjon tal-
kopertura tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’
40 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg, irrispettivament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali
u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat.

Artikolu 428ad
Fattur ta’ 50 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 50 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(a) assi mhux aggravati li jkunu eligibbli bhala assi ta’ livell 2B skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1),
minbarra titolizzazzjonijiet ta’ livell 2B u bonds koperti ta” kwalita gholja skont dak l-att delegat, irrispetti-
vament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-
rizerva ta’ likwidita kif stabbilit dak l-att delegat;

(b) depoziti mizmuma mill-istituzzjoni fistituzzjoni finanzjarja ohra li jissodisfaw il-kriterji ghal depoziti operaz-
zjonali kif stipulat fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1);
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(©) flejjes dovuti minn tranzazzjonijiet b'maturita residwa ta’ ingas minn sena ma’:
(i) il-gvern centrali ta’ Stat Membru jew ta’ pajjiz terz;
(i) gvernijiet regjonali jew awtoritajiet lokali fi Stat Membru jew fpajjiz terz;
(ili) entitajiet tas-settur pubbliku ta’ Stat Membru jew ta’ pajjiz terz;

(iv) banek ta’ zvilupp multilaterali msemmija fl-Artikolu 117(2) u organizzazzjonijiet internazzjonali
msemmija fl-Artikolu 118;

(v) korporazzjonijiet mhux finanzjarji, klijenti fil-livell tal-konsumaturi u SMEs;

(vi) ghaqdiet ta’ kreditu awtorizzati minn awtorita kompetenti, kumpanniji ta’ investiment personali u klijenti
li jkunu sensara tad-depoziti sa fejn dawk l-assi ma jaqghux taht il-punt (b) ta’ dan il-paragrafu;

(d) flejjes dovuti minn tranzazzjonijiet b’'maturita residwa ta’ mill-inqas sitt xhur izda ingas minn sena ma”:
(i) il-Bank Centrali Ewropew jew il-bank ¢entrali ta’ Stat Membru;
(ii) il-bank centrali ta’ pajjiz terz;
(iti) klijenti finanzjarji;

(e) prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummer¢ li jidhru fil-karta tal-bilan¢ b'maturita residwa ta’ mill-ingas
sitt xhur izda inqas minn sena;

(f) assi aggravati ghal maturita residwa ta’ mill-inqas sitt xhur izda ingas minn sena, hlief fejn dawk l-assi jkunu
assenjati fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg iktar gholi fkonformita mal-Artikoli 428ae sa 428ah jekk
ikunu mizmuma mhux aggravati, fliema kaz ghandu japplika I-fattur ta’ finanzjament iktar gholi ghal dawk -
assi kieku kellhom jinzammu mhux aggravati;

(@) kwalunkwe assi ohra b'maturita residwa ta’ inqas minn sena, sakemm ma jkunx specifikat mod iehor fl-
Artikoli 428r sa 428ac.

Artikolu 428ae
Fattur ta’ 55 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Ishma mhux aggravati jew unitajiet £CIUs li jkunu eligibbli ghal haircut ta’ 55 % ghall-kalkolu tal-proporzjon tal-
kopertura tal-likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’
55 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg, irrispettivament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali
u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat.

Artikolu 428af
Fattur ta’ 65 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg
L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 65 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(@) self mhux aggravat iggarantit minn ipoteki fuq proprjeta residenzjali jew self residenzjali mhux aggravat
totalment garantit minn fornitur tal-protezzjoni eligibbli kif imsemmi fil-punt () tal-Artikolu 129(1)
b'maturita residwa ta’ sena jew iktar, sakemm dawk is-self ikun assenjat ponderazzjoni tar-riskju ta’ 35 % jew
inqas fkonformita mal-Kapitolu 2 tat-Titolu II tat-Tielet Parti;

(b) self mhux aggravat b'maturita residwa ta’ sena jew iktar, minbarra self lil klijenti finanzjarji u self imsemmi fI-
Artikoli 428r sa 428ad, sakemm dak is-self ikun assenjat ponderazzjoni tar-riskju ta’ 35 % jew inqas
fkonformita mal-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta.

Artikolu 428ag
Fattur ta’ 85 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

L-assi u l-elementi li gejjin li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 85 % ta’
finanzjament stabbli mehtieg:

(@) kwalunkwe assi u element li ma jidhirx fil-karta tal-bilan¢, inkluz flus kontanti, depozitati bhala margni
inizjali ghal kuntratti ta’ derivattivi, sakemm dawk l-assi ma jigux assenjati fattur ta’ finanzjament stabbli
mehtieg iktar gholi fkonformita mal-Artikolu 428ah jekk ikunu mizmuma mhux aggravati, fliema kaz
ghandu japplika I-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg iktar gholi ghal dawk l-assi kieku kellhom jinzammu
mhux aggravati;
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(b) kwalunkwe assi u element li ma jidhirx fil-karta tal-bilan¢, inkluz flus kontanti, depozitati bhala kontri-
buzzjoni fil-fond inadempjenti ta’ CCP, sakemm dawk ma jigux assenjati fattur ta’ finanzjament stabbli
mehtieg iktar gholi fkonformita mal-Artikolu 428ah jekk ikunu mizmuma mhux aggravati, fliema kaz
ghandu japplika l-oghla fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandu jigi applikat lill-assi mhux aggravat;

(c) self mhux aggravat b'maturita residwa ta’ sena jew iktar, minbarra self lil klijenti finanzjarji u self imsemmi fl-
Artikoli 428r sa 428af, li ma jkunx sar dovut ghal iktar minn 90 gurnata u li jkunu assenjati ponderazzjoni
tar-riskju ta’ iktar minn 35 % fkonformita mal-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta;

(d) prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummer¢ li jidhru fil-karta tal-bilan¢, b'maturita residwa ta’ sena jew
iktar;

(e) titoli mhux aggravati b'maturita residwa ta’ sena jew iktar li mhumiex inadempjenti fkonformita mal-Artikolu
178 u li mhumiex eligibbli bhala assi likwidi skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1);

(f) ekwitajiet mhux aggravati nnegozjati fkambju li mhumiex eligibbli bhala assi ta’ livell 2B skont l-att delegat
imsemmi fl-Artikolu 460(1);

(h) assi aggravati ghal maturita residwa ta’ sena jew aktar fi grupp ta’ kopertura finanzjat minn bonds koperti kif
imsemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE jew bonds koperti li jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ eligibbilta
ghat-trattament kif stipulat fl-Artikolu 129(4) jew (5) ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 428ah
Fattur ta’ 100 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg
1. L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 100 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(@) sakemm mhux specifikat mod iehor fdan il-Kapitolu, kwalunkwe assi aggravat b'maturita residwa ta’ sena jew
iktar;

(b) kwalunkwe assi li mhuwiex dak imsemmi fl-Artikoli 428r sa 428ag, inkluz self lil klijenti finanzjarji li
jkollhom maturita kuntrattwali residwa ta’ sena jew iktar, skoperturi improduttivi, oggetti mnaqqsa minn
fondi proprji, assi fissi, ekwitajiet negozjati mhux ta’ kambju, interess ritenut, assi ta’ assigurazzjoni, titoli
inadempijenti.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw fattur ta’ 100 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghad-differenza, jekk
pozittiva, bejn is-somma tal-valuri gusti tas-settijiet kollha tan-netting b'valur gust pozittiv u s-somma tal-valuri
gusti tas-settijiet kollha tan-netting b'valur gust negattiv kalkulat fkonformita mal-Artikolu 428d.

Ir-regoli li gejjin ghandhom japplikaw ghall-kalkolu msemmi fl-ewwel subparagrafu:

(@) margni ta’ varjazzjoni ricevut minn istituzzjonijiet mill-kontropartijiet taghhom ghandu jitnagqas mill-valur
gust ta’ sett tan-netting b'valur gust pozittiv fejn il-kollateral ricevut bhala margni ta’ varjazzjoni jikkwalifika
bhala assi ta’ livell 1 skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), bl-eskluzjoni tal-bonds koperti ta’ kwalita
gholja hafna specifikati fdak l-att delegat, u fejn l-istituzzjonijiet jkunu intitolati legalment u funzjonalment
kapaci li juzawhom mill-gdid dak il-kollateral;

(b) il-margnijiet kollha ta’ varjazzjoni depozitati minn istituzzjonijiet mal-kontropartijiet taghhom ghandhom
jitnaqqsu mill-valur gust ta’ sett tan-netting b'valur gust negattiv.

KAPITOLU 5

Deroga ghal istituzzjonijiet zghar u mhux kumplessi

Artikolu 428ai
Deroga ghal istituzzjonijiet Zghar u mhux kumplessi

B'deroga mill-Kapitoli 3 u 4, istituzzjonijiet zghar u mhux kumplessi jistghu jaghzlu, bil-permess minn qgabel tal-
awtoritd kompetenti taghhom, li jikkalkulaw il-proporzjon bejn il-finanzjament stabbli disponibbli ta’ istituzzjoni
kif imsemmi fil-Kapitolu 6, u I-finanzjament stabbli mehtieg tal-istituzzjoni kif imsemmi fil-Kapitolu 7, espress
bhala percentwal.
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Awtorita kompetenti tista’ titlob istituzzjoni zghira u mhux kumplessa biex tikkonforma mar-rekwizit ta’
finanzjament stabbli nett abbazi tal-finanzjament stabbli disponibbli ta’ istituzzjoni kif imsemmi fil-Kapitolu 3 u I-
finanzjament stabbli mehtieg kif imsemmi fil-Kapitolu 4 fejn tqis li l-metodologija ssimplifikata mhijiex adegwata
biex tagbad ir-riskji ta’ finanzjament ta’ dik l-istituzzjoni.

KAPITOLU 6

Finanzjament stabbli disponibbli ghall-kalkolu ssimplifikat tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett

Tagsima 1
Dispozizzjonijiet generali
Artikolu 428aj

Kalkolu ssimplifikat tal-ammont ta’ finanzjament stabbli disponibbli

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fdan il-Kapitolu, l-ammont ta’ finanzjament stabbli disponibbli ghandu
jigi kalkulat billi jigi multiplikat il-valur ta’ kontabbilta ta’ diversi kategoriji jew tipi ta’ obbligazzjonijiet u fondi
proprji bil-fatturi ta’ finanzjament stabbli disponibbli li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima 2. L-ammont
totali ta’ finanzjament stabbli disponibbli ghandu jkun is-somma tal-ammonti ponderati ta’ obbligazzjonijiet
u fondi proprji.

2. Bonds u titoli ta’ dejn ohra li jinhargu mill-istituzzjoni, jinbieghu b'mod esklussiv fis-suq tal-konsumatur,
u jinzammu fkont fil-livell ta’ konsumatur, jistghu jkunu ttrattati bhala li jappartjenu fkategorija adatta ta’
depoziti fil-livell tal-konsumatur. Ghandhom ikunu fis-sehh limitazzjonijiet, b’tali mod li dawk l-istrumenti ma
jistghux jinxtraw u jinzammu minn partijiet ohra ghajr klijenti fil-livell tal-konsumaturi.

Artikolu 428ak
Maturita residwa ta’ obbligazzjoni jew fondi proprji

1. Sakemm mhux specifikat mod ichor fdan il-Kapitolu, l-istituzzjonijiet ghandhom igisu l-maturita
kuntrattwali residwa tal-obbligazzjonijiet u I-fondi proprji taghhom biex jiddeterminaw il-fatturi ta’ finanzjament
stabbli disponibbli li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima 2.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu kont tal-opzjonijiet eZistenti biex jiddeterminaw il-maturita residwa ta’
obbligazzjoni jew tal-fondi proprji. Huma ghandhom jaghmlu dan fuq is-suppozizzjoni li l-kontroparti tifdi
opzjonijiet ta’ xiri fl-iktar data kmieni possibbli. Ghal opzjonijiet li jistghu jigu ezercitati fid-diskrezzjoni tal-
istituzzjoni, l-istituzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu kont ta’ fatturi ta’ reputazzjoni li jistghu
jillimitaw il-kapacita ta’ istituzzjoni li ma tezercitax l-opzjoni, b’'mod partikolari l-aspettattivi tas-suq li l-istituzzjo-
nijiet ghandhom jifdu certi obbligazzjonijiet gabel il-maturita taghhom.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw depoziti b’perijodi ta’ notifika fissi fkonformita mal-perijjodu ta’
notifika taghhom, u ghandhom jittrattaw id-depoziti ta’ zmien fiss fkonformita mal-maturita residwa taghhom.
B'deroga mill-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet m'ghandhomx igisu opzjonijiet ghall-prelevamenti
kmieni, meta d-depozitant irid ihallas penali materjali ghal prelevamenti kmieni li jsehhu fanqas minn sena, it-tali
penali kif stabbilit fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), biex jiddeterminaw il-maturita residwa ta’ depoziti
fil-livell ta’ konsumatur ta’ Zmien fiss.

4. Sabiex jiddeterminaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli disponibbli li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima
2, ghall-obbligazzjonijiet b'maturita kuntrattwali residwa ta’ sena jew iktar, kwalunkwe porzjon li jimmatura
fingas minn sitt xhur u kwalunkwe porzjon li jimmatura bejn sitt xhur u inqas minn sena ghandu jigi ttrattat
bhala li ghandu maturita residwa ta’ inqas minn sitt xhur u bejn sitt xhur u inqas minn sena, rispettivament.

Tagsima 2

Fatturi ta’ finanzjament stabbli disponibbli

Artikolu 428al

Fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fdin it-Tagsima, l-obbligazzjonijiet kollha minghajr maturita dikjarata,
inkluz pozizzjonijiet qosra u pozizzjonijiet b'maturita miftuha, ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 0 % ta’

finanzjament stabbli disponibbli, bl-e¢¢ezzjoni ta’ dawn li gejjin:

(a) obbligazzjonijiet ta’ taxxa differita, li ghandhom jigu ttrattati fkonformita mal-eqreb data possibbli li fiha
jistghu jigu realizzati tali obbligazzjonijiet;
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(b) interessi minoritarji, li ghandhom jigu ttrattati fkonformita mat-terminu tal-istrument ikkoncernat.

2. Obbligazzjonijiet ta’ taxxa differita u interessi minoritarji kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu
soggetti ghal wiehed mill-fatturi li gejjin:

(@ 0 %, meta l-maturita residwa effettiva tal-obbligazzjoni ta’ taxxa differita jew interess minoritarju tkun inqas
minn sena;

(b) 100 %, meta l-maturita residwa effettiva tal-obbligazzjoni ta’ taxxa differita jew interess minoritarju tkun sena
jew iktar.

3. L-obbligazzjonijiet li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli:
(a) l-ammonti pagabbli skont id-data tan-negozju li jirrizultaw minn xiri ta’ strumenti finanzjarji, ta’ valuti
barranin u ta’ komoditajiet, li jkunu mistennija li jigu saldati fic-ciklu jew perjjodu ta’ saldu standard li huwa
komuni ghall-borza rilevanti jew it-tip ta’ tranzazzjoni, jew li naqsu milli jigu saldati izda xorta wahda
ghadhom mistennija i jigu saldati;
(b) obbligazzjonijiet li jkunu kategorizzati bhala interdipendenti ma’ assi fkonformita mal-Artikolu 428f;
(c) obbligazzjonijiet b'maturita residwa ta’ ingas minn sena pprovduti minn:
(i) il-BCE jew il-bank ¢entrali ta’ Stat Membru;
(ii) il-bank centrali ta’ pajjiz terz;
(iii) klijenti finanzjarji;

(d) kwalunkwe obbligazzjoni u element jew strument tal-kapital ichor mhux imsemmi fdan l-Artikolu jew I-
Artikoli 428am sa 428ap.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli ghall-valur assolut
tad-differenza, jekk negattiv, bejn is-somma tal-valuri gusti tas-settijiet kollha tan-netting b’valur gust pozittiv u s-

somma tal-valuri gusti tas-settijiet kollha tan-netting b'valur gust negattiv kalkulat fkonformita mal-Artikolu
428d.

Ir-regoli li gejjin ghandhom japplikaw ghall-kalkolu msemmi fl-ewwel subparagrafu:

(a) margni ta’ varjazzjoni ricevut minn istituzzjonijiet mill-kontropartijiet taghhom ghandu jitnaqqas mill-valur
gust ta’ sett tan-netting b'valur gust pozittiv fejn il-kollateral ricevut bhala margni ta’ varjazzjoni jikkwalifika
bhala assi ta’ livell 1 skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), bl-eskluzjoni tal-bonds koperti ta’ kwalita
gholja hafna specifikati fdak l-att delegat, u fejn l-istituzzjonijiet jkunu intitolati legalment u funzjonalment
kapaci li juzawhom mill-gdid dak il-kollateral;

(b) il-margnijiet kollha ta’ varjazzjoni depozitati minn istituzzjonijiet mal-kontropartijiet taghhom ghandhom
jitnaqqsu mill-valur gust ta’ sett tan-netting b’valur gust negattiv.

Artikolu 428am
Fattur ta’ 50 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli
L-obbligazzjonijiet li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 50 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli:

(a) depoziti ricevuti li jissodisfaw il-kriterji ghal depoziti operazzjonali stipulati fl-att delegat imsemmi fl-
Artikolu 460(1);

(b) obbligazzjonijiet b'maturita residwa ta’ inqas minn sena pprovduti minn:
(i) il-gvern centrali ta’ Stat Membru jew ta’ pajjiz terz;
(i) gvernijiet regjonali jew awtoritajiet lokali fi Stat Membru jew f'pajjiz terz;
(ili) entitajiet tas-settur pubbliku ta’ Stat Membru jew ta’ pajjiz terz;

(iv) banek ta’ zvilupp multilaterali msemmija fl-Artikolu 117(2) u organizzazzjonijiet internazzjonali
msemmija fl-Artikolu 118;
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(v) klijenti korporattivi nonfinanzjarji;
(vi) ghaqdiet ta’ kreditu awtorizzati minn awtorita kompetenti, kumpanniji ta’ investiment personali u klijenti

li jkunu sensara tad-depoziti, bl-eccezzjoni tad-depoziti ricevuti, li jissodisfaw il-kriterji ghal depoziti
operazzjonali kif stipulati fl-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1).

Artikolu 428an
Fattur ta’ 90 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli

Id-depoziti ta’ domanda fil-livell ta’ konsumatur, id-depoziti fil-livell ta’ konsumatur b’ perijodu ta’ notifika fiss ta’
inqas minn sena u d-depoziti fil-livell ta’ konsumatur ta’ zmien fiss li ghandhom maturita residwa ta’ inqas minn
sena li jissodisfaw il-kriterji rilevanti ghal depoziti ohrajn fil-livell tal-konsumatur stipulati fl-att delegat imsemmi
fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 90 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli.

Artikolu 428a0

Fattur ta’ 95 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli

Id-depoziti ta’ domanda fil-livell ta’ konsumatur, id-depoziti fil-livell ta’ konsumatur b’ perijodu ta’ notifika fiss ta’
inqas minn sena u d-depoziti fil-livell ta’ konsumatur ta’ zmien fiss i ghandhom maturita residwa ta’ inqas minn
sena li jissodisfaw il-kriterji rilevanti ghal depoziti stabbli fil-livell tal-konsumatur stipulati fl-att delegat imsemmi
fl-Artikolu 460(1) ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 95 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli.

Artikolu 428ap
Fattur ta’ 100 % ta’ finanzjament stabbli disponibbli

L-obbligazzjonijiet u l-elementi u l-istrumenti kapitali li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 100 % ta’
finanzjament stabbli disponibbli:

(a) l-elementi ta’ Grad 1 ta’ Ekwita Komuni tal-istituzzjoni qabel l-aggustamenti mehtiega skont l-Artikoli 32 sa
35, it-tnaqgis skont I-Artikolu 36 u l-applikazzjoni tal-ezenzjonijiet u l-alternattivi stabbiliti fl-Artikoli 48, 49
u’9;

(b) l-elementi ta’ Grad 1 Addizzjonali tal-istituzzjoni qabel it-tnaqgis tal-elementi msemmija fl-Artikolu 56
u qabel jigi applikat ghalihom l-Artikolu 79, bl-eskluzjoni ta’ kwalunkwe strument b'opzjonijiet espliciti jew
integrati li, jekk jigu ezercitati, inaqqsu l-maturita residwa effettiva ghal inqas minn sena;

(c) l-elementi ta’ Grad 2 tal-istituzzjoni gabel it-tnaqqis imsemmi fl-Artikolu 66 u qabel jigi applikat I-Artikolu
79, li ghandhom maturita residwa ta’ sena jew iktar, bl-eskluzjoni ta’ kwalunkwe strument b’opzjonijiet
espliciti jew integrati li, jekk jigu ezercitati, inaqqsu 1-maturita residwa effettiva ghal inqas minn sena;

(d) kwalunkwe strument kapitali iehor tal-istituzzjoni b'maturita residwa ta’ sena jew iktar, bl-eskluzjoni ta’
kwalunkwe strument b’opzjonijiet espliciti jew integrati li, jekk jigu ezercitati, inagqsu l-maturita residwa
effettiva ghal inqas minn sena;

(e) kull self u obbligazzjoni ohra garantiti u mhux garantiti b’'maturita residwa ta’ sena jew iktar, inkluz id-
depoziti ta’ zmien fiss, sakemm mhux specifikat mod iehor fl-Artikoli 428al sa 428ao.

KAPITOLU 7

Finanzjament stabbli mehtieg ghall-kalkolu ssemplifikat tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett

Tagsima 1

Dispozizzjonijiet generali

Artikolu 428aq

Kalkolu ssemplifikat tal-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fdan il-Kapitolu, ghall-istituzzjonijiet zghar u mhux kumplessi I-
ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghandu jigi kalkulat billi jigi multiplikat il-valur ta’ kontabbilta ta’ diversi
kategoriji jew tipi ta’ assi u elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ bil-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li

ghandhom jigu applikati fkonformita mat-Tagsima 2. L-ammont totali ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghandu
jkun is-somma tal-ammonti ponderati ta’ assi u elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilanc.
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2 L-assi li l-istituzzjonijiet ikunu ssellfu, inkluz fi tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli, li jkunu kontabi-
lizzati fil-karta tal-bilan¢ taghhom u li fughom ma ghandhomx sjieda benefi¢jarja ghandhom jigu eskluzi mill-
kalkolu tal-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg.

L-assi li l-istituzzjonijiet ikunu ssellfu, inkluz fi tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli, li ma jkunux kontabi-
lizzati fil-karta tal-bilan¢ taghhom izda li fughom ghandhom sjieda benefi¢jarja ghandhom jigu soggetti ghall-
fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu applikati skont it-Tagsima 2.

3. L-assi li listituzzjonijiet ikunu sellfu, inkluz fi tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli, li fughom izommu
s-sjieda benefi¢jarja, anke fejn ma jibqghux fil-karta tal-bilan¢ taghhom, ghandhom jitqiesu bhala assi aggravati
ghall-finjjiet ta’ dan il-Kapitolu u ghandhom ikunu soggetti ghall-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li
ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima 2. Inkella, tali assi ghandhom jigu eskluzi mill-kalkolu tal-ammont ta’
finanzjament stabbli mehtieg.

4. Assi li huma aggravati ghal maturita residwa ta’ sitt xhur jew aktar ghandhom jigu assenjati jew il-fattur ta’
finanzjament stabbli mehtieg li jkun applikat taht it-Tagsima 2 ghal dawk l-assi li kieku kellhom jinZammu mhux
aggravati jew inkella I-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg li huwa altrimenti applikabbli ghal dawk l-assi
aggravati, skont liema fattur huwa oghla. L-istess ghandu japplika meta l-maturita residwa tal-assi aggravat tkun
iqsar mill-maturita residwa tat-tranzazzjoni li tkun is-sors ta’ aggravar.

Assi li jkun fadlilhom inqas minn sitt xhur fil-perjjodu ta’ aggravar, ghandhom ikunu soggetti ghall-fatturi ta’
finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu applikati taht it-Tagsima 2 ghall-istess assi li kieku kellhom
jinzammu mhux aggravati.

5. Meta istituzzjoni tuza mill-gdid jew twieghed mill-gdid assi li kienet issellfet, inkluz fi tranzazzjonijiet ta’
finanzjament ta’ titoli, u dan ikun kontabilizzat bhala li ma jidhirx fil-karta tal-bilan¢, it-tranzazzjoni li permezz
taghha ssellef dak l-assi ghandha tigi ttrattata bhala aggravata sa fejn din it-tranzazzjoni ma tistax timmatura
minghajr ma l-istituzzjoni tirritorna l-assi misluf.

6.  L-assi li gejjin ma ghandhomx jitgiesu li jkunu aggravati:

(a) assi inkluzi fi grupp li jkunu disponibbli ghall-uzu immedjat bhala kollateral biex jinkiseb finanzjament
addizzjonali taht linji ta’ kreditu li jkunu impenjati jew, fejn il-grupp jithaddem minn bank centrali, dawk
mhux impenjati izda ghad mhux finanzjati disponibbli ghall-istituzzjoni, inkluz assi mqieghda minn
istituzzjoni ta’ kreditu mal-istituzzjoni ¢entrali fnetwerk kooperattiv jew skema ta’ protezzjoni istituzzjonali;;

(b) assi li l-istituzzjoni tkun irCeviet bhala kollateral ghall-finijiet ta’ mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu fself
garantit, finanzjament garantit jew tranzazzjonijiet ta’ skambju ta’ kollateral u li l-istituzzjoni tista’ tiddisponi
minnhom;

(c) assi marbuta bhala kollateralizzazzjoni eccessiva mhux obbligatorja ghall-hrug ta’ bond kopert.

Ghall-finjjiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom jassumu li l-assi
fil-grupp ikunu aggravati fordni ta’ likwidita li tizdied abbazi tal-klassifikazzjoni tal-likwidita stipulata fl-att
delegat stipulat fl-Artikolu 460(1), li tibda mill-assi li mhumiex eligibbli ghar-rizerva ta’ likwidita.

7. Filkaz ta’ operazzjonijiet temporanji mhux standard imwettqa mill-BCE jew mill-bank centrali ta’ Stat
Membru jew mill-bank centrali ta’ pajjiz terz sabiex iwettaq il-mandat tieghu fperijodu ta’ stress finanzjarju fis-suq
kollu jew ta’ ¢irkostanzi makroekonomici eccezzjonali, l-assi li gejjin jistghu jircievu fattur ta’ finanzjament stabbli
mehtieg imnaqqas:

(a) b'deroga mill-Artikolu 428aw u mill-punt (a) tal-Artikolu 428az(1), assi aggravati ghall-operazzjonijiet
imsemmija f'dan is-subparagrafu;

(b) b'deroga mill-Artikolu 428aw u mill-punt (b) tal-Artikolu 428ay, flejjes li jirrizultaw mill-operazzjonijiet
imsemmija f'dan is-subparagrafu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw, bi gbil mal-bank centrali li jkun il-kontroparti ghat-
tranzazzjoni, il-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandu jigi applikat ghall-assi msemmija fil-punti (a) u (b)
tal-ewwel subparagrafu. Ghall-assi aggravati msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-fattur ta’
finanzjament stabbli mehtieg li ghandu jigi applikat ma ghandux ikun aktar baxx mill-fattur ta’ finanzjament
stabbli mehtieg li japplika skont it-Tagsima 2 ghal dawk l-assi li kieku kellhom jinzammu mhux aggravati.
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Meta japplikaw fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg imnaqgqas fkonformita mat-tieni subparagrafu, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jissorveljaw mill-qrib l-impatt ta’ dak il-fattur imnaqqas fuq il-pozizzjonijiet ta’
finanzjament stabbli tal-istituzzjonijiet u jichdu l-mizuri supervizorji adatti fejn mehtieg.

8.  L-istituzzjonijiet ghandhom jeskludu assi assocjati ma’ kollateral rikonoxxut bhala margni ta’ varjazzjoni li
ddahhal fkonformita mal-punt (b) tal-Artikolu 428k(4) u l-Artikolu 428ah(2) jew bhala margni inizjali li ddahhal
jew bhala kontribuzzjoni ghall-fond ta’ inadempjenza ta’ CCP fkonformita mal-punti (a) u (b) tal-Artikolu 428ag
minn partijiet ohra tal-kalkolu tal-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg fkonformita ma’ dan il-Kapitolu
sabiex jigi evitat kwalunkwe ghadd doppju.

9.  L-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu fil-kalkolu tal-ammont ta’ strumenti finanzjarji ta’ finanzjament stabbli
mehtieg, muniti barranin u komoditajiet li ghalihom tkun saret ordni tax-xiri. Huma ghandhom jeskludu mill-
kalkolu tal-ammont ta’ strumenti finanzjarji ta’ finanzjament stabbli mehtieg, muniti barranin u komoditajiet li
ghalihom tkun saret ordni tal-bejgh, dment li dawk it-tranzazzjonijiet ma jkunux riflessi bhala derivattivi jew
tranzazzjonijiet ta’ finanzjament garantit fil-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjonijiet u li dawk it-tranzazzjonijiet
ghandhom jigu riflessi fil-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjonijiet meta jigu saldati.

10.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeterminaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu
applikati ghal skoperturi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ li mhumiex imsemmija fdan il-Kapitolu biex jigi zgurat
li l-istituzzjonijiet izommu ammont adatt ta’ finanzjament stabbli disponibbli ghall-porzjon ta’ dawk l-iskoperturi
li jkunu mistennija li jkunu jehtiegu finanzjament fuq il-perijodu ta’ sena tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli
nett. Biex jiddeterminaw dawk il-fatturi, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu kont, b’'mod partikolari, tad-
dannu materjali fir-reputazzjoni ghall-istituzzjoni li jista’ jirrizulta mill-fatt li ma jipprovdux dan il-finanzjament.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrapportaw lill-ABE t-tipi ta” skoperturi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ li
ghalihom ikunu determinaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg mill-inqas darba fis-sena. Fdak ir-rapport
ghandhom jinkludu spjegazzjoni tal-metodologija applikata biex tiddetermina dawk il-fatturi.

Artikolu 428ar
Maturita residwa ta’ assi

1. Sakemm mhux specifikat mod iehor fdan il-Kapitolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu kont tal-maturita
kuntrattwali residwa tal-assi u t-tranzazzjonijiet li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ taghhom meta jiddeterminaw il-
fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg li ghandhom jigu applikati ghall-assi u l-elementi i ma jidhrux fil-karta
tal-bilan¢ taghhom taht it-Tagsima 2.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw assi li gew segregati fkonformita mal-Artikolu 11(3) tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 fkonformita mal-iskopertura sottostanti ta’ dawk l-assi. L-istituzzjonijiet ghandhom,
madankollu, jissoggettaw dawk l-assi ghal fatturi oghla ta’ finanzjament stabbli mehtieg, skont it-terminu ta’
aggravar li ghandu jigi determinat mill-awtoritajiet kompetenti, li ghandhom jikkunsidraw jekk l-istituzzjoni hix
kapaci li b’'mod liberu tiddisponi minn jew tiskambja tali assi u ghandha tqis it-terminu tal-obbligazzjonijiet ghall-
klijenti tal-istituzzjonijiet li jirrigwardahom dak ir-rekwizit ta’ segregazzjoni.

3. Meta jikkalkulaw il-maturita residwa ta’ assi, l-istituzzjonijiet ghandhom jichdu kont, abbazi tas-
suppozizzjoni li l-emittent jew il-kontroparti ser tezercita xi opzjoni biex testendi l-maturitd ta’ assi. Ghal
opzjonijiet li jistghu jigu ezercitati fid-diskrezzjoni tal-istituzzjoni, l-istituzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jiehdu kont ta’ fatturi ta’ reputazzjoni li jistghu jillimitaw il-kapacita tal-istituzzjoni li ma tezercitax 1-
opzjoni, b'mod partikolari billi jgisu l-aspettattivi tas-swieq u tal-klijenti li l-istituzzjoni ghandha testendi 1-
maturita ta’ certi assi fid-data tal-maturita taghhom.

4.  Sabiex jiddeterminaw il-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtiega li ghandhom jigu applikati fkonformita
mat-Tagsima 2, ghall-amortizzazzjoni ta’ self b'maturita kuntrattwali residwa ta’ sena jew iktar, il-porzjonijiet li
jimmaturaw fingas minn sitt xhur u bejn sitt xhur u inqas minn sena ghandu jigi ttrattat bhala li ghandhom
maturita residwa ta’ inqas minn sitt xhur u bejn sitt xhur u inqas minn sena rispettivament.
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Tagsima 2

Fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Artikolu 428as
Fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg
1. L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 0 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(a) assi mhux aggravati li huma eligibbli bhala assi likwidi ta’ kwalita gholja ta’ livell 1 skont l-att delegat
imsemmi fl-Artikolu 460(1), bl-eskluzjoni ta’ bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna specifikati fdak I-att
delegat, indipendentement minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali stipulati f'dak I-att delegat;

(b) ir-rizervi kollha mizmuma mill-istituzzjoni fil-BCE jew fil-bank centrali ta’ Stat Membru jew il-bank ¢entrali ta’
pajjiz terz, inkluz rizervi mehtiega u rizervi eccessivi;

(c) it-talbiet kollha fuq il-BCE, il-bank centrali ta’ Stat Membru jew il-bank ¢centrali ta’ pajjiz terz li ghandhom
maturita residwa ta’ ingas minn sitt xhur;

(d) assi li jkunu kategorizzati bhala interdipendenti ma’ obbligazzjonijiet fkonformita mal-Artikolu 428f.

2. Bderoga mill-punt (b) tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeciedu, bil-ftehim tal-bank
centrali rilevanti, li japplikaw fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla ghar-rizervi mehtiega, billi jitqies,
b'mod partikolari, il-punt sa fejn jezistu r-rekwiziti tar-rizervi fuq perijodu ta’ sena u ghalhekk jehtiegu
finanzjament stabbli asso¢jat.

Ghal sussidjarji li jkollhom l-uffic¢ju principali fpajjiz terz, fejn ir-rizervi mehtiega tal-bank centrali jkunu soggetti
ghal fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla taht ir-rekwizit ta’ finanzjament stabbli nett stipulat fil-ligi
nazzjonali ta’ dak il-pajjiz terz, dak il-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla ghandu jitqies ghall-finijiet ta’
konsolidazzjoni.

Artikolu 428at

Fattur ta’ 5 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

1. Il-porzjon mhux prelevat ta’ facilitajiet ta’ kreditu u ta’ likwidita impenjati specifikati fl-att delegat imsemmi
fl-Artikolu 460(1) ghandu jkun soggett ghal fattur ta’ 5 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg.

2. Ghas-settijiet kollha tan-netting ta’ kuntratti tad-derivattivi, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw fattur ta’
5 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghall-valur gust assolut ta’ dawk is-settijiet tan-netting ta’ kuntratti tad-
derivattivi, gross minn kwalunkwe kollateral depozitat, meta dawk is-settijiet tan-netting ikollhom valur gust
negattiv. Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw il-valur gust bhala gross
minn kwalunkwe kollateral depozitat jew pagamenti ta’ saldu u ré¢evuti relatati ma’ bidliet fil-valwazzjoni tas-suq
ta’ kuntratti bhal dawn.

Artikolu 428au

Fattur ta’ 10 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

L-assi u l-elementi li gejjin li ma jidhrux fuq il-karta bilan¢ ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 10 % ta’
finanzjament stabbli mehtieg:

(a) assi mhux aggravati li huma eligibbli bhala bonds koperti ta’ kwalita gholja hafna ta’ Livell 1 skont l-att
delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), irrispettivament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali

u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat;

(b) prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummer¢ li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ kif imsemmija fl-Anness I.

Artikolu 428av
Fattur ta’ 20 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Assi mhux aggravati li huma eligibbli bhala assi tal-Livell 2A skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1),
u ishma mhux aggravati jew unitajiet fCIUs skont dak l-att delegat ghandhom ikunu suggetti ghal fattur ta’ 20 %
ta’ finanzjament stabbli mehtieg, irrispettivament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-
rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat.
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Artikolu 428aw
Fattur ta’ 50 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg
L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 50 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(a) self iggarantit u mhux iggarantit b’'maturita residwa ta’ inqas minn sena u dment li jkunu aggravati inqas minn
sena;

(b) kwalunkwe assi ohra b'maturita residwa ta’ inqas minn sena, sakemm ma jkunx specifikat mod iehor fl-
Artikoli 428as sa 428av;

(c) assi aggravati ghal maturita residwa ta’ mill-inqas sitt xhur izda ta’ inqas minn sena, hlief fejn dawk l-assi
jkunu assenjati fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla skont I-Artikoli 428ax, 428ay u 428az jekk kienu

mizmuma mhux aggravati, fliema kaz ghandu japplika I-fattur ta’ finanzjament mehtieg oghla li jkun japplika
ghal dawk l-assi kieku kellhom jinzammu mhux aggravati.

Artikolu 428ax

Fattur ta’ 55 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

Assi li huma eligibbli bhala assi tal-livell 2B skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), u ishma jew unitajiet
fCIUs skont dak l-att delegat ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 55 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg,
irrispettivament minn jekk jikkonformawx mar-rekwiziti operazzjonali u mar-rekwiziti dwar il-kompozizzjoni tar-
rizerva ta’ likwidita kif stipulati fdak l-att delegat, dment li jkunu aggravati inqas minn sena.

Artikolu 428ay

Fattur ta’ 85 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

L-assi u l-elementi li gejjin li ma jidhrux fuq il-karta bilan¢ ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 85 % ta’
finanzjament stabbli mehtieg:

(@) kwalunkwe assi u element li ma jidhirx fil-karta tal-bilan¢, inkluz flus kontanti, li ddahhlu bhala margni
inizjali ghal kuntratti ta’ derivattivi jew depozitati bhala kontribuzzjoni ghall-fond ta’ inadempjenza ta’ CCP,
sakemm dawk l-assi ma jigux assenjati fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg iktar gholi fkonformita mal-
Artikolu 428az jekk ikunu mizmuma mhux aggravati, fliema kaz ghandu japplika I-fattur ta’ finanzjament
iktar gholi ghal dawk l-assi kieku kellhom jinzammu mhux aggravati;

(b) self mhux aggravat b'maturita residwa ta’ sena jew iktar, eskluz self lil klijenti finanzjarji, li ma jkunx sar
dovut ghal iktar minn 90 jum;

(c) prodotti relatati mal-finanzjament tal-kummer¢ li jidhru fil-karta tal-bilan¢, b'maturita residwa ta’ sena jew
iktar;

(d) titoli mhux aggravati b'maturita residwa ta’ sena jew iktar li mhumiex inadempjenti fkonformita mal-Artikolu
178 u li mhumiex eligibbli bhala assi likwidi skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1);

(e) ekwitajiet mhux aggravati nnegozjati fkambju li mhumiex eligibbli bhala assi ta’ livell 2B skont l-att delegat
imsemmi fl-Artikolu 460(1);

(f) komoditajiet fizi¢i nnegozjati, inkluz deheb izda eskluzi derivattivi ta’ komoditajiet.

Artikolu 428az

Fattur ta’ 100 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg

1. L-assi li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal fattur ta’ 100 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg:

(@) kwalunkwe assi aggravat b’'maturita residwa ta’ sena jew iktar;

(b) kwalunkwe assi li mhuwiex dak imsemmi fl-Artikoli 428as sa 428ay, inkluz self lil klijenti finanzjarji li
jkollhom maturita kuntrattwali residwa ta’ sena jew iktar, skoperturi improduttivi, elementi mnaqggsa mill-

fondi proprji, assi fissi, ekwitajiet negozjati mhux ta’ kambju, interess ritenut, assi ta’ assigurazzjoni, titoli
inadempjenti.
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2. L-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw fattur ta’ 100 % ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghad-differenza, jekk
pozittiva, bejn is-somma tal-valuri gusti tas-settijiet kollha tan-netting b'valur gust pozittiv u s-somma tal-valuri
gusti tas-settijiet kollha tan-netting b'valur gust negattiv kalkulat fkonformita mal-Artikolu 428d.

Ir-regoli li gejjin ghandhom japplikaw ghall-kalkolu msemmi fl-ewwel subparagrafu:

(@) margni ta’ varjazzjoni ricevut minn istituzzjonijiet mill-kontropartijiet taghhom ghandu jitnagqqas mill-valur
gust ta’ sett tan-netting b'valur gust pozittiv fejn il-kollateral ricevut bhala margni ta’ varjazzjoni jikkwalifika
bhala assi ta’ livell 1 skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), bl-eskluzjoni tal-bonds koperti ta’ kwalita

gholja hafna specifikati fdak l-att delegat, u fejn l-istituzzjonijiet jkunu intitolati legalment u funzjonalment
kapaci li juzawhom mill-gdid dak il-kollateral;

(b) il-margnijiet kollha ta’ varjazzjoni li ddahhlu minn istituzzjonijiet mal-kontropartijiet taghhom ghandhom
jitnaggqsu mill-valur gust ta’ sett tan-netting b'valur gust negattiv.”;

(117) 1l-Parti Sebgha hija sostitwita b’dan li gej:
“PARTI SEBGHA

LIEVA FINANZJARJA

Artikolu 429
Kalkolu tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja

1. L-istituzzjonijiet jikkalkulaw il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja taghhom skont il-metodologija stipulata fil-
paragrafi 2, 3 u 4.

2. I-proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghandu jigi kalkulat bhala l-mizura tal-kapital ta’ istituzzjoni diviza bil-
mizura tal-iskopertura totali ta’ din l-istituzzjoni u ghandu jigi espress bhala percentwal.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja fid-data ta’ referenza tar-rappurtar.
3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, il-mizura tal-kapital ghandha tkun il-kapital ta’ Grad 1.

4. Ghallinijiet tal-paragrafu 2, il-mizura tal-iskopertura totali ghandha tkun is-somma tal-valuri tal-iskopertura
ta’:

(a) assi, eskluz il-kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness II, id-derivattivi tal-kreditu u l-pozizzjonijiet
imsemmija fl-Artikolu 429e¢, ikkalkulati fkonformita mal-Artikolu 429b(1);

(b) kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness I u derivattivi tal-kreditu, inkluz dawk il-kuntratti u derivattivi ta’
kreditu li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢, ikkalkulati fkonformita mal-Artikoli 429c u 429d;

(c) zidiet ghar-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli, inkluz dawk li ma
jidhrux fil-karta tal-bilan¢, ikkalkulati fkonformita mal-Artikolu 429e;

(d) elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢, bl-eskluzjoni tal-kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness II,
derivattivi tal-kreditu, tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u pozizzjonijiet imsemmija fl-Artikoli 429d
u 429g, ikkalkulati fkonformita mal-Artikolu 429f;

(e) xiri jew bejgh fi Zmien regolari u li jistennew saldu, ikkalkulati fkonformita mal-Artikolu 429g.

L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw tranzazzjonijiet ta’ saldu twil fkonformitd mal-punti (a) sa (d) tal-ewwel
subparagrafu, kif applikabbli.

L-istituzzjonijiet jistghu jnaqgsu l-valuri tal-iskopertura msemmija fil-punti (a) u (d) tal-ewwel subparagrafu bl-
ammont korrispondenti ta’ aggustamenti generali fir-riskju ta’ kreditu ghal elementi li jidhru u dawk li ma jidhrux
fil-karta tal-bilan¢, rispettivament, soggett ghal limitu ta’ 0 fejn l-aggustamenti fir-riskju ta’ kreditu jkunu naqqsu I-
kapital ta’ Grad 1.

5. Bderoga mill-punt (d) tal-paragrafu 4, ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet li gejjin:

(@) strument derivattiv li jkun kunsidrat bhala element li ma jidhirx fil-karta tal-bilan¢ skont il-punt (d) tal-
paragrafu 4, izda huwa ttrattat bhala derivattiv skont il-qafas ta’ kontabbilta applikabbli, ghandu jkun soggett
ghat-trattament stipulat fdak il-punt;
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(b) meta klijent ta’ istituzzjoni li jagixxi bhala membru tal-ikklerjar jidhol direttament fi tranzazzjoni ta’
derivattiva ma’ CCP u l-istituzzjoni tiggarantixxi l-prestazzjoni tal-iskoperturi tan-negozju tal-klijent taghha lis-
CCP li jirrizultaw minn dik it-tranzazzjoni, l-istituzzjoni ghandha tikkalkola l-iskopertura taghha li tirrizulta
mill-garanzija fkonformita mal-punt (b) tal-paragrafu 4, bhallikieku dik l-istituzzjoni dahlet direttament fit-
tranzazzjoni mal-klijent, inkluz fir-rigward tar-riceviment jew il-provvista tal-margni ta’ varjazzjoni ta’ flus
kontanti.

It-trattament stipulat fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu ghandu japplika wkoll ghal istituzzjoni li tagixxi bhala
klijent ta’ livell gholi li jiggarantixxi I-prestazzjoni tal-iskoperturi tan-negozju tal-klijent taghha.

Ghall-finjjiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu u tat-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet
jistghu jikkunsidraw entita affiljata bhala klijent biss meta dik l-entita tkun barra mill-ambitu tal-konsolidazzjoni
regolatorja fil-livell li fih ir-rekwizit stipulat fil-punt (d) tal-Artikolu 92(3) ikun applikat.

6.  Ghall-finijiet tal-punt () tal-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu u I-Artikolu 429g, "xiri jew bejgh fi Zmien
regolari” tfisser xiri jew bejgh ta’ titolu taht kuntratti li ghalihom it-termini jehtiegu konsenja tat-titolu fil-perijodu
stabbilit generalment mil-ligi jew konvenzjoni fis-suq ikkoncernat.

7. Sakemm ma jkunx espressament previst mod ichor fdin il-Parti, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-
mizura tal-iskopertura totali skont il-prin¢ipji li gejjin:

(a) kollateral fiziku jew finanzjarju, garanziji jew mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu mixtrija ma ghandhomx
jintuzaw biex inaqgsu l-mizura tal-iskopertura totali;

(b) l-assi ma ghandhomx jigu nnettjati mal-obbligazzjonijiet.

8.  B'deroga mill-punt (b) tal-paragrafu 7, l-istituzzjonijiet jistghu jnaqqsu l-valur tal-iskopertura ta’ self ta’
prefinanzjament jew self intermedju bil-bilan¢ pozittiv fuq il-kont tat-tfaddil tad-debitur li lilu nghata s-self
u jinkludu biss l-ammont li jirrizulta fil-mizura tal-iskopertura totali, dment li jigu ssodisfati l-kondizzjonijiet

kollha li gejjin:

(a) l-ghoti tas-self huwa kondizzjonali fuq il-ftuh tal-kont tat-tfaddil mal-istituzzjoni li taghti s-self u kemm is-self
kif ukoll l-kont tat-tfaddil huma rregolati mill-istess ligi settorjali;

) il-bilan¢ fuq il-kont tat-tfaddil ma jistax jigi prelevat, parzjalment jew kollu kemm hu, mid-debitur ghall-
(b) il-bilan¢ fuq il-k faddil ma jistax jigi prelevat, parzjalment jew kollu kemm hu, mid-debitur ghall
perijodu ta’ zmien kollu tas-self;

(c) l-istituzzjoni tista’ tuza inkondizzjonalment u irrevokabbilment il-bilan¢ fuq il-kont tat-tfaddil biex tigi saldata
kwalunkwe pretensjoni skont il-ftehim ta’ self fkazijiet irregolati mil-ligi settorjali msemmija fil-punt (a),
inkluz in-nuqqas ta’ hlas mid-debitur jew l-insolvenza tieghu.

“Self ta’ prefinanzjament” jew “self intermedju” jfissru self li jinghata lil min jissellef ghal perijjodu limitat ta’ zmien

sabiex jitnaqgsu l-lakuni fil-finanzjament tal-mutwatarju sakemm jinghata s-self finali fkonformita mal-kriterji

stabbiliti fil-ligi settorjali li tirregola dawn it-tranzazzjonijiet.

Artikolu 429a

Skoperturi eskluzi mill-miZura tal-iskopertura totali

1. Bderoga mill- Artikolu 429(4), istituzzjoni tista’ teskludi kwalunkwe skopertura li gejja mill-mizura tal-
iskopertura totali taghha:

(@ l-ammonti mnaqqsa mill-elementi ta’ Grad 1 ta’ Ekwita Komuni fkonformita mal-punt (d) tal-Artikolu 36(1);

(b) l-assi mnaqgsa fil-kalkolu tal-mizura kapitali msemmija fl-Artikolu 429(3);

(c) l-iskoperturi li jkunu assenjati ponderazzjoni tar-riskju ta’ 0 % fkonformita mal-Artikolu 113(6) jew (7);

(d) meta l-istituzzjoni tkun istituzzjoni ta’ kreditu ghall-izvilupp pubbliku, l-iskoperturi li jirrizultaw minn assi li
jikkostitwixxu pretensjonijiet fuq gvernijiet ¢entrali, gvernijiet regjonali, awtoritajiet lokali jew entitajiet tas-

settur pubbliku fir-rigward ta’ investimenti fis-settur pubbliku u self promozzjonali;

(¢) meta l-istituzzjoni ma tkunx istituzzjoni ta’ kreditu ghall-izvilupp pubbliku, il-partijiet ta’ skoperturi li
jirrizultaw mit-trasferiment ta’ self promozzjonali lil istituzzjonijiet ta’ kreditu ohra;
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(f) il-partijiet garantiti ta’ skoperturi li jirrizultaw minn krediti ghall-esportazzjoni li jissodisfaw il-kondizzjonijiet
li gejjin:

(i) il-garanzija hija pprovduta minn fornitur eligibbli ta’ protezzjoni ta’ kreditu mhux iffinanzjata
fkonformita mal-Artikoli 201 u 202, inkluz minn agenziji tal-kreditu ghall-esportazzjoni jew minn
gvernijiet centrali;

(i) ponderazzjoni tar-riskju ta’ 0 % tapplika ghall-parti garantita tal-iskopertura fkonformita mal-Artikolu
114(2) jew (4) jew l-Artikolu 116(4);

(g) meta l-istituzzjoni tkun membru tal-ikklerjar ta” QCCP, l-iskoperturi tan-negozju ta’ dik l-istituzzjoni, dment
li dawn ikunu kklerjati ma’ dik il-QCCP u jissodisfaw il-kondizzjonijiet stipulati fil-punt (c) tal-Artikolu
306(1);

(h) meta l-istituzzjoni tkun klijent ta’ livell oghla fi hdan struttura ta’ klijenti fdiversi livelli, l-iskoperturi tan-
negozju lill-membru tal-ikklerjar jew lil entita li sservi bhala klijent ta’ livell oghla ghal dik l-istituzzjoni,
dment li l-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 305(2) jigu ssodisfati u dment li l-istituzzjoni ma tkunx
obbligata tirrimborza lill-klijent taghha ghal kwalunkwe telf imgarrab fil-kaz ta’ inadempjenza tal-membru
tal-ikklerjar jew tal-QCCP;

(i) assi fidugjarji li jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(i) ikunu rikonoxxuti fil-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni minn principji ta’ kontabbilta nazzjonali generalment
accettati, fkonformita mal-Artikolu 10 tad-Direttiva 86/635/KEE;

(ii) jissodisfaw il-kriterji ghan-nuqqas ta’ rikonoxximent stipulati fl-Istandard Internazzjonali tar-Rapportar
Finanzjarju (IFRS) 9, kif applikati fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 1606/2002;

(iti) jissodisfaw il-kriterji ghan-nuqqas ta’ konsolidazzjoni stipulati fI-IFRS 10, kif applikati fkonformita mar-
Regolament (KE) Nru 1606/2002, fejn applikabbli;

() skoperturi li jissodisfaw il-kondizzjonijiet kollha li gejjin:
(i) ikunu skoperturi ghal entita tas-settur pubbliku;
(ii) ikunu trattati fkonformita mal-Artikolu 116(4);

(ili) jirrizultaw minn depoziti li l-istituzzjoni tkun legalment obbligata tittrasferixxi lill-entita tas-settur
pubbliku msemmija fil-punt (i) ghall-fini tal-finanzjament ta’ investimenti ta’ interess generali;

(k) il-kollateral eccessiv depozitat ma’ agenti tripartitici li ma jkunx issellef;

()  meta skont il-qafas ta’ kontabbilta applikabbli, istituzzjoni tirrikonoxxi l-margni ta’ varjazzjoni mhallas fi flus
kontanti lill-kontroparti taghha bhala assi ricevibbli, l-assi ricevibbli, dment li jkunu gew issodisfati l-kondizz-
jonijiet stipulati fil-punti (a) sa (e) tal-Artikolu 429¢(3);

(m) l-iskoperturi titolizzati minn titolizzazzjonijiet tradizzjonali li jissodisfaw il-kondizzjonijiet ghat-trasferiment
ta’ riskju sinifikanti stipulati fl-Artikolu 244(2);

(n) l-iskoperturi li gejjin ghall-bank centrali tal-istituzzjoni li tkun dahlet ghalihom wara li dahlet fis-sehh I-
ezenzjoni u soggett ghall-kondizzjonijiet stipulati fil-paragrafi 5 u 6:

(i) muniti u karti tal-flus li jikkostitwixxu munita legali fil-gurisdizzjoni tal-bank ¢entrali;
(ii) assi li jirrapprezentaw pretensjonijiet fuq il-bank centrali, inkluz rizervi mizmuma fil-bank centrali;

(o) fejn l-istituzzjoni tkun awtorizzata fkonformitd mal-Artikolu 16 u l-punt (a) tal-Artikolu 54(2) tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014, l-iskoperturi tal-istituzzjoni dovuti ghal servizzi ancillari tat-tip bankarju
elenkati fil-punt (a) tat-Tagsima C tal-Anness ghal dak ir-Regolament li huma direttament relatati mas-servizzi
ewlenin jew ancillari elenkati fit-Tagsimiet A u B ta’ dak l-Anness;

(p) fejn l-istituzzjoni tkun nominata fkonformita mal-punt (b) tal-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014, l-iskoperturi tal-istituzzjoni dovuti ghal servizzi ancillari tat-tip bankarju elenkati fil-punt (a)
tat-Tagsima C tal-Anness ghal dak ir-Regolament li huma direttament relatati mas-servizzi ewlenin jew
ancillari ta’ depozitorju centrali tat-titoli, awtorizzati fkonformita mal-Artikolu 16 ta’ dak ir-Regolament,
elenkati fit-Tagsimiet A u B ta’ dak I-Anness.
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Ghall-finjjiet tal-punt (m) tal-ewwel subparagrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu kwalunkwe skopertura
mizmuma fil-mizura tal-iskopertura totali.

2. Ghallfinijiet tal-punti (d) u (e) tal-paragrafu 1, ’istituzzjoni ta’ kreditu ghall-izvilupp pubbliku’ tfisser
istituzzjoni ta’ kreditu li tissodisfa 1-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) tkun giet stabbilita mill-gvern centrali, gvern regjonali jew awtorita lokali ta’ Stat Membru;

ekonomika fkonformita mal-ligijiet u d-dispozizzjonijiet li jirregolaw dik l-istituzzjoni, inkluz artikoli ta’
asso¢jazzjoni, fuq bazi mhux kompetittiva;

(c) il-mira taghha mhijiex li timmassimizza l-profitt jew is-sehem tas-suq;

(d) soggett ghal regoli tal-Unjoni dwar l-ghajnuna mill-Istat, il-gvern centrali, il-gvern regjonali jew l-awtorita
lokali ghandhom obbligu li jipprotegu l-vijabbilta tal-istituzzjoni ta’ kreditu jew jiggarantixxu direttament jew
indirettament mill-ingas 90 % tar-rekwiziti tal-fondi proprji, ir-rekwiziti ta’ finanzjament jew is-self promoz-
zjonali moghti tal-istituzzjoni ta’ kreditu;

(¢) ma tihux depoziti koperti kif definit fil-punt (5) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/49/UE jew fil-ligi
nazzjonali li timplimenta dik id-Direttiva li jistghu jkunu klassifikati bhala depoziti ta’ perijodu fiss jew ta’
tfaddil minn konsumaturi kif definit fil-punt (a) tal-Artikolu 3 tad-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ().

Ghall-finjjiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, l-objettivi ta’ politika pubblika jistghu jinkludu l-ghoti ta’
finanzjament ghal finijiet promozzjonali jew ta’ zvilupp lil setturi ekonomici jew Zoni geografici specifici tal-Istat
Membru rilevanti.

Ghall-finjjiet tal-punti (d) u (e) tal-ewwel subparagrafu, u minghajr pregudizzju ghar-regoli tal-Unjoni dwar -
ghajnuna mill-Istat u l-obbligi tal-Istati Membri skont dan, l-awtoritajiet kompetenti jistghu, fuq talba ta’
istituzzjoni, jittrattaw unita indipendenti u awtonoma mil-lat organizzattiv, strutturali u finanzjarju ta’ dik I-
istituzzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu ghall-izvilupp pubbliku, dment li l-unita tissodisfa 1-kondizzjonijiet kollha
elenkati fl-ewwel subparagrafu u li tali trattament ma jaffettwax l-effettivita tas-supervizjoni ta’ dik l-istituzzjoni.
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw minghajr dewmien lill-Kummissjoni u 1-ABE bi kwalunkwe
decizjoni li tittratta, ghall-finijiet ta’ dan is-subparagrafu, unita ta’ istituzzjoni bhala istituzzjoni ta’ kreditu ghall-
izvilupp pubbliku. L-awtoritd kompetenti ghandha tirriezamina ta’ kull sena tali decizjoni.

3. Ghallfinijiet tal-punti (d) u (e) tal-paragrafu 1 u l-punt (d) tal-paragrafu 2, ’self promozzjonali’ ifisser self
moghti minn istituzzjoni ta’ kreditu ghall-izvilupp pubbliku jew entitd stabbilita mill-gvern centrali, gvern
regjonali jew awtorita lokali ta’ Stat Membru, direttament jew permezz ta’ istituzzjoni ta’ kreditu intermedja fuq
bazi mhux kompetittiva u minghajr skop ta’ gligh, biex jigu promossi l-objettivi tal-politika pubblika tal-gvern
centrali, gvern regjonali jew awtorita lokali fi Stat Membru.

4. L-istituzzjonijiet ma ghandhomx jeskludu l-iskoperturi tan-negozju msemmija fil-punti (g) u (h) tal-paragrafu
1 ta’ dan I-Artikolu, meta ma tigix issodisfata l-kondizzjoni stipulata fit-tielet subparagrafu tal-Artikolu 429(5).

5. L-istituzzjonijiet jistghu jeskludu l-iskoperturi elenkati fil-punt (n) tal-paragrafu 1 fejn ikunu ssodisfati z-

zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-awtorita kompetenti tal-istituzzjoni tkun iddeterminat, wara konsultazzjoni mal-bank centrali rilevanti,
u ddikjarat pubblikament li jezistu cirkostanzi eccezzjonali li jiggustifikaw l-eskluzjoni sabiex tigi ffacilitata 1-
implimentazzjoni ta’ politiki monetarji;

(b) l-ezenzjoni tinghata ghal perijodu ta’ zmien limitat mhux itwal minn sena.

6.  L-iskoperturi li ghandhom jigu eskluzi skont il-punt (n) tal-paragrafu 1 ghandhom jissodisfaw iz-zewg
kondizzjonijiet li gejjin:

(a) huma denominati fl-istess munita bhad-depoziti mehuda mill-istituzzjoni;

(b) il-maturita medja taghhom ma tagbizx b'mod sinifikanti l-maturita medja tad-depoziti mehuda mill-
istituzzjoni.
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7. Bderoga mill-punt (d) tal-Artikolu 92(1), fejn istituzzjoni teskludi l-iskoperturi msemmija fil-punt (n) tal-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, hija ghandha tissodisfa fi kwalunkwe hin ir-rekwizit ta’ proporzjon ta’ lieva
finanzjarja aggustat li gej ghat-tul ta’ zmien tal-eskluzjoni:

alR =3 %- IM]?;A—E“CB
fejn:
aLR = proporzjon ta’ lieva finanzjarja aggustat;
EM,, = il-mizura tal-iskopertura totali tal-istituzzjoni kif definita fl-Artikolu 429(4), inkluz l-iskoperturi eskluzi
fkonformita mal-punt (n) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu; u
CB = l-ammont ta’ skoperturi eskluzi fkonformita mal-punt (n) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu.

Artikolu 429b
Kalkolu tal-valur tal-iskopertura tal-assi

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-valur tal-iskopertura tal-assi, eskluz il-kuntratti tad-derivattivi
elenkati fl-Anness II, id-derivattivi tal-kreditu u l-pozizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 429e fkonformita mal-
principji li gejjin:

(a) il-valur tal-iskopertura tal-assi tfisser valur tal-iskopertura kif imsemmi fl-ewwel sentenza tal-Artikolu 111(1);
(b) tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli ma ghandhomx jigu nnettjati.

2. Arrangament ta’ pooling ta’ flus offrut minn istituzzjoni ma jiksirx il-kondizzjoni stipulata fil-punt (b) tal-
Artikolu 429(7) biss meta l-arrangament jissodisfa z-zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istituzzjoni li toffri l-arrangament ta’ pooling ta’ flus tittrasferixxi I-bilanci ta’ kreditu u ta’ debitu ta’ diversi
kontijiet individwali ta’ entitajiet ta’ grupp inkluzi fl-arrangament (‘kontijiet originali”) fkont uniku separat
u b’hekk tistabbilixxi I-bilanci tal-kontijiet originali ghal zero;

(b) l-istituzzjoni twettaq l-azzjonijiet imsemmija fil-punt (a) ta’ dan is-subparagrafu ta’ kuljum.

Ghall-finjjiet ta’ dan il-paragrafu u tal-paragrafu 3, arrangament ta’ pooling ta’ flus tfisser arrangament fejn il-
bilan¢i ta’ kreditu jew ta’ debitu ta’ diversi kontijiet individwali jigu kombinati ghall-finijiet tal-gestjoni tal-flus jew
tal-likwidita.

3. B'deroga mill-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, arrangament ta’ pooling ta’ flus li ma jissodisfax il-kondizzjoni
stipulata fil-punt (b) ta’ dak il-paragrafu, izda li jissodisfa I-kondizzjoni stipulata fil-punt (a) ta’ dak il-paragrafu, ma
jiksirx il-kondizzjoni stipulata fil-punt (b) tal-Artikolu 429(7), dment li l-arrangament jissodisfa l-kondizzjonijiet
addizzjonali kollha li gejjin:

(a) l-istituzzjoni ghandha dritt legalment infurzabbli ghal tpacija tal-bilanci tal-kontijiet originali permezz tat-
trasferiment fkont wiehed fi kwalunkwe mument;

(b) ma jkun hemm l-ebda diskrepanza fil-maturita bejn il-bilanci tal-kontijiet originali;
(c) l-istituzzjoni timponi jew thallas imghax fuq il-bazi tal-bilan¢ kombinat tal-kontijiet originali;

(d) l-awtorita kompetenti tal-istituzzjoni tikkunsidra li I-frekwenza li biha l-bilanci tal-kontijiet originali kollha
huma trasferiti hija adegwata ghall-ghan li jigi inkluz biss il-bilan¢ kombinat tal-arrangament ta’ pooling ta’
flus fil-mizura tal-iskopertura totali.
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4. Bderoga mill-punt (b) tal-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet jistghu jikkalkolaw il-valur tal-iskopertura tal-flus
ricevibbli u I-flus pagabbli taht tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli mal-istess kontroparti fuq bazi netta biss
meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) it-tranzazzjonijiet ikollhom l-istess data tas-saldu finali esplicita;

(b) id-dritt li l-ammont dovut lill-kontroparti jigi pacut bl-ammont dovut mill-kontroparti jkun legalment
infurzabbli fil-perkors normali tan-negozju u fkaz ta’ inadempjenza, insolvenza u falliment;

(c) il-kontropartijiet ikollhom l-intenzjoni li jissaldaw fuq bazi netta, jew li jissaldaw fl-istess hin, jew it-tranzaz-
zjonijiet ikunu soggetti ghal mekkanizmu ta’ saldu li jirrizulta fl-ekwivalenti funzjonali ta’ saldu nett.

5. Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-paragrafu 4, l-istituzzjonijiet jistghu jgisu li mekkanizmu ta’ saldu jirrizulta fl-
ekwivalenti funzjonali ta’ saldu nett biss jekk, fid-data tas-saldu, ir-rizultat nett tal-flussi ta’ flus kontanti tat-
tranzazzjonijiet taht dak il-mekkanizmu jkun ugwali ghall-ammont nett uniku taht saldu nett u jigu ssodisfati 1-
kondizzjonijiet kollha i gejjin:

(a) it-tranZazzjonijiet jigu saldati permezz tal-istess sistema ta’ saldu jew sistemi ta’ saldu li juzaw infrastruttura ta’
saldu komuni;

(b) l-arrangamenti ta’ saldu jigu appoggati minn flus kontanti jew facilitajiet ta’ kreditu ta’ dakinhar stess mahsuba
biex jizguraw li s-saldu tat-tranzazzjonijiet isehh sa tmiem il-gurnata tan-negozju;

(c) ebda kwistjoni li tirrizulta mill-komponenti tat-titoli tat-tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli ma tfixkel it-
tlestija tas-saldu nett tal-flus kontanti ricevibbli u pagabbli.

Il-kondizzjoni stipulata fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tigi ssodisfata biss meta I-falliment ta’ kwalunkwe
tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli fil-mekkanizmu ta’ saldu jista’ jdewwem is-saldu tal-komponent tal-flus
kontanti korrispondenti biss jew jista’ johloq obbligu ghall-mekkanizmu ta’ saldu, appoggat minn facilita ta’
kreditu assocjata.

Meta jkun hemm falliment tal-komponent tat-titoli ta’ tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli fil-mekkanizmu ta’
saldu fi tmiem il-perjjodu ghas-saldu fil-mekkanizmu ta’ saldu, l-istituzzjonijiet ghandhom jaqsmu din it-
tranzazzjoni u l-komponent tal-flus kontanti korrispondenti mis-sett tan-netting u jittrattawhom fuq bazi grossa.

Artikolu 429¢
Kalkolu tal-valur tal-iskopertura tad-derivattivi

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-valur tal-iskopertura tal-kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness
II u tad-derivattivi tal-kreditu, inkluz dawk li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢, fkonformita mal-metodu stipulat fit-
Tagsima 3 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta.

Meta jikkalkolaw il-valur tal-iskopertura, l-istituzzjonijiet jistghu jiehdu kont tal-effetti ta’ kuntratti ghan-
novazzjoni u arrangamenti ohra ta’ netting fkonformita mal-Artikolu 295. L-istituzzjonijiet ma ghandhomx
jiehdu kont ta’ netting bejn prodotti differenti, izda jistghu jinnettjaw fil-kategorija tal-prodott kif imsemmi fil-
punt (25)(c) tal-Artikolu 272 u d-derivattivi tal-kreditu fejn ikunu soggetti ghal ftehim ta’ netting kuntrattwali
bejn prodotti differenti kif imsemmi fil-punt (c) tal-Artikolu 295.

L-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu fil-mizura tal-iskopertura totali opzjonijiet mibjugha anki meta l-valur tal-
iskopertura taghhom jista’ jigi stabbilit ghal zero fkonformita mat-trattament stabbilit fl-Artikolu 274(5).

2. Meta d-dispozizzjoni ta’ kollateral relatata ma’ kuntratti tad-derivattivi tnaqqas l-ammont ta’ assi skont il-
gafas ta’ kontabbilta applikabbli, l-istituzzjonijiet ghandhom ireggghu lura dak it-tnaqgis.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ispiza ta’ sostituzzjoni ta’
kuntratti tad-derivattivi fkonformita mal-Artikolu 275 jistghu jirrikonoxxu biss kollateral ricevut fi flus kontanti
minghand il-kontropartijiet taghhom bhala l-margni ta’ varjazzjoni msemmi fl-Artikolu 275, meta l-qafas ta’
kontabbilta applikabbli ma jkunx diga rrikonoxxa l-margni ta’ varjazzjoni bhala tnaqqis tal-valur tal-iskopertura
u meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) ghal negozjar mhux ikklerjat permezz ta’ QCCP, il-flus kontanti ricevuti mill-kontroparti ricevitri¢i mhumiex
segregati;
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(b) il-margni ta’ varjazzjoni jigi kalkulat u skambjat mill-inqas kuljum fuq il-bazi ta’ valwazzjoni skont is-suq ta’
pozizzjonijiet fid-derivattivi;

() il-margni ta’ varjazzjoni ricevut ikun fmunita specifikata fil-kuntratt tad-derivattivi, fil-ftehim ta’ netting
ewlieni li jirregolah, fl-anness ta’ appogg ghall-ftehim ta’ netting ewlieni kwalifikanti jew kif definit minn
kwalunkwe ftehim ta’ netting ma’ QCCP;

(d) il-margni ta’ varjazzjoni ricevut ikun l-ammont shih li jkun mehtieg biex inehhi l-iskopertura ta’ valwazzjoni
skont is-suq tal-kuntratt tad-derivattivi soggett ghal-livell limitu u l-ammonti ta’ trasferiment minimi li jkunu
applikabbli ghall-kontroparti;

(e) il-kuntratt tad-derivattivi u l-margni ta’ varjazzjoni bejn l-istituzzjoni u I-kontroparti ghal dak il-kuntratt ikunu
koperti minn ftehim ta’ netting uniku li l-istituzzjoni tista’ tittratta bhala li jnaqqas ir-riskju fkonformita mal-
Artikolu 295.

Meta istituzzjoni tipprovdi kollateral fi flus kontanti lil kontroparti u dak il-kollateral jissodisfa l-kondizzjonijiet
stipulati fil-punti (a) sa (¢) tal-ewwel subparagrafu, l-istituzzjoni ghandha tikkunsidra dak il-kollateral bhala I-
margni ta’ varjazzjoni ddepozitat mal-kontroparti u ghandha tinkludih fil-kalkolu tal-ispiza ta’ sostituzzjoni.

Ghall-finjjiet tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, istituzzjoni ghandha tigi kunsidrata li ssodisfat il-kondizzjoni
stipulata fih meta l-margni ta’ varjazzjoni jigi skambjat fl-ghodwa tal-jum ta’ negozjar wara ljum ta’ negozjar li
fih gie stipulat il-kuntratt tad-derivattivi, dment li l-iskambju jkun ibbazat fuq il-valur tal-kuntratt fi tmiem il-jum
ta’ negozjar li fih gie stipulat il-kuntratt.

Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu, meta tingala’ tilwima dwar il-margni, l-istituzzjonijiet jistghu
jirrikonoxxu l-ammont ta’ kollateral mhux kontestat li jkun gie skambjat.

4. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, l-istituzzjonijiet ma ghandhomx jinkludu kollateral ricevut fil-
kalkolu tal-NICA kif definit fil-punt (12a) tal-Artikolu 272, hlief fil-kaz ta’ kuntratti tad-derivattivi ma’ klijenti
meta dawk il-kuntratti jigu kklerjati minn QCCP.

5. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta’ dan Il-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu l-valur tal-
multiplikatur uzat fil-kalkolu tal-iskopertura futura potenzjali fkonformita mal-Artikolu 278(1) ghal wiehed, hlief
fil-kaz ta’ kuntratti tad-derivattivi ma’ klijjenti meta dawk il-kuntratti jigu kklerjati minn QCCP.

6.  B'deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet jistghu juzaw il-metodu stipulat fit-Tagsima 4
jew 5 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta biex jiddeterminaw il-valur tal-iskopertura tal-kuntratti tad-
derivattivi elenkati fil-punti 1 u 2 tal-Anness 11, izda biss meta juzaw ukoll dak il-metodu biex jiddeterminaw il-
valur tal-iskopertura ta’ dawk il-kuntratti bl-ghan li jigu ssodisfati r-rekwiziti tal-fondi proprji stipulati fl-Artikolu
92.

Meta l-istituzzjonijiet japplikaw wiehed mill-metodi msemmija fl-ewwel subparagrafu, ma ghandhomx inaqqsu 1-
mizura tal-iskopertura totali bl-ammont tal-margni li jkunu réevew.

Artikolu 429d

Dispozizzjonijiet addizzjonali dwar il-kalkolu tal-valur tal-iskopertura tad-derivattivi ta’ kreditu
sottoskritti

1. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, "derivattiv ta’ kreditu sottoskritt” tfisser kwalunkwe strument finanzjarju li
permezz tieghu istituzzjoni effettivament tipprovdi protezzjoni tal-kreditu inkluz swaps ta’ inadempjenza ta’
kreditu, swaps ta’ redditu totali u opzjonijiet fejn l-istituzzjoni jkollha l-obbligu li tipprovdi protezzjoni tal-kreditu
taht il-kondizzjonijiet specifikati fil-kuntratt tal-opzjonijiet.

2. Minbarra l-kalkolu stabbilit fl-Artikolu 429c, l-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu fil-kalkolu tal-valur tal-
iskopertura ta’ derivattivi ta’ kreditu sottoskritti l-ammonti nozzjonali effettivi msemmija fid-derivattivi ta’ kreditu
sottoskritti mnaggsa minn kwalunkwe bidla negattiva ta’ valur gust li tkun giet inkorporata fil-kapital ta’ Grad 1
fir-rigward ta’ dawk id-derivattivi ta’ kreditu sottoskritti.
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L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw l-ammont nozzjonali effettiv tad-derivattivi ta’ kreditu sottoskritti billi
jaggustaw l-ammont nozzjonali ta’ dawk id-derivattivi biex jirrifletti l-iskopertura reali tal-kuntratti li ghandhom
effett ta’ lieva finanzjarja jew b'mod iehor imsahha bl-istruttura tat-tranzazzjoni.

3. L-istituzzjonijiet jistghu jnaqgsu b'mod shih jew parzjalment il-valur tal-iskopertura kkalkolat fkonformita
mal-paragrafu 2 bl-ammont nozzjonali effettiv tad-derivattivi ta’ kreditu mixtrija, dment li jigu ssodisfati I-
kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-maturita li jifdal tad-derivattiv ta’ kreditu mixtri tkun ugwali jew ikbar mill-maturita li jifdal tad-derivattiv ta’
kreditu sottoskritt;

(b) id-derivattiv ta’ kreditu mixtri jkun soggett mod iehor ghall-istess termini materjali bhal dawk fid-derivattiv
tal-kreditu sottoskritt korrispondenti jew aktar konservattivi minnhom;

(c) id-derivattiv tal-kreditu mixtri ma nxtarax minn kontroparti li tesponi lill-istituzzjoni ghal riskju Specifiku ta’
Korrelazzjoni Hazina, kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 291(1);

(d) meta l-ammont nozzjonali effettiv tad-derivattiv ta’ kreditu sottoskritt jitnaqqas bi kwalunkwe bidla negattiva
fil-valur gust inkorporat fil-kapital ta’ Grad 1 tal-istituzzjoni, l-ammont nozzjonali effettiv tad-derivattiv ta’
kreditu mixtri jitnaggas bi kwalunkwe bidla pozittiva fil-valur gust li tkun giet inkorporata fil-kapital ta’ Grad
L;

(e) id-derivattiv ta’ kreditu mixtri ma jkunx inkluz fi tranzazzjoni li tkun giet ikklerjata mill-istituzzjoni fisem
klijent jew li tkun giet ikklerjata mill-istituzzjoni fir-rwol taghha bhala klijjent ta’ livell oghla fi struttura tal-
klijenti b’hafna livelli u li ghalih l-ammont nozzjonali effettiv referenzjat mid-derivattiv ta’ kreditu sottoskritt
korrispondenti jkun eskluz mill-mizura tal-iskopertura totali fkonformita mal-punt (g) jew (h) tal-ewwel
subparagrafu tal-Artikolu 429a(1), kif applikabbli.

Ghall-finjjiet tal-kalkolu tal-iskopertura futura potenzjali fkonformita mal-Artikolu 429¢(1), l-istituzzjonijiet
jistghu jeskludu mis-sett tan-netting il-porzjon ta’ derivattiv ta’ kreditu sottoskritt li ma jkunx pacut fkonformita
mal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu u li ghalih l-ammont nozzjonali effettiv ikun inkluz fil-mizura tal-
iskopertura totali.

4. Ghallfinijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 3, "terminu materjali” tfisser kwalunkwe karatteristika tad-derivattiv
ta’ kreditu li tkun rilevanti ghall-valutazzjoni tieghu, inkluz il-livell ta’ subordinazzjoni, l-opzjonalita, 1-
avvenimenti ta’ kreditu, l-entita jew il-grupp ta’ entitajiet ta’ referenza sottostanti, u l-obbligu ta’ referenza
sottostanti jew il-gabra ta’ obbligi, bl-eccezzjoni tal-ammont nozzjonali u l-maturita residwa tad-derivattiv ta’
kreditu. Zewg ismijiet ta’ referenza ghandhom ikunu l-istess biss meta jirreferu ghall-istess entita legali.

5. B'deroga mill-punt (b) tal-paragrafu 3, l-istituzzjonijiet jistghu juzaw derivattivi ta’ kreditu mixtrija fuq pool
ta’ ismijiet ta’ referenza biex ipacu derivattivi ta” kreditu sottoskritt fuq ismijiet ta’ referenza individwali fi hdan
dak il-pool meta dak il-pool ta’ entitajiet ta’ referenza u l-livell ta’ subordinazzjoni fiz-zewg tranzazzjonijiet ikunu
l-istess.

6.  L-istituzzjonijiet ma ghandhomx inaqqsu l-ammont nozzjonali effettiv tad-derivattivi ta’ kreditu sottoskritt
meta jixtru protezzjoni tal-kreditu permezz ta’ swap tar-redditu totali u jirregistraw il-pagamenti netti ricevuti
bhala introjtu nett, izda ma jirregistraw l-ebda deterjorazzjoni ta’ tpacija fil-valur tad-derivattiv ta’ kreditu
sottoskritt fil-kapital ta’ Grad 1.

7. Fil-kaz ta’ derivattivi ta’ kreditu mixtrija fuq gabra ta’ obbligi ta’ referenza, l-istituzzjonijiet jistghu jnaqqsu I-
ammont nozzjonali effettiv tad-derivattivi ta’ kreditu sottoskritt fuq l-obbligazzjonijiet ta’ referenza individwali bl-
ammont nozzjonali effettiv tad-derivattivi ta’ kreditu mixtrija fkonformita mal-paragrafu 3 biss meta l-protezzjoni
mixtrija tkun ekonomikament ekwivalenti ghax-xiri ta’ protezzjoni b'mod separat fuq kull wahda mill-obbligazzjo-
nijiet individwali fil-gabra.

Artikolu 429

Suppliment tar-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti ghal tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli

1. Flimkien mal-kalkolu tal-valur tal-iskopertura ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli, inkluz dawk li
ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ fkonformita mal-Artikolu 429b(1), l-istituzzjonijiet ghandhom jinkludu fil-mizura

tal-iskopertura totali suppliment ghal riskju ta’ kreditu ta’ kontroparti kkalkolat fkonformita mal-paragrafu 2 jew
3 ta’ dan l-Artikolu, kif applikabbli.
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2. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ghal tranzazzjonijiet ma’ kontroparti li ma jkunux
soggetti ghal ftehim principali ta’ netting li jissodisfa l-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 206 fuq il-bazi skont it-
tranzazzjoni fkonformita mal-formula li gejja:

E, = max{0,E - G}

fejn:

E, = is-suppliment;

i = lindici li jindika t-tranzazzjoni;

E, = il-valur gust tat-titoli jew il-flus kontanti mislufa lill-kontroparti taht it-tranzazzjoni i; u
C, = il-valur gust tat-titoli jew tal-flus kontanti ricevuti mill-kontroparti taht it-tranzazzjoni i.

L-istituzzjonijiet jistghu jistabbilixxu E; ekwivalenti ghal zero fejn E, jkun il-flus kontanti mislufa lil kontroparti
u |-flus kontanti assogjati ricevibbli ma jkunux eligibbli ghat-trattament tan-netting stipulat fl-Artikolu 429b(4).

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw is-suppliment ghal tranzazzjonijiet ma’ kontroparti li jkunu soggetti
ghal ftehim principali ta’ netting li jissodisfa I-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 206 fuq il-bazi skont il-ftehim
fkonformita mal-formula li gejja:

E —max{O, Z E - Z Ci}

fejn:

E = is-suppliment;

i = l-indi¢i li jindika l-arrangament tan-netting;

E, = il-valur gust tat-titoli jew tal-flus kontanti mislufa lill-kontroparti ghat-tranzazzjonijiet li huma soggetti
ghall-ftehim prin¢ipali ta’ netting i; u

C, = il-valur gust tat-titoli jew tal-flus kontanti ricevuti mill-kontroparti li huma soggetti ghall-ftehim principali

ta’ netting i.

4. Ghallfinijiet tal-paragrafi 2 u 3, it-terminu kontroparti jinkludi wkoll agenti tripartitici li jircievu kollateral
fdepozitu u jamministraw il-kollateral fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet tripartitici.

5. B'deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet jistghu juzaw il-metodu stipulat fl-Artikolu
222, soggett ghal limitu ta’ 20 % ghall-ponderazzjoni tar-riskju applikabbli, biex jiddeterminaw is-suppliment
ghat-tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli inkluz dawk li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢. L-istituzzjonijiet
jistghu juzaw dan il-metodu biss meta juzawh ukoll biex jikkalkolaw il-valur tal-iskopertura ta’ dawk it-tranzazzjo-
nijiet bl-ghan li jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji kif stipulati fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 92(1).

6.  Meta tinkiseb kontabbilta tal-bejgh ghal tranzazzjoni ta’ riakkwist skont il-qafas ta’ kontabbilta applikabbli, I-
istituzzjoni ghandha tregga’ lura l-elementi ta’ kontabbilta kollha relatati mal-bejgh.

7. Meta istituzzjoni tagixxi bhala agent bejn Zewg partijiet fi tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli, inkluz
tranzazzjoni li ma tidhirx fil-karta tal-bilan¢, ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet li gejjin ghall-kalkolu tal-
mizura tal-iskopertura totali tal-istituzzjoni:

(a) meta l-istituzzjoni tipprovdi indennizz jew garanzija ghal wahda mill-partijiet fit-tranzazzjoni ta’ finanzjament
tat-titoli, u l-indennizz jew il-garanzija tkun limitata ghal kwalunkwe differenza bejn il-valur tat-titolu jew tal-
flus kontanti li tkun sellfet il-parti u l-valur tal-kollateral li jkun ipprovda I-mutwatarju, l-istituzzjoni ghandha
tinkludi biss is-suppliment ikkalkolat fkonformita mal-paragrafu 2 jew 3, kif applikabbli, fil-mizura tal-
iskopertura totali;
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(b) meta l-istituzzjoni ma tipprovdix indennizz jew garanzija lil xi wahda mill-partijiet involuti, it-tranzazzjoni ma
ghandhiex tigi inkluza fil-mizura tal-iskopertura totali;

(c) meta l-istituzzjoni tkun ekonomikament esposta ghat-titolu sottostanti jew il-flus kontanti fit-tranzazzjoni
ghal ammont ikbar mill-iskopertura koperta mis-suppliment, hija ghandha tinkludi wkoll fil-mizura tal-
iskopertura totali l-ammont shih tat-titolu jew tal-flus kontanti li tkun esposta ghalihom;

(d) meta l-istituzzjoni li tagixxi bhala agent tipprovdi indennizz jew garanzija ghaz-zewg partijiet involuti fi
tranzazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli, l-istituzzjoni ghandha tikkalkola l-mizura tal-iskopertura totali taghha
fkonformita mal-punti (a) (b) u (c) b’mod separat ghal kull parti involuta fit-tranzazzjoni.

Artikolu 429f
Kalkolu tal-valur tal-iskopertura ta’ elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw, fkonformita mal-Artikolu 111(1), il-valur tal-iskopertura tal-
elementi li ma jidhrux fuq il-karta bilangjali, eskluz kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness II, derivattivi tal-
kreditu, tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u pozizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 429d.

Fejn impenn jirreferi ghall-estensjoni ta’ impenn iehor, ghandu japplika I-Artikolu 166(9).

2. B'deroga mill-paragrafu 1, l-istituzzjonijiet jistghu jnaqqsu l-ammont ekwivalenti tal-iskopertura ta’ kreditu
ta’ element li ma jidhirx fil-karta tal-bilan¢ bl-ammont korrispondenti ta’ aggustamenti specifici tar-riskju ta’
kreditu. I-kalkolu ghandu jkun soggett ghal minimu ta’ zero.

3. Bderoga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw fattur ta’ konverzjoni ta’
10 % ghall-elementi b'riskju baxx li ma jidhrux fil-karta bilan¢ imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 111(1).

Artikolu 429g
Kalkolu tal-valur tal-iskopertura ta’ xiri u bejgh fi Zmien regolari li jkunu qed jistennew saldu

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw flus kontanti relatati ma’ bejgh fi zmien regolari u titoli relatati ma’
xiri fi zmien regolari li jibqghu fil-karta tal-bilan¢ sad-data ta’ saldu bhala assi fkonformita mal-punt (a) tal-
Artikolu 429(4).

2. L-istituzzjonijiet li, fkonformita mal-qafas tal-kontabbilta applikabbli, japplikaw kontabbilta skont id-data
tan-negozju ghal xiri u bejgh fi zmien regolari li jkunu qed jistennew saldu ghandhom ireggghu lura kwalunkwe
tpacija bejn flus kontanti ricevibbli ghal bejgh fi Zmien regolari li jistenna saldu u flus kontanti pagabbli ghal xiri
fi Zmien regolari li jistenna saldu permess taht dak il-qafas. Wara li l-istituzzjonijiet ikunu reggghu lura t-tpacija ta’
kontabbilta, jistghu jpacu bejn dak il-flus kontanti ricevibbli u I-flus kontanti pagabbli meta kemm il-bejgh kif
ukoll ix-xiri fi Zmien regolari relatati jkunu saldati fuq bazi ta’ kunsenja kontra hlas.

3. L-istituzzjonijiet li, fkonformita mal-qafas ta’ kontabbilta applikabbli, japplikaw kontabbilta skont id-data
tas-saldu ghal xiri u bejgh fi zmien regolari li jkunu qed jistennew saldu ghandhom jinkludu fil-mizura tal-
iskopertura totali I-valur nominali shih tal-impenji li ghandhom jithallsu relatati ma’ xiri fi zmien regolari.

L-istituzzjonijiet jistghu jpacu l-valur nominali shih tal-impenji li ghandhom jithallsu relatati max-xiri fi Zmien
regolari mal-valur nominali shih tal-flus kontanti ricevibbli relatati mal-bejgh fi zmien regolari li jistenna saldu
biss meta jigu ssodisfati z-zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(@) kemm ix-xiri kif ukoll il-bejgh fi Zmien regolari jkunu saldati fuq il-bazi ta’ kunsenja kontra hlas;

(b) l-assi finanzjarji mixtrija u mibjugha li huma assoc¢jati ma’ flus kontanti pagabbli u ricevibbli huma b'valur
gust mghoddi bhala profitt u telf u inkluzi fil-portafoll tan-negozjar tal-istituzzjoni.

(*) Id-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta” April 2008 dwar ftehim ta’ kreditu
ghall-konsumatur u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 87/102/KEE (GU L 133, 22.5.2008, p. 66).”
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(118) tiddahhal il-Parti li gejja wara I-Artikolu 429g:
“PARTI SEBGHA A

REKWIZITI TA’ RAPPURTAR

Artikolu 430

Rappurtar dwar ir-rekwiziti prudenzjali u informazzjoni finanzjarja

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar:

(a) rekwiziti ta’ fondi proprji, inkluz il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja, kif stipulat fl-Artikolu 92 u I-Parti Sebgha;
(b) ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 92a u 92b ghal istituzzjonijiet li huma soggetti ghal dawk ir-rekwiziti;

(c) skoperturi kbar kif stipulat fl-Artikolu 394;

(d) rekwiziti ta’ likwidita kif stipulat fl-Artikolu 415;

(e) id-data aggregata ghal kull suq ta’ proprjeta immobbli nazzjonali kif stipulat fl-Artikolu 430a(1);

(f) ir-rekwiziti u l-gwida stipulati fid-Direttiva 2013/36/UE li jikkwalifikaw ghal rappurtar standardizzat, hlief
ghal kwalunkwe rekwizit addizzjonali ta’ rappurtar skont il-punt (j) tal-Artikolu 104(1) ta’ dik id-Direttiva;

(¢) illivell tal-aggravar tal-assi, inkluz dizaggregazzjoni skont it-tip ta’ aggravar tal-assi, bhal ftehimiet ta’
riakkwist, self ta’ titoli, skoperturi titolizzati jew self.

L-istituzzjonijiet ezentati fkonformita mal-Artikolu 6(5) ma ghandhomx ikunu soggetti ghar-rekwizit ta’ rappurtar
dwar il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja stipulat fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fuq bazi
individwali.

2. Minbarra r-rappurtar dwar il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja msemmi fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu tal-
paragrafu 1 u sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jwettqu monitoragg tal-volatilita tal-proporzjon ta’
lieva finanzjarja, b'mod partikolari madwar dati ta’ referenza tar-rappurtar, l-istituzzjonijiet kbar ghandhom
jirrapportaw komponenti specifici tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja lill-awtoritajiet kompetenti taghhom abbazi
ta’ medji matul il-perijodu tar-rappurtar u d-data uzata biex jigu kkalkolati dawk il-medji.

3. Minbarra r-rappurtar dwar ir-rekwiziti prudenzjali msemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet
ghandhom jirrappurtaw informazzjoni finanzjarja lill-awtoritajiet kompetenti taghhom meta jkunu wahda minn
dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni li tkun soggetta ghall-Artikolu 4 tar-Regolament (KE) Nru 1606/2002;

(b) istituzzjoni tal-kreditu li thejji I-kontijiet ikkonsolidati taghha fkonformita mal-istandards internazzjonali tal-
kontabbilta skont il-punt (b) tal-Artikolu 5 tar-Regolament (KE) Nru 1606/2002.

4. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jehtiegu li l-istituzzjonijiet tal-kreditu li jiddeterminaw il-fondi proprji
taghhom fuq bazi kkonsolidata fkonformita mal-istandards internazzjonali tal-kontabbilta skont l-Artikolu 24(2)
biex jirrapportaw informazzjoni finanzjarja fkonformita ma’ dan I-Artikolu.

5. Ir-rappurtar dwar informazzjoni finanzjarja msemmija fil-paragrafi 3 u 4 ghandu jinkludi biss informazzjoni
li hija mehtiega biex tigi pprovduta stampa komprensiva tal-profil tar-riskju tal-istituzzjoni u tar-riskji sistemici li
l-istituzzjoni tipprezenta lis-settur finanzjarju jew l-ekonomija reali kif stipulat fir-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

6.  Ir-rekwiziti ta’ rappurtar stabbiliti fdan l-Artikolu ghandhom jigu applikati ghall-istituzzjonijiet b’'mod
proporzjonat, b’kont mehud tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 8, wara li jigu kkunsidrati d-dags, il-kumplessita
u n-natura taghhom u Ilivell ta’ riskju tal-attivitajiet taghhom.

7. L-ABE ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tispecifika I-formati u I-
mudelli uniformi ta’ rappurtar, l-istruzzjonijiet u l-metodologija dwar kif jintuzaw dawk il-mudelli, il-frekwenza
u d-dati tar-rappurtar, id-definizzjonijiet u s-soluzzjonijiet tal-IT ghar-rappurtar imsemmi fil-paragrafi 1 sa 4.

Kwalunkwe rekwizit ta’ rappurtar ¢did indikat ftali standards teknici ta’ implimentazzjoni ma ghandux ikun
applikabbli qabel sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tieghu.
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Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni ghandhom jispecifikaw liema komponenti
tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghandhom jigu rrapportati bl-uzu tal-valuri fi tmiem il-gurnata jew fi tmiem
ix-xahar. Ghal dan il-ghan, I-ABE ghandha tiehu kont taz-zewg punti li gejjin:

(@) kemm komponent ikun suxxettibbli ghal tnaqqis temporanju sinifikanti fil-volumi ta’ tranzazzjonijiet li jistghu
jirrizultaw fnuqqas ta’ rapprezentanza tar-riskju tal-lieva finanzjarja eccessiva fid-data ta’ referenza tar-
rappurtar;

(b) zviluppi u sejbiet fil-livell internazzjonali.

L-ebda rekwizit ta’ rappurtar ¢gdid ma ghandu jkun applikabbli qabel sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tieghu.

L-ABE ghandha tissottometti lill-Kummissjoni l-abbozzi ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni msemmija fdan
il-paragrafu sat-28 ta’ Gunju 2021, hlief fir-rigward ta’ dawn li gejjin:

(@) il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja, li ghandu jigi pprezentat sat-28 ta’ Gunju 2020;
(b) l-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 92a u 92b, li ghandhom jigu pprezentati sat-28 ta’ Gunju 2020.

[I-Kummissjoni ged tinghata s-setgha li tadotta dawk l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

8. L-ABE ghandha tivvaluta l-ispejjez u l-benefic¢ji tar-rekwiziti tar-rappurtar stipulati fir-Regolament ta’
Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) Nru 680/2014 (*) fkonformitd ma’ dan il-paragrafu u tirrapporta s-sejbiet
taghha lill-Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju 2020. Din il-valutazzjoni ghandha titwettaq b'mod partikolari fir-
rigward ta’ istituzzjonijiet Zghar u mhux kumplessi. Ghal dawk l-ghanijiet, ir-rapport ghandu:

(a) jikklassifika l-istituzzjonijiet fkategoriji abbazi tad-dags, il-kumplessita u n-natura taghhom u l-livell ta’ riskju
tal-attivitajiet taghhom;

(b) ikejjel l-ispejjez ta’ rappurtar imgarrba minn kull kategorija ta’ istituzzjonijiet matul il-perijodu rilevanti biex
jigu ssodisfati r-rekwiziti ta’ rappurtar stipulati fir-Regolament ta’ Implimentazzjoni (UE) Nru 680/2014,
b’kont mehud tal-principji li gejjin:

(i) l-ispejjez ta’ rappurtar ghandhom jitkejlu bhala l-proporzjon tal-ispejjez ta’ rappurtar relattivi ghall-
ispejjez totali tal-istituzzjoni matul il-perijodu rilevanti;

(ii) l-spejjez ta’ rappurtar ghandhom jinkludu l-infiq kollu relatat mal-implimentazzjoni u l-operazzjoni fuq
bazi kontinwa tas-sistemi tar-rappurtar, inkluz l-infiq fuq il-persunal, sistemi tal-IT, servizzi legali, ta’
kontabbilta, ta’ awditjar u ta’ konsulenza;

(iti) il-perijodu rilevanti ghandu jirreferi ghal kull perijodu annwali li matulu l-istituzzjonijiet garrbu spejjez ta’
rappurtar biex ihejju ghall-implimentazzjoni tar-rekwiziti tar-rappurtar stipulati fir-Regolament ta’
Implimentazzjoni (UE) Nru 680/2014 u biex ikomplu jhaddmu s-sistemi ta’ rappurtar fuq bazi kontinwa;

(c) jivvaluta jekk l-ispejjez ta’ rappurtar imgarrba minn kull kategorija ta’ istituzzjonijiet kinux proporzjonati fir-
rigward tal-benefic¢ji moghtija mir-rekwiziti ta’ rappurtar ghall-finijiet tas-supervizjoni prudenzjali;

(d) jivvaluta l-effetti ta’ tnaqqis ta’ rekwizit ta’ rappurtar fuq l-ispejjez u l-effettivita tas-supervizjoni; u

(e) jaghmel rakkomandazzjonijiet dwar kif jitnaqqsu r-rekwiziti ta’ rappurtar, tal-inqas ghal istituzzjonijiet zghar
u mhux kumplessi, li ghal dan il-ghan 1-ABE ghandha jkollha fil-mira tnaqqis mistenni tal-ispiza medja ta’
mill-ingas 10 % izda idealment 20 % ta’ tnaqgqjs fl-ispejjez. L-ABE ghandha, b'mod partikolari, tivvaluta jekk:

(i) ir-rekwiziti ta’ rappurtar imsemmija fil-punt (g) tal-paragrafu 1 jistghux jitnehhew ghal istituzzjonijiet
zghar u mhux kumplessi fejn l-aggravar tal-assi kien taht certu limitu;

(ii) il-frekwenza tar-rappurtar mehtiega fkonformita mal-punti (a), (c), u (g) tal-paragrafu 1 tistax titnagqas
ghal istituzzjonijiet Zghar u mhux kumplessi.

L-ABE ghandha takkumpanja dak ir-rapport bl-abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fil-
paragrafu 7.
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9.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw Lill-ABE dwar jekk l-istituzzjonijiet, ghajr dawk
imsemmija fil-paragrafi 3 u 4, ghandhomx jirrapportaw dwar l-informazzjoni finanzjarja fuq bazi konsolidata
fkonformita mal-paragrafu 3, dment li jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-istituzzjonijiet rilevanti mhumiex diga qeghdin jirrapportaw fuq bazi konsolidata;
(b) l-istituzzjonijiet rilevanti huma soggetti ghal gafas ta’ kontabbilta fkonformita mad-Direttiva 86/635/KEE;

(c) ir-rappurtar finanzjarju huwa meqjus necessarju biex tigi pprovduta stampa komprensiva tal-profil ta’ riskju
tal-attivitajiet ta’ dawk l-istituzzjonijiet u tar-riskji sistemici li jipprezentaw ghas-settur finanzjarju jew I-
ekonomija reali kif stipulat fir-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

L-ABE ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex tispecifika I-formati u I-mudelli
li l-istituzzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom juzaw ghall-finijiet stipulati fih.

[I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha li tadotta dawk l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fit-tieni
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

10.  Fejn awtorita kompetenti tqis li l-informazzjoni mhux koperta mill-istandards teknici ta’ implimentazzjoni
msemmija fil-paragrafu 7 hija necessarja ghall-iskopijiet stipulati fil-paragrafu 5, hija ghandha tinnotifika lill-ABE
u lill-BERS dwar l-informazzjoni addizzjonali li hija tqis li huwa necessarju li tigi inkluza fl-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija f'dak il-paragrafu.

11.  L-awtoritajiet kompetenti jistghu jnehhu r-rekwizit li jigi pprezentat xi wiched mill-punti ta’ data stipulati
fil-mudelli ta’ rappurtar specifikati fl-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija f'dan I-Artikolu meta dawk
il-punti ta’ data jkunu duplikattivi. Ghal dawn il-finijiet, il-punti ta’ data duplikattivi ghandhom jirreferu ghal
kwalunkwe punt ta’ data li huwa diga disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti permezz ta’ mezzi ohra ghajr bil-
¢bir ta’ dawk il-mudelli ta’ rappurtar, inkluz fejn dawk il-punti ta’ data jistghu jinkisbu minn data li hija diga
disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti fformati jew livelli ta’ granularita differenti; l-awtorita kompetenti tista’
taghti biss ir-rinunzji msemmija f'dan il-paragrafu jekk id-data ricevuta, migbura jew aggregata permezz ta’ dawn
il-metodi alternattivi tkun identika ghal dawk il-punti tad-data li nkella jkollhom jigu rrapportati fkonformita mal-
istandards teknici ta’ implimentazzjoni rispettivi.

L-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u l-awtoritajiet nominati ghandhom juzaw l-iskambju tad-
data kull fejn ikun possibbli biex jitnaqqsu r-rekwiziti ta’ rappurtar. Id-dispozizzjonijiet dwar l-iskambju ta’
informazzjoni u s-segretezza professjonali kif stabbiliti fit-Taqsima II tal-Kapitolu I tat-Titolu VII tad-Direttiva
2013/36|UE ghandhom japplikaw.

Artikolu 430a
Obbligi ta’ rappurtar specifici

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom fuq bazi annwali d-data
aggregata li gejja ghal kull suq ta’ proprjeta immobbli nazzjonali li huma esposti ghalih:

(@) telf li jorigina minn skoperturi li ghalihom istituzzjoni tkun irrikonoxxiet proprjeta residenzjali bhala
kollateral, sal-ammont l-aktar baxx ta’ dak mirhun u 80 % tal-valur tas-suq jew 80 % tal-valur tas-self
ipotekarju, dment li ma jigix dec¢iz mod iehor skont l-Artikolu 124(2);

(b) telf kumplessiv li jorigina minn skoperturi li ghalihom istituzzjoni tkun irrikonoxxiet proprjeta residenzjali
bhala kollateral, sal-parti tal-iskopertura ttrattata bhala totalment iggarantita permezz ta’ proprjeta residenzjali
fkonformita mal-Artikolu 124(1);

(¢) il-valur ta’ skopertura tal-iskoperturi pendenti kollha li ghalihom istituzzjoni tkun irrikonoxxiet proprjeta
residenzjali bhala kollateral limitat ghall-parti ttrattata bhala totalment iggarantita permezz ta’ proprjeta
residenzjali fkonformita mal-Artikolu 124(1);

(d) telf li jorigina minn skoperturi li ghalihom istituzzjoni tkun irrikonoxxiet proprjeta immobbli residenzjali
bhala kollateral, sal-ammont l-aktar baxx ta’ dak mirhun u 50 % tal-valur tas-suq jew 60 % tal-valur tas-self
ipotekarju dment li ma jigix deciz b’'mod ichor skont l-Artikolu 124(2);

(e) telf kumplessiv li jorigina minn skoperturi li ghalihom istituzzjoni tkun irrikonoxxiet proprjeta immobbli
kummercjali bhala kollateral, sal-parti tal-iskopertura ttrattata bhala totalment iggarantita permezz ta’
proprjeta immobbli kummer¢jali fkonformita mal-Artikolu 124(1);
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(f) il-valur ta’ skopertura tal-iskoperturi pendenti kollha li ghalihom istituzzjoni tkun irrikonoxxiet proprjeta
immobbli residenzjali bhala kollateral limitat ghall-parti ttrattata bhala kompletament iggarantita permezz ta’
proprjeta immobbli kummer¢jali fkonformita mal-Artikolu 124(1).

2. Id-data msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tigi rrapportata lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
domiciljarju tal-istituzzjoni rilevanti. Fejn istituzzjoni jkollha fergha fi Stat Membru ichor, id-data li tikkoncerna
dik il-fergha ghandha wkoll tigi rrapportata lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti. Id-data
ghandha tigi rrapportata separatament ghal kull suq tal-proprjeta immobbli fl-Unjoni li ghalih tkun esposta I-
istituzzjoni rilevanti.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw kull sena fuq bazi aggregata d-data specifikata fil-punti (a)
sa (f) tal-paragrafu 1, flimkien ma’ data storika, meta disponibbli. Awtorita kompetenti ghandha, fuq it-talba ta’
awtorita kompetenti ohra fi Stat Membru jew mill-ABE tipprovdi lil dik l-awtorita kompetenti jew lill-ABE
informazzjoni aktar dettaljata dwar il-kondizzjoni tas-swieq tal-proprjeta residenzjali jew tal-proprjeta immobbli
kummerg¢jali fdak I-Istat Membru.

Artikolu 430D
Rekwiziti ta’ rappurtar specifi¢i ghar-riskji tas-suq

1. Mid-data ta’ applikazzjoni tal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 461a, l-istituzzjonijiet li la jissodisfaw il-
kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 94(1) u lanqas il-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 325a(l) ghandhom
tirrapporta, ghall-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll tan-negozjar taghhom u l-pozizzjonijiet kollha fil-portafoll
mhux tan-negozjar taghhom li huma soggetti ghal riskji tal-kambju jew tal-komoditajiet, ir-rizultati tal-kalkoli
abbazi tal-uzu tal-approc¢ standardizzat alternattiv stabbiliti fil-Kapitolu 1a tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta fuq l-istess
bazi li biha tali istituzzjoni jirrapportaw l-obbligi stipulati fil-punti (b)(i) u (c) tal-Artikolu 92(3).

2. L-istituzzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandhom jirrapportaw separatament il-kalkoli
stipulati fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 325¢(2) ghall-portafoll tal-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar jew il-
pozizzjonijiet fil-portafoll mhux tan-negozjar kollha li huma soggetti ghal riskji tal-kambju u tal-komoditajiet.

3. Minbarra r-rekwizit stipulat fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, minn tmiem il-perjjodu ta’ tliet snin wara d-
data tad-dhul fis-sehh tal-ahhar standards teknici regolatorji msemmija fl-Artikoli 325bd(7), 325be(3), 325bf(9),
325bg(4), l-istituzzjonijiet ghandhom jirrapportaw, ghal dawk il-pozizzjonijiet assenjati ghal postijiet ta’ negozjar
li ghalihom l-istituzzjonijiet ikunu nghataw permess mill-awtoritajiet kompetenti biex juzaw l-approc¢ tal-mudell
intern alternattiv fkonformita mal-Artikolu 325az(2), ir-rizultati tal-kalkoli abbazi tal-uzu tal-approc¢ stabbilit fil-
Kapitolu 1b tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta fuq l-istess bazi li tali istituzzjonijiet jirrapportaw biha l-obbligi stabbiliti
fil-punti (b)(i) u (c) tal-Artikolu 92(3).

4. Ghallfinijiet tar-rekwizit ta’ rappurtar fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom
jirrapportaw separatament il-kalkoli stipulati fil-punti (a)(i), (a)(ii), (b)) u (b)(i) tal-Artikolu 325ba(1) u ghall-
portafoll tal-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar jew il-pozizzjonijiet fil-portafoll mhux tan-negozjar kollha li
huma soggetti ghal riskji tal-kambju u tal-komoditajiet assenjati lill-postijiet tan-negozjar li ghalihom l-istituzzjoni
tkun nghatat permess mill-awtoritajiet kompetenti biex tuza l-approc¢¢ tal-mudell intern alternattiv fkonformita
mal-Artikolu 325az(2).

5. L-istituzzjonijiet jistghu juzaw flimkien l-appro¢¢i msemmija fil-paragrafi 1 u 3 fi hdan grupp, dment li I-
kalkolu skont l-approc¢ imsemmi fil-paragrafu 1 ma jagbizx 90 % tal-kalkolu totali. Inkella, l-istituzzjoni ghandha
tuza l-appro¢¢ msemmi fil-paragrafu 1 ghall-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar kollha taghha jew il-pozizzjo-
nijiet fil-portafoll mhux tan-negozjar kollha taghha li huma soggetti ghal riskju tal-kambju jew tal-komoditajiet.

6. L-ABE ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i ta’ implimentazzjoni, biex tispecifika il-mudelli
uniformi ta’ rappurtar, l-istruzzjonijiet u l-metodologija dwar kif jintuzaw il-mudelli, il-frekwenza u d-dati tar-
rappurtar, id-definizzjonijiet u s-soluzzjonijiet tal-IT ghar-rappurtar imsemmi f'dan l-Artikolu.

L-ebda rekwizit ta’ rappurtar gdid stipulat ftali standards teknici ta’ implimentazzjoni ma ghandu jkun applikabbli
gabel sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tieghu.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-30 ta’
Gunju 2020.

[I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha li tadotta dawk l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.
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Artikolu 430c
Rapport dwar il-fattibilita fir-rigward tas-sistema integrata ta’ rappurtar
1. L-ABE ghandha thejji rapport dwar il-fattibilita fir-rigward tal-izvilupp ta’ sistema konsistenti u integrata

ghall-gbir ta’ data statistika, data dwar ir-rizoluzzjoni u data prudenzjali, u tirrapporta s-sejbiet taghha lill-
Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju 2020.

2. Meta tabbozza r-rapport dwar il-fattibilita, [-ABE ghandha tinvolvi lil awtoritajiet kompetenti, kif ukoll lil
awtoritajiet li huma responsabbli ghall-iskemi ta’ garanzija tad-depoziti, ir-rizoluzzjoni u b'mod partikolari s-
SEBC. Ir-rapport ghandu jqis il-hidma precedenti tas-SEBC fir-rigward tal-gabriet tad-data integrata ghandu jkun
ibbazat fuq analizi tal-ispejjez u l-benefic¢ji globali li jinkludi bhala minimu:

(a) harsa generali lejn il-kwantita u l-ambitu tad-data attwali migbura mill-awtoritajiet kompetenti fil-gurisdizzjoni
taghhom kif ukoll l-origini u l-granularita taghha;

(b) l-istabbiliment ta’ dizzjunarju standard tad-data li ghandha tingabar, sabiex tizdied il-konvergenza tar-rekwiziti
tar-rappurtar fir-rigward tal-obbligi regolari tar-rappurtar, u li jigu evitati talbiet mhux mehtiega;

(c) l-istabbiliment ta’ kumitat kongunt, li jinkludi bhala minimu I-ABE u s-SEBC, ghall-izvilupp u l-implimen-
tazzjoni tas-sistema integrata ta’ rappurtar;

(d) il-fattibbilta u t-tfassil possibbli ta’ punt tal-gbir tad-data ¢entrali ghas-sistema integrata ta’ rappurtar, inkluz ir-
rekwiziti biex jizguraw konfidenzjalita stretta tad-data migbura, awtentikazzjoni b’sahhitha u gestjoni tad-

drittijiet ta’ access ghas-sistema u ¢-¢ibersigurta, li:

(i) fih repozitorju tad-data centrali bid-data statistika, id-data ta’ rizoluzzjoni u d-data prudenzjali kollha fil-
granularita u l-frekwenza mehtiega ghall-istituzzjoni partikolari u li jkun aggornat fintervalli mehtiega;

(ii) iservi ta’ punt ta’ kuntatt ghall-awtoritajiet kompetenti fejn jircievu, jipprocessaw u jigbru t-talbiet kollha
tad-data, fejn it-talbiet jitgabblu ma’ data ta’ rappurtar migbura ezistenti u jipprovdi lill-awtoritajiet

kompetenti access rapidu ghall-informazzjoni mitluba;

(ili) jipprovdi appogg addizzjonali lill-awtoritajiet kompetenti ghat-trasmissjoni ta’ talbiet tad-data lill-istituz-
zjonijiet u li jdahhal id-data mitluba fir-repozitorju tad-data centrali;

(iv) jaqdi rwol ta’” koordinazzjoni ghall-iskambju tal-informazzjoni u d-data bejn l-awtoritajiet kompetenti; u
(v) iqis l-ahjar prattiki u processi tal-awtoritajiet kompetenti u jittrasferihom fsistema standardizzata.
3. Sa sena wara l-prezentazzjoni tar-rapport imsemmi fdan l-Artikolu, il-Kummissjoni ghandha, jekk xieraq
u b’kont mehud tar-rapport ta’ fattibbilta tal-ABE, tipprezenta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill proposta
legislattiva ghall-istabbiliment ta’ sistema standardizzata u integrata ta’ rappurtar ghal rekwiziti ta’ rappurtar.
(*) Ir-Regolament ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) Nru 680/2014 tas-16 ta’ April 2014 li jistabbilixxi

standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni fir-rigward tar-rappurtar supervizorju ta’ istituzzjonijiet skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 191, 28.6.2014, p. 1).”;

(119) I-Parti Tmienja hija sostitwita b’dan li gej:
“PARTI TMIENJA

DIVULGAZZJONI MILL-ISTITUZZJONIJIET

TITOLU 1

PRINCIPJI GENERALI

Artikolu 431
Rekwiziti u politiki ta’ divulgazzjoni
1. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw pubblikament l-informazzjoni msemmija fit-Titoli I u III

fkonformita mad-dispozizzjonijiet stabbiliti fdan it-Titolu, soggett ghall-eccezzjonijiet imsemmijin fl-Artikolu
432.
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2. L-istituzzjonijiet li jkunu nghataw il-permess mill-awtoritajiet kompetenti taht il-Parti Tlieta ghall-istrumenti
u l-metodologiji msemmijin fit-Titolu II ta’ din il-Parti ghandhom jiddivulgaw pubblikament l-informazzjoni
stabbilita fih.

3. Il-korp manigerjali jew il-manigment superjuri ghandu jadotta politiki formali biex jikkonforma mar-
rekwiziti ta’ divulgazzjoni stabbiliti fdin il-Parti u jdahhal fis-sehh u jsostni processi, sistemi u kontrolli interni
biex jivverifika li d-divulgazzjonijiet tal-istituzzjonijiet ikunu adatti u konformi mar-rekwiziti stabbiliti fdin il-
Parti. Mill-inqas membru wiched tal-korp manigerjali jew il-manigment superjuri ghandu jiccertifika bil-miktub li
l-istituzzjoni rilevanti ghamlet id-divulgazzjonijiet mehtiega taht din il-Parti fkonformita mal-politiki formali u I-
processi, is-sistemi u l-kontrolli interni. L-attestazzjoni bil-miktubu l-elementi ewlenin tal-politiki formali tal-
istituzzjoni biex ikun hemm konformita mar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni ghandhom ikunu inkluzi fid-divulgazzjo-
nijiet tal-istituzzjonijiet.

L-informazzjoni li ghandha tigi divulgata fkonformita ma’ din il-Parti ghandha tkun soggetta ghall-istess livell ta’
verifika interna bhal dak applikabbli ghar-rapport manigerjali inkluz fir-rapport finanzjarju tal-istituzzjoni.

L-istituzzjonijiet ghandu jkollhom ukoll politiki fis-sehh biex jivverifikaw li d-divulgazzjonijiet taghhom
jikkomunikaw il-profil tar-riskju taghhom b'mod komprensiv lil partecipanti tas-suq. Meta l-istituzzjonijiet isibu li
d-divulgazzjonijiet mehtiega skont din il-Parti ma jikkomunikawx il-profil tar-riskju b'mod komprensiv lil
partecipanti tas-suq, ghandhom jiddivulgaw pubblikament l-informazzjoni flimkien mal-informazzjoni mehtiega li
tkun divulgata taht din il-Parti. Madankollu,, l-istituzzjonijiet ghandhom jenhtiegu jiddivulgaw biss informazzjoni
li tkun sinifikattiva u mhux rizervata jew kunfidenzjali kif imsemmi fl-Artikolu 432.

4. Id-divulgazzjonijiet kwantitattivi kollha ghandhom ikunu akkumpanjati minn narrattiva kwalitattiva
u kwalunkwe informazzjoni supplimentari ohra li tista’ tenhtieg sabiex l-utenti ta’ dik l-informazzjoni jithmu d-
divulgazzjonijiet kwantitattivi, filwaqt li tigi nnotata b’'mod partikolari kwalunkwe bidla sinifikanti fi kwalunkwe
divulgazzjoni partikolari meta mqabbel mal-informazzjoni li tinsab fid-divulgazzjonijiet precedenti.

5. L-istituzzjonijiet ghandhom, jekk jintalbu, jispjegaw id-decizjonijiet ta’ klassifikazzjoni taghhom lill-SMEs
u lil applikanti korporattivi ohra ghal self, filwaqt li jipprovdu spjegazzjoni bil-miktub meta jintalbu jaghmlu dan.
II-prezzijiet amministrattivi ta’ dik l-ispjegazzjoni ghandhom ikunu proporzjonali mad-daqs tas-self.

Artikolu 432
Informazzjoni mhux sinifikattiva, proprjetarja jew kunfidenzjali

1. Bl-eccezzjoni tad-divulgazzjonijiet stabbiliti fil-punt (c) tal-Artikolu 435(2) u fl-Artikoli 437 u 450, l-istituz-
zjonijiet jistghu jhallu barra divulgazzjoni wahda jew aktar minn dawk elenkati fit-Titoli II u III meta l-informazz-
joni pprovduta minn dawk id-divulgazzjonijiet ma titgiesx bhala materjali.

L-informazzjoni fid-divulgazzjonijiet ghandha titqies bhala materjali meta l-ommissjoni jew ir-rappurtar skorrett
taghha jista’ jibdel jew jinfluwenza l-valutazzjoni jew id-decizjoni ta’ utent ta’ dik l-informazzjoni li jiddependi
fugha bl-ghan li jiehu decizjonijiet ekonomici.

L-ABE ghandha tohrog linji gwida, fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, dwar kif 1-
istituzzjonijiet ghandhom japplikaw il-materjalita b'rabta mar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni tat-Titoli Il u IIL

2. L-istituzzjonijiet jistghu jhallu barra wkoll element wiehed jew iktar mill-informazzjoni msemmija fit-Titoli
Il u III jekk dawk l-elementi jinkludu informazzjoni li titgies bhala proprjetarja jew kunfidenzjali fkonformita ma’
dan il-paragrafu, hlief ghad-divulgazzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 437 u 450.

L-informazzjoni ghandha titqies bhala proprjetarja ghall-istituzzjonijiet meta d-divulgazzjoni pubblikament taghha
timmina l-pozizzjoni kompetittiva taghhom. L-informazzjoni proprjetarja tista’ tinkludi informazzjoni dwar
prodotti jew sistemi li tnaqqas il-valur tal-investimenti ta’ istituzzjonijiet imsemmijin fiha, jekk tigi kondiviza mal-
kompetituri.

L-informazzjoni ghandha titqies bhala kunfidenzjali meta l-istituzzjonijiet ikunu obbligati minn klijenti jew
relazzjonijiet ta’ kontropartijiet ohra li jzommu kunfidenzjali dik l-informazzjoni.

L-ABE ghandha tohrog linji gwida, fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, dwar kif 1-
istituzzjonijiet ghandhom japplikaw il-proprjetarjeta u l-kunfidenzjalita b’rabta mar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni tat-
Titoli I u IIL.
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3. Fil-kazijiet eccezzjonali msemmijin fil-paragrafu 2, l-istituzzjoni koncernata ghandha tiddikjara fid-divulgaz-
zjonijiet taghha I-fatt li elementi specifici ta’ informazzjoni mhumiex qed jigu divulgati u r-raguni ghal dan in-
nuqqas ta’ divulgazzjoni ta’ dawk l-elementi, u tippubblika informazzjoni aktar generali dwar is-suggett tar-
rekwizit ta’ divulgazzjoni, hlief meta dak is-suggett ikun, fih innifsu, proprjetarju jew kunfidenzjali.

Artikolu 433

Frekwenza u portata tad-divulgazzjonijiet

L-istituzzjonijiet ghandhom jippubblikaw id-divulgazzjonijiet mehtiega taht it-Titoli II u III bil-mod stipulat fl-
Artikoli 433a, 443b u 433c.

Id-divulgazzjonijiet annwali ghandhom jigu pubblikati fl-istess data bhad-data li fiha l-istituzzjonijiet jippubblikaw
id-dikjarazzjonijiet finanzjarji taghhom jew kemm jista’ jkun malajr warajha.

Id-divulgazzjonijiet semiannwali u trimestrali ghandhom jigu pubblikati fl-istess data bhad-data li fiha l-istituzzjo-
nijiet jippubblikaw ir-rapporti finanzjarji taghhom ghall-perijodu korrispondenti fejn applikabbli jew kemm jista’
jkun malajr warajha.

Kwalunkwe dewmien bejn id-data ta’ pubblikazzjoni tad-divulgazzjonijiet mehtiega taht din il-Parti u d-dikjarazz-
jonijiet finanzjarji rilevanti ghandu jkun ragonevoli u, fi kwalunkwe kaz, ma ghandux jagbez il-limitu ta’ zmien
stabbilit mill-awtoritajiet kompetenti skont I-Artikolu 106 tad-Direttiva 2013/36/UE.
Artikolu 433a
Divulgazzjonijiet minn istituzzjonijiet kbar
1. Istituzzjonijiet kbar ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni deskritta hawn taht bil-frekwenza li gejja:
(a) l-informazzjoni kollha mehtiega taht din il-Parti fuq bazi annwali;
(b) fuq bazi semiannwali l-informazzjoni msemmija fi:

(i) il-punt (a) tal-Artikolu 437;

(i) punt (e) tal-Artikolu 438;

(ili) il-punti () sa (I) tal-Artikolu 439;

(iv) Artikolu 440;

(v) il-punti (¢), (e), (f) u (g) tal-Artikolu 442;

(vi) punt (e) tal-Artikolu 444;

(vii) Artikolu 445;

(viii) il-punti (a) u (b) tal-Artikolu 448(1);

(ix) il-punti (j) sa () tal-Artikolu 449;

(x) il-punti (a) u (b) tal-Artikolu 451(1);

(xi) l-Artikolu 451a(3);

(xii) il-punt (g) tal-Artikolu 452;

(xiii) il-punti (f) sa (j) tal-Artikolu 453;

(xiv) il-punti (d), () u (g) tal-Artikolu 455;
(¢) fuq bazi trimestrali l-informazzjoni msemmija fi:

(i) il-punti (d), u (h) tal-Artikolu 438;

(ii) il-metrika ewlenija msemmija fl-Artikolu 447;

(i) 1-Artikolu 451a(2).
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2. B'deroga mill-paragrafu 1, istituzzjonijiet kbar hlief G-SIIs li jkunu istituzzjonijiet mhux elenkati ghandhom
jiddivulgaw l-informazzjoni deskritta hawn taht bil-frekwenza li gejja:

(a) l-informazzjoni kollha mehtiega taht din il-Parti fuq bazi annwali;

(b) il-metrika ewlenija msemmija fl-Artikolu 447 fuq bazi semiannwali.

3. Istituzzjonijiet kbar li huma soggetti ghall-Artikolu 92a jew 92b ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni
mehtiega taht l-Artikolu 437a fuq bazi semiannwali, hlief ghall-metrika ewlenija msemmija fil-punt (h) tal-
Artikolu 447, li ghandha tigi divulgata fuq bazi trimestrali.

Artikolu 433D

Divulgazzjonijiet minn istituzzjonijiet zghar u mhux kumplessi

1. Istituzzjonijiet Zghar u mhux kumplessi ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni deskritta hawn taht bil-
frekwenza li gejja:

(a) fuq bazi annwali l-informazzjoni msemmija fi:
(i) il-punti (a), (e) u (f) tal-Artikolu 435(1);
(i) il-punt (d) tal-Artikolu 438;
(ili) il-punti (a) sa (d), (h), (i), () tal-Artikolu 450(1);
(b) fuq bazi semiannwali il-metrika ewlenija msemmija fl-Artikolu 447.
2. Bderoga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, istituzzjonijiet zghar u mhux kumplessi li jkunu istituzzjonijiet
mhux elenkati ghandhom jiddivulgaw il-metrika ewlenija msemmija fl-Artikolu 447 fuq bazi annwali.
Artikolu 433c¢
Divulgazzjonijiet minn istituzzjonijiet ohra

1.  Istituzzjonijiet li ma jkunux soggetti ghall-Artikolu 433a jew 433b ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni
deskritta hawn taht bil-frekwenza li gejja:

(a) l-informazzjoni kollha mehtiega taht din il-Parti fuq bazi annwali;
(b) il-metrika ewlenija msemmija fl-Artikolu 447 fuq bazi semiannwali.

2. Bderoga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, istituzzjonijiet ohra li jkunu istituzzjonijiet mhux elenkati
ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fuq bazi annwali:

(a) il-punti (a), (¢) u (f) tal-Artikolu 435(1);

(b) il-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 435(2);

(¢) il-punt (a) tal-Artikolu 437;

(d) il-punti (c) u (d) tal-Artikolu 438;

(e) il-metrika ewlenija msemmija fl-Artikolu 447;

(f) il-punti (a) sa (d), (h) sa (k) tal-Artikolu 450(1).

Artikolu 434
Mezzi ta’ divulgazzjonijiet

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni kollha mehtiega taht it-Titoli II u II fformat
elettroniku u fmezz jew post wahdieni. Il-mezz jew post wahdieni ghandu jkun dokument awtonomu li jipprovdi
sors accessibbli facilment ta’ informazzjoni prudenzjali ghal utenti ta’ dik l-informazzjoni jew sezzjoni distintiva
inkluza fi jew mehmuza mad-dikjarazzjonijiet finanzjarji jew ir-rapporti finanzjarji tal-istituzzjonijiet li jkun fihom
id-divulgazzjonijiet mehtiega u jkunu facilment identifikabbli ghal dawk l-utenti.



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/193

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jaghmlu disponibbli fis-sit web taghhom jew, fin-nuqqas ta’ sit web, fi
kwalunkwe post iehor adatt arkivju tal-informazzjoni mehtiega li ghandha tigi divulgata fkonformita ma’ din il-
Parti. Dak l-arkivju ghandu jinzamm accessibbli ghal perijodu ta’ zmien li ma ghandux ikun inqas mill-perijodu ta’
hzin stabbilit mil-ligi nazzjonali ghall-informazzjoni inkluza fir-rapporti finanzjarji tal-istituzzjonijiet.

Artikolu 434a
Formati ta’ divulgazzjoni uniformi
L-ABE ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni li jispecifikaw formati ta’

divulgazzjoni uniformi, u struzzjonijiet assodjati li fkonformita maghhom ghandhom isiru d-divulgazzjonijiet
mehtiega taht it-Titoli Il u IIL.

Dawk il-formati ta’ divulgazzjoni uniformi ghandhom jikkomunikaw informazzjoni komprensiva u komparabbli
bizzejjed ghall-utenti ta’ dik l-informazzjoni biex jivvalutaw il-profili tar-riskju tal-istituzzjonijiet u l-grad ta’
konformita taghhom mar-rekwiziti stabbiliti fil-Partijiet Wiehed sa Sebgha. Biex jiffacilitaw il-komparabbilta tal-
informazzjoni, l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni ghandu jkollhom I-ghan li jzommu l-konsistenza tal-
formati ta’ divulgazzjoni ma’ standards internazzjonali dwar id-divulgazzjonijiet.

[I-formati ta’ divulgazzjoni uniformi ghandhom ikunu tabulari fejn adatt.

L-ABE ghandha tipprezenta dawk I-abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-28 ta’
Gunju 2020.

[I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha li tadotta dawk l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni fkonformita mal-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

TITOLU II

KRITER]JI TEKNICI DWAR TRASPARENZA U DIVULGAZZJONI

Artikolu 435

Divulgazzjoni ta’ objettivi u politiki tal-gestjoni tar-riskju

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw Il-objettivi u l-politiki ta’ gestjoni tar-riskju taghhom ghal kull

kategorija separata ta’ riskju, inkluz ir-riskji msemmijin fdan it-Titolu. Dawk id-divulgazzjonijiet ghandhom

jinkludu:

(a) l-istrategiji u l-processi ghall-gestjoni ta’ dawk il-kategoriji ta’ riskji;

(b) l-istruttura u l-organizzazzjoni tal-funzjoni tal-gestjoni tar-riskju rilevanti inkluz l-informazzjoni fuq il-bazi
tal-awtorita taghha, is-setghat u r-responsabbilta taghha fkonformitda mad-dokumenti ta’ inkorporazzjoni
u regolazzjoni tal-istituzzjoni;

(c) il-portata u n-natura tas-sistemi tar-rappurtar u kejl tar-riskji;

(d) il-politiki ghall-hedging u l-mitigazzjoni tar-riskju, u l-istrategiji u l-processi ghall-monitoragg tal-effettivita
kontinwa tal-hedges u l-mitiganti;

(e) dikjarazzjoni approvata mill-korp manigerjali dwar l-adegwatezza ta’ arrangamenti tal-gestjoni tar-riskju tal-
istituzzjoni rilevanti li tiggarantixxi li s-sistemi ta’ gestjoni tar-riskju fis-sehh ikunu adegwati fir-rigward tal-
profil u l-istrategija tal-istituzzjoni;

(f) dikjarazzjoni tar-riskju konciza approvata mill-korp manigerjali li fil-qosor tiddeskrivi l-profil generali tar-
riskju tal-istituzzjoni rilevanti assocjat mal-istrategija tan-negozju; dik id-dikjarazzjoni ghandha tinkludi:
(i) il-proporzjonijiet u ¢-¢ifri ewlenin li jipprovdu lill-partijiet ikkoncernati esterni idea komprensiva tal-
gestjoni tar-riskju tal-istituzzjoni, inkluz kif il-profil tar-riskju tal-istituzzjoni jinteragixxi mat-tolleranza
tar-riskju stabbilita mill-korp manigerjali;

(ii) informazzjoni dwar tranzazzjonijiet intragrupp u tranzazzjonijiet ma’ partijiet relatati li jista’ jkollhom
impatt materjali tal-profil tar-riskju tal-grupp konsolidat.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward ta’ arrangamenti dwar il-
governanza:

() in-numru ta’ direttorati miZzmuma minn membri tal-korp manigerjali;



L 150/194 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 7.6.2019

(b) il-politika ta’ reklutagg ghall-ghazla ta’ membri tal-korp manigerjali u l-gharfien, il-hiliet u I-gharfien espert
proprju taghhom;

(¢) il-politika dwar id-diversita fir-rigward tal-ghazla ta’ membri tal-korp manigerjali, l-objettivi taghha
u kwalunkwe mira rilevanti stipulata fdik il-politika, u kemm ikunu nkisbu dawk l-objettivi u l-miri;

(d) jekk l-istituzzjoni stabbilixxietx jew le kumitat separat tar-riskju u kemm-il darba ltaqa’ I-kumitat tar-riskju;

(e) id-deskrizzjoni tal-fluss ta’ informazzjoni dwar ir-riskju ghall-korp manigerjali.

Artikolu 436
Divulgazzjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni

L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-kamp tal-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament kif gej:

(a) isem l-istituzzjoni li ghaliha japplika dan ir-Regolament;

(b) rikonciljazzjoni bejn id-dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati mhejjija fkonformita mal-qafas tal-kontabbilta
applikabbli u d-dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati mhejjija fkonformita mar-rekwiziti dwar il-konsoli-
dazzjoni regolatorja skont it-Tagsimiet 2 u 3 tat-Titolu II tal-Parti Wiehed; dik ir-rikonciljazzjoni ghandha
tiddeskrivi d-differenzi bejn l-ambitu tal-kontabbilta u dak regolatorju tal-konsolidazzjoni u l-entitajiet legali
inkluzi fl-ambitu tal-konsolidazzjoni regolatorja meta jkun differenti mill-ambitu tal-konsolidazzjoni tal-
kontabbilta; il-qafas tal-entitajiet legali inkluzi fl-ambitu tal-konsolidazzjoni regolatorja ghandu jiddeskrivi 1-
metodu ta’ konsolidazzjoni regolatorja meta jkun differenti mill-metodu ta’ konsolidazzjoni tal-kontabbilta,
jekk dawk l-entitajiet ikunux konsolidati bis-shih jew b’'mod proporzjonali u jekk il-holdings fdawk l-entitajiet
legali jitnaqqsux mill-fondi proprji;

(c) dizaggregazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati mhejjija fkonformita
mar-rekwiziti dwar il-konsolidazzjoni regolatorja skont it-Tagsimiet 2 u 3 tat-Titolu II tal-Parti Wiehed,
dizaggregati skont it-tip ta’ riskji kif imsemmi taht din il-Parti;

(d) rikonciljazzjoni li tidentifika s-sorsi ewlenin ta’ differenzi bejn l-ammonti ta’ valur riportat fid-dikjarazzjonijiet
finanzjarji skont l-ambitu tal-konsolidazzjoni regolatorja kif definit fit-Tagsimiet 2 u 3 tat-Titolu II tal-Parti
Wiched, u l-ammont ta’ skopertura uzat ghal finijiet regolatorji; dik ir-rikonciljazzjoni ghandha tigi suppli-
mentata minn informazzjoni kwalitattiva dwar dawk is-sorsi ewlenin ta’ differenzi;

(e) ghal skoperturi mill-portafoll tan-negozjar u mhux tan-negozjar li jkunu aggustati fkonformita mal-Artikolu
34 u l-Artikolu 105, dizaggregazzjoni tal-ammonti tal-elementi kostitwenti ta’ aggustament prudenti tal-
valwazzjoni tal-istituzzjoni, skont it-tip ta’ riskji, u t-total ta’ elementi kostitwenti b'mod separat ghall-
pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar u mhux tan-negozjar;

(f) kwalunkwe impediment sinifikattiv, prattiku jew legali attwali jew previst ghat-trasferiment fil-pront ta’ fondi
proprji jew ta’ ripagament tal-obbligazzjonijiet bejn l-impriza principali u s-sussidjarji taghha;

(@) l-ammont aggregat li skontu l-fondi proprji attwali jkunu inqas minn dak mehtieg fis-sussidjarji kollha mhux
inkluzi fil-konsolidazzjoni, u l-isem jew l-ismijiet ta’ dawk is-sussidjarji;

(h) fejn applikabbli, ic-cirkostanzi li fihom isir uzu mid-deroga msemmija fl-Artikolu 7 jew il-metodu ta’ konsoli-
dazzjoni individwali stabbilit fl-Artikolu 9.

Artikolu 437
Divulgazzjoni ta’ fondi proprji
L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-fondi proprji taghhom:

(a) rikonciljazzjoni tal-elementi ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, l-elementi ta’ Grad 1 Addizzjonali, l-elementi ta’
Grad 2 u I-iltri u t-tnaqqis applikati ghall-fondi propriji tal-istituzzjoni skont l-Artikoli 32 sa 36, 56, 66 u 79
mal-karta tal-bilanc¢ fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji awditjati tal-istituzzjoni;
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(b) deskrizzjoni tal-karatteristici ewlenin tal-istrumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1 u dawk ta’ Grad 1
Addizzjonali u l-istrumenti ta’ Grad 2 mahruga mill-istituzzjoni;

(¢) it-termini u l-kondizzjonijiet shah tal-istrumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, dawk ta’ Grad 1 Addizzjonali
u ta’ Grad 2 kollha;

(d) divulgazzjoni separata tan-natura u l-ammonti ta’ dawn li gejjin:
(i) kull filtru prudenzjali applikat skont 1-Artikoli 32 sa 35;
(ii) elementi mnaqqsa skont I-Artikoli 36, 56 u 66;
(iii) elementi mhux imnaqgsa skont I-Artikoli 47, 48, 56, 66 u 79;

(e) deskrizzjoni tar-restrizzjonijiet kollha applikati ghall-kalkolu ta’ fondi proprji fkonformita ma’ dan ir-
Regolament u l-istrumenti, il-filtri prudenzjali u t-tnaqqis li japplikaw ghalihom dawk ir-restrizzjonijiet;

(f) spjegazzjoni dettaljata tal-bazi li fugha jigu kalkulati proporzjonijiet kapitali fejn dawk il-proporzjonijiet
kapitali jigu kalkulati billi jintuzaw elementi ta’ fondi proprji determinati fuq bazi hlief il-bazi stabbilita fdan
ir-Regolament.

Artikolu 437a
Divulgazzjoni ta’ fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli

L-istituzzjonijiet li huma soggetti ghall-Artikolu 92a jew 92b ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-
rigward tal-fondi proprji jew l-obbligazzjonijiet eligibbli taghhom:

(a) il-kompozizzjoni tal-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli taghhom, il-maturita taghhom u l-karatteristici
ewlenin taghhom;

(b) il-klassifikazzjoni tal-obbligazzjonijiet eligibbli fil-gerarkija tal-kredituri;

(c) l-ammont totali ta’ kull hrug ta’ strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli msemmi fl-Artikolu 72b u l-ammont
ta’ dak il-hrug li jigi inkluz fl-elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli fi hdan il-limiti specifikati fl-Artikolu 72b
(3) u (4)

(d) l-ammont totali ta’ obbligazzjonijiet eskluzi msemmi fl-Artikolu 72a(2).

Artikolu 438
Divulgazzjoni tar-rekwiziti ta’ fondi proprji u l-ammonti ta’ skoperturi ponderati ghar-riskju

L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-konformita taghhom mal-Artikolu
92 ta’ dan ir-Regolament u mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 73 u l-punt(a) tal-Artikolu 104(1) tad-Direttiva
2013/36/UE:

(a) sommarju tal-approc¢ taghhom ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-kapital intern taghhom ghall-appogg ta’
attivitajiet attwali u futuri;

(b) l-ammont tar-rekwiziti tal-fondi proprji addizzjonali bbazat fuq il-process ta’ riezami supervizorju kif
imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 104(1) tad-Direttiva 2013/36/UE u l-kompozizzjoni tieghu ftermini ta’
strumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad 1, ta’ Grad 1 addizzjonali u ta’ Grad 2;

(c) fuq talba mill-awtorita kompetenti rilevanti, ir-rizultat tal-process ta’ valutazzjoni interna dwar l-adegwatezza
tal-kapital tal-istituzzjoni;

(d) l-ammont totali tal-iskopertura ponderata ghar-riskju u r-rekwizit korrispondenti tal-fondi proprji totali
determinat fkonformita mal-Artikolu 92, li ghandhom jigu dizaggregati skont il-kategoriji ta’ riskju differenti
stipulati fil-Parti Tlieta u, fejn applikabbli, spjegazzjoni tal-effett fuq il-kalkolu ta’ ammonti ta’ fondi proprji
u ta’ skoperturi ponderati ghar-riskju li jirrizulta mill-applikazzjoni ta’ limiti kapitali u minn li ma jitnagqgsux
elementi mill-fondi proprji;

(e) l-iskoperturi li jidhru fil-karta tal-bilan¢ u li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢, l-ammonti ta’ skopertura ponderata
u t-telf mistenni assocjat ghal kull kategorija ta’ self specjalizzat imsemmija fit-Tabella 1 tal-Artikolu 153(5)
u liskoperturi i jidhru fil-karta tal-bilan¢ u li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ u l-ammonti ta’ skopertura
ponderata ghar-riskju ghall-kategoriji ta’ skoperturi ta’ ekwita stipulati fl-Artikolu 155(2);
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(f) il-valur tal-iskopertura u l-ammont ta’ skopertura ponderata ghar-riskju tal-istrumenti ta’ fondi proprji
mizmuma fi kwalunkwe impriza tal-assigurazzjoni, impriza tar-riassigurazzjoni jew kumpannija holding ta’
assigurazzjoni li l-istituzzjonijiet ma jnaggsux mill-fondi proprji taghhom fkonformita mal-Artikolu 49 meta
jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ kapital taghhom fuq bazi individwali, subkonsolidata u konsolidata;

(g) ir-rekwizit supplimentari ta’ fondi proprji u l-proporzjon ta’ adegwatezza tal-kapital tal-konglomerat
finanzjarju kalkulati fkonformita mal-Artikolu 6 tad-Direttiva 2002/87/KE u l-Anness I ta’ dik id-Direttiva
fejn jigi applikat il-metodu 1 jew 2 stipulat fdak I-Anness;

(h) il-varjazzjonijiet fl-ammonti ta” skopertura ponderata ghar-riskju tal-perjjodu tad-divulgazzjoni attwali meta
mqabbel mal-perijodu tad-divulgazzjoni immedjatament precedenti li jirrizultaw mill-uzu ta’ mudelli interni,
inkluz deskrizzjoni tal-motivaturi ewlenin li jispjegaw dawk il-varjazzjonijiet.

Artikolu 439
Divulgazzjoni ta’ skoperturi ghal riskju ta’ kreditu ta’ kontroparti

L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-iskopertura taghhom ghal riskju ta’
kreditu tal-kontroparti kif imsemmi fil-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta:

(a) deskrizzjoni tal-metodologija uzata biex tassenja limiti interni tal-kapital u l-kreditu ghall-iskoperturi ta’
kreditu tal-kontroparti, inkluz il-metodi biex jassenjaw dawk il-limiti lil skoperturi ghal kontropartijiet
centrali;

(b) deskrizzjoni ta’ politiki relatati ma’ garanziji u mitiganti ohra tar-riskju ta’ kreditu, bhall-politiki ghall-izgurar
ta’ kollateral u l-istabbiliment ta’ riservi tal-kreditu;

(c) deskrizzjoni ta’ politiki fir-rigward ta’ Riskju Generali ta’ Korrelazzjoni Hazina u Riskju Specifiku ta’
Korrelazzjoni Hazina kif definiti fl-Artikolu 291;

(d) l-ammont ta’ kollateral li l-istituzzjoni jkollha tipprovdi jekk il-klassifikazzjoni tal-kreditu taghha titbaxxa;

(¢) l-ammont ta’ kollateral segregat u mhux segregat ricevut u depozitat ghal kull tip ta’ kollateral, dizaggregat
ulterjorment bejn kollateral uzat ghal derivattivi u tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli;

(f) ghal tranzazzjonijiet ta’ derivattivi, il-valuri ta” skopertura qabel u wara l-effett tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-
kreditu kif determinat skont il-metodi stipulati fit-Tagsimiet 3 sa 6 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta,
skont liema metodu jkun applikabbli, u l-ammonti ta’ skopertura tar-riskju assocjat dizaggregat skont il-
metodu applikabbli;

(g) ghal tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli, il-valuri ta’ skopertura qabel u wara l-effett tal-mitigazzjoni
tar-riskju tal-kreditu kif determinat skont il-metodi stipulati fil-Kapitoli 4 u 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta,
skont liema metodu jintuza, u l-ammonti ta’ skopertura tar-riskju asso¢jat dizaggregati skont il-metodu
applikabbli;

(h) il-valuri ta’ skopertura wara l-effetti tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu u l-iskoperturi tar-riskju asso¢jat
ghall-imposta kapitali tal-aggustament ta’ valutazzjoni tal-kreditu b’mod separat ghal kull metodu kif stipulat
fit-Titolu VI tal-Parti Tlieta;

(i) il-valur ta’ skopertura ghal kontropartijiet centrali u l-iskoperturi tar-riskju asso¢jat fl-ambitu tat-Tagsima 9
tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta, b'mod separat ghall-kontropartijiet ¢entrali kwalifikanti u mhux
kwalifikanti, u dizaggregati skont it-tipi ta’ skoperturi;

() l-ammonti nozzjonali u l-valur gust ta’ tranzazzjonijiet ta’ derivattivi tal-kreditu; It-tranzazzjonijiet ta’
derivattivi tal-kreditu ghandhom jigu dizaggregati skont it-tip ta’ prodott; fi hdan kull tip ta’ prodott, it-
tranzazzjonijiet ta’ derivattivi tal-kreditu ghandhom jigu dizaggregati ulterjorment skont il-protezzjoni ta’
kreditu mixtrija u l-protezzjoni ta’ kreditu mibjugha;

(k) l-istima tal-alpha meta l-istituzzjoni tkun irceviet il-permess tal-awtoritajiet kompetenti biex tuza l-istima tal-
alpha taghha stess fkonformita mal-Artikolu 284(9);

() b’'mod separat, l-iskoperturi inkluzi fil-punt (e) tal-Artikolu 444 u l-punt (g) tal-Artikolu 452;
(m) ghall-istituzzjonijiet li juzaw il-metodi stipulati fit-Taqsimiet 4 sa 5 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta,

id-dags tan-negozju tad-derivattivi taghhom 1i jidher fil-karta tal-bilan¢ u li ma jidhirx fil-karta tal-bilanc¢ kif
kalkulat skont I-Artikolu 273a(1) u (2), kif applikabbli.
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Fejn il-bank centrali ta’ Stat Membru jipprovdi l-assistenza ta’ likwidita fil-forma ta’ tranzazzjonijiet ta’ swap
kollaterali, l-awtorita kompetenti tista’ tezenta l-istituzzjonijiet mir-rekwizit fil-punti (d) u (¢) tal-ewwel
subparagrafu meta dik l-awtorita’ kompetenti tqis li d-divulgazzjoni tal-informazzjoni msemmija fihom tista’
tikxef i giet ipprovduta assistenza ta’ likwidita ta” emergenza. Ghal dawk il-finijiet, l-awtorita kompetenti ghandha
tistabbilixxi livelli limiti adatti u kriterji objettivi.

Artikolu 440
Divulgazzjoni ta’ buffers kapitali kontrociklici

L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-konformita taghhom mar-rekwizit
ghal buffer kapitali kontrocikliku kif imsemmi fil-Kapitolu 4 tat-Titolu VII tad-Direttiva 2013/36/UE:

(a) id-distribuzzjoni geografika tal-ammonti ta’ skopertura u l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju tal-
iskoperturi tal-kreditu taghha uzati bhala bazi ghall-kalkolu tal-buffer kapitali kontrocikliku taghhom;

(b) l-ammont tal-buffer kapitali kontrocikliku specifiku ghall-istituzzjoni taghhom.

Artikolu 441
Divulgazzjoni tal-indikaturi ta’ importanza sistemika globali

[I-G-SIIs ghandhom jiddivulgaw, fuq bazi annwali, il-valuri tal-indikaturi uzati biex jiddeterminaw il-puntegg
taghhom fkonformita mal-metodologija ta’ identifikazzjoni msemmija fl-Artikolu 131 tad-Direttiva 2013/36/UE.

Artikolu 442
Divulgazzjoni ta’ skoperturi ghal riskju ta’ kreditu u riskju ta’ dilwizzjoni

L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-iskoperturi taghhom ghar-riskju ta’

kreditu u r-riskju ta’ dilwizzjoni:

() il-kamp ta’ applikazzjoni u d-definizzjonijiet li juzaw ghal finijiet ta’ kontabbilta ta’ "wara d-data tal-gheluq”
u "danneggati” u d-differenzi, jekk ikun hemm, bejn id-definizzjonijiet ta’ “wara d-data tal-ghelug”

u "awtomatici” ghal finijiet ta’ kontabbilta u regolatorji;

(b) deskrizzjoni tal-approc¢i u l-metodi adottati ghad-determinazzjoni ta’ aggustamenti fir-riskju ta’ kreditu
specifiku u generali;

(c) informazzjoni dwar l-ammont u l-kwalita ta’ skoperturi produttivi, improduttivi u mrazzna ghal self, titoliz-
zazzjonijiet tad-dejn u skoperturi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢, inkluz l-indeboliment akkumulat relatat
taghhom, id-dispozizzjonijiet u I-bidliet negattivi fil-valur gust minhabba r-riskju tal-kreditu u l-ammonti ta’
kollateral u garanziji finanzjarji ricevuti;

(d) analizi tal-eta tal-kontabbilta ta’ skoperturi wara d-data ta’ ghelug;

() l-ammonti gross riportati ta’ skoperturi kemm inadempjenti kif ukoll mhux inadempjenti, l-aggustamenti
u l-ammonti netti riportati u d-distribuzzjoni taghhom skont iz-Zona geografika u t-tip ta’ industrija u ghal
self, titolizzazzjonijiet tad-dejn u skoperturi li ma jidhrux fil-karta tal-bilang;

(f) kwalunkwe bidla fl-ammont gross ta’ skoperturi inadempjenti li jidher fil-karta tal-bilan¢ u li ma jidhirx fil-
karta tal-bilan¢, inkluz, bhala minimu, informazzjoni dwar il-ftuh u I-gheluq ta’ bilanci ta’ dawk l-iskoperturi,
l-ammont gross ta’ kwalunkwe wahda minn dawk l-iskoperturi mregga’ lura ghal status ta’ mhux
inadempjenti jew soggetti ghal thassir;

(¢) id-dizaggregazzjoni ta’ self u titoli tad-dejn skont il-maturita residwa.

Artikolu 443
Divulgazzjoni ta’ assi aggravati u ta’ assi mhux aggravati

L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw informazzjoni dwar l-assi aggravati u ta’ assi mhux aggravati taghhom.
Ghal dawk il-finijiet, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw l-ammont riportat ghal kull klassi ta’ skopertura
dizaggregat skont il-kwalita tal-assi u l-ammont totali tal-ammont riportat li jkun aggravat u mhux aggravat. Id-
divulgazzjoni ta’ informazzjoni dwar assi aggravati u mhux aggravati ma ghandhiex tizvela assistenza ta’ likwidita
ta’ emergenza pprovduta minn banek centrali.
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Artikolu 444

Divulgazzjoni tal-uzu tal-approcc standardizzat

L-istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju fkonformita mal-Kapitolu 2 tat-
Titolu II tal-Parti Tlieta, ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja ghal kull wahda mill-klassijiet ta’

skopertura stipulati fl-Artikolu 112:

(@) l-ismijiet tal-ECAIs u -ECAs nominati u r-ragunijiet ghal kwalunkwe bidla fdawk in-nominazzjonijiet tul il-
perijodu tad-divulgazzjoni;

(b) il-klassijiet ta’ skopertura li ghalihom tintuza kull ECAI jew ECA;

(c) deskrizzjoni tal-process uzat biex jittrasferixxi lill-emittent u johrog klassifikazzjonijiet tal-kreditu fuq elementi
mhux inkluzi fil-portafoll tan-negozjar;

(d) l-asso¢jazzjoni tal-klassifikazzjoni esterna ta’ kull ECAI jew ECA nominata bil-ponderazzjonijiet tar-riskju li
jikkorrispondu ghall-klassi tal-mertu tal-kreditu kif stipulat fil-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta, filwaqt li
jittiehed kont li mhuwiex necessarju li tigi divulgata dik l-informazzjoni meta l-istituzzjonijiet jikkonformaw
mal-asso¢jazzjoni standard pubblikata mill-ABE;

(e) il-valuri ta’ skopertura wara l-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu asso¢jat ma’ kull klassi tal-mertu tal-kreditu kif

stipulat fil-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta, skont il-klassijiet ta’ skopertura, kif ukoll il-valuri ta’
skopertura mnaqqsa mill-fondi proprji.

Artikolu 445

Divulgazzjoni ta’ skoperturi ghar-riskju tas-suq

L-istituzzjonijiet li jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji taghhom fkonformita mal-punti (b) u () tal-
Artikolu 92(3) ghandhom jiddivulgaw dawk ir-rekwiziti b'mod separat ghal kull riskju msemmi fdawk il-punti.
Barra minn hekk, ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju specifiku tar-rata tal-imghax tal-pozizzjonijiet ta’ titoliz-
zazzjoni ghandhom jigu divulgati b'mod separat.

Artikolu 446

Divulgazzjoni tal-gestjoni tar-riskju operazzjonali

L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja dwar il-gestjoni tar-riskju operazzjonali taghhom:

(a) l-approcci ghall-valutazzjoni ta’ rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju operazzjonali li tikkwalifika ghalihom I-
istituzzjoni;

(b) meta l-istituzzjoni taghmel uzu minnha, deskrizzjoni tal-metodologija stipulata fl-Artikolu 312(2), li ghandha
tinkludi diskussjoni tal-fatturi interni u esterni rilevanti li qed jigu kunsidrati fl-approc¢ avvanzat ta’ kejl tal-
istituzzjoni;

(c) fil-kaz ta’ uzu parzjali, il-portata u l-kopertura tal-metodologiji differenti uzati.

Artikolu 447

Divulgazzjoni tal-metrika ewlenija

L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw il-metrika ewlenija li gejja fformat tabulari:

() il-kompozizzjoni tal-fondi proprji taghhom u r-rekwiziti tal-fondi proprji taghhom kif kalkulat fkonformita
mal-Artikolu 92;

(b) l-ammont totali ta’ skopertura ghar-riskju kif kalkulat fkonformita mal-Artikolu 92(3);

() fejn applikabbli, l-ammont u l-kompozizzjoni ta’ fondi proprji addizzjonali li l-istituzzjonijiet jenhtiegu li
jzommu fkonformita mal-punt (a) tal-Artikolu 104(1) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(d) ir-rekwizit ghal buffer kombinat taghhom li l-istituzzjonijiet jenhtiegu li jzommu fkonformita mal-Kapitolu 4
tat-Titolu VII tad-Direttiva 2013/36/UE;
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(e) il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja taghhom u l-kejl tal-iskopertura totali kif kalkulat fkonformita mal-Artikolu
429;

(f) l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita taghhom kif kalkulat fkonformita
mal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1):

(i) il-medja jew il-medji, kif applikabbli, tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita taghhom ibbazati fuq I-
osservazzjonijiet tal-ahhar tax-xahar matul it-12 il-xahar precedenti ghal kull trimestru tal-perijodu ta’
divulgazzjoni rilevanti;

(ii) il-medja jew il-medji, kif applikabbli, ta’ assi likwidi totali, wara l-applikazzjoni tal-haircuts rilevanti,
inkluzi fir-rizerva ta’ likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), ibbazati fuq l-osservazzjo-
nijiet tal-ahhar tax-xahar matul it-12 il-xahar precedenti ghal kull trimestru tal-perijodu ta’ divulgazzjoni
rilevanti;

(ili) il-medji tal-flussi ta’ hrug tal-likwidita, tal-flussi ta’ dhul u I-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita taghhom kif
ikkalkulati skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), abbazi tal-osservazzjonijiet tal-ahhar tax-xahar
matul it-12 il-xahar precedenti ghal kull trimestru tal-perijodu ta’ divulgazzjoni rilevanti;

(¢) l-informazzjoni li gejja fir-rigward tar-rekwizit ta’ finanzjament stabbli nett taghhom kif kalkulat fkonformita
mat-Titolu IV tal-Parti Sitta:

(i) il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett fl-ahhar ta’ kull trimestru tal-perjjodu ta’ divulgazzjoni
rilevanti;

(ii) il-finanzjament stabbli disponibbli fl-ahhar ta’ kull trimestru tal-perijodu ta’ divulgazzjoni rilevanti;
(ili) il-finanzjament stabbli mehtieg fl-ahhar ta’ kull trimestru tal-perijodu ta’ divulgazzjoni rilevanti;

(h) il-proporzjonijiet tal-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli taghhom u l-komponenti, in-numeratur u d-
denominatur taghhom, kif kalkulati fkonformita mal-Artikoli 92a u 92b u dizaggregati fil-livell ta’ kull grupp
ta’ rizoluzzjoni fejn applikabbli.

Artikolu 448

Divulgazzjoni tal-iskoperturi ghar-riskju tar-rata tal-imghax fuq pozizzjonijiet mhux mizmuma fil-
portafoll tan-negozjar

1. Mit-28 ta’ Gunju 2021, l-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni kwantitattiva u kwalitattiva
li gejja dwar ir-riskji li jirrizultaw minn bidliet potenzjali fir-rati ta’ imghax li jaffettwaw kemm il-valur ekonomiku
tal-ekwita kif ukoll l-introjtu mill-imghax nett tal-attivitajiet fil-portafoll mhux kummer¢jali taghhom imsemmijin
fl-Artikolu 84 u I-Artikolu 98(5) tad-Direttiva 2013/36/UE:

(a) il-bidliet fil-valur ekonomiku tal-ekwita kalkulati skont is-sitt xenarji ta’ xokk supervizorji msemmijin fl-
Artikolu 98(5) tad-Direttiva 2013/36/UE ghall-perijodi ta’ divulgazzjoni attwali u precedenti;

(b) il-bidliet fl-introjtu mill-imghax nett kalkulati skont iz-zewg xenarji ta’ xokk supervizorji msemmijin fl-
Artikolu 98(5) tad-Direttiva 2013/36/UE ghall-perijodi ta’ divulgazzjoni attwali u precedenti;

(c) deskrizzjoni ta’ suppozizzjonijiet ta’ mudellar u parametri¢i ewlenin, hlief dawk imsemmijin fil-punti (b) u (c)
tal-Artikolu 98(5a) tad-Direttiva 2013/36/UE uzati biex jikkalkulaw bidliet fil-valur ekonomiku tal-ekwita u fl-
introjtu mill-imghax nett mehtieg skont il-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu;

(d) spjegazzjoni tas-sinifikat tal-mizuri ta’ riskju divulgati skont il-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu u ta’
kwalunkwe varjazzjoni sinifikanti ta’ dawk il-mizuri ta’ riskju mid-data ta’ referenza tad-divulgazzjoni
precedenti;

(e) id-deskrizzjoni ta’ kif l-istituzzjonijiet jiddefinixxu, ikejlu, jimmitigaw u jikkontrollaw ir-riskju tar-rata tal-
imghax tal-attivitajiet taghhom fil-portafoll mhux tan-negozjar ghall-finijiet tar-riezami tal-awtoritajiet
kompetenti fkonformita mal-Artikolu 84 tad-Direttiva 2013/36/UE, inkluz:

(i) deskrizzjoni tal-mizuri tar-riskju specifiku li l-istituzzjonijiet juzaw biex jevalwaw bidliet fil-valur
ekonomiku taghhom tal-ekwita u fl-introjtu mill-imghax nett taghhom;

(ii) deskrizzjoni tas-suppozizzjonijiet ta’ mudellar u parametri¢i ewlenin uzati fis-sistemi ta’ kejl interni tal-
istituzzjonijiet li jkunu differenti mis-suppozizzjonijiet ta’ mudellar u parametrici komuni msemmijin fl-
Artikolu 98(5a) tad-Direttiva 2013/36/UE ghall-finijiet tal-kalkolu ta’ bidliet fil-valur ekonomiku tal-
ekwita u fl-introjtu mill-imghax nett, inkluz ir-ragunament wara dawk id-differenzi;
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(i) deskrizzjoni tax-xenarji ta’ xokk tar-rata ta’ imghax li l-istituzzjonijiet juzaw biex jistmaw ir-riskju tar-rata
tal-imghax;

(iv) ir-rikonoxximent tal-effett ta’ hedges kontra dawk ir-riskji ta’ rata tal-imghax, inkluz hedges interni li
jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 106(3);

(v) deskrizzjoni generali ta’ kemm-il darba ssehh l-evalwazzjoni tar-riskju tar-rata tal-imghax;
(f) id-deskrizzjoni tal-istrategiji generali ghall-gestjoni u I-mitigazzjoni tar-riskju ghal dawk ir-riskji;
(¢) il-maturita medja ta’ pprezzar mill-gdid u l-oghla wahda assenjati ghal depoziti minghajr maturita.

2. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, ir-rekwiziti stipulati fil-punti (c) u (e)(i) sa (e)(iv) tal-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ma ghandhomx japplikaw ghall-istituzzjonijiet li juzaw il-metodologija standar-
dizzata jew il-metodologija standardizzata simplifikata kif hemm isemmi fl-Artikolu 84(1) tad-Direttiva
2013/36/UE.

Artikolu 449
Divulgazzjoni tal-iskoperturi ghall-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni

L-istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju fkonformita mal-Kapitolu 5 tat-
Titolu II tal-Parti Tlieta jew ir-rekwiziti ta’ fondi proprji fkonformita mal-Artikolu 337 jew 338 ghandhom
jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja b'mod separat ghall-attivitajiet tal-portafoll tan-negozjar u l-portafoll mhux
tan-negozjar taghhom:

(a) deskrizzjoni tal-attivitajiet ta’ titolizzazzjoni u ta’ rititolizzazzjoni taghhom, inkluz l-objettivi taghhom ta’
gestjoni tar-riskju u ta’ investiment b’konnessjoni ma’ dawk l-attivitajiet, ir-rwol taghhom fit-tranzazzjonijiet
ta’ titolizzazzjoni u ta’ rititolizzazzjoni, jekk juzawx it-titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata
(STS) kif definit fil-punt (10) tal-Artikolu 242, u sa fejn huma juzaw tranzazzjonijiet tat-titolizzazzjoni biex
jittrasferixxu r-riskju tal-kreditu tal-iskoperturi titolizzati lil partijiet terzi, fejn applikabbli, b'deskrizzjoni
separata tal-politika taghhom dwar trasferiment tar-riskju tat-titolizzazzjoni sintetika;

=

it-tip ta’ riskji li jkunu esposti ghalihom fl-attivitajiet taghhom ta’ titolizzazzjoni u ta’ rititolizzazzjoni skont il-
livell ta’ anzjanita tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni rilevanti filwaqt li jipprovdu distinzjoni bejn pozizzjo-
nijiet STS u dawk non-STS u:

(i) rriskju ritenut fi tranzazzjonijiet awtooriginati;

(i) ir-riskju mgarrab fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet originati minn partijiet terzi;

(c) l-approcci taghhom ghall-kalkolu tal-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju li japplikaw ghall-

attivitajiet ta’ titolizzazzjoni taghhom, inkluz it-tipi ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li ghalihom japplika
kull approc¢ u b'distinzjoni bejn pozizzjonijiet STS u dawk non-STS;

’

(d) lista ta’ SSPEs li jaqghu fi kwalunkwe wahda mill-kategoriji i gejjin, b’deskrizzjoni tat-tipi taghhom ta
skoperturi ghal dawk I-SSPEs, inkluz kuntratti tad-derivattivi:

(i) SSPEs li jakkwistaw skoperturi originati mill-istituzzjonijiet;
(i) SSPEs sponsorjati mill-istituzzjonijiet;

(i) SSPEs jew entitajiet legali ohra li ghalihom l-istituzzjonijiet jipprovdu servizzi relatati mat-titolizzazzjoni,
bhal servizzi ta’ konsulenza, ta’ manutenzjoni tal-assi jew ta’ gestjoni;

(iv) SSPEs inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ konsolidazzjoni regolatorja tal-istituzzjonijiet;

(e) lista ta’ kwalunkwe entita legali li fir-rigward taghha l-istituzzjonijiet ikunu ddivulgaw li pprovdew appogg
fkonformita mal-Kapitolu 5 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta;

(f) lista ta’ entitajiet legali affiljati mal-istituzzjonijiet u li jinvestu ftitolizzazzjonijiet originati mill-istituzzjonijiet
jew fpozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni mahruga minn SSPEs sponsorjati mill-istituzzjonijiet;
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(g) sommarju tal-politiki ta’ kontabbilta taghhom ghall-attivita ta’ titolizzazzjoni, inkluz fejn rilevanti distinzjoni
bejn pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni u ta’ rititolizzazzjoni;

(h) l-ismijiet tal-ECAIs uzati ghat-titolizzazzjonijiet u t-tipi ta’ skopertura li ghalihom tintuza kull agenzija;

(i) fejn applikabbli, deskrizzjoni tal-Approc¢ ta” Valutazzjoni Interna kif stipulat fil-Kapitolu 5 tat-Titolu II tal-
Parti Tlieta, inkluz l-istruttura tal-process ta’ valutazzjoni interna u r-relazzjoni bejn il-valutazzjoni interna u I-
klassifikazzjonijiet esterni tal-ECAI rilevanti divulgata fkonformitd mal-punt (h), il-mekkanizmi ta’ kontroll
ghall-process ta’ valutazzjoni interna inkluz diskussjoni tal-indipendenza, ir-responsabbilta, u l-analizi tal-
process ta’ valutazzjoni interna, it-tipi ta’ skoperturi li ghalihom jigi applikat il-process ta’ valutazzjoni interna
u l-fatturi ta’ stress uzati biex jiddeterminaw il-livelli ta’ titjib tal-kreditu;

() b'mod separat ghall-portafoll tan-negozjar u l-portafoll mhux tan-negozjar, l-ammont riportat ta’ skoperturi
titolizzati, inkluz informazzjoni dwar jekk l-istituzzjonijiet ikunux ittrasferixxew riskju tal-kreditu sinifikanti
fkonformita mal-Artikoli 244 u 245, li ghalih Il-istituzzjonijiet jagixxu bhala originatur, sponsor jew
investitur, b'mod separat ghal titolizzazzjonijiet tradizzjonali u sinteti¢i, u ghal tranzazzjonijiet STS u non-STS
u dizaggregati skont it-tip ta’ skoperturi titolizzati;

(k) ghall-attivitajiet tal-portafoll mhux tan-negozjar, l-informazzjoni li gejja:

(i) l-ammont aggregat ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fejn l-istituzzjonijiet jagixxu bhala originatur jew
sponsor u l-assi ponderati ghar-riskju assoc¢jat u r-rekwiziti ta’ kapital minn approc¢i regolatorji, inkluz
skoperturi mnaqqsa minn fondi proprji jew ponderati ghar-riskju fil-livell ta” 1 250 %, dizaggregat bejn
titolizzazzjonijiet tradizzjonali u sintetici u bejn skoperturi ta’ titolizzazzjoni u ta’ rititolizzazzjoni, b'mod
separat ghall-pozizzjonijiet STS u non-STS, u dizaggregat ulterjorment fnumru sinifikanti ta’ faxex ta’
rekwiziti ta’ ponderazzjoni ghar-riskju jew ta’ kapital, u minn approc¢ uzat ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’
kapital;

(i) l-ammont aggregat ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni meta l-istituzzjonijiet jagixxu ta’ investitur u l-assi
ponderati ghar-riskju asso¢jat u r-rekwiziti ta’ kapital minn approcci regolatorji, inkluz skoperturi
mnaqqsa minn fondi proprji jew ponderati ghar-riskju fil-livell ta’ 1 250 %, dizaggregat bejn titolizzazzjo-
nijiet tradizzjonali u sintetici, pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni u ta’ rititolizzazzjoni, u pozizzjonijiet STS
u non-STS, u dizaggregat ulterjorment fnumru sinifikanti ta’ faxex ta’ rekwiziti ta’ ponderazzjoni ghar-
riskju jew ta’ kapital, u minn approc¢ uzat ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ kapital;

() ghal skoperturi titolizzati mill-istituzzjoni, l-ammont ta’ skoperturi inadempjenti u l-ammont ta’ aggustamenti
specifici ghar-riskju ta’ kreditu li saru mill-istituzzjoni matul il-perjjodu attwali, dizaggregat skont it-tip ta’
skopertura.

Artikolu 449a
Divulgazzjoni ta’ riskji ambjentali, so¢jali u ta’ governanza (riskji ESG)

Mit-28 ta’ Gunju 2022, istituzzjonijiet kbar li jkunu hargu titoli ammessi ghan-negozjar fsuq regolat ta’
kwalunkwe Stat Membru, kif definit fil-punt (21) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, ghandhom

imsemmi fl-Artikolu 98(8) tad-Direttiva 2013/36/UE.

L-informazzjoni msemmija fl-ewwel paragrafu ghandha tigi divulgata fuq bazi annwali ghall-ewwel sena u kull
sentejn minn hemm ‘il quddiem.

Artikolu 450
Divulgazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja dwar il-politika u I-prattiki taghhom ta’
remunerazzjoni ghal dawk il-kategoriji ta’ persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom ikollhom impatt materjali
fuq il-profil tar-riskju tal-istituzzjonijiet:

(a) informazzjoni dwar il-process tat-tehid ta’ decizjonijiet uzat biex jiddetermina l-politika ta’ remunerazzjoni, kif
ukoll in-numru ta’ laqghat li saru mill-korp ewlieni li jissorvelja r-remunerazzjoni matul is-sena finanzjarja,
inkluz, fejn applikabbli, informazzjoni dwar il-kompozizzjoni u l-mandat ta’ kumitat tar-remunerazzjoni, il-
konsulent estern li s-servizzi tieghu ntuzaw ghad-determinazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni u r-rwol tal-
partijiet ikkon¢ernati rilevanti;

(b) informazzjoni dwar ir-rabta bejn il-paga tal-persunal u l-prestazzjoni taghhom;



L 150/202 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 7.6.2019

(c) l-iktar karatteristici importanti tat-tfassil tas-sistema ta’ remunerazzjoni, inkluz informazzjoni dwar il-kriterji
uzati ghall-kejl tal-prestazzjoni u l-aggustament tar-riskju, il-politika ta’ differiment u l-kriterji ta’ vestiment;

(d) il-proporzjonijiet bejn remunerazzjoni fissa u varjabbli stabbiliti fkonformita mal-punt (g) tal-Artikolu 94(1)
tad-Direttiva 2013/36/UE;

(e) informazzjoni dwar il-kriterji ta’ prestazzjoni li fughom ikun ibbazat l-intitolament ghal ishma, opzjonijiet jew
komponenti varjabbli ta’ remunerazzjoni;

(f) il-parametri ewlenin u r-raguni ghal kwalunkwe skema ta’ komponent varjabbli u kwalunkwe benefi¢c¢ju iehor
mhux fi flus kontanti;

(¢) informazzjoni kwantitattiva aggregata dwar ir-remunerazzjoni, dizaggregata skont il-qasam ta’ negozju;

(h) informazzjoni kwantitattiva aggregata dwar ir-remunerazzjoni, dizaggregata skont il-manigment superjuri u I-
membri tal-persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom ikollhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju tal-
istituzzjonijiet, li tindika dan i gej:

(i) l-ammonti ta’ remunerazzjoni moghtija ghas-sena finanzjarja, maqsuma fremunerazzjoni fissa inkluz
deskrizzjoni tal-komponenti fissi, u remunerazzjoni varjabbli, u n-numru ta’ beneficjarji;

(i) l-ammonti u I-forom ta’ remunerazzjoni varjabbli moghtija, magsuma fi flus kontanti, ishma, strumenti
relatati mal-ishma u tipi ohra b’mod separat ghall-parti mhallsa bil-quddiem u l-parti diferita;

(i) l-ammonti ta’ remunerazzjoni differita moghtija ghal perijodi ta’ prestazzjoni precedenti, magsuma fl-
ammont dovut li jigi vestit fis-sena finanzjarja u l-ammont dovut li jigi vestit fi snin sussegwenti;

(iv) l-ammont ta’ remunerazzjoni diferita dovuta li tigi vestita fis-sena finanzjarja li tithallas matul is-sena
finanzjarja, u li titnaqgas permezz ta’ aggustamenti tal-prestazzjoni;

(v) l-ghotjiet varjabbli garantiti ta’ remunerazzjoni matul is-sena finanzjarja, u n-numru ta’ benefi¢jarji ta’
dawk l-ghotjiet;

(vi) il-hlasijiet ta’ terminazzjoni moghtija fperijodi precedenti, li jkunu thallsu matul is-sena finanzjarja;

(vii) l-ammonti ta’ hlasijiet tat-terminazzjoni moghtija matul is-sena finanzjarja, maqsuma fdawk imhallsa bil-
quddiem u dawk diferiti, in-numru ta’ beneficjarji ta” dawk il-hlasijiet u l-oghla hlas li jkun inghata lil
persuna wahda;

(i) in-numru ta’ individwi li nghataw remunerazzjoni ta’ EUR 1 miljun jew iktar fsena finanzjarja, bir-remune-
razzjoni ta’ bejn EUR 1 miljun u EUR 5 miljuni dizaggregata ffaxex ta’ hlas ta” EUR 500 000 u bir-remune-
razzjoni ta’ EUR 5 miljun u iktar dizaggregata ffaxex ta’ hlas ta’ EUR 1 miljun;

() fuq talba mill-Istat Membru jew l-awtorita kompetenti rilevanti, ir-remunerazzjoni totali ghal kull membru tal-
korp manigerjali jew il-manigment superjuri;

(k) informazzjoni dwar jekk l-istituzzjoni tibbenefikax minn deroga stabbilita fl-Artikolu 94(3) tad-Direttiva
2013/36/UE.

Ghall-finijiet tal-punt (k) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet li jibbenefikaw mit-tali
deroga ghandhom jindikaw jekk jibbenefikawx minn dik id-deroga abbazi tal-punt (a) jew (b) tal-Artikolu 94(3)
tad-Direttiva 2013/36/UE. Huma ghandhom jindikaw ukoll ghal liema mill-prin¢ipji tar-remunerazzjoni japplikaw
id-derogafi, in-numru ta’ membri tal-persunal li jibbenefikaw mid-deroga/i u r-remunerazzjoni totali taghhom,
magqgsuma fremunerazzjoni fissa u varjabbli.

2. Ghal istituzzjonijiet kbar, l-informazzjoni kwantitattiva dwar ir-rimunerazzjoni tal-korp manigerjali kollettiv
tal-istituzzjonijiet imsemmijin fdan l-Artikolu ghandha wkoll tkun disponibbli ghall-pubbliku, filwaqt li ssir
differenzjazzjoni bejn membri ezekuttivi u dawk mhux ezekuttivi.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti stipulati fdan I-Artikolu b’'mod li jkun adatt ghad-dags, 1-
organizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet taghhom u minghajr pregudizzju ghar-
Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).
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Artikolu 451
Divulgazzjoni tal-proporzjon ta’ lieva finanzjarja

1. L-istituzzjonijiet li huma soggetti ghall-Parti Sebgha ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja dwar il-
proporzjon ta’ lieva finanzjarja taghhom kif kalkulat fkonformita mal-Artikolu 429 u l-gestjoni taghhom tar-
riskju ta’ lieva finanzjarja eccessiv:

(a) il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja u l-mod kif l-istituzzjonijiet japplikaw I-Artikolu 499(2);

(b) dizaggregazzjoni tal-mizura tal-iskopertura totali msemmija fl-Artikolu 429(4), kif ukoll rikon¢iljazzjoni tal-
mizura tal-iskopertura totali bl-informazzjoni rilevanti divulgata fdikjarazzjonijiet finanzjarji pubblikati;

(c) fejn applikabbli, l-ammont ta’ skoperturi kkalkulati skont 1-Artikoli 429(8), u 429a(1) u l-proporzjon ta’ lieva
finanzjarja aggustat ikkalkolat skont I-Artikolu 429a(7);

(d) deskrizzjoni tal-processi uzati ghall-gestjoni tar-riskju ta’ lieva finanzjarja eccessiv;

(e) deskrizzjoni tal-fatturi li kellhom impatt fuq il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja matul il-perijodu li jirreferi
ghalih il-proporzjon ta’ lieva finanzjarja divulgat.

2. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghall-izvilupp pubbliku kif definiti fl-Artikolu 429a(2) ghandhom jiddivulgaw il-
proporzjon ta’ lieva finanzjarja minghajr l-aggustament ghall-mizura tal-iskopertura totali determinat fkonformita
mal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 429a(1).

3. Minbarra l-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, istituzzjonijiet kbar ghandhom jiddivulgaw il-
proporzjon ta’ lieva finanzjarja u d-dizaggregazzjoni tal-mizura tal-iskopertura totali msemmija fl-Artikolu 429(4)
abbazi tal-medji kkalkulati skont l-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-Artikolu 430(7).

Artikolu 451a
Divulgazzjoni ta’ rekwiziti ta’ likwidita

1. L-istituzzjonijiet li huma soggetti ghall-Parti Sitta ghandhom jiddivulgaw informazzjoni dwar il-proporzjon
ta’ kopertura tal-likwidita, il-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett u l-gestjoni tar-riskju tal-likwidita taghhom
fkonformita ma’ dan 1-Artikolu.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-proporzjon tal-kopertura tal-
likwidita taghhom kif kalkulat fkonformita mal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1):

() il-medja jew il-medji, kif applikabbli, tal-proporzjon tal-kopertura tal-likwidita taghhom ibbazati fuq I-
osservazzjonijiet tal-ahhar tax-xahar matul it-12-il xahar precedenti ghal kull trimestru tal-perijodu ta’
divulgazzjoni rilevanti;

(b) il-medja jew il-medji, kif applikabbli, ta’ assi likwidi totali, wara l-applikazzjoni tal-haircuts rilevanti, inkluz fir-
rizerva ta’ likwidita skont l-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), fuq il-bazi tal-osservazzjonijiet tal-ahhar
tax-xahar matul it-12-il xahar precedenti ghal kull trimestru tal-perijodu ta’ divulgazzjoni rilevanti,
u deskrizzjoni tal-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ likwidita;

(¢) il-medji tal-flussi ta’ hrug u ta’ dhul tal-likwidita u I-flussi ta’ hrug netti tal-likwidita taghhom kif kalkulati
fkonformita mal-att delegat imsemmi fl-Artikolu 460(1), fuq il-bazi tal-osservazzjonijiet tal-ahhar tax-xahar
matul it-12-il xahar precedenti ghal kull trimestru tal-perijodu ta’ divulgazzjoni rilevanti u d-deskrizzjoni tal-
kompozizzjoni taghhom.

3. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-proporzjon ta’ finanzjament
stabbli nett taghhom kif kalkulat fkonformita mat-Titolu IV tal-Parti Sitta:

(a) ic-cifri tal-ahhar tat-trimestru tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett taghhom kalkulati fkonformita mal-
Kapitolu 2 tat-Titolu IV tal-Parti Sitta ghal kull trimestru tal-perijodu ta’ divulgazzjoni rilevanti;

(b) deskrizzjoni generali tal-ammont ta’ finanzjament stabbli disponibbli kalkulat fkonformita mal-Kapitolu 3 tat-
Titolu IV tal-Parti Sitta;

(c) deskrizzjoni generali tal-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg kalkulat fkonformita mal-Kapitolu 4 tat-
Titolu IV tal-Parti Sitta.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jiddivulgaw l-arrangamenti, is-sistemi, il-processi u l-istrategiji fis-sehh biex
jidentifikaw, ikejlu, jimmaniggaw u jimmonitorjaw ir-riskju tal-likwidita taghhom fkonformita mal-Artikolu 86
tad-Direttiva 2013/36/UE.
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TITOLU III

REKWIZITI TA’ KWALIFIKA GHALL-UZU TA’ STRUMENTI JEW METODOLOGIJI PARTIKOLARI

Artikolu 452
Divulgazzjoni tal-uzu tal-Approc¢¢ IRB ghar-riskju tal-kreditu

L-istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju skont 1-Appro¢¢ IRB ghar-riskju ta’
kreditu ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja:

(a) il-permess tal-awtorita kompetenti ghall-approcc¢ jew it-transizzjoni approvata;

(b) ghal kull klassi ta’ skopertura msemmija fl-Artikolu 147, il-perc¢entwal tal-valur tal-iskopertura totali ta’ kull
klassi ta’ skopertura soggett ghall-Approcc Standardizzat stabbilit fil-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta jew
ghall-Approc¢ IRB stabbilit fil-Kapitolu 3 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta, kif ukoll il-parti ta’ kull klassi ta’
skopertura soggett ghal pjan ta’ implimentazzjoni; meta l-istituzzjonijiet ikunu réevew permess biex juzaw
LGDs proprji u fatturi ta’ konverzjoni ghall-kalkolu tal-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju,
ghandhom jiddivulgaw b'mod separat il-percentwal tal-valur tal-iskopertura totali ta’ kull klassi ta’ skopertura
soggett ghal dak il-permess;

(c) il-mekkanizmi ta’ kontroll ghas-sistemi ta’ klassifikazzjoni fl-istadji differenti ta’ zvilupp, kontrolli u bidliet ta’
mudellar, li ghandhom jinkludu informazzjoni dwar:

(i) ir-relazzjoni bejn il-funzjoni ta’ maniggar tar-riskju u I-funzjoni ta’ awditu intern;
(ii) l-analizi tas-sistemi ta’ klassifikazzjoni;

(ili) il-procedura biex tizgura l-indipendenza tal-funzjoni inkarigata mill-analizi tal-mudelli mill-funzjonijiet
responsabbli ghall-izvilupp tal-mudellj;

(iv) il-procedura biex tizgura r-responsabbilta tal-funzjonijiet inkarigati biex jizviluppaw u janalizzaw il-
mudelli;

(d) ir-rwol tal-funzjonijiet involuti fl-izvilupp, l-approvazzjoni u l-bidliet sussegwenti tal-mudelli ta’ riskju tal-
kreditu;

(e) il-portata u I-kontenut ewlieni tar-rappurtar relatat mal-mudelli ta’ riskju tal-kreditu;

(f) deskrizzjoni tal-process ta’ klassifikazzjoni interna skont il-klassi ta” skopertura, inkluz in-numru ta’ mudelli
ewlenin uzati fir-rigward ta’ kull portafoll u diskussjoni qasira tad-differenzi ewlenin bejn il-mudelli fl-istess
portafoll, li tkopri:

(i) id-definizzjonijiet, il-metodi u d-data ghall-istima u l-validazzjoni ta’ PD, li ghandhom jinkludu informazz-
joni dwar kif jigu stmati PDs ghal portafolli briskju baxx ta’ inadempjenza, jekk ikunx hemm livelli
minimi regolatorji u l-ixprunaturi ghal differenzi osservati bejn PD u rati ta’ inadempjenza reali mill-ingas
ghall-ahhar tliet perijodi;

(ii) fejn applikabbli, id-definizzjonijiet, il-metodi u d-data ghall-istima u l-validazzjoni ta’ LGD, bhall-metodi
biex jikkalkulaw LGD ta’ tnaqqis fir-ritmu tal-ekonomija, kif jigu stmati LGDs ghal portafoll b'riskju baxx
ta’ inadempjenza u I-hin li jghaddi bejn l-avveniment ta’ inadempjenza u l-gheluq tal-iskopertura;

(iti) fejn applikabbli, id-definizzjonijiet, il-metodi u d-data ghall-istima u l-validazzjoni ta’ fatturi ta’
konverzjoni, inkluz suppozizzjonijiet uzati fid-derivazzjoni ta’ dawk il-varjabbli;

(g) kif applikabbli, l-informazzjoni li gejja fir-rigward ta’ kull klassi ta’ skopertura msemmija fl-Artikolu 147:
(i) l-iskopertura gross taghhom li tidher fil-karta tal-bilan¢;
(ii) il-valuri ta’ skopertura li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ taghhom qabel il-fattur ta’ konverzjoni rilevanti;

(iii) l-iskopertura taghhom wara l-applikazzjoni tal-fattur ta’ konverzjoni u l-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu
rilevanti;

(iv) kwalunkwe mudell, parametru jew input rilevanti ghall-fehim tal-ponderazzjoni tar-riskju u l-ammonti ta’
riskju ta’ skopertura li jirrizultaw divulgati fnumru suffi¢jenti ta’ gradi ta’ obbligant (inkluz inadempjenza)
biex tippermetti differenzjazzjoni sinifikanti ta’ riskju tal-kreditu;
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(v) b'mod separat ghal dawk il-klassijiet ta’ skopertura li fir-rigward taghhom l-istituzzjonijiet ikunu rcevew
permess li juzaw LGDs proprji u fatturi ta’ konverzjoni ghall-kalkolu ta’ ammonti ta’ skopertura
ponderata ghar-riskju, u ghal skoperturi li ghalihom l-istituzzjonijiet ma juzawx tali stimi, il-valuri
msemmijin fil-punt (i), sa (iv) soggett ghal dak il-permess;

(h) l-istimi tal-istituzzjonijiet ta’ PDs kontra r-rata ta’ inadempjenza attwali ghal kull klassi ta’ skopertura tul
perijodu itwal, b'divulgazzjoni separata tal-medda ta’ PD, l-ekwivalenti ta’ klassifikazzjoni esterna, il-medja
ponderata u dik aritmetika ta’ PD, in-numru ta’ obbliganti fi tmiem is-sena precedenti u tas-sena taht analizi,
in-numru ta’ obbliganti inadempjenti inkluz l-obbliganti inadempjenti godda, u r-rata storika, medja, annwali
ta’ inadempjenza.

Ghall-finijiet tal-punt (b) ta’ dan l-Artikolu, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw il-valur ta’ skopertura kif definit fl-
Artikolu 166.

Artikolu 453
Divulgazzjoni tal-uzu ta’ tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu

L-istituzzjonijiet li juzaw tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li
gejja:

(a) il-karatteristici principali tal-politiki u l-processi principali ghan-netting li jidher fil-karta tal-bilan¢ u dak li ma
jidhirx fil-karta tal-bilan¢ u indikazzjoni li turi sa fejn l-istituzzjonijiet jaghmlu uZu min-netting tal-karta tal-
bilang;

(b) il-karatteristici principali tal-politiki u l-processi ghall-evalwazzjoni u I-maniggar ta’ kollateral eligibbli;
(c) deskrizzjoni tat-tipi ewlenin ta’ kollateral mehuda mill-istituzzjoni biex jimmitigaw ir-riskju tal-kreditu;

(d) ghal garanziji u derivattivi tal-kreditu uzati bhala protezzjoni tal-kreditu, it-tipi ewlenin ta’ garantur
u kontroparti tad-derivattivi tal-kreditu u l-affidabbilta tal-kreditu taghhom uzati ghall-finijiet ta’ tnaqqis tar-
rekwiziti ta’ kapital, eskluz dawk uzati bhala parti minn strutturi ta’ titolizzazzjoni sintetika;

(e) informazzjoni dwar koncentrazzjonijiet tar-riskju tas-suq jew ta’ kreditu fil-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu
mehuda;

(f) ghal istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju skont l-Approc¢¢ Standar-
dizzat jew l-Approcc IRB, il-valur tal-iskopertura totali mhux kopert mill-ebda protezzjoni ta’ kreditu eligibbli
u lvalur tal-iskopertura totali kopert mill-protezzjoni ta’ kreditu eligibbli wara l-applikazzjoni ta’
aggustamenti tal-volatilita; id-divulgazzjoni stipulata fdan il-punt ghandha ssir b'mod separat mis-self u t-
titolizzazzjoni tad-dejn u tinkludi dizaggregazzjoni tal-iskoperturi inadempjenti;

(¢) il-fattur ta’ konverzjoni korrispondenti u l-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu asso¢jat mal-iskopertura u I-
in¢idenza ta’ tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu bl-effett ta’ sostituzzjoni u minghajru;

(h) ghal istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju skont l-Approc¢¢ Standar-
dizzat, il-valur ta’ skopertura li jidher u dak li ma jidhirx fil-karti tal-bilan¢ skont il-klassi ta’ skopertura qabel
u wara l-applikazzjoni ta’ fatturi ta’ konverzjoni u kwalunkwe mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu assocjat;

(i) ghal istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju skont l-Approc¢¢ Standar-
dizzat, l-ammont ta’ skopertura ponderata ghar-riskju u l-proporzjon bejn dak l-ammont ta’ skopertura
ponderata ghar-riskju u l-valur ta’ skopertura wara l-applikazzjoni tal-fattur tal-konverzjoni korrispondenti
u l-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu assocjat mal-iskopertura; id-divulgazzjoni stipulata fdan il-punt ghandha
ssir b’'mod separat ghal kull klassi ta’ skopertura;

() ghal istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju taht l-Approc¢ IRB, I-
ammont ta’ skopertura ponderata ghar-riskju qabel u wara r-rikonoxximent tal-impatt ta’ mitigazzjoni tar-
riskju tal-kreditu ta’ derivattivi tal-kreditu; meta l-istituzzjonijiet ikunu réevew permess biex juzaw 1-LGDs
proprji u Ifatturi ta’ konverzjoni ghall-kalkolu tal-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju, ghandhom
jaghmlu d-divulgazzjoni stipulata fdan il-punt b'mod separat ghall-klassijiet ta’ skopertura soggett ghal dik il-
permess.

Artikolu 454
Divulgazzjoni tal-uzu tal-Approcéi Avvanzati ta’ Kejl ghar-riskju operazzjonali
L-istituzzjonijiet li juzaw l-Approcci Avvanzati ta’” Kejl stipulati fl-Artikoli 321 sa 324 ghall-kalkolu tar-rekwiziti

ta’ fondi proprji taghhom ghar-riskju operazzjonali ghandhom jiddivulgaw deskrizzjoni tal-uzu taghhom ta’
assigurazzjoni u ta’ mekkanizmi ohra ta’ trasferiment tar-riskju ghall-fini ta’ mitigazzjoni ta’ dak ir-riskju.
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Artikolu 455
Uzu tal-mudelli interni tar-riskju tas-suq

L-istituzzjonijiet li jikkalkulaw ir-rekwiziti ta’ kapital taghhom skont I-Artikolu 363 ghandhom jiddivulgaw 1-
informazzjoni li gejja:

(a) ghal kull subportafoll kopert:
(i) il-karatteristici tal-mudelli uzati;
(ii) fejn applikabbli, ghall-mudelli interni ghar-riskju inkrimentali ta’ inadempjenza u ta’ migrazzjoni u ghan-
negozjar ta’ korrelazzjoni, il-metodologiji uzati u r-riskji kkalkulati permezz tal-uzu ta’ mudell intern
inkluz deskrizzjoni tal-approc¢ uzat mill-istituzzjoni sabiex jigu ddeterminati l-perijodi ta’ likwidita, il-
metodologiji uzati sabiex tinkiseb valutazzjoni tal-kapital li hija konsistenti mal-istandard ta’ solidita
mehtieg u l-approcci uzati fil-validazzjoni tal-mudell;

(i) deskrizzjoni tal-ittestjar ghal stress applikat ghas-subportafoll;

(iv) deskrizzjoni tal-approc¢i uzati ghall-ittestjar blura u l-validazzjoni tal-precizjoni u l-konsistenza tal-
mudelli interni u I-processi ta’ mudellar;

(b) l-ambitu tal-permess mill-awtorita kompetenti;

(c) deskrizzjoni tal-firxa u -metodologiji ghall-konformita mar-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 104 u 105;

(d) l-oghla, l-inqas u l-valur medju ta’ dawn li gejjin:
(i) il-kalkoli ta’ kuljum tal-valur fir-riskju tul il-perijodu tar-rappurtar u fi tmiem il-perijodu tar-rappurtar;
(i) il-kalkoli tal-valur fir-riskju taht stress tul il-perijodu tar-rappurtar u fi tmiem il-perijodu tar-rappurtar;

(ili) in-numri ta’ riskju ghar-riskju ta’ inadempjenza inkrimentali u ta’ migrazzjoni u ghar-riskju specifiku tal-
portafoll tan-negozjar ta’ korrelazzjoni fuq il-perijodu ta’ rappurtar u fi tmiem il-perijodu tar-rappurtar;

(e) l-elementi tar-rekwizit ghall-fondi proprji kif specifikati fl-Artikolu 364;

(f) il-perjjodu ta’ likwidita medja ponderata ghal kull subportafoll kopert mill-mudelli interni ghar-riskju
inkrimentali ta’ inadempjenza u ta’ migrazzjoni u ghan-negozjar ta’ korrelazzjoni;

(g) tqabbil tal-kalkoli tal-valur fir-riskju fi tmiem il-gurnata ta’ kull gurnata mal-bidliet ta’ gurnata wahda fil-valur
tal-portafoll sa tmiem il-jum ta’ xoghol sussegwenti flimkien ma’ analizi ta’ kull gbiz importanti fil-valur
matul il-perijodu ta’ rappurtar.

(*) Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni

tal-persuni fizici fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li
jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).”;

(120) fl-Artikolu 456, jizdied il-punt li gej:

“(k) l-emendi ghar-rekwiziti ta’ divulgazzjoni stabbiliti fit-Titoli II u III tal-Parti Tmienja biex jittiched kont ta’
zviluppi jew emendi tal-istandards internazzjonali dwar id-divulgazzjoni.”;

(121) fl-Artikolu 457, il-punt (i) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(i) I-Parti Tnejn u l-Artikolu 430 biss bhala rizultat tal-izviluppi fl-istandards tal-kontabbilta jew ir-rekwiziti li
jqisu l-atti legislattivi tal-Unjoni”;

(122) L-Artikolu 458 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

“2.  Fejn l-awtorita nominata fkonformita mal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu tidentifika bidliet fl-intensita
ta’ riskju makroprudenzjali jew sistemiku fis-sistema finanzjarja bil-potenzjal ta’ konsegwenzi negattivi serji
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ghas-sistema finanzjarja u l-ekonomija reali fi Stat Membru specifiku u li dik l-awtorita tqis li ma jistghux jigu
indirizzati permezz ta’ ghodod makroprudenzjali ohra stipulati fdan ir-Regolament u d-Direttiva 2013/36/UE
b'mod effettiv daqs l-implimentazzjoni ta’ mizuri nazzjonali aktar stretti, hija ghandha tinnotifika dan lill-
Kummissjoni u lill-BERS. II-BERS ghandu jibghat in-notifika lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, u lill-ABE
minghajr dewmien.

In-notifika ghandha tkun akkumpanjata mid-dokumenti li gejjin u tinkludi, fejn adatt, evidenza kwantitattiva
jew kwalitattiva rilevanti dwar:

(a) il-bidliet fl-intensita ta’ riskju makroprudenzjali jew sistemiku;

(b) ir-ragunijiet ghalfejn tali bidliet jistghu joholqu theddida ghall-istabbilta finanzjarja fil-livell nazzjonali jew
ghall-ekonomija reali;

(c) spjegazzjoni dwar ghaliex l-awtorita tqis li I-ghodod makroprudenzjali stipulati fl-Artikoli 124 u 164 ta’
dan ir-Regolament u l-Artikoli 133 u 136 tad-Direttiva 2013/36/UE jkunu inqas adatti u effettivi biex
jittrattaw dawk ir-riskji milli l-abbozz ta’ mizuri nazzjonali msemmija fil-punt (d) ta’ dan il-paragrafu;

(d) l-abbozz ta’ mizuri nazzjonali ghal istituzzjonijiet awtorizzati domestikament, jew subsett ta’ dawk I-
istituzzjonijiet, mahsuba ghall-mitigazzjoni tal-bidliet fl-intensita ta’ riskju u dwar:

(i) il-livell ta’ fondi proprji stabbiliti fl-Artikolu 92;
(ii) ir-rekwiziti ghal skoperturi kbar stabbiliti fl-Artikolu 392 u l-Artikoli 395 sa 403;
(iii) rekwiziti ta’ likwidita stabbiliti fil-Parti Sitta;

(iv) ponderazzjonijiet tar-riskju ghall-individwar ta’ bziezaq spekulattivi ta’ assi fis-settur tal-proprjeta
residenzjali u tal-proprjeta immobbli kummer¢jali;

(v) ir-rekwiziti ta’ divulgazzjoni pubblika stabbiliti fil-Parti Tmienja;
(vi) il-livell tal-buffer ta’ konservazzjoni tal-kapital stabbilit fl-Artikolu 129 tad-Direttiva 2013/36/UE; jew
(vii) skoperturi fi hdan is-settur finanzjarju;

(e) spjegazzjoni dwar ghalfejn l-abbozz ta’ mizuri jitqiesu mill-awtorita nominata fkonformita mal-paragrafu
1 li jkunu adatti, effettivi u proporzjonati biex jindirizzaw is-sitwazzjoni; u

(f) valutazzjoni tal-impatt pozittiv jew negattiv probabbli tal-abbozz ta’ mizuri dwar is-suq intern ibbazata
fuq informazzjoni li tkun disponibbli ghall-Istat Membru koncernat.”;

(b) U-paragrafi 4 u 5 huma sostitwiti b’dan li gej:

“4.  Is-setgha li tadotta att ta’ implimentazzjoni li jirrifjuta l-abbozz ta’ mizuri nazzjonali msemmija fil-punt
(d) tal-paragrafu 2 tinghata lill-Kunsill, li jagixxi b'maggoranza kwalifikata, fuq proposta mill-Kummissjoni.

II-BERS u I-ABE ghandhom, fi zmien xahar minn meta jircievu n-notifika msemmija fil-paragrafu 2, jaghtu 1-
opinjonijiet taghhom dwar il-kwistjonijiet imsemmija fil-punti (a) sa (f) ta’ dak il-paragrafu lill-Kunsill, lill-
Kummissjoni u lill-Istat Membru koncernat.

Filwaqt li jittiched l-akbar kont possibbli tal-opinjonijiet imsemmija fit-tieni subparagrafu u jekk ikun hemm
evidenza robusta, qgawwija u dettaljata li I-mizura jkollha impatt negattiv fuq is-suq intern li teghleb il-
beneficji tal-istabbilta finanzjarja li jirrizultaw fi tnaqgis tar-riskju makroprudenzjali jew sistemiku identifikat,
il-Kummissjoni tista’, fi zmien xahar, tipproponi lill-Kunsill att ta’ implimentazzjoni li jirrifjuta l-abbozz ta’
mizuri nazzjonali.

Fin-nuqqas ta’ proposta tal-Kummissjoni fdak il-perijodu ta’ xahar, l-Istat Membru koncernat jista’ b'mod
immedjat jadotta l-abbozz ta’ mizuri nazzjonali ghal perijodu ta’ mhux aktar minn sentejn jew sal-waqt meta
ir-riskju makroprudenzjali jew sistemiku ma jibqax jezisti jekk dan isehh qabel.
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II-Kunsill ghandu jiddeciedi dwar il-proposta tal-Kummissjoni fi Zmien xahar wara l-wasla tal-proposta
u jiddikjara r-ragunijiet tieghu ghar-rifjut jew le tal-abbozz ta’ mizuri nazzjonali.

[I-Kunsill ghandu jirrifjuta l-abbozz ta’ mizuri nazzjonali biss jekk jikkunsidra li wahda jew aktar mill-kondizz-
jonijiet li gejjin ma jintlahqux:

(a) il-bidliet fl-intensita ta’ riskju makroprudenzjali jew sistemiku jkunu ta’ tali natura li jkunu ta’ riskju ghall-
istabbilta finanzjarja fil-livell nazzjonali;

(b) l-ghodod makroprudenzjali stipulati fdan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE huma inqas adatti
jew effettivi mill-abbozz ta’ mizuri nazzjonali biex jittrattaw ir-riskju makroprudenzjali jew sistemiku
identifikat;

(c) l-abbozz ta’ mizuri nazzjonali ma jinvolvix effetti negattivi sproporzjonati fuq is-sistema finanzjarja kollha
jew partijiet minnha fi Stati Membri ohrajn jew fl-Unjoni kollha, li b’hekk jifforma jew johloq ostaklu
ghall-funzjonament tas-suq intern; u

(d) il-kwistjoni tikkoncerna biss Stat Membru wiehed.

Il-valutazzjoni tal-Kunsill ghandha tichu kont tal-opinjoni tal-BERS u I-ABE u ghandha tkun ibbazata fuq I-
evidenza pprezentata fkonformita mal-paragrafu 2 mill-awtorita nominata fkonformita mal-paragrafu 1.

Fin-nuqgas ta’ att ta’ implimentazzjoni tal-Kunsill li jirrifjuta l-abbozz ta’ mizuri nazzjonali fi Zmien xahar
minn meta jir¢ievu l-proposta mill-Kummissjoni, l-Istat Membru koncernat jista’ jadotta l-mizuri
u japplikahom ghal perijjodu ta’ mhux aktar minn sentejn jew sal-waqt meta ir-riskju makroprudenzjali jew
sistemiku ma jibqax jezisti jekk dan isehh qabel.

5.  Stati Membri ohra jistghu jirrikonoxxu l-mizuri adottati fkonformita ma’ dan I-Artikolu u japplikawhom
ghal istituzzjonijiet awtorizzati domestikament, li jkollhom ferghat jew ikollhom skoperturi li jinsabu fl-Istat
Membru awtorizzat li japplika l-mizura.”;

(c) il-paragrafi 9 u 10 jigi sostitwit b’dan li gej:

“9.  Qabel l-iskadenza tal-awtorizzazzjoni mahruga fkonformita mal-paragrafu 4, I-Istat Membru koncernat
ghandu, fkonsultazzjoni mal-BERS u I-ABE, jirrevedi s-sitwazzjoni u jista’ jadotta, fkonformita mal-procedura
msemmija fil-paragrafu 4, decizjoni gdida ghall-estensjoni tal-perjjodu ta’ applikazzjoni tal-mizuri nazzjonali
ghal mhux aktar minn sentejn addizzjonali kull darba. Wara l-ewwel estensjoni, il-Kummissjoni ghandha
fkonsultazzjoni mal-BERS u I-ABE tirrevedi s-sitwazzjoni tal-inqas kull sentejn wara.

10.  Minkejja l-procedura kif stabbilit fil-paragrafi 3 sa 9 ta’ dan l-Artikolu, l-Istati Membri ghandhom
jithallew izidu l-ponderazzjonijiet tar-riskju lil hinn minn dawk previsti fdan ir-Regolament b’sa mhux aktar
minn 25 %, ghal dawk l-iskoperturi identifikati fil-punti (d)(iv) u (d)(vii) tal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu
u jirrestringu l-limitu ta’ skopertura kbira previst fl-Artikolu 395 b'sa mhux aktar minn 15 % ghal perijodu ta’
mhux aktar minn sentejn jew sa meta r-riskju makroprudenzjali jew sistemiku ma jibqax jezisti jekk dan isehh
gabel, dment li jigu ssodisfati l-kondizzjonijiet u r-rekwiziti ta’ notifika stipulati fil-paragrafu 2 ta’ dan I-
Artikolu.”;

(123) 1-Artikolu 460 jigi emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jigi sostitwit b’dan li gej:

“l.  I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta atti delegati
fkonformita mal-Artikolu 462 biex tispecifika fid-dettall ir-rekwizit generali stipulat fl-Artikolu 412(1). Atti
delegati adottati fkonformita ma’ dan il-paragrafu ghandhom jkunu bbazati fuq l-elementi li ghandhom jigu
rappurtati fkonformita mat-Titolu II tal-Parti Sitta u l-Anness IIl u ghandhom jispecifikaw ¢-cirkostanzi li
nijiet sabiex ikunu koperti riskji specifici li huma esposti ghalihom u ghandhom jirrispetta I-livelli limiti
stipulati fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

B'mod partikolari, il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta atti
delegati li jispecifikaw ir-rekwiziti tal-likwidita dettaljati ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-Artikolu 8(3), I-
Artikoli 411 sa 416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428g, 428j sa 428n, 428p, 428r, 428s, 428w, 428ae,
428ag, 428ah, 428ak u 451a ta’ dan ir-Regolament.”;
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(b) jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Il-Kummissjoni ghandha s-setgha li temenda dan ir-Regolament billi tadotta atti delegati fkonformita
mal-Artikolu 462 li jemendaw il-lista ta’ prodotti jew servizzi stipulata fl-Artikolu 428f(2) jekk tqis li l-assi
u l-obbligazzjonijiet marbutin direttament ma’ prodotti jew servizzi ohra jissodisfaw il-kondizzjonijiet stipulati
fl-Artikolu 428f(1).

Il-Kummissjoni ghandha tadotta l-att delegat imsemmi fl-ewwel subparagrafu sat-28 ta’ Gunju 2024.”;
(124) jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 461a
Approcc standardizzat alternattiv ghar-riskju tas-suq

Ghall-finjiet tar-rekwiziti ta’ rappurtar previsti fl-Artikolu 430b(1), il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta atti
delegati fkonformita mal-Artikolu 462, biex temenda dan ir-Regolament billi twettaq aggustamenti teknici fl-
Artikoli 325e, 325¢ sa 325j, 325p, 325q, 325ae, 325ak, 325am, 325ap sa 325at, 325av, 325ax, u tispecifika I-
ponderazzjoni tar-riskju tal-bucket 11 tat-Tabella 4 fl-Artikolu 325ah u l-ponderazzjonijiet tar-riskju ta’ bonds
koperti mahruga minn istituzzjonijiet ta’ kreditu fpajjizi terzi fkonformita mal-Artikolu 325ah, u l-korrelazzjoni
ta’ bonds koperti mahruga minn istituzzjonijiet ta’ kreditu fpajjizi terzi fkonformita mal-Artikolu 325aj tal-
approcc standardizzat alternattiv stipulat fil-Kapitolu 1la tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta, waqt li tqis l-izviluppi fl-
istandards regolatorji internazzjonali.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta l-att delegat imsemmi fil-paragrafu 1 sa mhux aktar tard mill-31 ta’ Dicembru
20197

(125) L-Artikolu 462 jigi sostitwit b'dan i gej:

“Artikolu 462
Ezerc¢izzju tad-delega

1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni soggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti
fdan l-Artikolu.

2. Is-setgha li tadotta atti delegati msemmija fl-Artikoli 244(6) u 245(6), u fl-Artikoli 456 sa 460 u fl-Artikolu
461a ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ Zmien indeterminat mit-28 ta’ Gunju 2013.

3. Id-delega ta’ setgha msemmija fl-Artikoli 244(6) u 245(6), u fl-Artikoli 456 sa 460 u fl-Artikolu 461a tista’
tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni ta’ revoka ghandha
ttemm id-delega ta’ setgha specifikata fdik id-decizjoni. Ghandha ssir effettiva fil-jum wara l-pubblikazzjoni tad-
decizjoni PII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard specifikata fih. M'ghandhiex taffettwa l-validita
tal-atti delegati li jkunu diga fis-sehh.

4. Qabel tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta esperti nnominati minn kull Stat Membru
fkonformita mal-principji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-
Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifika simultanjament lill-Parlament Ewropew
u lill-Kunsill.

6.  Att delegat adottat skont l-Artikoli 244(6) u 245(6), u l-Artikoli 456 sa 460 u fl-Artikolu 461a ghandu
jidhol biss fis-sehh jekk ma tigi espressa l-ebda oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fperijodu ta’
tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perijodu,
kemm il-Parlament Ewropew kif ukoll il-Kunsill ikunu infurmaw lill-Kummissjoni bil-fatt li mhumiex ser
joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-
Kunsill.”;
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(126) fl-Artikolu 471, il-paragrafu 1 jigi sostitwit b'dan li gej:

“l.  B'deroga mill-Artikolu 49(1), matul il-perjjodu mill-31 ta’ Dicembru 2018 sal-31 ta’ Dicembru 2024, 1-
istituzzjonijiet jistghu jaghzlu li ma jnaqgsux holdings ta’ ekwita fimprizi tal-assigurazzjoni, imprizi tar-riassigu-
razzjoni u kumpanniji azzjonarji tal-assigurazzjoni meta jintlahqu l-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) il-kondizzjonijiet stipulati fil-punti (a) u (e) tal-Artikolu 49(1);

(b) l-awtoritajiet kompetenti jkunu sodisfatti bil-livell ta” kontroll tar-riskju u l-proceduri tal-analizi finanzjarja
adottati specifikament mill-istituzzjoni sabiex tissorvelja l-investiment fl-impriza jew kumpannija holding;

(c) il-holdings ta’ ekwita tal-istituzzjoni fl-impriza tal-assigurazzjoni, l-impriza tar-riassigurazzjoni jew
kumpannija holding tal-assigurazzjoni ma jkunux aktar minn 15 % tal-istrumenti ta’ Ekwita Komuni ta’ Grad
1 mahruga minn dik l-entita ta’ assigurazzjoni sal-31 ta’ Dicembru 2012 u matul il-perijodu mill-1 ta’ Jannar
2013 sal-31 ta’ Dicembru 2024;

(d) l-ammont ta’ holding ta’ ekwita li ma jitnagqasx ma jkunx aktar mill-ammont mizmum fl-istrumenti ta’
Ekwita Komuni ta’ Grad 1 fl-impriza tal-assigurazzjoni, l-impriza tar-riassigurazzjoni jew il-kumpannija
holding tal-assigurazzjoni sal-31 ta’ Dicembru 2012.”;

(127) L-Artikolu 493 jigi emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, l-ewwel sentenza hija sostitwita b’dan li gej:

“Id-dispozizzjonijiet dwar skoperturi kbar kif stabbilit fl-Artikoli 387 sa 403 ta’ dan ir-Regolament ma
ghandhomx japplikaw ghal ditti tal-investimenti li n-negozju ewlieni taghhom jikkonsisti b’'mod esklussiv fil-
forniment ta’ servizzi ta’ investiment jew fattivitajiet relatati mal-istrumenti finanzjarji stipulati fil-punti (5),
(6), (7), (9), (10) u (11) tat-Tagsima C tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE u li fil-31 ta’ Dicembru 2006
ma kinitx tapplika ghalihom id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥).

(*) Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU L 145, 30.4.2004,

p-1).;

(b) fil-paragrafu 3, il-punt (c) jigi sostitwit b’dan li gej:

“(c) ‘skoperturi, inkluz partecipazzjonijiet jew tipi ohra ta’ holdings, imgarrba minn istituzzjoni ghall-impriza
principali taghha, ghal sussidjarji ohra ta’ dik l-impriza principali jew ghas-sussidjarji taghha stess
u holdings kwalifikanti, sakemm dawk l-imprizi ma jkunux koperti mis-supervizjoni fuq bazi konsolidata
li ghaliha tkun soggetta l-istituzzjoni stess, fkonformita ma’ dan ir-Regolament, id-Direttiva 2002/87 [KE
jew mal-istandards ekwivalenti fis-sehh f'pajjiz terz.; skoperturi li ma jissodisfawx dawk il-kriterji, kemm
jekk ikunu ezentati kif ukoll jekk ma jkunux ezentati mill-Artikolu 395(1) ta’ dan ir-Regolament,
ghandhom jigu ttrattati bhala skoperturi ghal parti terza;”;

(128) L-Artikolu 494 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 494
Dispozizzjonijiet transizzjonali dwar ir-rekwizit ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli

1.  Bderoga mill-Artikolu 92a, sa mis-27 ta’ Gunju 2019 sal-31 ta’ Dicembru 2021, l-istituzzjonijiet identifikati
bhala entitajiet ta’ rizoluzzjoni li jkunu G-SIIs jew parti minn G-SII ghandhom dejjem jissodisfaw ir-rekwiziti li
gejjin ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli:

(a) proporzjon ibbazat fuq ir-riskju ta’ 16 %, li jirrapprezenta l-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli tal-
istituzzjoni espress bhala percentwal tal-ammont tal-iskopertura ghar-riskju totali kkalkulat fkonformita mal-
Artikolu 92(3) u (4);

(b) proporzjon mhux ibbazat fuq ir-riskju ta’ 6 %, li jirrapprezenta l-fondi proprji u l-obbligazzjonijiet eligibbli
tal-istituzzjoni espress bhala percentwal tal-kejl totali tal-iskopertura msemmi fl-Artikolu 429(4).

2. Bderoga mill-Artikolu 72b(3), sa mis-27 ta’ Gunju 2019 sal-31 ta’ Dicembru 2021, l-ammont kemm I-
istrumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli msemmija fl-Artikolu 72b(3) jistghu jigu inkluzi fl-elementi ta’ obbligaz-
zjonijiet eligibbli ghandu jkun sa 2,5 % tal-ammont totali ta’ skopertura ghar-riskju kalkulat fkonformita mal-
Artikolu 92(3) u (4).
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3. Bderoga mill-Artikolu 72b(3), sakemm l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tivvaluta ghall-ewwel darba l-konformita
mal-kondizzjoni stipulata fil-punt (c) ta’ dak il-paragrafu, l-obbligazzjonijiet ghandhom jikkwalifikaw bhala
strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli sa ammont aggregat li, sal-31 ta’ Dicembru 2021, ma jagbizx 2,5 % u,
wara dik id-data, 3,5 % tal-ammont totali ta’ skopertura ghar-riskju kalkulat fkonformita mal-Artikolu 92(3) u (4),
dment li jissodisfaw il-kondizzjonijiet stipulati fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 72b(3).”;

(129) jiddahhlu l-artikoli li gejjin:

“Artikolu 494a
Anterjorita ta’ hrug permezz ta’ entitajiet bi skop specjali

1. Bderoga mill-Artikolu 52, l-istrumenti kapitali mhux mahruga direttament minn istituzzjoni ghandhom
jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ Grad 1 Addizzjonali sal-31 ta’ Dicembru 2021 biss meta jigu ssodisfati -
kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 52(1), hlief ghall-kondizzjoni li tehtieg li l-istrumenti jinhargu
direttament mill-istituzzjoni;

(b) l-istrumenti jinhargu permezz ta’ entita fi hdan il-konsolidazzjoni skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti
Wiehed;

(¢) ir-rikavati jkunu immedjatament disponibbli ghall-istituzzjoni minghajr limitazzjoni u fforma li tissodisfa 1-
kondizzjonijiet stipulati fdan il-paragrafu.

2. Bderoga mill-Artikolu 63, strumenti kapitali mhux mahruga direttament minn istituzzjoni ghandhom

jikkwalifikaw bhala strumenti ta’ Grad 2 sal-31 ta’ Dicembru 2021 biss meta jintlahqu l-kondizzjonijiet kollha li

gejjin:

(a) il-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 63(1), hlief ghall-kondizzjoni li tehtieg li l-istrumenti jinhargu
direttament mill-istituzzjoni;

(b) l-istrumenti jinhargu permezz ta’ entita fi hdan il-konsolidazzjoni skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti
Wiehed;

(c) ir-rikavati jkunu immedjatament disponibbli ghall-istituzzjoni minghajr limitazzjoni u fforma li tissodisfa I-
kondizzjonijiet stipulati fdan il-paragrafu.

Artikolu 494b
Anterjorita ta’ strumenti ta’ fondi proprji u strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

1. Bderoga mill-Artikoli 51 u 52, l-istrumenti mahruga qabel is-27 ta’ Gunju 2019 ghandhom jikkwalifikaw
bhala strumenti ta’ Grad 1 Addizzjonali sa mhux iktar tard mit-28 ta’ Gunju 2025, meta jilhqu l-kondizzjonijiet
stipulati fl-Artikoli 51 u 52, hlief ghall-kondizzjonijiet imsemmija fil-punti (p), (q) u (r) tal-Artikolu 52(1).

2. Bderoga mill-Artikoli 62 u 63, l-istrumenti mahruga qabel is-27 ta’ Gunju 2019 ghandhom jikkwalifikaw
bhala strumenti ta’ Grad 2 sa mhux aktar tard mit-28 ta’ Gunju 2025 fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju]
meta jilhqu l-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikoli 62 u 63, hlief ghall-kondizzjonijiet imsemmija fil-punti (n), (o)
u (p) tal-Artikoli 63.

3. Bderoga mill-punt (a) tal-Artikolu 72a(1), l-obbligazzjonijiet mahruga qabel is-27 ta’ Gunju 2019
ghandhom jikkwalifikaw bhala elementi ta’ obbligazzjonijiet eligibbli meta jilhqu I-kondizzjonijiet stipulati fl-
Artikolu 72b, hlief ghall-kondizzjonijiet imsemmija fil-punt (b)(ii) u l-punti (f) sa (m) tal-Artikolu 72b(2).”;

(130) l-Artikolu 497 jigi sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 497
Rekwiziti ta’ fondi proprji ghal skoperturi ghal CCPs

1. Meta CCP ta’ pajjiz terz tapplika ghal rikonoxximent fkonformita mal-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012, l-istituzzjonijiet jistghu jikkunsidraw dik is-CCP bhala QCCP mid-data li fiha pprezentat l-applikazzjoni
taghha ghal rikonoxximent lill-ESMA u sa wahda mid-dati li gejjin:

(a) meta I-Kummissjoni tkun diga adottat l-att ta’ implimentazzjoni imsemmi fl-Artikolu 25(6) tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-pajjiz terz li fih is-CCP tkun stabbilita u dak l-att ta’ implimentazzjoni jkun
dahal fis-sehh, sentejn wara d-data tal-prezentazzjoni tal-applikazzjoni;



L 150/212 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 7.6.2019

(b) meta -Kummissjoni ma tkunx ghadha adottat l-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-Artikolu 25(6) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-pajjiz terz li fih is-CCP tkun stabbilita jew meta dak l-att ta’
implimentazzjoni jkun ghadu ma dahalx fis-sehh, l-ewwel data li ssehh mid-dati li gejjin:

(i) sentejn wara d-data tad-dhul fis-sehh tal-att ta’ implimentazzjoni;

(i) ghal CCPs li jipprezentaw l-applikazzjoni wara s-27 ta’ Gunju 2019, sentejn wara d-data tal-prezen-
tazzjoni tal-applikazzjoni;

(iii) ghal dawk is-CCPs li jipprezentaw l-applikazzjoni qabel is-27 ta’ Gunju 2019, it-28 ta’ Gunju 2021.

2. Sal-iskadenza tad-data ta’ skadenza msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, meta CCP imsemmija f'dak
il-paragrafu ma jkollhiex fond ta’ inadempjenza u ma jkollhiex fis-sehh arrangament vinkolanti mal-membri ta’
kklerjar taghha li jippermettilha tuza l-margni inizjali kollu jew parti minnu ricevut mill-membri ta’ kklerjar
taghha dags li kieku kienu kontribuzzjonijiet prefinanzjati, l-istituzzjoni ghandha tissostitwixxi I-formula ghall-
kalkolu tar-rekwizit ta’ fondi proprji fl-Artikolu 308(2) ma’ din li gejja:

Koy, = maX{KCCp DFC:}’% 8% 2% - IMi}

fejn:

Koy = ir-rekwizit ta’ fondi proprji;

Keer = jl-kapital ipotetiku tal-QCCP ikkomunikat lill-istituzzjoni mill-QCCP skont Il-Artikolu 50c tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

DF., = irrizorsi finanzjarji prefinanzjati tas-CCP ikkomunikati lill-istituzzjoni mis-CCP skont l-Artikolu 50c
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

i = l-indi¢i li jindika l-membru ta’ kklerjar;

M, = il-margni inizjali kollokat mas-CCP mill-membru ta’ kklerjar i; u

M = l-ammont totali ta’ margni inizjali komunikat lill-istituzzjoni mis-CCP fkonformita mal-Artikolu

89(5a) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

3. Fcirkostanzi eccezzjonali, meta jkun mehtieg u proporzjonat sabiex jigi evitat tfixkil ghas-swieq finanzjarji
internazzjonali, il-Kummissjoni tista’ tadotta, batti ta’ implimentazzjoni, u soggett ghall-procedura ta’ ezami
msemmija fl-Artikolu 464(2), decizjoni biex testendi darba, bi 12-il xahar, id-dispozizzjonijiet transizzjonali
stipulati fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.”;

(131) fl-Artikolu 498(1), l-ewwel subparagrafu jigi sostitwit b'dan li gej:

“l.  Id-dispozizzjonijiet dwar ir-rekwiziti ta’ fondi proprji kif stipulati fdan ir-Regolament ma ghandhomx
japplikaw ghal ditti tal-investiment li n-negozju ewlieni taghhom jikkonsisti b'mod esklussiv mill-forniment ta’
servizzi tal-investiment jew fattivitajiet relatati mal-istrumenti finanzjarji stipulati fil-punti (5), (6), (7), (9), (10)
u (11) tat-Tagsima C tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE u li fil-31 ta’ Dicembru 2006 ma kienetx tapplika
ghalihom id-Direttiva 2004/39/KE.”;

(132) L-Artikolu 499(3) huwa mhassar;

(133) 1-Artikoli 500 u 501 huma sostitwiti b’dan li gej:

“Artikolu 500
Aggustament ghal disponimenti fuq skala kbira

1. Bderoga mill-punt (a) tal-Artikolu 181(1), istituzzjoni tista’ taggusta l-istimi taghha tal-LGD billi tpaci
parzjalment jew ghalkollox l-effett ta’ disponimenti fuq skala kbira ta’ skoperturi inadempjenti fuq LGDs realizzati
sad-differenza bejn il-medja tal-istimi tal-LGD ghal skoperturi inadempjenti komparabbli li jkunu ghadhom ma
gewx likwidati b'mod finali u I-medja tal-LGDs realizzati inkluz abbazi tat-telf realizzat minhabba d-disponimenti
fuq skala kbira, hekk kif jintlahqu I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-istituzzjoni tkun innotifikat lill-awtorita kompetenti bi pjan li jipprovdi l-iskala, il-kompozizzjoni u d-dati
tad-disponimenti tal-iskoperturi inadempjenti;
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(b) id-dati tad-disponimenti ta’ skoperturi inadempjenti huma wara t-23 ta’ Novembru 2016 izda mhux aktar
tard mit-28 ta’ Gunju 2022;

(c) llammont kumulattiv ta’ skoperturi inadempjenti disposti minn wara d- data tal-ewwel disponiment
fkonformita mal-pjan imsemmi fil-punt (a) jkun qabez 20 % tal-ammont kumulattiv tal-inadempjenzi kollha

osservati sad-data tal-ewwel disponiment imsemmija fil-punti (a) u (b).

L-aggustament imsemmi fl-ewwel subparagrafu jista’ jsir biss sat-28 ta’ Gunju 2022 u l-effetti tieghu jistghu
jdumu sakemm l-iskoperturi korrispondenti jkunu inkluzi fl-istimi tal-LGD tal-istituzzjoni stess.

2. L-istituzzjonijiet ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti minghajr dewmien meta tkun intlahqet il-
kondizzjoni tal-punt (c) tal-paragrafu 1.

Artikolu 501

Aggustament ta’ skoperturi ponderati ghar-riskju li mhumiex inadempjenti ta” SMEs

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jaggustaw l-ammonti ta’ skopertura ponderata ghar-riskju ghal skoperturi mhux

inadempjenti ghal SME (RWEA), li jigu kalkulati fkonformita mal-Kapitolu 2 jew 3 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta, kif
applikabbli, fkonformita mal-formula li gejja:

RWEA® — RWEA - min{E*; EUR 2 500 000} - 0,7619 +‘max{E - EUR 2 500 000; 0} - 0,85

E
fejn:
RWEA* = ir-RWEA aggustata b'fattur ta’ appogg ta’ SME; u
E* = l-ammont totali dovut lill-istituzzjoni, is-sussidjarji taghha, l-imprizi principali taghha u sussidjarji

ohra ta’ dawk l-imprizi principali, inkluz kwalunkwe skopertura inadempjenti, izda bl-eskluzjoni ta’
pretensjonijiet jew pretensjonijiet kontingenti zgurati fuq kollateral ta’ proprjeta, mill-SME jew il-
grupp ta’ klijenti konnessi tal-SME.

2. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu:

(a) l-iskopertura ghal SME ghandha tigi inkluza jew fil-livell tal-konsumatur inkella fdawk korporattivi jew
iggarantiti minn ipoteki fuq klassijiet ta’ proprjeta immobbli;

(b) SME hija definita fkonformita mar-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2003/361/KE (*); fost il-kriterji
elenkati fl-Artikolu 2 tal-Anness ghal dik ir-Rakkomandazzjoni il-fatturat annwali biss ghandu jittiched kont
tieghu;

(c) l-istituzzjonijiet ghandhom jiehdu passi ragonevoli biex jiddeterminaw b'mod korrett E* u jiksbu l-informazz-
joni mehtiega taht il-punt (b).

(*) Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2003/361/KE tas-6 ta’ Mejju 2003 dwar id-definizzjoni ta’ intraprizi
mikro, zghar u ta’ dags medju (GU L 124, 20.5.2003, p. 36).”;

(134) jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 501a

Aggustament ghar-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskju tal-kreditu ghall-iskoperturi ghal entitajiet li
joperaw jew jiffinanzjaw strutturi jew facilitajiet fizici, sistemi u netwerks li jipprovdu jew jappoggaw
servizzi pubblic¢i essenzjali

1. Rekwiziti ta’ fondi proprji ghal riskju tal-kreditu kalkulat fkonformita mat-Titolu II, Parti IIl ghandhom jigu
multiplikati b'fattur ta’ 0,75, dment li l-iskopertura tkun konformi mal-kriterji kollha li gejjin:

(@) l-iskopertura tigi inkluza jew fil-klassi ta’ skopertura korporattiva inkella fil-klassi ta’ skoperturi ta’ self
specjalizzat, bl-eskluzjoni ta’ skoperturi inadempjenti;

(b) l-iskopertura hija ghal entita li nholqot specifikament biex tiffinanzja jew topera strutturi jew facilitajiet fizici,
sistemi u netwerks li jipprovdu jew jappoggaw servizzi pubblici essenzjali;
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(c) is-sors tar-ripagament tal-obbligu hu rapprezentat b'mhux ingas minn zewg terzi tal-ammont tieghu mid-
dhul generat mill-assi li qed jigu finanzjati, pjuttost milli I-kapacita indipendenti ta’ impriza kummer¢jali usa’,
jew minn sussidji, ghotjiet jew finanzjament ipprovduti minn wahda jew aktar mill-entitajiet elenkati fil-punti
(b)(i) u (b)(ii) tal-paragrafu 2;

(d) Il-obbligant jista’ jissodisfa l-obbligi finanzjarji tieghu anki taht kondizzjonijiet stressjati b'mod sever li jkunu
rilevanti ghar-riskju tal-progett;

(e) il-flussi ta’ flus li l-obbligant jiggenera jkunu prevedibbli u jkopru r-ripagamenti ta’ self futuri kollha matul il-
perijodu tas-self;

(f) ir-riskju ta’ finanzjament mill-gdid tal-iskopertura jkun baxx jew mitigat b’'mod adegwat, b’kont mehud ta’
kwalunkwe sussidju, ghotja jew finanzjament ipprovdut minn wahda jew aktar mill-entitajiet elenkati fil-
punti (b)(i) u (b)(i) tal-paragrafu 2;

(@) l-arrangamenti kuntrattwali jipprovdu lis-selliefa grad gholi ta’ protezzjoni inkluz dawn li gejjin:

(i) meta d-dhul tal-obbligant ma jkunx finanzjat permezz ta’ pagamenti minn numru kbir ta’ utenti, I-
arrangamenti kuntrattwali ghandhom jinkludu dispozizzjonijiet li effettivament jipprotegu lis-selliefa
kontra telf li jirrizulta mit-tmiem tal-progett mill-parti li tagbel li tixtri I-prodotti jew is-servizzi provduti
mill-obbligant;

(i) l-obbligant ikollu fondi ta’ riserva suffi¢jenti finanzjati bis-shih bil-flus jew arrangamenti finanzjarji ohra
ma’ garanti bi klassifikazzjoni gholja biex ikopri l-finanzjament ta’ kontingenza u r-rekwiziti ta’ kapital
operatorju tul il-hajja tal-assi imsemmija fil-punt (b) ta’ dan il-paragrafu;

(ili) is-selliefa jkollhom livell sostanzjali ta’ kontroll fuq l-assi u d-dhul generat mill-obbligant;

(iv) is-selliefa jkollhom il-benefic¢ju ta’ sigurta sa fejn permess mil-ligi applikabbli fassi u kuntratti kritici
ghan-negozju tal-infrastruttura jew ikollhom mekkanizmi alternattivi stabbiliti biex jizguraw il-
pozizzjoni taghhom;

(v) l-ekwita tintwieghed lis-selliefa sabiex ikunu jistghu jiehdu kontroll tal-entita mal-inadempjenza;

(vi) ikun ristrett l-uzu ta’ flussi ta’ flus operatorji netti wara pagamenti obbligatorji mill-progett ghal finijiet
hlief obbligi ghall-hlas tad-dejn;

(vii) ikun hemm restrizzjonijiet kuntrattwali fuq il-kapacita tal-obbligant biex iwettaq attivitajiet li jistghu
jkunu ta’ detriment ghas-selliefa, inkluz ir-restrizzjoni li dejn gdid ma jistax jinhareg minghajr il-kunsens

ta’ fornituri tas-self ezistenti;

(h) l-obbligu jkun privileggat fir-rigward tal-pretensjonijiet l-ohra kollha hlief pretensjonijiet statutorji u pretensjo-
nijiet minn kontropartijiet derivattivi;

(i) meta l-obbligant ikun fil-fazi ta” kostruzzjoni, il-kriterji li gejjin ghandhom jigu sodisfatti mill-investitur tal-
ekwita, jew meta jkun hemm iktar minn investitur wiehed tal-ekwita, il-kriterji li gejjin ghandhom jigu

sodisfatti minn grupp ta’ investituri tal-ekwita kollu kemm hu:

(i) l-investituri tal-ekwita jkollhom storja ta’ sorveljanza b'success ta’ progetti infrastrutturali, is-sahha
finanzjarja u I-gharfien espert rilevanti;

(ii) l-investituri tal-ekwita jkollhom riskju baxx ta’ inadempjenza, jew ikun hemm riskju baxx ta’ telf
materjali ghall-obbligant bhala rizultat tal-inadempjenza taghhom;

(i) ikun hemm mekkanizmi adegwati fis-sehh biex jallinjaw l-interess tal-investituri tal-ekwita mal-interessi
tas-selliefa;

() l-obbligant ikollu salvagwardji adegwati biex jizguraw tlestija tal-progett skont l-ispecifikazzjoni, il-bagit jew
id-data tat-tlestija miftichma; inkluz garanziji b’sahhithom ta’ tlestija jew l-involviment ta’ kostruttur ta’
esperjenza u dispozizzjonijiet adegwati fil-kuntratt ghal danni likwidati;

(k) meta r-riskji operatorji jkunu materjali, ikunu gestiti tajjeb;

() l-obbligant juza teknologija u disinn ittestjati;

(m) ikunu nkisbu l-permessi u l-awtorizzazzjonijiet mehtiega kollha;
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(n) l-obbligant juza derivattivi biss ghal finijiet ta’ mitigazzjoni tar-riskju;

(o) l-obbligant ikun wettaq valutazzjoni dwar jekk l-assi li qed jigu ffinanzjati jikkontribwixxux ghall-objettivi

2.

ambjentali li gejjin:

(i) il-mitigazzjoni tat-tibdil fil-klima;

(i) l-adattament ghat-tibdil fil-klima;

(ili) l-uzu sostenibbli u l-protezzjoni tar-rizorsi tal-ilma u tal-bahar;

(iv) it-tranzizzjoni ghal ekonomija cirkolari, il-prevenzjoni u r-riciklagg tal-iskart;
(v) il-prevenzjoni u I-kontroll tat-tniggis;

(vi) il-protezzjoni tal-ekosistemi b’sahhithom.

Ghall-finijiet ta’ punt (e) tal-paragrafu 1, il-flussi ta’ flus generati ma ghandhomx jitqiesu bhala prevedibbli

sakemm parti sostanzjali tad-dhul ma tissodisfax il-kondizzjonijiet li gejjin:

(@)

3.

4,
stabbiliti fdan ir-Regolament fuq is-self lill-entitajiet ta’ progetti tal-infrastruttura u ghandha tipprezenta dak ir-
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ proposta legislattiva, jekk adatt.

5.

jigi sodisfatt wiehed mill-kriterji li gejjin:

(i) id-dhul ikun ibbazat fuq id-disponibbilta;

(ii) id-dhul ikun soggett ghal regolament tar-rata tar-redditu;
(iii) id-dhul ikun soggett ghal kuntratt take-or-pay;

(iv) illivell ta" produzzjoni jew tal-uzu u l-prezz ghandhom b'mod indipendenti jissodisfaw wiehed mill-
kriterji li gejjin:

— ikunu regolati,
— ikunu ffissati b’kuntratt,
— ikunu suffi¢jentement prevedibbli b'rizultat ta’ domanda baxxa tar-riskju;

meta d-dhul tal-obbligant ma jkunx finanzjat permezz ta’ pagamenti minn numru kbir ta’ utenti, il-parti li
tagbel li tixtri l-prodotti jew is-servizzi pprovduti mill-obbligant ghandha tkun wahda minn dawn li gejjin:

(i) bank centrali, gvern centrali, gvern regjonali jew awtoritda lokali, dment li dawn jigu assenjati
ponderazzjoni tar-riskju ta’ 0 % fkonformita mal-Artikoli 114 u 115 jew jigu assenjati klassifikazzjoni
ECALI bi klassi tal-mertu tal-kreditu ta’ mill-inqas 3;

(i) entita tas-settur pubbliku, dment li tkun assenjata lilha ponderazzjoni tar-riskju ta’ 20 % jew ingas
fkonformita mal-Artikolu 116 jew tkun assenjata lilha klassifikazzjoni ECAI bi klassi tal-mertu tal-kreditu
ta’ mill-inqas 3;

(ili) bank multilaterali tal-izvilupp imsemmi fl-Artikolu 117(2);

(iv) organizzazzjoni internazzjonali msemmija fl-Artikolu 118;

(v) entita korporattiva li giet assenjata klassifikazzjoni ECAI bi klassi tal-mertu tal-kreditu ta’ mill-inqas 3;

(vi) entita li tkun sostitwibbli minghajr bidla sinifikanti fil-livell u fid-dewmien tad-dhul.

L-istituzzjonijiet ghandhom jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti kull sitt xhur dwar l-ammont totali ta’

skoperturi lill-entitajiet ta’ progetti tal-infrastruttura kkalkulat fkonformita mal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.

[l-Kummissjoni ghandha, sat-28 ta’ Gunju 2022 tirrapporta dwar l-impatt tar-rekwiziti ta’ fondi proprji

Ghall-finijiet tal-paragrafu 4, I-ABE ghandha tirrapporta dwar dan li gej lill-Kummissjoni:

(a) analizi tal-evoluzzjoni tax-xejriet u I-kondizzjonijiet fis-swieq ghal self tal-infrastruttura u l-finanzjament ta’

progetti tul il-perijodu msemmi fil-paragrafu 4;
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(b) analizi tal-element ta’ riskju effettiv tal-entitajiet imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 tul ¢iklu ekonomiku
shih;

(c) il-konsistenza tar-rekwiziti ta’ fondi proprji stabbiliti fdan ir-Regolament bl-eziti tal-analizi taht il-punti (a)
u (b) ta’ dan il-paragrafu.

Artikolu 501b
Deroga mir-rekwiziti tar-rappurtar

B'deroga mill-Artikolu 430, matul il-perijodu bejn id-data ta’ applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet rilevanti ta’ dan
ir-Regolament u d-data tal-ewwel rimessa tar-rapporti specifikati fl-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fdak 1-Artikolu, awtorita kompetenti tista’ tirrinunzja mir-rekwizit tar-rappurtar ta’ informazzjoni fil-
format specifikat fil-mudelli li jinsabu fl-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-Artikolu 430(7) meta dawk il-mudelli
ma jkunux gew aggornati biex jirriflettu d-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament.”;

(135) fil-Parti Ghaxra, l-artikolu li gej jiddahhal wara t-Titolu II: RAPPORTI U ANALIZL:

“Artikolu 501c¢
It-trattament prudenzjali ta’ skoperturi relatati ma’ objettivi ambjentali ufjew so¢jali

L-ABE, wara li tikkonsulta lill-BERS, ghandha tivvaluta, abbazi tad-data disponibbli u s-sejbiet tal-Grupp ta’ Esperti
ta’ Livell Gholi tal-Kummissjoni dwar il-Finanzjament Sostenibbli jekk ikunx gustifikat trattament prudenzjali
dedikat tal-iskoperturi relatati mal-assi jew l-attivitajiet asso¢jati sostanzjalment ma’ objettivi ambjentali ufjew
so¢jali. B'mod partikolari, I-ABE ghandha tivvaluta:

(a) metodologiji ghall-valutazzjoni tar-riskju effettiv ta’ skoperturi relatati ma’ assi u attivitajiet asso¢jati sostanz-
jalment ma’ objettivi ambjentali ufjew so¢jali imqgabbel mar-riskju ta’ skoperturi ohra;

(b) l-izvilupp ta’ kriterji adatti ghall-valutazzjoni ta’ riskji fizici u riskji ta’ transizzjoni, inkluz ir-riskji relatati mad-
deprezzament ta’ assi minhabba bidliet regolatorji;

(c) l-effetti potenzjali ta’ trattament prudenzjali dedikat ta’ skoperturi relatati ma’ assi u attivitajiet assocjati
sostanzjalment ma’ objettivi ambjentali ufjew so¢jali fuq l-istabbilta finanzjarja u s-self bankarju fl-Unjoni.

L-ABE ghandha tipprezenta rapport dwar is-sejbiet taghha lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni
sat-28 ta’ Gunju 2025.

Abbazi ta’ dak ir-rapport, il-Kummissjoni ghandha tissottometti, jekk ikun xieraq, proposta legislattiva lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.”;

(136) jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 5044
Holdings ta’ strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli

Sat-28 ta’ Gunju 2022 I-ABE ghandha taghti rapport lill-Kummissjoni dwar l-ammonti u d-distribuzzjoni tal-
holdings ta’ strumenti ta’ obbligazzjonijiet eligibbli fost l-istituzzjonijiet identifikati bhala G-SIIs jew O-SIIs u dwar
l-impedimenti potenzjali ghar-rizoluzzjoni u r-riskju ta’ kontagju fir-rigward ta’ dawk il-holdings.

Abbazi tar-rapport mill-ABE, il-Kummissjoni ghandha, sat-28 ta’ Gunju 2023, taghti rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill dwar it-trattament adatt ta’ tali holdings, akkumpanjat minn proposta legislattiva, fejn ikun
adatt.”;
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(137) l-Artikolu 507 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 507
Skoperturi kbar

1. L-ABE ghandha timmonitorja l-uzu tal-ezenzjonijiet stipulati fil-punt (b) tal-Artikolu 390(6), il-punti (f) sa
(m) tal-Artikolu 400(1), il-punt (a) u l-punti (c) sa (g), (i), () u (k) tal-Artikolu 400(2) u sat-28 ta’ Gunju 2021
tipprezenta rapport lill-Kummissjoni li jivvaluta l-impatt kwantitattiv li jkollha t-tnehhija ta’ dawk l-ezenzjonijiet
jew l-istabbiliment ta’ limitu fuq l-uzu taghhom. Dak ir-rapport ghandu jivvaluta, b'mod partikolari, ghal kull
ezenzjoni prevista f'dawk l-Artikoli:

(a) in-numru ta’ skoperturi kbar ezenti fkull Stat Membru;
(b) in-numru ta’ istituzzjonijiet li jaghmlu uzu mill-ezenzjoni fkull Stat Membru;
(c) l-ammont aggregat ta’ skoperturi ezentati fkull Stat Membru.

2. Sal-31 ta’ Dicembru 2023, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
dwar l-applikazzjoni tad-derogi msemmija fl-Artikoli 390(4) u 401(2) dwar il-metodi ghall-kalkolu ta’ valur tal-
iskopertura ta’ tranzazzjonijiet tal-finanzjament ta’ titolizzazzjonijiet, u b'mod partikolari l-htiega li jittiehed kont
tal-emendi fl-istandards internazzjonali li jiddeterminaw il-metodi ghal tali kalkolu.”;

(138) fl-Artikolu 510, jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“4.  L-ABE ghandha timmonitorja l-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg li jkopri r-riskju ta’ finanzjament
marbut mal-kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness II u ta’ derivattivi ta’ kreditu matul l-orizzont ta’ sena tal-
proporzjon nett ta’ finanzjament stabbli, b'mod partikolari r-riskju ta’ finanzjament futur ghal dawk il-kuntratti
tad-derivattivi stipulati fl-Artikoli 428s(2) u 428at(2), u tirrapporta lill-Kummissjoni dwar l-opportunita li jigi
adottat fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla jew mizura iktar sensittiva ghar-riskju sat-28 ta’ Gunju 2024.
Dak ir-rapport ghandu mill-inqas jivvaluta:

(a) l-opportunita li ssir distinzjoni bejn kuntratti tad-derivattivi marginati u mhux marginati;
(b) l-opportunita li jitnehha, jizdied jew jigi sostitwit ir-rekwizit stipulat fl-Artikoli 428s(2) u fl-Artikolu 428at(2);

(c) l-opportunita li jinbidel b'mod aktar generali t-trattament ta’ kuntratti tad-derivattivi fil-kalkolu tal-proporzjon
nett ta’ finanzjament stabbli, kif stipulat fl-Artikolu 428d, I-Artikoli 428k(4) u 428s(2), il-punti (a) u (b) tal-
Artikolu 428ag, 1-Artikoli 428ah(2), 428al(4) u 428at(2), il-punti (a) u (b) tal-Artikolu 428ay u I-Artikolu
428az(2), biex ikopri ahjar ir-riskju ta’ finanzjament marbut ma’ dawk il-kuntratti fuq l-orizzont ta’ sena tal-
proporzjon nett ta’ finanzjament stabbli;

(d) l-impatt tal-bidliet proposti fuq l-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghall-kuntratti tad-derivattivi tal-
istituzzjonijiet.

5. Jekk l-istandards internazzjonali jaffettwaw it-trattament ta’ kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness I u d-
derivattivi ta’ kreditu ghall-kalkolu tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett, il-Kummissjoni ghandha, jekk
adatt u filwaqt li tiehu kont tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 4, dawk il-bidliet ta’ standards internazzjonali u d-
diversita tas-settur bankarju fl-Unjoni, tipprezenta proposta legislattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar
kif jigu emendati d-dispozizzjonijiet rigward it-trattament ta’ kuntratti tad-derivattivi elenkati fl-Anness II
u derivattivi ta’ kreditu ghall-kalkolu tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett kif stipulat fit-Titolu IV tal-Parti
Sitta biex jittiched kont ahjar tar-riskju ta’ finanzjament marbut ma’ dawk it-tranzazzjonijiet.

6. L-ABE ghandha timmonitorja l-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg biex ikopri r-riskju ta’
finanzjament marbut ma’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli, inkluz lil assi ricevuti jew moghtija fdawk it-
tranzazzjonijiet, u ma’ tranzazzjonijiet mhux garantiti b’maturita residwa ta’ inqas minn sitt xhur ma’ klijenti
finanzjarji u tirrapporta lill-Kummissjoni dwar l-adegwatezza ta’ dak it-trattament sat-28 ta’ Gunju 2023. Dak ir-
rapport ghandu mill-ingas jivvaluta:

(a) l-opportunita li jigu applikati fatturi ta’ finanzjament stabbli oghla jew iktar baxxi ghal tranzazzjonijiet ta’
finanzjament ta’ titoli ma’ klijenti finanzjarji u ghal tranzazzjonijiet mhux garantiti b’'maturita residwa ta’ inqas
minn sitt xhur ma’ klijenti finanzjarji biex jittiehed kont ahjar tar-riskju ta’ finanzjament taghhom matul 1-
orizzont ta’ sena tal-proporzjon nett ta’ finanzjament stabbli u tal-effetti possibbli ta’ kontagju bejn klijenti
finanzjarji;
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(b) l-opportunita li jigi applikat it-trattament stipulat fil-punt (g) tal-Artikolu 428r(1) ghat-tranzazzjonijiet ta’
finanzjament ta’ titoli kollateralizzati ma’ tipi ohra ta’ assi;

(c) l-opportunita li jigu applikati fatturi ta’ finanzjament stabbli ghal elementi li ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢
uzati fi tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli bhala alternattiva ghat-trattament stipulat fl-Artikolu 428p

(5);

(d) l-adegwatezza tat-trattament asimetriku bejn obbligazzjonijiet b'maturita residwa ta’ inqas minn sitt xhur
ipprovduti minn klijenti finanzjarji li jkunu soggetti ghal fattur ta’ finanzjament stabbli disponibbli ta’ 0 %
fkonformita mal-punt () tal-Artikolu 428k(3) u l-assi li jirrizultaw minn tranzazzjonijiet b’maturita residwa
ta’ inqas minn sitt xhur ma’ kljjenti finanzjarji li jkunu soggetti ghal fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg ta’
0 %, 5% jew 10 % fkonformitd mal-punt (g) tal-Artikolu 428r(1), il-punt (c) tal-Artikolu 428s(1) u l-punt (b)
tal-Artikolu 428v;

(e) l-impatt tal-introduzzjoni ta’ fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg oghla jew iktar baxxi ghal tranzazzjonijiet
ta’ finanzjament ta’ titoli, b'mod partikolari b'maturita residwa ta’ inqas minn sitt xhur ma’ klijenti finanzjarji,
fuq il-likwidita tas-suq ta’ assi ricevuti bhala kollateral fdawk it-tranzazzjonijiet, b'mod partikolari ta’ bonds
sovrani u korporattivi;

(f) l-impatt tal-bidliet proposti fuq l-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghat-tranzazzjonijiet ta’ dawk 1-
istituzzjonijiet, b’'mod partikolari ghal tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli b’maturita residwa ta’ inqas
minn sitt xhur ma’ klijenti finanzjarji meta jigu ricevuti bonds sovrani bhala kollateral fdawk it-tranzazzjo-
nijiet.

7. Sat-28 ta’ Gunju 2024, il-Kummissjoni ghandha, fejn ikun adatt u filwaqt li tiehu kont tar-rapport imsemmi
fil-paragrafu 6, kwalunkwe standard internazzjonali u d-diversita tas-settur bankarju fl-Unjoni, tipprezenta
proposta legislattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar kif jigu emendati d-dispozizzjonijiet rigward it-
trattament ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli, inkluz tal-assi ricevuti jew moghtija fdawk it-tranzazzjo-
nijiet, u t-trattament ta’ tranzazzjonijiet mhux garantiti b’'maturita residwa ta’ inqas minn sitt xhur ma’ klijenti
finanzjarji ghall-kalkolu tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett kif stabbilit fit-Titolu IV tal-Parti Sitta fejn
tkun tqisu adatt fir-rigward tal-impatt tat-trattament ezistenti fuq il-proporzjoni ta’ finanzjament stabbli nett tal-
istituzzjonijiet u biex jittiehed kont ahjar tar-riskju ta’ finanzjament marbut ma’ dawk it-tranzazzjonijiet.

8. Sat-28 ta’ Gunju 2025, il-fatturi ta’ finanzjament stabbli mehtieg applikati ghat-tranzazzjonijiet imsemmija
fil-punt (g) tal-Artikolu 428r(1), fil-punt (c) tal-Artikolu 428s(1) u fil-punt (b) tal-Artikolu 428v, ghandhom
jizdiedu minn 0 % ghal 10 %, minn 5 % ghal 15 % u minn 10 % ghal 15 % rispettivament, sakemm ma jkunx
specifikat mod iehor fatt legislattiv adottat abbazi ta’ proposta mill-Kummissjoni, fkonformita mal-paragrafu 7 ta’
dan l-Artikolu.

9.  L-ABE ghandha taghmel monitoragg fuq l-ammont ta’ finanzjament stabbli mehtieg biex ikopri r-riskju tal-
finanzjament marbut mal-holdings tal-istituzzjonijiet ta’ titoli biex jihheggjaw kuntratti tad-derivattivi. L-ABE
ghandha tohrog rapport dwar jekk hux adatt it-trattament sat-28 ta’ Gunju 2023. Dak ir-rapport ghandu mill-
inqas jivvaluta:

(a) l-impatt possibbli tat-trattament fuq il-kapacita tal-investituri li jiksbu skopertura ghal assi u l-impatt tat-
trattament fuq il-provvista ta’ kreditu fl-unjoni tas-swieq kapitali;

(b) l-opportunita li jigu applikati rekwiziti aggustati ghal finanzjament stabbli ghal titoli mizmuma biex
jihheggjaw derivattivi li huma ffinanzjati minn margni inizjali, kemm totalment kif ukoll parzjalment;

() l-opportunita li jigu applikati rekwiziti aggustati ghal finanzjament stabbli ghal titoli mizmuma biex
jihheggjaw derivattivi li mhumiex ffinanzjati minn margni inizjali.

10.  Sat-28 ta’ Gunju 2023 jew sena wara ftehim dwar standards internazzjonali li jkun zviluppat mill-BCBS,
skont liema jigi l-ewwel, il-Kummissjoni ghandha, fejn adatt u b’kont mehud tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 9,
kwalunkwe standard internazzjonali zviluppat mill-BCBS, id-diversita tas-settur bankarju fl-Unjoni u l-ghanijiet
tal-unjoni tas-swieq kapitali, tressaq proposta legislattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar kif ghandhom
jigu emendati d-dispozizzjonijiet rigward it-trattament emendat it-trattament tal-holdings tal-istituzzjonijiet ta’
titoli biex jihheggjaw kuntratti tad-derivattivi ghall-kalkolu tal-proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett kif stipulat
fit-Titolu IV tal-Parti Sitta fejn hija tikkunsidra li jkun adatt fir-rigward tal-impatt tat-trattament ezistenti fuq il-
proporzjon ta’ finanzjament stabbli nett tal-istituzzjonijiet u biex jittiched kont ahjar tar-riskju tal-finanzjament
marbut ma’ dawk it-tranzazzjonijiet.

11.  L-ABE ghandha tivvaluta jekk ikunx gustifikat li jitnaqqas il-fattur ta’ finanzjament stabbli mehtieg ghal assi
uzati biex jipprovdu servizzi ta’ kklerjar u saldu ta’ metalli prezzjuzi bhad-deheb, il-fidda, il-platinu u l-palladju
jew assi uzati ghall-forniment ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ metalli prezzjuzi bhad-deheb, il-fidda, il-
platinu u l-platinu ta’ terminu ta’ 180 gurnata jew inqas. L-ABE ghandha tipprezenta r-rapport taghha lill-
Kummissjoni sat-28 ta’ Gunju 2021.";



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/219

(139) l-Artikolu 511 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 511
Lieva finanzjarja

1. II-Kummissjoni ghandha sal-31 ta’ Dicembru 2020 tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
dwar jekk:

(a) ikunx adatt li tigi introdotta Zieda fil-proporzjon ta’ lieva finanzjarja ghal O-SIIs; u

(b) id-definizzjoni u I-kalkolu tal-mizura tal-iskopertura totali msemmija fl-Artikolu 429(4), inkluz it-trattament
ta’ rizervi tal-bank centrali, ikunux adatti.

2. Ghall-finijiet tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha tiehu kont ta’ Zviluppi internazz-
jonali u standards magbula internazzjonalment. Fejn adatt, dak ir-rapport ghandu jigi akkumpanjat minn proposta
legislattiva.”;

(140) l-Artikolu 513 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 513
Regoli makroprudenzjali

1. Sat-30 ta’ Gunju 2022, u kull hames snin wara, il-Kummissjoni ghandha, wara konsultazzjoni tal-BERS u I-
ABE, tanalizza jekk ir-regoli makroprudenzjali fdan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE humiex suffi¢jenti
biex jittaffew ir-riskji sistemici fis-setturi, ir-regjuni u l-Istati Membri inkluz il-valutazzjoni ta:

(@) jekk l-ghodod makroprudenzjali attwali fdan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE humiex effettivi,
effi¢jenti u trasparenti;

(b) jekk il-kopertura u l-gradi possibbli ta’ koincidenza bejn l-ghodod makroprudenzjali differenti biex jigu
mmirati riskji simili fdan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE humiex adegwati u, jekk adatt,
tipproponi regoli makroprudenzjali godda;

(c) kif l-istandards internazzjonalment maqbula ghal istituzzjonijiet sistemici jinteragixxu mad-dispozizzjonijiet
fdan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE u, jekk adatt, tipproponi regoli godda filwaqt li tiehu kont ta’
dawk l-istandards internazzjonalment magbula;

(d) jekk ghandhomx jizdiedu tipi ohra ta’ strumenti, bhal strumenti bbazati fuq min jissellef, mal-ghodod
makroprudenzjali previsti fdan ir-Regolament u fid-Direttiva 2013/36/UE biex jikkomplementaw strumenti
bbazati fuq il-kapital u biex jippermettu l-uzu armonizzat tal-istrumenti fis-suq intern; b’kunsiderazzjoni ta’
jekk hemmx prerekwizit ta’ definizzjonijiet armonizzati ta’ dawk l-istrumenti u tar-rappurtar tad-data
rispettiva fil-livell tal-Unjoni ghall-introduzzjoni ta’ strumenti bhal dawn;

(e) jekk ir-rekwizit ta’ rizerva ghall-proporzjon ta’ lieva finanzjarja kif imsemmi fl-Artikolu 92(1a), ghandux jigi
estiz ghal istituzzjonijiet sistemikament importanti li mhumiex G-SIIs, jekk il-kalibrazzjoni tieghu ghandhiex
tkun differenti mill-kalibrazzjoni ghall-G-SIIs, u jekk il-kalibrazzjoni tieghu ghandhiex tkun skont il-livell ta’
importanza sistemika tal-istituzzjoni;

(f) jekk ir-reciprocita volontarja attwali tal-mizuri makroprudenzjali ghandhiex tinbidel ghal reciprocita
obbligatorja u jekk il-qafas attwali tal-BERS ghar-reciprocita volontarja hux bazi adatta ghal dan;

(¢) kif l-awtoritajiet makroprudenzjali rilevanti tal-Unjoni u nazzjonali jistghu jinghataw mandat b'ghodod biex
jindirizzaw riskji sistemici emergenti godda li jirrizultaw minn skoperturi tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghas-
settur mhux bankarju, b’'mod partikolari minn swieq tad-derivattivi u ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-
titoli, is-settur tal-gestjoni tal-assi u s-settur tal-assigurazzjoni.

2. Sal-31 ta’ Dicembru 2022, u kull hames snin wara, il-Kummissjoni ghandha, fuq il-bazi tal-konsultazzjoni
mal-BERS u I-ABE, tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1
u, fejn adatt, tipprezenta proposta legislattiva lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.”;
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(141) l-Artikolu 514 jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 514
Metodu ghall-kalkolu tal-valur ta’ skopertura ta’ tranzazzjonijiet derivattivi
1.  L-ABE ghandha, sat-28 ta’ Gunju 2023, tirrapporta lill-Kummissjoni dwar l-impatt u l-kalibrazzjoni relattiva

tal-approcci stipulati fit-Tagsimiet 3, 4 u 5 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta biex jikkalkulaw il-valuri ta’
skopertura ta’ tranzazzjonijiet tad-derivattivi.

2. Abbazi tar-rapport mill-ABE, il-Kummissjoni ghandha, fejn adatt, tipprezenta proposta legislattiva biex
temenda l-approcci stipulati fit-Tagsimiet 3, 4 u 5 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta.”;

(142) jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 518a

Analizi tad-dispozizzjonijiet ta’ inadempjenza indiretta

Sat-28 ta’ Gunju 2022, il-Kummissjoni ghandha tanalizza u tivvaluta jekk ikunx adatt rekwizit li obbligazzjonijiet
eligibbli jkunu jistghu jigu rikapitalizzati internament minghajr ma jigu skattati klawzoli ta’ inadempjenza
indiretta fkuntratti ohra, bil-hsieb li kemm jista’ jkun tissahhah l-effettivita tal-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni
interna u jigi valutat jekk ghandhiex tkun inkluza dispozizzjoni ta’ ebda inadempjenza indiretta i tirreferi ghal

obbligazzjonijiet eligibbli fit-termini jew il-kuntratti li jirregolaw obbligazzjonijiet ohra. Fejn adatt, dik l-analizi u I-
valutazzjoni ghandhom ikunu akkumpanjati minn proposta legislattiva.”;

(143) jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 519b
Rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq

1. Sat-30 ta’ Settembru 2019, I-ABE ghandha tirrapporta dwar l-impatt, fuq l-istituzzjonijiet tal-Unjoni, tal-
istandards internazzjonali biex tikkalkula r-rekwiziti ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-suq.

2. Sat-30 ta’ Gunju 2020, il-Kummissjoni ghandha, b’kont mehud tar-rizultati tar-rapport imsemmi fil-
paragrafu 1 u l-istandards internazzjonali u l-approcci stipulati fil-Kapitoli 1a u 1b tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta,
tipprezenta rapport flimkien ma’ proposta legislattiva, fejn xieraq, lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar kif
ghandhom jigu implimentati standards internazzjonali dwar rekwiziti adegwati ta’ fondi proprji ghar-riskju tas-
suq.”;

(144) fil-Parti Ghaxra, jiddahhal it-titolu li gej:
“TITOLU Ila

IMPLEMENTAZZJONI TAR-REGOLI

Artikolu 519c
Ghodda ta’ konformita
1. L-ABE ghandha tizviluppa ghodda elettronika bil-ghan li tiffacilita I-konformita tal-istituzzjonijiet ma’ dan ir-

Regolament u d-Direttiva 2013/36/UE, kif ukoll ma’ standards teknici regolatorji, standards, linji gwida u mudelli
teknici ta’ implimentazzjoni adottati biex jimplimentaw dan ir-Regolament u dik id-Direttiva.

2. L-ghodda msemmija fil-paragrafu 1 ghandha mill-inqas tippermetti lil kull istituzzjoni:

(a) tidentifika malajr id-dispozizzjonijiet rilevanti biex tikkonforma maghhom fir-rigward tad-daqs u l-mudell tan-
negozju tal-istituzzjoni;

(b) issegwi l-bidliet li saru fl-atti legislattivi u fid-dispozizzjonijiet, il-linji gwida u I-mudelli ta’ implimentazzjoni
relatati.”;

(145) l-Anness II jigi emendat kif jinsab fl-Anness ghal dan ir-Regolament.
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Artikolu 2

Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012

Ir-Regolament (UE) Nru 6482012 jigi emendat kif gej:

(1)

fl-Artikolu 50a, il-paragrafu 2 jigi sostitwit b'dan li gej:
“2. CCP ghandha tikkalkula I-kapital ipotetiku (K,) kif gej:

Keer = Z EAD; - RW - proporzjon tal-kapital

fejn:

Keep = il-kapital ipotetiku;

i = l-indi¢i li jindika l-membru ta’ kklerjar;

EAD, = l-ammont ta’ skopertura tas-CCP ghal membru ta’ kklerjar i, inkluz it-tranzazzjonijiet tal-
membru ta’ kklerjar stess mas-CCP, it-tranzazzjonijiet ta’ klijenti garantiti mill-membru ta’
kklerjar, u l-valuri kollha ta’ kollateral mizmum mis-CCP, inkluz il-kontribuzzjoni ta’
finanzjament ta’ inadempjenza prefinanzjata tal-membru ta’ kklerjar, kontra dawk it-
tranzazzjonijiet, relatata mal-valutazzjoni fl-ahhar tad-data tar-rappurtar regolatorju
qgabel jigi skambjat il-margni appellat fl-appell ghall-margni finali ta’ dik il-gurnata;

RW = ponderazzjoni tar-riskju ta’ 20 %; u

proporzjon tal-kapital 8 %.";

L-Artikolu 50D jigi sostitwit b'dan li gej:

“Artikolu 50b
Regoli generali ghall-kalkolu tal-K,
Ghall-finijiet tal-kalkolu ta’ K., imsemmi fl-Artikolu 50a(2), ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet li gejjin:
(a) Is-CCPs ghandhom jikkalkulaw il-valur tal-iskoperturi li jkollhom ghall-membri ta’ kklerjar taghhom kif gej:
(i) ghal skoperturi li jirrizultaw mill-kuntratti u t-tranzazzjonijiet elenkati fil-punti (a) u (c) tal-Artikolu 301(1)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, is-CCPs ghandhom jikkalkulaw il-valur fkonformita mal-metodu
stabbilit fit-Tagsima 3 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu II tal-Parti Tlieta ta’ dak ir-Regolament billi juzaw perijodu

marginali ta’ riskju ta’ 10 granet tan-negozju;

(i) ghal skoperturi li jirrizultaw mill-kuntratti u t-tranzazzjonijiet elenkati fil-punt (b) tal-Artikolu 301(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013, is-CCPs ghandhom jikkalkulaw il-valur (EAD,) fkonformita mal-formula li

geja:
EAD, = max{EBRM, — IM, — DF; 0}

fejn:

EAD, = l-valur tal-iskopertura;

i = l-indi¢i li jindika l-membru ta’ kklerjar;

EBRM, = il-valur ta’ skopertura gabel il-mitigazzjoni tar-riskju li jkun dags il-valur ta’ skopertura tas-CCP
ghall-membru ta’ kklerjar i li jirrizulta mill-kuntratti u t-tranzazzjonijiet kollha ma’ dak il-
membru ta’ kklerjar, kalkulat minghajr ma jittiched kont tal-kollateral depozitat minn dak il-
membru ta’ kklerjar;

M, = il-margni inizjali kollokat mas-CCP mill-membru ta’ kklerjar i;

DF, = il-kontribuzzjoni tal-fond inadempjenti prefinanzjat tal-membru ta’ kklerjar i.

Il-valuri kollha f din il-formula ghandhom ikunu relatati mal-valutazzjoni fl-ahhar tal-gurnata qabel jigi
skambjat il-margni appellat fl-appell ghall-margni finali ta’ dik il-gurnata;
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(i) ghas-sitwazzjonijiet imsemmija fit-tielet sentenza tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 301(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013, is-CCPs ghandhom jikkalkulaw il-valur tat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-ewwel
sentenza ta’ dak is-subparagrafu fkonformitd mal-formula stipulata fil-punt (a)(ii) ta’ dan Il-Artikolu,
u ghandhom jiddeterminaw I-EBRM, fkonformita mat-Titolu V tal-Parti Tlieta ta’ dak ir-Regolament;

(b) ghall-istituzzjonijiet li jaqghu taht l-ambitu tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 is-settijiet tan-netting ikunu I-
istess bhal dawk definiti fil-punt (4) tal-Artikolu 272 ta’ dak ir-Regolament;

(c) CCP i jkollha skoperturi ghal CCP wahda jew iktar ghandha tittratta dawk l-iskoperturi dags li kieku kienu
skoperturi ghall-membri ta’ kklerjar u tinkludi kwalunkwe margni jew kontribuzzjoni prefinanzjata ricevuta
minghand dawk is-CCPs fil-kalkolu ta’ K

(d) CCP li jkollha fis-sehh arrangament kuntrattwali vinkolanti mal-membri ta’ kklerjar taghha li jippermetti lil dik
is-CCP tuza l-margni inizjali kollu jew parti minnu mill-membri ta’ kklerjar taghha dags i kieku kienu kontribuz-
zjonijiet prefinanzjati ghandha tikkunsidra dak il-margni inizjali bhala kontribuzzjonijiet prefinanzjati ghall-
finijiet tal-kalkolu fil-paragrafu 1 u mhux bhala margni inizjali;

(e) meta kollateral jinzamm kontra kont li jkun fih iktar minn wiehed mit-tipi ta’ kuntratti u tranzazzjonijiet
imsemmija fl-Artikolu 301(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, is-CCPs ghandhom jallokaw il-margni inizjali
pprovdut mill-membri ta’ kklerjar jew il-klijenti taghhom, kif applikabbli, proporzjonalment mal-EADs tat-tipi
rispettivi ta’ kuntratti u tranZazzjonijiet kalkulati fkonformita mal-punt (a) ta’ dan il-paragrafu, minghajr ma
jittiehed kont tal-margni inizjali fil-kalkolu;

(f) CCPs li jkollhom iktar minn fond ta’ inadempjenza wiehed ghandhom iwettqu l-kalkolu ghal kull fond ta’
inadempjenza separatament;

(g) meta membru ta’ kklerjar jipprovdi servizzi ta’ kklerjar tal-kljjenti, u t-tranzazzjonijiet u l-kollateral tal-klijenti
tal-membru ta’ kklerjar jinzammu fkontijiet sussidjarji li huma separati minn dawk tan-negozju proprjetarju tal-
membru ta’ kklerjar, is-CCPs ghandhom iwettqu I-kalkolu tal-EAD, ghal kull kont sussidjarju separatament
u ghandhom jikkalkulaw I-EAD; totali tal-membru ta’ kklerjar bhala s-somma tal-EADs tal-kontijiet sussidjarji tal-
klijenti u I-EAD tal-kont sussidjarju tan-negozju proprjetarju tal-membru ta’ kklerjar;

(h) ghall-finijiet tal-punt (f), meta DF, ma jkunx maqsum bejn il-kontijiet sussidjarji tal-klijenti u I-kontijiet sussidjarji
tan-negozju proprjetarju tal-membru ta’ kklerjar, is-CCPs ghandhom jallokaw DF, ghal kull kont sussidjarju skont
il-frazzjoni rispettiva li l-margni inizjali ta’ dak il-kont sussidjarju jkollu fir-rigward tal-margni inizjali totali
kollokat mill-membru ta’ kklerjar jew ghall-kont tal-membru ta’ kklerjar;

(i) is-CCPs m'ghandhomx iwettqu I-kalkolu skont I-Artikolu 50a(2) meta I-fond tal-inadempjenza jkopri tranzazzjo-
nijiet bi flus biss.

Ghallfinijiet tal-punt (a)(ii) ta’ dan I-Artikolu, is-CCP ghandha tuza l-metodu specifikat fl-Artikolu 223 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 bl-aggustamenti supervizorji ghall-volatilita stipulati fl-Artikolu 224 ta’ dak ir-
Regolament biex tikkalkola l-valur ta’ skopertura.”;

(3) fl-Artikolu 50c(1), jithassru l-punti (d) u (e);
(4) fl-Artikolu 50d, jithassar il-punt (c);
(5) fl-Artikolu 89, il-paragrafu 5a jigi sostitwit b’dan li gej:

“5a.  Matul il-perijodu tranzitorju stipulat fl-Artikolu 497 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, CCP imsemmija
fdak l-Artikolu ghandha tinkludi fl-informazzjoni li ghandha tirrapporta fkonformita mal-Artikolu 50c(1) ta’ dan ir-
Regolament l-ammont totali ta’ margni inizjali, kif definit fil-punt 140 tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru
575/2013, li tkun irceviet mill-membri ta’ kklerjar taghha meta jigu sodisfatti z-zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(a) is-CCP ma jkollhiex fond inadempjenti;

(b) is-CCP ma jkollhiex fis-sehh arrangament vinkolanti mal-membri ta’ kklerjar taghha li jippermettilha tuza I-
margni inizjali kollu jew parti minnu ricevut minn dawk il-membri ta’ kklerjar dags li kieku kienu kontribuzzjo-
nijiet prefinanzjati.”.



7.6.2019 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 150/223

Artikolu 3

Dhul fis-sehh u data ta’ applikazzjoni

1.  Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffijali tal-
Unjoni Ewropea.

2. Dan ir-Regolament ghandu japplika mit-28 ta’ Gunju 2021, bl-e¢¢ezzjonijiet elenkati fil-paragrafi 3 sa 8.

3. Il-punti li gejjin tal-Artikolu 1 ta’ dan ir-Regolament ghandhom japplikaw mis-27 ta’ Gunju 2019:
(a) il-punt (1), li fih id-dispozizzjonijiet dwar l-ambitu u s-setghat supervizorji;

(b) il-punt (2), li fih id-definizzjonijiet, sakemm ma jkunux jirrigwardaw eskluzivament dispozizzjonijiet li japplikaw
fkonformita ma’ dan 1-Artikolu minn data differenti, fliema kaz huma ghandhom japplikaw minn tali data differenti;

(c) il-punti (3)(b), (6)(c), (8), il-punt (9), fir-rigward tal-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, il-punt (12), fir-
rigward tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 18(1), il-punti (14) sa (17), (19) sa (44), (47), (128) u (129), li fihom id-
dispozizzjonijiet relatati mal-fondi proprji u d-dispozizzjonijiet dwar l-introduzzjoni tar-rekwiziti 1-godda ghal fondi
proprji u obbligazzjonijiet eligibbli;

(d) il-punt (9), fir-rigward tad-dispozizzjonijiet dwar l-impatt ta’ regoli godda dwar it-titolizzazzjoni stipulati fl-Artikolu
14 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(e) il-punt (57), li fih id-dispozizzjonijiet dwar il-ponderazzjonijiet tar-riskju ghall-banek ta’ zvilupp multilaterali, u 1-
punt (58), li fih id-dispozizzjonijiet dwar il-ponderazzjonijiet tar-riskju ghall-organizzazzjonijiet internazzjonali;

(f) il-punt (53), fir-rigward tal-Artikolu 104b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, il-punti (89) u (90), il-punt (118), fir-
rigward tal-Artikolu 430b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, u l-punt (124), li fihom id-dispozizzjonijiet dwar ir-
rekwiziti tar-rappurtar ghar-riskju tas-sugq;

(@) il-punt (130), li fih id-dispozizzjonijiet dwar ir-rekwiziti ta’ fondi proprji ghal skoperturi tas-CCP;

(h) il-punt (133), fir-rigward tad-dispozizzjonijiet dwar disponimenti fuq skala kbira stipulati fl-Artikolu 500 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(i) il-punt (134), fir-rigward tal-Artikolu 501b tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, li fih id-dispozizzjonijiet dwar ir-
rinunzja tar-rappurtar;

() il-punt (144), li fih id-dispozizzjonijiet dwar l-ghodda ta’ konformita;

(k) id-dispozizzjonijiet li jehtiegu li l-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej jew il-BERS jipprezentaw lill-Kummissjoni
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji jew ta’ implimentazzjoni u rapporti, id-dispozizzjonijiet li jehtiegu li I-
Kummissjoni tipproduci rapporti, id-dispozizzjonijiet li jaghtu s-setgha lill-Kummissjoni tadotta atti delegati jew atti
ta’ implimentazzjoni, id-dispozizzjonijiet dwar ir-revizjoni u dwar proposti legizlattivi u d-dispozizzjonijiet li
jehtiegu lill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej sabiex johorgu linji gwida, jigifieri l-punt (2)(b); il-punt (12), fir-
rigward tal-Artikolu 18(9) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (18)(b); il-punt (31), fir-rigward tal-Artikolu
72b(7) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (38), fir-rigward tal-Artikolu 78a(3) tar-Regolament (UE) Nru
575/2013; il-punt (57)(b); il-punt (60), fir-rigward tal-Artikolu 124(4) u (5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-
punt (63), fir-rigward tal-Artikolu 132a(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (67), fir-rigward tal-Artikolu
164(8) u (9) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (74), fir-rigward tal-Artikoli 277(5) u 279a(3) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (89), fir-rigward tal-Artikolu 325(9) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-
punt (90), fir-rigward tal-Artikoli 325u(5), 325w(8), 325ap(3), 325az(8) u (9), 325bd(7), 325be(3), 325bf(9), 325bg
(4), 325bh(3), 325bk(3), 325bp(12) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (93), fir-rigward tal-Artikolu 390(9)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

il-punt (94); il-punt (96), fir-rigward tal-Artikolu 394(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (98)(b); il-punt
(104), fir-rigward tal-Artikolu 403(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (109)(b); il-punt (111)(b); il-punt
(118), fir-rigward tal-Artikoli 430(7) u (8), 430b(6) u l-Artikolu 430c tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt
(119), fir-rigward tal-Artikolu 432(1) u (2) u l-Artikolu 434a tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (123);
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il-punt (124); il-punt (125); il-punt (134), fir-rigward tal-Artikolu 501a(4) u (5) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
il-punt (135),; il-punt (136); il-punt (137); il-punt (138); il-punt (139); il-punt (140); il-punt (141), fir-rigward tal-
Artikolu 514(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013; il-punt (142); u l-punt (143).

Minghajr pregudizzju ghall-punt (f) tal-ewwel subparagrafu, id-dispozizzjonijiet dwar id-divulgazzjoni u dwar ir-
rappurtar ghandhom japplikaw mid-data ta’ applikazzjoni tar-rekwizit li ghalih tirreferi d-divulgazzjoni jew ir-rappurtar.

4. I-punti li gejjin tal-Artikolu 1 ta’ dan ir-Regolament ghandhom japplikaw mit-28 ta’ Dicembru 2020:

(a) il-punti (6)(a), (6)(b), (6)(d), il-punti (7) u (12), fir-rigward tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 18(1) u l-Artikolu
18(2) sa (8) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, i fihom id-dispozizzjonijiet dwar il-konsolidazzjoni prudenzjali;

(b) il-punt (60), li fih id-dispozizzjonijiet dwar skoperturi iggarantiti minn ipoteki fuq proprjeta immobbli, il-punt (67),
li fih id-dispozizzjonijiet dwar it-telf fil-kaz ta’ inadempjenza, u l-punt (122), i fih id-dispozizzjonijiet dwar ir-riskju
makroprudenzjali jew sistemiku identifikat fil-livell ta’ Stat Membru.

5. Il-punt 46(b) tal-Artikolu 1 ta’ dan ir-Regolament, li fih id-dispozizzjonijiet dwar l-introduzzjoni ta’ rekwizit gdid
ghal fondi proprji ghall-G-SIIs ghandu japplika mill-1 ta’ Jannar 2022.

6. I-punt (53), fir-rigward tal-Artikolu 104a tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, u l-punti (55) u (69) tal-Artikolu 1
ta’ dan ir-Regolament, li fih id-dispozizzjonijiet dwar l-introduzzjoni tar-rekwizit gdid ghal fondi proprji ghar-risku tas-
suq, ghandhom japplikaw mit-28 ta’ Gunju 2023.

7. Tl-punt (18) tal-Artikolu 1 ta’ dan ir-Regolament, fir-rigward tal-punt (b) tal-Artikolu 36(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013, li fih id-dispozizzjoni dwar l-ezenzjoni minn tnaqqis ta’ assi ta’ software valutati b’'mod prudenti, ghandu
japplika minn 12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh tal-istandards teknici regolatorji msemmija fl-Artikolu 36(4) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

8. Il-punt (126) tal-Artikolu 1 ta’ dan ir-Regolament, li fih dispozizzjonijiet dwar l-ezenzjonijiet minn tnaqqis ta’
holdings ta’ ekwita, ghandu japplika b'mod retrospettiv mill-1 ta’ Jannar 2019.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 1-20 ta’ Mejju 2019.
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

1l-President Il-President
A. TAJANI G. CIAMBA
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ANNESS

L-Anness II jigi emendat kif gej:
(1) fil-punt 1, il-punt (e) jigi sostitwit b’dan li gej:
“(e) opzjonijiet tar-rati tal-imghax;”;
(2) fil-punt 2, il-punt (d) jigi sostitwit b’dan li gej:
“(d) opzjonijiet ta’ munita;”;
(3) il-punt 3 jigi sostitwit b’dan li gej:
“3. Kuntratti simili ghal dawk fil-punti 1(a) sa (¢) u 2(a) sa (d) ta’ dan l-Anness li jikkoncernaw elementi ta’ referenza

jew indi¢i ohrajn. Bhala minimu, dan jinkludi l-istrumenti kollha specifikati fil-punti (4) sa (7), (9), (10) u (11)
tat-Tagsima C tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE mhux inkluzi fil-punt 1 jew 2 ta’ dan l-Anness.”.



	REGOLAMENT (UE) 2019/876 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL tal-20 ta' Mejju 2019 li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-proporzjon ta' lieva finanzjarja, il-proporzjon ta' finanzjament stabbli nett, rekwiżiti għall-fondi proprji u obbligazzjonijiet eliġibbli, riskju ta' kreditu tal-kontroparti, riskju tas-suq, skoperturi għal kontropartijiet ċentrali, skoperturi għal impriżi ta' investiment kollettiv, skoperturi kbar, rekwiżiti ta' rappurtar u divulgazzjoni, u r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (Test b'rilevanza għaż-ŻEE) 

