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DECIZJONIJIET

DECIZJONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2019/1287
tas-26 ta’ Lulju 2019
dwar l-estensjoni tas-sorveljanza msahha ghall-Gre¢ja
(notifikata bid-dokument C(2019) 5900)

(It-test bil-Grieg biss huwa awtentiku)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 472/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 dwar it-
tishih tas-sorveljanza ekonomika u bagitarja tal-Istati Membri fiz-zona tal-euro li jesperjenzaw jew ikunu mhedda b'diffi-
kultajiet gravi fir-rigward tal-istabbilta finanzjarja taghhom ('), u b’mod partikolari l-Artikolu 2(1) tieghu,

Billi:

(1)  Wara l-iskadenza tal-assistenza finanzjarja tal-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta fI-20 ta’ Awwissu 2018, id-
Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2018/1192 () attivat sorveljanza msahha ghall-Gre¢ja ghal
perjodu ta’ sitt xhur, mill-21 ta’ Awwissu 2018. Id-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE)
2019/338 () tawlitha ghal perjodu addizzjonali ta’ sitt xhur, mill-21 ta’ Frar 2019.

(2)  Samill-2010, il-Gre¢ja réeviet ammont sostanzjali ta’ assistenza finanzjarja, u b’konsegwenza ta’ hekk, 1-obbligaz-
zjonijiet pendenti tal-Grecja lejn I-Istati Membri taz-zona tal-euro, lejn il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja
u lejn il-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta jammontaw ghal total ta” EUR 243 700 miljun. I-Gre¢ja rceviet
sostenn finanzjarju mis-shab Ewropej taghha fuq termini koncessjonali u fl-2012 gew adottati mizuri specifici
biex id-dejn jitqieghed fuq bazi aktar sostenibbli u dan rega’ sar fI-2017 mill-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta.
Fit-22 ta’ Gunju 2018, intlahaq qbil politiku fil-Grupp tal-Euro biex jigu implimentati mizuri addizzjonali biex
tigi Zgurata s-sostenibbilta tad-dejn. Dawn jinkludu l-estensjoni tal-maturitajiet medji ponderati b’10 snin ohra, id-
differiment tal-imghax u l-amortizzament b’10 snin ohra kif ukoll l-implimentazzjoni ta’ mizuri ohra ta’ dejn.
Darbtejn fis-sena jista’ jsir gbil fil-Grupp tal-Euro dwar zewg mizuri addizzjonali (l-abolizzjoni taz-zieda fil-
margni tar-rata tal-imghax relatata mas-segment tax-xiri lura tad-dejn tal-programm tal-Facilita Ewropea ta’
Stabbilta Finanzjarja mill-2018 u t-treggigh lura tat-trasferiment ta’ ammonti ekwivalenti ghall-introjtu li dahhlu
l-banek centrali nazzjonali taz-zona tal-euro fuq il-bonds tal-gvern Grieg mizmuma fl-ambitu tal-Ftehim dwar 1-
Assi Finanzjarji Netti u I-Programm tas-Swieq tat-Titoli) abbazi ta’ rapportar pozittiv fl-ambitu tas-sorveljanza
msahha tal-konformita tal-Grec¢ja mal-impenji ta’ politika taghha ghal wara I-programm. Fdan ir-rigward, ir-rilaxx
tal-ewwel porzjon ta’ mizuri ta’ dejn kontingenti ghall-politika b'valur ta’ EUR 970 miljun gie implimentat wara
gbil mill-Grupp tal-Euro fApril 2019.

(3)  II-Gre¢ja impenjat ruhha fil-Grupp tal-Euro biex tkompli u tlesti r-riformi ewlenin kollha adottati skont il-
programm ta’ appogg tal-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta (“il-programm”) u biex tissalvagwardja l-objettivi tar-
riformi importanti adottati skont dan il-programm u l-predecessuri tieghu. II-Gre¢ja impenjat ruhha wkoll li
timplimenta azzjonijiet specifici fl-oqsma ta’ politiki fiskali u fiskali-strutturali, tal-benessri socjali, tal-istabbilta
finanzjarja, tas-swieq tax-xoghol u tal-prodotti, tal-privatizzazzjoni u tal-amministrazzjoni pubblika. Dawk I-
azzjonijiet specifici, li huma stipulati fanness tad-dikjarazzjoni tal-Grupp tal-Euro tat-22 ta’ Gunju 2018, se
jikkontribwixxu biex jigu indirizzati l-izbilan¢i makroekonomici eccessivi tal-Gre¢ja u s-sorsi jew is-sorsi
potenzjali ta’ diffikultajiet ekonomici.

() GUL140,27.5.2013,p. 1.

() Id-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2018/1192 tal-11 ta’ Lulju 2018 dwar l-attivazzjoni ta’ sorveljanza msahha
ghall-Grecja (GUL 211, 22.8.2018, p. 1).

() 1d-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2019/338 tal-20 ta’ Frar 2019 dwar l-estensjoni tas-sorveljanza msahha ghall-
Grecja (GUL 60, 28.2.2019, p. 17).
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(4)  Fil-21 ta’ Novembru 2018, fuq il-bazi tar-Regolament (UE) Nru 1176/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (¥), il-Kummissjoni adottat ir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta’ Twissija, li fih identifikat lill-Gre¢ja bhala
wiehed mill-Istati Membri li ghalihom se ssir analizi fil-fond. Ir-riezami fil-fond gie inkluz fir-rapport tal-pajjiz tal-
2019 ghall-Gregja () ppubblikat fis-27 ta’ Frar 2019. [I-Kummissjoni kkonkludiet li filwaqt li I-Grecja rnexxielha
terga’ tistabbilixxi l-bilan¢ tal-bagit taghha u naqqgset b’'mod sinifikanti d-deficit fil-kont kurrenti, qieghda
tesperjenza zbilan¢i makroekonomici eccessivi () bhala legat tal-krizi. Dawn jirrigwardaw id-dejn pubbliku gholi,
il-pozizzjoni negattiva ta’ investiment internazzjonali nett, is-self improduttiv gholi fuq il-karti tal-bilan¢ tal-banek
u rrata tal-qghad li ghadha gholja. B'mod partikolari, id-dejn pubbliku jammonta ghal 181,1 % tal-Prodott
Domestiku Gross fi tmiem [-2018, l-oghla livell fl-Unjoni. Il-pozizzjoni ta’ investiment internazzjonali nett ta’
- 137,9 % tal-Prodott Domestiku Gross fl-2018 tibga’ gholja hafna. Barra minn hekk, minkejja t-tnaqgis
sinifikanti fid-deficit tal-kont kurrenti, dan xorta ghadu mhux bizzejjed biex jigi appoggat tnaqgis tal-pozizzjoni
ta’ investiment internazzjonali nett kbira hafna b’ritmu sodisfacenti biex din titnaqqas ghal livelli meqgjusa bhala
prudenti. Filwaqt li I-qghad kompla jonqos mil-livell massimu tieghu ta’ 27,8 % f1-2013, kien ghadu fil-livell ta’
18,1 % fMarzu 2019. Il-qghad fuq terminu twil (11,9 % fl-ewwel trimestru tal-2019) u l-qghad fost iz-zghazagh
(40,4 % fMarzu 2019) ghadhom gholjin hafna.

(5)  Fid-dawl tal-analizi fil-fond tal-Kummissjoni u fuq il-bazi ta’ valutazzjoni tal-Kummissjoni, il-Kunsill ezamina I-
Programm Nazzjonali ta’ Riforma ghall-2019 u 1-Programm ta’ Stabbilta ghall-2019. Huwa rrakkomanda () li I-
Gregja tichu azzjoni f1-2019 u f1-2020 biex tikseb irkupru ekonomiku sostenibbli u tindirizza l-izbilan¢i makroe-
konomici eccessivi billi tkompli u tlesti r-riformi fkonformita mal-impenji ta’ wara l-programm moghtija fil-
Grupp tal-Euro tat-22 ta’ Gunju 2018. I-Kunsill irrakkomanda wkoll li 1-Grecja tiffoka I-politika ekonomika
taghha relatata mal-investiment foqsma ta’ prijorita specifici bil-hsieb li tipprovdi bazi solida ghat-tkabbir, filwaqt
li tnaqqas id-disparitajiet regjonali u tizgura l-inkluzjoni so¢jali.

(6)  I-Kummissjoni ppubblikat it-tielet valutazzjoni taghha taht is-sorveljanza msahha dwar il-Gregja (%) fil-
5 ta’ Gunju 2019. Il-valutazzjoni tiddeskrivi l-progress rigward l-impenji ta’ riforma generali u specifici tal-Gre¢ja.
Hija tikkonkludi li I-Gre¢ja kienet tat bidu ragonevoli ghall-ambjent ta’ wara l-programm minn Awwissu 2018. It-
tkabbir reali u l-holgien tal-impjiegi nzammu, u l-Gre¢ja ghal darb’ ohra gabzet il-mira tas-surplus taghha fl-
2018. Minkejja li b’xi dewmien, it-tlestija ta’ impenji ta’ riforma specifici dovuti ghal tmiem 1-2018 ippermettiet 1-
implimentazzjoni ta’ mizuri addizzjonali tad-dejn fApril 2019. 1I-Gre¢ja bdiet ukoll terga’ tikseb access ghas-suq
u bbenefikat minn titjib fil-klassifikazzjoni mill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu. Madankollu, il-pass tar-
riformi naqas fix-xhur recenti u l-konsistenza ta’ xi mizuri mal-impenji moghtija fil-Grupp tal-Euro mhijiex
assigurata. Ir-rapport ikkonkluda wkoll li hemm riskji ghall-kisba tal-mira miftiechma dwar il-bilan¢ pozittiv
primarju. Ghalhekk il-Gre¢ja tinsab fmument importanti fir-rigward tal-ghazliet ta’ politika mehtiega biex
jinkiseb irkupru ekonomiku sostnut u dejjiemi.

(7)  Filwaqt li s-settur bankarju ghadu kapitalizzat bizzejjed, il-pozizzjoni kapitali ddeterjorat bi ftit matul 1-2018
fkuntest ta’ profittabbilta baxxa u kwalita tal-assi dghajfa, filwaqt li I-krediti ta’ taxxa differiti ghadhom jirrappre-
zentaw parti mdaqgsa mill-kapital ewlieni tal-livell 1. Is-settur bankarju qed ikompli jiffac¢ja sfidi, fejn it-titjib qed
isehh b’pass kajman, u ghad hemm vulnerabbiltajiet sinifikanti. Dawn huma marbuta ma’ stokkijiet kbar ta’
skoperturi improduttivi u livelli baxxi ta’ profittabbilta, filwaqt li ghad hemm rabtiet gawwija mal-Istat.
Ghalkemm l-istokk ta’ skoperturi improduttivi gradwalment beda jonqos mill-quccata tieghu ta” EUR 107,2 biljun
milhuqa fMarzu 2016, fi tmiem 1-2018 l-istokk kien ghadu gholi hafna u kien ta’ EUR 81,8 biljun jew 45,4 %
tal-iskoperturi totali li jidhru fil-karta tal-bilan¢. 1-Gre¢ja adottat riformi ta’ importanza ewlenija fdawn l-ahhar
snin, u ghaddejja hidma dwar firxa ta’ inizjattivi biex jissahhah il-qafas ta’ rizoluzzjoni ghal self improduttiv (non-
performing loans, NPL). Madankollu, se jkunu mehtiega sforzi addizzjonali sabiex jinkiseb tnaqqis aktar mghaggel
tal-NPL, fejn il-proporzjon tal-iskoperturi improduttivi jitnaggas ghal livelli sostenibbli, u l-istituzzjonijiet
finanzjarji jkunu jistghu jwettqu l-funzjoni taghhom ta’ intermedjazzjoni u gestjoni tar-riskju.

(8)  Minkejja l-progress li sar fdawn l-ahhar snin, il-Gre¢ja ghadha qed tiffac¢ja sfidi kbar fir-rigward tal-ambjent tan-
negozju taghha u fir-rigward tas-sistema gudizzjarja taghha. I-Gre¢ja ghadha 'l boghod ferm milli tilhaq il-
fruntiera tal-ahjar prestazzjoni fdiversi ogsma tal-komponenti strutturali ta’ indikaturi komparattivi ewlenin
(perezempju, il-hin biex tittiched decizjoni gudizzjarja, l-infurzar tal-kuntratti, ir-registrazzjoni tal-proprjeta, ir-
rizoluzzjoni tal-insolvenza, ecc.).

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 1176/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Novembru 2011 dwar il-prevenzjoni u l-korrezzjoni
tal-izbilan¢i makroekonomici (GU L 306, 23.11.2011, p- 25).

() SWD(2019) 1007 final.

(9 COM(2019) 150 final.

() Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill tad-9 ta’ Lulju 2019 dwar il-Programm Nazzjonali ta’ Riforma tal-2019 tal-Grecja u li taghti opinjoni
tal-Kunsill dwar il-Programm ta’ Stabbilta tal-2019 tal-Gre¢ja. . )

(®) 1I-Kummissjoni Ewropea: Rapport dwar is-Sorveljanza Msahha — il-Gre¢ja, Gunju 2019, id-Dokument Istituzzjonali 103, Gunju 2019.



L 202/112 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 31.7.2019

(9)  Wara li nqatghet mis-self tas-suq finanzjarju f1-2010, il-Grec¢ja bdiet terga’ takkwista access ghas-suq permezz tal-
hrug ta’ bonds tal-gvern minn Lulju 2017. Wara hrug ta’ bonds b’success fJannar 2019, il-Grec¢ja accessat mill-
¢did is-swieq kapitali fMarzu 2019, u harget bond tal-gvern ta’ 10 snin ghall-ewwel darba mill-2010. FLulju
2019, il-Gre¢ja harget bond ta’ seba’ snin, li se jghin biex terga’ tinbena l-kurva tar-rendiment tal-Gre¢ja u tizdied
il-likwidita fis-suq tal-bonds taghha. Il-kundizzjonijiet ta’ self tal-Gre¢ja ghadhom madanakollu fragli fl-isfond tar-
riskji ekonomici esterni u tal-vulnerabbiltajiet interni.

(10) Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-kundizzjonijiet li jiggustifikaw l-istabbiliment tas-
sorveljanza msahha skont 1-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 472/2013 ghadhom prezenti. Bmod partikolari,
il-Gre¢ja ghadha qed taffac¢ja riskji fir-rigward tal-istabbilta finanzjarja taghha li, jekk jimmaterjalizzaw, jista’
jkollhom effetti kollaterali negattivi fuq Stati Membri ohra taz-zona tal-euro. Jekk jimmaterjalizzaw xi effetti
kollaterali, dawn jistghu jsehhu indirettament billi jkollhom impatt fuq il-fidu¢ja tal-investituri u b’hekk fuq I-
ispejjez ta’ rifinanzjament ghall-banek u s-sovrani fi Stati Membri ohra taz-zona tal-euro.

(11)  Ghaldagstant, fuq terminu medju, il-Gre¢ja tehtieg li tkompli tadotta mizuri biex tindirizza s-sorsi jew is-sorsi
potenzjali tad-diffikultajiet u timplimenta riformi strutturali bhala sostenn ghal irkupru ekonomiku robust
u sostenibbli, bil-hsieb li jittaffew l-effetti ta’ diversi fatturi li gejjin mill-passat. Dawn jinkludu d-daqqa serja
u twila 1 isfel fl-ekonomija tul il-krizi; id-dags tal-piz tad-dejn tal-Gre¢ja; il-vulnerabbiltajiet tas-settur finanzjarju
taghha; l-interkonnessjonijiet relattivament qawwija li ghad hemm bejn is-settur finanzjarju u l-finanzi pubblici
Griegi, inkluz permezz ta’ sjieda mill-Istat; ir-riskju ta’ kontagju ta’ tensjonijiet qawwija fwiched minn dawk is-
setturi lil Stati Membri ohra, kif ukoll l-iskoperturi tal-Istati Membri taz-zona tal-euro ghad-dejn sovran Grieg.

(12)  Sabiex jigu indirizzati r-riskji residwi u jigi mmonitorjat l-issodisfar tal-impenji mmirati apposta ghalihom, jidher
li huwa mehtieg u xieraq li s-sorveljanza msahha tal-Gre¢ja tigi estiza skont l-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE)
Nru 472/2013.

(13)  II-Grecja nghatat l-opportunita li tesprimi I-fehmiet taghha dwar il-valutazzjoni tal-Kummissjoni, permezz ta’ ittra
mibghuta fis-16 ta’ Lulju 2019. Fit-twegiba taghha tad-19 ta’ Lulju 2019, il-Gre¢ja fil-bicca l-kbira gablet mal-
valutazzjoni tal-Kummissjoni tal-isfidi ekonomici li qed taffac¢ja, li hija l-bazi ghall-estensjoni tas-sorveljanza
msahha.

(14) I-Gregja se tkompli tibbenifika mill-appogg tekniku skont il-Programm ta’ Appogg ghal Riformi Strutturali (kif
stabbilit bir-Regolament (UE) 2017/825 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%)) ghat-tfassil u l-implimentazzjoni
ta’ riformi, inkluz ghat-tkomplija u t-tlestija ta’ riformi ewlenin fkonformita mal-impenji ta’ politika mmonitorjati
taht sorveljanza msahha.

(15) I-Kummissjoni ghandha l-hsieb i tikkollabora mill-qrib mal-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta, fil-kuntest tas-
Sistema ta’ Twissija Bikrija tieghu, fl-implimentazzjoni tas-sorveljanza msahha,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

II-perjodu ta’ sorveljanza msahha tal-Gre¢ja skont I-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 472/2013 attivat mid-
Decizjoni ta’ Implimentazzjoni (UE) 2018/1192 ghandu jigi estiz ghal perjodu addizzjonali ta’ sitt xhur, li jibda fil-
21 ta’ Awwissu 2019.

() Ir-Regolament (UE) 2017/825 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2017 dwar l-istabbiliment tal-Programm ta’ Appogg
ghal Riformi Strutturali ghall-perijodu mill-2017 sal-2020 u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1303/2013 u (UE) Nru 1305/2013
(GUL129,19.5.2017, p. 1).
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Artikolu 2

Din id-De¢izjoni hija indirizzata lir-Repubblika Ellenika.

Maghmul fi Brussell, is-26 ta’ Lulju 2019

Ghall-Kummissjoni
Pierre MOSCOVICI

Membru tal-Kummissjoni
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