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DECIZJONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2019/1280
tad-29 ta’ Lulju 2019

dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Messiku bhala ekwivalenti ghall-htigijiet
tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li
jiggradaw il-kreditu

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu ("), u b'mod partikolari I-Artikolu 5(6) tieghu,

Billi:

(1) L-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 jaghti s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta decizjoni dwar
l-ekwivalenza, fejn il-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz jizgura li l-agenziji ta’ gradazzjoni tal-kreditu
(“CRAS") awtorizzati jew irregistrati fdak il-pajjiz terz jikkonformaw ma’ rekwiziti legalment vinkolanti stabbiliti
fdak ir-Regolament u li huma soggetti ghal supervizjoni u infurzar effettivi fdak il-pajjiz terz.

(2)  L-ghan ta’ din id-dec¢izjoni dwar l-ekwivalenza huwa li jippermetti CRAs mill-Messiku, sakemm mhumiex sistema-
tikament importanti ghall-istabbilta jew l-integrita finanzjarja tas-swieq finanzjarji ta’ Stat Membru jew iehor, li
japplikaw ghac-certifikazzjoni mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (‘ESMA”). Din id-decizjoni dwar I-
ekwivalenza toffri I-possibbilta ghall-ESMA li tevalwa dawk is-CRAs kaz kaz u li taghti ezenzjoni minn xi whud
mir-rekwiziti organizzazzjonali ghas-CRAs attivi fl-Unjoni Ewropea, inkluz ir-rekwizit ta’ prezenza fizika fl-
Unjoni Ewropea.

(3)  Sabiex il-qafas supervizorju u legali ta’ pajjiz terz jitgies ekwivalenti ghandu jissodisfa mill-ingas it-tliet kundizzjo-
nijiet stabbiliti fl-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

(4)  Fit-28 ta’ April 2014, il-Kummissjoni adottat id-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni 2014/247[UE (3), filwaqt li
osservat dawn it-tliet kundizzjonijiet u tqis il-qafas legali u supervizorju tal-Messiku ghas-CRAs bhala ekwivalenti
ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 fis-sehh fdak iz-zmien.

(5)  Skont l-ewwel kundizzjoni stabbilita fl-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, CRAs fpajjiz terz iridu
jkunu soggetti ghal awtorizzazzjoni jew registrazzjoni u soggetti wkoll ghal supervizjoni u infurzar effettivi fuq
bazi kontinwa. Il-qafas Messikan jirrikjedi li CRA tigi awtorizzata u sorveljata mill-Kummissjoni Messikana
Bankarja u tat-Titoli (Comisién Nacional Bancaria y de Valores, CNBV) biex topera u tipprovdi servizzi ta’
gradazzjoni tal-kreditu. Is-CNBV ghandha s-setgha li tinvestiga kwalunkwe azzjoni jew kwistjonijiet li jistghu
jikkostitwixxu ksur tal-ligi. Is-CNBV ghandha s-setgha li titlob kull tip ta’ informazzjoni u dokumenti, twettaq
spezzjonijiet fuq il-post u ssejjah quddiemha kull persuna li tista’ tikkontribwixxi ghall-investigazzjoni. Is-CRAs
jistghu jigu eskluzi b'mod permanenti jew temporanju, sospizi jew tigi rtirata l-licenzja taghhom. Is-CNBV
ghandha wkoll is-setgha li timponi multi amministrattivi. Is-CNBV implimentat revizjonijiet annwali ta’
konformita tas-CRAs irregistrati, u fejn mehtieg, imponiet sanzjonijiet. Il-ftehim ta’ kooperazzjoni konkluz bejn 1-
ESMA u s-CNBV jipprovdi ghal skambju ta’ informazzjoni fir-rigward ta’ mizuri ta’ infurzar u supervizorji
mehuda fil-konfront ta’ CRAs transfruntieri.

(6)  Skont it-tieni kundizzjoni stabbilita fl-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, CRAs fpajjiz terz iridu
jkunu soggetti ghal regoli legalment vinkolanti li huma ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikoli 6 sa 12 tar-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 u l-Anness I ta’ dak ir-Regolament. Il-qafas legali u supervizorju Messikan fir-
rigward tal-governanza korporattiva jitlob li s-CRAs ikollhom bord ta’ diretturi, li jikkonsisti fmassimu ta’ 21
direttur u li minnhom mill-inqas 25 % ghandhom jissodisfaw il-htigijiet ta’ indipendenza. Id-diretturi indipendenti
fost ohrajn ghandhom ikunu kompetenti ghall-izvilupp tal-politika ta’ gradazzjoni tal-kreditu u tal-metodologiji, 1-
effettivita tas-sistema ta’ kontroll intern u l-monitoragg tal-konformita u ta’ processi ta’ governanza. ll-kunflitti ta’
interess ghandhom jigu identifikati u eliminati u, jekk applikabbli, l-uffi¢jal ghall-konformita ghandu jigi infurmat
dwar kwalunkwe kunflitt ta’ interess potenzjali li jista’ jinfluwenza l-gradazzjonijiet. Meta CRA tidentifika kunflitt
ta’ interess i jista’ jinfluwenza l-gradazzjonijiet taghha, ghandha tastjeni milli tipprovdi s-servizzi taghha. Il-qafas
legali u supervizorju tal-Messiku jinkludi htigijiet organizzattivi estensivi li jikkon¢ernaw iz-zamma ta’ registri u I-
kunfidenzjalita, u jipprovdi li s-CRAs jibqghu kompletament responsabbli ghal kull attivita esternalizzata.

() GUL302,17.11.2009, p. 1

(}) 1d-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni 2014/247[UE tat-28 ta’ April 2014 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali
u supervizorju tal-Messiku bhala ekwivalenti ghall-htigijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GUL 132, 3.5.2014, p. 71).
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Entitajiet li jipprovdu servizzi esternalizzati lis-CRAs huma wkoll soggetti ghal supervizjoni mis-CNBV. Is-CRAs
huma mehtiega jistabbilixxu funzjoni ta’ riezami formali ghar-riezami ta’ metodologiji u mudelli ta’ gradazzjoni
u l-qafas Messikan jinkludi firxa wiesgha ta’ htigijiet ta’ divulgazzjoni fir-rigward tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u I-
attivitajiet ta’ gradazzjoni. Ghaldaqstant, il-qafas legali u supervizorju tal-Messiku huwa meqjus bhala ekwivalenti
ghar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 fir-rigward tal-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess, ir-rekwiziti organizzaz-
zjonali, il-kwalita tal-gradazzjonijiet u tal-metodologiji tal-gradazzjonijiet, id-divulgazzjoni tal-gradazzjonijiet tal-
kreditu u d-divulgazzjoni generali u perjodika tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu. Ghalhekk dan jipprovdi
protezzjoni ekwivalenti ftermini ta’ integrita, trasparenza, governanza tajba tal-agenziji ta’ gradazzjoni tal-kreditu
u affidabbilta tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu.

(7)  Skont it-tielet kundizzjoni stabbilita fl-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, ir-regim regolatorju
fpajjiz terz irid jipprevjeni l-indhil mill-awtoritajiet supervizorji u awtoritajiet pubblici ohra ta’ dak il-pajjiz terz
fil-kontenut u fil-metodologiji tal-gradazzjonijiet tal-kreditu. Il-Kostituzzjoni Messikana tistabbilixxi li awtoritajiet
amministrattivi jistghu jagixxu biss meta jkollhom awtorita esplicita jew setgha stabbilita skont il-ligi applikabbli.
Ma hemm l-ebda dispozizzjoni legali li taghti s-setgha lis-CNBV jew lil kwalunkwe awtorita pubblika ohra biex
tinfluwenza l-kontenut tal-gradazzjoni jew tal-metodologiji tal-kreditu.

(8)  Il-gafas legali u supervizorju tal-Messiku ghadu jissodisfa t-tliet kundizzjonijiet stabbiliti originarjament fl-
Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Madankollu, ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill () introduca rekwiziti addizzjonali ghas-CRAs irregistrati fl-Unjoni li jaghmlu r-regim
legali u supervizorju ghal dawk is-CRAs aktar strett. Dawn ir-rekwiziti addizzjonali jinkludu regoli legalment
vinkolanti ghas-CRAs dwar prospetti ta’ gradazzjoni, gestjoni tal-kunflitti ta’ interess, rekwiziti ta’ kunfidenzjalita,
kwalita tal-metodologiji ta’ gradazzjoni, u l-prezentazzjoni u d-divulgazzjoni ta’ gradazzjonijiet tal-kreditu.

(9)  Fkonformita mal-punt (1)(b) tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 462/2013, ir-rekwiziti
addizzjonali japplikaw ghall-finijiet tal-valutazzjoni tal-ekwivalenza ta’ oqfsa legali u supervizotji ta’ pajjizi terzi
mill-1 ta” Gunju 2018.

(10) Fdan lisfond, fit-13 ta’ Lulju 2017 il-Kummissjoni talbet parir Lill-ESMA dwar l-ekwivalenza tal-qafas legali
u supervizorju tal-Messiku, fost ohrajn, ma’ dawn ir-rekwiziti addizzjonali introdotti mir-Regolament (UE) Nru
462/2013 u l-gudizzju tieghu dwar l-importanza materjali ta’ kwalunkwe differenza.

(11)  Fil-parir tekniku taghha ppubblikat fit-17 ta’ Novembru 2017, I-ESMA indikat li l-qafas legali u supervizorju tal-
Messiku fir-rigward tas-CRAs jinkludi dispozizzjonijiet suffi¢jenti li jissodisfaw ir-rekwiziti addizzjonali introdotti
bir-Regolament (UE) Nru 462/2013.

(12)  Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 jintroduci definizzjoni ta’ prospetti ta’ gradazzjoni fl-Artikolu 3(1)w u issa r-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 jestendi certi rekwiziti applikabbli ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu ghall-
prospetti tal-gradazzjoni. Il-qafas legali u supervizorju Messikan ma jirrikonoxxix b'mod esplicitu I-prospetti ta’
gradazzjoni bhala entrata separata u distinta minn gradazzjoni ta’ kreditu, izda jekk CRA tipproduci prospetti ta’
gradazzjoni, is-CNBV tistenna li din tikkonforma mal-istess rekwiziti ta’ trasparenza, indipendenza u divulgazzjoni
bhal dawk ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu. Barra minn hekk, is-CNBV tinkludi fil-monitoragg supervizorju
taghhom l-adegwatezza tal-prospetti tal-gradazzjoni flimkien mal-gradazzjonijiet tal-kreditu assocjati taghhom.

(13) Bil-hsieb li jsahhah il-percezzjoni tal-indipendenza tal-agenziji tal-gradazzjoni tal-kreditu vis-a-vis l-entitajiet
iggradati, ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 jestendi fl-Artikolu 6(4), 6a u 6b tar-Regolament (KE) Nru
1060/2009 ir-regoli dwar il-kunflitti ta’ interess ghal dawk ikkawzati mill-azzjonisti jew membri li ghandhom
pozizzjoni sinifikanti fi hdan is-CRA. Il-qafas legali u supervizorju Messikan jinkludi projbizzjoni generali ghall-
azzjonisti u l-membri tal-bord li jkollhom, direttament jew indirettament, kwalunkwe sehem mill-entita gradata.
Barra minn hekk, is-CRAs ma jistghu jipprovdu l-ebda servizz lill-klijenti b’aktar minn 5 % tal-kapital taghhom.

(14) Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 jintroduci dispozizzjonijiet godda biex jizgura li l-informazzjoni kunfidenzjali
tintuza biss ghal skopijiet relatati ma’ attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u tkun protetta minn frodi, serq jew
uzu hazin. Ghal dak il-ghan, l-Artikolu 10(2a) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 jirrikjedi li s-CRAs jittrattaw
il-gradazzjonijiet tal-kreditu, il-prospetti ta’ gradazzjoni u l-informazzjoni kollha relatati maghhom bhala
informazzjoni privileggjata sal-punt tad-divulgazzjoni. Il-qafas legali u supervizorju tal-Messiku jistabbilixxi
rekwiziti dettaljati dwar il-passi li s-CRAs ghandhom jiehdu biex jipprotegu l-informazzjoni kunfidenzjali li
ghandha x’tagsam mal-emittenti. Ghaldagstant hemm qafas kredibbli fis-sehh li jipprotegi kontra l-uzu hazin ta’
informazzjoni kunfidenzjali.

() Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 li jemenda r-Regolament (KE) Nru
1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GU L 146, 31.5.2013, p. 1).
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(15) Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 ghandu l-ghan li jzid il-livell ta’ trasparenza u kwalita tal-metodologiji ta’
gradazzjoni. Fl-Anness I, it-Tagsima D, is-Sottotagsima I, il-paragrafu 3 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009,
huwa introdott obbligu biex is-CRAs jipprovdu lil entita gradata bl-opportunita li tindika kwalunkwe zball
fattwali possibbli qabel il-pubblikazzjoni tal-gradazzjoni tal-kreditu jew il-prospetti ta’ gradazzjoni. Il-qafas legali
u supervizorju tal-Messiku jirrikjedi li CRA tinforma entita gradata dwar gradazzjoni tal-kreditu qabel il-pubbli-
kazzjoni taghha. Jippermetti lis-CRA u lill-entita gradata biex jagblu ghal rashom dwar jekk is-CRA ghandhiex
tipprovdi avviz minn qabel lill-klijent u, jekk iva, iz-zmien biex jigu pprovduti kummenti gabel il-pubblikazzjoni.

(16) Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 jintroduci salvagwardji fl-Artikolu 8(5a)(6) aa u ab u (7) tar-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 biex jizgura li kwalunkwe modifika fil-metodologiji tal-gradazzjoni ma tirrizultax fmetodologiji
inqas rigoruzi. Il-qafas legali u supervizorju Messikan jehtieg li s-CRAs jippubblikaw fuq is-sit web taghhom il-
metodologiji u I-proceduri uzati ghar-ricerka, l-analizi, l-opinjoni, l-evalwazzjoni u l-kunsiderazzjoni tal-kwalita
tal-kreditu, gabel ma jintuzaw, u ghandhom jiddivulgaw kull bidla materjali fil-metodologiji taghhom, biex ikunu
jistghu jigu kkonsultati mill-pubbliku li qed jinvesti. Bl-istess mod, is-CRAs huma mehtiega jirrevedu I-
metodologiji u l-mudelli taghhom, ghalkemm ma hemm l-ebda rekwizit esplicitu biex iwettqu konsultazzjoni
mal-partecipanti fis-suq qabel bidla fil-metodologija taghhom u biex jigu indirizzati l-izbalji identifikati fil-
metodologiji taghhom. Madankollu, fkaz li s-CRA tintroduci bidliet sinifikanti fil-metodologiji tal-gradazzjoni, is-
CRA ghandha tinnotifika lis-CNBV dwar l-emendi introdotti fil-metodologija tal-gradazzjoni u tiddivulgahom lill-
pubbliku minghajr ma tikxef ir-raguni ghala. Fkaz li jkun hemm emenda ghall-mudelli u ghall-metodologiji tal-
gradazzjoni tas-CRAs, is-CRA trid tirrevedi l-gradazzjonijiet kollha mahruga gabel.

(17)  Ir-Regolament (UE) Nru 4622013 isahhah ir-rekwiziti dwar il-prezentazzjoni u d-divulgazzjoni tal-gradazzjonijiet
tal-kreditu. Skont l-Artikolu 8(2) u l-Anness I, it-Tagsima D, is-Sottotagsima I paragrafu 2a tar-Regolament (KE)
Nru 1060/2009, CRA ghandha takkumpanja l-izvelar ta’ metodologiji ta’ gradazzjoni, mudelli u suppozizzjonijiet
ewlenin ta’ gradazzjoni bi gwida cara u li tinftichem, li tispjega kwalunkwe suppozizzjoni, il-parametri, il-limiti
u kwalunkwe incertezzi dwar il-mudelli u l-metodologiji ta’ gradazzjoni uzati fil-process tal-gradazzjonijiet tal-
kreditu. Il-qafas legali u supervizorju Messikan jirrikjedi li CRA tenfasizza fi gradazzjoni ta’ kreditu l-opinjoni tal-
agenzija u tinkludi salvagwardji biex tizgura li l-informazzjoni rilevanti ghall-gradazzjoni ta’ kreditu biss tigi
pprezentata fil-gradazzjonijiet tal-kreditu. Hemm ukoll rekwiziti li jizguraw li s-CRAs jipprovdu gwida suffi¢jenti
biex l-utenti tal-gradazzjonijiet tal-kreditu jkunu jistghu jithmuhom.

(18)  Bil-ghan Ii tissahhah il-kompetizzjoni u jigi limitat il-kamp ta’ applikazzjoni ghal kunflitti ta’ interess fis-settur
tas-CRA, ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 jintroduci rekwizit fl-Anness I, it-Tagsima E, is-Sottotagsima II tar-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 li jenhtieg li t-tariffi imposti mis-CRAs ghal-gradazzjonijiet tal-kreditu u servizzi
ancillari jkunu nondiskriminatorji u bbazati fuq kostijiet attwali. Dan jirrikjedi li s-CRAs jizvelaw certa informazz-
joni finanzjarja. Il-qafas legali u supervizorju Messikan jirrikjedi li CRA tipprovdi data lis-CNBV dwar it-tariffi
imposti fuq klijenti individwali filwaqt li tindika d-dhul minn kull wiehed minnhom u taghti dettalji dwar is-
servizzi pprovduti lil kull wiehed matul is-sena immedjatament precedenti. Is-CRAs ghandhom jiddivulgaw
pubblikament jekk ikunux ircevew mill-istess entita gradata tariffi relatati ma’ servizzi differenti minn servizzi ta’
gradazzjoni u l-percentwal brabta mat-tariffi tas-servizzi ta’ gradazzjoni. Barra minn hekk, hemm rekwizit
generali ghas-CNBV biex jigi garantit trattament gust tal-klijenti kollha tas-CRAs.

(19) I-principju ta’ proporzjonalita u approc¢ ibbazat fuq ir-riskju jiggwidaw lill-Kummissjoni fil-valutazzjoni ta’
regim regolatorju ta’ pajjiz terz. Fid-dawl tal-fatturi ezaminati, il-qafas legali u supervizorju tal-Messiku ghas-CRAs
jissodisfa l-kundizzjonijiet stabbiliti fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009
u jenhtieg li jibga’ jitqies bhala ekwivalenti ghall-qafas legali u supervizorju stabbilit minn dak ir-Regolament.

(20)  Ghal ragunijiet ta’ ¢ertezza tad-dritt, jenhtieg li tigi adottata Decizjoni ta’ Implimentazzjoni gdida u li d-Decizjoni
ta’ Implimentazzjoni 2014/247[UE ghalhekk tithassar.

(21) Jenhtieg li [-Kummissjoni, assistita mill-ESMA, tkompli timmonitorja fuq bazi regolari, l-evoluzzjoni tal-
arrangamenti legali u supervizorji applikabbli ghas-CRAs, l-izviluppi tas-suq u l-effettivita tal-kooperazzjoni
supervizorja fir-rigward tal-monitoragg u l-infurzar fil-Messiku biex tigi Zgurata I-konformita kontinwa.

(22)  I-mizuri previsti £din id-Decizjoni huma konformi mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,
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ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghall-fini tal-Artikolu 5 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, il-qafas legali u supervizorju tal-Messiku ghall-agenziji tal-
gradazzjoni tal-kreditu ghandu jitqies bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

Artikolu 2

Id-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni 2014/247UE tithassar.

Artikolu 3

Din id-De¢izjoni ghandha tidhol fis-sehh fit-tielet jum wara l-pubblikazzjoni taghha f II-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Maghmul fi Brussell, id-29 ta’ Lulju 2019.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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