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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2018/1641
tat-13 ta’ Lulju 2018

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’
standards teknici regolatorji li jispecifikaw ulterjorment l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta
minn amministraturi ta’ parametri referenzjarji kritici jew sinifikanti dwar il-metodologija uzata
biex jigi ddeterminat il-parametru referenzjarju, ir-riezami u l-approvazzjoni interni tal-
metodologija u dwar il-proceduri biex isiru bidliet materjali fil-metodologija

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 20161011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2016 dwar -
indi¢i uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta’
fondi ta’ investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014 (')
u b’'mod partikolari t-tielet subparagrafu tal-Artikolu 13(3) tieghu,

Billi:

(1)  L-Artikolu 13(1) tar-Regolament (UE) 2016/1011 jehtieg li l-amministratur ta’ parametru referenzjarju jew, fejn
applikabbli, familja ta’ parametri referenzjarji, jippubblika jew jaghmel disponibbli l-elementi ewlenin tal-
metodologija uzata biex jigi ddeterminat il-parametru referenzjarju jew, fejn applikabbli, parametri referenzjarji
ffamilja ta’ parametri referenzjarji, dettalji dwar ir-riezami intern u l-approvazzjoni tal-metodologija, u I-
proceduri ghall-konsultazzjoni, dwar bidliet materjali fil-metodologija u n-notifika tal-utenti dwarhom. Dan ir-
Regolament ikompli jispecifika l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta mill-amministraturi fir-rigward tal-
parametri referenzjarji ta’ importanza kritika u sinifikanti taghhom. Dan ma japplikax ghal amministraturi li
jipprovdu biss parametri referenzjarji mhux sinifikanti. Meta amministraturi jipprovdu parametri referenzjarji
mhux sinifikanti kif ukoll sinfikanti jew ta’ importanza kritika, dawn ghandhom jikkonformaw ma’ dan ir-
Regolament ghall-parametri referenzjarji ta’ importanza kritika u sinifikanti taghhom. L-ESMA tista’ tohrog linji
gwida dwar l-istess suggett ghal amministraturi ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti.

(2)  Il-metodologiji tal-parametri referenzjarji huma differenti hafna. Jenhtieg ghalhekk li l-elementi ewlenin specifikati
minn dan ir-Regolament jigu ppubblikati jew isiru disponibbli biss sa fejn huma relevanti ghall-parametru
referenzjarju partikolari inkwistjoni.

(3)  Zewg elementi ewlenin tal-metodologija li ghandhom jigu zvelati sabiex jigu zgurati l-affidabbiltd u l-precizjoni
ta’ parametru referenzjarju sinifikanti jew ta’ importanza kritika huma l-kwantita minima u l-kwalita minima tad-
data tal-input mehtiega biex tigi applikata l-metodologija u jitwettaq il-kalkolu. Barra minn hekk, l-uzu ta’
diskrezzjoni fid-determinazzjoni tal-parametri referenzjarji jzid il-vulnerabbilta taghhom ghall-manipulazzjoni.
Ghalhekk, sabiex jigi minimizzat dan ir-riskju ta’ manipulazzjoni, l-amministratur ghand jizvela, bhala parti mill-
elementi ewlenin tal-metodologija tieghu, ir-regoli ¢ari li jkun identifika dwar kif u meta tista’ tigi ezercitata d-
diskrezzjoni.

(4)  Biex jigu meghjuna l-utenti potenzjali biex jaghzlu l-aktar parametru referenzjarju xieraq minn fost firxa ta’
parametri referenzjarji potenzjalment xierqa, jenhtieg li dawn jinghataw informazzjoni li tippermettilhom li
jithmu dak li parametru referenzjarju ghandu l-ghan li jkejjel, liema data tal-input tintuza u kif tintghazel,
x'inhuma l-komponenti tal-parametru referenzjarju, min hu involut fil-gbir tad-data u fil-kalkolu tal-parametru
referenzjarju, meta u sa fejn tista’ tintuza d-diskrezzjoni, x'inhuma l-limitazzjonijiet tal-metodologija u meta u kif

il-parametru referenzjarju jista’ jinbidel.

(5)  Sabiex l-utenti u l-utenti potenzjali jkollhom bizzejjed informazzjoni dwar il-process tal-amministratur ta’ riezami
tal-metodologija internament, jenhtieg li l-amministratur jippubblika I-politiki u l-proceduri tieghu relatati ma’
dan il-process, flimkien mad-dettalji tal-korpi involuti u l-arrangamenti tal-governanza rilevanti skont 1-Artikolu 4
tar-Regolament (UE) 2016/1011.

(6)  Sabiex l-utenti u l-utenti potenzjali jithmu kif amministratur se jikkonsulta dwar bidla materjali proposta
fparametru referenzjarju sinifikanti jew ta’ importanza kritika u r-ragunament wara bidla bhal din, jenhtieg li 1-
amministratur jizvela certa informazzjoni, inkluz kif se jivvaluta l-impatt tal-bidla proposta.

() GUL171,29.6.2016,p. 1.
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(7)  Fkonformita mal-principju tal-proporzjonalita, dan ir-Regolament jevita li jqieghed piz eccessiv fuq l-amminis-
traturi ta’ parametri referenzjarji sinifikanti (meta mqabbla ma’ dawk ta’ importanza kritika) billi jippermettilhom
li jaghzlu li jnaqqsu l-izvelar ghal gabra aktar limitata ta’ elementi, jew li jizvelaw inqgas dettalji ta’ certi elementi,
fir-rigward tal-parametri referenzjarji sinifikanti taghhom.

(8)  Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-istandards teknici regolatorji abbozzati pprezentati mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq lill-Kummissjoni.

(9)  L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz tal-istandards
teknici regolatorji li fughom huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijietu l-benefi¢¢ji potenzjali relatati
u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-Partijiet Koncernati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit mill-Artikolu 37 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

(10)  Sabiex ikun hemm konsistenza mar-Regolament Delegat li jispecifika aktar l-elementi tal-kodici ta’ kondotta li
ghandhom jigu zviluppati mill-amministraturi ta’ parametri referenzjarji li huma bbazati fuq data tal-input mill-
kontributuri, huwa xieraq li l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament Delegat tigi posposta b’xahrejn,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Kamp ta’ applikazzjoni

Dan ir-Regolament ma ghandux ikopri, jew japplika ghal, amministraturi ta’ parametri referenzjarji mhux sinifikanti.

Artikolu 2

Elementi ewlenin tal-metodologija uzata biex tiddetermina parametru referenzjarju ta’ importanza
kritika jew sinifikanti

1. L-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta minn amministratur ta’ parametru referenzjarju jew, fejn applikabbli,
familja ta’ parametri referenzjarji fkonformita mar-rekwizit stabbilit fl-Artikolu 13(1)(a) tar-Regolament (UE) 2016/1011
ghandha tinkludi tal-anqas l-elementi li gejjin, sakemm ikunu rilevanti ghal dak il-parametru referenzjarju jew familja ta’
parametri referenzjarji jew ghad-data tal-input uzata biex jigi ddeterminat dan:

(a) definizzjoni u deskrizzjoni tal-parametru referenzjarju jew familja ta’ parametri referenzjarji u tas-suq jew tar-realta
ekonomika li huwa mahsub li jkejjel;

(b) il-munita jew unita ohra ta’ kejl tal-parametru referenzjarju jew familja ta’ parametri referenzjarji;

(c) il-kriterji uzati mill-amministratur biex jintghazlu s-sorsi tad-data tal-input uzata biex jigi ddeterminat il-parametru
referenzjarju jew il-familja ta’ parametri referenzjarji;

(d) it-tipi ta’ data tal-input uzati biex jigi ddeterminat il-parametru referenzjarju jew il-familja ta’ parametri referenzjarji
u l-prijorita moghtija lil kull tip;

() il-kompozizzjoni ta’ kull bord ta’ kontributuri u l-kriterji uzati ghad-determinazzjoni tal-eligibilita ghas-shubija fil-

bord;

(f) deskrizzjoni tal-komponenti tal-parametru referenzjarju jew il-familja ta’ parametri referenzjarji u l-kriterji uzati

ghall-ghazla u l-ippezar taghhom;

(@ kwalunkwe rekwiziti minimi tal-likwidita tal-komponenti tal-parametru referenzjarju jew il-familja ta’ parametri
referenzjarji;

(h) kwalunkwe rekwizit minimu ghall-kwantita ta’ data tal-input, u kwalunkwe standard minimu ghall-kwalita tad-data
tal-input, uzati biex jigi ddeterminat il-parametru referenzjarju jew il-familja ta’ parametri referenzjarji;

(i) irregoli cari li jidentifikaw kif u meta tista’ tigi ezercitata d-diskrezzjoni fid-determinazzjoni ta’ parametru
referenzjarju jew familja ta’ parametri referenzjarji;

() jekk il-parametru referenzjarju jew il-familja ta’ parametri referenzjarji jgisux kwalunkwe investiment mill-gdid ta’
dividendi jew kupuni mhallsa mill-kostitwenti tieghu;

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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(k) jekk il-metodologija tistax tinbidel perjodikament biex tizgura li l-parametru referenzjarju jew il-familja ta” parametri
referenzjarji rilevanti jkunu ghadhom rapprezentattivi tas-suq jew ir-realta ekonomika:

(i) kwalunkwe kriterju li ghandu jintuza sabiex jigi determinat meta tali bidla tkun mehtiega;
(i) kwalunkwe kriterju li ghandu jintuza biex jiddetermina I-frekwenza ta’ tali bidla; kif ukoll

(iii) kwalunkwe kriterju li ghandu jintuza biex jigu riekwilibrati I-komponenti tal-parametru referenzjarju jew il-
familja ta’ parametri referenzjarji bhala parti mit-twettiq ta’ bidla bhal din;

() il-limitazzjonijiet potenzjali tal-metodologija u dettalji dwar kwalunkwe metodologija li ghandha tintuza f¢irkostanzi
eccezzjonali, inkluz fil-kaz ta’ suq illikwidu jew fperjodi ta’ stress jew meta s-sorsi tad-data tat-tranzazzjonijiet

(m) deskrizzjoni tar-rwoli ta’ kwalunkwe partijiet terzi involuti fil-gbir tad-data ghal, jew bkalkolu jew it-tixrid tal-
parametru referenzjarju jew il-familja ta’ parametri referenzjarji;

(n) il-mudell jew metodu uzat ghall-estrapolazzjoni u kull interpolazzjoni tad-data ta’ referenza.

2. L-amministraturi jistghu jaghzlu li jippubblikaw, jew jaghmlu disponibbli l-informazzjoni msemmija fil-punti (m)
u (n) tal-paragrafu 1 ghal parametri referenzjarji ta’ importanza kritika biss.

Artikolu 3
Dettalji dwar ir-riezami intern u l-approvazzjoni tal-metodologija

1. L-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta minn amministratur ta’ parametru referenzjarju jew, fejn applikabbli,
familja ta’ parametri referenzjarji fkonformita mar-rekwizit stabbilit fI-Artikolu 13(1)(b) tar-Regolament (UE) 2016/1011
ghandha tinkludi mill-ingas dan li gej:

(a) il-politiki u l-proceduri marbutin mar-riezami intern u l-approvazzjoni tal-metodologija;

(b) id-dettalji ta’ kwalunkwe avveniment li jista’ jaghti lok ghal riezami intern, inkluzi d-dettalji ta’ kwalunkwe
mekkanizmu uzat mill-amministratur biex jiddetermina jekk il-metodologija tkunx traccabbli u verifikabbli;

() il-korpi jew funzjonijiet fl-istruttura organizzattiva tal-amministratur li huma involuti fir-riezami u l-approvazzjoni
tal-metodologija;

(d) ir-rwoli mwettqa minn kwalunkwe persuna involuta fir-riezami jew l-approvazzjoni tal-metodologija;

(e) deskrizzjoni tal-procedura ghall-hatra u t-tnehhija tal-persuni involuti fir-riezami jew l-approvazzjoni tal-
metodologija.

2. L-amministraturi jistghu jaghzlu li jippubblikaw, jew jaghmlu disponibbli l-informazzjoni msemmija fil-punti (d)
u (e) tal-paragrafu 1 ghall-parametri referenzjarji ta’ importanza kritika biss.

Artikolu 4
Bidliet materjali fil-metodologija

1. L-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta minn amministratur ta’ parametru referenzjarju jew, fejn applikabbli,
familja ta’ parametri referenzjarji fkonformita mar-rekwizit stabbilit fl-Artikolu 13(1)(c) u (2) tar-Regolament (UE)
2016/1011 ghandha tinkludi mill-inqas dan li gej:

(a) deskrizzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi zvelata mill-amministratur fil-bidu ta’ kull ezercizzju ta’ konsultazzjoni,
inkluz rekwizit li jigu zvelati l-elementi ewlenin tal-metodologija li kienet, fil-fethma tieghu, se tkun affettwata mill-
bidla materjali proposta;

(b) il-perjodu standard ta’ zmien tal-amministratur ghall-konsultazzjonijiet;

(c) ic-cirkostanzi li fihom tista’ ssir konsultazzjoni fi zmien perjodu igsar ta’ Zmien u deskrizzjoni tal-proceduri li
ghandhom jigu segwiti meta titwettaq konsultazzjoni f'perjodu igsar ta’ zmien.
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2. Ir-ragunament li ghandu jigi pprovdut minn amministratur b’konformita mar-rekwizit stipulat fl-Artikolu 13(1)(c)
tar-Regolament (UE) 2016/1011 ghandha tinkludi, fost affarijiet ohra, jekk ir-rapprezentattivita ta’ parametru
referenzjarju jew familja ta’ parametri referenzjarji, u l-adegwatezza tieghu bhala referenza ghal strumenti finanzjarji
u kuntratti finanzjarji, jitpoggewx friskju jekk bidla materjali proposta ma ssirx.

Artikolu 5
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika mill-25 ta’ Jannar 2019.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Lulju 2018.

Ghall-Kummissjoni
II-President
Jean-Claude JUNCKER
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