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II

(Atti mhux legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2018/990
tal-10 ta’ April 2018

li jemenda u jissupplimenta r-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-

rigward tat-titolizzazzjonijiet u l-karti kummercjali garantiti b’assi (ABCPs) semplici, trasparenti

u standardizzati (STS), ir-rekwiziti ghall-assi ricevuti bhala parti minn ftehimiet ta’ retroriakkwist
u l-metodologiji ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-
fondi tas-suq monetarju ('), u b’mod partikolari 1-Artikoli 11(4), 15(7) u 22 tieghu,

Billi:

(1) L-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) 2017/1131 jippermetti lill-MMFs jinvestu ftitolizzazzjonijiet jew karti
kummer¢jali garantiti bassi (ABCPs). Tezisti incentiva specifika ghal investiment f'titolizzazzjonijiet semplici,
trasparenti u standardizzati (STS) jew ABCPs. Peress li r-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill %) diga jinkludi rekwiziti ghat-titolizzazzjonijiet u 1-ABCPs semplici trasparenti u standardizzati
(STS), hemm bzonn li r-Regolament (UE) 2017/1131 jigi emendat biex issir kontroreferenza ghad-dispozizzjo-
nijiet tar-Regolament (UE) 2017/2402 li fihom dawn ir-rekwiziti.

(2)  I-ftehimiet ta’ retroriakkwist jippermettu lill-MMFs jimplimentaw l-istrategija ta’ investiment u jilhqu l-objettivi
taghha skont it-termini tar-Regolament (UE) 2017/1131. Dak ir-Regolament jirrikjedi li I-kontroparti ta’ ftehim ta’
retroriakkwist ikollha affidabbilta tal-kreditu u li l-assi ricevuti bhala kollateral ikollhom likwidita u kwalita
suffi¢jenti biex jippermettu lill-MMFs jiksbu l-objettivi taghhom u jissodisfaw l-obbligi taghhom, fkaz li tali assi
jkollhom bzonn jigu likwidati. Il-ftehimiet standard uzati ghall-ftehimiet ta’ retroriakkwist jistghu jikkontribwixxu
ghall-ghan tal-gestjoni tar-riskju tal-kontroparti. Madankollu, certi klawsoli jistghu jaghmlu l-assi sottostanti ta’
ftehimiet ta’ retroriakkwist mhux disponibbli ghal manigers ta’ MMFs u b’hekk illikwidi. Ghalhekk, hemm bzonn
li jigi zgurat li l-assi jkunu disponibbli ghal manigers tal-MMFs fkaz ta’ inadempjenza jew fkaz ta’ terminazzjoni
bikrija ta’ ftehimiet ta’ retroriakkwist, u li I-kontroparti ma tillimitax il-bejgh tal-assi billi tirrikjedi avviz jew
approvazzjoni minn gabel.

(3)  Jenhtieg li l-manigers ta” MMFs ma jkunux obbligati japplikaw aggustament specifiku ghall-valur ta’ assi (telf
impost) jekk il-kontroparti ta’ ftehim ta’ retroriakkwist tkun soggetta ghal regoli prudenzjali skont il-ligi tal-
Unjoni. Sabiex jigi zgurat li l-kollateral ipprovdut skont ftehim ta’ retroriakkwist ikun ta’ kwalita gholja, il-
manigers ta” MMFs ghandhom japplikaw rekwiziti addizzjonali meta l-kontroparti ta’ ftehim ma tkunx regolata

() GUL169,30.6.2017,p. 8.

(*) Ir-Regolament (UE) 20172402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas generali ghat-titoliz-
zazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE,
2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 6482012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).
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skont il-ligi tal-Unjoni jew ma tkunx rikonoxxuta bhala ekwivalenti. Sabiex tigi zgurata konsistenza fil-ligi tal-
Unjoni, ir-rekwiziti minimi ghal telf impost jenhtieg li jkunu l-istess bhar-rekwiziti korrispondenti stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (}).

(4)  Jenhtieg li -manigers ta’ MMFs ikunu jistghu japplikaw telf impost aktar gholi mill-ammont minimu stabbilit fir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 meta jqisu li jkun mehtieg biex jigi zgurat li I-kollateral ricevut bhala parti minn
ftehim ta’ retroriakkwist ikun likwidu bizzejjed, jekk il-kondizzjonijiet tas-suq jesigu dan. Jenhtieg ukoll li huma
jimmonitorjaw u jirrevedu l-ammont ta’ telf impost mitlub sabiex jigi Zgurat livell xieraq ta’ likwidita, b'mod
partikolari meta l-ammont ta’ telf impost stipulat fl-Artikolu 224(1) tar-Regolament (UE) Nru 5752013 jigi
rivedut, jew il-maturita residwa tal-assi jew fatturi ohra relatati mal-vijabbilta tal-kontroparti jkunu nbidlu.

(5)  I-metodologiji ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu msemmija fl-Artikolu 19(3) jenhtieg li jkunu prudenti
bizzejjed biex jigi zgurat li I-kriterji kwalitattivi u kwantitattivi li jappoggaw valutazzjonijiet tal-kwalita tal-kreditu
jkunu affidabbli u xierqa biex jivvalutaw b'mod xieraq il-kwalita tal-kreditu ta’ strumenti eligibbli ghall-
investiment. Barra minn hekk, jenhtieg li jigi zgurat li l-fatturi makroekonomici u mikroekonomici li I-manigers
tal-MMFs jichdu fkunsiderazzjoni fil-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu jkunu rilevanti ghad-determinazzjoni tal-
kwalita tal-kreditu ta’ emittent jew ta’ strument eligibbli ghall-investiment.

(6)  Sabiex jigi zgurat li l-istrumenti li I-manigers tal-MMFs bi hsiebhom jinvestu fihom ikunu ta’ kwalita suffi¢jenti,
jenhtieg li l-manigers tal-MMFs iwettqu valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu kull darba li bi hsiebhom jaghmlu
investiment. Sabiex tigi evitata ¢-Cirkomvenzjoni tar-rekwizit fir-Regolament (UE) 2017/1131 li l-manigers tal-
MMFs jinvestu biss fi strumenti li jkunu rcevew valutazzjoni favorevoli tal-kwalita tal-kreditu, jenhtieg li I-
manigers ta’ MMFs jistabbilixxu b'mod car, bhala parti mill-metodologija tal-kwalita tal-kreditu, il-kriterji ghal
valutazzjoni favorevoli ta’ strumenti eligibbli ghal investiment MMF, gabel ma jwettqu l-valutazzjoni proprja tal-
kwalita tal-kreditu.

(7)  Jenhtieg li I-metodologija u l-kriterji uzati ghal valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu jkunu konsistenti, minbarra
meta jkun hemm raguni objettiva ghaliex wiehed jitbieghed mill-metodologija jew mill-kriterji. Jenhtieg li I-kriterji
u l-metodologija jigu zviluppati ghal uzu rikorrenti, mhux biss ghal kaz partikolari fmument specifiku. L-uzu
konsistenti tal-kriterji u tal-metodologija ghandu jaghmilha aktar facli li wiehed jimmonitorja l-valutazzjoni tal-
kwalita tal-kreditu.

(8)  Sabiex tigi zgurata l-kwantifikazzjoni korretta tar-riskju ta’ kreditu tal-emittent, u r-riskju relattiv ta’ inadempjenza
tal-emittent u tal-istrument, kif mehtieg skont l-Artikolu 20(2)(a) tar-Regolament (UE) 20171131, jenhtieg li I-
manigers tal-MMFs juzaw il-kriterji kwantitattivi rilevanti li huma disponibbli fis-suq. Madankollu, huma ma
ghandhomx jinzammu milli juzaw fatturi addizzjonali, jekk rilevanti.

(9)  I-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu tal-emittent hija wahda mill-valutazzjonijiet l-aktar importanti li jridu
jitwettqu, peress li tipprovdi l-ewwel livell ta’ garanzija tal-kwalita tal-assi. Safejn ikun possibbli, il-manigers ta’
MMFs, ghalhekk, jenhtieg li jqisu I-fatturi kollha li huma rilevanti ghall-valutazzjoni tal-kriterji kwalitattivi
u kwantitattivi rigward ir-riskju ta’ kreditu ghall-emittent ta’ strument.

(10) Feirkostanzi eccezzjonali, b'mod partikolari taht kundizzjonijiet ta’ stress fis-suq, jenhtieg li manigers ta’ MMFs
ikunu jistghu jiehdu decizjonijiet ta’ investiment li jiehdu precedenza fuq ir-rizultat ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-
kreditu jekk tali decizjonijiet ta’ investiment ikunu fl-interessi tal-investituri, sakemm dawk id-decizjonijiet ikunu
gustifikati u dokumenti kif suppost.

(11)  Peress li I-kwalita tal-istrumenti tista’ tvarja matul iz-zmien, jenhtieg li l-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ma
tkunx valutazzjoni ta’ darba, izda jenhtieg li titwettaq kontinwament. Barra minn hekk, ghandha tigi riveduta,
b'mod partikolari, meta jkun hemm bidla materjali, kif imsemmi fl-Artikolu 19(4)(d) tar-Regolament (UE)
2017/1131, fl-ambjent makroekonomiku jew mikroekonomiku li jista’ jkollu impatt fuq il-valutazzjoni tal-
kwalita tal-kreditu tal-istrument.

(12) Jenhtieg li l-manigers tal-MMFs ma jiddependux mekkanikament b'mod eccessiv fuq il-klassifikazzjonijiet tal-
kreditu esterni. Ghalhekk, jenhtieg li t-tnaqqis fil-grad tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jew tal-prospett tal-klassifi-
kazzjoni mill-agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu li jinghata lil emittent jew strument jigi kkunsidrat bidla
materjali biss jekk ikun gie vvalutat u mwiezen ma’ kriterji ohra. Ghal din ir-raguni, jenhtieg li I-manigers ikunu
mehtiega jwettqu l-valutazzjoni proprja taghhom, anki meta jsir tnaqqis fil-grad.

(13) Jenhtieg li I-kollateral provvdut bhala parti minn ftehimiet ta’ retroriakkwsit ikun ta’ kwalitd gholja u ma jurix
korrelazzjoni kbira mal-prestazzjoni tal-kontroparti. Il-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu tieghu, ghalhekk,
jenhtieg li tkun favorevoli. Peress li ma hemm ebda raguni li ssir distinzjoni bejn il-valutazzjonijiet imwettqa
minn manigers tal-MMFs meta jinvestu direttament fassi eligibbli u l-valutazzjoni li jwettqu meta jircievu assi
bhala kollateral, il-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu jenhtieg li tkun ibbazata fuq l-istess kriterji fiz-zewg kazijiet.

() Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012, (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).
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(14)  Ir-Regolament (UE) 2017/1131 jaghti tliet setghat lill-Kummissjoni biex tispecifika u temenda certi dispozizzjo-
nijiet stabbiliti fdak ir-Regolament. Dawn is-setghat kollha ghandhom I-ghan li jizguraw li I-MMFs jigu investiti
fassi eligibbli xierqa. Sabiex jigu zgurati l-koerenza u l-konsistenza ta’ dawk ir-rekwiziti u biex in-nies soggetti
ghalihom jinghataw harsa generali u punt ta’ access ghliahom, jenhtieg li dawk ir-rekwziti jitgieghdu fregolament
wiehed.

(15) Jenhtieg li d-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament delegat tigi allinjata mad-data ta’ applikazzjoni tar-
Regolament (UE) 20171131 sabiex jigi zgurat li r-regoli u r-rekwiziti kollha jkunu japplikaw ghall-MMFs mill-
istess data. Id-data ta’ applikazzjoni tad-dispozizzjoni emendatorja li taghmel kontroreferenza ghall-kriterji tat-
titolizzazzjonijiet u [-ABCPs semplici, trasparenti u standardizzati (STS) ghandha tkun l-istess bhad-data tal-appli-
kazzjoni tar-Regolament (UE) 2017/2402,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
KAPITOLU 1

KRITER]I BIEX JISTABBILIXXU TITOLIZZAZZJONI JEW KARTA KUMMERCJALI GGARANTITA B’ASSI
(ABCP) SEMPLICI, TRASPARENTI U STANDARDIZZATA (STS)

(L-Artikolu 15(7) tar-Regolament (UE) 2017/1131)
Artikolu 1
Emenda ghar-Regolament (UE) 2017/1131

Fl-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) 2017/1131, il-punt (c) jinbidel b’dan li gej:

“(c) Titolizzazzjoni (STS) semplici, trasparenti u standardizzata, kif determinata fkonformita mal-kriterji u l-kundiz-
zjonijiet stipulati fl-Artikoli 20, 21 u 22 tar-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (¥), jew ABCP STS, kif iddeterminata fkonformita mal-kriterji u l-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 24,
25 u 26 ta’ dak ir-Regolament.

(*) Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi
qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standar-
dizzata, u li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009
u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35)".

KAPITOLU 2

REKWIZITI KWANTITATTIVI U KWALITATTIVI TA’ KWALITA TAL-KREDITU GHALL-ASSI RICEVUTI
BHALA PARTI MINN FTEHIMIET TA” RETRORIAKKWIST

(L-Artikolu 15(7) tar-Regolament (UE) 2017/1131)
Artikolu 2

Rekwiziti kwantitattivi u kwalitattivi ta’ likwidita ghall-assi msemmija fl-Artikolu 15(6) tar-
Regolament (UE) 2017/1131.

1. I-ftehimiet ta’ retroriakkwist kif imsemmija fl-Artikolu 15(6) tar-Regolament (UE) 2017/1131 ghandhom
jissodisfaw l-istandards tas-suq stabbiliti u t-termini u l-kundizzjonijiet ghandhom jippermettu lill-manigers tal-MMFs
jinfurzaw id-drittijiet taghhom bis-shih fkaz ta’ inadempjenza tal-kontroparti ta’ tali ftehimiet, jew it-terminazzjoni
bikrija taghhom u jaghtu lill-manigers tal-MMFs id-dritt mhux ristrett li jbighu kwalunkwe assi ricevut bhala kollateral,

2. L-assi imsemmija fl-Artikolu 15(6) tar-Regolament (UE) 2017/1131 ghandhom ikunu soggetti ghal telf impost, li
jkun dags ic-cifri tal-aggustamenti ghall-volatilita imsemmija fit-tabelli 1 u 2 tal-Artikolu 224(1) tar-Regolament (UE)

Nru 575/2013 ghal maturita residwa partikolari, li jikkorrispondu ghal perijodu ta’ likwidazzjoni ta” hamest (5) ijiem
u ghall-oghla valutazzjoni ftermini ta’ skala tal-kwalita tal-kreditu.

3. Meta jkun mehtieg, il-manigers ta’ MMFs ghandhom japplikaw telf impost addizzjonali ghal dak imsemmi fil-
paragrafu 2. Sabiex jigi vvalutat jekk huwiex mehtieg telf impost addizzjonali, huma ghandhom igisu I-fatturi li gejjin:

(a) il-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu tal-kontroparti tal-ftehim ta’ retroriakkwist;

(b) il-perijodu briskju ta’ margni, kif definit fl-Artikolu 272(9) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;
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(¢) il-valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu tal-emittenti jew tal-assi li jintuza bhala kollateral;
(d) il-maturita residwa tal-assi uzati bhala kollateral;

(e) il-volatilita tal-prezz tal-assi li jintuzaw bhala kollateral.

4. Ghallfini tal-paragrafu 3, il-manigers tal-MMFs ghandhom jimplimentaw politika cara fir-rigward ta’ kull telf
impost li tkun adatta ghal kull assi, kif imsemmi fl-Artikolu 15(6) tar-Regolament (UE) 2017/1131, ircevut bhala
kollateral. Din il-politika ghandha tkun dokumentata u ghandha tiggustifika kull decizjoni biex jigi applikat telf impost
specifiku ghall-valur ta’ assi.

5. Manigers ta MMFs ghandhom jirrevedu regolarment it-telf impost imsemmi fil-paragrafu 2, filwaqt li jqisu l-bidliet
fil-maturita residwa tal-assi uzati bhala kollateral. Huma ghandhom jirrevedu wkoll it-telf impost addizzjonali msemmi
fil-paragrafu 3, kull meta I-fatturi imsemmija f'dak il-paragrafu jinbidlu.

6. Il-paragrafi 1 sa 5 ma ghandhomx japplikaw jekk il-kontroparti tal-ftehim ta’ retroriakkwist tkun xi wiehed minn
dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu sorveljata skont id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('), jew
istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata f'pajjiz terz, bil-kundizzjoni li r-rekwiziti supervizorji u regolatorji prudenzjali
jkunu ekwivalenti ghal dawk applikati fl-Unjoni;

(b) ditta tal-investiment sorveljata skont id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3), jew ditta tal-
investiment ta’ pajjiz terz, bil-kundizzjoni li r-rekwiziti supervizorji u regolatorji prudenzjali jkunu ekwivalenti ghal
dawk applikati fl-Unjoni;

(c) impriza tal-assigurazzjoni sorveljata skont id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), jew
impriza tal-assigurazzjoni ta’ pajjiz terz, bil-kundizzjoni li r-rekwiziti supervizorji u regolatorji jkunu ekwivalenti
ghal dawk applikati fI-Unjoni;

(d) kontroparti centrali awtorizzata skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%);
(¢) il-Bank Centrali Ewropew;
(f) bank centrali nazzjonali;

(g) bank centrali ta’ pajjiz terz, bil-kundizzjoni li r-rekwiziti supervizorji u regolatorji prudenzjali applikati fdak il-pajjiz
ikunu gew rikonoxxuti bhala ekwivalenti ghal dawk applikati fl-Unjoni fkonformita mal-Artikolu 114(7) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

KAPITOLU 3
KRITER]JI TAL-VALUTAZZJONI TAL-KWALITA TAL-KREDITU

(L-Artikolu 22 tar-Regolament (UE) 2017/1131)
Artikolu 3

Kritertji ghall-validazzjoni tal-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu imsemmija
fl-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) 2017/1131

1. Il-manigers tal-MMFs ghandhom jivvalidaw il-metodologiji ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu imsemmija fl-
Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) 2017/1131 bil-kundizzjoni li dawn jissodisfaw il-kriterji li gejjin:

(a) il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu jigu applikati b’'mod sistematiku fir-rigward tal-emittenti
u l-istrumenti differenti;

(b) il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu jigu appoggati minn ghadd suffi¢jenti ta’ kriterji
kwalitattivi u kwantitattivi rilevanti;

() 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-a¢cess ghall-attivitd tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

(%) 1d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GUL 173, 12.6.2014, p. 349).

() Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta” Novembru 2009 dwar il-bidu u l-eZercizzju tan-negozju tal-
assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta IT) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(c) l-inputs kwalitattivi u kwantitattivi tal-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu ikunu affidabbli, bl-
uzu ta’ kampjuni tad-dejta ta’ dags xierag;

(d) valutazzjonijiet interni tal-kwalita tal-kreditu tal-passat prodotti bl-uzu tal-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-
kwalita tal-kreditu gew riezaminati b’'mod xieraq mill-manigers tal-MMFs inkwistjoni biex jigi determinat jekk il-
metodologiji ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu humiex indikatur xieraq tal-kwalita tal-kreditu;

(¢) il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalitd tal-kreditu ikunu jinkorporaw, ghall-fini tal-izvilupp u I-
approvazzjoni taghhom, kontrolli u processi li jippermettu verifika xierqa taghhom;

(f) il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu jinkorporaw fatturi li manigers tal-MMFs igisu rilevanti
biex jiddeterminaw il-kwalita tal-kreditu ta’ emittent jew ta’ strument;

() il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu japplikaw sistematikament is-suppozizzjonijiet ewlenin
li huma l-bazi tal-kwalita tal-kreditu u l-kriterji li jappoggawha biex jipproducu l-valutazzjonijiet kollha tal-kwalita
tal-kreditu, sakemm ma jkunx hemm raguni oggettiva biex dan ma jsirx;

(h) il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu ikunu jinkludu proceduri biex jigi zgurat li l-kriterji
msemmija fil-punti (b), (c) u (g) li jappoggaw il-fatturi rilevanti fil-metodologiji interni ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-
kreditu jkunu ta’ kwalita affidabbli u rilevanti ghall-emittenti jew ghall-istrument.

2. Bhala parti mill-process ta’ validazzjoni tal-metodologiji interni ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu, il-manigers
tal-MMFs ghandhom jivvalutaw is-sensittivita tal-metodologiji ghal bidliet fxi wiehed mis-suppozizzjonijiet u mill-kriterji
sottostanti tal-kwalita tal-kreditu.

3. Il-manigers tal-MMFs ghandu jkollhom processi fis-sehh biex jigi Zgurat li kwalunkwe anomalija jew nuqqas
enfasizzati mill-ittestjar retrospettiv imsemmi fl-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) 20171131 jigu identifikati
u indirizzati kif xieragq.

4. Il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu msemmija fl-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE)
2017/1131 ghandhom:

(a) jibqghu jintuzaw, sakemm ma jkunx hemm raguni oggettiva ghaliex il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-
kwalita tal-kreditu jkollhom jigu mibdula jew imwaqgfa milli jintuzaw;

(b) ikunu jistghu jinkorporaw minnufih kull rizultat tal-monitoragg kontinwu jew ta’ riezami, b’'mod partikolari fejn
bidliet fil-kundizzjonijiet strutturali makroekonomici jew fis-swieq finanzjarji jistghu potenzjalment jaffettwaw
valutazzjoni tal-kreditu prodotta bl-uzu ta’ dawk il-metodologiji ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu;

() jippermettu li l-valutazzjonijiet interni tal-kwalita tal-kreditu jigu mqabbla.

5. Il-metodologija ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu imsemmija fl-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE)
2017/1131 ghandha tittejjeb minnufih jekk xi riezami, inkluza validazzjoni, turi li mhijiex adegwata biex tizgura
valutazzjoni sistematika tal-kwalita tal-kreditu.

6. I-procedura ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu ghandha tispecifika bil-quddiem is-sitwazzjonijiet meta I-
valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu titgies favorevoli.

Artikolu 4

Kriterji ghall-kwantifikazzjoni tar-riskju tal-kreditu, u r-riskju relattiv ta’ inadempjenza tal-emittent
u tal-istrument, kif imsemmija fl-Artikolu 20(2)(a) tar-Regolament (UE) 20171131

1. Il-kriterji ghall-kwantifikazzjoni tar-riskju ta’ kreditu tal-emittent, u r-riskju relattiv ta’ inadempjenza tal-emittent
u tal-istrument, imsemmija fl-Artikolu 20(2)(a) tar-Regolament (UE) 2017/1131 ghandhom ikunu li gejjin:

(a) l-informazzjoni ghad-determinazzjoni tal-prezzijiet tal-bonds, inkluzi I-firxiet tal-kreditu u I-prezzijiet ta’ strumenti bi
dhul fiss komparabbli u titoli relatati;

(b) il-prezzijiet ta’ strumenti tas-suq monetarju relatati mal-emittent, l-istrument jew is-settur industrijali;

(c) l-informazzjoni ghad-determinazzjoni tal-prezzijiet ta’ swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu, inkluz firxiet ta’ swaps ta’
inadempjenza ta’ kreditu ghal strumenti komparabbli;

(d) statistika ta’ inadempjenza rigward l-emittent, l-istrument jew is-settur tal-industrija;
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(e) l-indicijiet finanzjarji relatati mal-lokazzjoni geografika, is-settur tal-industrija jew il-klassi tal-assi tal-emittent jew tal-
istrument;

(f) l-informazzjoni finanzjarja rigward l-emittent, inkluz il-proporzjonijiet ta’ profittabilita, il-proporzjon ta’ kopertura
tal-imghax, il-metrika tal-ingranagg finanzjarju u l-prezzijiet ta’ hrug gdid, inkluz l-ezistenza ta’ titoli aktar
subordinati.

2. Meta jkun mehtieg u rilevanti, il-manigers tal-MMF ghandhom japplikaw kriterji addizzjonali ma’ dawk imsemmija
fil-paragrafu 1.

Artikolu 5

Kriterji ghall-istabbiliment ta’ indikaturi fir-rigward tal-emittent tal-istrument, imsemmija fl-
Artikolu 20(2)(b) tar-Regolament (UE) 2017/1131

1. Il-kriterji biex jigu stabbiliti indikaturi kwalitattivi fir-rigward tal-emittent tal-istrument, imsemmija fl-
Artikolu 20(2)(b) tar-Regolament (UE) 2017/1131, ghandhom ikunu dawn li gejjin:

(a) analizi ta’ kwalunkwe assi sottostanti, li ghall-esponiment ghat-titolizzazzjoni ghandu jinkludi r-riskju ta’ kreditu tal-
emittent u r-riskju ta’ kreditu tal-assi sottostanti;

(b) analizi ta’ kwalunkwe aspett strutturali tal-istrumenti rilevanti mahruga mill-emittent, li fkaz ta’ strumenti finanzjarji
ghandhom jinkludu analizi tar-riskju inerenti operazzjonali u tal-kontroparti tal-istrument finanzjarju strutturat;

(c) analizi tas-suq/swieq rilevanti, inkluz il-volum u I-likwidita ta’ dawn is-swiegq;

(d) analizi sovrana, li tinkludi l-firxa tal-obbligazzjonijiet espliciti u kontingenti u d-dags tar-rizervi tal-kambju meta
mgabbla ma’ obbligazzjonijiet tal-kambju;

(e) analizi tar-riskju ta’ governanza rigward l-emittent, inkluzi frodi, multi ta’ kondotta, litigazzjoni, dikjarazzjonijiet
mill-gdid finanzjarji, oggetti eccezzjonali, fatturat tal-manigment, koncentrazzjoni ta’ min jissellef u kwalita tal-
awditjar;

(f) ricerka relatata mat-titoli dwar l-emittent jew is-settur tas-sug;

(g) meta tkun rilevanti, analizi tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu jew prospettiva ta’ klassifikazzjoni moghtija lill-emittent
ta’ strument minn agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu rregistrata mal-ESMA u mahtura mill-maniger tal-MMF,
jekk tkun adatta ghall-portafoll ta’ investiment specifiku tal-MMF.

2. Meta jkun mehtieg u rilevanti, il-manigers tal-MMFs ghandhom japplikaw kriterji addizzjonali ghal dawk
imsemmija fil-paragrafu 1.

Artikolu 6

Kriterji ghall-istabbiliment tal-indikaturi kwalitattivi tar-riskju tal-kreditu fir-rigward tal-emittent
tal-istrument, kif imsemmija fl-Artikolu 20(2)(b) tar-Regolament (UE) 2017/1131

Safejn ikun possibbli, il-manigers tal-MMF ghandhom jivvalutaw il-kriterji kwalitattivi tar-riskju tal-kreditu li gejjin ghal
emittent ta’ strument:

(a) is-sitwazzjoni finanzjarja tal-emittent, jew, fejn applikabbli, tal-garanti;
(b) is-sorsi ta’ likwidita tal-emittent, jew fejn applikabbli, tal-garanti;

(c) l-abbilta tal-emittent li jirreagixxi ghal avvenimenti fis-suq kollu jew specifi¢i ghall-emittent, inkluz l-abbilta li jhallas
lura dejn fsitwazzjoni negattiva hafna;

(d) kemm hija b’sahhitha l-industrija tal-emittent fl-ekonomija skont it-tendenzi ekonomici u l-pozizzjoni kompetittiva
tal-emittent fl-industrija tieghu.

Artikolu 7
Invalidazzjonijiet
1. Il-manigers tal-MMEF jistghu jitbieghdu mir-rizultat ta’ metodologija ta’ valutazzjonijiet interni tal-kwalita tal-kreditu
biss f¢irkostanzi eccezzjonali, inkluzi kundizzjonijiet tas-suq stressati, u meta jkun hemm raguni objettiva biex jaghmlu
dan. Il-manigers tal-MMFs li jitbieghdu mill-output ta’ metodologija ta’ valutazzjoni interna tal-kwalita tal-kreditu

ghandhom jiddokumentaw din id-decizjoni.

2. Bhala parti mill-process ta’ dokumentazzjoni msemmi fil-paragrafu 1, il-manigers tal-MMFs ghandhom jispecifikaw
il-persuna responsabbli mid-decizjoni, kif ukoll ir-raguni objettiva ghaliex ittichdet din id-de¢izjoni.
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Artikolu 8
Bidla materjali kif imsemmija fl-Artikolu 19(4)(d) tar-Regolament (UE) 2017/1131

1. Se jkun hemm bidla materjali kif imsemmi fl-Artikolu 19(4)(d) tar-Regolament (UE) 2017/1131 kull meta:
(@) jkun hemm bidla materjali fir-rigward ta’ xi wahda minn dawn li gejjin:

(i) l-informazzjoni dwar id-determinazzjoni tal-bonds, inkluzi firxiet tal-kreditu u l-prezzijiet ta’ strumenti ta’ dhul
fiss komparabbli u titoli relatati;

(i) l-informazzjoni dwar id-determinazzjoni tal-prezzijiet ta’ swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu, inkluzi l-iswaps ta’
inadempjenza ta’ kreditu ghal strumenti komparabbli;

(i) Il-istatistika tal-inadempjenza relatata mal-emittent jew l-istrument;

(iv) l-indicijiet finanzjarji relatati mal-lokazzjoni geografika, is-settur tal-industrija jew il-klassi tal-assi tal-emittent
jew tal-istrument;

v) l-analizi tal-assi sottostanti, b'mod partikolari ghal strumenti strutturati;
vi) l-analizi tas-suq (swieq) rilevanti, inkluz il-volum u I-likwidita taghhom;

vii) l-analizi tal-aspetti strutturali tal-istrumenti rilevanti;

ix) is-sitwazzjoni finanzjarja tal-emittent;

x) is-sorsi ta’ likwidita tal-emittent;

(
(
(
(viii) ir-ricerka relatata mat-titoli;
(
(
(

abbilta i jhallas lura d-dejn f'sitwazzjoni negattiva hafna;

(xii) kemm hi b’sahhitha l-industrija tal-emittent fl-ekonomija meta mqgabbla mat-tendenzi ekonomici u l-pozizzjoni
kompetittiva tal-emittent fil-qasam tieghu;

(xii) l-analizi tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu jew il-prospettiva ta’ klassifikazzjoni moghtija lill-emittent jew lill-
istrumenti minn agenzija jew agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu mahtura mill-maniger tal-MMF bhala adatti
ghall-portafoll ta’ investiment specifiku tal-MMF.

(b) l-istrument tas-suq monetarju, titolizzazzjoni jew ABCP ikollhom tnaqqis fil-grad taht l-oghla zewg klassifikazzjoni-
jiet tal-kreditu fuq perjodu qasir minn kwalunkwe agenzija ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu irregolata u ccertifikata
fkonformita mar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!).

2. I-manigers tal-MMFs ghandhom jivvalutaw il-bidla materjali tal-kriterji msemmija fil-paragrafu 1(a) billi
jikkunsidraw il-fatturi ta’ riskju u r-rizultati tax-xenarji ta’ testijiet tal-istress imsemmija fl-Artikolu 28 tar-Regolament
(UE) 2017/1131.

3. Ghall-iskop tal-paragrafu 1(b), il-manigers tal-MMFs ghandhom jistabbilixxu procedura interna ghall-ghazla ta’
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu adatti ghall-portafoll ta’ investiment specifiku tal-MMF u biex jiddeterminaw il-
frekwenza li biha I-MMF ghandu jissorvelja l-klassifikazzjonijiet ta’ dawk l-agenziji.

4. Il-manigers tal-MMFs ghandhom jikkunsidraw tnaqqis fil-grad kif imsemmi fil-paragrafu 1(b) u wara dan iwettqu I-
valutazzjoni taghhom skont il-metodologija interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu.

5. Ir-revizjoni tal-metodologija interna ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu ghandha tikkostitwixxi bidla materjali kif
imsemmi fl-Artikolu 19(4)(d) tar-Regolament (UE) 20171131, hlief jekk il-manigers ta’ MMFs jistghu juru li I-bidla ma
hijiex materjali.

Artikolu 9

Rekwiziti kwantitattivi u kwalitattivi ghall-kwalita tal-kreditu ghall-assi msemmija fl-
Artikolu 15(6)(a) tar-Regolament (UE) 2017/1131

Il-manigers tal-MMFs ghandhom japplikaw 1-Artikoli 3 sa 8 ta’ dan ir-Regolament meta jivvalutaw il-kwalita tal-kreditu
ta’ titoli likwidi trasferibbli jew strumenti tas-suq monetarju msemmija fl-Artikolu 15(6)(a) tar-Regolament (UE)
2017/1131.

(") Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu
(GUL 302,17.11.2009, p. 1).
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Artikolu 10

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Huwa ghandu japplika mill-21 ta’ Lulju 2018, bl-eccezzjoni tal-Artikolu 1, li ghandu japplika mill-1 ta’ Jannar 2019.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, I-10 ta’ April 2018.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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