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REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2018/ 344
tal-14 ta’ Novembru 2017

li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-
istandards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw il-kriterji i ghandhom x’jagsmu ma’ metodologiji ghall-
valwazzjoni tad-differenza fit-trattament fir-rizoluzzjoni

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi
qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment ('), u b'mod partikolari I-
Artikolu 74(4) taghha,

Billi:

(1)  Huwa xieraq li wiehed ikollu regoli li jistabbilixxu metodologija biex jitwettqu valwazzjonijiet bil-ghan li jigi
determinat jekk hemmx xi differenza bejn it-trattament effettiv tal-azzjonisti u l-kredituri fir-rigward ta’ liema
azzjoni jew azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jkunu saru, u l-ammont li dawk l-azzjonisti u I-kredituri kienu jir¢ievu
kieku l-istituzzjoni jew l-entita msemmija fil-punti (b), (c) jew (d) tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2014/59/UE (‘1-
entita”) kienet soggetta ghal proceduri normali ta’ insolvenza, fid-data li fiha d-decizjoni li tigi rizolta din l-entita
kienet adottata skont I-Artikolu 82 tad-Direttiva 2014/59/UE.

(2)  Kull differenza fit-trattament li tirrizulta ftelf akbar fir-rizoluzzjoni tal-azzjonisti u I-kredituri partikolari jinhtieg
li tintitola lil dawn l-azzjonisti u l-kredituri ghal kumpens minn arrangamenti ta’ finanzjament ta’ rizoluzzjoni,
skont il-punt (e) tal-Artikolu 101(1) tad-Direttiva 2014/59/UE.

(3)  Il-valwazzjoni ex post ghandha titwettaq mill-persuna indipendenti mitluba li tissodisfa l-kundizzjonijiet stabbiliti
fl-Artikolu 38 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1075 () (“il-valwatur”), kemm jista’ jkun
malajr wara li jkunu saru l-azzjoni jew l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni, ghalkemm it-tlestija taghha tista’ tichu xi ftit
taz-zmien. Din il-valwazzjoni jinhtieg li tkun ibbazata fuq l-informazzjoni disponibbli rilevanti ghad-data meta
tigi addottata d-decizjoni sabiex tigi rizolta xi entita, biex jigu riflessi b'mod adegwat cirkustanzi specifici, bhal
kundizzjonijiet tas-suq li jinsabu fdiffikulta, li kienu jezistu fdin id-data d-decizjoni tar-rizoluzzjoni. L-informazz-
joni miksuba wara d-data tad-decizjoni tar-rizoluzzjoni jinhtieg li tintuza biss meta din setghet kienet ragone-
volment maghrufa f'din id-data.

(4)  Biex jigi zgurat li titwettaq valwazzjoni komprensiva u kredibbli, il-valwatur jinhtieg li jkollu access ghal kull
dokumentazzjoni legali xierqa, inkluza lista ta’ kull pretensjoni u pretensjoni kontingenti kontra l-entita, ikklassi-
fikati skont il-prijorita taghhom skont proceduri normali ta’ insolvenza. Il-valwatur jinhtieg li jithalla jidhol
farrangamenti biex jikseb pariri spe¢jalizzati jew gharfien espert kif mitlub mi¢-cirkostanzi.

() GUL173,12.6.2014, p. 190.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1075 tat-23 ta’ Marzu 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kontenut tal-pjanijiet ta’ rkupru, il-pjanijiet ta’
rizoluzzjoni u l-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni tal-grupp, il-kriterji minimi li l-awtorita kompetenti trid tivvaluta fir-rigward tal-pjanijiet ta’
rkupru u pjanijiet ta’ rkupru tal-grupp, il-kundizzjonijiet ghall-appogg finanzjarju tal-grupp, ir-rekwiziti ghall-valwaturi indipendenti, ir-
rikonoxximent kuntrattwali tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva u konverzjoni, il-proceduri u I-kontenut tar-rekwiziti ta’ notifika u tal-
avviz ta’ sospensjoni u I-funzjonament operazzjonali tal-kulleggi ta’ rizoluzzjoni (GU L 184, 8.7.2016, p. 1).
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(5)  Ghall-finijiet tad-determinazzjoni tat-trattament li l-azzjonisti u I-kredituri kienu jircievu li kieku l-entita tpoggiet
taht proceduri normali ta’ insolvenza, il-valwatur jinhtieg li jiddetermina z-zmien mistenni u l-ammont ta’ flussi
ta’ flus netti li kull azzjonist u kreditur kien jir¢ievi minn procedimenti ta’ insolvenza minghajr ma jassumi I-ebda
ghajnuna mill-Istat, skontati bir-rata jew rati ta’ skont rilevanti. iex tigi ddeterminata din l-istima, u fejn ikun
disponibbli u rilevanti, il-valwatur jista’ jirreferi wkoll ghal informazzjoni dwar l-esperjenzi tal-passat recenti ta’
falliment ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu simili.

(6)  It-trattament reali li l-azzjonisti u l-kredituri jircievu fir-rizoluzzjoni jinhtieg li jigi stabbilit wara i jigi kkunsidrat
jekk dawn l-azzjonisti u l-kredituri jkunux ircevew rispettivament kumpens fil-forma ta’ ekwita, dejn jew flus
kontanti bhala rizultat tal-adozzjoni tal-azzjoni ta’ rizoluzzjoni.

(7)  Dan ir-Regolament huwa msejjes fuq l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji pprezentat mill-Awtorita Bankarja
Ewropea (EBA) lill-Kummissjoni.

(8)  L-EBA ghamlet konsultazzjonijiet pubblici miftuha fdak li ghandu xjagsam mal-abbozz tal-istandards teknici
regolatorji li fughom huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat l-ispejjez u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet
l-opinjoni tal-Grupp tal-Partijiet Bankarji Interessati stabbilit skont I-Artikolu 37 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Dispozizzjonijiet Generali

1.  Ghall-finijiet tad-determinazzjoni tat-trattament tal-azzjonisti u l-kredituri skont proceduri normali ta’ insolvenza,
il-valwazzjoni ghandha tkun ibbazata biss fuq informazzjoni dwar il-fatti u ¢-¢irkustanzi li kienu jezistu u li setghu
ragonevolment kienu maghrufa fid-data tad-decizjoni tar-rizoluzzjoni li, kieku l-valwatur kien jathom, kien jigi affettwat
il-kejl tal-assi u l-obbligazzjonijiet tal-entita fdin id-data.

Ghallfinjjiet ta’ dan ir-Regolament, “id-data tad-decizjoni tar-rizoluzzjoni” tfisser id-data li fiha d-decizjoni biex tigi
rizolta entit, hija adottata skont I-Artikolu 82 tad-Direttiva 2014/59/UE.

2. Ghall-finijiet tad-determinazzjoni tat-trattament reali tal-azzjonisti u l-kredituri frizoluzzjoni, il-valwatur ghandu
jiddependi fuq l-informazzjoni disponibbli dwar il-fatti u ¢-cirkustanzi ezistenti tad-data jew id-dati tat-trattament reali li
fihom l-azzjonisti u I-kredituri jkunu réevew kumpens (“id-data jew id-dati tat-trattament reali”).

3. Id-data ta’ referenza tal-valwazzjoni ghandha tkun id-data tad-decizjoni tar-rizoluzzjoni, li tista’ tkun differenti mid-
data reali tat-trattament reali. Sa fejn il-valwatur jikkunsidra bhala negligibbli l-impatt ta’ xi skontar ta’ rikavat, ir-rikavat
mhux skontat ir-rikavat fid-data li fiha giet implimentata l-azzjoni tar-rizoluzzjoni jista’ jigi mqabbel direttament mal-
ammont skontat tar-rikavat ipotetiku li l-azzjonisti u l-kredituri jkunu rcevew kieku l-entita dahlet fi procedimenti
normali ta’ insolvenza fid-data tad-decizjoni tar-rizoluzzjoni.

Artikolu 2
Inventarju tal-assi u l-pretensjonijiet

1. Il-valwatur ghandu jistabbilixxi inventarju tal-assi kontingenti identifikabbli kollha li huma proprjeta tal-entita.
Inventarju bhal dan ghandu jinkludi l-assi li ghalihom tintwera jew tista’ tkun ragonevolment mistennija l-eZistenza tal-
flussi ta’ flus assocjati.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE
(GUL331,15.12.2010, p. 12).
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2. Lista tal-pretenstjonijiet u l-pretensjonijiet kontingenti kollha kontra entitd, ghandha tkun disponibbli ghall-
valwatur. Dik il-lista ghandha tikklassifika pretenstjonijiet u I-pretensjonijiet kontingenti kollha skont il-livelli ta’ prijorita
taghhom fi procedimenti normali ta’ insolvenza. Il-valwatur ghandu jithalla jidhol farrangamenti ghal pariri specjalizzati
jew gharfien espert fdak li ghandu xjagsam mal-konsistenza tal-gradazzjoni tat-l-pretensjonijiet skont il-ligi applikabbli
tal-insolvenza.

3. L-assi gravati u l-pretensjonijiet garantiti minn dawk l-assi ghandhom ikunu identifikati b’'mod separat minn
valwatur.

Artikolu 3
Il-passi tal-valwazzjoni

Ghall-finijiet biex jigi ddeterminat jekk tezistix differenza fit-trattament kif imsemmi fl-Artikolu 74(2) tad-Direttiva
2014/59/UE il-valwatur ghandu jivvaluta:

(a) it-trattament li l-azzjonisti u l-kredituri li fir-rigward taghhom ikunu saru l-azzjonijiet tar-rizoluzzjoni, jew l-iskema
ta’ garanzija tad-depoziti rilevanti, kienet tircievi kieku l-entita, dahlet fi procedimenti normali ta’ insolvenza fid-data
tad-decizjoni dwar ir-rizoluzzjoni, u tigi injorata kull dispozizzjoni ta’ ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja;

(b) il-valur tal-pretensjonijiet ristrutturati wara l-applikazzjoni tal-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna jew setghat
u ghodod ohra ta’ rizoluzzjoni, jew ta’ rikavat iehor ircevut mill-azzjonisti u I-kredituri fdata jew dati tat-trattament
reali, skontati lura ghad-data tad-decizjoni tar-rizoluzzjoni jekk ikun ikkunsidrat bhala mehtieg biex jippermetti
paragun gust mat-trattament imsemmi fil-punt (a);

(c) jekk l-ezitu t-trattament fil-punt (a) jizboq l-ezitu tal-valur imsemmi fil-punt (b) ghal kull kreditur skont il-livelli
prijoritarji fi procedimenti normali ta’ insolvenza kif identifikati skont I-Artikolu 2.

Artikolu 4

Id-determinazzjoni tat-trattament tal-azzjonisti u l-kredituri skont proceduri normali ta’
insolvenza

1. Il-metodologija biex titwettaq valwazzjoni skont il-punt (a) tal-Artikolu 3 ghandha tkun limitata li tiddetermina I-
ammont skontat ta’ flussi ta’ kontanti mistennija skont proc¢eduri normali ta’ insolvenza.

2. Ilflussi ta’ flus mistennija ghandhom ikunu skontati bir-rata jew bir-rati li jkunu jirriflettu, kif xieraq, iz-zmien
asso¢jat mal-flussi ta’ flus mistennija, ic-cirkustanzi prevalenti bhad-data ta’ dec¢iZjoni ta’ rizoluzzjoni, ir-rati tal-imghax
minghajr riskju, il-primjums tar-riskju ghal strumenti finanzjarji simili mahruga minn entitajiet simili, il-kundizzjonijiet
tas-suq jew ir-rati tal-iskont applikati minn akkwirenti potenzjali u l-karatteristi¢i l-ohra tal-element jew l-elementi li
jkunu qeghdin jigu vvalutati (‘rata ta’ skont rilevanti”). Ir-rata rilevanti tal-iskont ma ghandhiex tapplika fejn ir-rati
partikolari, jekk dan ikun rilevanti ghall-finijiet tal-imsemmija valwazzjoni, ikunu specifikati fil-ligi jew il-prattika tal-
insolvenza applikabbli.

3. Il-valwatur ghandu jqis dawn li gejjin meta jigi biex jiddetermina l-ammont skontat tal-flussi ta’ flus mistennija
skont proceduri normali tal-insolvenza:

(a) il-ligi u l-prattika applikabbli tal-insolvenza fil-gurisdizzjoni rilevanti, li jistghu jinfluwenzaw fatturi bhall-perjodu
mistenni tad-disponiment jew ir-rati ta’ rkupru;

(b) L-ispejjez tal-amministrazzjoni ragonevolment prevedibbli, it-tranzazzjoni, il-manutenzjoni, id-disponiment u I-
ispejjez l-ohrajn li kien ikollhom jingarru minn amministratur jew prattikant tal-insolvenza, kif ukoll l-ispejjez ta’
finanzjament.

(c) l-informazzjoni dwar il-kazijiet ta’ insolvenza tal-passat recenti ta’ entitajiet simili, fejn ikun disponibbli u rilevanti.

4.  Ghall-assi nnegozjati fis-suq attiv, il-valwatur ghandu juza l-prezz osservat, bl-eccezzjoni fejn cirkustanzi specifici
jxekklu l-kummercjabbilta tal-assi tal-entita, bhall-koncentrazzjoni, is-saturazzjoni u I-profondita tas-suq.
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5. Ghal assi li mhumiex innegozjati fsuq attiv, il-valwatur ghandu jikkonsidra numru ta’ fatturi meta jiddetermina I-
ammont u l-ghazla taz-zmien tal-flussi ta’ flus mistennija, inkluzi:

(a) il-prezzijiet osservati fi swieq attivi fejn assi simili huma nnegozjati;

(b) il-prezzijiet osservati fi procedimenti normali ta’ insolvenza jew tranzazzjonijiet li b’xi mod ichor tpoggew fdiffikulta
li kienu jinvolvu assi ta’ natura u kundizzjoni simili;

(c) il-prezzijiet osservati fi tranzazzjonijiet li kienu jinvolvu l-bejgh ta’ negozju jew it-trasferiment lil istituzzjoni
tranzitorja jew veikolu tal-immaniggar tal-assi fkuntest ta’ rizoluzzjoni rigward entitajiet simili;

(d) il-probabbilta ta’ assi li jiggeneraw flussi ta’ flus netti skont proceduri normali ta’ insolvenza;

(e) il-kundizzjonijiet mistennija tas-suq fil-perjodu ta’ disponiment, inkluzi l-profondita tas-suq u l-kapacita tas-suq biex
jigi skambjat il-volum tal-assi rilevanti fdak il-perjodu; kif ukoll

(f) it-tul tal-perjodu tad-disponiment ghandu jirrefletti l-implikazzjonijiet tal-ligi applikabbli dwar l-insolvenza, inkluz it-
tul mistenni tal-process ta’ likwidazzjoni, jew il-karatteristici tal-assi rilevanti.

6. Il-valwatur ghandu jikkunsidra jekk il-kundizzjoni finanzjarja tal-entitd setghetx affettwat il-flussi tal-flus
mistennija, inkluzi permezz ta’ restrizzjonijiet fuq il-kapacita tal-amministratur li jinnegozja t-termini max-xerrejja
potenzjali.

7. Fejn possibbli, u soggett ghal kull dispozizzjoni applikabbli tar-regim tal-insolvenza rilevanti, il-flussi ta’ flus
ghandhom jirriflettu d-drittijiet kontrattwali, statutorji jew drittijiet legali ohrajn tal-kredituri jew ta’ prassi normali ta’
insolvenza.

8. Ir-rikavat ipotetiku li jirrizulta mill-valwazzjoni ghandu jigi allokat lill-azzjonisti u l-kredituri skont il-livell ta’
prijorita taghhom skont il-ligi applikabbli ta’ insolvenza, kif previst fl-Artikolu 3.

9.  Ghall-fini li jigi ddeterminat kwalunkwe ammont ta’ pretensjonijiet ta’ derivati mhux assigurati fil-procedura tal-
falliment, il-valwatur japplika I-metodologiji stabbiliti fir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2016/1401 ('), sa
fejn hu konsistenti mal-ligi u I-prattika tal-insolvenza.

Artikolu 5
Id-determinazzjoni tat-trattament reali tal-azzjonisti u l-kredituri frizoluzzjoni

1. Il-valwatur ghandu jidentifika l-pretensjonijiet kollha pendenti wara l-valwazzjoni negattiva jew il-konverzjoni tal-
istrumenti kapitali u l-applikazzjoni ta’ kwalunkwe azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni, u ghandu jassenja dawk il-pretensjonijiet

kumpens fi flus kontanti bhala rizultat tar-rizoluzzjoni, il-valwatur ghandu jiddetermina t-trattament attwali taghhom,
fkonformita mal-paragrafi minn 2 sa 4.

2. Jekk dawk il-persuni guridici u fizici li kienu l-azzjonisti u l-kredituri tal-entita li fid-data d-decizjoni tar-
rizoluzzjoni jircievu kumpens fekwita bhala rizultat tar-rizoluzzjoni, il-valwatur ghandu jiddetermina t-trattament
attwali taghhom billi jipprovdi stima tal-valur totali tal-ishma ttrasferiti jew mahruga bhala korrispettiv ghad-detenturi
ta’ strumenti kapitali konvertiti jew ghall-kredituri rikapitalizzati internament. Dim l-istima tista’ tkun ibbazata fuq il-
prezz tas-suq ivvalutat li jirrizulta minn metodologiji ta’ valutazzjoni accettati b'mod generali.

3. Jekk dawk il-persuni guridi¢i u fizic¢i li kienu l-azzjonisti u l-kredituri tal-entita li fid-data tar-rizoluzzjoni tad-
decizjoni jircievu kumpens ta’ dejn bhala rizultat tar-rizoluzzjoni, il-valwatur ghandu jiddetermina t-trattament reali billi
jikkunsidra fatturi bhal bidliet fil-flussi ta’ flus kuntrattwali li jirrizultaw minn l-valwazzjoni negattiva jew konverzjoni,
jew l-applikazzjoni ta’ azzjonijiet ohra ta’ rizoluzzjoni, kif ukoll ir-rata rilevanti ta’ skont.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1401 tat-23 ta’ Mejju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment fir-rigward ta’
standards teknici regolatorji ghal metodologiji u principji dwar il-valwazzjoni tal-obbligazzjonijiet li jirrizultaw minn derivattivi
(GUL228,23.8.2016, p. 7).
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4. Ghal kull pretensjoni pendenti, il-valwatur jista’ jichu kont, fejn disponibbli u flimkien mal-fatturi deskritti fil-
paragrafi 2 u 3, il-prezzijiet osservati fi swieq attivi ghal strumenti identi¢i jew simili mahruga mill-entita taht
rizoluzzjoni jew entitajiet simili ohrajn.

Artikolu 6
Ir-rapport tal-valwazzjoni

Il-valwaturi ghandu jhejji rapport ta’ valwazzjoni lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni, li ghandu jinkludi mill-inqas l-elementi li
gejjin:
(a) sommarju tal-valutazzjoni inkluza prezentazzjoni ta'firxiet ta’ valutazzjoni u s-sorsi ta’ incertezza tal-valutazzjoni;

(b) Spjegazzjoni tal-metodologiji u s-suppozizzjonijiet ewlenin li gew adottati, u kemm tkun sensittiva l-valwazzjonijiet
ghal dawn l-ghazliet;

(c) Spjegazzjoni, fejn hu fattibbli, ghaliex il-valwazzjoni hi differenti minn valwazzjonijiet ohra relevanti, inkluzi I-

valwazzjonijiet tar-rizoluzzjoni immexxija skont ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/345 jew valwaz-
zjonijiet ohra regolatorji jew ta’ kontabilita.

Artikolu 7

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, I-14 ta’ Novembru 2017.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Jean-Claude JUNCKER
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