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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 201 7/592
tal-1 ta’ Dicembru 2016

li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-
istandards teknici regolatorji ghall-kriterji sabiex jigi stabbilit meta attivita titqies li hija ancillari
ghan-negozju ewlieni

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
IL-KUMMISJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji (!), u b'mod partikolari I-Artikolu 2(4) taghha,

Billi:

(1)  I-valutazzjoni ta’ jekk persuni jkunux geghdin jinnegozjaw fisimhom stess jew ikunux qeghdin jipprovdu servizzi
ta’ investiment f'derivattivi tal-komoditajiet, kwoti tal-emissjonijiet u derivattivi taghhom fl-Unjoni bhala attivita
ancillari ghan-negozju ewlieni taghhom ghandha ssir fil-livell ta’ grupp. Fkonformita mal-Artikolu 2(11) tad-
Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (}), grupp huwa meqjus li jinkludi l-impriza principali
u l-imprizi sussidjarji taghha kollha u jinkludi l-entitajiet domiciljati fl-Unjoni u fpajjizi terzi, irrispettivament
minn jekk il-grupp ikollux il-kwartieri generali tieghu fi jew barra mill-Unjoni.

(2)  Il-valutazzjoni ghandha titwettaq fil-forma ta’ Zewg testijiet, li t-tnejn huma bbazati fuq l-attivita tan-negozjar tal-
persuni fi hdan il-grupp u ghandha tigi kkalkulata abbazi tal-klassi ta’ assi. L-ewwel test ghandu jistabbilixxi jekk
il-persuni fi hdan il-grupp ikunux partecipanti kbar meta mqabbla mad-daqgs tas-suq finanzjarju fdik il-klassi ta’
assi u bhala konsegwenza jridu jkunu mehtiega li jiksbu awtorizzazzjoni bhala ditta ta’ investiment. It-tieni test
ghandu jistabbilixxi jekk il-persuni fi hdan il-grupp jinnegozjawx fisimhom stess jew jipprovdux servizzi ta’
investiment fderivattivi tal-komoditajiet, kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi taghhom fdags tant kbir meta
mgqabbel man-negozju ewlieni tal-grupp li dawk l-attivitajiet ma jkunux jistghu jitgiesu bhala ancillari fil-livell ta’
grupp u li ghalhekk il-persuni jridu jkunu mehtiega li jiksbu awtorizzazzjoni bhala ditta ta’ investiment.

(3)  L-ewwel test iqabbel id-daqs tal-attivita ta’ negozjar ta’ persuna mal-attivita generali tan-negozjar fl-Unjoni abbazi
tal-klassi ta’ assi sabiex jigi determinat is-sehem mis-suq ta’ dik il-persuna. Id-daqs tal-attivita ta’ negozjar ghandu
jigi stabbilit billi titnagqas is-somma tal-volum tat-tranzazzjonijiet ghall-iskopijiet ta” likwidita intragrupp jew
ghall-iskopijiet ta’ gestjoni tar-riskju, it-tnaqqis oggettivament mizurabbli tar-riskji direttament relatati mal-attivita
kummercjali jew mal-attivita ta’ finanzjament tat-tezor jew li jissodisfaw obbligi sabiex jipprovdu likwidita
fcentru tan-negozjar (“tranzazzjonijiet privileggati”’) mill-volum tal-attivita globali ta’ negozjar imwettqa mill-
persuna.

(4)  Il-volum tal-attivita ta’ negozjar ghandu jigi determinat mill-valur nozzjonali gross tal-kuntratti fderivattivi tal-
komoditajiet, kwoti tal-emissjonijiet u derivattivi taghhom abbazi ta’ medja rikorrenti tat-tliet perjodi annwali
precedenti. Id-daqs generali tas-suq ghandu jigi stabbilit abbazi tal-attivita ta’ negozjar imwettqa mill-Unjoni fir-
rigward ta’ kull klassi ta’ assi li ghaliha titfittex l-ezenzjoni, inkluzi kuntratti li jigu negozjati f centri tan-negozjar
u barra minnhom fl-Unjoni.

(5)  Billi s-swieq tal-komoditajiet ivarjaw b'mod sinifikanti ftermini tad-dags, in-numru ta’ partecipanti fis-suq, il-livell
ta’ likwidita u karatteristici ohra, ghandhom japplikaw livelli limitu differenti ghal klassijiet ta” assi differenti fir-
rigward tat-test dwar id-dags tal-attivita tan-negozjar.

(6)  It-tieni test jipprovdi zewg metodi ghall-istabbiliment tad-daqs tal-attivita tan-negozjar biex jigi mqabbel mad-
dags tal-attivita ewlenija li jwettaq il-grupp. Dan it-test jichu zewg forom biex jirrifletti ahjar l-attivitajiet
sottostanti tal-persuni li jkun behsiebhom juzaw l-ezenzjoni filwaqt li jimminimizza l-piz regolatorju u

() GUL173,12.6.2014, p. 349. ‘

(*) 1d-Direttiva 2013/34|UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ Certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 200643 KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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l-kumplessita tal-implimentazzjoni tat-test. It-test ibbazat fuq il-kapital huwa pprovdut bhala alternattiva ghat-test
ibbazat fuq in-negozjar sabiex jiechu kont tar-realta ekonomika tal-gruppi eterogeni hafna li jridu jwettqu -
valutazzjoni ta’ jekk in-negozjar taghhom huwiex ancillari ghall-attivitajiet tan-negozju ewlieni taghhom, inkluzi
gruppi li jwettqu investimenti kapitali sinifikanti, meta mqabbla mad-daqs taghhom, fil-holgien ta’ facilitajiet ta’
infrastruttura, trasport u produzzjoni, kif ukoll investimenti li ma jistghux jigu hheggjati facilment fis-swieq
finanzjarji. Billi Z-zewg forom tat-tieni test jagdu r-realtajiet ekonomici sottostanti differenti ta’ diversi gruppi, iz-
zewg testijiet jikkostitwixxu metodi xierqa ndags sabiex jigi stabbilit jekk l-attivita tan-negozjar tkunx ancillari
ghan-negozju ewlieni ta’ grupp partikolari.

(7)  Id-dags tal-attivita ta’ negozjar kif uzata taht l-ewwel metodu tat-tieni test huwa mehud bhala sostitut ghall-
attivita kummer¢jali 1i I-persuna jew il-grupp jippartecipa fiha bhala n-negozju ewlieni tieghu. Dan is-sostitut
jenhtieg li jkun facli u kostefficjenti ghall-persuni biex japplikawh billi jibni fuq id-dejta li diga hija mehtiega li
tingabar ghall-ewwel test filwaqt li fl-istess hin jistabbilixxi test utli.

(8)  Dan is-sostitut huwa adattat minhabba li entitd razzjonali avversa ghar-riskju, bhal produttur, processur jew
konsumatur ta’ komoditajiet jew kwoti tal-emissjonijiet, hija meqjusa li tihheggja l-volum tal-attivita kummerdjali
tan-negozju ewlieni taghha b'volum ekwivalenti ta’ derivattivi tal-komoditajiet, kwoti tal-emissjonijiet jew
derivattivi taghhom. Ghalhekk il-volum tal-attivita ta’ negozjar kollha taghha fderivattivi tal-komoditajiet, kwoti
tal-emissjonijiet jew derivattivi taghhom, imkejjel fil-valur nozzjonali gross tas-sottostanti, huwa sostitut xieraq
ghad-dags tan-negozju ewlieni tal-grupp. Billi gruppi li l-attivitajiet tan-negozju ewlieni taghhom ma jkunux
relatati ma’ komoditajiet jew kwoti tal-emissjonijiet ma juzawx id-derivattivi tal-komoditajiet jew tal-kwoti tal-
emissjonijiet bhala ghodda ghat-tnaqqis tar-riskju, in-negozjar taghhom fderivattivi tal-komoditajiet, kwoti tal-
emissjonijiet jew derivattivi taghhom ma jikkwalifikax bhala hheggjar.

(9)  Madankollu, l-uzu tad-derivattivi tal-komoditajiet bhala ghodda ghat-tnaqqis tar-riskju ma jistax jitqies bhala
sostitut perfett ghall-attivita kummer¢jali li l-persuna jew il-grupp iwettqu bhala n-negozju ewlieni taghhom billi
jista’ ma jihux kont ta’ investimenti ohra fassi fissi mhux relatati mas-swieq tad-derivattivi. Biex tigi korretta d-
diskrepanza potenzjali bejn in-negozjar ta’ grupp fderivattivi tal-komoditajiet u d-dags reali tan-negozju ewlieni
tieghu fir-rigward, b’'mod partikolari, ta’ gruppi zghar, l-ewwel metodu tat-tieni test ghandu jinkludi garanzija ta’
kontingenza li tirrikonoxxi li l-attivita ta’ negozjar imwettqa mill-persuni fi hdan il-grupp ma tridx ukoll tagbez
certu pecentwal tal-ebda wiehed mil-livelli limitu stabbiliti taht l-ewwel test ghal kull klassi ta’ assi rilevanti sabiex
titqies bhala ancillari. Oghla ma jkun il-percentwal ta’ attivita spekulattiva fi hdan l-attivita tan-negozjar kollha ta’
grupp, aktar ikun baxx il-livell limitu stabbilit taht l-ewwel test.

(10) Il-garanzija ta’ kontingenza bbazata fuq grupp li ma jagbizx certu percentwal tal-ebda wiched mil-livelli limitu
stabbiliti taht l-ewwel test ghal kull klassi ta’ assi rilevanti hija partikolarment rilevanti ghal gruppi zghar hafna
b'impronta globali negligibbli fin-negozjar fderivattivi tal-komoditajiet rilevanti. Minn banda, dawk il-gruppi
jistghu jkunu mehtiega jwettqu analizi ghalja tal-attivitajiet ta’ negozjar taghhom sabiex jigi determinat jekk dak
in-negozjar inaqgasx jew le r-riskju minghajr ma r-rizultat ikun konkluziv dwar in-natura ancillari tal-attivita tan-
negozjar. Mill-banda l-ohra, dawk il-gruppi generalment mhumiex mghammra biex jippartecipaw fit-test tal-
kapital bhala alternattiva ghat-test ibbazat fuq in-negozjar. Sabiex jigu evitati pizijiet sproporzjonati fuq dawk il-
gruppi, huwa xieraq li I-gruppi li l-attivita tan-negozjar taghhom ghal kull klassi ta’ assi rilevanti tammonta ghal
angas minn wiched minn kull hamsa tal-livell limitu stabbilit taht l-ewwel test, jitqiesu bhala li jwettqu dak in-
negozjar bhala attivita ancillari ghan-negozju ewlieni taghhom. L-ewwel metodu taht it-tieni test, madankollu,
jista’” ma jkejjilx adegwatament l-attivita ewlenija ta’ persuni li jkollhom investimenti kapitali sinifikanti, meta
mqabbla mad-daqs taghhom, fil-holgien ta’ facilitajiet ta’ infrastruttura, trasport u produzzjoni. Ma jirrikonoxxix
langas investimenti li ma jistghux jigu hheggjati fi swieq finanzjarji. Ghalhekk huwa necessarju li t-tieni test
jinkludi metodu iehor li juza metrika bbazata fuq il-kapital sabiex ikejjel li dik l-attivita ta’ negozjar tkun ancillari
ghan-negozju ewlieni tal-grupp.

(11)  It-tieni metodu taht it-tieni test juza l-kapital stmat li grupp mhux finanzjarju jkun mehtieg li jzomm kontra r-
riskju tas-suq inerenti fil-pozizzjonijiet tieghu li jirrizultaw min-negozjar fderivattivi tal-komoditajiet, kwoti tal-
emissjonijiet u derivattivi taghhom, ghajr dawk minn pozizzjonijiet privileggati, bhala sostitut ghall-ammont ta’
attivitajiet ancillari mwettqa mill-persuni fi grupp. I-qafas zviluppat taht l-awspici tal-Kumitat ta’ Basel
u implimentat fl-Unjoni permezz tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital huwa uzat sabiex tigi applikata
ponderazzjoni proporzjonata tal-kapital nozzjonali ghall-pozizzjonijiet. Fdan il-qafas, il-pozizzjoni netta
fderivattiv ta’ komodita, kwota ta’ emissjonijiet jew derivattiv taghha ghandha tigi stabbilita billi jigi kkalkulat
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il-valur nett tal-pozizzjonijiet twal u qosra ftip partikolari ta’ kuntratt ta’ derivattiv tal-komoditajiet, kwota tal-
emissjonijiet jew kuntratt ta’ derivattiv taghha, bhal futuri, opzjoni, forward jew warrants. Fl-istabbiliment tal-
pozizzjoni netta, il-kalkolu tal-valur nett ghandu jsehh irrispettivament minn fejn jigi nnegozjat il-kuntratt, il-
kontroparti tal-kuntratt jew il-maturita tieghu. Il-pozizzjoni grossa fderivattiv ta’ komodita rilevanti, kuntratt ta’
kwota tal-emissjonijiet jew kuntratt ta’ derivattiv taghha ghandha, mill-banda l-ohra, tigi kkalkulata billi jigu
mizjuda l-pozizzjonijiet netti tat-tipi ta’ kuntratti li jirrigwardaw komodita partikolari jew, kwota ta’ emissjonijiet
jew id-derivattiv taghha. Fdan il-kuntest, il-pozizzjonijiet netti ftip partikolari ta’ kuntratt ta’ derivattiv ta’
komodita, kuntratt ta’ kwota tal-emissjonijiet jew kuntratt ta’ derivattiv taghha m’ghandhomx jigu nnettjati kontra
xulxin.

(12)  Bit-tieni metodu tat-tieni test, l-ammont tal-kapital stmat ta’ grupp imbaghad jigi pparagunat mal-ammont reali
tal-kapital impjegat ta’ dak il-grupp li ghandu jirrifletti d-dags tal-attivita ewlenija tieghu. Il-kapital impjegat huwa
kkalkulat abbazi tal-assi totali tal-grupp li minnhom jitnaqqas id-dejn kurrenti tieghu. Id-dejn kurrenti ghandu
jinkludi d-dejn li jkun se jigi saldat fi zmien tnax-il xahar.

(13) Ir-razzjonal tat-testijiet tal-attivita ancillari huwa Ii jigi ccekkjat jekk il-persuni fi hdan grupp li ma jkunux
awtorizzati skont id-Direttiva 2014/65/UE ghandhomx japplikaw ghal awtorizzazzjoni minhabba d-dags relattiv
jew assolut tal-attivita taghhom fderivattivi tal-komoditajiet, kwoti tal-emissjonijiet u derivattivi taghhom. It-
testijiet tal-attivita ancillari ghalhekk jiddeterminaw id-dags tal-attivitajiet fderivattivi tal-komoditajiet, kwoti tal-
emissjonijiet u derivattivi taghhom li persuni fi hdan grupp jistghu jwettqu minghajr awtorizzazzjoni skont id-
Direttiva 2014/65/UE minhabba li dawk l-attivitajiet ikunu ancillari ghan-negozju ewlieni tal-grupp. Ghalhekk
huwa xieraq li d-daqs tal-attivita ancillari tal-grupp jigi kkalkulat permezz ta’ kriterji li jeskludu l-attivita mwettqa
minn membri tal-grupp li jkunu awtorizzati skont dik id-Direttiva sabiex jigi valutat id-daqs tal-attivita ancillari
genwina mwettqa minn membri tal-grupp li ma jkunux awtorizzati.

(14) Biex il-partecipanti fis-suq ikunu jistghu jippjanaw u joperaw in-negozju taghhom b'mod ragonevoli u sabiex
jittiehed kont tal-mudelli stagjonali tal-attivita, il-kalkolu tat-testijiet li jistabbilixxu meta attivita titqies li hija
ancillari ghan-negozju ewlieni ghandu jkun ibbazat fuq perjodu ta’ tliet snin. Ghalhekk, jenhtieg li l-entitajiet
iwettqu l-valutazzjoni ta’ jekk jiksrux wiched miz-zewg livelli limitu fuq bazi annwali billi jikkalkulaw medja
semplici ta’ tliet snin fuq bazi rikorrenti sabiex ikunu jistghu jissottomettu n-notifika annwali taghhom lill-
awtorita kompetenti. Dan l-obbligu jenhtieg li jkun minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-awtorita kompetenti li
titlob, fi kwalunkwe hin, rapport minghand persuna dwar il-bazi li fugha dik il-persuna tqis l-attivita taghha
skont il-punti (i) u (ii) tal-Artikolu 2(1)(j) tad-Direttiva 20146 5/UE bhala ancillari ghan-negozju ewlieni taghha.

(15) It-tranzazzjonijiet oggettivament mizurabbli bhala li jnaqgsu r-riskji direttament relatati mal-attivita kummer¢jali
jew l-attivita ta’ finanzjament tat-tezor u t-tranzazzjonijiet intragrupp jenhtieg li jitqiesu b'mod konsistenti mar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*). Madankollu, fir-rigward tat-tranzazzjo-
nijiet fderivattivi li jkunu oggettivament mizurabbli bhala li jnaqqsu r-riskji direttament relatati mal-attivita
kummer¢jali jew l-attivita ta’ finanzjament tat-tezor, ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE)
Nru 149/2013 (%) jirreferi biss ghal derivattivi mhux kummer¢jati fi swieq regolati filwaqt li I-Artikolu 2(4) tad-
Direttiva 2014/65/UE jkopri d-derivattivi negozjati f¢entri tan-negozjar. Ghalhekk, dan ir-Regolament ghandu
jikkunsidra wkoll id-derivattivi nnegozjati fi swieq regolati fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet meqjusa bhala oggetti-
vament mizurabbli bhala li jnaqqsu r-riskji direttament relatati mal-attivita kummer¢jali jew ta’ finanzjament tat-
tezor.

(16) Fxi cirkostanzi, jista’ ma jkunx possibbli li riskju kummerdjali jigi hheggjat permezz ta’ kuntratt ta’ derivattiv ta’
komodita direttament relatat: kuntratt ezattament bl-istess sottostanti u data tas-saldu bhar-riskju li jkun qed jigi
kopert. Fkaz bhal dan, il-persuna tista’ tuza hheggjar proxy permezz ta’ strument korrelatat mill-qrib biex tkopri
l-iskopertura taghha bhal strument b’sottostanti differenti izda qrib hafna ftermini ta’ mgiba ekonomika. Barra

(") Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali
u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GUL 201, 27.7.2012, p. 1).

(%) Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 149/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar l-arrangamenti tal-ikklerjar
indiretti, l-obbligu tal-ikklerjar, ir-registru pubbliku, l-ac¢ess ghal centru tan-negozjar, kontropartijiet nonfinanzjarji, tekniki tal-
mitigazzjoni tar-riskji ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP (GUL52,23.2.2013, p.-11).
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minn hekk, jista’ jintuza heggjar makro jew ta’ portafoll minn persuni, li jidhlu fkuntratti ta’ derivattivi ta’
komoditajiet biex jihheggjaw riskju fir-rigward tar-riskji generali taghhom jew ir-riskji generali tal-grupp. Dawk il-
kuntratti ta’ derivattivi tal-komoditajiet b’heggjar makro, ta’ portafoll jew proxy jistghu jikkostitwixxu hheggjar
ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

(17)  Meta persuna li tkun gieghda tapplika t-test tal-attivita ancillari tuza heggjar ta’ portafoll jew makro, hija tista’ ma
tkunx kapaci tistabbilixxi rabta wahda ghal wahda bejn tranzazzjoni specifika fderivattiv ta’ komodita u riskju
specifiku direttament relatat mal-attivitajiet kummercjali u ta’ finanzjament tat-tezor li tidhol fihom biex
tihheggjah. Ir-riskji direttament relatati mal-attivitajiet kummer¢jali u ta’ finanzjament tat-tezor jistghu jkunu ta’
natura kumplessa, ez. diversi swieq geografici, diversi prodotti, perjodi ta’ Zmien jew entitajiet. Il-portafoll ta’
kuntratti ta’ derivattivi tal-komoditajiet 1i wiehed jidhol fihom sabiex jimmitiga dawk ir-riskji jista” johrog minn
sistemi ta’ gestjoni tar-riskju kumplessi. Fkazijiet bhal dawn, is-sistemi ta’ gestjoni tar-riskju ghandhom
jimpedixxu tranzazzjonijiet mhux ta’ hheggjar milli jigu kklassifikati bhala heggjar u jipprovdu ghal stampa suffi¢-
jentement dizaggregata tal-portafoll ta’ hheggjar sabiex il-komponenti spekulattivi jigu identifikati u maghduda
ghallivelli limitu. Il-pozizzjonijiet ma ghandhomx jikkwalifikaw bhala li jnaqqsu r-riskji relatati ma’ ativita
kummer¢jali fuq il-bazi biss li jiffurmaw parti minn portafoll ta’ tnaqqjs tar-riskju fuq bazi generali.

(18)  Riskju jista’ jevolvi maz-Zmien u, sabiex jaddattaw ghall-evoluzzjoni tar-riskju, derivattivi tal-komoditajiet jew ta’
kwoti tal-emissjonijiet inizjalment ezegwiti ghat-tnaqqis tar-riskju relatat mal-attivita kummer¢jali, jista’ jkollhom
jigu pacuti bl-uzu ta’ kuntratti addizzjonali ta’ derivattivi tal-komoditajiet jew ta’ kwoti tal-emissjonijiet.Bhala
rizultat, l-ihheggjar ta’ riskju jista’ jinkiseb b’kombinazzjoni ta’ kuntratti ta’ derivattivi tal-komoditajiet jew ta’
kwoti tal-emissjonijiet li jinkludu kuntratti ta’ derivattivi tal-komoditajiet ta’ tpacija li jtemmu dawk il-kuntratti ta’
derivattivi tal-komoditajiet li ma baqghux relatati mar-riskju kummer¢jali. Barra minn hekk, l-evoluzzjoni ta’
riskju li jkun gie indirizzat billi pozizzjoni tiddahhal fderivattiv tal-komoditajiet jew ta’ kwoti tal-emissjonijiet
ghall-finijiet tat-tnaqqis ta’ dak ir-riskju ma ghandhiex sussegwentement taghti lok ghall-evalwazzjoni mill-gdid ta’
dik il-pozizzjoni bhala li mhijiex tranzazzjoni privileggata ab initio.

(19) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji pprezentati mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(20) L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubblici miftuha dwar l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji li fughom
huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat l-ispejjez u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

(21)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex ikun zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, jehtieg li d-
dispozizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva
2014/65/UE japplikaw mill-istess data.

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Applikazzjoni tal-livelli limitu

L-attivitajiet tal-persuni msemmija fil-punti (i) u (ii) tal-Artikolu 2(1)() tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom jitgiesu
bhala ancillari ghan-negozju ewlieni tal-grupp jekk dawk l-attivitajiet jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 2
u jikkostitwixxu minoranza tal-attivitajiet fil-livell ta’ grupp skont 1-Artikolu 3.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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Artikolu 2
Livell limitu generali tas-suq

1. Id-dags tal-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 1 ikkalkulati skont il-paragrafu 2 divizi bl-attivitd generali ta’ negozjar
fis-suq ikkalkulata skont il-paragrafu 3 ghandu, fkull wahda mill-klassijiet ta’ assi li gejjin, jammonta ghal anqas mill-
valuri li gejjin:

(a) 4 % fir-rigward tad-derivattivi fuq il-metalli;

(b) 3 % fir-rigward tad-derivattivi fuq iz-zejt u l-prodotti taz-zejt;
(c) 10 % fir-rigward tad-derivattivi fuq il-faham;

(d) 3 % fir-rigward tad-derivattivi fuq il-gass;

() 6 % fir-rigward tad-derivattivi fuq l-energija;

(f) 4 % fir-rigward tad-derivattivi fuq il-prodotti agrikoli;

(@) 15 % fir-rigward tad-derivattivi fuq komoditajiet ohra, inkluzi t-trasport ta’ merkanzija u l-komoditajiet imsemmija
fit-Tagsima C 10 tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(h) 20 % fir-rigward tal-kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi taghhom.

2. Id-dags tal-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 1, li jitwettqu fl-Unjoni minn pesuna fi hdan grupp fkull wahda mill-
klassijiet ta” assi msemmija fil-paragrafu 1, ghandu jigi kkalkulat billi jigi aggregat il-valur nozzjonali gross tal-kuntratti
kollha fi hdan il-klassi ta’ assi rilevanti li dik il-persuna tkun parti fihom.

L-aggregazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ma ghandhiex tinkludi kuntratti li jirrizultaw mit-tranzazzjonijiet
imsemmija fil-punt (a), (b) u (c) tal-hames subparagrafu tal-Artikolu 2(4) tad-Direttiva 2014/65/UE jew kuntratti fejn il-
persuna fi hdan il-grupp li jkun parti ghal kwalunkwe wiehed minnhom tkun awtorizzata skont id-Direttiva
2014/65|UE jew id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!).

3. L-attivita generali ta’ negozjar fis-suq fkull wahda mill-klassijiet ta’ assi msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tigi
kkalkulata permezz ta’ aggregazzjoni tal-valur nozzjonali gross tal-kuntratti kollha li ma jkunux negozjati fcentru tan-
negozjar fi hdan il-klassi ta’ assi rilevanti li kwalunkwe persuna li tinsab fl-Unjoni tkun parti fihom u ta’ kwalunkwe
kuntratt ichor fi hdan dik il-klassi ta’ assi li jkun negozjat f¢entru tan-negozjar li jkun jinsab fl-Unjoni matul il-perjodu
kontabilistiku annwali rilevanti msemmi fl-Artikolu 4(2).

4. Il-valuri aggregati msemmija fil-paragrafi 2 u 3 ghandhom ikunu denominati fil-munita EUR.

Artikolu 3
Livell limitu tan-negozju ewlieni

1. L-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 1 ghandhom jitqiesu bhala li jikkostitwixxu minoranza tal-attivitajiet fil-livell ta’
grupp meta jikkonformaw ma’ kwalunkwe wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) id-dags ta’ dawk l-attivitajiet, ikkalkulat skont l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 3, ma jammontax ghal aktar minn
10 % tad-dags totali tal-attivita ta’ negozjar tal-grupp, ikkalkulat skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 3;

(b) il-kapital impjegat stmat ghat-twettiq ta’ dawk l-attivitajiet, ikkalkulat skont il-paragrafi 5 sa 7, ma jammontax ghal
aktar minn 10 % tal-kapital impjegat fil-livell ta’ grupp ghat-twettiq tan-negozju ewlieni, ikkalkulat skont il-
paragrafu 9.

2. Ghandhom japplikaw id-derogi li gejjin mill-paragrafu 1(a):

(a) meta d-daqgs tal-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 1, ikkalkulat skont l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 3, jammonta
ghal aktar minn 10 % izda angas minn 50 % tad-daqs totali tal-attivita ta’ negozjar tal-grupp, ikkalkulat skont it-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 3, l-attivitajiet ancillari ghandhom jitqiesu biss bhala li jikkostitwixxu minoranza tal-
attivitajiet fil-livell ta’ grupp meta d-daqs tal-attivita ta’ negozjar ghal kull wahda mill-klassijiet ta’ assi msemmija fl-
Artikolu 2(1) jammonta ghal angas minn 50 % tal-livell limitu stabbilit mill-Artikolu 2(1) ghal kull klassi ta’ assi
rilevanti;

() 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GUL 176, 27.6.2013, p. 338).
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(b) meta d-dags tal-attivitajiet ta’ negozjar, ikkalkulat skont l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 3, jammonta ghal 50 %
jew aktar tad-daqs totali tal-attivita ta’ negozjar tal-grupp ikkalkulat skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 3, 1-
attivitajiet ancillari ghandhom jitgiesu biss bhala li jikkostitwixxu minoranza tal-attivitajiet fil-livell ta’ grupp meta d-
dags tal-attivita ta’ negozjar ghal kull wahda mill-klassijiet ta’ assi msemmija fl-Artikolu 2(1) jammonta ghal anqas
minn 20 % tal-livell limitu stabbilit mill-Artikolu 2(1) ghal kull klassi ta’ assi rilevanti.

3. Id-dags tal-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 1, li jitwettqu minn persuna fi hdan grupp, ghandu jigi kkalkulat
permezz ta’ aggregazzjoni tad-daqgs tal-attivitajiet imwettqa minn dik il-persuna fir-rigward tal-klassijiet ta’ assi kollha
msemmija fl-Artikolu 2(1) skont l-istess kriterji ta’ kalkolu bhal dawk imsemmija fl-Artikolu 2(2).

Id-dags totali tal-attivita ta’ negozjar tal-grupp ghandu jigi kkalkulat permezz ta’ aggregazzjoni tal-valur nozzjonali gross
tal-kuntratti kollha fderivattivi tal-komoditajiet, kwoti tal-emissjonijiet u derivattivi taghhom li l-persuni fi hdan dak il-
grupp ikunu parti fihom.

4. L-aggregazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 3 ma ghandhiex tinkludi kuntratti fejn il-persuna fi
hdan il-grupp li jkun parti ghal kwalunkwe wiched minn dawk il-kuntratti tkun awtorizzata skont id-Direttiva
2014/65/UE jew id-Direttiva 2013/36/UE.

5. Il-kapital impjegat stmat sabiex jitwettqu l-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 1 ghandu jkun is-somma ta’ dan li gej:

(@ 15 % ta’ kull pozizzjoni netta, twila jew qasira, immultiplikat bil-prezz ghad-derivattiv ta’ komodita, kwota tal-
emissjonijiet jew derivattivi taghha;

(b) 3 % tal-pozizzjoni grossa, twila u gasira, immultiplikat bil-prezz ghad-derivattiv ta’ komodita, kwota tal-emissjonijiet
jew derivattivi taghha;

6.  Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 5, il-punt (a), il-pozizzjoni netta fderivattiv ta’ komodita, kwota tal-emissjonijiet jew
derivattiv taghha ghandha tigi determinata billi jigi kkalkulat il-valur nett tal-pozizzjonijiet twal u qosra:

(@) fkull tip ta’ kuntratt ta’ derivattiv ta’ komodita b’komodita partikolari bhala sottostanti sabiex tigi kkalkulata I-
pozizzjoni netta ghal kull tip ta’ kuntratt b’dik il-komodita bhala sottostanti;

(b) fkuntratt ta’ kwota tal-emissjonijiet sabiex tigi kkalkulata l-pozizzjoni netta fdak il-kuntratt ta’ kwoti tal-emissjonijiet;
jew

(c) fkull tip ta’ kuntratt ta’ derivattiv ta’ kwoti tal-emissjonijiet sabiex tigi kkalkulata l-pozizzjoni netta ghal kull tip ta’
kuntratt ta’ derivattiv tal-kwoti tal-emissjonijiet.

Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 5, il-punt (a), il-pozizzjonijiet netti ftipi differenti ta’ kuntratti bl-istess komodita bhala
sottostanti jew tipi differenti ta’ kuntratti ta’ derivattivi bl-istess kwota ta’ emissjonijiet bhala sottostanti jistghu jigu
nnettjati kontra xulxin.

7. Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 5, il-punt (b), il-pozizzjoni grossa fderivattiv ta’ komodita, kwota ta’ emissjonijiet jew
kuntratt ta’ derivattiv taghha, ghandha tigi determinata permezz ta’ komputazzjoni tas-somma tal-valuri assoluti tal-
pozizzjonijiet netti ghal kull tip ta’ kuntratt b’komodita partikolari bhala s-sottostanti, ghal kull kuntratt ta’ kwota tal-
emissjonijiet jew ghal kull tip ta’ kuntratt bi kwota partikolari ta’ emissjonijiet bhala s-sottostanti.

Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 5, il-punt (b), il-pozizzjonijiet netti ftipi differenti ta’ kuntratti ta’ derivattivi bl-istess
komodita bhala sottostanti jew tipi differenti ta’ kuntratti ta’ derivattivi bl-istess kwota ta’ emissjonijiet bhala sottostanti
ma jistghux jigu nnettjati kontra xulxin.

8.  Il-kalkolu tal-kapital stmat ma ghandux jinkludi pozizzjonijiet li jirrizultaw mit-tranzazzjonijiet imsemmija fil-
punti (a), (b) u (c) tas-subparagrafu 5 tal-Artikolu 2(4) tad-Direttiva 2014/65/UE.

9.  Il-kapital impjegat sabiex jitwettaq in-negozju ewlieni ta’ grupp ghandu jkun is-somma tal-assi totali tal-grupp li
minnha jitnaqqgas id-dejn ta’ terminu qasir kif irregistrat fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji konsolidati tal-grupp fit-tmiem
tal-perjodu ta’ kalkolu annwali rilevanti. Ghall-iskopijiet tal-ewwel sentenza, dejn ta’ terminu qasir ifisser dejn b’'maturita
ta’ anqas minn 12-il xahar.

10.  Il-valuri li jirrizultaw mill-kalkoli msemmija fdan l-Artikolu ghandhom ikunu denominati fil-munita EUR.
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Artikolu 4
Proc¢edura ghall-kalkolu

1. Il-kalkolu tad-dags tal-attivitajiet ta’ negozjar u tal-kapital imsemmija fl-Artikolu 2 u 3 ghandu jkun ibbazat fuq
medja semplici tal-attivitajiet ta’ negozjar ta’ kuljum jew tal-kapital stmat allokat ghal dawk l-attivitajiet ta’ negozjar,
matul tliet perjodi ta’ kalkolu annwali li jipprecedu d-data tal-kalkolu. Il-kalkoli ghandhom jitwettqu kull sena fl-ewwel
kwart tas-sena kalendarja li ssegwi perjodu ta’ kalkolu annwali.

2. Ghall-iskop tal-paragrafu 1, perjodu ta’ kalkolu annwali jfisser perjodu li jibda fl-1 ta’ Jannar ta’ sena partikolari
u jintemm fil-31 ta’ Dicembru ta’ dik is-sena.

3. Ghall-iskop tal-paragrafu 1, il-kalkolu tad-dags tal-attivitajiet ta’ negozjar jew tal-kapital stmat allokat ghall-
attivitajiet ta’ negozjar li se jsehhu fI-2018 ghandu jqis it-tliet perjodi ta’ kalkolu annwali precedenti, li jibdew fl-
1 ta’ Jannar 2015, I-1 ta’ Jannar 2016 u I-1 ta’ Jannar 2017, u l-kalkolu li se jsir f1-2019 ghandu jgis it-tliet perjodi ta’
kalkolu annwali precedenti, li jibdew fl-1 ta’ Jannar 2016, I-1 ta’ Jannar 2017 u I-1 ta’ Jannar 2018.

4. Bderoga mill-paragrafu 3, il-perjodu ta’ referenza ghall-kalkolu tal-attivitajiet ta’ negozjar ta’ kuljum jew il-kapital
stmat allokat ghal tali attivitajiet ta’ negozjar ghandu jinkludi biss l-aktar perjodu ta’ kalkolu annwali ricenti meta jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-attivitajiet ta’ negozjar ta’ kuljum jew il-kapital stmat allokat ghal tali attivitajiet ta’ negozjar jonqsu b’aktar minn
10 %, meta jitqabbel l-ewwel mit-tliet perjodi ta” kalkolu annwali precedenti mal-aktar perjodu ta’ kalkolu annwali
ricenti; kif ukoll

(b) l-attivitajiet ta’ negozjar ta’ kuljum jew il-kapital stmat allokat ghal tali attivitajiet ta’ negozjar fl-aktar perjodu ricenti
mit-tliet perjodi ta’ kalkolu annwali jkunu aktar baxxi milli fiz-zewg perjodi ta’ kalkolu precedenti.

Artikolu 5
Tranzazzjonijiet li jikkwalifikaw bhala li jnaqqsu r-riskji

1. Ghall-iskopijiet tal-punt (b) tal-hames subparagrafu tal-Artikolu 2(4) tad-Direttiva 2014/65/UE, tranzazzjoni f'deri-
vattivi ghandha titqies bhala oggettivament mizurabbli bhala li tnaqqas ir-riskji direttament relatati mal-attivita
kummerc¢jali jew l-attivita ta’ finanzjament tat-tezor meta jigi ssodisfat wiehed jew aktar mill-kriterji li gejjin:

(a) it-tranzazzjoni tnaqqas ir-riskji li jirrizultaw mill-bidla potenzjali fil-valur tal-assi, servizzi, inputs, prodotti,
komoditajiet jew obbligazzjonijiet li l-persuna jew il-grupp taghha jippossjedu, jipproducu, jimmanifatturaw,
jipprocessaw, ifornu, jixtru, jikkummercjalizzaw, jikru, ibighu jew igarrbu jew li b'mod ragonevoli janticipaw li se
jippossjedu, jipproducu, jimmanifatturaw, jipprocessaw, ifornu, jixtru, jikkummer¢jalizzaw, jikru, ibighu jew igarrbu
tul il-hidma normali tan-negozju taghhom;

it-tranzazzjoni tkopri r-riskji li jirrizultaw mill-impatt indirett potenzjali fuq il-valur tal-assi, is-servizzi, l-inputs, il-

) p Ll p p ) q p
prodotti, il-komoditajiet jew l-obbligazzjonijiet imsemmija fil-punt (a), li jirrizultaw minn varjazzjoni tar-rati tal-
imghax, ir-rati tal-inflazzjoni, ir-rati tal-kambju jew ir-riskju tal-kreditu;

(c) it-tranzazzjoni tikkwalifika bhala kuntratt ta’ hheggjar skont l-Istandards Internazzjonali tar-Rappurtar Finanzjarju
(IFRS) adottati fkonformita mal-Artikolu 3 tar-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (*).

2. Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 1, tranzazzjoni li tikkwalifika bhala li tnaqqas ir-riskju, mehuda wahedha jew fkombi-
nazzjoni ma’ derivattivi ohra, hija wahda li ghaliha entita mhux finanzjarja:

(a) tiddeskrivi dan li gej fil-politiki interni taghha:
(i) it-tipi ta’ kuntratti ta’ derivattivi ta’ komoditajiet, ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew ta’ derivattivi taghhom inkluzi fil-
portafolji uzati sabiex inaqqsu r-riskji direttament relatati mal-attivita kummer¢jali jew l-attivita ta’ finanzjament

tat-tezor u l-kriterji tal-eligibbilta taghhom;

(") Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta’ standards
internazzjonali tal-kontabilita (GU L 243,11.9.2002, p. 1).
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(ii) ir-rabta bejn il-portafoll u r-riskji li I-portafoll ikun gieghed itafti;

(iti) il-mizuri adottati sabiex ikun zgurat li t-tranzazzjonijiet fir-rigward ta’ dawk il-kuntratti ma jservu l-ebda ghan
iehor hlief li jkopru r-riskji direttament relatati mal-attivita kummer¢jali jew l-attivita ta’ finanzjament tat-tezor
tal-entitd mhux finanzjarja, u li kwalunkwe tranzazzjoni li sservi ghan iehor tista’ tigi identifikata b’'mod ¢ar;

(b) tkun kapaci tipprovdi stampa sufficjentement dizaggregata tal-portafolji ftermini tal-klassi tad-derivattivi tal-

komoditajiet, kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi taghhom, il-komodita sottostanti, il-perjodu taz-zmien
u kwalunkwe fattur rilevanti iehor.

Artikolu 6
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Dan ir-regolament japplika mit-3 ta’ Jannar 2018.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, I-1 ta’ Dicembru 2016.

Ghall-Kummissjoni
[l-President
Jean-Claude JUNCKER
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