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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/583
tal-14 ta’ Lulju 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-

swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji dwar rekwiziti ta’

trasparenza ghal centri tan-negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward tal-bonds, il-prodotti
finanzjarji strutturati, il-kwoti ta’ emissjonijiet u d-derivattivi

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (!), u b'mod partikolari l-Artikolu 1(8), 1-
Artikolu 9(5), l-Artikolu 11(4), l-Artikolu 21(5) u l-Artikolu 22(4) tieghu,

Billi:

(1)  Grad gholi ta’ trasparenza huwa essenzjali biex jigi Zgurat li l-investituri jigu infurmati b'mod adegwat dwar il-
livell reali ta’ tranzazzjonijiet attwali u potenzjali fil-bonds, prodotti finanzjarji strutturati, kwoti ta’ emissjonijiet
u derivattivi irrispettivament minn jekk dawn it-tranzazzjonijiet isehhux fi swieq regolati, facilitajiet multilaterali
tan-negozjar (MTFs), facilitajiet organizzati tan-negozjar, internalizzaturi sistematici, jew barra dawn il-facilitajiet.
Dan il-grad gholi ta’ trasparenza ghandu jistabbilixxi wkoll kundizzjonijiet ekwi bejn i¢-¢entri tan-negozjar biex il-
process ta’ skoperta tal-prezzijiet fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji partikolari ma jigix imdghajjef mill-
frammentazzjoni tal-likwidita, u b’hekk l-investituri ma jigux ippenalizzati.

(2)  Flistess hin, huwa essenzjali li jigi rikonoxxut li jista’ jkun hemm cirkostanzi fejn ghandhom jigu pprovduti
ezenzjonijiet mit-trasparenza ta’ gabel in-negozjar jew id-differiment ta’ obbligi ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar
biex jigi evitat li tigi imdghajfa l-likwidita bhala konsegwenza mhux intenzjonata tal-obbligi li jigu divulgati t-
tranzazzjonijiet u b’hekk il-pozizzjonijiet ta’ riskju jsiru pubbli¢i. Ghalhekk, huwa xieraq li jigu specifikati ¢-
¢irkostanzi precizi taht liema jistghu jinghataw ezenzjonijiet mit-trasparenza ta’ gabel in-negozjar u d-differimenti
mit-trasparenza ta’ wara n-negozjar.

(3)  Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament huma marbuta mill-qrib flimkien, peress li jittrattaw l-ispecifikazzjoni
tar-rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar li japplikaw ghan-negozjar fi strumenti
finanzjarji mhux tal-ekwita. Sabiex tigi zgurata koerenza bejn dawk id-dispozizzjonijiet, li ghandhom jidhlu fis-
sehh fl-istess hin, u biex tigi ffacilitata perspettiva komprensiva ghall-partijiet kkoncernati u, b'mod partikolari
dawk soggetti ghall-obbligi, huwa mehtieg li dawn l-istandards tekni¢i regolatorji jkunu inkluzi fRegolament
wiehed.

(4)  Meta l-awtoritajiet kompetenti jaghtu ezenzjonijiet fir-rigward tar-rekwiziti ta’ trasparenza ta’ gabel in-negozjar
jew jawtorizzaw id-differiment ta’ obbligi ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar, dawn ghandhom jittrattaw is-swieq
regolati, il-facilitajiet ta’ negozjar multilaterali, il-facilitajiet ta’ negozjar organizzati u d-ditti ta’ investiment li
jinnegozjaw barra ¢-Centri tan-negozjar kollha bl-istess mod u b'mod mhux diskriminatorju.

(5)  Huwa xieraq li jigi ¢carat numru limitat ta’ termini teknici. Dawn id-definizzjonijiet tekni¢i huma mehtiega biex
tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi fl-Unjoni tad-dispozizzjonijiet inkluzi fdan ir-Regolament u, b’hekk, jikkon-
tribwixxu ghall-istabbiliment ta’ gabra unika ta’ regoli ghas-swieq finanzjarji tal-Unjoni. Dawn id-definizzjonijiet
jagdu biss l-ghan li jigu stabbiliti l-obbligi ta’ trasparenza ghall-istrumenti finanzjarji mhux ta’ ekwita
u ghandhom jigu strettament limitati biex jigi mifhum dan ir-Regolament.

(6)  Il-komoditajiet innegozjati fil-borza (Exchange-traded-commodities — ETCs) u n-noti nnegozjati fil-borza
(Exchange-traded notes — ETNs) soggetti ghal dan ir-Regolament ghandhom jigu kkunsidrati bhala strumenti ta’
dejn minhabba l-istruttura legali taghhom. Madankollu, peress li huma nnegozjati b'mod simili ghall-fondi
negozjati fil-borza (ETFs), ghandu jigi applikat regim ta’ trasparenza simili ghal dak tal-ETFs.

() GUL173,12.6.2014,p. 84.
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(7)  Fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 600/2014, ghandu jigi kkunsidrat ghadd ta’ strumenti biex ikunu
eligibbli ghal ezenzjoni ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghall-istrumenti li ghalihom ma hemmx suq likwidu.
Dan ir-rekwizit ghandu japplika wkoll ghad-derivattivi soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar li mhumiex soggetti
ghall-obbligu ta’ negozjar kif ukoll ghall-bonds, id-derivattivi, il-prodotti finanzjarji strutturati u I-kwoti ta’
emissjonijiet li mhumiex likwidi.

(8)  Centru tan-negozjar li jhaddem sistema ta’ talba ghal kwotazzjoni ghandu jaghmel pubbli¢i l-prezzijiet tat-talba
u l-offerta tad-ditta jew indikazzjonijiet ta’ interess azzjonabbli u l-profondita marbuta ma’ dawk il-prezzijiet
mhux aktar tard minn meta min jaghmel it-talba jkun jista’ jwettaq tranzazzjoni skont ir-regoli tas-sistema. Dan
biex jigi zgurat li l-membri jew il-parte¢ipanti li geghdin jipprovdu l-kwotazzjonijiet taghhom lil min jaghmel it-
talba l-ewwel ma jitpoggewx f'pozizzjoni zZvantaggata.

(9)  Il-maggoranza tal-bonds likwidi koperti huwa titoli ipotekarji mahruga biex jinghata self biex jigi ffinanzjat ix-xiri
ta’ dar minn individwu privat u li l-valur medju taghhom huwa direttament relatat mal-valur tas-selfa. Fis-suq tal-
bonds koperti, il-fornituri tal-likwidita jizguraw li l-investituri professjonali li jinnegozjaw b’'dagsijiet kbar
jitgabblu ma’ sidien tad-djar li jinnegozjaw fuq skala zghira. Biex jigi evitat li jkun hemm tfixkil fdin il-funzjoni
u l-konsegwenzi ta’ detriment kontigenti ghas-sidien tad-djar, id-dags specifiku ghall-istrument li 'l fuq minnu I-
fornituri tal-likwidita jistghu jibbenefikaw minn ezenzjoni mit-trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghandu jigi
stabbilit fid-dags tan-negozjar taht liema jinstabu 40 fil-mija tat-tranzazzjonijiet, peress li dan id-daqs tan-
negozjar jitqies li jirrifletti l-prezz medju ta’ dar.

(10) L-informazzjoni li hija mehtiega li ssir disponibbli qrib kemm jista’ jkun ghaz-zmien reali ghandha ssir
disponibbli istantanjament kemm ikun teknikament fattibbli, bl-assunzjoni li hemm livell ragonevoli ta’ effi¢jenza
u ta’ nefqa fuq is-sistemi min-naha tal-operatur fis-suq, tal-Arrangament Approvat ta’ Pubblikazzjoni (Approved
Publication Arrangement — APA) jew tad-ditta ta’ investiment ikkoncernata. L-informazzjoni ghandha tkun
ippubblikata biss qrib il-limitu taz-Zmien massimu preskritt fkazijet ec¢ezzjonali fejn is-sistemi disponibbli ma
jippermettux li ssir pubblikazzjoni fperjodu iqsar ta’ zmien.

(11) Id-ditti ta’ investiment ghandhom jaghmlu pubbli¢i d-dettalji tat-tranzazzjonijiet imwettqa barra mic-centru tan-
negozjar permezz ta’ AAP. Dan ir-Regolament ghandu jistabbilixxi I-mod li permezz tieghu d-ditti ta’ investiment
jirrapportaw it-tranzazzjonijiet taghhom lill-lAAP u ghandu jappliku flimkien mar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/571 (!).

(12) Il-possibbilta li tigi specifikata l-applikazzjoni tal-obbligu ta’ divulgazzjoni ta’ wara n-negozjar tat-tranzazzjonijiet
imwettqa bejn iz-zewg ditti ta’ investiment, inkluzi l-internalizzaturi sistematici, fbonds, prodotti finanzjarji
strutturati, kwoti ta’ emissjonijiet u derivattivi li huma ddeterminati minn fatturi, ghajr mill-valutazzjoni attwali
tas-suq, bhat-trasferiment ta’ strumenti finanzjarji bhala kollateral, hija stabbilita fir-Regolament (UE)
Nru 600/2014. Tali tranzazzjonijiet ma jikkontribwux ghall-process tal-iskoperta tal-prezzijiet, la ma joholqu
riskju li jisfukaw l-istampa ghall-investituri, u la ma jfixqlu l-ahjar twettiq u ghaldagstant dan ir-Regolament
jispecifika t-tranzazzjonijiet iddeterminati minn fatturi ghajr il-valutazzjoni tas-suq li ma ghandhomx isiru
pubblici.

(13) Id-ditti ta’ investiment hafna drabi jwettqu tranzazzjonijiet, fisimhom stess jew ghan-nom tal-klijenti, fderivattivi
u strumenti finanzjarji jew assi ohrajn li huma maghmula minn numru ta’ negozji interkonnessi u kontigenti.
Dawn it-tranzazzjonijiet bhala pakkett jippermettu lid-ditti ta’ investiment u l-klijenti taghhom jimmaniggjaw
ahjar ir-riskji taghhom bil-prezz ta’ kull komponent tat-tranzazzjoni bhala pakkett li jirifletti l-profil tar-riskju
globali tal-pakkett aktar milli l-prezz tas-suq prevalenti ta’ kull komponent. It-tranzazzjonijiet bhala pakkett
negozjar jew tranzazzjonijiet bhala pakkett personalizzati u huwa importanti li jitqiesu dawn l-ispecificitajiet meta
jigi kkalibrat ir-regim ta’ trasparenza applikabbli. Ghalhekk, huwa xieraq li ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament jigu
specifikati I-kundizzjonijiet biex jigu applikati d-differimenti minn trasparenza ta’ wara n-negozjar ghal tranzaz-
zjonijiet bhala pakkett. Dawn l-arrangamenti ma ghandhomx ikunu disponibbli ghal tranzazzjonijiet li jihheggjaw
l-istrumenti finanzjarji mwettqa matul il-kors normali tan-negozju.

(14) L-iskambju ma’ assi fizi¢i huwa parti integrali tas-swieq finanzjarji, u jippermetti lill-operaturi fis-suq jorganizzaw
u jwettqu derivattivi nnegozjati fil-boroz li huma marbuta direttament ma’ tranzazzjoni fis-suq fiziku sottostanti.
Dawn jintuzaw b’'mod mifrux u jinvolvu diversi atturi, bhal bdiewa, produtturi, manifatturi u processuri ta’
prodotti bazi¢i. Generalment skambju ma’ assi fizi¢i jsehh meta l-bejjiegh ta’ assi fiziku jfittex li jaghlaq il-
pozizzjoni ta’ hedging korrispondenti tieghu fkuntratt ta’ derivattivi mal-bejjiegh tal-assi fiziku, meta dan

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/571 tat-2 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar l-awtorizzazzjoni, ir-rekwiziti organizzazzjonali u l-pubbli-
kazzjoni ta’ tranzazzjonijiet ghal fornituri tas-servizzi ta’ rapportar tad-dejta (Ara pagna 126 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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tal-ahhar ikollu wkoll hedging korrispondenti fl-istess kuntratt ta’ derivattivi. Dawn ghalhekk jiffacilitaw 1-gheluq
efficjenti tal-pozizzjonijiet ta’ hheggjar li ma jkunux ghadhom aktar mehtiega.

(15)  Firrigward tat-tranzazzjonijiet imwettqa barra mir-regoli ta’ centru tan-negozjar, huwa essenzjali li jigi ccarat
liema ditta ta’ investiment ghandha taghmel pubblika tranzazzjoni fkazijiet fejn iz-zewg partijiet fit-tranzazzjoni
jkunu ditti ta’ investiment stabbiliti fl-Unjoni sabiex tigi Zgurata l-pubblikazzjoni ta’ tranzazzjonijiet minghajr
duplikazzjoni. Ghaldagstant, ir-responsabbilta li tranzazzjoni ssir pubblika ghandha dejjem taga’ fuq id-ditta ta’
investiment li gieghda tbigh sakemm parti wahda biss mill-kontropartijiet hija internalizzatur sistematiku u hija
d-ditta li gieghda tixtri.

(16) Meta kontroparti wahda biss tkun internalizzatur sistematiku fi strument finanzjarju partikolari u tkun ukoll id-
ditta li qieghda tixtri ghal dak l-istrument, din ghandha tkun responabbli biex taghmel it-tranzazzjoni pubblika
peress li l-klijenti taghha jkunu jistennewha li taghmel dan u tkun fpozizzjoni ahjar biex timla l-kamp ta’
rapportar li jaghmel referenza ghall-istatus taghha ta’ internalizzatur sistematiku. Biex jigi zgurat li tranzazzjoni
tigi ppubblikata darba biss, l-internalizzatur sistematiku ghandu jinforma lill-parti l-ohra li se jaghmel it-
tranzazzjoni pubblika.

(17) Huwa importanti li jinzammu l-istandards attwali ghall-pubblikazzjoni ta’ tranzazzjonijiet li jitwettqu bhala
negozji spalla ma’ spalla biex tigi evitata l-pubblikazzjoni ta’ tranzazzjoni wahda bhala negozji multipli u biex tigi
pprovduta Certezza legali dwar liema ditta ta’ investiment hija responsabbli ghall-pubblikazzjoni ta’ tranzazzjoni.
Ghalhekk, zewg negozji korrispondenti li jsiru fl-istess hin u ghall-istess prezz b’parti wahda interposta
ghandhom jigu ppubblikati bhala tranzazzjoni wahda.

(18) Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti biex jitolbu l-pubblikazzjoni ta’ dettalji
supplimentari meta jippubblikaw informazzjoni li tibbenefika minn differiment, jew biex jippermettu differimenti
ghal perjodu ta’ Zmien estiz. Sabiex ikun hemm kontribut ghall-applikazzjoni uniformi ta’ dawn id-dispozizzjo-
nijiet fl-Unjoni, huwa mehtieg li jigu nkwadrati l-kundizzjonijiet u l-kriterji taht liema jistghu jkunu permessi d-
differimenti supplimentari mill-awtoritajiet kompetenti.

(19) In-negozjar fhafna strumenti finanzjarji mhux ta’ ekwitd, u b'mod partikolari fid-derivattivi, huwa xi haga
episodika, varjabbli u soggett ghal modifiki regolari tal-mudelli ta’ negozjar. Ghalhekk, id-determinazzjonijiet
stati¢i ta’ strumenti finanzjarji li ma ghandhomx suq likwidu u determinazzjonijiet statici tad-diversi livelli limitu
ghall-finijiet li jigu kkalibrati l-obbligi ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar minghajr ma tigi
prevista l-possibbilta li jigi adattat l-istatus ta’ likwidita u I-livelli limitu fid-dawl tal-bidliet fil-mudell ta’ negozjar
ma jkunux xierqa. Huwa ghalhekk xieraq jigu stabbiliti l-metodologija u l-parametri li huma mehtiega biex
titwettaq il-valutazzjoni tal-likwidita u I-kalkolu tal-livelli limitu ghall-applikazzjoni tal-ezenzjoni tat-trasparenza
ta’ qabel in-negozjar u d-differiment tat-trasparenza ta’ wara n-negozjar fuq bazi perjodika.

(20)  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti tal-ezenzjonijiet ghat-trasparenza ta’ qabel in-negozjar u d-
differiment ta’ wara n-negozjar, huwa mehtieg li jinholqu regoli uniformi dwar il-kontenut u l-frekwenza tad-dejta
li l-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu mi¢-¢entri tan-negozjar, I-AAP u 1-Fornituri ta’ Tape Konsolidat (CTPs)
ghal finijiet ta’ trasparenza. Huwa mehtieg ukoll li tigi specifikata I-metodologija ghall-kalkolu tal-livelli limitu
rispettivi u biex jinholqu regoli uniformi fir-rigward tal-pubblikazzjoni tal-informazzjoni fl-Unjoni. Regoli dwar
il-metodologija specifika u d-dejta mehtiega biex isiru kalkoli bl-iskop li jigi specifikat ir-regim ta’ trasparenza
applikabbli ghal strumenti finanzjarji mhux tal-ekwitd ghandhom jigu applikati fil-mkien mar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/577 () li jistabbilixxi l-elementi komuni fir-rigward tal-kontenut u I-
frekwenza tat-talbiet ghad-dejta biex jigu indirizzati ghal centri tan-negozjar, APAs u CTPs ghall-finijiet tat-
trasparenza u kalkoli ohra f'termini iktar geenrali.

(21)  Ghall-bonds, minbarra 1-ETCs u I-ETNs, it-tranzazzjonijiet taht EUR 100 000 ghandhom jigu eskluzi mill-kalkoli
tal-livelli limitu ta’ gabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar, peress li dawn jitgiesu bhala ta’ dags ta’ bejgh bl-
imnut. Dawn it-tranzazzjonijiet ta’ daqs ta’ bejgh bl-imnut ghandhom fi kwalunkwe kaz jibbenefikaw minn regim
ta’ trasparenza ¢did u kwalunkwe livell limitu li jaghti lok ghal ezenjoni jew differiment mit-trasparenza ghandu
jkun 'il fuq minn dan il-livell.

(22)  L-iskop tal-ezenzjoni mill-obbligi ta’ trasparenza stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 600/2014 huwa li tizgura i 1-
effettivita tal-operazzjonijiet imwettqa mill-Eurosistema fit-twettiq tal-kompiti primarji kif stabbilit fl-Istatut

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/577 tat-13 ta’ Gunju 2016 i jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar il-
mekkanizmu ta’ limitar tal-volum u l-ghoti ta’ informazzjoni ghall-finijiet ta’ trasparenza u kalkoli ohrajn (Ara pagna 174 ta’ dan il-
Gurnal Uffi¢jali).
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(23)

(24)

(25)

(28)

(30)

tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali tal-Bank Centrali Ewropew anness mat-Trattat dwar -Unjoni Ewropea (“I-
Istatut”’), u fid-dispozizzjonijiet nazzjonali ekwivalenti ghall-membri tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali
(SEBC) fl-Istati Membri li I-munita taghhom mhijiex l-euro, li tiddependi fuq tranzazzjonijiet kunfidenzjali u fil-
hin, ma tigix kompromessa mid-divulgazzjoni ta’ informazzjoni dwar tranzazzjonijiet bhal dawn. Huwa krucjali
ghall-banek centrali li jkunu jistghu jikkontrollaw jekk, meta u kif l-informazzjoni dwar l-azzjonijiet taghhom tigi
divulgata biex b’hekk jimmassimizzaw l-impatt mahsub u jillimitaw kwalunkwe impatt mhux mahsub fuq is-suq.
Ghalhekk, ghandha tigi pprovduta ¢ertezza tad-dritt ghall-membri tas-SEBC u I-kontropartijiet rispettivi taghhom
fir-rigward tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-ezenzjoni mir-rekwiziti ta’ trasparenza.

Wahda mir-responsabbiltajiet ewlenin tas-SEBC skont it-Trattat u l-Istatut u skont dispozizzjonijiet nazzjonali
ckwivalenti ghal-membri tas-SEBC fl-Istati Membri li -munita taghhom mhijiex l-euro, hija l-prestazzjoni tal
politika dwar il-kambju, li tinvolvi z-zamma u l-gestjoni ta’ rizervi barranin biex jigi zgurat li, kull meta jkun
mehtieg, ikun hemm ammont suffi¢jenti ta’ rizorsi likwidi disponibbli ghall-operazzjonijiet tal-kambju taghha. L-
applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza ghall-operazzjonijiet ta’ gestjoni tar-rizervi barranin tista’ tirrizulta
fsinjali mhux mahsuba lis-suq, li jistghu jinterferixxu mal-politika dwar il-kambju tal-Eurosistema u tal-membri
tas-SEBC fl-Istati Membri li l-munita taghhom mbhijiex l-euro. Jistghu japplikaw ukoll kunsiderazzjonijiet simili
ghall-operazzjonijiet ta’ gestjoni tar-rizervi barranin fit-twassil tal-politika monetarja u l-istabbilta finanzjarja fuq
bazi ta’ kaz b'kaz.

L-ezenzjoni mill-obbligi ta’ trasparenza ghat-tranzazzjonijiet fejn il-kontroparti hija membru tas-SEBC ma
ghandhiex tapplika fir-rigward tat-tranzazzjonijiet li jsiru minn xi membru tas-SEBC fit-twettiq tal-operazzjonijiet
ta’ investiment taghhom. Dan ghandu jinkludi operazzjonijiet imwettqa ghal finijiet amministrattivi jew ghall-
persunal tal-membru tas-SEBC, inkluzi tranzazzjonijiet imwettqa fil-kapacitd bhala amministratur ta’ skema tal-
pensjoni fkonformita mal-Artikolu 24 tal-Istatut.

Jenhtieg li s-sospensjoni temporanja tal-obbligi ta’ trasparenza tigi imposta biss fsitwazzjonijiet eccezzjonali li
jirrapprezentaw tnaqqis sinifikanti fil-likwidita fil-klassi ta’ strumenti finanzjarji abbazi ta’ fatturi oggettivi u li
jistghu jitkejlu. Huwa mehtieg li ssir distinzjoni bejn il-klassijiet iddeterminati inizjalment bhala li ghandhom jew
li ma ghandhomx suq likwidu, peress li tnaqqis sinifikanti iehor fit-termini relattivi fi klassi diga ddeterminata
bhala mhux likwida huwa probabbli li jsehh aktar fac¢ilment. Ghalhekk, sospensjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza fi
strumenti ddeterminati bhala li ma ghandhomx suq likwidu ghandha tkun imposta biss jekk ikun sehh tnaqqis
minn livell limitu relattivament oghla.

Ir-regim ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar stabbilit mir-Regolament (UE) Nru 600/2014
ghandu jkun ikkalibrat kif xieraq ghas-suq u applikat b'mod uniformi fl-Unjoni kollha. Huwa ghalhekk essenzjali
li jigu stabbiliti I-kalkoli mehtiega li jridu jitwettqu, inkluz il-perjodi u l-metodi ta’ kalkolu. Fdan ir-rigward, biex
jigu evitati l-effetti ta’ distorsjoni tas-suq, il-perjodi ta’ kalkolu specifikati fdan ir-Regolament ghandhom jizguraw
li IHivelli limitu rilevanti tar-regim jigu aggornati fintervalli xierqa biex jirriflettu I-kundizzjonijiet tas-suq. Huwa
xieraq ukoll li tigi prevista l-pubblikazzjoni centralizzata tar-rizultati tal-kalkoli biex b’hekk isiru disponibbli ghall-
operaturi finazjarji fis-suq u l-awtoritajiet kompetenti kollha fl-Unjoni fpost wiehed u b'mod facli ghall-utenti.
Ghal dan il-ghan, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-kESMA dwar ir-rizultati tal-kalkoli taghhom
u l-ESMA ghandha tippubblika dawn il-kalkoli fuq is-sit web taghha.

Sabiex tigi zgurata implimentazzjoni bla xkiel tar-rekwiziti ta’ trasparenza l-godda, huwa xieraq li jigu
implimentati b'mod gradwali d-dispozizzjonijiet ta’ trasparenza. Il-livell limitu ta’ likwidita “numru medju ta’
kuljum ta’ negozji” uzat ghad-determinazzjoni ta’ bonds ghal liema hemm suq likwidu ghandu jigi adattat b’'mod
gradwali.

Sat-30 ta’ Lulju tas-sena ta’ wara d-data ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, I-ESMA, fuq bazi
annwali, ghandha tipprezenta lill-Kummissjoni valutazzjoni tal-livell limitu ta’ likwidita li jiddetermina l-obbligi ta’
trasparenza ta’ gabel in-negozjar skont l-Artikoli 8 u 9 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, u, fejn ikun xieraq,
tipprezenta standard tekniku regolatorju rivedut sabiex tadatta I-livell limitu ta’ likwidita.

Bl-istess mod, il-percentili tan-negozju uzati bex jigi ddeterminat id-dags specifiku ghall-istrument li jippermettu
l-ezenzjoni mill-obbligi ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghall-istrumenti mhux tal-ekwita, ghandhom jigu
adattati b’'mod gradwali.

Ghal dan il-ghan I-ESMA, fuq bazi annwali, ghandha tipprezenta lill-Kummissjoni valutazzjoni tal-livelli limitu ta’
ezenzjoni u, fejn ikun xieraq, tipprezenta standard regolatorju rivedut biex tadatta l-livelli limitu ta’ ezenzjoni
applikabbli ghall-istrumenti mhux tal-ekwita.
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(31)  Ghall-finijiet ta’ kalkoli ta’ trasparenza, hija mehtiega dejta ta’ referenza biex tigi ddeterminata l-klassi ta’ subassi li
jkun parti minnha kull strument finanzjarju. Ghalhekk, huwa mehtieg li ¢-centri tan-negozjar jintalbu jipprovdu
dejta ta’ referenza addizzjonali ghal dik mehtiega mir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/585 ().

(32) Fid-determinazzjoni tal-istrumenti finanzjarji li ma ghandhomx suq likwidu fir-rigward tad-derivattivi tal-kambju,
kienet mehtiega valutazzjoni kwalitattiva minhabba n-nuqgas ta’ dejta mehtiega ghal analizi kwantitattiva
komprensiva tas-suq kollu. Bhala rizultat, sakemm tkun disponibbli dejta ta’ kwalita ahjar, id-derivattivi ta’
kambju ghandhom jigu kkunsidrati bhala li ma ghandhomx suq likwidu ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

(33) Bil-ghan li jkun hemm bidu effettiv tar-regoli ta’ trasparenza l-godda, l-operaturi fis-suq ghandhom jipprovdu
dejta ghall-kalkolu u l-pubblikazzjoni tal-istrumenti finanzjarji ghal liema m’hemmx suq likwidu u d-dags tal-
ordnijiet li huma kbar fl-iskala jew li huma ikbar mid-daqs specifiku ghall-istrument bizzejjed qabel id-data ta’
applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

(34)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex jigi zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, huwa mehtieg li
dan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 600/2014 japplikaw mill-istess data.
Madankollu, biex jigi zgurat li r-regim ta’ trasparenza regolatorja 1-¢did ikun jista’ jopera b'mod effettiv, certi
dispozizzjonijiet ta’ dan ir-regolament ghandhom japplikaw mid-data tad-dhul fis-sehh tieghu.

(35) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji ipprezentat mill-ESMA lill-
Kummissjoni.

(36) L-ESMA mexxiet konsultazzjonijiet pubblici miftuha dwar l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li fughom
huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kosti u l-benefi¢¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
KAPITOLU I

DEFINIZZJONIJIET
Artikolu 1
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

1. “tranzazzjoni bhala pakkett” tfisser wahda minn dawn li gejjin:

(a) tranzazzjoni fkuntratt ta’ derivattivi jew strument finanzjarju ichor kontigenti fuq l-ezekuzzjoni simultanja ta’

(b) tranzazzjoni li tinvolvi l-ezekuzzjoni ta’ Zewg tranzazzjonijiet komponenti jew aktar fi strumenti finanzjarji u:
(i) i tigi ezegwita bejn zewg kontropartijiet jew aktar;

(i) fejn kull komponent tat-tranzazzjoni ekonomika jgorr riskju ekonomiku jew finanzjarju relatat mal-
komponenti l-ohra kollha;

(ili) fejn it-twettiq ta’ kull komponent huwa simultanju u kontigenti fuq it-twettiq tal-komponenti l-ohrajn kollha.
2. “sistema ta’ talba ghal kwotazzjoni” tfisser sistema tan-negozjar fejn jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) kwotazzjoni jew kwotazzjonijiet minn membru jew partecipant huma pprovduti bhala rispons ghal talba ghal
kwotazzjoni mressqa minn membru jew partecipant iehor wiched jew aktar;

(") Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/585 tal-14 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji ghall-istandards u l-formati tad-dejta ta’ referenza tal-
istrumenti finanzjarji u l-mizuri teknici marbutin ma’ arrangamenti li ghandhom isiru mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq u I-
awtoritajiet kompetenti (Ara pagna 368 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331, 15.12.2010, p. 84).
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(b) il-kwotazzjoni tkun tista’ titwettaq b'mod esklussiv mill-membru rikjedenti jew partecipant;

(c) il-membru rikjedenti jew il-partecipant fis-suq jistghu jikkonkludu tranzazzjoni billi jaccettaw il-kwotazzjoni jew
il-kwotazzjonijiet li jinghatawlu, meta mitluba.

3. “sistema ta’ negozjar bil-vuci” tfisser sistema tan-negozjar fejn it-tranzazzjonijiet bejn il-membri jigu rrangati permezz
ta’ negozjar bil-vuci.
KAPITOLU II

TRASPARENZA TA’ QABEL IN-NEGOZJAR GHAS-SWIEQ REGOLAT], IL-FACILITAJIET MULTILATERALI
TAN-NEGOZJAR U L-FACILITAJIET ORGANIZZATI TA’ NEGOZJAR

Artikolu 2
Obbligi ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar
(L-Artikolu 8(1) u (2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

L-operaturi fis-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom jaghmlu pubblika I-firxa tal-
prezzijiet tat-talba u l-offerta u l-intensita ta’ interess ta’ negozjar b’dawk il-prezzijiet, skont it-tip ta’ sistema ta’ negozjar
li joperaw u r-rekwiziti ta’ informazzjoni stabbiliti fl-Anness 1.

Artikolu 3
Ordnijiet i huma fuq kbar fl-iskala
(L-Artikolu 9(1)(a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Ordni jkun kbir fl-iskala meta mqgabbel mad-dags normali tas-suq fejn, fil-punt meta jiddahhal l-ordni jew wara
kwalunkwe emenda fl-ordni, ikun dags jew akbar mid-daqs minimu ta’ ordni li ghandu jigi ddeterminat skont il-
metodologija stabbilita fl-Artikolu 13.

Artikolu 4
It-tip u d-dags minimu tal-ordnijiet mizmuma ffacilita ta’ gestjoni tal-ordnijiet
(L-Artikolu 9(1)(a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. It-tip ta’ ordni mizmum ffacilita ta’ gestjoni tal-ordnijiet ta’ ¢entru tan-negozjar li gieghed jistenna biex jigi divulgat
ghal liema jista’ jkun hemm ezenzjoni mill-obbligi ta’ trasparenza ta’ gabel in-negozjar, huwa ordni li:

(@) huwa mahsub li jigi divulgat fil-ktieb tal-ordnijiet operat mic-centru tan-negozjar u huwa kontigenti fuq kundizzjo-
nijiet oggettivi li huma ddefiniti minn gabel mill-protokoll tas-sistema;

(b) ma jinteraggix ma’ interess ta’ negozjar ichor gabel id-divulgazzjoni tal-ktieb tal-ordnijiet operat mi¢-Centru tan-
negozjar;

(c) ladarba jigi divulgat fil-kotba tal-ordnijiet jinteragixxi ma’ ordnijiet ohrajn skont ir-regoli applikabbli ghall-ordnijiet ta’
dak it-tip fil-mument tad-divulgazzjoni.

2. Id-dags minimu tal-ordnijiet mizmuma ffacilita ta’ gestjoni tal-ordnijiet ta’ centru tan-negozjar li qeghdin jistennew
biex jigu divulgati ghal liema tista’ ssir ezenzjoni mill-obbligi ta’ trasparenza ta’ gabel in-negozjar, fil-punt ta’ dhul fis-
sehh u wara kwalunkwe emenda, ghandu jkun wiched minn dawn li gejjin:

(a) fil-kaz ta’ ordni ta’ rizerva, ugwali ghal EUR 10 000 jew aktar;

(b) ghall-ordnijiet l-ohrajn kollha, dags li huwa ugwali ghall-kwantita negozjabbli minima jew aktar stabbilit minn qabel
mill-operatur tas-sistema skont ir-regoli u I-protokolli tieghu.

3. Ordni ta’ rizerva msemmi fil-paragrafu 2(a) ghandu jigi kkunsidrat bhala ordni tal-limitu li jikkonsisti minn ordni
divulgat relatat ma’ porzjon tal-kwantitd u ordni mhux divulgat relatat mal-bgija tal-kwantita, fejn il-kwantita mhux
divulgata ghandha kapacita ta’ twettiq wara l-hrug taghha biss fil-ktieb tal-ordnijiet bhala ordni divulgat gdid.
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Artikolu 5
Dags specifiku ghall-istrument finanzjarju
(L-Artikolu 8(4) u 9(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Indikazzjoni ta’ interess azzjonabbli tkun il fuq mid-dags specifiku ghall-istrument finanzjarji meta, fil-punt ta’
dhul jew wara kwalunkwe emenda, tkun dags jew ikbar mid-dags minimu ta’ indikazzjoni ta’ interess azzjonabbli li tigi
ddeterminata skont il-metodologija stabbilita fl-Artikolu 13.

2. I-prezzijiet indikattivi ta’ gabel in-negozjar ghal indikazzjonijiet ta’ interess azzjonabbli li huma 1 fuq mid-dags
specifiku ghall-istrument finanzjarju ddeterminat skont il-paragrafu 1 u izghar mid-dags rilevanti kbir fl-iskala
ddeterminat skont l-Artikolu 3 ghandhom jigu kkunsidrati bhala qrib il-prezz tal-interessi ta’ negozjar meta ¢-Centru tan-
negozjar jaghmel pubblika kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(a) l-aqwa prezz disponibbli;

(b) medja semplici tal-prezzijiet;

(c) prezz medju ponderat abbazi tal-volum, il-prezz, iz-zmien jew in-numru ta’ indikazzjonijiet ta’ interess azzjonabbli.
3. L-operaturi fis-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom jaghmlu pubblika I-

metodologija ghall-kalkolu tal-prezzijiet ta’ qabel in-negozjar u z-zZmien tal-pubblikazzjoni meta jdahhlu u jaggornaw I-
prezzijiet indikattivi ta’ qabel in-negozjar.

Artikolu 6
I-klassijiet ta’ strumenti finanzjarji ghal liema m’hemmx suq likwidu
(L-Artikolu 9(1)(c) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Strument finanzjarju jew klassi ta’ strumenti finanzjarji ghandhom jitgiesu bhala li ma ghandhomx suq likwidu jekk
ikun specifikat hekk skont il-metodologija stabbilita fl-Artikolu 13.

KAPITOLU III

IT-TRASPARENZA TA’ QABEL IN-NEGOZJAR GHAC-CENTRI TA’ NEGOZJAR U D-DITTI TA’ INVESTIMENT
LI JINNEGOZJAW BARRA MINN CENTRU TAN-NEGOZJAR

Artikolu 7
L-obbligi ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar
(L-Artikolu 10(1) u Artikolu 21(1) u (5) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014

1. Id-ditti ta’ investiment li jinnegozjaw barra mar-regoli ta’ centru tan-negozjar u l-operaturi fis-suq u d-ditti ta’
investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom jaghmlu pubbli¢i b'referenza ghal kull tranzazzjoni, id-dettalji
stabbiliti fit-Tabelli 1 u 2 tal-Anness II u juzaw kull markatur applikabbli elenkat fit-Tabella 3 tal-Anness II.

2. Meta rapport tan-negozjar ippubblikat precedentement jigi kkancellat, id-ditti ta’ investiment li joperaw barra minn
¢entru tan-negozjar u l-operaturi fis-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom jaghmlu
pubbliku rapport ¢did tan-negozjar li jinkludi d-dettalji kollha tar-rapport tan-negozjar originali u l-markatur ta’ kancel-
lazzjoni specifikat fit-Tabella 3 tal-Anness II.

3. Meta rapport tan-negozjar ippubblikat precedentement jigi emendat, id-ditti ta’ investiment li joperaw barra minn
¢entru tan-negozjar u l-operaturi fis-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom jaghmlu I-
informazzjoni li gejja pubblika:

(a) rapport tan-negozjar gdid li jinkludi d-dettalji kollha tar-rapport tan-negozjar originali u I-markatur ta’ kancellazzjoni
specifikat fit-Tabella 3 tal-Anness II;

(b) rapport tan-negozjar gdid li jinkludi d-dettalji kollha tar-rapport tan-negozjar originali bid-dettalji kollha mehtiega li
gew korretti u l-markatur tal-emendi kif specifikat fit-Tabella 3 tal-Anness II.
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4. L-informazzjoni ta’ wara n-negozjar ghandha ssir disponibbli kemm jista’ jkun qrib ghall-hin reali kemm
teknikament possibbli u fi kwalunkwe kaz:

(a) ghall-ewwel tliet snin tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, fi Zmien 15-il minuta wara t-twettiq tat-
tranzazzjoni rilevanti;

(b) minn hemm il quddiem, fi zmien 5 minuti wara t-twettiq tat-tranzazzjoni rilevanti.

5. Meta tranzazzjoni bejn zewg ditti ta’ investiment tigi konkluza barra r-regoli ta’ centru tan-negozjar, kemm
fisimhom stess jew ghan-nom tal-kljjenti, hija biss id-ditta ta’ investiment li tbigh l-istrument finanzjarju kkoncernat li
ghandha taghmel it-tranzazzjoni pubblika permezz ta’ APA.

6. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 5, meta ditta ta’ investiment wahda biss li tkun parti mit-tranzazzjoni tkun
internalizzatur sistematiku fl-istrument finanzjarju partikolari u qieghda tagixxi bhala d-ditta li qieghda tixtri, hija biss
dik id-ditta li ghandha taghmel it-tranzazzjoni pubblika permezz ta’ APA, u tinforma lill-bejjiegh dwar l-azzjoni mehuda.

7. Id-ditti ta’ investiment ghandhom jiehdu I-passi kollha ragonevoli sabiex jizguraw li t-tranzazzjoni ssir pubblika
bhala tranzazzjoni wahda. Ghal dan il-ghan, zewg negozji korrispondenti li jiddahhlu fl-istess hin u bl-istess prezz
b’parti wahda interposta ghandhom jitqiesu bhala tranzazzjoni wahda.

8.  L-informazzjoni relatata ma’ tranzazzjoni bhala pakkett ghandha ssir disponibbli fir-rigward ta’ kull komponent
qrib kemm teknikament possibbli il-hin reali, filwaqt li titqies il-htiega li jigu allokati l-prezzijiet ghal strumenti
finanzjarji partikolari u ghandha tinkludi l-markatur ta’ tranzazzjoni bhala pakkett jew il-markatur ghall-iskambju ma’
assi fizici kif specifikat fit-Tabella 3 tal-Anness II. Meta t-tranzazzjoni bhala pakkett tkun eligibbli ghal pubblikazzjoni
differita skont l-Artikolu 8, l-informazzjoni dwar i-komponenti kollha ghandha ssir disponibbli wara li jkun skada I-
perjodu ta’ differiment ghat-tranzazzjoni.

Artikolu 8
Il-pubblikazzjoni differita tat-tranzazzjonijiet
(L-Artikolu 11(1) u (3) u l-Artikolu 21(4) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Meta awtorita kompetenti tawtorizza l-pubblikazzjoni differita tad-dettalji tat-tranzazzjonijiet skont 1-Artikolu 11
(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, id-ditti ta’ investiment li jinnegozjaw barra minn centru tan-negozjar u l-
operaturi fis-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar ghandhom jaghmlu pubblika kull tranzazzjoni
mhux aktar tard mis-19:00 tal-hin lokali fit-tieni jum tax-xoghol wara d-data tat-tranzazzjoni, sakemm tigi ssodisfata
wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) it-tranzazzjoni hija kbira fl-iskala meta mqabbla mad-daqs normali tas-suq kif specifikat fl-Artikolu 9;

(b) it-tranzazzjoni hija strument finanzjarju jew klassi ta’ strumenti finanzjarji ghal liema m’hemmx suq likwidu kif
specifikat skont il-metodologija stabbilita fl-Artikolu 13;

(c) it-tranzazzjoni titwettaq bejn ditta ta’ investiment li tinnegozja fisimha stess, minbarra fuq bazi matched principal
skont 1-Artikolu 4(1)(38) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u kontroparti ohra u hija
'l fuq mid-daqs specifikat ghall-istrument kif specifikat fl-Artikolu 10;

(d) it-tranzazzjoni hija tranzazzjoni bhala pakkett li tissodisfa wiched mill-kriterji li gejjin:

(i) wiehed jew aktar mill-komponenti ewlenin taghha huma tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji li ma
) p g jontj jarj
ghandhomx suq likwidu;

(i) wiehed jew aktar mill-komponenti taghha huma tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji li huma kbar fl-iskala
meta mqabbla mad-daqs normali tas-suq kif stabbilit mill-Artikolu 9;

(ili) it-tranzazzjoni titwettaq bejn ditta ta’ investiment li tinnegozja fisimha stess, minbarra fuq bazi matched
principal skont l-Artikolu 4(1)(38) tad-Direttiva 2014/65/UE u kontroparti ohra, u wiehed jew aktar mill-
komponenti taghha huma tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji li huma 'l fuq mid-dags specifikat ghall-
istrument kif iddeterminat mill-Artikolu 10.

(") Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GUL 173, 12.6.2014, p. 349).
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2. Meta jkun skada l-limitu ta’ zmien tad-differiment stabbilit fil-paragrafu 1, id-dettalji kollha tat-tranzazzjoni
ghandhom jigu ppubblikati, sakemm ma jinghatax perjodu ta’ zmien estiz jew indefinit ta’ differiment skont I-
Artikolu 11.

3. Meta tranzazzjoni bejn zewg ditti ta’ investiment, jew fisimhom stess jew ghan-nom tal-klijenti, titwettaq barra r-
regoli tac-Centru tan-negozjar, l-awtorita kompetenti rilevanti bil-ghan li tiddetermina r-regim ta’ differiment applikabbli
ghandha tkun l-awtorita kompetenti tad-ditta ta’ investiment responsabbli biex taghmel in-negozjar pubbliku permezz ta’
APA skont il-paragrafi 5, 6 u 7 tal-Artikolu 7.

Artikolu 9
It-tranzazzjonijiet li huma fuq skala kbira
(L-Artikolu 11(1)(a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Tranzazzjoni ghandha tkun titqies kbira fl-iskala (ta” daqs kbir), meta mqabbla mad-daqs normali tas-suq meta tkun daqgs
jew ikbar mid-daqs minimu tat-tranzazzjoni, li ghandu jigi kkalkolat skont il-metodologija stabbilita If-Artikolu 13.

Artikolu 10
I1d-dags specifiku ghall-istrument finanzjarju
(L-Artikolu 11(1)(c) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Tranzazzjoni ghandha titgies akbar minn dags specifiku ghall-istrument finanzjarju meta tkun dags jew ikbar mid-daqs
minimu tat-tranzazzjoni, li ghandu jigi kkalkolat skont il-metodologija stabbilita fl-Artikolu 13.

Artikolu 11

Ir-rekwiziti ta’ trasparenza flimkien mal-pubblikazzjoni differita skont id-diskrezzjoni tal-
awtoritajiet kompetenti

(L-Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Meta l-awtoritajiet kompetenti jezercitaw is-setghat taghhom flimkien ma’ awtorizzazzjoni ta’ pubblikazzjoni
differita skont 1-Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, japplika dan li gej:

(a) meta japplika 1-Artikolu 11(3)(a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jitolbu 1-
pubblikazzjoni ta’ wahda mill-informazzjoni li gejja matul il-perjodu shih tad-differiment kif stabbilit fl-Artikolu 8:

(i) id-dettalji kollha ta’ tranzazzjoni stabbiliti fit-Tabelli 1 u 2 tal-Anness II bl-ec¢ezzjoni tad-dettalji relatati mal-
volum;

(i) it-tranzazzjonijiet fforma aggregata ta’ kuljum ghal numru minimu ta’ 5 tranzazzjonijiet imwettqa fl-istess jum,
li ghandhom isiru pubblici fil-jum tax-xoghol ta’ wara, qabel 09.00 tal-hin lokali.

(b) meta japplika l-Artikolu 11(3)(b) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jippermettu l-omissjoni tal-pubblikazzjoni tal-volum ta’ tranzazzjoni individwali ghal perjodu ta’ Zmien estiz ta’ erba’
gimghat.

(c) fir-rigward tal-istrumenti mhux ta’ ekwita li mhumiex dejn sovran u meta japplika l-Artikolu 11(3)(c) tar-Regolament
(UE) Nru 600/2014, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippermettu, ghal perjodu ta’ zmien ta’ differiment estiz ta’
erba’ gimghat, il-pubblikazzjoni fforma aggregata ta’ diversi tranzazzjonijiet imwettqa matul gimgha kalendarja
wahda, nhar it-Tlieta ta’ wara, qabel 09.00 tal-hin lokali.

(d) fir-rigward tal-istrumenti ta’ dejn sovran u meta japplika I-Artikolu 11(3)(d) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jippermettu, ghal perjodu ta’ zmien indefinit, il-pubblikazzjoni ta’ diversi tranzaz-
zjonijiet Pforma aggregata imwettqa matul il-kors ta’ gimgha kalendarja wahda, nhar it-Tlieta ta’ wara, gabel id-09.00

hin lokali.
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2. Meta l-perjodu ta’ differiment estiz stabbilit fil-paragrafu 1(b) ikun skada, japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:

(a) fir-rigward tal-istrumenti kollha li mhumiex dejn sovran, il-pubblikazzjoni tad-dettalji shah tat-tranzazzjonijiet
individwali, fil-jum tax-xoghol li jmiss gabel id-09.00 hin lokali;

(b) fir-rigward tal-istrumenti tad-dejn sovran, meta l-awtoritajiet kompetenti jiddeciedu li ma juzawx l-opzjonijiet previsti
fl-Artikolu 11(3)(b) u (d) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 konsekuttivament, skont it-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, il-pubblikazzjoni tad-dettalji shah tat-tranzazzjonijiet individwali
fil-jum tax-xoghol li jmiss, qabel id-09.00 hin lokali;

(c) fir-rigward tal-istrumenti tad-dejn sovran, meta l-awtoritajiet kompetenti japplikaw l-opzjonijiet previsti fl-
Artikolu 11(3)(b) u (d) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 konsekuttivament skont it-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, il-pubblikazzjoni fforma aggregata ta’ diversi tranzazzjonijiet
imwettqa fl-istess gimgha kalendarja, nhar it-Tlieta ta’ wara l-iskadenza tal-perjodu estiz ta’ differiment ta’ erba’
gimghat li jibdew jghoddu mill-ahhar jum ta’ dik il-gimgha kalendarja gabel id-09.00 hin lokali.

3. Fir-rigward tal-istrumenti kollha li mhumiex dejn sovran, id-dettalji kollha tat-tranzazzjonijiet fuq bazi individwali
ghandhom jigu ppubblikati erba’ gimghat wara l-pubblikazzjoni tad-dettalji aggregati skont il-paragrafu 1(c) qabel id-
09.00 hin lokali.

4. Id-dejta aggregata ta’ kuljum jew ta’ kull gimgha msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandha tinkludi l-informazzjoni li
gejja ghall-bonds, prodotti finanzjarji strutturati, derivattivi u kwoti tal-emissjonijiet fir-rigward ta’ kull jum jew gimgha
tal-perjodu kalendarju kkoncernat:

(a) il-prezz medju ponderat;
(b) il-volum totali nnegozjat kif imsemmi fit-Tabella 4 tal-Anness II;
(c) in-numru totali ta’ tranzazzjonijiet.

5. It-tranzazzzjonijiet ghandhom jigu aggregati skont il-kodic¢i ISIN. Meta l-kodi¢i ISIN ma jkunx disponibbli, it-
tranzazzjonijiet ghandhom jigu aggregati fil-livell tal-klassi ta’ strumenti finanzjarji ghal liema japplika t-test tal-likwidita
stabbilit fl-Artikolu 13.

6.  Meta l-jum tal-gimgha previst ghall-pubblikazzjonijiet stabbilit fil-punti (c) u (d) tal-paragrafu 1, u l-paragrafi 2 u 3,
ma jkunx jum tax-xoghol, il-pubblikazzjonijiet ghandhom isiru fil-jum tax-xoghol ta’ wara, qabel id-09.00 hin lokali.

Artikolu 12

Applikazzjoni tat-trasparenza ta’ wara n-negozjar ghal ¢erti tranzazzjonijiet imwettqa barra centru
tan-negozjar

(L-Artikolu 21(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

L-obbligu li jsiru pubbli¢i l-volum u l-prezz tat-tranzazzjonijiet u l-hin li fih dawn gew konkluzi kif stabbilit fl-
Artikolu 21(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ma ghandu japplika ghall-ebda wahda minn dawn li gejjin:

(a) it-tranzazzjonijiet elenkati fl-Artikolu 2(5) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590 (*);

(b) it-tranzazzjonijiet maghmula minn kumpanija tal-manigment kif iddefinit fl-Artikolu  2(1)(b) tad-
Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () jew maniger ta’ fondi ta’ investiment alternattiv kif
iddefinit fl-Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) li jittrasferixxu s-sjieda
benefi¢jarja tal-istrumenti finanzjarji minn impriza ta’ investiment kollettiv ghal ohra fejn l-ebda ditta ta’ investiment
mhija parti fit-tranzazzjoni;

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017590 tat-28 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji ghar-rapportar tat-tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet
kompetenti (Ara pagna 449 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

(%) Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti
u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

(*) 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi
uli temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,

p-1).
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() “tranzazzjoni give-up” jew “tranzazzjoni give-in” li hija tranzazzjoni fejn ditta ta’ investiment tghaddi negozju ta’
klijent lil, jew tircievi negozju ta’ klijent minn, ditta ta’ investiment ohra ghall-finijiet ta’ pprocessar ta’ wara n-
negozjar;

(d) it-trasferimenti ta’ strumenti finanzjarji bhall-kollaterali ftranzazzjonijiet bilaterali jew fil-kuntest ta’ margni ta’

kontroparti centrali (CCP) jew rekwiziti ta’ kollateral jew bhala parti mill-process ta’ gestjoni ta’ inadempjenza ta’
CCP.

KAPITOLU IV

ID-DISPOZIZZ)JONIJIET KOMUNI GHAT-TRASPARENZA TA’ QABEL IN-NEGOZJAR U TA’ WARA N-
NEGOZJAR

Artikolu 13
Il-metodologija biex jitwettqu l-kalkoli ta’ trasparenza
(L-Artikolu 9(1) u (2), -Artikolu 11(1) u l-Artikolu 22(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Biex jigu ddeterminati l-istrumenti finanzjarji jew il-klassijiet ta’ strumenti finanzjarji ghal liema m’hemmx suq
likwidu ghall-finijiet tal-Artikolu 6 u l-punt (b) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 8, ghandhom jigu applikati I-metodologiji li
gejjin fil-klassijiet ta’ assi kollha:

(a) Determinazzjoni statika tal-likwidita ghal:

(i) il-klassi ta’ assi ta’ derivattivi titolizzati kif iddefinit fit-Tabella 4.1 tal-Anness III;

(ii) il-klassijiet ta’ subassi ta’ derivattivi ta’ ekwita li gejjin: l-opzjonijiet fuq l-indici, il-futurifforwards ta’ indici tal-
istokks, l-opzjonijiet fuq l-ishma, il-futuri/forwards ta’ stokks, l-opzjonijiet ta’ dividendi tal-istokks, l-opzjonijiet
tal-indi¢i ta’ dividendi, il-futuri/forwards tal-indi¢i ta’ dividendi, l-opzjonijiet tal-indici tal-volatilita, il-future/
forwards tal-indici tal-volatilita, I-opzjonijiet tal-ETF, il-futuri/forwards tal-ETF u derivattivi ta’ ekwitd ohrajn kif
iddefinit fit-Tabella 6.1 tal-Anness III;

(iii) il-klassi ta’ assi ta’ derivattivi tal-kambju kif iddefinit fit-Tabella 8.1 tal-Anness III;

(iv) il-klassijiet ta’ subassi ta’ derivattivi ta’ rati tal-imghax ohrajn, derivattivi ta’ komoditajiet ohrajn, derivattivi ta’
kreditu ohrajn, derivattivi C10 ohrajn, kuntratti ghad-differenzi (CFDs) ohrajn, kwoti tal-emissjonijiet ohrajn
u derivattivi ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ohrajn kif iddefinit fit-Tabelli 5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1, 12.1 u 13.1 tal-
Anness III.

(b) Valutazzjoni perjodika bbazata fuq kriterji ta’ likwidita kwanitattivi u, fejn applikabbli, kwalitattivi:

(i) kull tip ta’ bonds, ghajr I-ETCs u ETNs kif iddefinit fit-Tabella 2.1 tal-Anness III u kif specifikat aktar fl-
Artikolu 17(1);

(i)  it-tipi ta’ bonds ETC u ETN kif iddefinit fit-Tabella 2.4 tal-Anness III;

(iti) il-klassi ta’ assi ta’ derivattivi ta’ rata tal-imghax hlief il-klassi ta’ subassi ta’ derivattivi tar-rata tal-imghax ohrajn
kif iddefinit fit-Tabella 5.1 tal-Anness III;

(iv) il-klassijiet ta’ subassi ta’ derivattivi ta’ ekwitd li gejjin: is-swaps u l-iswaps tal-portafoll kif iddefinit fit-
Tabella 6.1 tal-Anness III;

(v) il-klassi ta’ assi ta’ derivattivi ta’ komoditajiet, ghajr il-klassi ta’ subassi ta’ derivattivi ta’ komoditajiet ohrajn kif
iddefinit fit-Tabella 7.1 tal-Anness III;

(vi) il-klassijiet ta’ subassi li gejjin ta’ derivattivi ta’ kreditu: swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu tal-indici u swaps ta’
inadempjenza ta’ kreditu taht isem wiched kif iddefinit fit-Tabella 9.1 tal-Anness IIJ;

(vii) il-klassi ta’ assi ta’ derivattivi C10 ghajr il-klassi ta’ subassi ta’ derivattivi C10 ohrajn kif iddefinit fit-Tabella 10.1
tal-Anness III;

(viii) il-klassijiet ta’ subassi li gejjin ta’ kuntratti ghad-differenza (CFDs): is-CFDs tal-muniti u s-CFDs tal-komoditajiet
kif iddefinit fit-Tabella 11.1 tal-Anness II;
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(ix) il-klassi ta assi ta’ kwoti tal-emissjonijiet, ghajr il-klassi ta’ subassi ta’ kwoti tal-emissjonijiet ohrajn kif iddefinit
fit-Tabella 12.1 tal-Anness III;

(x) il-klassi ta’ assi ta’ derivattivi ta’ kwoti ta’ emissjonijiet hlief il-klassi ta’ subassi ta” derivattivi ta’ kwoti tal-
emissjonijiet ohrajn kif iddefinit fit-Tabella 13.1 tal-Anness IIL

(c) Valutazzjoni perjodika bbazata fuq kriterji ta’ likwidita kwalitattiva ghal:

(i) il-klassijiet ta’ subassi li gejjin ta’ derivattivi ta” kreditu: L-opzjonijiet tal-indi¢i tas-CDS u l-ghazliet tas-CDS taht
isem wiched kif iddefinit fit-Tabella 9.1 tal-Anness III;

(i) il-klassijiet ta’ subassi li gejjin ta’ kuntratti ghad-differenza (CFDs): CFDs ta’ ekwita, CFDs ta’ bonds, CFDs fuq
futur/forward ta’ ekwita u CFDs fuq opzjoni ta’ ekwita kif iddefinit fit-Tabella 11.1 tal-Anness IIL

(d) Valutazzjoni perjodika bbazata fuq metodologija ta’ zewg testijiet ghal prodotti finanzjarji strutturati kif iddefinit fit-
Tabella 3.1 tal-Anness IIL

2. Biex jigi ddeterminat id-dags specifiku ghall-istrument finanzjarju msemmi fl-Artikolu 5 u l-ordnijiet li huma kbar
fl-iskala, meta mqabbla mad-daqs normali tas-suq imsemmi fl-Artikolu 3, ghandhom jigu applikati l-metodologiji li

gejjin:
(a) il-valur tal-livell limitu ghal:
(i)  it-tipi ta’ bonds ETC u ETN kif iddefinit fit-Tabella 2.5 tal-Anness III;
(i) il-klassi ta’ assi ta’ derivattivi titolizzati kif iddefinit fit-Tabella 4.2 tal-Anness III;
(iii) kull subklassi ta’ derivattivi ta’ ekwita kif iddefinit fit-Tabelli 6.2 u 6.3 tal-Anness III;
(iv) kull subklassi ta’ derivattivi tal-kambju kif iddefinit fit-Tabella 8.2 tal-Anness III;
(v)  kull subklassi kkunsidrata bhala li ma ghandhiex suq likwidu ghall-klassijiet tal-assi ta’ derivattivi ta’ rati tal-
imghax, derivattivi ta’ komoditajiet, derivattivi ta’ kreditu, derivattivi C10 u kuntratti ghad-differenza (CFDs) kif

iddefinit fit-Tabelli 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 u 11.3 tal-Anness III;

(vi) kull klassi ta’ subassi kkunsidrata bhala li ma ghandhiex suq likwidu ghall-klassijiet ta’ assi ta’ kwoti ta’ emissjo-
nijiet u derivattivi ta’ kwoti ta’ emissjonijiet kif iddefinit fit-Tabelli 12.3 u 13.3 tal-Anness II;

(vii) kull prodott finanzjarju strutturat fejn it-Test 1 skont il-paragrafu 1(d) ma jinghaddiex kif iddefinit fit-
Tabella 3.2 tal-Anness III;

(viii) kull prodott finanzjarju strutturat ikkunsidrat bhala li ma ghandux suq likwidu fejn it-Test 1 biss skont il-
paragrafu 1(d) jinghadda kif iddefinit fit-Tabella 3.3 tal-Anness IIL.

(b) l-ikbar wiched mid-dagsijiet ta’ negozjar taht liema jinstab il-percentwal tat-tranzazzjonijiet korrispondenti ghall-
percentili tan-negozjar, kif specifikat aktar fl-Artikolu 17(3) u l-aktar livell limitu baxx ghal:

(i) kull tip ta’ bond, hlief I-ETCs u I-ETNs, kif iddefinit fit-Tabella 2.3 tal-Anness II;
(i) kull subklassi li ghandha suq likwidu ghall-klassijiet tal-assi ta’ derivattivi ta’ rati tal-imghax, derivattivi ta’
komoditajiet, derivattivi ta’ kreditu, derivattivi C10 u CFDs kif iddefinit fit-Tabelli 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 u 11.2 tal-

Anness III;

(iti) kull klassi ta’ subassi li ghandha suq likwidu ghall-klassijiet ta’ assi ta” kwoti tal-emissjonijiet u derivattivi ta’
kwoti tal-emissjonijiet kif iddefinit fit-Tabelli 12.2 u 13.2 tal-Anness III;

(iv) kull prodott finanzjarju strutturat ikkunsidrat li ghandu suq likwidu fejn it-Test 1 u Test 2 skont il-paragrafu 1(d)
jinghaddew kif iddefinit fit-Tabella 3.3 tal-Anness IIL

3. Biex jigi ddeterminat id-dags specifiku ghall-istrument finanzjarju msemmi fl-Artikolu 8(1)(c) u t-tranzazzjonijiet li
huma fuq skala kbira, meta mqabbla mad-dags normali tas-suq imsemmi fl-Artikolu 8(1)(a), ghandhom jigu applikati I-
metodologiji li gejjin:

(a) il-valur tal-livell limitu ghal:

(i)  it-tipi ta’ bonds ETC u ETN kif iddefinit fit-Tabella 2.5 tal-Anness III;

(i) il-klassi ta’ assi ta’ derivattivi titolizzati kif iddefinit fit-Tabella 4.2 tal-Anness III;
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(iii) kull subklassi ta’ derivattivi ta’ ekwita kif iddefinit fit-Tabelli 6.2 u 6.3 tal-Anness III;
(iv) kull subklassi ta’ derivattivi tal-kambju kif iddefinit fit-Tabella 8.2 tal-Anness III;

(v)  kull subklassi kkunsidrata bhala li ma ghandhiex suq likwidu ghall-klassijiet tal-assi ta’ derivattivi ta’ rati tal-
imghax, derivattivi ta’ komoditajiet, derivattivi ta’ kreditu, derivattivi C10 u kuntratti ghad-differenza (CFDs) kif
iddefinit fit-Tabelli 5.3, 7.3, 9.3, 10.3, 11.3 tal-Anness III;

(vi) kull klassi ta’ subassi kkunsidrata bhala li ma ghandhiex suq likwidu ghall-klassi ta’ assi ta’ kwoti tal-emissjo-
nijiet u derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet kif iddefinit fit-Tabelli 12.3 u 13.3 tal-Anness III;

(vii) kull prodott finanzjarju strutturat fejn it-Test 1 skont il-paragrafu 1(d) ma jinghaddiex kif iddefinit fit-
Tabella 3.2 tal-Anness III;

(viii) kull prodott finanzjarju strutturat ikkunsidrat bhala li ma ghandux suq likwidu fejn ikun inghadda biss it-Test 1
skont il-paragrafu 1(d) kif iddefinit fit-Tabella 3.3 tal-Anness IIL

(b) id-dags tan-negozju taht liema jinstab il-percentwal tat-tranzazzjonijiet li jikkorrispondu ghall-percentili tan-negozjar
ghal kull tip ta’ bond, hlief I-ETCs u I-ETNs, kif iddefinit fit-Tabella 2.3 tal-Anness II;

(c) l-ikbar wiehed mid-dagsijiet tan-negozju taht liema jinstab il-percentwal tat-tranzazzjonijiet li jikkorrispondi ghall-
percentil tan-negozjar, id-dags tan-negozjar taht liema jinstab il-percentwal tal-volum li jikkorrispondi ghall-percentil
tal-volum u l-aktar livell limitu baxx ghal kull subklassi kkunsidrata li ghandha suq likwidu ghall-klassijiet ta’ assi ta’
derivattivi ta’ rati tal-imghax, derivattivi ta’ komoditajiet, derivattivi ta’ kreditu, derivattivi C10 u CFDs kif previst fit-
Tabelli 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 u 11.2 tal-Anness III;

-ikbar wiehed mid-dagsijiet ta’ negozju taht liema jinstab il-percentwal tat-tranzazzjonijiet li jikkorrispondu ghall-
(d) l-ikbar wiehed mid-dagsijiet ta’ negozju taht liema jinstab il-perc ] zazzjonijiet li jikkorrispondu ghall
percentil tan-negozju u l-aktar livell limitu baxx ghal:

(i) kull klassi ta’ subassi kkunsidrata bhala li ghandha suq likwidu ghall-klassijiet ta’ assi ta’ kwoti ta’ emissjonijiet
u derivattivi ta’ kwoti ta’ emissjonijiet kif ipprovdut fit-Tabelli 12.2 u 13.2 tal-Anness III;

(ii) kull prodott finanzjarju strutturat ikkunsidrat bhala li ghandu suq likwidu fejn it-Test 1 u t-Test 2 jigu mghoddija
skont il-paragrafu 1(d) kif definit fit-Tabella 3.3 tal-Anness IIL.

4. Ghallfinijiet tal-paragrafu 3(c) fejn id-dags tan-negozju li jikkorrispondi ghall-percentil ta’ volum ghad-determi-
nazzjoni tat-tranzazzjoni li hija fuq skala kbira meta mqgabbla ma’ dags normali tas-suq huwa ikbar mill-percentil 97,5
tan-negozju, il-volum tan-negozjar ma ghandux jitqies u d-dags specifiku ghall-istrument finanzjarju msemmi fl-
Artikolu 8(1)(c) u d-dags tat-tranzazzjonijiet fuq skala kbira meta mqabbla mad-daqs normali tas-suq imsemmi fl-
Artikolu 8(1)(a) ghandu jigi ddeterminat bhala l-ikbar wiehed mid-dags ta’ negozjar taht liema jinstab il-percentwal tat-
tranzazzjonijiet li jikkorrispondu ghall-percentili tan-negozjar u l-aktar livell limitu baxx.

5. Skont ir-Regolamenti Delegati (UE) 2017/590 u (UE) 2017/577, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jigbru fuq
bazi ta’ kuljum id-dejta mic-Centri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs li hija mehtiega biex jitwettqu I-kalkoli biex jigu
ddeterminati:

(a) l-istrumenti finanzjarji u l-klassijiet ta’ strumenti finanzjarji li ma ghandhomx suq likwidu kif stabbilit fil-paragrafu 1;

(b) id-dagsijiet kbar fl-iskala meta mqabbla mad-daqs normali tas-suq u d-dags specifiku ghall-istrument kif stabbilit fil-
paragrafi 2 u 3.

6. L-awtoritajiet kompetenti li jwettqu kalkoli ghal klassi ta’ strumenti finanzjarji ghandhom jistabbilixxu
arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn xulxin biex jizguraw l-aggregazzjoni tad-dejta fl-Unjoni mehtiega ghall-kalkoli.

7. Ghall-fiinijiet tal-paragrafu 1(b) u (d), paragrafu 2(b) u paragrafu 3(b), (c) u (d), l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
igisu t-tranzazzjonijiet maghmula fl-Unjoni bejn I-1 ta’ Jannar u 1-31 ta’ Dicembru tas-sena ta’ qabel.
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8.  Id-dags tan-negozju ghall-finijiet tal-paragrafu 2(b) u l-paragrafu 3(b), (c) u (d) ghandu jigi ddeterminat skont il-kejl
tal-volum kif iddefinit fit-Tabella 4 tal-Anness II. Meta d-daqs tan-negozjar iddefinit ghall-finijiet tal-paragrafi 2 u 3 jigi
espress fvalur monetarju u l-istrument finanzjarju ma jkunx iddenominat feuro, id-dags tan-negozjar ghandu jigi
kkonvertit ghall-munita li jigi ddenominat fiha dak l-istrument finanzjarju billi tigi applikata r-rata ta’ referenza tal-
kambju tal-euro tal-Bank Centrali Ewropew fil-31 ta’ Dicembru tas-sena ta’ qabel.

9.  L-operaturi fis-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw centru tan-negozjar jistghu jikkonvertu d-dagsijiet tan-
negozjar iddeterminati skont il-paragrafi 2 u 3 ghan-numru korrispondenti ta’ lottijiet kif iddefinit minn gabel minn dak
ic-Centru tan-negozjar ghas-subklassi jew klassi ta’ subklassijiet rispettiva. L-operaturi fis-suq u d-ditti ta’ investiment li
joperaw Centru tan-negozjar jistghu jzommu tali dagsijiet tan-negozjar sal-applikazzjoni tar-rizultati tal-kalkoli li jmiss
imwettqa skont il-paragrafu 17.

10.  I-kalkoli msemmija fil-paragrafu 2(b)(i) u l-paragrafu 3(b) ghandhom jeskludu t-tranzazzjonijiet daqs jew inqas
minn EUR 100 000.

11.  Ghall-finijiet tad-determinazzjonijiet imsemmija fil-paragrafi 2 u 3, punti (b) tal-paragrafu 2 u punti (b), (c) u (d)
tal-paragrafu 3 ma ghandhomx japplikaw kull meta n-numru ta’ tranzazzjonijiet ikkunsidrati ghall-kalkoli jkun izghar
minn 1 000, fliema kaz ghandhom japplikaw il-livelli limitu li gejjin:

(a) EUR 100 000 ghat-tipi ta’ bonds kollha ghajr I-ETCs u I-ETNs;

(b) il-valuri tal-livelli limitu ddefiniti fil-paragrafu 2(a) u l-paragrafu 3(a) ghall-istrumenti finanzjarji kollha mhux koperti
fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu.

12.  Hlief meta jirreferu ghall-kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi taghhom, il-kalkoli msemmija fil-paragrafu 2(b)
u l-paragrafu 3(b), (c) u (d) ghandhom jitqarrbu lejn:

(@) 100 000 li jmiss meta l-valur tal-livell limitu huwa izghar minn 1 miljun;

(b) 500 000 li jmiss meta l-valur tal-livell limitu huwa ikbar minn 1 miljun izda izghar minn 10 miljuni;
(c) 5 miljuni li jmiss meta l-valur tal-livell limitu huwa ikbar minn 10 miljuni izda izghar minn 100 miljun;
(d) 25 miljuni meta l-valur tal-livell limitu ikun 100 miljun jew aktar.

13.  Ghall-finjjiet tal-paragrafu 1, il-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi specifikati ghal kull klassi ta’ assi fl-Anness III
ghandhom jigu ddeterminati skont it-Tagsima 1 tal-Anness IIL

14.  Ghal derivattivi ta’ ekwita li huma ammessi ghan-negozjar jew li jigu nnegozjati l-ewwel darba fcentru tan-
negozjar, li ma jaghmlux parti minn subklassi ghal liema d-dags specifiku ghall-istrument finanzjarju msemmi fl-
Artikolu 5 u I-Artikolu 8(1)(c) u d-daqs tal-ordnijiet u t-tranzazzjonijiet kbar fl-iskala meta mqgabbla mad-dags normali
tas-suq imsemmi fl-Artikolu 3 u l-Artikolu 8(1)(a) gew ippubblikati u li jaghmlu parti minn wahda mill-klassijiet ta’
subassi specifikati fil-paragrafu 1(a)(ii), id-daqs specifiku ghall-istrument finanzjarju u d-daqs tal-ordnijiet u t-tranzazzjo-
nijiet kbar fl-iskala meta mqabbla mad-dags normali tas-suq ghandhom ikunu dawk applikabbli ghall-izghar faxxa tal-
ammont nozzjonali ta’ kuljum medju (ADNA) tal-klassi ta’ subassi li jaghmel parti minnhom id-derivattiv ta’ ekwita.

15.  L-istrumenti finanzjarji ammessi ghan-negozjar jew li gew innegozjati l-ewwel darba fcentru tan-negozjar, li ma
jappartjenux ghal xi subklassi ghal liema d-daqs specifiku ghall-istrument finanzjarju msemmi fl-Artikolu 5 u I-
Artikolu 8(1)(c) u d-dags tal-ordnijiet u t-tranzazzjonijiet kbar fl-iskala meta mqabbel mad-dags normali tas-suq
imsemmi fl-Artikolu 3 u l-Artikolu 8(1)(a) gew ippubblikati u ghandhom jigu kkunsidrati bhala li ma ghandhomx suq
likwidu sal-applikazzjoni tar-rizultati tal-kalkoli mwettqa skont il-paragrafu 17. Id-daqs specifiku applikabbli ghall-
istrument finanzjarju msemmi fl-Artikolu 5 u I-Artikolu 8(1)(c) u d-daqs tal-ordnijiet u t-tranzazzjonjiet fuq skala kbira,
meta mqabbel mad-dags normali tas-suq imsemmi fl-Artikolu 3 u l-Artikolu 8(1)(a) ghandhom ikunu dawk tas-subklas-
sijiet ddeterminata bhala li ma ghandhomx suq likwidu li jaghmel parti mill-istess klassi ta’ subassi.

16. Wara tmiem iljum ta’ negozjar izda gabel tmiem iljum, i¢c-Centri tan-negozjar ghandhom jissottomettu lill-
awtoritajiet kompetenti, id-dettalji inkluzi fl-Anness IV ghat-twettiq tal-kalkoli msemmija fil-paragrafu 5, kull meta I-
istrument finanzjarju jigi ammess ghan-negozjar jew jigi nnegozjat l-ewwel fdak i¢-¢entru tan-negozjar jew kull meta d-
dettalji li jkunu gew ipprovduti precedentement ikunu nbidlu.
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17.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw il-pubblikazzjoni tar-rizultati tal-kalkoli msemmija fil-paragrafu 5
ghal kull strument finanzjarju u l-klassi ta’ strument finanzjarju sat-30 ta’ April tas-sena ta’ wara d-data tal-applikazzjoni
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u sat-30 ta’ April ta’ kull sena minn hemm il quddiem. Ir-rizultati tal-kalkoli
ghandhom japplikaw mill-1 ta’ Gunju kull sena wara I-pubblikazzjoni.

18.  Ghall-finijiet tal-kalkoli fil-paragrafu 1(b)(i) u permezz ta’ deroga mill-paragrafi 7, 15 u 17, fir-rigward tal-bonds,
hlief 1-ETCs u I-ETNs, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw il-pubblikazzjoni tal-kalkoli msemmija fil-
paragrafu 5(a) fuq bazi trimestrali, fl-ewwel jum ta’ Frar, Mejju, Awwissu u Novembru wara d-data tal-applikazzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 u fl-ewwel jum ta’ Frar, Mejju, Awwissu u Novembru kull sena minn hemm 'il
quddiem. Il-kalkoli ghandhom jinkludu t-tranzazzjonijiet imwettqa fl-Unjoni matul it-trimestru kalendarju precedenti
u ghandhom japplikaw ghall-perjodu ta’ 3 xhur qabel is-sittax-il jum ta’ Frar, Mejju, Awwissu u Novembru ta’ kull sena.

19.  Il-bonds, hlief I-ETCs u I-ETNs, li huma ammessi ghan-negozjar jew li gew innegozjati l-ewwel darba fcentru tan-
negozjar matul l-ewwel xahrejn ta’ trimestru ghandhom jigu kkunsidrati bhala li ghandhom suq likwidu kif specifikat fit-
Tabella 2.2 tal-Anness III sal-applikazzjoni tar-rizultati tal-kalkolu tat-trimestru tal-kalendarju.

20. Il-bonds, hlief I-ETCs u I-ETNs, li huma ammessi ghan-negozjar jew li gew innegozjati l-ewwel darba f¢centru tan-
negozjar matul l-ahhar xahar ta’ trimestru ghandhom jigu kkunsidrati bhala li ghandhom suq likwidu kif specifikat fit-
Tabella 2.2 tal-Anness III sal-applikazzjoni tar-rizultati tal-kalkolu tat-trimestru tal-kalendarju ta’ wara.

Artikolu 14

It-tranzazzjonijiet 1li ghalihom tapplika l-ezenzjoni fl-Artikolu 1(6) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014

(L-Artikolu 1(6) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Tranzazzjoni ghandha titqies bhala maghmula minn membru tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) fit-twettiq
tal-politika monetarja, dwar il-kambju u l-istabbilta finanzjarja fejn dik it-tranzazzjoni tissodisfa xi wiehed mir-rekwiziti
li gejjin:

(a) it-tranzazzjoni titwettaq ghall-finijiet ta’ politika monetarja, inkluz operazzjoni mwettqa skont l-Artikoli 18 u 20 tal-
Istatut tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew anness mat-Trattat dwar [-Unjoni
Ewropea jew operazzjoni li twettqet skont dispozizzjonijiet nazzjonali ekwivalenti ghall-membri tas-SEBC fl-Istati
Membri li I-munita taghhom mbhijiex l-euro;

(b) it-tranzazzjoni hija operazzjoni ta’ kambiju, li tinkludi operazzjonijiet imwettqa biex jinzammu jew jigu gestiti rizervi
barranin uffi¢jali tal-Istati Membri jew is-servizz ta’ gestjoni tar-rizerva pprovdut minn membru tas-SEBC lil banek
centrali f'pajjizi ohrajn ghal liema l-ezenzjoni giet estiza skont I-Artikolu 1(9) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

(¢) it-tranzazzjoni ssir ghall-finijiet tal-politika ta’ stabbilta finanzjarja.

Artikolu 15

It-tranzazzjonijiet li ghalihom ma tapplikax l-ezenzjoni fl-Artikolu 1(6) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014

(L-Artikolu 1(7) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

L-Artikolu 1(6) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ma ghandux japplika ghat-tipi ta’ tranzazzjonijiet li gejjin maghmula
minn membru tas-SEBC ghat-twettiq ta’ operazzjoni ta’ investiment li ma tkunx marbuta mat-twettiq ta’ wiehed mill-
kompiti msemmija fl-Artikolu 14 min-naha tal-membru:

(a) it-tranzazzjonijiet maghmula ghall-gestjoni tal-fondi proprji;

(b) it-tranzazzjoniijiet maghmula ghall-finijiet amministrattivi jew ghall-persunal tal-membru tas-SEBC li jinkludu
tranzazzjonijiet imwettqa fil-kapacita bhala amministratur ta’ skema ta’ pensjonijiet ghall-persunal tieghu;

(¢) it-tranzazzjonijiet maghmula ghall-portafoll ta’ investiment tieghu skont I-obbligi fil-ligi nazzjonali.
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Artikolu 16
Sospensjoni temporanja tal-obbligi ta’ trasparenza
(L-Artikolu 9(5)(a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Ghall-istrumenti finanzjarji ghal liema hemm suq likwidu skont il-metodologija stabbilita fl-Artikolu 13, awtorita
kompetenti tista’ tissospendi b’'mod temporanju l-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 8 u 10 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014
fejn ghal klassi ta’ bonds, prodotti finanzjarji strutturati, kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi, il-volum totali kif iddefinit
fit-Tabella 4 tal-Anness II kkalkolat ghat-30 jum kalendarju ta’ qabel jirrapprezenta ingas minn 40 % tal-volum medju ta’
kull xahar ikkalkulat ghat-12-il xahar kalendarju shah ta’ qabel dawk it-30 jum kalendarju.

2. Ghall-istrumenti finanzjarji ghal liema m’hemmx suq likwidu skont il-metodologija stabbilita fl-Artikolu 13,
awtorita kompetenti tista’ tissospondi b’'mod temporanju l-obbligi msemmija fl-Artikoli 8 u 10 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 fejn ghal klassi ta’ bonds, prodotti finanzjarji strutturati, kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi, il-volum
totali kif iddefinit fit-Tabella 4 tal-Anness II kalkulat ghat-30 jum kalendarju ta’ qabel jirrapprezenta inqas minn 20 %
tal-volum medju ta’ kull xahar ikkalkulat ghat-12-il xahar kalendarju shah ta’ qabel dawk it-30 jum kalendarju.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu t-tranzazzjonijiet imwettqa fic-centri tan-negozjar kollha fl-Unjoni ghall-
klassi ta’ bonds, il-prodotti finanzjarji strutturati, il-kwoti ta’ emissjonijiet jew derivattivi kkoncernati meta jitwettqu I-
kalkoli msemmija fil-paragrafi 1 u 2. Il-kalkoli ghandhom jitwettqu fil-livell tal-klassi ta’ strumenti finanzarji li ghalihom
jigi applikat it-test ta’ likwidita stabbilit fl-Artikolu 13.

4. Qabel ma l-awtoritajiet kompetenti jiddeciedu li jissospendu l-obbligi ta’ trasparenza, dawn ghandhom jizguraw li
t-tnaqqis sinifikanti fil-likwidita fic-centri kollha ma jkunx ir-rizultat ta’ effetti stagonali tal-klassi rilevanti ta’ strumenti
finanzjarji fuq il-likwidita.

Artikolu 17

Il-provvedimenti ghall-valutazzjoni tal-likwidita ghall-bonds u ghad-determinazzjoni tad-dags
specifiku ta’ qabel in-negozjar ghal-livelli limitu tal-istrumenti bbazati fuq il-percentili ta’ negozjar

1. Biex jigu ddeterminati l-bonds li ghalilhom m’hemmx suq likwidu ghall-finijiet tal-Artikolu 6 u skont il-
metodologija specifikata fl-Artikolu 13(1)(b), ghandu jittiched l-approc¢ ghall-kriterju ta’ likwidita “numru medju ta’
kuljum ta’ negozji” li japplika n-“numru medju ta’ kuljum ta’ negozji” li jikkorrispondi ghall-istadju S1 (15-il negozju
kuljum).

2. Il-bonds mahruga minn kumpanija u l-bonds koperti li huma ammessi ghan-negozjar jew li jigu nnegozjati 1-
ewwel darba fcentru tan-negozjar ghandhom jigu kkunsidrati bhala li ghandhom suq likwidu sal-applikazzjoni tar-
rizultati tad-determinazzjoni tal-likwidita tal-ewwel trimestru kif stabbilit fl-Artikolu 13(18) fejn:

(a) id-dags tal-hrug jagbez EUR 1 000 000 000 matul l-istadji S1 u S2, kif iddeterminat skont il-paragrafu 6;
(b) id-dags tal-hrug jagbez EUR 500 000 000 matul l-istadji S3 u S4, kif iddeterminat skont il-paragrafu 6.

3. Biex jigi ddeterminat id-daqs specifiku ghall-istrument finanzjarju ghall-finijiet tal-Artikolu 5 u skont il-
metodologija specifikata fl-Artikolu 13(2)(b), l-approc¢ ghall-percentil tan-negozjar li ghandu jintuza billi jigi applikat il-
percentil tan-negozju li jikkorrispondi ghall-istadju S1 (it-30 percentil).

4.  L-ESMA, sat-30 ta’ Lulju tas-sena wara d-data ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u sat-30 ta’
Lulju ta’ kull sena wara dan, ghandha tipprezenta lill-Kummissjoni valutazzjoni tal-operat tal-livelli limitu ghall-kriterju
tal-likwidita “numru medju ta’ kuljum ta’ negozji” ghall-bonds kif ukoll ghall-percentili tan-negozjar li jiddeterminaw id-
dags specifiku ghall-istrumenti finanzjarji koperti mill-paragrafu 8. L-obbligu ghall-prezentazzjoni tal-valutazzjoni tal-
operat tal-livelli limitu ghall-kriterju tal-likwidita ghall-bonds jieqaf ladarba jintlahaq S4 fis-sekwenza tal-paragrafu 6. L-
obbligu ghall-prezentazzjoni tal-valutazzjoni tal-percentili tan-negozjar jieqaf ladarba jintlahaq S4 fis-sekwenza tal-
paragrafu 8.
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5. Il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 ghandha tqis dan li gej:

(a) l-evoluzzjoni tal-volumi ta’ negozjar fi strumenti ta’ mhux ekwita koperti mill-obbligi ta’ trasparenza ta’ qabel in-
negozjar skont l-Artikolu 8 u 9 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

(b) l-impatt fuq il-fornituri tal-likwidita tal-livelli limitu ta’ percentili uzati biex jigi ddeterminat id-daqs specifiku ghall-
istrument finanzjarju; u

(¢) kwalunkwe fattur rilevanti iehor.

6.  Fid-dawl tal-valutazzjoni mwettqa skont il-paragrafi 4 u 5, -ESMA ghandha tipprezenta lill-Kummissjoni verzjoni
emendata tal-istandard tekniku regolatorju li jaggusta I-livell limitu ghall-kriterju ta’ likwidita “numru medju ta’ kuljum
ta’ negozji” ghall-bonds skont is-sekwenza li gejja:

(a) S2 (10 negozji kuljum) sat-30 ta’ Lulju tas-sena ta’ wara d-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;
(b) S3 (7 negozji kuljum) sat-30 ta’ Lulju tas-sena minn hemm il quddiem; u

(c) S4 (zewg negozji kuljum) sat-30 ta’ Lulju tas-sena minn hemm ‘il quddiem.

7. Meta [-ESMA ma tipprezentax standard tekniku regolatorju emendat li jaggusta l-livell limitu ghall-istadju li jmiss
skont is-sekwenza msemmija fil-paragrafu 6, il-valutazzjoni tal-ESMA mwettqa skont il-paragrafi 4 u 5 ghandha tispjega

ghaliex l-aggustament tal-livell limitu ghall-istadju rilevanti li jmiss mhuwiex iggustifikat. Fdan il-kaz, il-pass ghall-istadju
li jmiss ser ikun pospost b’sena.

8.  Fid-dawl tal-valutazzjoni mwettqa skont il-paragrafi 4 u 5, -ESMA ghandha tipprezenta lill-Kummissjoni verzjoni
emendata tal-istandard tekniku regolatorju li jaggusta l-livell limitu ghall-percentili tan-negozjar skont is-sekwenza li

sejja
(a) S2 (1-40 percentil) sat-30 ta’ Lulju tas-sena ta’ wara d-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

(b) S3 (il-50 percentil) sat-30 ta’ Lulju tas-sena minn hemm il quddiem; u

(c) S4 (is-60 percentil) sat-30 ta’ Lulju tas-sena minn hemm il quddiem.

9.  Meta -ESMA ma tipprezentax standard tekniku regolatorju emendat li jaggusta I-livell limitu ghall-istadju li jmiss
skont is-sekwenza msemmija fil-paragrafu 8, il-valutazzjoni tal-ESMA mwettqa skont il-paragrafi 4 u 5 ghandha tispjega

ghaliex l-aggustament tal-livell limitu ghall-istadju rilevanti li jmiss mhuwiex iggustifikat. Fdan il-kaz, il-pass ghall-istadju
li jmiss ser ikun pospost b’sena.

Artikolu 18
Dispozizzjonijiet tranzitorji

1. L-awtoritajiet kompetenti, sa mhux aktar tard minn sitt xhur qabel id-data ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, ghandhom jigbru d-dejta mehtiega, jikkalkulaw u jizguraw il-pubblikazzjoni tad-dettalji msemmija fl-
Artikolu 13(5).

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1:

(a) il-kalkoli ghandhom ikunu bbazati fuq perjodu ta’ referenza ta’ sitt xhur li jibda 18-il xahar qabel id-data ta’ appli-
kazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

(b) ir-rizultati tal-kalkoli inkluzi fl-ewwel pubblikazzjoni ghandhom jintuzaw sakemm japplikaw ir-rizultati tal-ewwel
kalkoli regolari stabbiliti fl-Artikolu 13(17).

3. B'deroga mill-paragrafu 1, ghall-bonds kollha, hlief I-ETCs u I-ETNs, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghmlu
kull sforz possibbli biex jizguraw il-pubblikazzjoni tar-rizultati tal-kalkoli ta’ trasparenza specifikati fil-paragrafu 1(b)(i)
tal-Artikolu 13 mhux aktar tard mill-ewwel jum tax-xahar ta’ qabel id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, fuq il-bazi ta’ perjodu ta’ referenza ta’ tliet xhur li jibda fl-ewwel jum tal-hames xahar ta’ qabel id-data ta’
applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.
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4. L-awtoritajiet kompetenti, l-operaturi fis-suq u d-ditti ta’ investiment li jinkludu d-ditti ta’ investiment li joperaw
¢entru tan-negozjar ghandhom juzaw l-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafu 3 sakemm japplikaw ir-rizultati tal-
ewwel kalkolu regolari stabbilit fl-Artikolu 13(18).

5. Il-bonds, hlief I-ETCs u -ETNSs, li jigu ammessi ghan-negozjar jew li jigu nnegozjati l-ewwel fcentru tan-negozjar
fil-perjodu ta’ tliet xhur ta’ qabel id-data ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ghandhom jitgiesu bhala li

ma ghandhomx suq likwidu kif stabbilit fit-Tabella 2.2 tal-Anness Il sakemm japplikaw ir-rizultati tal-ewwel kalkolu
regolari stabbilit fl-Artikolu 13(18).

Artikolu 19
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fll-Gurnal Uffi¢jali tal-
Unjoni Ewropea.

Dan ghandu japplika mit-3 ta’ Jannar 2018. Madankollu, 1-Artikolu 18 ghandu japplika mid-data tad-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmula fi Brussell, I-14 ta’ Lulju 2016.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Jean-Claude JUNCKER
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Deskrizzjoni tat-tip

ANNESS I

ta’ sistema u l-informazzjoni relatata li ghandha ssir pubblika skont I-

Artikolu 2

L-informazzjoni li ghandha ssir pubblika skont I-Artikolu 2

It-tip ta’ sistema

Deskrizzjoni tas-sistema

L-informazzjoni li ghandha ssir pubblika

Sistema ta’ negozjar b'irkanti
kontinwi permezz ta’ ktieb
tal-ordnijiet

Sistema li permezz ta’ ktieb tal-ordnijiet
u algoritmu tan-negozjar imhaddma min-
ghajr l-intervent tal-bniedem tqabbel 1-ord-
nijiet ta’ bejgh mal-ordnijiet ta’ xiri fuq il-
bazi tal-ahjar prezz disponibbli fuq bazi
kontinwa.

Ghal kull strument finanzjarju, in-numru
aggregat tal-ordinijiet u l-volum li huma jir-
rapprezentaw fkull livell tal-prezzijiet, ghal
mill-inqas l-aqwa hames livelli tal-prezz tat-
talba u l-offerta.

Sistema ta’ negozjar ibbazata
fuq il-kwotazzjonijiet

Sistema fejn it-tranzazzjonijiet jigu konk-
luzi fuq il-bazi ta’ kwotazzjonijiet sodi li
jitgieghdu kontinwament ghad-dispoziz-
zjoni tal-partecipanti, li tehtieg li I-genera-
turi tas-suq izommu Il-kwotazzjonijiet
fdags i jibbilancja l-htigijiet tal-membri
u tal-partecipanti biex jaghmlu negozju
fdags kummer¢jali u r-riskju li ghalih jes-
poni ruhu l-generatur tas-suq.

Ghal kull strument finanzjarju, l-ahjar talba
u offerta skont il-prezz ta’ kull generatur
tas-suq fdak l-istrument, flimkien mal-vo-
lumi marbutin ma’ dawk il-prezzijiet.

l-kwotazzjonijiet li jsiru pubblici ghand-
hom ikunu dawk li jirrapprezentaw impenji
li jorbtu biex jinxtraw jew jinbieghu l-istru-
menti finanzjarji u li jindikaw il-prezz u I-
volum ta’ strumenti finanzjarji fejn il-gene-
raturi tas-suq registrati huma preparati biex
jixtru jew ibieghu. Madankollu, fkundizzjo-
nijiet e¢cezzjonali tas-suq, prezzijiet indikat-
tivi jew funidirezzjonali jistghu jigu per-
messi ghal perjodu ta’ zmien limitat.

Sistema ta’ negozjar b'irkanti
perjodici

Sistema li tqabbel l-ordnijiet fuq il-bazi ta’
rkant perjodiku u algoritmu tan-negozjar
imhaddma minghajr l-intervent tal-bnie-
dem.

Ghal kull strument finanzjarju, il-prezz li
bih is-sistema ta’ negozjar birkant tissodisfa
l-ahjar l-algoritmu tan-negozjar u l-volum li
jista’ jkun ezegwibbli b'dak il-prezz mill-par-
tecipanti f'dik is-sistema.

Sistema ta’ negozjar ibbazata
fuq talba ghal kwotazzjoni-
jiet

Sistema ta’ negozjar fejn kwotazzjoni jew
kwotazzjonijiet huma pprovduti b'rispons
ghal talba ghal kwotazzjoni sottomessa
minn membru jew partecipant wiched jew
aktar. Il-kwotazzjoni hija ezegwibbli esk-
lussivament mill-membru jew mill-parteci-
pant tas-suq li jaghmel it-talba. II-membru
jew il-partecipant li jaghmel it-talba jista’
jikkonkludi tranzazzjoni billi jaccetta I-
kwotazzjoni jew il-kwotazzjonijiet ipprov-
duti lilha fuq talba.

Il-kwotazzjonijiet u I-volumi marbutin minn
kwalunkwe membru jew partecipant li, jekk
jigu accettati, iwasslu ghal tranzazzjoni taht
ir-regoli tas-sistema. Il-kwotazzjonijiet sotto-
messi kollha brispons ghal talba ghal kwo-
tazzjoni jistghu jigu ppubblikati fl-istess hin
izda mhux aktar tard minn meta jsiru eze-

gwibbli.

Sistema ta’ bil-

fomm

negozjar

Sistema ta’ negozjar fejn it-tranzazzjonijiet
bejn il-membri huma rrangati permezz ta’
negozjati bil-fomm.

It-talbiet u l-offerti u l-volumi marbutin
minn kwalunkwe membru jew partecipant
li, jekk jigu accettati, iwasslu ghal tranzaz-
zjoni taht ir-regoli tas-sistema

Sistema ta’ negozjar li mhi-
jiex koperta mill-ewwel 5
ringieli

Sistema ibrida li taga’ fi tnejn jew aktar
mill-ewwel hames ringieli jew sistema fejn
il-process ta’ determinazzjoni tal-prezz
ghandu natura differenti minn dik appli-
kabbli ghat-tipi ta’ sistema koperti mill-ew-
wel hames ringieli.

Informazzjoni adegwata rigward il-livell tal-
ordnijiet jew tal-kwotazzjonijiet u tal-inte-
ress tan-negozjar; b'mod partikolari, l-ahjar
hames livelli ta’ prezzijiet tat-talbiet u l-of-
ferti ufjew kwotazzjoni bidirezzjonali ta’
kull generatur tas-suq fl-istrument, jekk il-
karatteristi¢i tal-mekkanizmu ta’ skoperta
tal-prezz jippermettu dan.

L 87/247
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ANNESS II
Dettalji ta’ tranzazzjonijiet li ghandhom isiru disponibbli ghall-pubbliku
Tabella 1
Tabella tas-simboli ghat-Tabella 2
SIMBOLU TIP TA’ DEJTA DEFINIZZJONI

{ALPHANUM:-n}

Sa n karattri alfanumerici

Kamp tat-test liberu.

{CURRENCYCODE_3}

3 karattri alfanumerici

Kodi¢i tal-munita bi 3 ittri, kif definit mill-kodicijiet tal-munita ISO
4217.

{DATE_TIME_FORMAT)}

Il-format tad-data u I-hin skont
1-ISO 8601

Id-data u l-hin fil-format li gej:
SSSS-XX-JJTss:mm:ss.ddddddZ.

Fejn:

— “SSSS” hija s-sena;

— “XX” huwa x-xahar;

— “JJ” huwa l-jum;

— “T" — tfisser li ghandha tintuza l-ittra “T”

— “hh” hija s-siegha;

— “mm” hija [-minuta;

— “ss.dddddd” hija s-sekonda u l-frazzjoni ta’ sekonda taghha;
— Z huwa l-hin tal-UTC.

Id-dati u I-hinijiet ghandhom jigu rrappurtati fUTC.

{DECIMAL-n/m}

Numru de¢imali sa n cifri
bkollox li minnhom sa m ¢ifri
jistghu jkunu cifri ta’ frazzjoni-
jiet

Qasam numeriku kemm ghal valuri pozittivi kif ukoll ghal dawk negat-
tivi:

— is-separatur decimali huwa “.” (punt);

— i¢-¢ifri negattivi huma prefissi b™-" (minus);

Fejn japplika, il-valuri ghandhom jigu imqarrba u mhux imqassra.

{ISIN} 12-il karattru alfanumeriku Kodici ISIN, kif definit fISO 6166
{MIC} 4 karattri alfanumerici Identifikatur tas-suq kif definit fISO 10383
Tabella 2
Lista ta’ dettalji ghall-finijiet tat-trasparenza ta’ wara n-negozjar
. - I Deskrizzjoni/Dettalji li ghandhom jigu Tip ta’ ezekuzzjonifpost Format li ghandu jimtela
Dettalji Strumenti finanzjarji Kif definit fit-Tabella 1

ppubblikati

tal-pubblikazzjoni

Id-data u I-hin
tan-negozjar

Ghall-istrumenti fi-
nanzjarji kollha

Id-data u l-hin meta twettqet it-tran-
Zazzjoni.

Suq Regolat (RM), Faci-
lita Multilaterali tan-Ne-
gozjar (MTF), Facilita
Organizzata tan-Negoz-
jar (OTF)

(DATE_TIME_FORMAT}
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Dettalii Strument finanzjarji Deskrizzjoni/Dettalji li ghandhom jigu Tip ta’ ezekuzzjonifpost Fiir;r:iaetﬁlril i%hf?tr_l%ubiilrlr:lteila

ppubblikati

tal-pubblikazzjoni

Ghal tranzazzjonijiet li twettqu f'¢en-
tru tan-negozjar, il-livell ta’ granula-
rita ghandu jkun skont ir-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikolu 3 tar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE)
2017/574 ().

Ghal tranzazzjonijiet li ma twettqux
fcentru tan-negozjar, id-data u l-hin
ghandhom ikunu meta Il-partijiet
jagblu fuq il-kontenut tal-ogsma li
gejjin: il-kwantita, il-prezz, il-muniti
(fl-ogsma 31, 34 u 40 kif specifikat
fit-Tabella 2 tal-Anness 1 tar-Regola-
ment Delegat (UE) 2017/590, il-ko-
di¢i ta’ identifikazzjoni tal-istrument,
il-klassifikazzjoni tal-istrument u l-ko-
di¢i tal-istrument sottostanti, fejn ap-
plikabbli. Ghal tranzazzjonijiet li ma
twettqux fcentru tan-negozjar il-hin
irrappurtat ghandu jkun granulari
ghal mill-inqas l-eqreb sekonda.

Meta t-tranzazzjoni tirrizulta minn
ordni trazmessa mill-kumpanija ta’
ezekuzzjoni fisem klijent lil parti
terza fejn il-kundizzjonijiet ghat-traz-
missjoni stabbiliti fl-Artikolu 5 tar-
Regolament Delegat (UE) 2017/590
ma gewx issodisfati, din ghandha
tkun id-data u l-hin tat-tranzazzjoni
aktar milli l-hin tat-trazmissjoni tal-
ordni.

Arrangament ta’ Pubbli-
kazzjoni Approvata
(APA)

Fornitur ta’ tape konso-
lidat (CTP)

Tip ta’ kodici
ta’ identifikaz-
zjoni tal-istru-
ment

Ghall-istrumenti fi-
nanzjarji kollha

Tip ta’ kodi¢i uzat ghall-identifikaz-
zjoni tal-istrument finanzjarju

RM, MTE, OTF
APA
CTP

“ISIN” = kodici ISIN, fejn
ISIN huwa disponibbli

“OTHR” =
iehor

identifikatur

Kodi¢i ta’ iden-
tifikazzjoni tal-
istrument

Ghall-istrumenti fi-
nanzjarji kollha

Kodici uzat ghall-identifikazzjoni tal-
istrument finanzjarju

RM, MTE, OTF
APA
CTP

{ISIN}

Meta 1-Kodici ta’ identifi-
kazzjoni  tal-istrument
mhuwiex ISIN, identifika-
tur li jidentifika l-istru-
ment derivattiv  ibbazat
fuq l-ogsma 3sa 5,7 u 8
u 12 sa 42 kif specifikat
fl-Anness IV u fl-ogsma
13 u 24 sa 48 kif specifi-
kat fl-Anness tar-Regola-
ment  Delegat  (UE)
2017/585 u l-gabra tal-
istrumenti derivattivi kif
stabbilit fl-Anness III.

Prezz

Ghall-istrumenti fi-
nanzjarji kollha

Il-prezz innegozjat tat-tranzazzjoni
hlief, fejn applikabbli, il-kummissjoni
u l-imghax akkumulat.

RM, MTE, OTF
APA
CTP

{DECIMAL-18/13} fkaz li
l-prezz jigi espress bhala
valur monetarju
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Dettalji Strument finanzjarji Deskrizzjoni/Dettalji li ghandhom jigu Tip ta’ ezekuzzjonifpost Format li ghandu jimtela

ppubblikati

tal-pubblikazzjoni

kif definit fit-Tabella 1

Fil-kaz ta’ kuntratti ta’ opzjoni, dan
ghandu jkun il-primjum tal-kuntratt
tad-derivattivi ghal kull punt sottos-
tanti jew tal-indici.

Fil-kaz ta’ spread bets ghandu jkun il-
prezz ta’ referenza tal-istrument sot-
tostanti.

Ghal swaps ta’ inadempjenza ta’ kre-
ditu (CDS) ghandu jkun il-kupun fil-
punti bazi.

Meta l-prezz ikun irrappurtat fter-
mini monetarji, dan ghandu jigi
pprovdut fl-unita tal-munita princi-
pali.

Meta l-prezz ma jkunx disponibbli
attwalment izda jkun pendenti, il-va-
lur ghandu jkun “PNDG”.

Meta l-prezz ma jkunx applikabbli 1-
gasam ma ghandux jimtela.

L-informazzjoni rrappurtata fdan il-
gasam ghandha tkun konsistenti mal-
valur ipprovdut fil-qasam tal-Kwan-
tita.

{DECIMAL-11/10} fkaz li
l-prezz jigi espress bhala
percentwal jew rendi-
ment

“PNDG” fkaz li l-prezz
ma jkunx disponibbli

{DECIMAL-18/17} fkaz li
l-prezz jigi espress bhala
punti bazi

Centru tal-eze-
kuzzjoni

Ghall-istrumenti fi-
nanzjarji kollha

L-identifikazzjoni tal-post fejn tkun
twettqet it-tranzazzjoni.

Uza s-segment MIC tal-ISO 10383
ghat-tranzazzjonijiet imwettqa fpost
tan-negozjar. Meta s-segment MIC ma
jkunx jezisti, uza 1-MIC li gieghed jo-
pera.

Uza l-kodi¢ci MIC “XOFF” ghall-istru-
menti finanzjarji ammessi ghan-ne-
gozjar jew innegozjati fpost tan-ne-
gozjar, fejn it-tranzazzjoni fuq dak -
istrument finanzjarju ma titwettagx
fpost tan-negozjar jew finternalizza-
tur sistematiku jew fi pjattaforma tan-
negozjar organizzata barra I-Unjoni.

Uza SINT ghall-istrument finanzjarju
sottomess ghan-negozjar jew inne-
gozjat fpost tan-negozjar, fejn it-tran-
zazzjoni fuq dak l-istrument finanz-
jarju titwettaq fInternalizzatur Siste-
matiku.

RM, MTE, OTF
APA
CTP

{MIC} — postijiet tan-ne-
gozjar

“SINT” — internalizzatur
sistematiku

Notazzjoni tal-
prezz

Ghall-istrumenti fi-
nanzjarji kollha

Indikazzjoni dwar jekk il-prezz hu-
wiex espress fvalur monetarju, fper-
centwal jew frendiment

RM, MTE, OTF
APA
CTP

“MONE” — Valur mone-
tarju

“PERC” — Percentwal
“YIEL” — Rendiment
“BAPQO” — Punti bazi

Munita tal-
Prezz

Ghall-istrumenti fi-
nanzjarji kollha

Munita li biha jigi espress il-prezz
(applikabbli jekk il-prezz ikun espress

bhala valur monetarju)

RM, MTE, OTF
APA
CTP

(CURRENCYCODE _3}
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. o — Deskrizzjoni/Dettalji li ghandhom jigu Tip ta’ ezekuzzjoni/post Format li ghandu jimtela
Dettalji Strumenti finanzjarji J /ppubéhka%i ¥ ptal—pubblikajzzjoélpi kif defint fit-Tabella 1
Notazzjoni tal- | Ghal derivattivi ta’ Indikazzjoni tal-unitajiet ta’ kejl fejn | RM, MTF, OTF “TOCD” — tunnellati ta’
kwantita funita | komoditajiet, deri- hija espressal-kwantita fl-unita ta’” kejl | pa ekwivalenti ghad-diossidu
ta’ kejl vattivi ta’ kwoti tal- tal-karbonju
emissjonijiet u kwoti Cc1p Jew
tal-emissjonijiet hlief
fil-kazijiet deskritti {ALPHANUM-25} jew in-
fl-Artikolu 11(1) ittri kella
(@) u (b) ta’ dan ir-
Regolament.
Kwantita Ghal derivattivi ta’ L-ammont ekwivalenti ta’ prodott ba- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
funita tal-kejl | komoditajiet, deri- ziku jew kwota ta’ emissjoni nnegoz- | ,pa
vattivi ta” kwoti tal- | jata espressa funita tal-kejl
emissjonijiet u kwoti CTP
tal-emissjonijiet hlief
fil-kazijiet deskritti
fl-Artikolu 11(1) ittri
(a) u (b) ta’ dan ir-
Regolament.
Kwantita Ghall-istrumenti fi- | In-numru ta’ unitajiet tal-istrument fi- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
nanzjarji kollha hlief | nanzjarju, jew in-numru ta’ kuntratti | ,p,
fil-kazijiet deskritti derivattivi fit-tranzazzjoni.
fl-Artikolu 11(1) ittri CTpP
(a) u (b) ta’ dan ir-
Regolament.
Ammont noz- | Ghall-istrumenti fi- | Ammont nominali jew ammont noz- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/5}
zjonali nanzjarji kollha hlief | zjonali APA
fil-kazijiet deskritti Ghal spread bets, l-ammont nozzjo-
ﬂ'ArtlkOIu, L1(1) iterd | ghzndu jkun il-valur monetarjli li cTP
(a) u (b) ta’ dan ir- jinvolvi mhatri ghal kull punt ta’ mo-
Regolament. viment fl-istrument finanzjarju sot-
tostanti.
Ghal swaps ta’ inadempjenza ta’ kre-
ditu, ghandu jkun l-ammont nozzjo-
nali i ghalih tkun akkwistata jew
mibjugha il-protezzjoni.
L-informazzjoni rrappurtata fdan il-
gasam ghandha tkun konsistenti mal-
valur ipprovdut fil-qasam tal-Prezz.
Munita nozzjo- | Ghall-istrumenti fi- | Munita li biha huwa denominat in- | RM, MTF, OTF {CURRENCYCODE _3}
nali nanzjatji kollha hlief | nozzjonal APA
fil-kazijiet deskritti
CTP

fl-Artikolu 11(1) ittri
(a) u (b) ta’ dan ir-
Regolament.
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. s I Deskrizzjoni/Dettalji li ghandhom jigu Tip ta’ ezekuzzjonifpost Format li ghandu jimtela
Dettalji Strumenti finanzjarji ppubblikati tal-pubblikazzjoni kif definit fit-Tabella 1
Tip Ghal kwoti tal-emiss- | Dan il-qasam huwa applikabbli biss | RM, MTF, OTF “EUAE” — EUA
jonijiet u derivattivi | ghall-kwoti tal-emissjonijiet u d-deri- | ,pa “CERE” — CER
ta’ kwoti tal-emissjo- | vattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet.
nijiet biss CTP “ERUE” — ERU
“EUAA” — EUAA
“OTHR” —  Ohrajn
(ghad-derivattivi biss)
Id-Data u I-Hin | Ghall-istrumenti fi- | id-data u I-hin meta tkun giet ippub- | RM, MTF, OTF {DATE_TIME_FORMAT}
tal-Pubblikaz- | nanzjarji kollha blikata t-tranzazzjoni permezz ta’ | pa
zjoni post tan-negozjar jew APA.
CTP
Ghal tranzazzjonijiet li twettqu fcen-
tru tan-negozjar, il-livell ta’ granula-
rita ghandu jkun skont ir-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikolu 2 tar-Regolament
Delegat (UE) 2017/574.
Ghal tranzazzjonijiet li ma twettqux
fpost tan-negozjar il-hin irrappurtat
ghandu jkun granulari ghal mill-ingas
l-eqreb sekonda.
Post tal-pubbli- | Ghall-istrumenti fi- | Kodic¢i uzat ghall-identifikazzjoni tal- | CTP Post tan-Negozjar: {MIC}
kazzjoni nanzjatji kollha glqls(t tan-negozjar u I-APA i jippub- APA: (MIC) fejn dispo-
fka ttranzazzjoni. nibbli. Inkella, kodici ta
4 karattri kif ippubblikat
fil-lista ta’ dejta li tirrap-
porta fornituri ta’ servizzi
fis-sit web tal-ESMA.
1l-kodic¢i ta’ Ghall-istrumenti fi- II-kodicijiet ~ alfanumeri¢i  assenjati | RM, MTF, OTF {ALPHANUMERICAL-52}
Identifikazzjoni | nanzjarji kollha minn postijiet tan-negozjar (skont I- | \ps
tat-Tranzaz- Artikolu 12 tar-Regolament Delegat
CTP

zjoni

tal-Kummissjoni (UE) 2017/580 (?)
u [-APAs u uzati fi kwalunkwe refe-
renza sussegwenti ghan-negozjar spe-
cifiku.

Il-kodi¢i ta’ identifikazzjoni tat-tran-
zazzjoni ghandu jkun uniku, konsis-
tenti u persistenti ghal kull segment
MIC skont ISO 10383 u ghal kull
jum ta’ negozjar. Meta l-post tan-ne-
gozjar ma juzax segment MIC, il-ko-
di¢i ta’ identifikazzjoni tat-tranzaz-
zjoni ghandu jkun uniku, konsistenti
u persistenti ghal kull MIC operattiv
ghal kull jum ta’ negozjar.

Meta -APA ma juzax -MICs, ghandu
jkun uniku, konsistenti u persistenti
ghal kull kodi¢i ta’ 4 karattri uzat
biex jigi identifikat I-APA ghal kull
jum ta’ negozjar.

Il-komponenti tal-kodi¢i ta’ identifi-
kazzjoni tat-tranzazzjoni ma ghand-
homx jizvelaw l-identita tal-kontro-
partijiet ghat-tranzazzjoni li ghaliha
jkun qieghed jinzamm il-kodici
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Dettalji Strument finanzjarji Deskrizzjoni/Dettalji li ghandhom jigu Tip ta’ ezekuzzjonifpost Format li ghandu jimtela

ppubblikati

tal-pubblikazzjoni kif definit fit-Tabella 1

Tranzazzjoni li
ghandha tit-
nehha

Ghal derivattivi

Kodici biex jigi identifikat jekk it-tran-
zazzjoni hijiex ser titnehha.

RM, MTF, OTF “veru” — tranzazzjoni li
APA ghandha titnehha
CTP “falz” — tranzazzjoni li

ma ghandhiex titnehha

(1) Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/574 tas-7 ta’ Gunju 2016 li jissupplementa d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji ghal-livell ta’ precizjoni tal-arloggi tan-negozju (Ara pagna 148 ta’ dan il-Gurnal Uffigjali).

(3 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/580 tal-24 ta’ Gunju 2016 li jissupplementa r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji ghaz-zamma tad-dejta rilevanti dwar l-ordnijiet fl-istrumenti finanzjarji (Ara
pagna 193 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

Tabella 3

Lista ta’ indikaturi ghall-finijiet tat-trasparenza ta’ wara n-negozjar

Tip ta’ ezekuzzjoni/
Indikatur Isem tal-Indikatur post tal-pubblikaz- Deskrizzjoni
zjoni

“BENC” Indikatur  tat-tranzazzjoni | RM, MTF, OTF It-tipi kollha ta’ tranzazzjonijiet tal-prezz
bhala punt ta’ riferiment APA medju tal-volum mwiezna u kull negozjar ie-

hor fejn il-prezz huwa kkalkolat fuq kazijiet
CTP tal-hin multipli skont punt ta’ riferiment par-
tikolari.

“ACTX” Indikatur ta’ tranzazzjoni | APA Tranzazzjonijiet fejn impriza ta’ investiment
agency cross CTP tkun lagqghet flimkien zewg ordnijiet ta” kli-

jenti bix-xiri u l-bejgh li jkun sar bhala tran-
zazzjoni wahda u li tinvolvi l-istess volum
u prezz.

“NPFT” Indikatur  tat-tranzazzjoni | RM, MTF, OTF It-tipi kollha ta’ tranzazzjonijiet imnizzla taht
ta® formazzjoni minghajr CTP l-Artikolu 12 ta’ dan ir-Regolament u li ma
prezzijiet jikkontribwixxux ghall-formazzjoni tal-prez-

zijiet.

“LRGS” Indikatur  tat-tranzazzjoni | RM, MTF, OTF Tranzazzjonijiet imwettqa taht id-differiment
LIS ta’ wara n-negozjar APA fuq skala kbira ta’ wara n-negozjar

CTP

“ILQD” Indikatur  tat-tranzazzjoni | RM, MTF, OTF Tranzazzjonijiet imwettqa taht id-differiment

ta’ strument mhux likwidu | ,pa ghall-istrumenti li ghalihom ma hemmx suq
likwidu.
CTP

“DAQS” Indikatur  tat-tranzazzjoni | RM, MTF, OTF Tranzazzjonijiet imwettqa taht id-dags ta’

SSTI ta’ wara n-negozjar APA wara n-negozjar specifiku ghad-differiment
tal-istrument.
CTP

“TPAC” Indikatur  tat-tranzazzjoni | RM, MTF, OTF Tranzazzjonijiet ~ fpakkett 1li ~ mhumiex

fpakkett APA skambju ma’ prodotti fizici kif iddefinit fl-Ar-
tikolu 1.
CTP
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Tip ta’ ezekuzzjoni/
Indikatur Isem tal-Indikatur post tal-pubblikaz- Deskrizzjoni
zjoni
“XFPH” Indikatur tat-tranzazzjoni- | RM, MTF, OTF Skambju ma’ prodotti fizici kif definit fl-Arti-
jiet ta' skambju ma’ pro- | \pa kolu 1.
dotti fizici
CTP
“CANC” Indikatur ta’ kancellazzjoni | RM, MTF, OTF Meta tigi kkancellata tranzazzjoni li giet ip-
APA pubblikata qabel.
CTP
“AMND” | Indikatur ta’ emenda RM, MTF, OTF Meta tigi emendata tranzazzjoni li giet ippub-
APA blikata qabel.
CTP
INDIKATURI TA’ DIFFERIMENT SUPPLEMENTARI
Artikolu 11(1)(a)(i). “LMTF” Indikatur ta’ dettalji limitati | RM, MTF, OTF L-ewwel rapport bil-pubblikazzjoni ta’ dettalji
APA limitati skont I-Artikolu 11(1)(a)().
CTP
“FULF” Indikatur ta’ dettalji shah Tranzazzjoni li ghaliha dettalji limitati gew ip-
pubblikati qabel skont 1-Artikolu 11(1)(a)(i).
Artikolu 11(1)(a)(i). | “DATF” Indikatur ta’ tranzazzjoni | RM, MTF, OTF Pubblikazzjoni ta’ tranzazzjoni aggregata ta’
aggregata ta’ kuljum APA kuljum skont I-Artikolu 11(1)(a)(ii).
CTP
“FULA” Indikatur ta’ dettalji shah RM, MTF, OTF Tranzazzjonijiet individwali li ghalihom det-
APA talji aggregati gew ippubblikati qabel skont I-
Artikolu 11(1)(a)(ii).
CTP
Artikolu 11(1)(b) “VOLO” Indikatur tal-omissjoni tal- | RM, MTF, OTF Tranzazzjoni li ghaliha dettalji limitati huma
volum APA ppubblikati skont I-Artikolu 11(1)(b).
CTP
“FULV” Indikatur ta’ dettalji shah RM, MTF, OTF Tranzazzjoni li ghaliha dettalji limitati gew ip-
APA pubblikati gabel skont I-Artikolu 11(1)(b)
CTP
Artikolu 11(1)(c) “FWAF’ Indikatur ta’ aggregazzjoni | RM, MTF, OTF Pubblikazzjoni ta’ tranzazzjonijiet aggregati
ta’ erba’ gimghat APA skont I-Artikolu 11(1)(c).
CTP
“FULJ” Indikatur ta’ dettalji shah RM, MTF, OTF Tranzazzjonijiet individwali li bbenefikaw ga-
APA bel minn pubblikazzjoni aggregata skont I-

CTP

Artikolu 11(1)(c).
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Tip ta’ ezekuzzjoni/
Indikatur Isem tal-Indikatur post tal-pubblikaz- Deskrizzjoni
zjoni
Artikolu 11(1)(d) “IDAF” Indikatur ta’ aggregazzjoni | RM, MTF, OTF Tranzazzjonijiet li ghalihom il-pubblikazzjoni
mhux definita ta’ diversi tranzazzjonijiet fforma aggregata
APA . R e
ghal perjodu ta’ zmien mhux definit gie per-
CTp mess skont I-Artikolu 11(1)(d).
L-uzu konsekuttiv tal- | “VOLW” Indikatur tal-omissjoni tal- | RM, MTF, OTF Tranzazzjoni li ghaliha limiti huma ppubbli-
Artikolu 11(1)(b) u I- volum APA kati skont l-Artikolu 11(1)(b) u li ghalihom il-
Artikolu 11(2)(c) pubblikazzjoni ta’ diversi tranzazzjonijiet
ghall-istrumenti ta’ CTP fforma aggregata ghal perjodu ta’ Zmien
dejn sovran mhux definit ser jigi permess b'mod konse-
kuttiv skont I-Artikolu 11(2)(c).
“COAF’ Indikatur ta’ aggregazzjoni | RM, MTF, OTF Tranzazzjonijiet li ghalihom dettalji limitati
konsekuttiva (omissjoni ta’ gew ippubblikati gabel skont l-Artikolu 11(1)
: : APA pubbiixat! g ont LArtikou L)
volum ta’ wara ghall-istru- (b) u li ghalihom il-pubblikazzjoni ta’ diversi
menti ta’ dejn sovran) CTP tranzazzjonijiet fforma aggregata ghal per-
jodu ta’ zmien mhux definit gie permess
b’mod konsekuttiv skont I-Artikolu 11(2)(c).
Tabella 4
Kejl tal-Volum

Tip ta’ strument

Volum

II-bonds kollha hlief ETCs u ETNs u prodotti finanzjarji

strutturati

Valur nominali totali ta’ strumenti ta’ dejn innegozjati

Tipi ta’ bonds tal-ETCs u 1-ETNs

Ghadd ta’ unitajiet negozjati (1)

Derivattivi titolizzati

Ghadd ta’ unitajiet negozjati (')

Derivattivi tar-rati tal-imghax

Ammont nozzjonali ta’ kuntratti nnegozjati

Derivattivi tal-Kambju

Ammont nozzjonali ta’ kuntratti nnegozjati

Derivattivi ta’ ekwita

Ammont nozzjonali ta’ kuntratti nnegozjati

Derivattivi ta’ komoditajiet

Ammont nozzjonali ta’ kuntratti nnegozjati

Derivattivi ta’ kreditu

Ammont nozzjonali ta’ kuntratti nnegozjati

Kuntratt ghad-differenzi

Ammont nozzjonali ta’ kuntratti nnegozjati

Derivattivi C10

Ammont nozzjonali ta’ kuntratti nnegozjati

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet

Tunnellati ta’ ekwivalenti ghad-diossidu tal-karbonju

Kwoti tal-emissjonijiet

Tunnellati ta’ ekwivalenti ghad-diossidu tal-karbonju

() Prezz kull unita.
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ANNESS I1I

Valutazzjoni tal-likwidita, livelli limitu tal-LIS u 1-SSTI ghal strumenti finanzjarji mhux ta’ ekwita

1. Istruzzjonijiet ghall-finijiet ta’ dan l-anness:

1. Referenza ghal “klassi ta’ assi” tfisser referenza ghall-klassijiet li gejjin ta’ strumenti finanzjarji: bonds, prodotti
finanzjarji strutturati, derivattivi titolizzati, derivattivi tar-rati tal-imghax, derivattivi ta’ ekwita, derivattivi ta’
komodita, derivattivi tal-kambju, derivattivi ta’ kreditu, derivattivi C10, CFDs, kwoti tal-emissjonijiet
u derivattivi ta” kwoti tal-emissjonijiet.

2. Referenza ghal “klassi ta’ subassi” tfisser referenza ghal klassi ta” assi segmentata ghal livell aktar granulari fuq
il-bazi tat-tip ta’ kuntratt ufjew tat-tip tas-sottostanti.

3. Referenza ghal “subklassi” tfisser referenza ghal klassi ta’ subassi segmentata ghal livell aktar granulari fuq il-
bazi ta’ kriterji ta’ segmentazzjoni kwalitattiva kif stabbilit fit-Tabelli 2.1 sa 13.3 ta’ dan I-Anness.

4. “Fatturat medju ta’ kuljum” (ADT) tfisser il-fatturat totali ghal strument finanzjarju partikolari determinat skont
il-kejl tal-volum stabbilit fit-Tabella 4 tal-Anness II u ezegwit fil-perjodu stabbilit fl-Artikolu 13(7), diviz bin-
numru taljiem tan-negozjar fdak il-perjodu jew, fejn applikabbli, dik il-parti tas-sena li matulha l-istrument
finanzjarju jkun gie ammess ghan-negozjar jew gie nnegozjat fpost tan-negozjar u ma jkunx gie sospiz min-
negozjar.

5. “Ammont nozzjonali medju ta’ kuljum (ADNA)” tfisser l-ammont nozzjonali totali ghal strument finanzjarju
partikolari determinat skont il-kejl tal-volum stabbilit fit-Tabella 4 tal-Anness II u ezegwit fil-perjodu stabbilit fl-
Artikolu 13(18), ghall-bonds kollha hlief -ETCs u -ETNs u fl-Artikolu 13(7) ghall-istrumenti finanzjarji 1-
ohrajn kollha, diviz bin-numru tal-jiem tan-negozjar fdak il-perjodu jew, fejn applikabbli, dik il-parti tas-sena li
matulha l-istrument finanzjarju jkun gie ammess ghan-negozjar jew gie nnegozjat fpost tan-negozjar u ma
jkunx gie sospiz min-negozjar.

6. “Percentwal ta’ jiem innegozjati matul il-perjodu kkunsidrat” tfisser in-numru ta’ jiem fil-perjodu stabbilit fl-
Artikolu 13(18) ghall-bonds kollha hlief -ETCs u I-ETNs u fl-Artikolu 13(7) ghall-prodotti finanzjarji
strutturati, li fughom mill-ingas tranzazzjoni wahda tkun twettqet ghal dak l-istrument finanzjarju, diviz bin-
numru ta’ jiem tan-negozjar fdak il-perjodu jew, fejn applikabbli, dik il-parti tas-sena li matulha l-istrument
finanzjarju jkun gie ammess ghan-negozjar jew gie nnegozjat fpost tan-negozjar u ma jkunx gie sospiz min-
negozjar.

7. “Numru medju ta’ negozjar ta’ kuljum” tfisser in-numru totali ta’ tranzazzjonijiet imwettqa ghal strument
finanzjarju partikolari fil-perjodu stabbilit fl-Artikolu 13(18) ghall-bonds kollha hlief 1-ETCs u -ETN u fl-
Artikolu 13(7) ghall-istrumenti finanzjarji l-ohrajn kollha, diviz bin-numru tal-jiem tan-negozjar fdak il-perjodu
jew, fejn applikabbli, dik il-parti tas-sena li matulha l-istrument finanzjarju jkun gie ammess ghan-negozjar jew
gie nnegozjat fpost tan-negozjar u ma jkunx gie sospiz min-negozjar.

8. “Futur” tfisser kuntratt ghax-xiri jew ghall-bejgh ta’ prodott baziku jew strument finanzjarju fdata futura
maghzula bi prezz miftiehem fil-bidu tal-kuntratt mix-xerrej jew mill-bejjiegh. Kull kuntratt tal-futuri ghandu
termini standard li jiddettaw il-kwantita u l-kwalita minima li tista’ tinxtara jew tinbiegh, l-izghar ammont i bih
il-prezz jista’ jinbidel, il-proceduri tal-konsenja, id-data ta’ maturita u karatteristici ohrajn relatati mal-kuntratt.

9. “Opzjoni” tfisser kuntratt li jaghti lis-sid id-dritt, izda mhux l-obbligu, li jixtri (isejjah) jew ibigh (ipoggi)
strument finanzjarju specifiku jew prodott baziku bi prezz iffissat minn qabel, prezz tal-ezercitar jew prezz tal-
ezercitar, fdata jew sa data futura jew data tal-ezer¢itar.

10. “Swap” tfisser kuntratt li fih Zewg partijiet jagblu li jiskambjaw flussi tal-flus fi strument finanzjarju wiched
ghal dawk ta’ strument finanzjarju ichor f¢erta data futura.

11. “Swap tal-Portafoll” tfisser kuntratt li bih l-utenti ahharin jistghu jinnegozjaw swaps multipli.
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12. “Forward” jew “Ftehim Forward” tfisser ftehim privat bejn Zewg partijiet biex jixtru u jbieghu prodott baziku
jew strument finanzjarju fdata futura maghzula bi prezz miftiehem mix-xerrej u l-bejjiegh fil-bidu tal-kuntratt.

13. “Swapzjoni” tfisser kuntratt li jaghti lis-sid id-dritt, izda mhux l-obbligu, li jidhol fi swap fcerta data jew sa
Certa data futura jew data tal-ezer¢itar.

14. “Futur fuq swap” tfisser kuntratt futur li jaghti lis-sid l-obbligu, li jidhol fi swap fcerta data jew sa certa data
futura.

15. “Forward fuq swap” tfisser kuntratt forward li jaghti lis-sid 1-obbligu, li jidhol fi swap fcerta data jew sa certa
data futura.

2. Bonds

Tabella 2.1

Bonds (it-tipi ta’ bonds kollha hlief I-ETCs u I-ETNs) — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Bonds (it-tipi ta’ bonds kollha hlief I-ETCs u 1-ETNs)

Kull strument finanzjarju individwali ghandu jkun determinat li ma jkollux suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma jissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi fuq
bazi kumulattiva

Ammont nozzjonali medju ta’ Percentwal ta’ jiem innegozjati
kuljum Numru medju ta’ negozji kuljum matul il-perjodu kkunsidrat
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv [kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2] [kriterju ta’ likwidita kwantitattiv
1] 3]
EUR 100 000 S1 S2 S3 S4 80 %
15 10 7 2
Tabella 2.2

Bonds (it-tipi ta’ bonds kollha hlief -ETCs u I-ETNs) — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Bonds (it-tipi ta’ bonds kollha hlief 1-ETCs u 1-ETNs)

Kull bond individwali ghandu jkun determinat li ma jkollux suq likwidu skont 1-Artikolu 13(18) jekk huwa kkaratterizzat minn kom-
binazzjoni specifika tat-tip ta’ bond u dags ta’ hrug kif specifikat fkull ringiela tat-tabella.

Tip ta’ Bond Dags ta’ hrug

Bond Sovran tfisser bond mahrug minn emittent sovran inqas minn € (fEUR) 1 000 000 000
li huwa jew:
(a) 1-Unjoni;
(b) Stat Membru, inkluz dipartiment tal-

gvern, agenzija jew vettura bi skop
specjali ta’ Stat Membru;

(c) entitd sovrana li mhijiex imnizzla taht
il-punti (a) u (b).
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Klassi ta’ assi — Bonds (it-tipi ta’ bonds kollha hlief 1-ETCs u 1-ETNs)

Tip ta’ Bond

Dags ta’ hrug

Bond Pubbliku le-
hor

tfisser bond mahrug minn kwalunkwe

wiehed mill-emittenti pubblici li gejjin:

(a) fkaz ta’ Stat Membru federali, membru
ta’ dik il-federazzjoni;

(b) vettura bi skop specjali ghal diversi
Stati Membri;

(c) istituzzjoni finanzjarja internazzjonali
stabbilita minn zewg Stati Membri jew
aktar li jkollha l-ghan li timmobilizza
l-iffinanzjar u tipprovdi assistenza fi-
nanzjarja ghall-benefi¢¢ju tal-membri
taghha i jkunu ghaddejjin jew mhed-

din minn problemi finanzjarji severi;

s

il-Bank Ewropew tal-Investiment;

—
(¢)
~

entita pubblika li mhijiex emittent ta’
bond sovran kif specifikat fir-ringiela
precedenti.

inqas minn € (fEUR)

500 000 000

Bond Konvertibbli

tfisser strument li jikkonsisti fbond jew
strument ta’ dejn titolizzat b'derivattiv in-
korporat, bhal opzjoni li tinxtara l-ekwita
sottostanti

inqas minn € (fEUR)

500 000 000

Bond Kopert

tfisser bonds kif imsemmijin fl-Artikolu 52
(4) tad-Direttiva 2009/65/KE

matul l-istadji S1 u S2

matul l-istadji S3 u S4

ingas minn € | 1 000 000 000

(PEUR)

inqas minn € | 500 000 000

(PEUR)

Bond Korporattiv

tfisser bond li jinhareg minn Societas Eu-
ropaea stabbilita skont ir-Regolament (KE)
Nru 2157/2001 (') jew tip ta’ kumpanija
mnizzla  fl-Artikolu 1  tad-Direttiva
2009/101/KE tal-Parlament Ewropew u I-
Kunsill (%) jew ekwivalenti f'pajjizi terzi

matul l-istadji S1 u S2

matul l-istadji S3 u S4

inqas minn € | 1 000 000 000

(PEUR)

inqas minn € | 500 000 000

(PEUR)

Tip ta’ Bond

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Artikolu 13

(18), ghandha tigi applikata I-metodologija li gejja

Bond lehor

Bond li ma jappartjeni ghal ebda tip ta’ bond imsemmi hawn fuq huwa megqjus li ma ghandux suq likwidu

(1) Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 2157/2001 tat-8 ta’ Ottubru 2001 dwar l-Istatut ta’ Kumpannija Ewropea (SE) (GU L 294, 10.11.2001, p. 1).
(») Id-Direttiva 2009/101/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas- 16 ta’ Settembru 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ salvagwardji li, ghall-protez-

zjoni tal-interessi ta’ membri u ohrajn, huma mehtiega mill-Istati Membri minn kumpaniji fis-sens tat-tieni paragrafu tal-Artikolu 48 tat-Trattat, bil-
ghan li taghmel dawn is-salvagwardji ekwivalenti (GU L 258, 1.10.2009, p. 11).




Tabella 2.3

Bonds (it-tipi ta’ bonds kollha hlief I-ETCs u I-ETNs) — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar

Klassi ta’ assi — Bonds (it-tipi ta’ bonds kollha hlief I-ETCs u 1-ETNs)

Percentili li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-

negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull tip ta’ bond

SSTI ta’ LIS ta’
Tip ta’ Tranzazzjonijiet li ghandhom jitqiesu ghall-kalkolu tal-livelli limitu SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar wara n- wara n-
ip ta’ Bond hal kall tin ta’ . .
gl ull tip ta’ bond negozjar negozjar
: oo | livelllimien | NEOHY | fivell limiew | Ne80ZU | Negozju
Negozju — percentil minimu — minimu — —
percentil percentil | percentil
Bond Sovran tranzazzjonijiet imwettqa fuq Bonds Sovrani wara l-eskluzjoni ta’ | S1 | S2 | S3 | S4 | EUR 300 000 70 EUR 300 000 80 90
tranzazzjonijiet kif specifikat fl-Artikolu 13(10)
30 | 40 | 50 | 60
Bond Pubbliku le- | tranzazzjonijiet imwettqa fuq Bonds Pubbli¢i Ohrajn wara l-esk- | S1 | S2 | S3 | S4 | EUR 300 000 70 EUR 300 000 80 90
hor luzjoni ta’ tranzazzjonijiet kif specifikat fl-Artikolu 13(10)
30 | 40 | 50 | 60
Bond Konvertibbli | tranzazzjonijiet imwettqa fuq Bonds Konvertibbli wara l-eskluz- | S1 | S2 | S3 | S4 | EUR 200 000 70 EUR 200 000 80 90
joni ta’ tranzazzjonijiet kif specifikat fl-Artikolu 13(10)
30 | 40 | 50 | 60
Bond Kopert tranzazzjonijiet imwettqa fuq Bonds Koperti wara l-eskluzjoni ta’ | S1 | S2 | S3 | S4 | EUR 300 000 70 EUR 300 000 80 90
tranzazzjonijiet kif specifikat fl-Artikolu 13(10)
30 | 40 | 40 | 40
Bond Korporattiv | tranzazzjonijiet imwettqa fuq Bonds Korporattivi wara l-eskluzjoni | S1 | S2 | S3 | S4 | EUR 200 000 70 EUR 200 000 80 90
ta’ tranzazzjonijiet kif specifikat fl-Artikolu 13(10)
30 | 40 | 50 | 60
Bonds Ohrajn tranzazzjonijiet imwettqa fuq Bonds Ohrajn wara l-eskluzjoni ta’ | S1 | S2 | S3 | S4 | EUR 200 000 70 EUR 200 000 80 90

tranzazzjonijiet kif specifikat fl-Artikolu 13(10)

30 | 40 | 50 | 60
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Tabella 2.4

Bonds (tipi ta’ bonds ETC u ETN) — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Bonds (tipi ta’ bonds ETC u ETN)

Tip ta’ Bond

Kull strument finanzjarju individwali ghandu jkun determinat li ma jkollux suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma jissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew kollha
kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Fatturat medju ta’ kuljum (ADT)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Exchange Traded Commodities (ETCs)

tratti tad-derivattivi ta’ komoditajiet. Il-prezz ta’ ETC huwa marbut direttament jew indiret-
tament mal-prestazzjoni tas-sottostanti. ETC tittrac¢a b'mod passiv il-prestazzjoni tal-pro-
dott baziku jew indici tal-prodott baziku li tirreferi ghalihom.

EUR 500 000

10

Exchange Traded Notes (ETNs)

strument ta’ dejn mahrug kontra investiment dirett mill-emittent fis-sottostanti jew fkun-
tratti tad-derivattivi sottostanti. Il-prezz ta’” ETN huwa marbut direttament jew indiretta-
ment mal-prestazzjoni tas-sottostanti. ETN issegwi b'mod passiv il-prestazzjoni tas-sottos-
tanti li jkun qieghed jirreferi ghalih.

EUR 500 000

10

Tabella 2.5

Bonds (Tipi ta’ bonds ETC u ETN) — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar

Klassi ta’ assi — Bonds (tipi ta’ bonds ETC u ETN)

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull strument individwali determinati li jkollhom suq likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
Tip ta’ Bond
Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu
ETCs EUR 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000
ETNs EUR 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000
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Klassi ta’ assi — Bonds (tipi ta’ bonds ETC u ETN)

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull strument individwali determinat li ma jkollux suq likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar
Tip ta’ Bond

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

ETCs EUR 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000
ETNs EUR 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000
3. Prodotti Finanzjarji Strutturati (SFPs)
Tabella 3.1

SFPs — Kklassijiet i ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Prodotti Finanzjarji Strutturati (SFPs)

Test 1 — valutazzjoni ta’ klassi ta’ assi tal-SFPs

Valutazzjoni ta’ klassi ta’ assi tal-SFPs ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-istrumenti finanzjaraji meqjusa li ma ghandhomsx suq likwidu skont l-Artikoli 6 u 8(1)(b)

Tranzazzjonijiet li ghandhom jitqiesu ghall-kalkoli tal-valuri relatati mal-kriterji ta’ likwidita
kwantitattivi ghall-finijiet tal-valutazzjoni ta’ klassi ta’ assi tal-SFPs

Il-klassi ta’ assi tal-SFPs ghandha tigi vvalutata b’applikazzjoni tal-livelli limitu li gejjin tal-kri-

terji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kuljum
(ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Tranzazzjonijiet imwettqa fI-SFPs kollha

EUR 300 000 000

500

Test 2 — SFPs li ma ghandhomx suq likwidu

Jekk il-valuri relatati mal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi huma t-tnejn li huma 'l fuq mil-livelli limitu ta’ likwidita kwantitattiva stabbiliti ghall-ghan tal-valutazzjoni tal-klassi ta” assi
tal-SFPs, ghalhekk jinghadda t-Test 1 u ghandu jsir it-Test 2. Kull strument finanzjarju individwali ghandu jkun determinat li ma jkollux suq likwidu skont l-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma
jissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Percentwal ta’ jiem innegozjati matul il-per-

jodu kkunsidrat
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 3]

EUR 100 000

80 %
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Tabella 3.2

SFPs — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar jekk ma jinghaddiex it-Test 1

Klassi ta’ assi — Prodotti Finanzjarji Strutturati (SFPs)

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghall-SFPs kollha jekk ma jinghaddiex it-Test 1

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

EUR 100 000

EUR 250 000

EUR 500 000

EUR 1 000 000

Tabella 3.3

SFPs — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar jekk jinghadda t-Test 1

Klassi ta’ assi — Prodotti Finanzjarji Strutturati (SFPs)

Tranzazzjonijiet li ghandhom jitqiesu ghall-kalkolu tal-

livelli limitu

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar
u ta’ wara n-negozjar ghall-SFPs determinati li ghandhom suq likwidu jekk jinghadda t-Test 1

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Negozju — Livell limitu
percentil minimu

Negozju — | Livell limitu | Negozju —
percentil minimu percentil

Livell limitu | Negozju — | Livell limitu
minimu percentil minimu

Tranzazzjonijiet imwettqa fl-SFPs kollha determinati li| S1 | S2 | S3 | S4 | EUR 100 000

jkollhom suq likwidu

30|40 | 50 | 60

70 EUR 250 000 80

EUR 500 000 90 EUR1 000 000

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati li ma jkollhomx suq likwidu jekk jinghadda t-Test 1

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

EUR 100 000

EUR 250 000

EUR 500 000

EUR 1 000 000
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4. Derivattivi titolizzati

Tabella 4.1

Derivattivi titolizzati — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi Titolizzati

tfisser titolu trasferibbli kif iddefinit fl-Artikolu 4(1)(44)(c) tad-Direttiva 2014/65/UE differenti mill-prodotti finanzjarji strutturati u ghandhom jinkludu mill-inqas:

(a) warrants plain vanilla koperti tfisser titoli li jaghtu lid-detentur id-dritt, izda mhux I-obbligu, li jixtri (ibigh), fid-data jew sad-data tal-iskadenza, ammont specifiku tal-assi sottostanti
bi prezz tal-ezercitar specifikat jew, fkaz li jkun gie stabbilit saldu fi flus, il-hlas tad-differenza pozittiva bejn il-prezz tas-suq attwali (il-prezz tal-ezercitar) u l-prezz tal-ezercitar (il-
prezz tas-suq attwali);

(b) certifikati ta’ ingranagg tfisser certifikati li jsegwu l-prestazzjoni tal-assi sottostanti beffett ta’ ingranagg;

(c) warrants ezotici koperti tfisser warrants koperti li I-komponent ewlieni taghhom huwa kombinazzjoni tal-opzjonijiet;
(d) drittijiet negozjabbli;
(

e) certifikati ta’ investiment tfisser certifikati li jsegwu l-prestazzjoni tal-assi sottostanti minghajr effett ta’ ingranagg.

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont 1-Artikoli 6 u 8(1)(b) ghandha tigi applikata I-metodologija li gejja

id-derivattivi titolizzati kollha huma megjusa li ghandhom suq likwidu

Tabella 4.2

Derivattivi titolizzati — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar

Klassi ta’ assi — Derivattivi Titolizzati

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar

SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu
EUR 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000
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5. Derivattivi tar-rati tal-imghax

Tabella 5.1

Derivattivi tar-rati tal-imghax — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

kwalunkwe kuntratt kif iddefinit fl-Anness I, Taqsima C(4) tad-Direttiva 2014/65/UE li s-sottostanti ahhari tieghu huwa rata tal-imghax, bond, self, kwalunkwe basket, portafoll jew indici

inkluz rata tal-imghax, bond, self jew kwalunkwe prodott iehor li jirrapprezenta l-prestazzjoni ta’ rata tal-imghax, bond jew self.

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont 1-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata
aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju

Numru medju ta’ negozji

ta’ kuljum (ADNA) kuljum Kriterju ta’ likwidita kwali-
[kriterju ta’ likwidita kwantitat- | [kriterju ta’ likwidita kwantitat- tattiva addizzjonali
tiv 1] tiv 2]
Futuri/forwards tal-bond subklassi ta’ futur/forward tal-bond hija ddefinita mill-kriterji EUR 5 000 000 10 kull meta subklassi tigi dde-

ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — emittent tas-sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — terminu tal-bond konsen-
jabbli sottostanti definit kif gej:

Perjodu qasir: il-bond konsenjabbli sottostanti b'terminu ta’
bejn sena (1) u 4 snin ghandu jitgies bhala perjodu qasir
Perjodu medju: il-bond konsenjabbli sottostanti b’terminu
ta’ bejn 4 u 8 snin ghandu jitgies bhala perjodu medju
Perjodu twil: il-bond konsenjabbli sottostanti b’terminu ta’
bejn 8 u 15-il sena ghandu jitqies bhala perjodu twil

Perjodu twil hafna: il-bond konsenjabbli sottostanti b'ter-
minu itwal minn 15-il sena ghandu jitqies bhala perjodu twil
hafna

terminata li jkollha suq lik-
widu fir-rigward ta’ zmien
specifiku sal-medda ta’ matu-
rita u s-subklassi definita
mill-medda ta’ maturita i
jmiss tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu, l-ew-
wel kuntratt back month
huwa determinat li jkollu
suq likwidu ta’ gimaghtejn
(2) qabel I-iskadenza tal-
front month
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
jum
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — zmien sal-medda ta’ ma-
turita tal-futur definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturitd < 3 xhur

Medda ta’ matarita 2: 3 xhur < Zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 3: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 5: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Opzjonijiet tal-bonds

subklassi ta’ opzjoni tal-bond hija definita mill-kriterji ta’ seg-
mentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — bond sottostanti jew fu-
tur/forward tal-bond sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ ma-
turita tal-opzjoni definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < 3 xhur

Medda ta’ maturitd 2: 3 xhur < zZmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 3: 6 xhur < Zmien sal-maturit < sena 1

EUR 5 000 000

10
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont 1-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta’ likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

Medda ta’ maturita 4: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 5: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Futuri IR u FRA

subklassi tar-rata tal-imghax futura hija definita mill-kriterji
ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — rata tal-imghax sottos-
tanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — terminu tar-rata tal-im-
ghax sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — zmien sal-medda ta’ ma-
turita tal-futur definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturitd < 3 xhur

Medda ta’ matarita 2: 3 xhur < Zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 3: 6 xhur < zZmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 5: 2 snin < zZmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 500 000 000

10 kull meta subklassi tigi dde-
terminata li jkollha suq lik-
widu fir-rigward ta’ zmien
specifiku sal-medda ta’ matu-
rita u s-subklassi definita
mill-medda ta’ maturita li
jmiss tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu, l-ew-
wel kuntratt back month
huwa determinat li jkollu
suq likwidu ta’ gimaghtejn
(2) qabel l-iskadenza tal-
front month
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji

kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
[kriterju ta’ likwidita kwantitat- tattiva addizzjonali
tiv 2]

Opzjonijiet IR

subklassi ta’ opzjoni tar-rata tal-imghax hija definita mill-kri-
terji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — rata tal-imghax sottostanti
jew rata tal-imghax futura sottostanti jew FRA

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — terminu tar-rata tal-im-
ghax sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — zmien sal-medda ta’ ma-
turita tal-opzjoni definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturitd < 3 xhur

Medda ta’ maturita 2: 3 xhur < Zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 3: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturita 4: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 5: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 500 000 000

10
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji

kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
[kriterju ta’ likwidita kwantitat- tattiva addizzjonali
tiv 2]

Swapzjonijiet

subklassi ta’ swapzjoni hija definita mill-kriterji ta’ segmen-
tazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip ta’ swap sottostanti
definit kif gej: swap bejn muniti individwali fiss ghal fiss, fu-
turi/forwards fuq swap bejn muniti individwali fiss ghal fiss,
swap bejn muniti individwali fiss ghal varjabbli, futuri/for-
wards fuq swap bejn muniti individwali fiss ghal varjabbli,
swap bejn muniti individwali varjabbli ghal varjabbli, futurif
forwards fuq swap bejn muniti individwali varjabbli ghal var-
jabbli, swap ta’ inflazzjoni fmunita wahda, futuri/forwards
fuq swap ta’ inflazzjoni fmunita wahda, swap bejn muniti in-
dividwali tal-OIS, futuri/forwards fuq swap bejn muniti indi-
vidwali tal-OIS, swap bejn diversi muniti fiss ghal fiss, futuri/
forwards fuq swap bejn diversi muniti fiss ghal fiss, swap
bejn diversi muniti fiss ghal varjabbli, futuri/forwards fuq
swap bejn diversi muniti fiss ghal varjabbli, swap bejn diversi
muniti varjabbli ghal varjabbli, futuri/forwards fuq swap bejn
diversi muniti varjabbli ghal varjabbli, swap bejn diversi mu-
niti ta’ inflazzjoni, futuri/forwards fuq swap bejn diversi mu-
niti ta’ inflazzjoni, swap bejn diversi muniti tal-OIS, futurif
forwards fuq swap bejn diversi muniti tal-OIS

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — munita nozzjonali defi-

nita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjonali tal-opzjoni
huwa denominat

EUR 500 000 000

10
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji

kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
[kriterju ta’ likwidita kwantitat- tattiva addizzjonali
tiv 2]

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — indici tal-inflazzjoni jekk
it-tip tal-iswap sottostanti huwa jew swap ta’ inflazzjoni
fmunita wahda jew swap bejn diversi muniti ta’ inflazzjoni

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturitd < xahar 1

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < Zmien sal-maturita < 3
xhur

Medda ta’ maturitd 3: 3 xhur < Zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturitd 4: 6 xhur < Zmien sal-maturita < sena 1
Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Kriterju ta’ segmentazzjoni 5 — zmien sal-medda ta’ ma-
turita tal-opzjoni definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < 6 xhur
Medda ta’ maturitd 2: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturita 3: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 4: 2 snin < zZmien sal-maturitd < 5 snin
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

Medda ta’ maturitd 5: 5 snin < zmien sal-maturitd < 10
snin

Medda ta’ maturitd 6: aktar minn 10 snin

“swaps fdiversi muniti” jew
“swaps bejn il-muniti” fiss
ghal varjabbli u futuri/for-
wards fuq “swaps fdiversi
muniti” jew “swaps bejn il-
muniti” fiss ghal varjabbli

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus denomi-
nati fmuniti differenti u I-flussi
tal-fluss ta’ parti wahda huma
determinati b'rata tal-imghax
fissa filwaqt li dawk tal-parti 1-
ohra huma determinati b'rata
tal-imghax varjabbli

subklassi ta’ diversi muniti fiss ghal varjabbli hija definita
mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li jmiss:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti nozzjonali de-
finit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti li jkunu denomi-
nati fihom iz-zewg komponenti tal-iswap

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ ma-
turita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < il-maturitd < xahar (1)
Medda ta’ maturita 2: xahar (1) < il-maturita < 3 xhur
Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < il-maturita < 6 xhur
Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < il-maturitd < sena (1)
Medda ta’ maturita 5: sena (1) < il-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturitd 6: 2 snin < il-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“swaps fdiversi muniti” jew
“swaps bejn il-muniti” varjab-
bli ghal varjabbli u futuri/for-
wards fuq “swaps fdiversi
muniti” jew “swaps bejn il-
muniti” varjabbli ghal varjab-

bli

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus denomi-
nati fmuniti individwali u fejn
il-flussi tal-flus taz-zewg parti-
jiet huma determinati minn rati
tal-imghax varjabbli

subklassi ta’ diversi muniti varjabbli ghal varjabbli hija defi-
nita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti nozzjonali de-
finit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti fejn iz-zewg parti-
jiet tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < il-maturita < xahar
Medda ta’ maturita 2: xahar < il-maturitd < 3 xhur
Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < il-maturita < 6 xhur
Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < il-maturita < sena
Medda ta’ maturita 5: sena (1) < il-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: sentejn < il-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“Swaps fdiversi muniti” jew
“swaps bejn il-muniti” fissi
ghal fissi u futuri/fforwards
fuq “swaps fdiversi muniti”
jew “swaps bejn il-muniti”
fissi ghal fissi

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi ta’ flus denomi-
nati fmuniti individwali u fejn
il-flussi tal-flus taz-zewg parti-
jiet huma determinati b'rati tal-
imghax fissi

subklassi ta’ diversi muniti fiss ghal fiss hija definita mill-kri-
terji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti nozzjonali de-
finit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti fejn iz-zewg parti-
jiet tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < zmien sal-maturitd < 3
xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < zZmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“swaps fdiversi muniti” jew
“swaps bejn il-muniti” ta’
Swap tal-Indi¢ci Matul il-Lejl
(OIS) u futuri/fforwards fuq
“swaps fdiversi muniti” jew
“swaps bejn il-muniti” ta’
Swap tal-Indi¢ci Matul il-Lejl
(OIS)

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus denomi-
nati fmuniti individwali u fejn
il-flussi tal-flus ta’ mill-inqas
parti wahda huma determinati
mir-rata tal-Iswap tal-Indici Ma-
tul il-Lejl (OIS)

subklassi ta’ diversi muniti ta’ swap tal-indi¢ci matul il-lejl
(OIS) hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti nozzjonali de-
finit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti fejn iz-zewg parti-
jiet tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < zmien sal-maturitd < 3
xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < zZmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“Swaps fdiversi muniti” jew
“swaps bejn il-muniti” ta’ in-
flazzjoni u futurifforwards
fuq “swaps fdiversi muniti”
jew “swaps bejn il-muniti” ta’
inflazzjoni

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus denomi-
nati fmuniti individwali u fejn
il-flussi tal-flus ta’ mill-inqas
parti wahda huma determinati
minn rata ta’ inflazzjoni

subklassi ta’ diversi muniti ta’ inflazzjoni hija definita mill-
kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti nozzjonali de-
finit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti fejn iz-zewg parti-
jiet tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < zmien sal-maturitd < 3
xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < zZmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“swaps bejn muniti individ-
wali” fissi ghal varjabbli u fu-
tur/forwards fuq “swaps bejn
muniti individwali” fissi ghal
varjabbli

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus demoni-
nati fl-istess munita u I-flussi
tal-flus ta’ parti wahda huma
determinati minn rata tal-im-
ghax fissa filwaqt li dawk tal-
parti l-ohra huma determinati
minn rata tal-imghax varjabbli

subklassi ta’ munita unika fiss ghal varjabbli hija definita
mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — munita nozzjonali fejn iz-
zewg komponenti tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < zmien sal-maturitd < 3
xhur

Medda ta’ maturitd 3: 3 xhur < zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“Swaps bejn muniti individ-
wali” varjabbli ghal varjabbli
u futurifforwards fuq “swaps
bejn muniti individwali” var-

jabbli ghal varjabbli

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus denomi-
nati fl-istess munita u fejn il-
flussi tal-flus taz-zewg partijiet
huma determinati minn rati tal-
imghax varjabbli

subklassi ta’ munita unika varjabbli ghal varjabbli hija defi-
nita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — munita nozzjonali fejn iz-
zewg komponenti tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

IN
w

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < Zmien sal-maturita
xhur

Medda ta’ maturitd 3: 3 xhur < zmien sal-maturita
xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1

IN
(=)

Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000

10

9/7//8 1

[N ]

vadoimy ruofun-fey yedyyn reuann-[|

L10T°¢TE



Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“Swaps bejn muniti individ-
wali” fissi ghal fissi u futuri
forwards fuq “swaps bejn
muniti individwali” fissi ghal
fissi

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus denomi-
nati fl-istess munita u fejn il-
flussi tal-flus taz-zewg partijiet
huma determinati minn rati tal-
imghax fissi

subklassi ta” munita unika fiss ghal fiss hija definita mill-kri-
terji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — munita nozzjonali fejn iz-
zewg komponenti tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < zmien sal-maturitd < 3
xhur

Medda ta’ maturitd 3: 3 xhur < zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata

aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta” likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“Swaps bejn muniti individ-
wali” ta’ Swap tal-Indi¢i Ma-
tul il-Lejl (OIS) u futuriffor-
wards fuq “swaps bejn mu-
niti individwali” ta’ Swap tal-
Indi¢i Matul il-Lejl (OIS)

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus denomi-
nati fl-istess munita u fejn il-
flussi tal-flus ta’ mill-inqas parti
wahda huma determinati minn
rata ta’ Swap tal-Indi¢i Matul il-
Lejl (O1S)

subklassi ta’ munita unika ta’ Swap tal-Indi¢ci Matul il-Lejl
(OIS) hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — munita nozzjonali fejn iz-
zewg komponenti tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

IN
w

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < Zmien sal-maturita
xhur

Medda ta’ maturitd 3: 3 xhur < zmien sal-maturita
xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1

IN
(=)

Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti
finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata
aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8
(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu
ghandu jigi applikat il-kriterju ta’ likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjonali medju
ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum Kriterju ta’ likwidita kwali-
tattiva addizzjonali

[kriterju ta’ likwidita kwantitat-
tiv 2]

“Swaps bejn muniti individ-
wali” ta’ inflazzjoni u futuri/
forwards fuq “swaps bejn
muniti individwali” ta’ inflaz-
zjoni

swap jew futur/forward fuq
swap fejn Zewg partijiet jis-
kambjaw flussi tal-flus denomi-
nati fl-istess munita u fejn il-
flussi tal-flus ta’ mill-inqas parti
wahda huma determinati minn
rata ta’ inflazzjoni

subklassi ta’ munita unika ta’ inflazzjoni hija definita mill-kri-
terji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — munita nozzjonali fejn iz-
zewg komponenti tal-iswap huma denominati

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ matu-
rita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < zmien sal-maturitd < 3
xhur

Medda ta’ maturitd 3: 3 xhur < zmien sal-maturitd < 6
xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1
Medda ta’ maturita 5: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n
snin

EUR 50 000 000

10

Klassi ta’ assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Artikolu 6 u 8(1), ghandha tigi applikata 1-

metodologija li gejja

Derivattivi tar-Rati tal-Im-

ghax Ohrajn

derivattiv tar-rata tal-imghax li
ma jappartjeni ghal ebda klassi
ta’ subassi msemmija hawn fuq

kwalunkwe derivattiv iehor tar-rata tal-imghax jitgies li ma ghandux suq likwidu
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Tabella 5.2

Derivattivi tar-rati tal-imghax — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu

Klassi ta” assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

Klassi ta’ subassi

Percentili u livelli limitu li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull subklassi determinata Ii jkollha suq
likwidu

Trangazzjonijiet 1 SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar

ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal- Negozju — Livell limitu
livelli limitu percentil minimu

Negozju Livell limitu Negozju Volum — Livell limitu Negozju

N minimu oreec 6 percentil minimu -
percentil percentil percentil

Volum — Livell limitu
percentil minimu

Futuri/forwards
tal-bonds

il-kalkolu tal-livelli| S1 [ S2|S3 | S4 [ EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 20 000 000 90 70 EUR 25 000 000
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqga fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

3040|5060

Opzjonijiet tal-
bonds

il-kalkolu tal-livelli| S1 [ S2 [ S3|S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 20 000 000 90 70 EUR 25 000 000
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqga fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

30({40|50|60

Futuri IR u FRA

il-kalkolu tal-livelli| S1 [ S2|S3|S4 [EUR 5 000 000 70 EUR 10 000 000 80 60 EUR 20 000 000 90 70 EUR 25 000 000
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

30({40(50|60
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Klassi ta’ assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

Klassi ta’ subassi

Percentili u livelli limitu li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull subklassi determinata li jkollha suq
likwidu

Tranzazzjonijiet li
ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal-

livelli limitu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Livell limitu
minimu

Negozju —
percentil

Negozju

percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

Livell limitu
minimu

Volum —
percentil

Negozju

percentil

Livell limitu
minimu

Volum —
percentil

Opzjonijiet IR

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2{S3|S4|EUR 5 000 000

3040|5060

70

EUR 10 000 000

80

60 EUR 20 000 000

90

70 EUR 25 000 000

Swapzjonijiet

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2{S3|S4|EUR 4 000 000

3040|5060

70

EUR 5 000 000

80

60 EUR 9 000 000

90

70 EUR 10 000 000

“swaps fdiversi
muniti” jew
“swaps bejn il-
muniti” fiss ghal
varjabbli u futuri/
forwards fuq
“swaps f'diversi
muniti” jew
“swaps bejn il-
muniti” fiss ghal
varjabbli

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqga fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1|82|S3|S4[EUR 4 000 000

30({40|50|60

70

EUR 5 000 000

80

60 EUR 9 000 000

90

70 EUR 10 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

Percentili u livelli limitu li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull subklassi determinata li jkollha suq

likwidu
Klassi ta’ subassi Teanzarzjonijiet SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
ghandhom jitqiesu Negozi Negozi Negozi
ghall-kalkoli tal- Negozju — Livell limitu egozu Livell limitu o4 | yolym — Livell limitu €8¢ | Volum — Livell limitu
livelli limitu percentil minimu . minimu L percentil minimu T percentil minimu
percentil percentil percentil
“swaps fdiversi |il-kalkolu tal-livelli| S1|S2 |S3|S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
muniti” jew limitu ghandu jsir
“swaps bejn il- ghal kull subklassi
muniti” varjabbli |tal-klassi ta’ subassi| 30| 40|50 60
ghal varjabbli u fu- |fid-dawl  tat-tran-
turi/forwards fuq |zazzjonijiet im-
“swaps fdiversi  |wettqa fuq stru-
muniti” jew menti finanzjarji li
“swaps bejn il- jappartjenu  ghas-
muniti” varjabbli |subklassi
ghal varjabbli
“Swaps fdiversi |il-kalkolu tal-livelli| S1|S2 |S3|S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
muniti” jew limitu ghandu jsir
“swaps bejn il- ghal kull subklassi
muniti” fissi ghal |tal-klassi ta’ subassi| 30| 40|50 |60
fissi u futuriffor- |fid-dawl  tat-tran-
wards fuq “swaps |zazzjonijiet im-
fdiversi muniti” |wettqa fuq stru-
jew “swaps bejn |menti finanzjarji li
il-muniti” fissi jappartjenu  ghas-
ghal fissi subklassi
“swaps fdiversi |il-kalkolu tal-livelli| S1|S2 |S3 |S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
muniti” jew limitu ghandu jsir
“swaps bejn il- ghal kull subklassi
muniti” ta’ Swap |tal-klassi ta’ subassi| 30| 40|50 60
tal-Indi¢i Matul il- |fid-dawl  tat-tran-
Lejl (OIS) u futurif | zazzjonijiet im-
forwards fuq wettqga fuq  stru-
“swaps fdiversi |menti finanzjarji li
muniti” jew jappartjenu  ghas-
“swaps bejn il- subklassi
muniti” ta’ Swap
tal-Indi¢i Matul il-
Lejl (OIS)
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Klassi ta’ assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

Percentili u livelli limitu li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull subklassi determinata Ii jkollha suq

likwidu
Klassi ta’ subassi Teanzarzjonijiet SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
ghandhom jitqiesu Negozi Negozi Negozi
ghall-kalkoli tal- Negozju — Livell limitu egozu Livell limitu o4 | yolym — Livell limitu €8¢ | Volum — Livell limitu
livelli limitu percentil minimu . minimu L percentil minimu T percentil minimu
percentil percentil percentil

“Swaps fdiversi |il-kalkolu tal-livelli| S1|S2 |S3|S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
muniti” jew limitu ghandu jsir
“swaps bejn il- ghal kull subklassi
muniti” ta’ inflaz- |tal-klassi ta’ subassi
zjoni u futuriffor- |fid-dawl tat-tran- 30140150160
wards fuq “swaps |zazzjonijiet im-
fdiversi muniti” |wettqa fuq stru-
jew “swaps bejn |menti finanzjarji li
il-muniti” ta’ in-  |jappartjenu  ghas-
flazzjoni subklassi
“swaps bejn mu- |il-kalkolu tal-livelli| S1|S2 |S3 | S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
niti individwali” |limitu ghandu jsir
fissi ghal varjabbli |ghal kull subklassi
u fu‘t‘ur/forwar.ds tgl—klassi ta’ subassi| 301 4015060
fuq “swaps bejn  |fid-dawl  tat-tran-
muniti individ- zazzjonijiet im-
wali” fissi ghal wettqa fuq  stru-
varjabbli menti finanzjarji li

jappartjenu  ghas-

subklassi
“Swaps bejn mu- |il-kalkolu tal-livelli| S1|S2 [S3 | S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
niti individwali” |limitu ghandu jsir
varjabbli ghal var- |ghal kull subklassi
jabbli u futuriffor- |tal-klassi ta’ subassi 30140150160
wards fuq “swaps |fid-dawl  tat-tran-
bejn muniti indi- | Zazzjonijiet im-
vidwali” varjabbli |wettqa fuq stru-
ghal varjabbli menti finanzjarji li

jappartjenu  ghas-

subklassi
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Klassi ta’ assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

Percentili u livelli limitu li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull subklassi determinata li jkollha suq

likwidu
Klassi ta’ subassi Teanzarzjonijiet SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
ghandhom jitqiesu Negozi Negozi Negozi
ghall-kalkoli tal- Negozju — Livell limitu egozu Livell limitu o4 | yolym — Livell limitu €8¢ | Volum — Livell limitu
livelli limitu percentil minimu per;n il minimu per;n ¢l | percentil minimu per;n ¢l | percentil minimu

“Swaps bejn mu- |il-kalkolu tal-livelli| S1|S2 |S3 | S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
niti individwali” |limitu ghandu jsir
fissi ghal fissi u fu-|ghal kull subklassi
turi/forwards fuq |tal-klassi ta’ subassi
“swaps bejn mu- |fid-dawl  tat-tran- 30140150160
niti individwali” | zazzjonijiet im-
fissi ghal fissi wettqa fuq  stru-

menti finanzjarji li

jappartjenu  ghas-

subklassi
“Swaps bejn mu- |il-kalkolu tal-livelli| S1|S2 [S3 | S4|EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
niti individwali” |limitu ghandu jsir
ta’ Swap tal-Indici |ghal kull subklassi
Matul il-Lejl (OIS) |tal-klassi ta’ subassi
u futuri/foz‘wards fid-dawl tat-tran-| >0 | 40|30 60
fuq “swaps bejn | zazzjonijiet im-
muniti individ- wettqga fuq  stru-
wali” ta’ Swap tal- | menti finanzjarji li
Indi¢i Matul il-Lejl |jappartienu  ghas-
(OIS) subklassi
“Swaps bejn mu- |il-kalkolu tal-livelli| ST [S2 |S3 [ S4 [EUR 4 000 000 70 EUR 5 000 000 80 60 EUR 9 000 000 90 70 EUR 10 000 000
niti individwali” |limitu ghandu jsir
ta’ inflazzjoni u fu-| ghal kull subklassi
turifforwards fuq |tal-klassi ta’ subassi
“swaps bejn mu- |fid-dawl  tat-tran- 30140150160
niti individwali” | zazzjonijiet im-
ta’ inflazzjoni wettqa fuq  stru-

menti finanzjarji li

jappartjenu  ghas-

subklassi
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Tabella 5.3

Derivattivi tar-rati tal-imghax — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal subklassi determinata li jkollha suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

Klassi ta’ subassi

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull subklassi determinata li ma jkollhiex suq

likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Futuri/forwards tal-bonds

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Opzjonijiet tal-bonds

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Futuri IR u FRA

EUR 5 000 000

EUR 10 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Opzjonijiet IR

EUR 5 000 000

EUR 10 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Swapzjonijiet

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“swaps fdiversi muniti” jew “swaps bejn il-muniti” fiss
ghal varjabbli u futuri/forwards fuq “swaps fdiversi mu-
niti” jew “swaps bejn il-muniti” fiss ghal varjabbli

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“swaps fdiversi muniti” jew “swaps bejn il-muniti” var-
jabbli ghal varjabbli u futuri/fforwards fuq “swaps fdi-
versi muniti” jew “swaps bejn il-muniti” varjabbli ghal
varjabbli

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“Swaps fdiversi muniti” jew “swaps bejn il-muniti” fissi
ghal fissi u futuri/forwards fuq “swaps fdiversi muniti”
jew “swaps bejn il-muniti” fissi ghal fissi

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“swaps fdiversi muniti” jew “swaps bejn il-muniti” ta’
Swap tal-Indi¢i Matul il-Lejl (OIS) u futuri/forwards fuq
“swaps fdiversi muniti” jew “swaps bejn il-muniti” ta’
Swap tal-Indici Matul il-Lejl (OIS)

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“Swaps fdiversi muniti” jew “swaps bejn il-muniti” ta’
inflazzjoni u futurifforwards fuq “swaps fdiversi mu-
niti” jew “swaps bejn il-muniti” ta’ inflazzjoni

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi tar-Rati tal-Imghax

Klassi ta’ subassi

idu

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal kull subklassi determinata li ma jkollhiex suq

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ gabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

“swaps bejn muniti individwali” fissi ghal varjabbli u fu-
tur/forwards fuq “swaps bejn muniti individwali” fissi
ghal varjabbli

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“Swaps bejn muniti individwali” varjabbli ghal varjabbli
u futurifforwards fuq “swaps bejn muniti individwali”
varjabbli ghal varjabbli

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“Swaps bejn muniti individwali” fissi ghal fissi u futuri/
forwards fuq “swaps bejn muniti individwali” fissi ghal
fissi

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“Swaps bejn muniti individwali” ta’ Swap tal-Indi¢i Ma-
tul il-Lejl (OIS) u futuri/forwards fuq “swaps bejn muniti
individwali” ta’ Swap tal-Indi¢i Matul il-Lejl (OIS)

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

“Swaps bejn muniti individwali” ta’ inflazzjoni u futuri/
forwards fuq “swaps bejn muniti individwali” ta’ inflaz-
zjoni

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

Derivattivi Ohrajn tar-Rati tal-Imghax

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 9 000 000

EUR 10 000 000

6. Derivattivi ta’ ekwita

Derivattivi ta’ ekwita — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

kwalunkwe kuntratt kif definit fl-Anness I, Tagsima C(4) tad-Direttiva 2014/65/UE relatat ma’:

(a) sehem wiehed jew aktar, ricevuti depozitarji, ETFs, certifikati, strumenti finanzjarji simili ohrajn, flussi tal-flus jew prodotti ohrajn relatati mal-prestazzjoni ta’ sehem wiched jew aktar,

ricevuti depozitarji, ETFs, certifikati, jew strumenti finanz;

arji ohrajn;

(b) indici tal-ishma, ricevuti depozitarji, ETFs, certifikati, strumenti finanzjarji simili ohrajn, flussi tal-flus jew prodotti ohrajn relatati mal-prestazzjoni ta’ sehem wiched jew aktar, ricevuti
depozitarji, ETFs, certifikati, jew strumenti finanzjarji ohrajn
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghand-
homx suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) ghandha tigi applikata I-metodologija li gejja

Opzjonijiet fuq l-indici

opzjoni li s-sottostanti taghha huwa indici li jikkonsisti fishma

l-opzjonijiet tal-indici kollha huma megjusa li ghandhom suq likwidu

Futuri/forwards tal-indi¢i tal-ishma

futur/forward li s-sottostanti tieghu huwa indi¢i li jikkonsisti fishma

il-futuri/forwards tal-indi¢i kollha huma megqjusa li ghandhom suq likwidu

Opzjonijiet fuq l-ishma

opzjoni li s-sottostanti taghha huwa sehem jew basket ta’ ishma li jirrizultaw minn azzjoni kor-
porattiva

l-opzjonijiet ta’ stokk kollha huma megjusa li ghandhom suq likwidu

Futuri/forwards tal-ishma

futur/forward li s-sottostanti tieghu huwa sehem jew basket ta’ ishma li jirrizultaw minn azzjoni
korporattiva

il-futuri tal-ishma kollha huma megqjusa li ghandhom suq likwidu

Opzjonijiet tad-dividendi fuq l-ishma

opzjoni fuq id-dividend ta’ sehem specifiku

l-opzjonijiet kollha tad-dividend tal-ishma huma meqjusa li ghandhom suq likwidu

Futuri/forwards tad-dividendi tal-ishma

futur/forward fuq id-dividend ta’ sehem specifiku

il-futuri/forwards kollha tad-dividend tal-ishma huma megqjusa li ghandhom suq likwidu

Opzjonijiet tal-indi¢i tad-dividend

opzjoni fuq indici li tikkonsisti minn dividendi ta’ aktar minn sehem wiehed

l-opzjonijiet kollha tal-indi¢i tad-dividend huma megjusa li ghandhom suq likwidu

Futuri/forwards tal-indi¢i tad-dividend

futur/forward fuq indici li jikkonsisti minn dividendi ta’ aktar minn sehem wiehed

il-futuri/forwards kollha tal-indici tad-dividend huma meqjusa li ghandhom suq likwidu

Opzjonijiet fuq l-indi¢i tal-volatilita

opzjoni li s-sottostanti taghha huwa indici tal-volatilita definit bhala indi¢i relatat mal-volatilita
ta’ indici sottostanti specifiku tal-istrumenti ta’ ekwita

l-opzjonijiet kollha tal-indi¢i tal-volatilita huma megqjusa li ghandhom suq likwidu

Futuri/forwards tal-indici tal-volatilita

futur/forward i s-sottostanti tieghu huwa indici tal-volatilita definit bhala indici li jirrelata mal-
volatilita ta’ indici sottostanti specifiku ta’ strumenti ta’ ekwita

il-futuri/forwards kollha tal-indi¢i tal-volatilita huma megjusa li ghandhom suq likwidu

Opzjonijiet ETF
opzjoni li s-sottostanti taghha hija ETF

l-opzjonijiet kollha tal-ETF huma megqjusa li ghandhom suq likwidu

futuri/forwards ETF

futur/forward li s-sottostanti tieghu huwa ETF

il-futuri/forwards ETF kollha huma megqjusa li ghandhom suq likwidu
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit hawn

taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkoll-
hiex suq likwidu skont 1-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma
tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitat-
tivi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum
(ADNA)

[kriterju ta’ likwidita kwan-
titattiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum

[kriterju tal-likwidita kwan-
titattiv 2]

Swaps

subklassi ta’ swap hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip ta’ sottostanti: isem uniku, indici, basket

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — isem uniku, indici, basket sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — parametru: parametru baziku tal-prestazzjoni tar-redditu tal-prezz, divi-
dend tar-redditu tal-parametru, varjant tar-redditu tal-parametru, volatilita tar-redditu tal-parametru

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-iswap definit kif gej:

Parametru baziku tal-prestazzjoni tar-
redditu tal-prezz

Varjanza/volatilita tar-redditu tal-prezz

Dividend tar-redditu tal-parametru

Medda ta’ maturitd 1: 0 < Zmien
sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien
sal-maturita < 3 xhur

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien
sal-maturita < sena (1)

Medda ta’ maturita 2: xahar 1 <
Zmien sal-maturitd < 3 xhur

Medda ta’ maturita 2: 3 xhur <
Zmien sal-maturitd < 6 xhur

Medda ta’ maturita 2: sena 1 <
zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur <
zmien sal-maturita < 6 xhur

Medda ta’ maturita 3: 6 xhur <
zmien sal-maturita < sena 1

Medda ta’ maturita 3: 2 snin <
zmien sal-maturita < 3 snin

EUR 50 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit hawn

taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkoll-
hiex suq likwidu skont 1-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma
tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitat-
tivi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum
(ADNA)

[kriterju ta’ likwidita kwan-
titattiv 1]

Numru medju ta’ negozji
kuljum

[kriterju tal-likwidita kwan-
titattiv 2|

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur <
Zmien sal-maturita < sena 1

Medda ta’ maturita 4: sena 1 <
Zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 5: sena 1 <
zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 5: 2 snin <
zmien sal-maturita < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin
< zmien sal-maturitd < n snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin <
zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin
< 7mien sal-maturitd < n snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin
< zmien sal-maturitd < n snin

Swaps tal-Portafoll

subklassi ta’ swap tal-portafoll hija definita minn kombinazzjoni specifika ta’:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip ta’ sottostanti: isem uniku, indi¢i, basket

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — isem uniku, indici, basket sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — parametru: parametru baziku tal-prestazzjoni tar-redditu tal-prezz, divi-
dend tar-redditu tal-parametru, varjant tar-redditu tal-parametru, volatilita tar-redditu tal-parametru

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-iswap tal-portafoll definit kif gej:

Medda ta’ maturitd 1: 0 < zmien sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturita 2: xahar 1 < Zmien sal-maturitad < 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < zZmien sal-maturitd < 6 xhur

Medda ta’ maturita 4: 6 xhur < zZmien sal-maturitd < sena 1

Medda ta’ maturitd 5: sena 1 < Zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-maturitd < n snin

EUR 50 000 000 15
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Klassi ta’ subassi

logija li gejja

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont 1-Artikoli 6 u 8(1)(b) ghandha tigi applikata l-metodo-

Derivattivi ta’ ek-
wita ohrajn

derivattiv ta’ ekwita li
ma jappartjeni ghal
ebda klassi ta’ subassi
msemmija hawn fuq

kwalunkwe derivattiv ta’ ekwita ichor huwa megjus li ma ghandux suq likwidu

Tabella 6.2

Derivattivi ta’ ekwitd — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghal subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

Klals)51 ta u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi gh;ﬁlionuilllfqlelsu SSTI ta’ qabel in- | LIS ta’ qabel in- SSTI ta’ wara n- LIS ta’ wara n-
subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet 8 i -lla" 1.0 1tak | Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
kif definit hawn taht 1velli fimitu medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
Opzjonijiet subklassi ta’ opzjoni fuq l-indi¢i hija defi- | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 100 miljun | EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000
fuq l-indici nita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gej- | limitu ghandu jsir ADNA

jin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — indici tal-
assi sottostanti

ghal kull subklassi
fid-dawl tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu ghas-
subklassi

EUR 100 miljun
< ADNA <
EUR 200 miljun

EUR 2 500 000

EUR 3 000 000

EUR 25 000 000

EUR 30 000 000

EUR 200 miljun
< ADNA <
EUR 600 miljun

EUR 5 000 000

EUR 5 500 000

EUR 50 000 000

EUR 55 000 000

ADNA =
EUR 600 miljun

EUR 15 000 000

EUR 20 000 000

EUR 150 000 000

EUR 160 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

Klals)s;i t?y u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi ghggﬁg(orlnkjiﬁqti;fu SSTI ta’ qabel in- | LIS ta’ qabel in- SSTI ta’ wara n- LIS ta’ wara n-
subass ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet 8 liv 11? lil(l)li - Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
kif definit hawn taht € medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
Futuri/for- subklassi ta’ futur/fforward tal-indi¢i tal- | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 100 miljun | EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000
wards tal-in- | ishma hija definita mill-kriterji ta’ segmen- | limitu ghandu jsir ADNA
di¢i tal-ishma | tazzjoni li gejjin: ghal kull subklassi
T o T fid-dawl tat-tran-
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — indici tal- EUR 100 miljun EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000

assi sottostanti

zazzjonijiet im-
wettqa fuq stru-
menti finanzjarji li

< ADNA <
EUR 1 biljun

jappartjenu ghas-
subklassi EUR 1 biljun < | EUR 5 000 000 | EUR 5 500 000 | EUR 50 000 000 | EUR 55 000 000
ADNA <
EUR 3 biljun
EUR 3 biljun < | EUR 15 000 000 | EUR 20 000 000 | EUR 150 000 000 | EUR 160 000 000
ADNA <
EUR 5 biljun
ADNA > EUR 25 000 000 | EUR 30 000 000 | EUR 250 000 000 | EUR 260 000 000
EUR 5 biljun
Opzjonijiet subklassi ta’ opzjoni fuq l-ishma hija defi- | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 5 miljun EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000
fuq l-ishma nita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gej- | limitu ghandu jsir ADNA
jin: ghal kull subklassi
e, —_ fid-dawl tat-tran-
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — sehem | /'~ 2% 2= %" | EUR 5 miljun < | EUR 250 000 | EUR 300000 | EUR1 250000 | EUR 1 500 000
sottostanti Jon ADNA <
wettqa fuq stru- =
menti finanzjarji li EUR 10 miljun
jappartjenu ghas-
subklassi EUR 10 miljun < | EUR 500 000 | EUR 550 000 | EUR 2500 000 | EUR 3 000 000

ADNA <
EUR 20 miljun

ADNA >
EUR 20 miljun

EUR 1 000 000

EUR 1 500 000

EUR 5 000 000

EUR 5 500 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

[ @ u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi godliom jiticst SSTI ta’ qabel in- | LIS ta’ qabel in- SSTI ta’ wara n- LIS ta’ wara n-
bassi £07) hall-kalkoli tal- 4 4
subass ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet 8 i nz.l 1.0 it Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
kif definit hawn taht Tvetlt fmity medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
Futuri/for- subklassi ta’ futur/forward tal-ishma hija | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 5 miljun EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000
wards tal- definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li | limitu ghandu jsir ADNA
ishma gejjin: ghal kull subklassi
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — schem f}d-dgwlfat-.tran-
sottostanti zazzjonijiet im- EUR 5 miljun < EUR 250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000
wettqa fuq stru- ADNA <
menti finanzjarji li EUR 10 miljun
jappartjenu ghas-
subklassi
EUR 10 miljun < | EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000
ADNA <
EUR 20 miljun
ADNA > EUR 1 000 000 | EUR 1 500 000 | EUR 5 000 000 EUR 5 500 000
EUR 20 miljun
Opzjonijiet subklassi ta’ opzjoni tad-dividend tal-ishma | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 5 miljun EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000
tad-dividendi | hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni | limitu ghandu jsir ADNA
fuq l-ishma li gejjin: ghal kull subklassi
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — sehem fid-dawl tat-tran-
sottostanti li jippermetti d-dividendi zazzjonijiet im- EUR 5 miljun < EUR 25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000
wettqa fuq stru- ADNA <
menti finanzjarji li EUR 10 miljun
jappartjenu ghas-
subklassi
EUR 10 miljun < EUR 50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000
ADNA <
EUR 20 miljun
ADNA > EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000

EUR 20 miljun
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

Klals)51 fa u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi gh;t;ﬁl;{orlnk)llfqlelsu SSTI ta’ qabel in- | LIS ta’ qabel in- SSTI ta’ wara n- LIS ta’ wara n-
subasst ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet 8 i 'nz.l 1.0 1tk Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
kif definit hawn taht 1vells timitu medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
Futuri/for- subklassi ta’ futur/forward tad-dividend tal- | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 5 miljun EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000
wards tad-di- | ishma hija definita mill-kriterji ta’ segmen- | limitu ghandu jsir ADNA
videndi tal- tazzjoni li gejjin: ghal kull subklassi
ishma Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — schem f}d-dgwlfat-.tran-
sottostanti li jippermetti d-dividendi zazzjonijiet 1m- EUR 5 miljun < EUR 25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000
wettqa fuq stru- ADNA <
menti finanzjarji li EUR 10 miljun
jappartjenu ghas-
subklassi
EUR 10 miljun < EUR 50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000
ADNA <
EUR 20 miljun
ADNA > EUR 100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000
EUR 20 miljun
Opzjonijiet subklassi ta’ opzjoni tal-indici tad-dividend | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 100 miljun | EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000
tal-indici tad- | hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni | limitu ghandu jsir ADNA
dividend li gejjin: ghal kull subklassi

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — indici
tad-dividend sottostanti

fid-dawl tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettga fuq stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu ghas-
subklassi

EUR 100 miljun
< ADNA <
EUR 200 miljun

EUR 2 500 000

EUR 3 000 000

EUR 25 000 000

EUR 30 000 000

EUR 200 miljun
< ADNA <
EUR 600 miljun

EUR 5 000 000

EUR 5 500 000

EUR 50 000 000

EUR 55 000 000

ADNA >
EUR 600 miljun

EUR 15 000 000

EUR 20 000 000

EUR 150 000 000

EUR 160 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

Klals)s;i t?y u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi ghggﬁg(orlnkjiﬁqti;fu SSTI ta’ qabel in- | LIS ta’ qabel in- SSTI ta’ wara n- LIS ta’ wara n-
subass ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet 8 liv 11? lil(l)li ¢ Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
kif definit hawn taht € v medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
Futuri/for- subklassi ta’ futur/forward tal-indi¢i tad-di- | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 100 miljun | EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000
wards tal-in- | vidend hija definita mill-kriterji ta’ segmen- | limitu ghandu jsir ADNA
diéi tad-divi- | tazzjoni li gejjin: ghal kull subklassi
dend ST S . 1. | fid-dawl tat-tran-
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — indici EUR 100 miljun EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000

tad-dividend sottostanti

zazzjonijiet im-
wettqa fuq stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu ghas-
subklassi

< ADNA <
EUR 1 biljun

EUR 1 biljun <
ADNA <
EUR 3 biljun

EUR 5 000 000

EUR 5 500 000

EUR 50 000 000

EUR 55 000 000

EUR 3 biljun <
ADNA <
EUR 5 biljun

EUR 15 000 000

EUR 20 000 000

EUR 150 000 000

EUR 160 000 000

ADNA >
EUR 5 biljun

EUR 25 000 000

EUR 30 000 000

EUR 250 000 000

EUR 260 000 000

Opzjonijiet
fuq l-indic¢i
tal-volatilita

subklassi ta’ opzjoni tal-indi¢i tal-volatilita
hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni
li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — indici
tal-volatilita sottostanti

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
fid-dawl tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu ghas-
subklassi

< EUR 100 miljun
ADNA

EUR 20 000

EUR 25 000

EUR 1 000 000

EUR 1 500 000

EUR 100 miljun
< ADNA <
EUR 200 miljun

EUR 2 500 000

EUR 3 000 000

EUR 25 000 000

EUR 30 000 000

EUR 200 miljun
< ADNA <
EUR 600 miljun

EUR 5 000 000

EUR 5 500 000

EUR 50 000 000

EUR 55 000 000

ADNA >
EUR 600 miljun

EUR 15 000 000

EUR 20 000 000

EUR 150 000 000

EUR 160 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

Klals)s;i t?y u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi ghggﬁg(orlnkjiﬁqti;fu SSTI ta’ qabel in- | LIS ta’ qabel in- SSTI ta’ wara n- LIS ta’ wara n-
subass ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet 8 liv 11? lil(l)li ¢ Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
kif definit hawn taht € v medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
Futuri/for- subklassi ta’ futur/forward tal-indici tal-vo- | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 100 miljun | EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000
wards tal-in- | latilita hija definita mill-kriterji ta’ segmen- | limitu ghandu jsir ADNA
diéi tal-volati- | tazzjoni li gejjin: ghal kull subklassi
lita ST S . 1. | fid-dawl tat-tran-
Kriterju ta” segmentazzjoni 1 — indici EUR 100 miljun EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000

tal-volatilita sottostanti

zazzjonijiet im-
wettqa fuq stru-
menti finanzjarji li

< ADNA <
EUR 1 biljun

jappartjenu ghas-
subklassi EUR 1 biljun < | EUR 5 000 000 | EUR 5 500 000 | EUR 50 000 000 | EUR 55 000 000
ADNA <
EUR 3 biljun
EUR 3 biljun < | EUR 15 000 000 | EUR 20 000 000 | EUR 150 000 000 | EUR 160 000 000
ADNA <
EUR 5 biljun
ADNA > EUR 25 000 000 | EUR 30 000 000 | EUR 250 000 000 | EUR 260 000 000
EUR 5 biljun
Opzjonijiet subklassi ta’ opzjoni ETF hija definita mill- | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 5 miljun EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000
ETF kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin: limitu ghandu jsir ADNA
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — ETF %iga(ljfvﬂlt?tﬂiliism
sottostanti zazzjonijiet im- EUR 5 miljun < | EUR 250 000 EUR 300 000 | EUR 1 250 000 | EUR 1 500 000
wettqa fuq stru- EUQ?(I;IA T
menti finanzjarji li ILyeil
jappartjenu ghas-
subklassi EUR 10 miljun < | EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 | EUR 3 000 000

ADNA <
EUR 20 miljun

ADNA >
EUR 20 miljun

EUR 1 000 000

EUR 1 500 000

EUR 5 000 000

EUR 5 500 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

Klals)s;i t?y u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi ghggﬁg(orlnkjiﬁqti;fu SSTI ta’ qabel in- | LIS ta’ qabel in- SSTI ta’ wara n- LIS ta’ wara n-
subass ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet 8 liv 11? lil(l)li ¢ Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
kif definit hawn taht € v medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
futuri/for- subklassi ta’ futur/forward ETF hija definita | il-kalkolu tal-livelli | < EUR 5 miljun EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000
wards ETF mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin: limitu ghandu jsir ADNA
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — ETF ghal kull subklassi
sottostanti f.1d-d'awl' fat-tran-
zazzjonijiet im- EUR 5 miljun < | EUR 250 000 | EUR 300 000 | EUR 1250 000 | EUR 1 500 000
wettqa fuq stru- ADNA <
menti finanzjarji li EUR 10 miljun
jappartjenu ghas-
subklassi
EUR 10 miljun < EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000
ADNA <
EUR 20 miljun
ADNA > EUR 1 000 000 | EUR 1 500 000 | EUR 5 000 000 EUR 5 500 000
EUR 20 miljun
Swaps subklassi ta’ swap hija definita mill-kriterji | il-kalkolu tal-livelli | EUR 50 miljun < | EUR 250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000
ta’ segmentazzjoni li gejjin: limitu ghandu jsir ADNA <
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip ta’ gga(likuil subklassi | EUR 100 miljun
sottostanti: isem uniku, indici, basket 1d- .aw“'Fat-.tran-
., o _ zazzjonijiet im-
Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — isem | wettqa fuq stru- EUR 100 miljun | EUR 500 000 | EUR 550 000 | EUR 2 500 000 | EUR 3 000 000

uniku, indici, basket sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — para-
metru: parametru baziku tal-prestazzjoni
tar-redditu tal-prezz, dividend tar-redditu
tal-parametru, varjant tar-redditu tal-para-
metru, volatilita tar-redditu tal-parametru

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zmien sal-
medda ta’ maturita tal-iswap definit kif gej:

menti finanzjarji li
jappartjenu ghas-
subklassi

< ADNA <
EUR 200 miljun

ADNA =
EUR 200 miljun

EUR 1 000 000 | EUR 1 500 000

EUR 5 000 000

EUR 5 500 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

[t ta u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi i Jitgiesu
subassi handha tisi tata akar Psubklassiiiet ghall-kalkoli tal-
ghandha tigi segmentata subklassijie livelli limitu
kif definit hawn taht
Parametru
baziku tal- Varjanz. afvo- Dividend tar-
prestaz- latilita tar- dditu tal-
zjoni tar- | redditutal- | "
. parametru
redditu tal- prezz
prezz
Medda ta’ Medda ta’ Medda ta’
maturitd 1: | maturita 1: | maturita 1:
0 < zZmien 0 < zmien 0 < zmien
sal-maturita | sal-maturita | sal-maturita
< xahar 1 < 3 xhur < sena
Medda ta’ Medda ta’ Medda ta’
maturitad 2: | maturitd 2: | maturita 2:
xahar < 3 xhur < sena (1) <
Zmien sal- Zmien sal- Zmien sal-
maturita < 3 | maturitd < 6 | maturita < 2
xhur xhur snin
Medda ta’ Medda ta’ Medda ta’
maturitd 3: | maturita 3: | maturita 3:
3 xhur < 6 xhur < 2 snin <
Zmien sal- Zmien sal- Zmien sal-
maturita < 6 | maturita < | maturita < 3
xhur sena (1) snin

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

SSTI ta’ qabel in- | LIS ta’ qabel in- SSTI ta’ wara n- LIS ta’ wara n-

Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar

Tranzazzjonijiet li

[t ta u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi i Jitgiesu
subassi handha tisi tata akar Psubklassiiiet ghall-kalkoli tal-
ghandha tigi segmentata subklassijie livelli limitu
kif definit hawn taht
Medda ta’ Medda ta’
maturita 4: | maturita 4:
6 xhur < sena (1) <
Zmien sal- Zmien sal-
maturita < | maturita < 2
sena (1) snin
Medda ta’ Medda ta’ Medda ta’
maturitd 5: | maturitd 5: | maturitd m:
sena (1) < 2 snin < (n-1) snin <
Zmien sal- Zmien sal- zmien sal-
maturita < 2 | maturitd < 3 | maturita < n
snin snin snin
Medda ta’
maturita 6:
2 snin <
Zmien sal-
maturita < 3
snin
Medda ta’
maturitd m:
(n-1) snin <
Zmien sal-
maturita < n
snin

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum
(ADNA)

SSTI ta’ qabel in-

LIS ta’ qabel in-

SSTI ta’ wara n-

LIS ta’ wara n-

negozjar negozjar negozjar negozjar
Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Klassi ta’
subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar
u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi

ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet
kif definit hawn taht

Tranzazzjonijiet li
ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal-
livelli limitu

Medda ta’
maturitd m:
(n-1) snin <
Zmien sal-
maturita < n
snin

Swaps tal-Por-
tafoll

subklassi ta” swap tal-portafoll hija definita
minn kombinazzjoni specifika ta:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip ta’
sottostanti: isem uniku, indi¢i, basket

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — isem
uniku, indi¢i, basket sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — para-
metru: parametru baziku tal-prestazzjoni
tar-redditu tal-prezz, dividend tar-redditu
tal-parametru, varjant tar-redditu tal-para-
metru, volatilita tar-redditu tal-parametru
Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zZmien
sal-medda ta’ maturita tal-iswap tal-porta-
foll definit kif gej:

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
fid-dawl tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu ghas-
subklassi

Medda ta’ maturitd 1: 0 < Zmien sal-ma-
turitd < xahar 1

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum
(ADNA)

SSTI ta’ qabel in-

LIS ta’ qabel in-

SSTI ta’ wara n-

LIS ta’ wara n-

negozjar negozjar negozjar negozjar
Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu

EUR 50 miljun < EUR 250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000
ADNA <

EUR 100 miljun

EUR 100 miljun EUR 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000

< ADNA <
EUR 200 miljun

ADNA =
EUR 200 miljun

EUR 1 000 000

EUR 1 500 000

EUR 5 000 000

EUR 5 500 000
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Klassi ta’

assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Klassi ta’
subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-livelli
limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar
u ta’ wara n-negozjar kull klassi ta’ subassi

ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet
kif definit hawn taht

Tranzazzjonijiet li

Valuri tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar determinati ghas-subk-
lassijiet determinati li jkollhom suq likwidu fuq il-bazi tal-margini tal-ammont nozzjonali medju ta’
kuljum (ADNA) li ghalih tappartjeni s-subklassi

ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal-
livelli limitu

Medda ta’ maturitd 2: xahar < zmien sal-
maturita < 3 xhur

Medda ta’ maturitd 3: 3 xhur < Zmien
sal-maturita < 6 xhur

Medda ta’ maturitd 4: 6 xhur < Zmien
sal-maturita < sena (1)

Medda ta’ maturitd 5: sena (1) < zmien
sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 6: 2 snin < Zmien sal-
maturita < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien
sal-maturitd < n snin

SSTI ta’ qabel in-

LIS ta’ qabel in-

SSTI ta’ wara n-

LIS ta’ wara n-

Ammont nozzjonali negozjar negozjar negozjar negozjar
medju ta’ kuljum
(ADNA) Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell Valur tal-livell
limitu limitu limitu limitu

Tabella 6.3

Derivattivi ta’ ekwita — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma jkollhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Ekwita

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma ghandhomx suq
likwidu

sl (37 izt SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu
Swaps EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000
Swaps tal-Portafoll EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000
Derivattivi ta’ ekwita ohrajn EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000
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7. Derivattivi ta’ komoditajiet

Tabella 7.1

Derivattivi ta’ komoditajiet— klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li
Zejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’” likwi-
dita kwantitattivi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwan-

titattiv 1]

Numru medju ta’ ne-
gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita
kwantitattiv 2]

Futuri/forwards ta’ komo-
ditajiettal-metall

subklassi ta’ futur/forward ta’ komodita tal-metall hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip tal-metall: metall prezzjuz, metall mhux prezzjuz
Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — metall sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjo-
nali tal-futur/forward huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-futur/forward definit kif gej:

Metalli prezzjuzi Metalli mhux prezzjuzi

Medda ta’ maturita 1: 0 < Medda ta’ maturita 1: 0 <

EUR 10 000 000

10

zmien sal-maturita < 3 xhur

zmien sal-maturita < sena (1)

Medda ta’ maturita 2: 3 xhur <
Zmien sal-maturitd < sena 1

Medda ta’ maturita 2: sena 1 <
Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 3: sena 1 <
zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 3: 2 snin <
Zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitad 4: 2 snin <
zmien sal-maturitd < 3 snin
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji megjusa li ma ghandhomx suq likwidu | 8ejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta likwi-

70€//8 1

[N ]

Klassi ta’ subassi skont l-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit dita kwantitattivi
hawn taht Ammont nozzjonali Numru medju ta’ ne-
medju ta’ kuljum (ADNA) gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwan- [kriterju ta’ likwidita
titattiv 1] kwantitattiv 2]
Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturita < n
snin
Medda ta’ maturitd m: (n-1)
snin < zmien sal-maturitd < n
snin
Opzjonijiet tal-prodott ba- subklassi ta’ opzjoni tal-prodott baziku tal-metall hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin: EUR 10 000 000 10
ziku tal-metall Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip tal-metall: metall prezzjuz, metall mhux prezzjuz

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — metall sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjonali
tal-opzjoni huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-opzjoni definit kif gej:

Metalli prezzjuzi Metalli mhux prezzjuzi
Medda ta’ maturita 1: 0 < Medda ta’ maturita 1: 0 <
zmien sal-maturita < 3 xhur zmien sal-maturita < sena (1)

Medda ta’ maturita 2: 3 xhur < | Medda ta’ maturita 2: sena 1 <
zmien sal-maturita < sena 1 zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 3: sena 1 < | Medda ta’ maturita 3: 2 snin <
zmien sal-maturitd < 2 snin Zmien sal-maturita < 3 snin

Medda ta’ maturitd 4: 2 snin <
zZmien sal-maturitd < 3 snin
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li
gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwi-
dita kwantitattivi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwan-

titattiv 1]

Numru medju ta’ ne-
gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita
kwantitattiv 2]

Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Swaps tal-komodita tal-
metall

subklassi ta’ swap tal-prodott baziku tal-metall hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip tal-metall: metall prezzjuz, metall mhux prezzjuz
Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — metall sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjo-
nali tal-iswap huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — tip ta’ saldu definit bhala flus, fiziku jew ohrajn

Kriterju ta’ segmentazzjoni 5 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-iswap definit kif gej:

Metalli prezzjuzi Metalli mhux prezzjuzi

Medda ta’ maturita 1: 0 < Medda ta’ maturita 1: 0 <

EUR 10 000 000

10

Zmien sal-maturitd < 3 xhur

zmien sal-maturita < sena (1)

Medda ta’ maturita 2: 3 xhur <
Zmien sal-maturita < sena 1

Medda ta’ maturita 2: sena 1 <
Zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 3: sena 1 <
zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 3: 2 snin <
zmien sal-maturita < 3 snin
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li
gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwi-
dita kwantitattivi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwan-

titattiv 1]

Numru medju ta’ ne-
gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita
kwantitattiv 2]

Medda ta’ maturita 4: 2 snin <
zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1)
snin < zmien sal-maturita < n
snin

Futuri/forwards ta’ komo-
dita tal-energija

subklassi ta’ futur/forward ta’ prodott baziku tal-energija hija definita mill-kriterji li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip tal-energija: zejt, distillati taz-zejt, faham, Zejt bil-komponenti
hfief (oil light ends), gass naturali, elettriku, interenergija

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — energija sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjo-
nali tal-futur/forward huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — tip ta’ taghbija definit bhala taghbija bazika, l-oghla taghbija, sighat
kwieti jew ohrajn, applikabbli ghat-tip tal-energija: elettriku

Kriterju ta’ segmentazzjoni 5 — post tal-konsenja/tas-saldu fi flus applikabbli ghat-tipi tal-energija:
zejt, distillati taz-zejt, zejt b’komponenti hfief (oil light ends), elettriku, energija intermedjarja

Kriterju ta’ segmentazzjoni 6 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-futur/forward definit kif gej:

Zejt|Distillati taz-Zejt|/Zejt b’Kom- Faham Gass NaturaliElettriku/Interener-
ponenti Hfief (oil light ends) gija

Medda ta’ maturita 1: 0 <
Zmien sal-maturitd < xahar 1

Medda ta’ maturita 1: 0 <
zmien sal-maturitd < 6 xhur

Medda ta’ maturita 1: 0 <
zmien sal-maturitd < 4 xhur

EUR 10 000 000

10
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu

skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit

hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li
gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwi-
dita kwantitattivi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwan-

titattiv 1]

Numru medju ta’ ne-
gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita
kwantitattiv 2]

Medda ta’ maturita 2: 4 xhur <
zmien sal-maturitad < 8 xhur

Medda ta’ maturita 2: 6 xhur <
zmien sal-maturitd < sena 1

Medda ta’ maturita 2: xahar (1)
< zmien sal-maturita < sena (1)

Medda ta’ maturitd 3: 8 xhur <
Zmien sal-maturitd < sena 1

Medda ta’ maturitd 3: sena 1 <
Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturitd 3: sena 1 <
Zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 4: sena 1 <
zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1)
snin < zmien sal-maturita < n
snin

Opzjonijiet tal-prodott tal-
energija

subklassi ta’ opzjoni tal-prodott baziku tal-energija hija definita mill-kriterji li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip ta’ energija: zejt, distillati taz-zejt, faham, zejt bil-komponenti hfief

(oil light ends), gass naturali, elettriku, interenergija

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — energija sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjonali

tal-opzjoni huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — tip ta’ taghbija definit bhala taghbija bazika, l-oghla taghbija, sighat

kwieti jew ohrajn, applikabbli ghat-tip tal-energija: elettriku

Kriterju ta’ segmentazzjoni 5 — post tal-konsenja/tas-saldu fi flus applikabbli ghat-tipi tal-energija:

zejt, distillati taz-zejt, zejt b’komponenti hfief (oil light ends), elettriku, energija intermedjarja

Kriterju ta’ segmentazzjoni 6 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-opzjoni definit kif gej:

EUR 10 000 000 10
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li
gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwi-
dita kwantitattivi

hawn taht Ammont nozzjonali Numru medju ta’ ne-
medju ta’ kuljum (ADNA) gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwan- [kriterju ta’ likwidita
titattiv 1] kwantitattiv 2]
Zejt[Distillati taz-Zejt/Zejt b’Kom- Faham Gass Naturali/Elettriku/Interener-

ponenti Hfief (oil light ends)

gija

Medda ta’ maturita 1: 0 <
zmien sal-maturitd < 4 xhur

Medda ta’ maturita 1: 0 <
zmien sal-maturitd < 6 xhur

Medda ta’ maturita 1: 0 <
Zmien sal-maturitd < xahar 1

Medda ta’ maturitd 2: 4 xhur <
zmien sal-maturitd < 8 xhur

Medda ta’ maturita 2: 6 xhur <
Zmien sal-maturitd < sena 1

Medda ta’ maturita 2: xahar (1)
< zmien sal-maturita < sena (1)

Medda ta’ maturita 3: 8 xhur <
Zmien sal-maturita < sena 1

Medda ta’ maturita 3: sena 1 <
Zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturita 3: sena 1 <
Zmien sal-maturita < 2 snin

Medda ta’ maturitd 4: sena 1 <
Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturitd < n
snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1)
snin < zmien sal-maturita < n
snin

Swaps tal-prodott tal-ener-
gija

subklassi ta’ swap tal-prodott baziku tal-energija hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip ta’ energija: zejt, distillati taz-zejt, faham, zejt bil-komponenti hfief

(oil light ends), gass naturali, elettriku, energija intermedjarja

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — energija sottostanti

EUR 10 000 000 10
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li
gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwi-
dita kwantitattivi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwan-

titattiv 1]

Numru medju ta’ ne-
gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita
kwantitattiv 2]

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjo-
nali tal-iswap huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — tip ta’ saldu definit bhala flus, fiziku jew ohrajn

Kriterju ta’ segmentazzjoni 5 — tip ta’ taghbija definit bhala taghbija bazika, l-oghla taghbija, sighat
kwieti jew ohrajn, applikabbli ghat-tip tal-energija: elettriku

Kriterju ta’ segmentazzjoni 6 — post tal-konsenja/tas-saldu fi flus applikabbli ghat-tipi tal-energija:
zejt, distillati taz-zejt, zejt b’komponenti hfief (oil light ends), elettriku, energija intermedjarja

Kriterju ta’ segmentazzjoni 7 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-iswap definit kif gej:

Zejt[Distillati taz-Zejt/Zejt b’Kom-

Faham Gass Naturali/Elettriku/Interener-
ponenti Hfief (oil light ends) gija
Medda ta’ maturita 1: 0 < Medda ta’ maturita 1: 0 < Medda ta’ maturita 1: 0 <
zmien sal-maturita < 4 xhur zmien sal-maturita < 6 xhur 7mien sal-maturita < xahar 1

Medda ta’ maturita 2: 4 xhur < | Medda ta’ maturita 2: 6 xhur < | Medda ta’ maturita 2: xahar (1)
zmien sal-maturita < 8 xhur zmien sal-maturita < sena 1 < zmien sal-maturita < sena (1)

Medda ta’ matuarita 3: 8 xhur < | Medda ta’ maturita 3: sena 1 < | Medda ta’ maturitd 3: sena 1 <
Zmien sal-maturitd < sena 1 Zmien sal-maturitd < 2 snin Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 4: sena 1 <
zmien sal-maturitd < 2 snin
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li
gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwi-
dita kwantitattivi

Ammont nozzjonali Numru medju ta’ ne-
medju ta’ kuljum (ADNA) gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwan- [kriterju ta’ likwidita
titattiv 1] kwantitattiv 2]
Medda ta’ maturita m: (n-1) Medda ta’ maturita m: (n-1)
snin < zmien sal-maturita < n snin < zmien sal-maturita < n
snin snin
Medda ta’ maturitad m: (n-1)
snin < zmien sal-maturita < n
snin

Futuri/forwards ta’ komo- | subklassi ta’ futur/fforward tal-prodott baziku tal-agrikoltura hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni EUR 10 000 000 10
ditajiet agrikoli li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — komodita agrikola sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjo-

nali tal-futur/forward huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-futur/forward definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: O < zmien sal-maturitd < 3 xhur

Medda ta’ maturita 2: 3 xhur < zmien sal-maturita < 6 xhur

Medda ta’ maturita 3: 6 xhur < zmien sal-maturita < sena 1

Medda ta’ maturita 4: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-maturitd < n snin
Opzjonijiet tal-komodita- | subklassi ta’ opzjoni tal-prodott baziku tal-agrikoltura hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gej- EUR 10 000 000 10
jiet agrikoli jin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — prodott baziku tal-agrikoltura sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-ammont nozzjonali

tal-opzjoni huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-opzjoni definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < 3 xhur
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma
jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li
gejjin jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwi-
dita kwantitattivi

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwan-

titattiv 1]

Numru medju ta’ ne-
gozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita
kwantitattiv 2]

Medda ta’ maturita 2: 3 xhur < Zmien sal-maturitd < 6 xhur
Medda ta’ maturita 3: 6 xhur < Zmien sal-maturita < sena 1

Medda ta’ maturita 4: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < Zmien sal-maturitd < n snin

Swaps tal-komoditajiet
agrikoli

subklassi ta’ swap tal-prodott baziku tal-agrikoltura hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — prodott baziku tal-agrikoltura sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — munita nozzjonali definita bhala l-munita li biha l-ammont nozzjo-
nali tal-iswap huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — tip ta’ saldu definit bhala flus, fiziku jew ohrajn
Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-iswap definit kif gej:
Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturitd < 3 xhur

Medda ta’ maturita 2: 3 xhur < Zmien sal-maturita < 6 xhur

Medda ta’ maturita 3: 6 xhur < Zmien sal-maturita < sena 1

Medda ta’ maturita 4: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-maturitd < n snin

EUR 10 000 000

10

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) ghandha tigi applikata I-

metodologija li gejja

derivattivi ta’ komoditajiet
ohrajn

derivattiv ta’ prodott baziku
li ma jappartjeni ghal ebda

klassi ta’ subassi msemmija

hawn fuq

kwalunkwe derivattiv ta’ prodott baziku ichor huwa megqjus li ma ghandux suq likwidu
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Tabella 7.2

derivattivi ta’ komoditajiet — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ghandhom suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li

jkollhom suq likwidu

Tranzazzjonijiet li
ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal-

livelli limitu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar

Negozju —
percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

Negozju Volum — Livell limitu Negozju

et réentil minim .
percentil percent v percentil

Livell limitu
minimu

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

Futuri/forwards
ta’ komoditajiet-
tal-metall

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqga fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1|82|83|S4

3040|5060

EUR 250 000

70

EUR 500 000 80 60 EUR 750 000 90 70 EUR 1 000 000

Opzjonijiet tal-
prodott baziku
tal-metall

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqga fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1|82|83|S4

3040|5060

EUR 250 000

70

EUR 500 000 80 60 EUR 750 000 90 70 EUR 1 000 000

Swaps tal-komo-
dita tal-metall

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2(S3|S4

30({40(50|60

EUR 250 000

70

EUR 500 000 80 60 EUR 750 000 90 70 EUR 1 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li

jkollhom suq likwidu

Tranzazzjonijiet li
ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal-

livelli limitu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar

Livell limitu
minimu

Negozju —
percentil

Negozju

percentil

Negozju Negozju Livell limitu

minimu

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

percentil

percentil

Futuri/forwards
ta’ komodita tal-
energija

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2|S3|S4| EUR 250 000

30({40|50|60

70

EUR 500 000 80 60 EUR 750 000 90 70 EUR 1 000 000

Opzjonijiet tal-
prodott tal-ener-
gija

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2|S3|S4| EUR 250 000

30({40(50|60

70

EUR 500 000 80 60 EUR 750 000 90 70 EUR 1 000 000

Swaps tal-prodott
tal-energija

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S§1|82|S3|S4| EUR 250 000

30({40|50|60

70

EUR 500 000 80 60 EUR 750 000 90 70 EUR 1 000 000

L10T°¢TE

1]

eadoimy ruofun-res ey [euno-|

11€/48 1



Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Komoditajiet

Klassi ta’ subassi

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li
jkollhom suq likwidu

Tranzazzjonijiet li
ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal-

livelli limitu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Negozju —
percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

Futuri/forwards
ta’ komoditajiet
agrikoli

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2(S3|S4

30({40|50|60

EUR 250 000

70

EUR 500 000

80

60

EUR 750 000

90

70

EUR 1 000 000

Opzjonijiet tal-ko-
moditajiet agrikoli

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1|S82|83|S4

30({40(50|60

EUR 250 000

70

EUR 500 000

80

60

EUR 750 000

90

70

EUR 1 000 000

Swaps tal-komodi-
tajiet agrikoli

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2(S3|S4

3040|5060

EUR 250 000

70

EUR 500 000

80

60

EUR 750 000

90

70

EUR 1 000 000
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Tabella 7.3

derivattivi ta’ komoditajiet — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma jkollhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’” Komoditajiet

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma ghandhomx suq

likwidu
sl o b SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu
Futuri/forwards ta’ komoditajiettal-metall EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
Opzjonijiet tal-prodott baziku tal-metall EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
Swaps tal-komodita tal-metall EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
Futuri/forwards ta’ komodita tal-energija EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
Opzjonijiet tal-prodott tal-energija EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
Swaps tal-prodott tal-energija EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
Futuri/forwards ta’ komoditajiet agrikoli EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
Opzjonijiet tal-komoditajiet agrikoli EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
Swaps tal-komoditajiet agrikoli EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
derivattivi ta’ komoditajiet ohrajn EUR 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000
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8. Derivattivi tal-kambju

Tabella 8.1

Derivattivi tal-kambju — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi tal-Kambju

strument finanzjarju li jirrelata mal-muniti kif definit fit-Taqsima C(4) tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji megjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont 1-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont 1-
Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu Ii gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Forward mhux konsenjabbli (NDF)

tfisser forward li, bit-termini tieghu, huwa ssaldat
fi flus bejn il-kontropartijiet, fejn l-ammont tas-
saldu huwa determinat mid-differenza fir-rata
tal-kambju taz-zewg muniti bhal bejn id-data
tan-negozjar u d-data tal-valutazzjoni. Fid-data
tas-saldu, parti wahda ser ikollha taghti lill-parti
l-ohra d-differenza netta bejn (i) ir-rata tal-
kambju stabbilita fid-data tan-negozjar; u (ii) ir-
rata tal-kambju fid-data tal-valutazzjoni, ibbazata
fuq l-ammont nozzjonali, b’tali ammont nett li
ghandu jithallas fil-munita tas-saldu stipulata fil-
kuntratt.

subklassi ta’ forward FX mhux konsenjabbli hija defi-
nita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti sottos-

tanti definit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti sot-
tostanti [-kuntratt tad-derivattivi

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda
ta’ maturita tal-forward definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturitd < gim-
gha (1)

Medda ta’ maturita 2: gimgha (1) < zmien sal-matu-
rita < 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < zZmien sal-maturita <
sena 1

Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < Zmien sal-maturita
< 2 snin

Medda ta’ maturitad 5: 2 snin < Zmien sal-maturitd
< 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < Zmien sal-matu-
rita < n snin

Forwards mhux konsenjabbli (NDF) huma megqjusa li ma ghandhomx suq
likwidu
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont I-
Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Forward konsenjabbli (DF)

tfisser forward li jinvolvi biss il-kambju ta’ zewg
muniti individwali fdata tas-saldu futura speci-
fika kkuntrattata b'rata fissa mifthiema fil-bidu
tal-kuntratt li jkopri l-kambju.

subklassi ta’ forward FX konsenjabbli hija definita
mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti sottostanti

definit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti tal-kun-
tratt tad-derivattivi

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda
ta’ maturita tal-forward definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < Zmien sal-maturitd < gim-
gha (1)

Medda ta’ maturita 2: gimgha (1) < zmien sal-matu-
rita < 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturita <
sena 1

Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < zmien sal-maturita
< 2 snin

Medda ta’ maturitd 5: 2 snin < Zmien sal-maturita
< 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-matu-
rita < n snin

Forwards konsenjabbli (DF) hija meqjusa li ma ghandhiex suq likwidu
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont I-
Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Opzjonijiet FX Mhux Konsenjabbli (NDO)

tfisser opzjoni li, bit-termini taghha, hija ssaldata
fi flus bejn il-kontropartijiet, fejn l-ammont tas-
saldu huwa determinat mid-differenza fir-rata
tal-kambju taz-zewg muniti bhal bejn id-data
tan-negozjar u d-data tal-valutazzjoni. Fid-data
tas-saldu, parti wahda ser ikollha taghti lill-parti
l-ohra d-differenza netta bejn (i) ir-rata tal-
kambju stabbilita fid-data tan-negozjar; u (ii) ir-
rata tal-kambju fid-data tal-valutazzjoni, ibbazata
fuq l-ammont nozzjonali, b'tali ammont nett li
ghandu jithallas fil-munita tas-saldu stipulata fil-
kuntratt.

subklassi ta’ opzjoni FX mhux konsenjabbli hija defi-
nita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti sottostanti

definit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti tal-kun-
tratt tad-derivattivi

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda
ta’ maturita tal-opzjoni definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < Zmien sal-maturitd < gim-
gha (1)

Medda ta’ maturita 2: gimgha (1) < zmien sal-matu-
rita < 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturita <
sena 1

Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < zmien sal-maturita
< 2 snin

Medda ta’ maturitd 5: 2 snin < Zmien sal-maturita
< 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-matu-
rita < n snin

Opzjonijiet FX Mhux Konsenjabbli (NDO) huma megqjusa li ma ghand-
homx suq likwidu
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont I-
Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Opzjonijiet FX konsenjabbli (DO)

tfisser opzjoni li tinvolvi biss il-iskambju ta’
zewg muniti individwali fdata tas-saldu futura
specifika kkuntrattata brata fissa mifthiema fil-
bidu tal-kuntratt li jkopri l-kambju.

subklassi ta’ opzjoni FX konsenjabbli hija definita mill-
kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti sottostanti

definit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti tal-kun-
tratt tad-derivattivi

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda
ta’ maturita tal-opzjoni definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < Zmien sal-maturitd < gim-
gha (1)

Medda ta’ maturita 2: gimgha (1) < zmien sal-matu-
rita < 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturita <
sena 1

Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < zmien sal-maturita
< 2 snin

Medda ta’ maturitd 5: 2 snin < Zmien sal-maturita
< 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-matu-
rita < n snin

Opzjonijiet FX konsenjabbli (DO) huma meqjusa li ma ghandhomx suq lik-
widu
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont I-
Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Swaps FX Mhux Konsenjabbli (NDS)

tfisser swap li, bit-termini tieghu, huwa ssaldat fi
flus bejn il-kontropartijiet, fejn l-ammont tas-
saldu huwa determinat mid-differenza fir-rata
tal-kambju taz-zewg muniti bhal bejn id-data
tan-negozjar u d-data tal-valutazzjoni. Fid-data
tas-saldu, parti wahda ser ikollha taghti lill-parti
l-ohra d-differenza netta bejn (i) ir-rata tal-
kambju stabbilita fid-data tan-negozjar; u (ii) ir-
rata tal-kambju fid-data tal-valutazzjoni, ibbazata
fuq l-ammont nozzjonali, b'tali ammont nett li
ghandu jithallas fil-munita tas-saldu stipulata fil-
kuntratt.

subklassi ta’ swap FX mhux konsenjabbli hija definita
mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti sottostanti

definit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti tal-kun-
tratt tad-derivattivi

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda
ta’ maturita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < Zmien sal-maturitd < gim-
gha (1)

Medda ta’ maturita 2: gimgha (1) < zmien sal-matu-
rita < 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturita <
sena 1

Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < zmien sal-maturita
< 2 snin

Medda ta’ maturitd 5: 2 snin < Zmien sal-maturita
< 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-matu-
rita < n snin

swaps FX Mhux Konsenjabbli (NDS) huma megjusa li ma ghandhomx suq
likwidu
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont I-
Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Swaps FX Konsenjabbli (DS)

tfisser swap li jinvolvi biss il-kambju ta’ zewg
muniti individwali fdata tas-saldu futura speci-
fika kkuntrattata b'rata fissa mifthiema fil-bidu
tal-kuntratt li jkopri l-kambju.

subklassi ta’ swap FX konsenjabbli hija definita mill-
kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti sottostanti

definit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti tal-kun-
tratt tad-derivattivi

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda
ta’ maturita tal-iswap definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < Zmien sal-maturitd < gim-
gha (1)

Medda ta’ maturita 2: gimgha (1) < zmien sal-matu-
rita < 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturita <
sena 1

Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < zmien sal-maturita
< 2 snin

Medda ta’ maturitd 5: 2 snin < Zmien sal-maturita
< 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-matu-
rita < n snin

Swaps FX Konsenjabbli (DS) huma megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
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Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif definit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont 1-
Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin jew
kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Futuri FX

subklassi futura FX hija definita mill-kriterji ta’ seg-
mentazzjoni li gejjin:
Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — par muniti sottos-

tanti definit bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti tal-
kuntratt tad-derivattivi

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda
ta’ maturita tal-futur definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < Zmien sal-maturitd < gim-
gha (1)

Medda ta’ maturita 2: gimgha (1) < zmien sal-matu-
ritd < 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturita <
sena 1

Medda ta’ maturitd 4: sena 1 < zmien sal-maturita
< 2 snin

Medda ta’ maturitd 5: 2 snin < Zmien sal-maturita
< 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-matu-
rita < n snin

FX futuri huma megjusa li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi tal-Kambju

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont 1-Artikoli 6 u 8(1)(b)
ghandha tigi applikata I-metodologija li gejja

Derivattivi tal-Kambju Ohrajn

derivattiv FX li ma jappartjeni ghal ebda klassi
ta’ subassi msemmija hawn fuq

kwalunkwe derivattiv FX iehor huwa meqjus li ma ghandux suq likwidu
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Tabella 8.2

Derivattivi tal-kambju — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma jkollhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi tal-Kambju

Klassi ta’ subassi

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma ghandhomx suq

likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Forward mhux konsenjabbli (NDF)

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Forward konsenjabbli (DF)

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Opzjonijiet FX Mhux Konsenjabbli (NDO)

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Opzjonijiet FX Konsenjabbli (DO)

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Swaps FX Mhux Konsenjabbli (NDS)

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Swaps FX Konsenjabbli (DS)

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Futuri FX

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000

Derivattivi tal-Kambju Ohrajn

EUR 4 000 000

EUR 5 000 000

EUR 20 000 000

EUR 25 000 000
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9. Derivattivi ta’ kreditu

Tabella 9.1

Derivattivi ta’ kreditu — klassijiet i ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kreditu

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx
suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta” subassi ghandha tigi segmentata aktar
fsubklassijiet kif definit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont
l-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin
jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklas-
sijiet determinati li jkollhom suq likwidu ghandu jigi applikat il-kriterju ta’
likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjo-
nali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwi-
dita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’
negozji kuljum
[kriterju ta’ likwi-

dita kwantitattiv 2]

Status on-the-run tal-indi¢i
[Kriterju ta’ likwidita kwalitat-
tiva addizzjonali]

Swaps ta’ inadempjenza
ta’  kreditu tal-indici
(CDS)

swap li l-kambju tal-flussi
tal-flus tieghu huwa mar-
but mal-affidabbilta kredi-
tizja ta’ diversi emittenti ta’
strumenti finanzjarji li jik-
konsistu findi¢i u l-okkor-
renza ta’ avvenimenti ta’
kreditu

swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu tal-indi¢i huwa definit mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gej-
jin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — indici sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-am-
mont nozzjonali tad-derivattiv huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — zmien sal-medda ta’ maturita tas-CDS definit kif gej:
Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < sena (1)
Medda ta’ maturita 2: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturitd 3: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-maturitd < n snin

EUR 200 000 000

10

L-indi¢i sottostanti huwa meg-
jus li ghandu suq likwidu:

(1) matul il-perjodu kollu tal-
“istatus on-the-run” tieghu

(2) ghall-ewwel 30 jum tax-
xoghol tal-“istatus 1x off-
the-run”

indi¢i “on-the-run” tfisser l-ak-
tar verzjoni (serje) ricenti ta’
riportar tal-indi¢i mahluq fid-
data li fiha l-kompozizzjoni
tal-indi¢i tkun effettiva u tin-
temm jum qabel id-data li fiha
l-kompozizzjoni  tal-verzjoni
(serje) li jmiss tal-indi¢i tkun
effettiva.

“status 1x off-the-run” tfisser
verzjoni (serje) tal-indici li tigi
immedjatament qabel il-verz-
joni (serje) attwali “on-the-
run” fi Zmien partikolari. Verz-
joni (serje) tieqaf tkun “on-the-
run” u tikseb l-istatus “1x off-
the-run” taghha meta tinholoq
l-ahhar verzjoni (serje) tal-in-
dici.
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kreditu

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx
suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata aktar
fsubklassijiet kif definit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont
I-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu li gejjin
jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi. Ghas-subklas-
sijiet determinati li jkollhom suq likwidu ghandu jigi applikat il-kriterju ta’
likwidita kwalitattiv, fejn applikabbli

Ammont nozzjo-
nali medju ta’ kul-
jum (ADNA)
[kriterju ta’ likwi-
dita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’
negozji kuljum
[kriterju ta’ likwi-

ditd kwantitattiv 2]

Status on-the-run tal-indici
[Kriterju ta’ likwidita kwalitat-
tiva addizzjonali]

Swap ta’ inadempjenza
ta’ kreditu taht isem
wiehed (CDS)

swap li l-kambju tal-flussi
tal-flus tieghu huwa mar-
but mal-affidabbilta kredi-
tizja ta’ emittent wiehed ta’
strumenti finanzjarji u I-
okkorrenza ta’ avvenimenti
ta’ kreditu

subklassi ta’ swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu taht isem wiehed hija definita mill-kriterji ta’
segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — entit ta’ referenza sottostanti

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — tip tal-entita ta’ referenza sottostanti definit kif gej:
“Emittent tat-tip sovran u pubbliku” tfisser entita ta’ emittent li hija jew:

(a) 1-Unjoni;

(b) Stat Membru, inkluz dipartiment tal-gvern, agenzija jew vettura bi skop spe¢jali ta’ Stat
Membru;

(c) entita sovrana li mhijiex imnizzla taht il-punti (a) u (b);

(d) fkaz ta’ Stat Membru federali, membri ta’ dik il-federazzjoni;
(e) vettura bi skop specjali ghal diversi Stati Membri;
(

f) istituzzjoni finanzjarja internazzjonali stabbilita minn zewg Stati Membri jew aktar li
jkollha l-ghan li timmobilizza l-iffinanzjar u taghti assistenza finanzjarja ghall-benefic¢ju
tal-membri taghha li jkunu ghaddejjin minn jew mhedda bi problemi finanzjarji severi;

() il-Bank Ewropew tal-Investiment;
(h) entita pubblika li mhijiex emittent sovran kif specifikat fil-punti (a) sa (c).

“Emittent tat-tip korporattiv” tfisser entitd emittenti li mhijiex emittent tat-tip sovran u pub-
bliku.

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — munita nozzjonali definita bhala I-munita li biha l-am-
mont nozzjonali tad-derivattiv huwa denominat

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — zmien sal-medda ta’ maturita tas-CDS definit kif gej:
Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturita < sena (1)
Medda ta’ maturita 2: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 3: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n snin

EUR 10 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kreditu

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghand-
homx suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi segmentata
aktar fsubklassijiet kif definit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma jkollhiex suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax il-kriterju ta’ likwidita
kwalitattiva

Opzjonijiet tal-indiéi
CDS
opzjoni li  s-sottostanti

taghha huwa l-indi¢i CDS

subklassi ta’ opzjoni tal-indi¢i CDS hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — subklassi tal-indici CDS kif specifikata ghall-klassi ta’ su-
bassi tal-iswaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu tal-indici (CDS)

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-opzjoni definit kif gej:
Medda ta’ maturitd 1: 0 < zZmien sal-maturitd < 6 xhur

Medda ta’ maturita 2: 6 xhur < zZmien sal-maturita < sena 1

Medda ta’ maturita 3: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturitd 4: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < Zmien sal-maturitd < n snin

opzjoni tal-indi¢i CDS 1i l-indi¢i CDS sottostanti taghha hija subklassi
determinata li jkollha suq likwidu u li z-zmien sal-medda ta’ maturita
taghha huwa 0-6 xhur hija megjusa li ghandha suq likwidu

opzjoni tal-indi¢i CDS 1i l-indi¢i CDS sottostanti taghha hija subklassi
determinata li jkollha suq likwidu u li z-Zmien sal-medda ta’ maturita
taghha mhuwiex 0-6 xhur mhijiex meqjusa li ghandha suq likwidu

opzjoni tal-indi¢i CDS 1i l-indi¢i CDS sottostanti taghha hija subklassi
determinata li ma jkollhiex suq likwidu mhijiex megjusa li ghandha suq
likwidu ghal kwalunkwe zmien partikolari sal-medda ta’ maturita

Opzjonijiet CDS taht

isem wiehed
opzjoni li  s-sottostanti

taghha huwa CDS taht
isem wiehed

subklassi ta” opzjoni CDS taht isem wiehed hija definita mill-kriterji ta’ segmentazzjoni li gej-
jin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — subklassi ta’ CDS taht isem wiehed kif specifikat ghall-
klassi ta’ subassi ta’ CDS taht isem wiehed

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — zmien sal-medda ta’ maturita tal-opzjoni definit kif gej:
Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturitd < 6 xhur

Medda ta’ maturita 2: 6 xhur < Zmien sal-maturitd < sena 1

Medda ta’ maturita 3: sena 1 < Zmien sal-maturitd < 2 snin

Medda ta’ maturita 4: 2 snin < zmien sal-maturitd < 3 snin

Medda ta’ maturitd m: (n-1) snin < zmien sal-maturitd < n snin

opzjoni CDS taht isem wiehed li s-CDS taht isem wiched sottostanti
taghha hija subklassi determinata li jkollha suq likwidu u li Z-zmien sal-
medda ta’ maturita huwa 0-6 xhur hija megjusa li jkollha suq likwidu

opzjoni CDS taht isem wiehed li s-CDS taht isem wiehed sottostanti
taghha hija subklassi determinata li jkollha suq likwidu u li Z-zmien sal-
maturita taghha mhuwiex 0-6 xhur mhijiex megjusa li ghandha suq lik-
widu

opzjoni CDS taht isem wiehed li s-CDS taht isem wiehed sottostanti
taghha hija subklassi determinata li ma jkollhiex suq likwidu mhijiex

megjusa li ghandha suq likwidu ghal kwalunkwe zmien partikolari sal-
medda ta’ maturita

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kreditu

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) ghandha tapplika I-metodolo-

gija li gejja

Derivattivi ta’ kreditu
ohrajn

derivattiv ta’ kreditu li ma
jappartjeni ghal ebda klassi
ta’  subklassi msemmija
hawn fuq

kwalunkwe derivattiv ta’ kreditu ichor huwa megjus li ma ghandux suq likwidu
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Tabella 9.2

Derivattivi ta’ kreditu — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kreditu

Klassi ta’ subassi

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li
jkollhom suq likwidu

Tranzazzjonijiet li
ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal-

livelli limitu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Negozju —
percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

Swaps ta’ in-
adempjenza ta’
kreditu tal-indici
(CDS)

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqga fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1|82|83|S4

3040|5060

EUR 2 500 000

70

EUR 5 000 000

80

60

EUR 7 500 000

90

70

EUR 10 000 000

Swap ta’ inademp-
jenza ta’ kreditu
taht isem wiehed
(CDS)

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqga fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1|82|83|S4

3040|5060

EUR 2 500 000

70

EUR 5 000 000

80

60

EUR 7 500 000

90

70

EUR 10 000 000

Swap ta’ inademp-
jenza ta’ kreditu
ta’ basket perso-
nalizzat (CDS)

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2(S3|S4

30({40(50|60

EUR 2 500 000

70

EUR 5 000 000

80

60

EUR 7 500 000

90

70

EUR 10 000 000

L10T°¢TE

1]

eadoimy ruofun-res ey [euno-|

§Tel/8 1



Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kreditu

Klassi ta’ subassi

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li

jkollhom suq likwidu

Tranzazzjonijiet li
ghandhom jitqiesu
ghall-kalkoli tal-

livelli limitu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Negozju —
percentil

Livell limitu
minimu

Negozju

percentil

NI Livell limitu

minimu

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

percentil

Negozju

percentil

Volum —
percentil

Livell limitu
minimu

Opzjonijiet tal-in-
di¢i CDS

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2(S3|S4

30({40(50|60

EUR 2 500 000

70

EUR 5 000 000 80 60 EUR 7 500 000

90

70

EUR 10 000 000

Opzjonijiet CDS
taht isem wiehed

il-kalkolu tal-livelli
limitu ghandu jsir
ghal kull subklassi
tal-klassi ta’ subassi
fid-dawl  tat-tran-
zazzjonijiet im-
wettqa  fuq  stru-
menti finanzjarji li
jappartjenu  ghas-
subklassi

S1(S2(S3|54

30({40(50|60

EUR 2 500 000

70

EUR 5 000 000 80 60 EUR 7 500 000

90

70

EUR 10 000 000
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Tabella 9.3

Derivattivi ta’ kreditu — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma jkollhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kreditu

Klassi ta’ subassi

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma ghandhomx suq

likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu tal-indici (CDS)

EUR 2 500 000

EUR 5 000 000

EUR 7 500 000

EUR 10 000 000

Swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu taht isem wiehed
(CDS)

EUR 2 500 000

EUR 5 000 000

EUR 7 500 000

EUR 10 000 000

Swap ta’ inadempjenza ta’ kreditu ta’ basket persona-
lizzat (CDS)

EUR 2 500 000

EUR 5 000 000

EUR 7 500 000

EUR 10 000 000

Opzjonijiet tal-indi¢i CDS

EUR 2 500 000

EUR 5 000 000

EUR 7 500 000

EUR 10 000 000

Opzjonijiet CDS taht isem wiehed

EUR 2 500 000

EUR 5 000 000

EUR 7 500 000

EUR 10 000 000

Derivattivi ta’ kreditu ohrajn

EUR 2 500 000

EUR 5 000 000

EUR 7 500 000

EUR 10 000 000
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10. Derivattivi C10

Tabella 10.1

Derivattivi C10 — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi C10

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont 1-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif iddefinit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont 1-Arti-
koli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu 1i gejjin jew kollha
kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kuljum
(ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Derivattivi tal-merkanzija

strument finanzjarju li jirrelata mar-rati tal-mer-
kanzija kif definit fit-Tagsima C(10) tal-Anness I
tad-Direttiva 2014/65/UE

subklassi ta’ derivattiv tal-merkanzija hija definita mill-
kriterji ta’ segmentazzjoni li gejjin:

Kriterju ta’ segmentazzjoni 1 — tip tal-kuntratt:
Ftehimiet tal-Merkanzija Forward (FFAs) jew opzjoni-
jiet

Kriterju ta’ segmentazzjoni 2 — tip tal-merkanzija:
merkanzija likwida, merkanzija solida

Kriterju ta’ segmentazzjoni 3 — subtip tal-merkan-
zija: taghbija bl-ingrossa solida, bawzer, bastiment tal-
kontejners

Kriterju ta’ segmentazzjoni 4 — specifikazzjoni tad-
dags li jirrelata mas-subtip tal-merkanzija

Kriterju ta’ segmentazzjoni 5 — rotta specifika jew
perjodu ta’ zmien medju

Kriterju ta’ segmentazzjoni 6 — zmien sal-medda
ta’ maturita tad-derivattiv definit kif gej:

Medda ta’ maturita 1: 0 < zmien sal-maturitd < xa-
har 1

Medda ta’ maturitd 2: xahar 1 < Zmien sal-maturita
< 3 xhur

Medda ta’ maturita 3: 3 xhur < Zmien sal-maturita
< 6 xhur

Medda ta’ maturitd 4: 6 xhur < zmien sal-maturita
< 9 xhur

EUR 10 000 000
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Klassi ta’ assi — Derivattivi C10

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istru-
menti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu
skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi
ghandha tigi segmentata aktar fsubklassijiet kif iddefinit
hawn taht

Kull subklassi ghandha tigi ddeterminata li ma jkollhiex suq likwidu skont 1-Arti-
koli 6 u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu Ii gejjin jew kollha
kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi

Ammont nozzjonali medju ta’ kuljum
(ADNA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Medda ta’ maturita 5: 9 xhur < zZmien sal-maturit <
sena 1

Medda ta’ maturitd 6: sena 1 < Zmien sal-maturitd
< 2 snin

Medda ta’ maturitd 7: 2 snin < Zmien sal-maturita
< 3 snin

Medda ta’ maturita m: (n-1) snin < zmien sal-matu-
rita < n snin

Klassi ta’ assi — Derivattivi C10

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b)
ghandha tigi applikata I-metodologija li gejja

Derivattivi C10 ohrajn

strument finanzjarju kif definit fit-Taqsima C(10)
tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE li mhu-
wiex “Derivattiv tal-Merkanzija”, kwalunkwe
wahda mill-klassijiet ta’ subassi tad-derivattivi
tar-rata tal-imghax li gejjin: “Swap ta’ inflazzjoni
fdiversi muniti jew bejn il-muniti”, “Futur/for-
ward fuq swaps ta’ inflazzjoni fdiversi muniti
jew bejn il-muniti”, “swap ta’ inflazzjoni munita
wahda”, “Futur/forward fuq swap ta’ inflazzjoni
fmunita wahda” u kwalunkwe klassi ta’ subassi
tad-derivattivi ta’ ekwitd minn dawn li gejjin:
“Opzjoni tal-indici tal-volatilita”, “Futur/forward
tal-indici tal-volatilita”, swap b’varjant tar-redditu
tal-parametru, swap b'volatilita tar-redditu tal-pa-
rametru, swap tal-portafoll b'varjant tar-redditu
tal-parametru, swap tal-portafoll b'volatilita tar-
redditu tal-parametru

kwalunkwe derivattiv C10 iehor huwa meqjus li ma ghandux suq likwidu
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Tabella 10.2

Derivattivi C10 — Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negzojar ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi C10

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determi-
nati li jkollhom suq likwidu
Klals)si ta’ Tranzazzjonijiet i SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
subasst ghandhom jitqiesu Negoziu Negoziu Necoziu
ghall-kalkoli cal-livelli | 0. . il Livell limitu g_ ) Livell limitu g_ ) Volum — | Livell limitu g_ ) Volum — Livell limitu
limitu egozyu — percen minimu -, minimu ... | percentil minimu ... | percentil minimu
percentil percentil percentil
Derivattivi il-kalkolu tal-livelli li-| S1 | S2 | S3 | S4 | EUR 25 000 70 EUR 50 000 80 60 EUR 75 000 90 70 EUR 100 000
tal-merkanzija | mitu ghandu jsir ghal
kull subklassi tal-klassi
ta’ subassi fid-dawl tat-| 30 | 40 | 50 | 60
tranzazzjonijiet im-
wettqga fuq strumenti
finanzjarji li jappart-
jenu ghas-subklassi
Tabella 10.3

Derivattivi C10 — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma jkollhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi C10

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma ghandhomx suq
likwidu

Klassi ta’ subassi

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Derivattivi tal-merkanzija

EUR 25 000

EUR 50 000

EUR 75 000

EUR 100 000

Derivattivi C10 ohrajn

EUR 25 000

EUR 50 000

EUR 75 000

EUR 100 000
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11. Kuntratti finanzjarji ghad-differenzi (CFDs)

Tabella 11.1

CFDs — klassijiet li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Kuntratti finanzjarji ghad-differenzi (CFDs)

kuntratt tad-derivattivi li jaghti lid-detentur esponiment, li jista’ jkun twil jew qasir, ghad-differenza bejn il-prezz ta’ assi sottostanti fil-bidu tal-kuntratt u l-prezz meta jinghalaq il-kun-

tratt

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti

finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-

Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi seg-
mentata aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata 1i ma jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma
tissodisfax wiehed mil-livelli limitu jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi jew, fejn
applikabbli, jekk ma tissodisfax il-kriterji ta’ likwidita kwalitattivi kif definit hawn taht

CFDs ta’ muniti

subklassi ta” CFDs ta’ muniti hija definita mill-par muniti
sottostanti definita bhala kombinazzjoni taz-zewg muniti
tal-kuntratt CFD/spread betting

CFDs ta’ komodi-
tajiet

subklassi ta’ CFD ta’ prodott baziku hija definita mill-pro-
dott baziku sottostanti tal-kuntratt CFD/spread betting

CFDs ta’ ekwita

subklassi ta’ CFDs ta’ ekwita hija definita mit-titolu ta’ ek-
wita sottostani tal-kuntratt CFD/spread betting

Kriterju ta’ likwidita kwalitattiv

subklassi ta” CFD ta’ ekwita hija megjusa li ghandha suq
likwidu jekk is-sottostanti jkun titolu ta’ ekwita li ghalih
hemm suq likwidu kif determinat skont 1-Artikolu 2(1)
(17)(b) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum
(ADNA)
[kriterju ta’ likwidita
kwantitattiv 1]

Numru medju ta’
negozji kuljum
[kriterju ta’ likwi-

dita kwantitattiv 2]

EUR 50 000 000

100

CFDs ta’ bonds

subklassi ta’ CFD ta’ bond hija definita mill-bond jew
bond futur sottostanti tal-kuntratt CFD/spread betting

subklassi ta’ CFD ta’ bond hija meqgjusa li ghandha suq
likwidu jekk is-sottostanti huwa bond jew bond futur li
ghalih hemm suq likwidu kif determinat skont I-Artikoli 6

u 8(1)(b).

EUR 50 000 000

100
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Klassi ta’ assi — Kuntratti finanzjarji ghad-differenzi (CFDs)

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti

finanzjarji megqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-

Artikoli 6 u 8(1)(b), kull klassi ta’ subassi ghandha tigi seg-
mentata aktar fsubklassijiet kif iddefinit hawn taht

Kull subklassi ghandha tkun determinata li ma jkollhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) jekk ma
tissodisfax wiehed mil-livelli limitu jew kollha kemm huma tal-kriterji ta’ likwidita kwantitattivi jew, fejn
applikabbli, jekk ma tissodisfax il-kriterji ta’ likwidita kwalitattivi kif definit hawn taht

Ammont nozzjonali
medju ta’ kuljum
(ADNA)
[kriterju ta’ likwidita
kwantitattiv 1]

Numru medju ta’
negozji kuljum
[kriterju ta’ likwi-

dita kwantitattiv 2]

Kriterju ta’ likwidita kwalitattiv

CFDs fuq futur/
forward ta’ ek-
wita

CFD fuq subklassi ta’ futur/fforward ta’ ekwita huwa defi-
nit mill-futur/forward sottostanti fuq ekwita tal-kuntratt
CFD/spread betting

CFD fuq subklassi futurafforward ta’ ekwita huwa meqjus
li ghandu suq likwidu jekk is-sottostanti huwa futur/for-
ward ta’ ekwita li ghalih hemm suq likwidu kif determi-
nat skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b).

CFDs fuq opz-
joni ta’ ekwita

CFD fuq subklassi ta’ opzjoni ta’ ekwitda huwa definit
mill-opzjoni sottostanti fuq ekwita tal-kuntratt CFD/
spread betting

CFD fuq subklassi ta’ opzjoni ta’ ekwita huwa meqjus li
ghandu suq likwidu jekk is-sottostanti hija opzjoni ta’ ek-
wita li ghaliha hemm suq likwidu kif determinat skont 1-
Artikoli 6 u 8(1)(b).

Klassi ta’ assi — Kuntratti finanzjarji ghad-differenzi (CFDs)

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghandhomx suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) ghandha tigi applikata I-metodo-

logija li gejja

CFDs Ohrajn

CFD/spread bet-
ting li ma jappart-
jeni ghall-ebda
klassi ta’ subassi
thawn fuq

kwalunkwe CFD/spread betting iehor huwa meqjus li ma ghandux suq likwidu
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Tabella 11.2

CFDs — livelli limitu tal-SSTI u 1-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu

Klassi ta’ assi — Kuntratti finanzjarji ghad-differenzi (CFDs)

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li jkollhom

suq likwidu
Kslzls)::s;? Tranzazzjonijiet I SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
ghandhorq jitqiesu Negozi Negozju Negozju
ghall-kalkoli tal-livelli | Negozju — Livell limitu esonu Livell limitu BOUY | Volum — |  Livell limitu 89U | Volum — |  Livell limitu
limitu percentil minimu percentil minimu percentil percentil minimu percentil percentil minimu

CFDs ta’ mu- | tranzazzjonijiet im-{S1[S2{S3|S4| EUR 50 000 70 EUR 60 000 80 60 EUR 90 000 90 70 EUR 100 000
niti wettqga fuq CFDs tal-

muniti  meqjusa i

ghandhom suq likwidu

skont 1-Artikoli 6 u 8{30|40/50/60

(1))
CFDs ta’ ko- | tranzazzjonijiet im-|{S1|S2|S3|S4| EUR 50 000 70 EUR 60 000 80 60 EUR 90 000 90 70 EUR 100 000
moditajiet wettga fuq prodotti ba-

zi¢i ta’ CFDs megjusa li

ghandhom suq likwidu

skont l-Artikoli 6 u 8{30|40/50/60

(1))
CFDs ta’ ek- | tranzazzjonijiet im-|{S1|S2|S3|S4| EUR 50 000 70 EUR 60 000 80 60 EUR 90 000 90 70 EUR 100 000
wita wettqa fuq CFDs ta’ ek-

wita megqjusa li ghand-

hom suq likwidu skont

l-Artikoli 6 u 8(1)(b) 3014050160
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Klassi ta’ assi — Kuntratti finanzjarji ghad-differenzi (CFDs)

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li jkollhom

suq likwidu
Ksl‘e:f;is;?’ Transarzjoniiet SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
ghandhom jitqiesu Negozi Negozi Negozi
ghall-kalkoli tal-livelli Negozju — Livell limitu egonu Livell limitu o4 | yolym — Livell limitu €8¢ | volum — Livell limitu
limitu peréentil minimu L minimu L percentil minimu T percentil minimu
percentil percentil percentil
CFDs ta’ bonds | tranzazzjonijiet im-{S1{S2|S3|S4| EUR 50 000 70 EUR 60 000 80 60 EUR 90 000 90 70 EUR 100 000
wettqa fuq CFDs ta’ ek-
wita meqjusa li ghand-
hom suq likwidu skont
l-Artikoli 6 u 8(1)(b)
30(40|50]| 60
CFDs fuq fu-  |tranzazzjonijiet im-{S1{S2|S3|S4| EUR 50 000 70 EUR 60 000 80 60 EUR 90 000 90 70 EUR 100 000
tur[forward ta’ |wettqa fuq CFDs fuq
ekwita futur ta’ ekwitd meq-
jusa li ghandhom suq
likwidu skont I-Arti-
koli 6 u 8(1)(b)
30(40|50]| 60
CFDs fuq opz- |tranzazzjonijiet im-|S1|S2|S3|S4| EUR 50 000 70 EUR 60 000 80 60 EUR 90 000 90 70 EUR 100 000
joni ta’ ekwita |wettqa fuq CFDs fuq
opzjoni ta’ ekwita meq-
jusa li ghandhom suq
likwidu skont 1-Arti-
koli 6 u 8(1)(b)
30140|50(60
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Tabella 11.3

CFDs — livelli limitu tal-SSTI u 1-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li jkollhom suq likwidu

Klassi ta’ assi — Kuntratti finanzjarji ghad-differenzi (CFDs)

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma ghandhomx suq

likwidu

Klassiliaieubasst SSTI ta’ qabel in-negozjar LIS ta’ qabel in-negozjar SSTI ta’ wara n-negozjar LIS ta’ wara n-negozjar
Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu Valur tal-livell limitu
CFDs ta’ muniti EUR 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000
CFDs ta’ komoditajiet EUR 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000
CFDs ta’ ekwita EUR 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000
CFDs ta’ bonds EUR 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000
CFDs fuq futur/forward ta’ ekwita EUR 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000
CFDs fuq opzjoni ta’ ekwita EUR 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000
CFDs ohrajn/spread betting EUR 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000
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12. Kwoti tal-emissjonijiet

Tabella 12.1

Kwoti tal-emissjonijiet — klassijiet i ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Kwoti tal-emissjonijiet

Klassi ta’ subassi

Kull klassi ta’ subassi ghandha tigi determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6
u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta” likwidita kwantitattivi

Ammont Medju ta’ Kuljum (ADA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Kwoti tal-Unjoni Ewropea (EUA)

kwalunkwe unita rikonoxxuta ghall-konformita mar-rekwiziti tad-Direttiva 2003/87/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') (Skema ghall-Iskambju ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet) li
tirrapprezenta d-dritt ta’ emissjoni tal-ekwivalenti ghal tunnellata ta’ ekwivalenti ghad-dios-
sidu tal-karbonju (tCO,e)

150 000 tunnellata tal-Ekwivalenti ghad- 5
Diossidu tal-Karbonju

Kwoti tal-Avjazzjoni tal-Unjoni Ewropea (EUAA)

kwalunkwe unita rikonoxxuta ghall-konformita mar-rekwiziti tad-Direttiva 2003/87/KE
(Skema ghall-Iskambju ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet) li tirrapprezenta d-dritt ta’ emissjoni tal-
ekwivalenti ghal tunnellata ta’ ekwivalenti ghad-diossidu tal-karbonju (tCO,e) mill-avjaz-
zjoni

150 000 tunnellata tal-Ekwivalenti ghad- 5
Diossidu tal-Karbonju

Tnaqqis I¢certifikat ta’ Emissjonijiet (CER)

kwalunkwe unita rikonoxxuta ghall-konformita mar-rekwiziti tad-Direttiva 2003/87/KE
(Skema ghall-Iskambju ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet) li tirrapprezenta t-tnaqqis tal-emissjoni-
jiet ekwivalenti ghal tunnellata ta’ ekwivalenti ghad-diossidu tal-karbonju (tCO,e)

150 000 tunnellata tal-Ekwivalenti ghad- 5
Diossidu tal-Karbonju

Unita ta’ Tnaqgqis tal-Emissjonijiet (ERU)

kwalunkwe unita rikonoxxuta ghall-konformita mar-rekwiziti tad-Direttiva 2003/87/KE
(Skema ghall-Iskambju ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet) li tirrapprezenta t-tnaqqis tal-emissjoni-
jiet ekwivalenti ghal tunnellata ta’” ekwivalenti ghad-diossidu tal-karbonju (tCO,e)

150 000 tunnellata tal-Ekwivalenti ghad- 5
Diossidu tal-Karbonju

(') 1d-Direttiva 2003/87KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Ottubru 2003 i tistabbilixxi skema ghall-iskambju ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’ gassijiet serra gewwa l-Komunita u li temenda d-Di-

rettiva 96/61/KE (GU L 275, 25.10.2003, p. 32).
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Tabella 12.2

Kwoti tal-emissjonijiet — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghall-klassijiet ta’ subassi determinati li ghandhom suq likwidu

Klassi ta’ assi — Kwoti tal-emissjonijiet

Klassi ta’ subassi

Tranzazzjonijiet li ghandhom
jitqiesu ghall-kalkolu tal-livelli

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara

n-negozjar ghall-klassijiet ta’ subassi determinati li ghandhom suq likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

limitu N : N i Ni j
Negozju — Livell limitu eg_o 7u Livell limitu eg_o 7u Livell limitu eg_o Zu Livell limitu
percentil minimu N minimu o] minimu o] minimu
percentil percentil percentil
Kwoti tal-Unjoni Ewro- |tranzazzjonijiet imwettqa fuq il-{S1|S2|S3|S4|40 000 tunnellata 70 50 000 tunnellata 80 90 000 tunnellata 90 100 000 tunnel-
pea (EUA) Kwoti tal-Emissjonijiet tal-Unjoni tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti lata tal-Ekwiva-
Ewropea (EUA) kollha ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- lenti ghad-Dios-
Karbonju Karbonju Karbonju sidu tal-Karbonju
30({40(50(60
Kwoti tal-Avjazzjoni tal- |tranzazzjonijiet imwettqa fuq il-|S1[S2[S3|S4 |20 000 tunnellata 70 25 000 tunnellata 80 40 000 tunnellata 90 50 000 tunnellata
Unjoni Ewropea (EUAA) |Kwoti tal-Avjazzjoni tal-Unjoni Ew- tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti
ropea (EUAA) kollha ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal-
Karbonju Karbonju Karbonju Karbonju
3040|5060
Tnaqgqis I¢certifikat ta’  |tranzazzjonijiet imwettqa fuq it-|S1[S2|S3|S4 |20 000 tunnellata 70 25 000 tunnellata 80 40 000 tunnellata 90 50 000 tunnellata
Emissjonijiet (CERs) Tnaqqis I¢certifikat ta’ Emissjonijiet tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti
(CER) kollu ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal-
Karbonju Karbonju Karbonju Karbonju
3040|5060
L-Unitajiet ta’ Tnaqqis | tranzazzjonijiet imwettqa fuq I-Uni- | S1|S2 [ S3 | S4 |20 000 tunnellata 70 25 000 tunnellata 80 40 000 tunnellata 90 50 000 tunnellata
tal-Emissjonijiet (ERU) |tajiet ta’ Tnaqgis tal-Emissjonijiet tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti
(ERU) kollha ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal-
Karbonju Karbonju Karbonju Karbonju
3040|5060
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13.

Tabella 12.3

Kwoti tal-emissjonijiet — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ gabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghall-klassijiet ta’ subassi determinati li ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Kwoti tal-emissjonijiet

Klassi ta’ subassi

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghas-subklassijiet determinati li ma ghandhomx suq
likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Kwoti tal-Unjoni Ewropea (EUA)

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

90 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

100 000 tunnellata tal-Ek-
wivalenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

Kwoti tal-Avjazzjoni tal-Unjoni Ewropea (EUAA)

20 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

25 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

Tnaqqis I¢certifikat ta’ Emissjonijiet (CERs)

20 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

25 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

L-Unitajiet ta’ Tnaqqis tal-Emissjonijiet (ERU)

20 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

25 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet

Tabella 13.1

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet — klassijiet i ma ghandhomx suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet

Klassi ta’ subassi

Kull klassi ta’ subassi ghandha tigi determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6
u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-

kriterji ta” likwidita kwantitattivi

Ammont Medju ta’ Kuljum (ADA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet li s-sottostanti taghhom huma tat-tip tal-

Kwoti tal-Unjoni Ewropea (EUA)

strument finanzjarju li jirrelata mal-kwoti tal-emissjonijiet tat-tip tal-Kwoti tal-Unjoni Ew-

ropea (EUA) kif definit fit-Tagsima C(4) tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE

150 000 tunnellata tal-Ekwivalenti ghad-
Diossidu tal-Karbonju

5
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Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet

Klassi ta’ subassi

Kull klassi ta’ subassi ghandha tigi determinata li ma ghandhiex suq likwidu skont I-Artikoli 6
u 8(1)(b) jekk ma tissodisfax wiehed mil-livelli limitu i gejjin jew kollha kemm huma tal-
kriterji ta” likwidita kwantitattivi

Ammont Medju ta’ Kuljum (ADA)
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 1]

Numru medju ta’ negozji kuljum
[kriterju ta’ likwidita kwantitattiv 2]

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet 1i s-sottostanti taghhom huma tat-tip tal-
Kwoti tal-Avjazzjoni tal-Unjoni Ewropea (EUAA)

strument finanzjarju relatat mal-kwoti tal-emissjonijiet tat-tip tal-Kwoti tal-Avjazzjoni tal-
Unjoni Ewropea (EUAA) kif definit fit-Taqsima C(4) tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE

150 000 tunnellata tal-Ekwivalenti ghad- 5
Diossidu tal-Karbonju

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet li s-sottostanti taghhom huma tat-tip Tnaqqis
Iccertifikat ta’ Emissjonijiet (CER)

strument finanzjarju relatat mal-kwoti tal-emissjonijiet tat-tip Tnaqgis I¢certifikat ta’
Emissjonijiet (CER) kif definit fit-Taqsima C(4) tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE

150 000 tunnellata tal-Ekwivalenti ghad- 5
Diossidu tal-Karbonju

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet li s-sottostanti taghhom huma tat-tip Unitajiet
ta’ Tnaqqis tal-Emissjonijiet (ERU)

strument finanzjarju li jirrelata mal-kwoti tal-emissjonijiet tat-tip tal-Unitajiet ta’ Tnaqqis
tal-Emissjonijiet (ERU) kif definit fit-Taqsima C(4) tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE

150 000 tunnellata tal-Ekwivalenti ghad- 5
Diossidu tal-Karbonju

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet

Klassi ta’ subassi

Ghall-ghan tad-determinazzjoni tal-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji meqjusa li ma ghand-
homx suq likwidu skont I-Artikoli 6 u 8(1)(b) ghandha tigi applikata I-metodologija li gejja

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet ohrajn

derivattiv ta’ kwota ta’ emissjoni li s-sottostanti tieghu mhumiex Kwoti tal-Unjoni Ewropea
(EUA), Kwoti tal-Avjazzjoni tal-Unjoni Ewropea (EUAA), Tnaqqis Iccertifikat ta” Emissjoni-
jiet (CER) u Unitajiet ta’ Tnaqqis tal-Emissjonijiet (ERU)

kwalunkwe derivattiv ta’ kwota ta’ emissjoni iehor huwa meqjus li ma ghandux suq lik-
widu
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Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet — livelli limitu tal-SSTI u 1-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghall-klassijiet ta’ subklassi determinati li jkollhom suq

Tabella 13.2

likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet

Klassi ta’ subassi

Tranzazzjonijiet li ghandhom
jitqiesu ghall-kalkolu tal-livelli

Percentili u livelli limitu minimi li ghandhom jigu applikati ghall-kalkolu tal-livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara

n-negozjar ghall-klassijiet ta’ subassi determinati li ghandhom suq likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

limitu Negozi Necozi Negozi
Negozju — Livell limitu eg_o 7u Livell limitu eg_o 7u Livell limitu eg_o 7u Livell limitu
percentil minimu oo minimu o] minimu o] minimu
percentil percentil percentil

Derivattivi ta’ kwoti tal- |tranzazzjonijiet imwettqa fuq id-de-|{ S1|S2 | S3 | S4 |40 000 tunnellata 70 50 000 tunnellata 80 90 000 tunnellata 90 100 000 tunnel-
emissjonijiet li s-sottos- |rivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti lata tal-Ekwiva-
tanti taghhom huwa tat- |kollha li s-sottostanti taghhom ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- lenti ghad-Dios-
tip tal-Kwoti tal-Unjoni |huwa tat-tip tal-Kwoti tal-Unjoni| 30|40 |50 |60 Karbonju Karbonju Karbonju sidu tal-Karbonju
Ewropea (EUA) Ewropea (EUA)
Derivattivi ta’ kwoti tal- |tranzazzjonijiet imwettqa fuq id-de-| S1 [S2 | S3 | S4 |20 000 tunnellata 70 25 000 tunnellata 80 40 000 tunnellata 90 50 000 tunnellata
emissjonijiet li s-sottos- |rivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti
tanti taghhom huwa tat- |kollha li s-sottostanti taghhom ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal-
tip tal-Kwoti tal-Avjaz- |huwa tat-tip tal-Kwoti tal-Avjaz-|30|40 50|60 Karbonju Karbonju Karbonju Karbonju
zjoni tal-Unjoni Ewro-  |zjoni tal-Unjoni Ewropea (EUAA)
pea (EUAA)
Derivattivi ta’ kwoti tal- |tranzazzjonijiet imwettqa fuq id-de-|{ S1|S2 | S3 | S4|20 000 tunnellata 70 25 000 tunnellata 80 40 000 tunnellata 90 50 000 tunnellata
emissjonijiet li s-sottos- |rivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti
tanti taghhom huwa tat- |kollha li s-sottostanti taghhom ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal-
tip tat-Tnaqgqis I¢certifi- |huwa tat-tip tat-Tnaqgis Iccertifikat| 30|40 |50 | 60 Karbonju Karbonju Karbonju Karbonju
kat ta’ Emissjonijiet ta’ Emissjonijiet (CER)
(CER)
Derivattivi ta’ kwoti tal- |tranzazzjonijiet imwettqa fuq id-de-|{ S1|S2 | S3 [ S4 |20 000 tunnellata 70 25 000 tunnellata 80 40 000 tunnellata 90 50 000 tunnellata
emissjonijiet li s-sottos- |rivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti tal-Ekwivalenti
tanti taghhom huwa tat- |kollha li s-sottostanti taghhom ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal- ghad-Diossidu tal-
tip tal-Unitajiet ta’ Tnaq- |huwa tat-tip tal-Unitajiet ta’ Tnaq-|30|40 |50 |60 Karbonju Karbonju Karbonju Karbonju
qis tal-Emissjonijiet qis tal-Emissjonijiet (ERU)
(ERU)
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Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet — livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghall-klassijiet ta’ subassi determinati li ma ghandhomx

Tabella 13.3

suq likwidu

Klassi ta’ assi — Derivattivi ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet

Klassi ta’ subassi

Livelli limitu tal-SSTI u I-LIS ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar ghall-klassijiet ta’ subassi determinati li ma ghand-
homx suq likwidu

SSTI ta’ qabel in-negozjar

LIS ta’ qabel in-negozjar

SSTI ta’ wara n-negozjar

LIS ta’ wara n-negozjar

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Valur tal-livell limitu

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet li s-sottostanti
taghhom huwa tat-tip tal-Kwoti tal-Unjoni Ewropea
(EUA)

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

90 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

100 000 tunnellata tal-Ek-
wivalenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet li s-sottostanti
taghhom huwa tat-tip tal-Kwoti tal-Avjazzjoni tal-Un-
joni Ewropea (EUAA)

20 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

25 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet li s-sottostanti
taghhom huwa tat-tip tat-Tnaqqis I¢certifikat ta’ Emiss-
jonijiet (CER)

20 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

25 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet li s-sottostanti
taghhom huwa tat-tip tal-Unitajiet ta’ Tnaqqis tal-
Emissjonijiet (ERU)

20 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

25 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet ohrajn

20 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

25 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

40 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju

50 000 tunnellata tal-Ekwi-
valenti ghad-Diossidu tal-
Karbonju
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L 87/342 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 31.3.2017
ANNESS IV
Dejta ta’ referenza li ghandha tigi pprovduta ghall-ghan ta’ kalkoli ta’ trasparenza
Tabella 1
Tabella tas-simboli ghat-Tabella 2
SIMBOLU TIP TA’ DEJTA DEFINIZZJONI

{ALPHANUM-n}

Sa n karattri alfanumerici

Kamp tat-test liberu.

{DECIMAL-n/m}

Numru de¢imali sa n ¢ifri
b’kollox li minnhom sa m ¢ifri
jistghu jkunu ¢ifri ta’ frazzjoni-
jiet

Qasam numeriku kemm ghal valuri pozittivi kif ukoll ghal dawk negat-
tivi:

— is-separatur decimali huwa “.” (punt);

— in-numru jista’ jkollu l-prefiss -’ (minus) biex jindika numri negattivi.

Fejn japplika, il-valuri ghandhom jigu imqarrba u mhux imgassra.

{COUNTRYCODE _2}

2 karattri alfanumerici

Kodi¢i tal-pajjiz b2 ittri, kif definit mill-kodici tal-pajjiz ISO 3166-1
alpha-2.

{CURRENCYCODE_3}

3 karattri alfanumerici

Kodi¢i tal-munita bi 3 ittri, kif definit mill-kodicijiet tal-munita ISO
4217.

{DATEFORMAT} Il-format tad-data ISO 8601 Id-dati ghandu jkollhom dan il-format:
$SSS-XXJ].
{ISIN} 12-il karattru alfanumeriku Kodici ISIN, kif definit fISO 6166
{LEI} 20 karattru alfanumeriku Identifikatur tal-entita guridika kif definit f1SO 17442
{MIC} 4 karattri alfanumerici Identifikatur tas-suq kif definit fISO 10383.
{INDEX} 4 karattri alfabetici “EONA” — EONIA

“EONS” — EONIA SWAP
“EURI” — EURIBOR
“EUUS” — EURODOLLAR
“EUCH” — EuroSwiss
“GCFR” — GCF REPO
“ISDA” — ISDAFIX

“LIBI” — LIBID

“LIBO” — LIBOR

“MAAA” — Muni AAA
“PFAN” — Pfandbriefe

“TIBO” — TIBOR
“STBO” — STIBOR
“BBSW” — BBSW
“JIBA” — JIBAR
“BUBO” — BUBOR
“CDOR” — CDOR

“CIBO” — CIBOR
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SIMBOLU TIP TA’ DEJTA DEFINIZZJONI
“MOSP” — MOSPRIM
“NIBO” — NIBOR
“PRBO” — PRIBOR
“TLBO” — TELBOR
“WIBO” — WIBOR
“TREA” — Treasury
“SWAP” — SWAP
“FUSW” — Swap tal-futuri
Tabella 2
Dettalji tad-dejta ta’ referenza li ghandha tigi pprovduta ghall-ghan tal-kalkoli ta’ trasparenza
# QASAM DETTALJI LI GHANDHOM JIGU RRAPPURTATI FORMAT GHAR-RAPPURTAR

1 | Kodici ta’ identifikazzjoni
tal-istrument

Kodici uzat ghall-identifikazzjoni tal-istrument finanzjarju

{ISIN}

2 | Isem shih tal-istrument

Isem shih tal-istrument finanzjarju

{ALPHANUM-350}

3 | Identifikatur MiFIR

Identifikazzjoni ta’ strumenti finanzjarji mhux ta’ ek-
wita:

Derivattivi titolizzati kif definit fit-Tabella 4.1 fit-Tagsima 4
tal-Anness III

Prodotti Finanzjarji Strutturati (SFPs) kif definit fl-Arti-
kolu 2(1)(28) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014

Bonds (ghall-bonds kollha hlief I-ETCs u 1-ETNs) kif definit
fl-Artikolu 4(1)(44)(b) tad-Direttiva 2014/65/UE

ETCs kif definit fl-Artikolu 4(1)(44)(b) tad-Direttiva
2014/65|UE u specifikat aktar fit-Tabella 2.4 tat-Tagsima 2
tal-Anness III

ETNs kif definit fl-Artikolu  4(1)(44)(b) tad-Direttiva
2014/65/UE u specifikat aktar fit-Tabella 2.4 tat-Tagsima 2
tal-Anness Il

Kwoti tal-emissjonijiet kif definit fit-Tabella 12.1 tat-Tag-
sima 12 tal-Anness III

Derivattiv kif definit fl-Anness I, Tagsima C 4 sa (10) tad-
Direttiva 2014/65/UE

Strumenti finanzjarji mhux
ta’ ekwita:
“SDRV” — Derivattivi titolizzati

“SFPS” — Prodotti Finanzjarji
Strutturati (SFPs)

“BOND” — Bonds

“ETCS” — ETCs

“ETNS” — ETNs

“EMAL” — Kwoti tal-Emissjoni-
jiet

“DERV” — Derivattiv

4 Klassi ta’ assi tas-sottostanti

Jimtela meta l-identifikatur MiFIR huwa derivattiv titolizzat
jew derivattiv.

“INTR” — Rata tal-imghax
“EQUI” — Ekwita
“COMM” — Komodita
“CRDT” — Kreditu
“CURR” — Munita

“EMAL” — Kwoti tal-Emissjoni-
jiet
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# QASAM DETTALJT LI GHANDHOM JIGU RRAPPURTATI FORMAT GHAR-RAPPURTAR

5 | Tip ta’ kuntratt Ghandu jimtela meta l-idetifikatur MiFIR huwa derivattiv. “OPTN” — Opzjonijiet
“FUTR” — Futuri
“FRAS” — Ftehim tar-Rata For-
ward (FRA)
“FORW” — Forwards
“SWAP” — Swaps
“PSWP” — Swaps tal-Portafoll
“SWPT” — Swapzjonijiet
“FUSW” — Futuri fuq swap
“FWOS” — Forwards fuq swap
“FFAS” — Ftehimiet tal-Merkan-
zija Forward (FFAs)
“SPDB” — Spread betting
“CFDS” — CFD
“OTHR” — Ohrajn

6 |Jum ta’ rappurtar Jum li ghalih hija pprovduta d-dejta ta’ referenza {DATEFORMAT]}

7 | Post tan-negozjar Is-segment MIC ghall-post tan-negozjar, fejn disponibbli, in- | {MIC}

kella I-MIC operazzjonali.
8 | Maturita [l-maturitd tal-istrument finanzjarju. Qasam applikabbli | {DATEFORMAT)

ghall-klassijiet ta’ assi ta’ bonds, derivattivi tar-rata tal-im-
ghax, derivattivi ta’ ekwita, derivattivi ta’ komoditajiet, deri-
vattivi tal-kambju, derivattivi ta’ kreditu, derivattivi C10 u de-
rivattivi fuq kwoti tal-emissjonijiet.

Bonds (it-tipi kollha ta’ bonds hlief I-ETCs u I-ETNs) relatati mal-oqsma

9 | Tip ta’ Bond Tip ta’ bond kif specifikat fit-Tabella 2.2 tat-Tagsima 2 tal- | “EUSB” — Bond Sovran
Anness III. Li ghandu jimtela biss meta l-identifikatur MiFIR | «qppp* _ Bond Pubbliku Iehor
huwa ugwali ghall-bonds

“CVTB” — Bond Konvertibbli
“CVDB” — Bond Kopert
“CRPB” — Bond Korporattiv
“OTHR” — Ohrajn

10 | Data tal-Hrug Data li fiha bond jinhareg u jibda jigbor l-imghax. {DATEFORMAT}

Oqgsma relatati mal-Kwoti tal-Emissjonijiet

L-ogsma f'din it-tagsima ghandhom jimtlew biss ghall-kwoti tal-emissjonijiet kif definit fit-Tabella 12.1 tat-Tagsima 12 tal-Anness III

11

Subtip ta’ Kwoti tal-Emiss-
jonijiet

Kwoti tal-emissjonijiet

“CERE” — CER
“ERUE” — ERU
“EUAE” — EUA

“EUAA” — EUAA
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# QASAM DETTALJT LI GHANDHOM JIGU RRAPPURTATI FORMAT GHAR-RAPPURTAR

Ogsma relatati mad-derivattivi

derivattivi ta’ komoditajiet u derivattivi C10

12 | Specifikazzjoni tad-dags re-

latat mas-subtip tal-mer-
kanzija

Qasam li ghandu jimtela meta l-prodott bazi specifikat fil-
kaxxa 35 fit-Tabella 2 tal-Anness fir-Regolament Delegat (UE)
2017/585 ikun ugwali ghall-merkanzija.

{ALPHANUM-25}

13 | Rotta specifika jew perjodu

ta’ zmien medju

Qasam li ghandu jimtela meta l-prodott bazi specifikat fil-
kaxxa 35 fit-Tabella 2 tal-Anness fir-Regolament Delegat (UE)
2017/585 ikun ugwali ghall-merkanzija.

{ALPHANUM-25}

14 | Post tal-konsenja/tas-saldu
fi flus

Qasam li ghandu jimtela meta l-prodott bazi specifikat fil-
kaxxa 35 fit-Tabella 2 tal-Anness fir-Regolament Delegat (UE)
2017/585 ikun ugwali ghall-energija.

{ALPHANUM-25}

15 | Munita nozzjonali

Munita li biha huwa denominat in-nozzjonal.

{CURRENCYCODE_3}

Derivattivi tar-rati tal-imghax

L-ogsma fdin it-tagsima ghandhom jimtlew biss ghad-derivattivi tar-rati tal-imghax kif definit fit-Tabella 5.1 tat-Tagsima 5 tal-An-

ness III

16 | Tip sottostanti

Li ghandu jimtela ghal tipi differenti ta’ kuntratt minn swaps,
swapzjonijiet, futuri fuq swap u forwards fuq swap b'wahda
mill-alternattivi li gejjin

Li ghandu jimtela ghal tipi ta’ kuntratti ta’ swaps, swapzjoni-
jiet, futuri fuq swap u forwards fuq swap fir-rigward tal-is-
wap sottostanti b'wahda mill-alternattivi li gejjin

“BOND” — Bond
“BNDF” — Futuri tal-Bonds
“INTR” — Rata tal-imghax

“I[FUT” — Futur tar-Rati tal-Im-
ghax-FRA

“FEMC” — SWAPS MULTI-MU-
NITI DIFFERENTI VARJABBLI
GHAL VARJABBLI

“XFMC” — SWAPS MULTI-MU-
NITI DIFFERENTI FISSI GHAL
VARJABBLI

“XKXMC” — SWAPS MULTI-MU-
NITI DIFFERENTI FISSI GHAL
FISSI

“OSMC” — SWAPS MULTI-MU-
NITI DIFFERENTI OIS

“IFMC” — SWAPS MULTI-MU-
NITI DIFFERENTI TA’ INFLAZ-
ZJONI

“FESC” — SWAPS BEJN MUNITI
DIFFERENTI VARJABBLI GHAL
VARJABBLI

“XFSC* — SWAPS BEJN MU-
NITI DIFFERENTI FISSI GHAL
VARJABBLI

“XXSC” — SWAPS BEJN MU-
NITI DIFFERENTI FISSI GHAL
FISSI

“OSSC” — SWAPS BEJN MU-
NITI DIFFERENTI TAL-OIS

“IFSC” — SWAPS BEJN MUNITI
DIFFERENTI TA’ INFLAZZJONI

17 | Emittent ta’ bond sottos-
tanti

Jimtela meta t-tip sottostanti jkun bond hew bond futur bil-
kodici ta’ identifikazzjoni tal-entita guridika (LEI) tal-emittent
tal-bond dirett jew sottostanti ahhari.

{LEI}
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# QASAM DETTALJT LI GHANDHOM JIGU RRAPPURTATI FORMAT GHAR-RAPPURTAR
18 | Data ta’ maturita tal-bond | Jimtela bid-data tal-maturita tal-bond sottostanti. {DATEFORMAT}

sottostant Il-qasam japplika ghal strumenti ta’ dejn b'maturita definita.
19 | Data ta’ hrug tal-bond sot- | Jimtela mal-hrug tad-data tal-bond sottostanti {DATEFORMAT}
tostanti
20 | Munita nozzjonali tal-is- Jimtela ghall-iswapzjonijiet. {CURRENCYCODE_3}
wapzjoni
21 | Maturita tal-iswap sottos- | Li ghandu jimtela biss ghall-iswapzjonijiet, futuri fuq swaps | {DATEFORMAT}
tanti u forwards fuq swap.
22 | Kodici ISIN ta’ indi¢i ta’ in- | Fkaz ta’ swapzjonijiet fuq wiehed mit-tipi tal-iswaps sottos- | {ISIN}
flazzjoni tanti li gejjin: swap ta’ inflazzjoni fmunita wahda, futuriffor-
wards fuq swap ta’ inflazzjoni fmunita wahda, swap bejn di-
versi muniti ta’ inflazzjoni, futuri/forwards fuq swap bejn di-
versi muniti ta’ inflazzjoni; kull meta l-indi¢i ta’ inflazzjoni
jkollu ISIN, il-gasam ghandu jimtela bil-kodici ISIN ghal dak
l-indi¢i.
23 | Isem tal-indi¢i ta’ inflaz- Li ghandu jimtela bisem standardizzat tal-indi¢i fkaz ta’ | {ALPHANUM-25}
zjoni swapzjonijiet fuq wiehed mit-tipi ta’ swaps sottostanti li gej-
jin: swap ta’ inflazzjoni fmunita wahda, futuri/forwards fuq
swap ta’ inflazzjoni fmunita wahda, swap bejn diversi muniti
ta’ inflazzjoni, futurifforwards fuq swap bejn diversi muniti
ta’ inflazzjoni.
24 | Rata ta’ referenza [sem tar-rata ta’ referenza. {INDEX}
jew
ALPHANUM-25 — jekk ir-rata
ta’ referenza mhijiex inkluza fil-
lista {INDEX}
25 | It-Terminu tal-kuntratt IR | Din il-qasam jindika t-terminu tal-kuntratt. It-terminu | INTEGER-3+“JIEM” — jiem

ghandu jigi espress fjiem, gimghat, xhur jew snin.

INTEGER-3+‘GIMGHAT” —
gimghat

INTEGER-3+“XHUR” — xhur
INTEGER-3+“SENA” — snin

Derivattivi tal-kambju

L-ogsma fdin it-tagsima ghandhom jimtlew biss ghad-derivattivi tal-kambju kif definit fit-Tabella 8.1 tat-Tagsima 8 tal-Anness III

26

Subtip ta’ kuntratt

Jimtela sabiex tinholoq differenza bejn forwards, opzjonijiet
u swaps konsenjabbli u mhux konsenjabbli kif definit fit-Ta-
bella 8.1 tat-Tagsima 8 tal-Anness IIL.

“DLVB” — Konsenjabbli
“NDLV” — Mhux konsenjabbli
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# QASAM DETTALJT LI GHANDHOM JIGU RRAPPURTATI FORMAT GHAR-RAPPURTAR

Derivattivi ta’ ekwita

L-ogsma ghandhom jimtlew biss ghad-derivattivi ta’ ekwita kif definit fit-Tabella 6.1 tat-Tagsima 6 tal-Anness III

27 | Tip sottostanti Ghandu jimtela meta l-identifikatur MiFIR huwa derivattiv, il- | “STIX” — Indici tal-Ishma
klnassi ta’ assi tas-sottostanti hija ekwita u l-klassi ta” subassi la | «gtpe» _ gehem IStokk
hija swaps u lanqas swaps tal-portafoll.
“DIVI” — Indi¢i tad-Dividend
“DVSE” — Dividend tal-ishma
“BSKT” — Basket ta’ ishma li jir-
rizultaw minn azzjoni korporat-
tiva
“ETFS” — ETFs
“VOLI” — Indi¢i tal-Volatilita
“OTHR” — Ohrajn (inkluz irce-
vuti  depozitorji,  certifikati
u strument finanzjarju iehor tat-
tip ta’ ekwita)

Ghandu jimtela meta l-identifikatur MiFIR huwa derivattiv, il- | “SHRS” — Sehem/Stokk

kl.e.issi ta’ assi tas-sottostanti hija ekwité,. il-.klassyi ta’ subassi | «pyvsE” — Dividend tal-ishma

hija swaps jew swaps tal-portafoll u l-kriterju ta’ segmentaz- | -

zjoni 2 kif definit fit-Tabella 6.1 tat-Tagsima 6 tal-Anness III | “ETFS” — ETFs

huwa isem uniku. “OTHR” — Ohrajn (inkluz irce-
vuti  depozitorji,  certifikati
u strument finanzjarju iehor tat-
tip ta’ ekwita)

Ghandu jimtela meta l-identifikatur MiFIR huwa derivattiv, il- | “STIX” — Indici tal-Ishma

kljissi ta’ assi tas-sottostanti hija ekwité,. il—'klass'i ta’ subassi | «prvp — Indici tad-Dividend

hija swaps jew swaps tal-portafoll u l-kriterju ta’ segmentaz- | X o

zjoni 2 kif definit fit-Tabella 6.1 tat-Tagsima 6 tal-Anness 1II | “VOLI” — Indici tal-Volatilita

huwa indi¢i. “OTHR” — Ohrajn

Ghandu jimtela meta l-identifikatur MiFIR huwa derivattiv, il- | “BSKT” — Basket

klassi ta’ assi tas-sottostanti hija ekwita, il-klassi ta’ subassi

hija swaps jew swaps tal-portafoll u l-kriterju ta’ segmentaz-

zjoni 2 kif definit fit-Tabella 6.1 tat-Tagsima 6 tal-Anness III

huwa basket.

28 | Parametru Ghandu jimtela meta l-identifikatur MiFIR huwa derivattiv, il- | “PRBP” — Paramteru baziku tal-
klassi ta’ assi tas-sottostanti hija ekwita u I-klassi ta’ subassi | prestazzjoni tar-ritorn tal-prezz
hija wahda minn dawn li gejjin swaps, swaps tal-portafoll. “PRDV" — Dividend tar-ritorn

tal-parametru

“PRVA” — Varjant tar-ritorn tal-
parametru

“PRVO” — Volatilita tar-ritorn
tal-parametru

Kuntratti ghad-differenza (CFDs)

L-ogsma ghandhom jimtlew biss meta t-tip ta’ kuntratt huwa ugwali ghall-kuntratt ghad-differenza jew spread betting.

29 | Tip sottostanti

Ghandu jimtela meta l-identifikatur MiFIR huwa derivattiv | “CURR” — Munita

u t-tip ta’ kuntratt huwa ugwali ghall-kuntratt ghad-differenza
jew spread betting.

“EQUI” — Ekwita
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“BOND” — Bonds
“FTEQ” — Futuri fuq ekwita
“OPEQ” — Opzjonijiet fuq ek-
wita
“COMM” — Komodita
“EMAL” — Kwoti tal-Emissjoni-
jiet
“OTHR” — Ohrajn
30 | Munita nozzjonali 1 Munita 1 tal-par muniti sottostanti. Dan il-qasam huwa ap- | {CURRENCYCODE_3}
plikabbli meta t-tip sottostanti tkun munita.
31 | Munita nozzjonali 2 Munita 2 tal-par muniti sottostanti. Dan il-qasam huwa ap- | {CURRENCYCODE_3}
plikabbli meta t-tip sottostanti tkun munita.

Derivattivi ta’ kreditu

32 | Kodici ISIN tal-iswap ta’ in- | Ghandu jimtela ghal derivattivi fuq swaps ta’ inadempjenza | {ISIN}
adempjenza ta’ kreditu sot- | ta’ kreditu bil-kodici ISIN tal-iswap sottostanti.
tostanti

33 | Kodici tal-indici sottostanti | Ghandu jimtela ghad-derivattivi fuq indi¢ci CDS bil-kodici | {ISIN}

ISIN tal-indi¢i.

34

Kodici tal-indi¢i sottostanti

Ghandu jimtela ghad-derivattivi fuq indi¢i CDS bl-isem stan-
dardizzat tal-indici.

{ALPHANUM-25}

35

Serje

In-numru tas-serje tal-kompozizzjoni tal-indici jekk applikab-

bli.

Ghandu jimtela ghal Indi¢i CDS jew derivattiv fuq Indi¢i CDS
bis-serje tal-Indici CDS.

{DECIMAL-18/17}

36

Verzjoni

Verzjoni gdida ta’ serje tinhareg jekk wiehed mill-kostitwenti
awtomatic¢i u l-indi¢i ghandu jerga' jintizen biex jitgies in-
numru l-gdid tal-kostitwenti totali fl-indici.

Ghandu jimtela ghal Indi¢i CDS jew derivattiv fuq Indi¢i CDS
bil-verzjoni tal-Indic¢i CDS.

{DECIMAL-18/17}

37

Xhur tar-riportament

Ix-xhur kollha meta huwa mistenni r-riportar kif stabbilit
mill-fornitur tal-indi¢i ghal sena partikolari. Qasam ghandu
jigi ripetut ghal kull xahar fir-riportament.

Ghandu jimtela ghal Indi¢i CDS jew derivattiv fuq Indici
CDS.

“017, “02”,
“06”, “077,
“117, “12”

“03”,
“08”,

“04”,
“097,

“05”,
“107,

38

Id-data tar-riportar li jmiss

Ghandha timtela fil-kaz ta’ Indi¢ci CDS jew derivattiv fuq In-
di¢i CDS bid-data tar-riportament li jmiss tal-indici kif stabbi-
lit mill-fornitur tal-indici.

{DATEFORMAT}
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39 | Emittent tat-tip sovran Ghandu jimtela meta l-entita ta’ referenza ta’ CDS taht isem | “TRUE” — l-entita ta’ referenza
u pubbliku wiehed jew derivattiv fuq CDS taht isem wiehed huwa emit- | hija emittent tat-tip sovran
tent sovran kif definit fit-Tabella 9.1 Taqsima 9 tal-Anness III. | u pubbliku

“FALSE” — l-entita ta’ referenza
mhijiex emittent tat-tip sovran

jew pubbliku

40

Obbligu ta’ referenza

Ghandu jimtela ghal derivattiv fuq swap ta’ inadempjenza ta’
kreditu taht isem wiehed bI-ISIN tal-obbligu ta’ referenza.

(ISIN}

41

Entita ta’ referenza

Ghandha timtela bl-entita ta’ referenza ta’ CDS taht isem wie-
hed jew derivattiv fuq CDS taht isem wiched.

{COUNTRYCODE _2}

jew
ISO 3166-2 — kodici tal-pajiz
b'zewg karattri segwit minn
dash “” u sa 3 karattri alfanu-
meri¢i tal-kodici tal-pajjiz ta’
subdivizjoni

jew

(LEI)

42

Munita nozzjonali

Munita li biha huwa denominat in-nozzjonal.

{CURRENCYCODE_3}

Derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet
L-ogsma fdin it-tagsima ghandhom jimtlew biss ghad-derivattivi ta’ kwoti tal-emissjonijiet kif definit fit-Tabella 13.1 tat-Tagsima 13
tal-Anness III

43

Subtip tad-derivattivi ta’
kwoti tal-emissjonijiet

Ghandu jimtela meta varjabbli #3 “identifikatur MiFIR” huwa
“DERV” — derivattiv u varjabbli #4 “klassi ta’ assi tas-sottos-
tanti” huwa “EMAL” kwoti tal-emissjonijiet.

“CERE” — CER
“ERUE” — ERU
“EUAE” — EUA
“EUAA” — EUAA

“OTHR” — Ohrajn
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