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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/582
tad-29 ta’ Gunju 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
tal-istandards teknici regolatorji i jispecifikaw l-obbligu ta’ kklerjar ghad-derivati negozjati fi
swieq regolati u z-zmien ta’ a¢cettazzjoni ghall-ikklerjar

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (') u b'mod partikolari t-tielet
subparagrafu tal-Artikolu 29(3) tieghu,

Billi:

(1)  Sabiex jigu gestiti r-riskji operazzjonali u riskji ohrajn meta jigu pprezentati u accettati ghall-ikklerjar tranzazzjo-
nijiet fderivati kklerjati u sabiex tinghata certezza lill-kontropartijiet malajr kemm jista’ jkun, huwa importanti li
jigi ddeterminat jekk tranzazzjoni ta’ derivati kklerjati hijiex se tigi accettata ghall-ikklerjar minn CCP fi stadju
bikri, u sa fejn hu possibbli qabel issir it-tranzazzjoni, kif ukoll il-konsegwenzi jekk CCP ma taccettax ghall-
ikklerjar it-tranzazzjoni derivata pprezentata.

(2)  Sabiex jigu applikati soluzzjonijiet teknici li jistghu jigu adattati biex jigi zgurat li tranzazzjonijiet fderivati
kklerjati jistghu jigu pprezentati u accettati ghall-ikklerjar kemm jista’ jkun malajr u sa fejn hu teknologikament
prattikabbli, l-informazzjoni mehtiega minn ¢entru tan-negozjar u CCP biex iwettqu l-kompiti taghhom ghandha
tigi determinata minn gabel u stabbilita b’'mod ¢ar fid-dokumentazzjoni tac-centru tan-negozjar u tas-CCP.

(3)  Sabiex jigu stabbiliti prezzijiet adegwati ghat-tranzazzjonijiet fderivati, il-kontropartijiet iqisu li tranzazzjonijiet
ikklerjati flivell centrali huma suggetti ghal regim kollaterali differenti minn tranzazzjonijiet ikklerjati mhux
flivell centrali, irrispettivament minn jekk it-tranzazzjoni tkunx ikklerjata peress li hija awtorizzat li tigi kklerjata
jew jekk it-tranzazzjoni tkunx ikklerjata peress li l-partijiet ikunu altrimenti gablu i tigi kklerjata. Ghalhekk, il-
kontropartijiet ghandhom jibbenefikaw mill-fatt li jkollhom l-istess process u l-istess rekwiziti kemm ghal tranzaz-
zjonijiet derivati kklerjati b'mod obbligatorju kif ukoll ghal dawk b’'mod volontarju biex jigi zgurat li tranzazzjo-
nijiet derivati kklerjati jigu pprezentati u accettati ghall-ikklerjar kemm teknologikament prattikabbli.

(4)  Fejn tranzazzjonijiet derivati kklerjati jigu konkluzi fcentru tan-negozjar, sabiex qabel ma ssir tranzazzjoni jigi
identifikat jekk it-tranzazzjoni tkunx se tigi ikklerjat minn CCP, i¢-¢entru tan-negozjar u s-CCP ghandu jkollhom
regoli li jizguraw li din it-tranzazzjoni tista’ tigi awtomatikament ikklerjata. Inkella, i¢c-Centru tan-negozjar ghandu
jippermetti li l-membri tal-ikklerjar tas-CCP jiccekkjaw ordnijiet fir-rigward tal-limiti stabbiliti ghall-klijenti
taghhom.

(5)  Iz-zmien moghti lil ¢entru tan-negozjar biex jipprocessa tranzazzjonijiet derivati kklerjati ghandu jkun iqsar ghal
tranzazzjonijiet ta’ derivati kklerjati nnegozjati elettronikament milli ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati
nnegozjati mhux elettronikament minhabba li I-livell ta’ pprocessar awtomatizzat ghandu jkun oghla fl-ewwel
kaz.

(6)  Centru tan-negozjar ghandu jibghat l-informazzjoni relatata ma’ tranzazzjonijiet ta’ derivati kklerjati lil CCP
fformat elettroniku magbul minn gabel ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati kemm negozjati elettronikament kif
ukoll negozjati mhux elettronikament. Ghalhekk, iz-zmien moghti lii CCP biex tiddeciedi jekk tranzazzjoni
derivata kklerjata tistax tigi accettata ghall-ikklerjar ghandu jkun l-istess ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati
negozjati elettronikament kif ukoll mhux elettronikament.

() GUL173,12.6.2014,p. 84.
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(7)  L-ipprocessar ta’ tranzazzjonijiet derivati kklerjati li jsir fuq bazi bilaterali huwa normalment ingas awtomatizzat
mill-ipprocessar ta’ tranzazzjonijiet derivati kklerjati konkluzi fé¢entru tan-negozjar. Ghalhekk, iz-zmien moghti
lill-kontropartijiet biex jipprezentaw lil CCP tranzazzjoni derivata kklerjata li ssir fuq bazi bilaterali ghandu jkun
itwal miz-zmien moghti ghal tranzazzjoni derivata kklerjata konkluza f'¢entru tan-negozjar.

(8)  Sabiex timmaniggja r-riskji tal-kreditu relatati ma’ tranzazzjonijiet derivati kklerjati li jsiru fuq bazi bilaterali, CCP
ghandha tippermetti li l-membri tal-ikklerjar jaghmlui riezami tad-dettalji tat-tranzazzjoni tal-klijenti taghhom
u li tiddeciedi jekk ghandhiex taccettahom. Billi I-process bejn CCP u membru tal-ikklerjar huwa normalment
awtomatizzat, dan il-process ghandu jirrikjedi zmien limitat.

(9)  Is-CCPs kif ukoll il-membri tal-ikklerjar jimmaniggjaw ir-riskju tal-kreditu assocjat mal-akkumulu tal-iskoperturi
kurrenti li jirrizultaw mill-ikklerjar ta’ derivati kklerjati. Tipikament, dan jinkludi l-iffissar ta’ limiti mis-CCP jew
mill-membru tal-ikklerjar ghal kull kontroparti sabiex jimmitigaw l-esponiment ghar-riskju assocjat, li jista’
jirrizulta ftalbiet godda ghal certi tranzazzjonijiet derivati kklerjati mhux accettati mill-membru tal-ikklerjar jew
mis-CCP. L-izgurar li tranzazzjonijiet derivati kklerjati jigu pprezentati ghall-ikklerjar kemm jista’ jkun malajr sa
fejn hu teknologikament prattikabbli ma jimplikax ghaldagstant li t-tranzazzjonijiet derivati kklerjati kollha se
jkunu accettati ghall-ikklerjar fic-cirkostanzi kollha. Fejn tranzazzjonijiet derivati kklerjati ma jigux accettati ghall-
ikklerjar, il-kontropartijiet ghandu jkollhom i¢-Carezza dwar it-trattament ta’ dawn it-tranzazzjonijiet biex
jihheggjaw ir-riskju taghhom.

(10) Peress li l-ipprocessar ta’ tranzazzjoni ta’ derivati kklerjata konkluza elettronikament fcentru tan-negozjar
u mibghuta lil CCP ghall-ikklerjar jehtieg zmien limitat, iz-zmien biex jic¢aqlaq is-suq, u biex jinbidel il-valur u r-
riskju tat-tranzazzjoni derivata kklerjata, bejn l-ordni u r-rifjut huwa wkoll limitat hafna. Billi d-dannu li potenz-
jalment igarrbu l-kontropartijiet li t-tranzazzjonijiet taghhom ma jigux accettati ghall-ikklerjar mis-CCP huwa
negligibbli, u sabiex tinghata certezza lill-kontropartijiet, tranzazzjonijiet derivati kklerjati konkluzi elettroni-
kament fcentru tan-negozjar u mhux accettati ghall-ikklerjar minn CCP ghandhom jigu kkunsidrati nulli.

(11)  Peress li lipprocessar ta’ tranzazzjonijiet derivati kklerjati ghajr tranzazzjonijiet derivati kklerjati konkluzi elettro-
nikament f'¢entru tan-negozjar normalment jiehu zmien itwal, dan il-perjodu ta’ zmien jista’ jkun twil bizzejjed
biex sadanittant is-suq ikun ic¢aglaq, u l-valur u r-riskju ta’ tranzazzjoni derivata kklerjat jkunu nbidlu b’'mod
sinifikanti. Ghalhekk, kancellazzjoni ta’ tranzazzjoni tista’ ma tkunx t-trattament xieraq ghat-tranzazzjonijiet
kollha mhux accettati mis-CCP. Sabiex tinghata certezza dwar it-trattament ta’ tranzazzjonijiet derivati kklerjati
ghajr tranzazzjonijiet derivati kklerjati konkluzi elettronikament f'¢entru tan-negozjar u li ma gewx accettati minn
CCP ghall-ikklerjar, ir-regoli tal-post tan-negozjar, u l-arrangamenti kuntrattwali bejn il-kontropartijiet fejn xieraq,
ghandhom ji¢ccaraw bil-quddiem kif dawn l-operazzjonijiet ghandhom jigu ttrattati.

(12) Meta tranzazzjoni derivata kklerjata ma tigix accettata ghall-ikklerjar ghal ragunijiet ghajr ragunijiet relatati mar-
riskju tal-kreditu bhal problemi teknici jew klerikali i jirrizultaw mit-trazmissjoni ta’ informazzjoni inkorretta jew
mhux kompleta, il-kontropartijiet jistghu xorta jkunu jridu li jikklerjaw dik it-tranzazzjoni derivata. Fejn iz-zewg
kontropartijiet jagblu li jipprezentaw mill-gdid it-tranzazzjoni, sakemm it-tranzazzjoni tkun ipprezentata mill-
gdid fperjodu ta’ Zmien relattivament qasir wara l-ewwel prezentazzjoni u dik il-prezentazzjoni mill-gdid
tippermetti l-investigazzjoni u r-rizoluzzjoni tar-raguni ghaliex it-tranzazzjoni ma tkunx giet accettata ghall-
ikklerjar, tista’ tithalla 1i ssir it-tieni prezentazzjoni fil-forma ta’ tranzazzjoni derivata kklerjata gdida bl-istess
termini ekonomici peress li li tibqa’ tizgura gestjoni xierqa tar-riskji operazzjonali u ohrajn mhux relatati mal-
kreditu.

(13)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex ikun zgurat il-funzjonament tajjeb tas-swieq finanzjarji, huwa mehtieg li
d-dispozizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 600/2014
ikunu japplikaw mill-istess data.

(14) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji pprezentati mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(15) L-ESMA mexxiet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji li fuqu huwa
bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-
Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ('),

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Arrangamenti biex jigi ffacilitat it-trasferiment ta’ informazzjoni

1. Firregoli tieghu centru tan-negozjar ghandu jispjega fid-dettall l-informazzjoni li jehtieg minghand il-kontropar-
tijiet ghal tranzazzjoni derivata kklerjata sabiex jipprezenta din it-tranzazzjoni ghall-ikklerjar mis-CCP, u l-format li fih
ghandha tigi pprovduta din l-informazzjoni.

2. Firregoli taghha CCP ghandha tispjega fid-dettall l-informazzjoni mehtiega minnha minghand il-kontropartijiet
ghal tranzazzjoni derivata kklerjata u minn centri tan-negozjar ghall-ikklerjar ta’ dik it-tranzazzjoni, u l-format li fih
ghandha tigi pprovduta din l-informazzjoni.

Artikolu 2
Kontroll ta’ qabel in-negozju ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati konkluzi £ ¢entru tan-negozjar

1. I¢-centri tan-negozjar u l-membri tal-ikklerjar ghandhom jissubordinaw l-ordnijiet ghall-konkluzjoni ta’ tranzazzjo-
nijiet derivati kklerjati f¢entru tan-negozjar ghar-rekwiziti stipulati fil-paragrafi 2, 3 u 4, hlief meta l-kundizzjonijiet
kollha stipulati fil-punti (a), (b) u (c) ta’ dan il-paragrafu jkunu ssodisfati:

(a) ir-regoli tal-post tan-negozjar jehtiegu li kull membru jew partecipant fic-centru ta’ negozjar, li mhuwiex membru
tal-ikklerjar ta’ CCP li permezz taghha t-tranzazzjoni derivata tigi kklerjata, ikollu arrangament kuntrattwali ma’
membru tal-ikklerjar tas-CCP li permezz tieghu membru tal-ikklerjar isir awtomatikament kontroparti ghat-
tranzazzjoni derivata kklerjata;

(b) ir-regoli tas-CCP jipprevedu li t-tranzazzjoni derivata kklerjata konkluza f¢entru tan-negozjar tigi kklerjata awtomati-
kament u immedjatament, filwaqt li I-membru tal-ikklerjar imsemmi fil-punt (a) isir kontroparti ghas-CCP;

(c) ir-regoli tac-Centru tan-negozjar jipprevedu li -membru jew il-partecipant fic-centru ta’ negozjar jew lill-klijent
tieghu jsiru kontroparti ghar-tranzazzjoni derivata kklerjata, wara li t-tranzazzjoni derivata kklerjata tigi kklerjata,
skont l-applikazzjoni ta’ arrangamenti ta’ kklerjar diretti jew indiretti mal-membru tal-ikklerjar.

2. Centru tan-negozju ghandu jipprovdi ghodda sabiex jizgura skrinjar qabel il-konkluzjoni fuq bazi ta’ kull ordni
minn kull membru tal-ikklerjar tal-limiti stabbiliti u mizmuma minn dak il-membru tal-ikklerjar ghall-klijent tieghu
skont ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/589 ().

3. Centru tan-negozjar ghandu jizgura, qabel il-konkluzjoni tal-imsemmija ordni li l-ordni tal-klijent tkun fil-limiti
applikabbli ghal dan il-klijent skont il-paragrafu 2:

(a) fi zmien 60 sekonda minn meta tasal l-ordni meta l-ordni tkun saret b’'mod elettroniku;
(b) fi zmien 10 minuti minn meta tasal l-ordni meta l-ordni ma tkunx saret b’'mod elettroniku.

4. Meta l-ordni ma tkunx fil-limiti applikabbli ghall-klijent skont il-paragrafu 2, i¢-¢entru tan-negozjar ghandu
jinforma lill-klijent u lill-membru tal-ikklerjar li 1-ordni ma tistax tigi konkluza skont l-iskedi ta’ Zmien li gejjin:

(a) meta l-ordni tkun saret b’'mod elettroniku, fuq il-bazi ta’ hin reali;

(b) meta l-ordni ma tkunx saret elettronikament, fi zmien hames (5) minuti mill-mument meta l-ordni tkun giet
iccekkjata fir-rigward tal-limiti applikabbli.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/589 tad-19 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw ir-rekwiziti organizzazzjonali ghad-ditti ta’ investiment
involuti fil-kummer¢ algoritmiku (Ara pagna 417 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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Artikolu 3

Skedi ta’ Zmien ghat-trasferiment ta’ informazzjoni ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati f'¢entru
tan-negozjar

1. Ié-¢entru tan-negozjar, is-CCP u l-membru tal-ikklerjar ghandhom ikunu soggetti ghar-rekwiziti stabbiliti fil-
paragrafi minn 2 sa 5 ta’ dan l-Artikolu hlief meta l-kundizzjonijiet kollha stipulati fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 2(1)
ikunu ssodisfati.

2. Ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati li huma konkluzi fcentru tan-negozjar b'mod elettroniku, i¢-centru tan-
negozjar ghandu jibghat l-informazzjoni relatata ma’ kull tranzazzjoni lis-CCP fi Zmien 10 sekondi mill-mument tal-
konkluzjoni tat-tranzazzjoni.

3. Ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati li huma konkluzi f¢entru tan-negozjar b'mod mhux elettroniku, i¢c-centru
tan-negozjar ghandu jibghat l-informazzjoni relatata ma’ kull tranzazzjoni lis-CCP fi zmien 10 minuti mill-mument tal-
konkluzjoni tat-tranzazzjoni.

4.  CCP ghandha taccetta jew ma taccettax tranzazzjoni derivata kklerjata konkluza fcentru tan-negozjar fi zmien
10 sekondi minn meta tasal l-informazzjoni minghand i¢-Centru tan-negozjar u tinforma lill-membru tal-ikklerjar u li¢-
¢entri tan-negozjar b’kull rifjut fuq bazi ta’ hin reali.

5. I-membru tal-ikklerjar u ¢-centru tan-negozjar ghandhom jinformaw lill-kontroparti li kkonkludiet it-tranzazzjoni
derivata kklerjata fic-centru tan-negozjar dwar ir-rifjut malli s-CCP tkun infurmathom bir-rifjut.

Artikolu 4

Skedi ta’ zmien ghat-trasferiment ta’ informazzjoni ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati fuq bazi
bilaterali

1. Ghal tranzazzjonijiet derivati kklerjati konkluzi minn kontropartijiet fuq bazi bilaterali, il-membru tal-ikklerjar
ghandu:

(a) jikseb evidenza minghand il-klijent tieghu dwar il-konkluzjoni tal-iskeda ta’ zmien tat-tranzazzjoni pprezentata ghall-
ikklerjar;

(b) jizgura li l-kontropartijiet jibaghtu lis-CCP l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 1(2) fi zmien 30 minuta mill-
mument tal-konkluzjoni tat-tranzazzjoni.

2. Is-CCP ghandha tibghat lill-membru tal-ikklerjar taghha l-informazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1
rigward it-tranzazzjoni fi Zmien 60 sekonda minn meta tir¢ievi din l-informazzjoni minghand il-kontropartijiet. Il-
membru tal-ikklerjar ghandu jaccetta jew ma jaccettax it-tranzazzjoni fi Zmien 60 sekonda minn meta jircievi l-
informazzjoni minghand is-CCP.

3. Is-CCP ghandha taccetta jew ma taccettax l-ikklerjar ta’ tranzazzjoni derivata kklerjata konkluza fuq bazi bilaterali
fi zmien 10 sekondi minn meta tirievi l-accettazzjoni jew ir-rifjut minghand il-membru tal-ikklerjar.

4. Madankollu, il-paragrafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu ma ghandhomx japplikaw meta jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet
kollha li gejjin:

(a) ir-regoli tas-CCP jizguraw l-istabbiliment u z-zamma fuq nazi regolari ta’ limiti minn membru tal-ikklerjar ghall-
klijent tieghu skont ir-Regolament Delegat (UE) 2017/589;

(b) ir-regoli ta’ CCP jipprevedu li tranzazzjoni derivata kklerjata li tkun fil-limiti b’konformita mal-punt (a) ta’ dan il-
paragrafu tigi awtomatikament ikklerjata mis-CCP fi zmien 60 sekonda minn meta tircievi l-informazzjoni dwar it-
tranzazzjoni derivata kklerjata mill-kontropartijiet.

5. Is-CCP li ma taccettax ghall-ikklerjar tranzazzjoni derivata kklerjata konkluza fuq bazi bilaterali ghandha tinforma
lill-membru tal-ikklerjar bir-rifjut fuq bazi ta’ hin reali. Il-membru tal-ikklerjar ghandu jinforma lill-kontroparti li
kkonkludiet it-tranzazzjoni bir-rifjut malli jigi nfurmat mis-CCP.

Artikolu 5

Trattament ta’ tranzazzjonijiet derivati kklerjati mhux accettati ghall-ikklerjar

1. Meta tranzazzjoni derivata kklerjata li tigi konkluza elettronikament fcentru tan-negozjar tigi rifjutata mis-CCP, i¢-
centru tan-negozjar ghandu jannulla tali kuntratt.
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2. Meta tranzazzjoni derivata kklerjata, hlief ghal tranzazzjoni derivata kklerjata konkluza elettronikament f'¢centru ta’
negozjar, tigi rifjutata mis-CCP, it-trattament tat-tranzazzjoni ghandu jkun irregolat:

(a) mir-regoli tal-post tan-negozjar, fejn il-kuntratt jigi pprezentat ghall-ikklerjar skont ir-regoli tal-post tan-negozjar;

(b) mill-ftehim bejn il-kontropartijiet fis-sitwazzjonijiet I-ohrajn kollha.

3. Meta rrifjut ikun minhabba problema teknika jew klerikali, it-tranzazzjoni derivata kklerjata tista’ tigi pprezentata
ghall-ikklerjar ghal darba ohra fi zmien siegha minn dik precedenti fil-forma ta’ tranzazzjoni gdida izda bl-istess termini
ekonomici, sakemm iz-zewg kontropartijiet ikunu qablu dwar it-tieni prezentazzjoni. Il-post tan-negozjar fejn kienet

inizjalment konkluza t-tranzazzjoni derivata kklerjata ma ghandux ikun soggett ghar-rekwiziti tal-Artikolu 8 tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 ghall-prezentazzjoni ghall-ikklerjar tat-tieni tranzazzjoni derivata kklerjata.

Artikolu 6
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu japplika mid-data msemmija fit-tieni paragrafu tal-Artikolu 55 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, id-29 ta’ Gunju 2016.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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