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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/581
tal-24 ta’ Gunju 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
tal-istandards teknici regolatorji dwar l-access ghall-ikklerjar fir-rigward ta’ centri tan-negozjar
u kontropartijiet ¢entrali

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (), u b'mod partikolari l-Artikolu 35(6)
u l-Artikolu 36(6) tieghu,

Billi:

(1)  Sabiex tigi evitata d-distorsjoni tal-kompetizzjoni, il-kontropartijiet centrali (CCPs) u ¢-Centri tan-negozjar
ghandhom ikunu jistghu jirrifjutaw talba ghal access ghal CCP jew centru tan-negozjar biss meta jkunu ghamlu
kull sforz ragonevoli biex jimmaniggaw ir-riskju li jirrizulta mill-ghoti ta’ dak l-access izda jkun ghad hemm
riskju sinifikanti Zejjed.

(2)  Skont ir-Regolament (UE) Nru 600/2014, jekk CCP jew centru tan-negozjar jichad talba ghal access, dan irid
jaghti r-ragunijiet shah ghal dik id-decizjoni u dan jinkludi l-identifikazzjoni ta’ kif ir-riskji rilevanti li jirrizultaw
mill-ghoti ta’ access ikunu, fis-sitwazzjoni partikolari, mhux maniggabbli u li jkun ghad hemm riskju sinifikanti
zejjed. Mod xieraq kif isir dan huwa billi l-parti li tichad l-ac¢ess tiddeskrivi b'mod ¢ar il-bidliet fl-immaniggar tar-
riskji 1i jirrizultaw mill-ghoti ta’ access, tiddeskrivi wkoll kif ikollha timmanigga r-riskju asso¢jat mal-bidliet
b’konsegwenza tal-ghoti ta’ access, u tispjega l-impatt fuq l-attivitajiet taghha.

(3)  Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 ma jiddistingwix bejn ir-riskji sostnuti minn CCPs u dawk sostnuti minn
¢entri tan-negozjar meta jaghtu access u jinkludi l-istess kategoriji generali ta’ kundizzjonijiet li ghandhom jitqiesu
minn centri tan-negozjar u CCPs fil-valutazzjoni ta’ talbiet ghall-access. Madankollu, minhabba n-natura differenti
tal-attivitajiet tas-CCPs meta mqabbla mac-centri tan-negozjar, ir-riskji li jirrizultaw mill-ghoti ta’ access jistghu fil-
prattika jkollhom impatt differenti fuq is-CCPs u ¢-¢entri tan-negozjar, u ghalhekk huwa mehtieg approce li jiddif-
ferenzja bejn is-CCPs u ¢-centri tan-negozjar.

(4)  Meta awtoritd kompetenti tivvaluta jekk l-access ikunx jhedded il-funzjonament bla xkiel u ordnat tas-swieq jew
jaffettwa hazin ir-riskju sistemiku, ghandha tqis jekk is-CCP jew i¢c-Centru tan-negozjar ikkoncernat ikollhomx
proceduri ta’ mmaniggar tar-riskju adegwati, inkluz fir-rigward tar-riskji operazzjonali u guridici, sabiex jigi evitat
li I-ftehim ta’ access johloq riskji sinifikanti zejda i ma jkunux jistghu jigu mitigati ghal partijiet terzi.

(5)  I-kundizzjonijiet li skonthom ghandu jithalla -a¢c¢ess ghandhom ikunu ragonevoli u mhux diskriminatorji sabiex
ma jipperikolawx I-ghan ta’ ac¢ess mhux diskriminatorju. Li jintalbu tariffi b'mod diskriminatorju sabiex jigi
skoraggit l-access ma ghandux ikun permess. Madankollu, it-tariffi jistghu jkunu differenti ghal ragunijiet oggetti-
vament gustifikati, bhal meta l-ispejjez biex jigu implimentati l-arrangamenti ta’ access ikunu oghla. Meta jaghtu
access, is-CCPs u ¢-Centri tan-negozjar igarrbu kemm spejjez ta’ darba, bhall-valutazzjoni tar-rekwiziti guridici, kif
ukoll spejjez rikorrenti. Peress li l-ambitu tat-talba ghall-access u l-ispejjez assogjati biex jigi implimentat il-ftehim
ta’ acCess x'aktarx li jkunu differenti ghal kull kaz, mhuwiex xieraq li l-allokazzjoni specifika tal-ispejjez bejn is-
CCP u ¢-Centru tan-negozjar tigi koperta fdan ir-Regolament. Madankollu, 1-allokazzjoni tal-ispejjez hija element
importanti ta’ ftehim ta’ access, u ghalhekk iz-zewg partijiet ghandhom jispecifikaw il-kopertura tal-ispejjez fdak
il-ftehim.

(6)  Skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3), CCP li tixtieq testendi n-negozju
taghha ghal servizzi jew attivitajiet addizzjonali li mhumiex koperti mill-awtorizzazzjoni inizjali ghandha

() GUL173,12.6.2014, p. 84.
() Ir-Regolament (UE) Nru 6482012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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tipprezenta talba ghal estensjoni tal-awtorizzazzjoni. Estensjoni tal-awtorizzazzjoni hija mehtiega meta CCP
jkollha l-intenzjoni li toffri servizzi tal-ikklerjar ghal strumenti finanzjarji bi profil tar-riskju differenti jew li
jkollhom differenzi materjali mis-sett ta’ prodotti ezistenti tas-CCP. Meta kuntratt innegozjat f'¢centru tan-negozjar
li CCP tkun tat access ghalih ikun fi klassi ta’ strumenti finanzjarji koperti mill-awtorizzazzjoni ezistenti tas-CCP
u ghalhekk ikollu karatteristici tar-riskju simili ghall-kuntratti diga kklerjati mis-CCP, dan il-kuntratt ghandu jitgies
bhala ekonomikament ekwivalenti.

(7)  Sabiex jigi zgurat li CCP ma tapplikax rekwiziti diskriminatorji ta’ kollateral u ta’ provizjonament ta’ margni ghal
kuntratti ekonomikament ekwivalenti nnegozjati f¢centru tan-negozjar li jkun inghata l-access ghas-CCP, kull bidla
fil-metodologija tal-provizjonament ta’ margini u fir-rekwiziti operazzjonali fir-rigward tal-provizjonament ta’
margni u l-innettjar applikata ghal kuntratti ekonomikament ekwivalenti li jkunu diga kklerjati mis-CCP,
ghandhom ikunu suggetti ghal riezami mill-kumitat tar-riskju tas-CCP u jitqiesu bhala bidla sinifikanti ghall-
mudelli u I-parametri ghall-fini tal-procedura ta’ riezami stipulata fir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Tali riezami
ghandu jivvalida li I-mudelli u l-parametri I-godda ma jkunux diskriminatorji u jkunu bbazati fuq kunsiderazzjo-
nijiet tar-riskju rilevanti.

(8)  Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 jimpedixxi d-distorsjonijiet fil-kompetizzjoni billi jirrikjedi a¢cess nondiskrimi-
natorju ghas-CCPs li joffru kklerjar ta’ derivattivi barra l-borza (OTC) lil ¢entri tan-negozjar. Min-naha tieghu, ir-
Regolament (UE) Nru 600/2014 jaghraf il-htiega li jigu introdotti rekwiziti simili ghas-swieq regolati. Minhabba li
CCP tista’ tikklerja kemm derivattivi nnegozjati barra l-borza kif ukoll derivattivi nnegozjati fuq borza, trattament
nondiskriminatorju ta’ kuntratti ekonomikament ekwivalenti nnegozjati f'¢centru tan-negozjar li jitlob access ghal
CCP ghandu jiehu kont tal-kuntratti rilevanti kollha kklerjati minn dik is-CCP, irrispettivament minn fejn ikunu
negozjati l-kuntratti.

(9)  Notifika minn awtorita kompetenti rilevanti lill-kullegg tas-CCPs u lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(ESMA) dwar l-approvazzjoni ta’ arrangamenti tranzizzjonali ghas-CCPs skont I-Artikolu 35 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 ghandhom isiru minghajr dewmien Zejjed sabiex awtoritajiet kompetenti rievanti ohra jkunu
meghjuna jithmu l-impatt li dan ser ikollu fuq is-CCP u kull ¢entru tan-negozjar li jkun konness b'rabtiet sodi ma’
dik is-CCP. In-notifika ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha rilevanti mehtiega biex ikun possibbli ghall-
kullegg tas-CCPs u ghall-ESMA jithmu d-dec¢izjoni u biex tizdied it-trasparenza.

(10) Rekwiziti cari dwar it-taghrif li ghandu jinghata minn CCPs u centri tan-negozjar meta jinnotifikaw lill-
awtoritajiet kompetenti u lill-ESMA li jixtiequ jibbenefikaw minn arrangamenti tranzizzjonali skont I-Artikoli 35
u 36 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ghandhom jikkontribwixxu ghal applikazzjoni trasparenti
u armonizzata tal-procedura ta’ notifika. Huwa ghalhekk necessarju li l-procedura ta’ notifika tinkludi formoli
uniformi ghan-notifiki sabiex ikunu possibbli prattiki supervizorji konsistenti u uniformi.

(11) Huwa importanti li jigi evitat ir-riskju li ¢entri tan-negozjar akbar juzaw metodi ta’ kalkolu li jimminimizzaw I-
ammont nozzjonali annwali taghhom bl-ghan li jibbenefikaw mill-mekkanizmu ta’ eskluzjoni fakultattiva ghad-
dispozizzjonijiet tal-access. Fejn hemm approcci alternattivi ugwalment accettati biex jigi kkalkulat l-ammont
nozzjonali, l-uzu tal-kalkolu li jaghti l-oghla valur jghin biex jigi evitat dak ir-riskju. Il-metodi uzati biex jigi
kkalkulat l-ammont nozzjonali ghall-finijiet tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ghandhom jippermettu lil ¢entri
tan-negozjar genwinament izghar, u li ghadhom ma kisbux il-kapacita teknologika li joperaw fkundizzjonijiet
ugwali mal-maggoranza tas-suq tal-infrastruttura ta’ wara n-negozjar, biex jaghmlu uzu mill-mekkanizmu ta’
eskluzjoni fakultattiva. Huwa importanti wkoll li l-metodi preskritti jkunu semplici u ¢cari sabiex jikkontribwixxu
ghal prattiki supervizorji konsistenti u uniformi.

(12) Huwa importanti li ¢-Centri tan-negozjar ikunu konsistenti meta jikkalkulaw l-ammont nozzjonali taghhom ghall-
finijiet tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 sabiex id-dispozizzjonijiet tal-ac¢ess ikunu jistghu jigu applikati b’'mod
gust mic-Centri tan-negozjar. Dan huwa rilevanti b’'mod partikolari ghal certi tipi ta’ derivattivi nnegozjati fil-
borza, innegozjati funitajiet, bhal btieti jew tunnellati.

(13)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex ikun zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, huwa mehtieg
li d-dispozizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE)
Nru 600/2014 japplikaw mill-istess data. Madankollu, sabiex jigi zgurat li s-CCPs u ¢-¢entri tan-negozjar ikunu
jistghu jibbenefikaw mill-arrangamenti tranzizzjonali stipulati fl-Artikolu 35(5) u fl-Artikolu 36(5) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014, uhud mid-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament ghandhom japplikaw mid-data
tad-dhul fis-sehh tieghu.
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(14)  Id-dispozizzjonijiet fdan ir-Regolament huma marbuta mill-qrib, billi jittrattaw ir-rifjut u l-ghoti ta’ access ghas-
CCPs u ¢-centri tan-negozjar, inkluza l-procedura ghas-CCPs u ¢-Centri tan-negozjar biex jaghzlu li ma jkunux
marbuta bir-rekwiziti tal-access stabbiliti fdan ir-Regolament. Biex tigi zgurata I-koerenza bejn dawk id-dispoziz-
zjonijiet, i l-bicca l-kbira minnhom ghandhom japplikaw fl-istess hin, u biex tigi ffacilitata perspettiva
komprensiva u access kumpatt ghalihom minn persuni suggetti ghal dawk l-obbligi, ikun tajjeb li l-istandards
teknici regolatorji mehtiega mill-Artikolu 35(6) u l-Artikolu 36(6) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jigu
inkluzi fRegolament wiched.

(15) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji sottomess mill-ESMA lill-
Kummissjoni.

(16) L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji li fuqu huwa
bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-
Partijiet Ikkoncernati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
KAPITOLU I

ACCESS MHUX DISKRIMINATORJU GHAS-CCPS U C-CENTRI TAN-NEGOZJAR

TAQSIMA 1

Access mhux diskriminatorju ghas-CCPS
Artikolu 1
Kundizzjonijiet dwar i¢-¢ahda tal-a¢cess minn CCP

1.  CCP ghandha tivvaluta jekk l-ghoti ta’” access johloqx xi wiehed mir-riskji specifikati fl-Artikoli 2, 3 u 4 u tista’
tichad l-access biss jekk, wara li tkun ghamlet kull sforz ragonevoli biex timmanigga r-riskji taghha, is-CCP tikkonkludi li
jkun hemm riskiji sinifikanti Zejda li ma jistghux jigu mmaniggati.

2. Jekk CCP tichad l-access, ghandha tidentifika liema riskji specifikati fl-Artikoli 2, 3 u 4 jirrizultaw mill-ghoti tal-
access u tispjega ghalfejn dawn ir-riskji ma jistghux jigu mmaniggati.

Artikolu 2
Cahda ta’ a¢éess minn CCP abbazi tal-volum anti¢ipat ta’ tranzazzjonijiet

CCP tista’ tichad talba ghal access abbazi tal-volum anticipat ta’ tranzazzjonijiet li jirrizultaw minn tali access biss fejn
dan jirrizulta fwahda minn dawn li gejjin:

(a) id-disinn skalabbli tas-CCP jinqabez sal-punt li s-CCP ma tkunx tista’ tadatta s-sistemi taghha sabiex jittrattaw il-
volum anticipat ta’ tranzazzjonijiet;

(b) il-kapacita ppjanata tas-CCP tinqabez b'tali mod li s-CCP ma tkunx tista’ tikseb il-kapacita ulterjuri mehtiega biex
tikklerja l-volum anticipat ta’ tranzazzjonijiet.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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Artikolu 3
Cahda tal-a¢¢ess minn CCP abbazi tar-riskju u l-kumplessita operazzjonali
CCP tista’ tichad talba ghal access abbazi tar-riskju u l-kumplessita operazzjonali.

Ir-riskji u l-kumplessita operazzjonali jinkludu xi wahda minn dawn li gejjin:

(a) l-inkompatibbilta tas-sistemi tal-IT tas-CCP u tac-Centru tan-negozjar timpedixxi lis-CCP milli tipprovdi konnettivita
bejn is-sistemi;

(b) nuqqas ta’ rizorsi umani bl-gharfien, il-hiliet u l-esperjenza mehtiega sabiex iwettqu I-funzjonijiet tas-CCP dwar ir-
riskju li jirrizulta minn strumenti finanzjarji addizzjonali fejn dawn ikunu differenti minn strumenti finanzjarji li
diga huma kklerjati mis-CCP jew l-inabbilta li jintuzaw dawn ir-rizorsi umani.

Artikolu 4
Cahda tal-a¢éess minn CCP abbazi ta’ fatturi ohra li joholqu riskji sinifikanti zejda

1. CCP tista’ tichad talba ghal access fuq bazi ta’ riskji sinifikanti zejda meta tkun issodisfata kwalunkwe wahda mill-
kundizzjonijiet li gejjin:

(a) is-CCP ma tkunx toffri servizzi ta’ kklerjar fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji li ghalihom qed jintalab ac¢cess u ma
tkunx tista’ bi sforzi ragonevoli tniedi servizz ta’ kklerjar konsistenti mar-rekwiziti stabbiliti fit-Titoli II, IIl u IV tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

(b) l-ghoti ta’ access ikun jhedded il-vijabbilta ekonomika tas-CCP jew il-kapacita taghha li tissodisfa r-rekwiziti kapitali
minimi skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(c) ikun hemm riskji guridici;

(d) ikun hemm inkompatibilita bejn ir-regoli tas-CCP u r-regoli tac-centru tan-negozjar li s-CCP ma tkunx tista’
tirrimedja b’kooperazzjoni mac-centru tan-negozjar.

2. CCP tista’ tichad talba ghal access abbazi ta’ riskju guridiku kif imsemmi fil-punt (c) tal-paragrafu 1, fejn bhala
rizultat tal-ghoti ta’ access, is-CCP ma tkunx tista’ tinforza r-regoli taghha rigward l-gheluq tal-proceduri tal-innettjar
u tal-inadempjenza jew ma tkunx tista’ timmanigga r-riskji li jirrizultaw mill-uzu simultanju ta’ mudelli differenti ta’
accettazzjoni tan-negozju.

TAQSIMA 2

Access mhux diskriminatorju ghac-centri tan-negozjar
Artikolu 5
Kundizzjonijiet dwar i¢-cahda tal-access minn centru tan-negozjar

1. Centru tan-negozjar ghandu jivvaluta jekk l-ghoti ta’ a¢¢ess johlogx xi wiehed mir-riskji specifikati fl-Artikoli 6 u 7
u jista’ jichad l-access biss jekk, wara li jkun ghamel kull sforz ragonevoli biex jimmanigga r-riskji tieghu, i¢-centru tan-
negozjar jikkonkludi li jkun hemm riskji sinifikanti zejda li ma jistghux jigu mmaniggati.

2. Jekk centru tan-negozjar jichad l-access, ghandu jidentifika liema riskji specifikati fl-Artikoli 6 u 7 jirrizultaw mill-
ghoti tal-access u ghalfejn dawn ir-riskji ma jistghux jigu mmaniggati.
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Artikolu 6
Cahda tal-a¢cess minn éentru tan-negozjar abbazi tar-riskju u l-kumplessitd operazzjonali

Centru tan-negozjar jista’ jichad talba ghal access abbazi tar-riskju u l-kumplessita operazzjonali li jirrizultaw minn dan
l-access biss jekk ikun hemm riskju ta’ inkompatibbilta bejn is-sistema tal-IT tas-CCP u dik ta¢-¢entru tan-negozjar, li
jimpedixxi lic-centru tan-negozjar milli jipprovdi ghall-konnettivita bejn dawk is-sistemi.

Artikolu 7
Cahda tal-a¢éess minn ¢entru tan-negozjar abbazi ta’ fatturi ohra li joholqu riskji sinifikanti zejda

Centru tan-negozjar jista’ jichad talba ghal a¢cess abbazi ta’ riskji sinifikanti zejda fkull wiehed mill-kazijiet li gejjin:

(a) theddida ghall-vijabbilta ekonomika tac-centru tan-negozjar jew ghall-abbilta tieghu li jissodisfa r-rekwiziti kapitali
minimi skont I-Artikolu 47(1)(f) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (');

(b) inkompatibbilta bejn ir-regoli tac-centru tan-negozjar u dawk tas-CCP li ¢-centru tan-negozjar ma jkunx jista’
jirrimedja b’kooperazzjoni mas-CCP.

Artikolu 8

Kundizzjonijiet skont liema l-access jitqies 1i jhedded il-funzjonament bla xkiel u ordnat tas-swieq
jew jaffettwa negattivament ir-riskju sistemiku

Minbarra l-frammentazzjoni tal-likwidita, kif definita fl-Artikolu 2(1)(45) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, ghall-
ghanijiet tal-Artikoli 35(4)(b) u 36(4)(b) ta’ dak ir-Regolament, I-ghoti ta’ ac¢¢ess ghandu jitgies li jhedded il-funzjonament
bla xkiel u ordinat tas-swieq, jew jaffettwa hazin ir-riskju sistemiku, fejn l-awtorita kompetenti tkun tista’ tipprovdi r-
ragunijiet ghac-cahda, inkluza evidenza li l-proceduri tal-immaniggar tar-riskju ta’ wahda mill-partijiet ghat-talba ghall-
access jew tat-tnejn li huma ma jkunux suffi¢jenti biex jimpedixxu li I-ghoti ta’ access johloq riskji sinifikanti Zejda lil
partijiet terzi, u ma jkun hemm l-ebda azzjoni ta’ rimedju li ttaffi bizzejjed dawk ir-riskji.

KAPITOLU II

KUNDIZZJONIJIET SKONT LIEMA L-ACCESS IRID IKUN PERMESS
Artikolu 9
Kundizzjonijiet skont liema l-ac¢cess irid ikun permess

1. Il-Partijiet ghandhom jagblu fuq id-drittijiet u l-obbligi rispettivi taghhom li jirrizultaw mill-ac¢ess moghti, inkluza
l-ligi applikabbli li tirregola r-relazzjonijiet taghhom. It-termini tal-ftehim tal-access ghandhom:

(a) ikunu definiti b’'mod car, trasparenti, validi u infurzabbli;

(b) meta zewg CCPs jew aktar li jkollhom access ghac-centru tan-negozjar jispecifikaw il-mod li bih it-tranzazzjonijiet
fdak i¢c-centru tan-negozjar ikunu se jigu allokati lis-CCP i tkun parti ghall-ftehim;

() ikun fihom regoli ¢ari dwar il-mument tad-dhul tal-ordnijiet tat-trasferiment, kif deskritt skont id-Direttiva 98/26/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3, f'sistemi rilevanti u l-mument tal-irrevokabilita;

(d) ikun fihom regoli dwar it-terminazzjoni tal-kuntratt ta’ ac¢ess minn kull wahda mill-partijiet, li ghandhom:

(i) jipprovdu ghal terminazzjoni b'mod ordnat li ma tesponix bla bzonn lil entitajiet ohra ghal riskji addizzjonali,
inkluzi arrangamenti cari u trasparenti ghall-immaniggar u l-likwidazzjoni ordnata ta’ kuntratti u pozizzjonijiet
li kienu saru skont il-ftehim ta’ access li kienu miftuha fil-punt tat-terminazzjoni;

(") I1d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GUL 173, 12.6.2014, p. 349).

(%) 1d-Direttiva 98/26KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ settlement fis-sistemi ta’ settlement ta’
pagamenti u titoli (GUL166,11.6.1998, p- 45).
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(ii) jizguraw li l-parti rilevanti tinghata Zmien ragonevoli biex tirrimedja kull ksur li ma jwassalx ghal terminazzjoni
immedjata;

(iii) jippermettu t-terminazzjoni, jekk ir-riskji jizdiedu b’'mod li kien jiggustifika ¢-cahda tal-access fl-ewwel istanza;
(e) jispecifikaw l-istrumenti finanzjarji li jkunu soggetti ghall-ftehim ta’ access;
(f) jispecifikaw il-kopertura tal-ispejjez ta’ darba u dawk rikorrenti kkawzati mit-talba ghall-access;
(¢) jinkludu dispozizzjonijiet ghal pretensjonijiet u obbligazzjonijiet li jirrizultaw mill-ftehim ta” access.

2. It-termini tal-ftehim ta’ access ghandhom jirrikjedu li l-partijiet ghall-ftehim jistabbilixxu politiki, proceduri
u sistemi xierqa sabiex jizguraw dan li gej:

(a) komunikazzjoni fwaqtha, affidabbli u sikura bejn il-partijiet;

(b) konsultazzjoni minn qgabel tal-parti l-ohra fejn bidliet ghall-operazzjonijiet ta’ parti jew ohra x'aktarx ikun se
jkollhom impatt materjali fuq il-ftehim ta’ access jew fuq ir-riskji li I-parti l-ohra tkun esposta ghalihom;

(c) in-notifika f'waqtha lill-parti l-ohra qabel ma tigi implimentata xi bidla, fil-kazijiet mhux koperti mill-punt (b);
(d) rizoluzzjoni tat-tilwim;
(e) l-identifikazzjoni, il-monitoragg u l-immaniggar tar-riskji potenzjali li jirrizultaw mill-ftehim ta’ access;

(f) il-wasla ghand ic-centru tan-negozjar tal-informazzjoni kollha mehtiega biex iwettaq l-obbligi tieghu fir-rigward tal-
monitoragg ta’ interessi miftuha;

(g) accettazzjoni mis-CCP tal-kunsinna ta” komoditajiet saldati fizikament.
3. Il-partijiet rilevanti tal-ftehim ta’ access ghandhom jizguraw dan li gej:
(a) li jinzammu standards xierqa ta’ mmaniggar tar-riskju meta jinghata access;

(b) li l-informazzjoni pprovduta fit-talba ghal access tinzamm aggornata matul iz-zmien kollu tal-ftehim ta’ access,
inkluz informazzjoni dwar bidliet materjali;

() li l-informazzjoni mhux pubblika u dik kummer¢jalment sensittiva inkluza l-informazzjoni pprovduta waqt il-fazi ta’
zvilupp ta’ strument finanzjarju tkun tista’ tintuza biss ghall-ghan specifiku li ghalih tkun inghatat u li tkun tista’
tittiched azzjoni dwarha biss ghall-iskop specifiku li jkun hemm gbil dwaru mill-Partijiet.

Artikolu 10
Tariffi ta’ kklerjar trasparenti u mhux diskriminatorji mizmuma mis-CCPs

1.  CCP ghandha zzomm tariffi biss ghall-ikklerjar ta’ tranzazzjonijiet imwettqa fcentru tan-negozjar li lilu tkun tat
acCess fuq il-bazi ta’ kriterji oggettivi, applikabbli ghall-membri tal-ikklerjar kollha u, fejn ikun rilevanti, ghall-kljjenti.
Ghal dan l-ghan, CCP ghandha taghmel lill-membri kollha tal-ikklerjar u, fejn ikun rilevanti, lill-kljjenti suggetti ghall-
istess skeda ta’ tariffi u rifuzjonijiet u t-tariffi taghha ma ghandhomx jiddependu fuq i¢-centru ta’ negozjar fejn issehh it-
tranzazzjoni.

2. CCP ghandha zzomm tariffi lil centru tan-negozjar fir-rigward ta’ access biss fuq il-bazi ta’ kriterji oggettivi. Ghal
dan l-ghan, l-istess tariffi u rifuzjonijiet ghandhom japplikaw ghac-centri kollha ta’ negozjar li jaccessaw is-CCP fir-
rigward tal-istess strumenti finanzjarji jew strumenti finanzjarji simili, sakemm ma jkunx hemm skeda tariffarja differenti
li tkun tista’ tigi ggustifikata oggettivament.

3. Skont l-Artikolu 38 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, CCP ghandha tizgura li l-iskedi tariffarji msemmija fil-
paragrafi 1 u 2 ta’ dan l-Artikolu jkunu facilment accessibbli, identifikati b'mod adegwat skont kull servizz ipprovdut
u granulari bizzejjed biex jigi zgurat li t-tariffi imposti jkunu prevedibbli.



L 87/218 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 31.3.2017

4. Il-paragrafi 1 sa 3 ghandhom japplikaw ghal tariffi imposti biex ikopru l-ispejjez ta’ darba u rikorrenti.

Artikolu 11
Tariffi trasparenti u mhux diskriminatorji imposti minn ¢entri tan-negozjar

1.  Centru tan-negozjar ghandu jimponi tariffi fir-rigward ta’ ac¢ess biss fuq il-bazi ta’ kriterji oggettivi. Ghal dan 1-
ghan, l-istess skeda ta’ tariffi u rifuzjonijiet ghandha tapplika ghas-CCPs kollha li jaccessaw i¢-centru tan-negozjar fir-
rigward tal-istess strumenti finanzjarji jew strumenti finanzjarji simili, sakemm ma jkunx hemm skeda tariffarja differenti
li tkun tista’ tigi ggustifikata oggettivament.

2. Centru tan-negozjar ghandu jizgura li l-iskedi tariffarji msemmija fil-paragrafu 1 ikunu fa¢ilment a¢éessibbli, u i t-
tariffi jkunu identifikati b'mod adegwat ghal kull servizz ipprovdut filwaqt li jkunu granulari bizzejjed biex jigi zgurat li
t-tariffi li jirrizultaw ikunu prevedibbli.

3. Il-paragrafi 1 u 2 ghandhom japplikaw ghat-tariffi kollha relatati mal-access, inkluzi dawk li jithallsu biex ikopru
spejjez ta’ darba u rikorrenti.

KAPITOLU III

KUNDIZZJONIJIET GHAT-TRATTAMENT MHUX DISKRIMINATOR]JU TAL-KUNTRATTI
Artikolu 12
Rekwiziti ta’ kollateral u marginali tal-kuntratti ekonomikament ekwivalenti

1. Is-CCP ghandha tiddetermina jekk kuntratti nnegozjati f¢entru tan-negozjar li tkun inghatat access ghalih ikunux
ekonomikament ekwivalenti ghal kuntratti b’karatteristici tar-riskju simili li diga jkunu kklerjati mis-CCP.

2. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, CCP ghandha tqis kull kuntratt innegozjat fic-centru tan-negozjar li lilu tkun tat
access, li jkun fil-klassi tal-istrumenti finanzjarji koperti mill-awtorizzazzjoni tas-CCP msemmija fl-Artikolu 14 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, jew minn kull estensjoni sussegwenti ta’ awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 15 ta’
dak ir-Regolament, bhala ekonomikament ekwivalenti ghall-kuntratti fil-klassi rispettiva tal-istrumenti finanzjarji li diga
huma kklerjati mis-CCP.

3. CCP tista’ tikkunsidra kuntratt innegozjat fic-centru tan-negozjar li lilu tkun tat l-access, li jipprezenta profil ta’
riskju ferm differenti jew differenzi materjali mill-kuntratti li diga huma kklerjati mis-CCP fil-klassi rispettiva ta’
strumenti finanzjarji, bhala mhux ekonomikament ekwivalenti meta s-CCP kienet kisbet estensjoni tal-awtorizzazzjoni
skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward ta’ dak il-kuntratt u fkonnessjoni mat-talba ghall-
access ta’ dak ic-Centru tan-negozjar.

4. CCP ghandha tapplika ghall-kuntratti ekonomikament ekwivalenti msemmija fil-paragrafu 1, l-istess metodologiji
tal-margini u l-kollateral, irrispettivament minn fejn il-kuntratti jkunu negozjati. CCP ghandha tissuggetta l-ikklerjar ta’
kuntratti ekonomikament ekwivalenti msemmija fil-paragrafu 1 ghall-adozzjoni ta’ bidliet fil-mudelli u l-parametri tar-
riskju tas-CCP, biss jekk dan ikun mehtieg sabiex jigu mitigati I-fatturi ta’ riskju fir-rigward ta’ dak i¢-Centru tan-negozjar
jew il-kuntratti nnegozjati fih. Dawn il-bidliet ghandhom jitqiesu bhala bidliet sinifikanti ghall-mudelli u l-parametri tas-
CCP msemmija fl-Artikoli 28 u 49 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Artikolu 13

Innettjar ta’ kuntratti ekonomikament ekwivalenti

1. CCP ghandha tapplika ghall-kuntratti ekonomikament ekwivalenti msemmija fl-Artikolu 12(1) ta’ dan ir-
Regolament l-istess proceduri ta’ nnettjar irrispettivament minn fejn il-kuntratti jkunu gew innegozjati, sakemm kull
procedura ta’ nnettjar li tapplika tkun valida u ezegwibbli skont id-Direttiva 98/26KE u I-ligi tal-insolvenza applikabbli.
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2. CCP li tgis Ii r-riskju guridiku jew ir-riskju ta’ bazi relatati ma’ procedura ta’ nnettjar li tapplika ghal kuntratt
ekonomikament ekwivalenti ma jkunux mitigati bizzejjed, ghandha tissuggetta l-ikklerjar ta’ tali kuntratt ghall-adozzjoni
ta’ bidliet ghal dik il-procedura ta’ nnettjar li jeskludu l-innettjar ta’ tali kuntratt. Dawn il-bidliet ghandhom jitqiesu bhala
bidliet sinifikanti ghall-mudelli u l-parametri tar-riskju tas-CCP msemmija fl-Artikoli 28 u 49 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012.

3. Ghall-fini tal-paragrafu 2, “riskju ta’ bazi” tfisser ir-riskju li jirrizulta minn movimenti mhux perfettament
korrelatati bejn zewg assi jew kuntratti jew aktar ikklerjati mis-CCP.

Artikolu 14
Provizjonament ta’ margni trazversali ta’ kuntratti korrelatati kklerjati mill-istess CCP

Meta CCP tikkalkula margini fir-rigward ta’ provizjonament ta’ margni trazversali ta’ kuntratti korrelatati kklerjati mill-
istess CCP (provizjonament ta’ margni ta’ portafoll) skont l-Artikolu 41 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u I-
Artikolu 27 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 1532013 ('), is-CCP ghandha tapplika l-approc¢ tal-
provizjonament ta’ margni ta’ portafoll taghha ghall-kuntratti korrelatati rilevanti kollha irrispettivament minn fejn il-
kuntratti huma nnegozjati. Kuntratti b’korrelazzjoni sinifikanti u affidabbli, jew parametru statistiku ekwivalenti ta’
dipendenza, ghandhom jibbenefikaw mill-istess kumpens jew tnaqqis.

KAPITOLU IV

ARRANGAMENTI TRANZIZZJONALI U DISPOZIZZJONIJIET FINALI
Artikolu 15
Proc¢edura ta’ notifika mis-CCP lill-awtorita kompetenti taghha
Meta CCP tapplika ghal permess biex tuza l-arrangamenti tranzizzjonali msemmija fl-Artikolu 35(5) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, hija ghandha tissottometti notifika lill-awtorita kompetenti taghha bil-miktub, permezz tal-Formola 1 kif
stipulat fl-Anness ta’ dan ir-Regolament.
Artikolu 16

Procedura ta’ notifika mill-awtorita kompetenti ill-ESMA u lill-kullegg tas-CCP

L-awtoritajiet kompetenti rilevanti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA u lill-kullegg tas-CCP b’kull decizjoni li tapprova
ftehim tranzizzjonali skont l-Artikolu 35(5) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 bil-miktub minghajr dewmien zejjed
u mhux aktar tard minn xahar wara d-decizjoni, bl-uzu tal-Formola 2 kif stipulat fl-Anness ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 17

Procedura ta’ notifika mi¢-Centru tan-negozjar lill-awtorita kompetenti taghha fir-rigward tal-
perjodu tranzizzjonali inizjali

Meta centru tan-negozjar ma jkunx jixtieq ikun marbut mill-Artikolu 36 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, huwa
ghandu jissottometti notifika lill-awtorita kompetenti tieghu u lill-ESMA bil-miktub, bl-uzu tal-Formoli 3.1 u 3.2
stabbiliti fl-Anness ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 18

Procedura ta’ notifika mic-centru tan-negozjar lill-awtorita kompetenti tieghu fir-rigward ta’
estensjoni tal-perjodu tranzizzjonali inizjali

Meta ¢entru tan-negozjar ikun jixtieq ikompli ma jkunx marbut mill-Artikolu 36 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014,
ghal tletin xahar ulterjuri huwa ghandu jissottometti notifika lill-awtorita kompetenti tieghu u lill-ESMA bil-miktub, bl-
uzu tal-Formoli 4.1 u 4.2 stabbiliti fl-Anness ta’ dan ir-Regolament.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 153/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 6482012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar rekwiziti ghall-kontropartijiet
centrali (GUL 52,23.2.2013, p. 41).
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Artikolu 19

Aktar specifikazzjonijiet ghall-kalkolu tal-ammont nozzjonali

1. Skont l-Artikolu 36(5) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, centru tan-negozjar li ma jixtieqx ikun marbut mill-
Artikolu 36 ta’ dak ir-Regolament ghal perjodu ta’ tletin xahar mid-data tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 ghandu jinkludi fil-kalkolu tieghu tal-ammont nozzjonali annwali tieghu t-tranzazzjonijiet kollha fderi-
vattivi nnegozjati fil-borza konkluzi fis-sena kalendarja ta’ qabel l-applikazzjoni skont ir-regoli taghha.

2. Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-ammont nozzjonali annwali tieghu skont l-Artikolu 36(5) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 ghas-sena ta’ gabel is-sena tal-bidu tal-applikazzjoni, ¢entru tan-negozjar ghandu juza cifri attwali ghall-
perjodu li ghalih ikunu disponibbli.

Fejn, fir-rigward tas-sena li tigi qabel is-sena tad-dhul fis-sehh tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, ¢entru tan-negozjar
ikollu dejta disponibbli ghal ingas minn 12-il xahar, huwa ghandu jipproduci c¢ifra stmata ghal dik is-sena bl-uzu ta’
dawn it-tliet inputs:

(a) id-dejta attwali ghall-itwal perjodu possibbli li jibda fil-bidu tas-sena li tigi gabel is-sena tad-dhul fis-sehh tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014, inkluzi mill-inqas l-ewwel tmien xhur;

(b) id-dejta attwali ghall-perjodu ekwivalenti matul is-sena gabel is-sena msemmija fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu;
(c) id-dejta attwali ghas-sena kollha ta’ gabel is-sena msemmija fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu;

L-istima tal-ammont nozzjonali annwali ghandha tigi kkalkulata permezz tal-multiplikazzjoni tal-inputs imsemmija fil-
punt (a) tat-tieni subparagrafu bl-inputs imsemmija fil-punt (c) tat-tieni subparagrafu u permezz tad-divizjoni taghhom
bl-inputs imsemmija fil-punt (b) tat-tieni subparagrafu.

3. Meta centru tan-negozjar ikun jixtieq ikompli ma jkunx marbut bl-Artikolu 36 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014
ghal perjodu ichor ta’ tletin xahar fi tmiem l-ewwel perjodu ta’ tletin xahar, jew xi perjodu sussegwenti ta’ 30 xahar,
huwa ghandu jinkludi fil-kalkolu tieghu tal-ammont nozzjonali annwali tieghu skont l-Artikolu 36(5) tar-Regolament
(UE) Nru 600/2014 it-tranzazzjonijiet kollha fderivattivi nnegozjati fil-borza konkluzi skont ir-regoli tieghu fkull wahda
mill-ewwel perjodi ta’ 24 xahar tal-perjodu precedenti ta’ tletin xahar.

4. Fejn jezistu alternattivi accettabbli ghall-kalkolu tal-ammont nozzjonali annwali ghal ¢erti tipi ta’ strumenti, izda
hemm differenzi notevoli fil-valuri li ghalihom iwasslu dawn il-metodi ta’ kalkolu, ghandu jintuza l-kalkolu li jaghti I-
oghla valur. Bmod partikolari ghad-derivattivi, bhall-futures jew l-opzjonijiet, inkluzi t-tipi kollha ta’ derivattivi tal-
komoditajiet li huma indikati funitajiet, l-ammont nozzjonali annwali jkun il-valur shih tal-assi sottostanti tad-derivattiv
bil-prezz rilevanti fil-hin li fih tigi konkluza t-tranzazzjoni.

Artikolu 20

Metodu tal-approvazzjoni u l-verifika mill- ESMA

1. Ghall-finijiet ta’ verifika skont l-Artikolu 36(6)(d) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, i¢-Centru tan-negozjar
ghandu jissottometti lill-ESMA fuq talba I-fatti u ¢-cifri kollha li fughom huwa bbazat il-kalkolu.

2. Meta tkun qed tivverifika ¢-Cifri pprezentati tal-ammont nozzjonali annwali, I-ESMA ghandha tikkunsidra wkoll id-
dejta ta’ wara n-negozjar u l-istatistika annwali rilevanti.

3. L-ESMA ghandha tapprova jew tirrifjuta d-deroga fi zmien tliet xhur minn meta tircievi l-informazzjoni kollha
rilevanti ghan-notifika skont I-Artikolu 16 jew skont l-Artikolu 17, inkluza l-informazzjoni specifikata fl-Artikolu 19.
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Artikolu 21

Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan japplika mit-3 ta’ Jannar 2018.

Madankollu, I-Artikoli 15, 16, 17, 19 u 20 japplikaw mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmula fi Brussell, 1-24 ta’ Gunju 2016.

Ghall-Kummissjoni
Tl-President
Jean-Claude JUNCKER
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