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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/579
tat-13 ta’ Gunju 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar l-effett dirett,
sostanzjali u prevedibbli tal-kuntratti fl-Unjoni u biex ma jigux evitati r-regoli u l-obbligi

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 ('), u b'mod partikolari l-Artikolu 28(5)
tieghu,

Billi:

(1)  Minhabba l-varjeta wiesgha ta’ kuntratti tad-derivattivi barra I-borza (OTC), u sabiex jigi ddeterminat meta
kuntratt tad-derivattivi OTC jista’ jitgies li ghandu effett dirett, sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni kif stipulat fl-
Artikolu 28(2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u biex jispecifika l-kazijiet fejn huwa mehtieg jew xieraq li
jkun impedit li jigu evitati r-regoli u l-obbligi li jirrizultaw minn kwalunkwe dispozizzjoni tar-Regolament (UE)
Nru 6482012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), ghandu jigi adottat approc¢ ibbazat fuq il-kriterji.

(2)  L-Artikolu 33(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jghid li l-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikoli 28 u 29 ta’ dan
ir-Regolament jitqiesu li jkunu gew issodisfati meta mill-inqas wahda mill-kontropartijiet tkun stabbilita fpajjiz li
ghalih il-Kummissjoni tkun adottat att ta’ implimentazzjoni li jiddikjara ekwivalenza skont I-Artikolu 33(2) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014. Dawn l-istandards teknici regolatorji ghandhom ghalhekk japplikaw ukoll ghal
kuntratti fejn iz-zewg kontropartijiet ikunu stabbiliti fpajjiz terz li l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar
tieghu jkunu ghadhom ma gewx iddikjarati bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament.

(3)  Certa informazzjoni dwar il-kuntratti konkluzi minn entitajiet minn pajjizi terzi xorta wahda tkun disponibbli
biss ghall-awtoritajiet kompetenti tal-pajjiz terz. Ghaldaqgstant, l-awtoritajiet kompetenti tal-Unjoni ghandhom
jikkooperaw mill-qrib ma’ dawn l-awtoritajiet tal-pajjiz terz sabiex jizguraw li d-dispozizzjonijiet relevanti jkunu
applikati u infurzati.

(4)  Minhabba r-relazzjoni intrinsika bejn dan ir-Regolament u r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE)
Nru 285/2014 (), it-termini teknici necessarji ghal fehim komprensiv tal-istandards tekni¢i ghandu jkollhom I-
istess tifsira.

(5)  Il-kuntratti tad-derivattivi OTC konkluzi minn entitajiet stabbiliti f'pajjizi terzi koperti minn garanzija moghtija
minn entitajiet stabbiliti fl-Unjoni joholqu riskju finanzjarju ghall-garanti stabbilit fl-Unjoni. Minhabba li r-riskju
jkun jiddependi fuq il-kobor tal-garanzija moghtija mill-kontropartijiet finanzjarji sabiex tkopri l-kuntratti tad-
derivattivi OTC, u minhabba l-interkonnessjonijiet bejn il-kontropartijiet finanzjarji meta mqabblin ma’ dawk tal-
kontropartijiet mhux finanzjarji, huma biss il-kuntratti tad-derivattivi OTC konkluzi minn entitajiet stabbiliti
fpajjizi terzi li huma koperti minn garanzija li tagbez certi limiti kwantitattivi u li tkun ipprovduta minn kontro-
partijiet finanzjarji stabbiliti fl-Unjoni li ghandhom jitgiesu li ghandhom effett dirett, sostanzjali u prevedibbli fl-
Unjoni.

() GUL173,12.6.2014, p. 84.

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali
u repozitorji tat-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 285/2014 tat-13 ta’ Frar 2014 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji dwar l-effett dirett, sostanzjali u prevedibbli tal-kuntratti fl-
Unjoni, u biex ma jkunx hemm l-evazjoni ta’ regoli jew ta’ obbligi (GUL 85, 21.3.2014, p. 1).
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(6)  I-kontropartijiet finanzjarji stabbiliti fpajjizi terzi jistghu jaghmlu kuntratti tad-derivattivi OTC permezz ta’
ferghat taghhom fl-Unjoni. Minhabba l-impatt tal-attivita ta’ dawn il-ferghat fuq is-suq tal-Unjoni, il-kuntratti tad-
derivattivi OTC konkluzi bejn dawn il-ferghat tal-Unjoni ghandhom jigu kkunsidrati li ghandhom effett dirett,
sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni.

(7)  I-kuntratti tad-derivattivi OTC li jsiru minn kontropartijiet specifici bl-ghan ewlieni li tigi evitata l-applikazzjoni
tal-obbligu tan-negozjar applikabbli ghal entitajiet i li kieku kienu jkunu l-kontropartijiet naturali tal-kuntratt,
ghandhom jitqiesu li jevadu r-regoli jew l-obbligi stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 600/2014 minhabba li jfixklu
milli jintlahaq wiehed mill-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament.

(8)  I-kuntratti tad-derivattivi OTC li huma parti minn xi arrangament li l-karatteristi¢i tieghu mhumiex sostnuti
minn motivazzjoni kummer¢jali jew ma ghandhomx karattru kummercjali u li ghandhom I-ghan primarju li
jevitaw l-applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, inkluzi r-regoli dwar il-kundizzjonijiet ta’ ezenzjoni,
jitgiesu li qed jevadu r-regoli u I-obbligi stipulati f'dan ir-Regolament.

(9)  Sitwazzjonijiet fejn il-komponenti individwali tal-ftehim jkunu inkonsistenti mas-sustanza legali tal-ftehim shih,
fejn il-ftehim isir b'tali mod li mhux il-mod kif normalment wiched jistenna li jsir negozju ragonevoli, meta 1-
ftehim jew is-sensiela ta’ ftehimiet ikunu jinkludu elementi li ghandhom l-effett li jpacu jew li jannullaw is-
sustanza ekonomika reciproka taghhom, meta t-tranzazzjonijiet ikunu ta’ natura cirkolari, ghandhom jitqiesu
bhala indikaturi ta’ ftehim artifi¢jali jew sensiela ta’ ftehimiet artificjali.

(10) Minhabba li entitajiet ta’ pajjizi terzi milquta minn dawn l-istandards teknici regolatorji jehtiegu z-zmien sabiex
jikkonformaw mar-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 meta l-kuntratti tad-derivattivi OTC taghhom
jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fdawn l-istandards teknici regolatorji biex jitqiesu li ghandhom effett dirett,
sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni, huwa xieraq li l-applikazzjoni tad-dispozizzjoni li fiha dawk il-kundizzjonijiet
tigi ttardjata b'sitt xhur.

(11)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex ikun zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, huwa mehtieg
li d-dispozizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE)
Nru 600/2014 japplikaw mill-istess data.

(12) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji pprezentat mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(13) L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-istandards teknici regolatorji abbozzati li fughom
huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kosti u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, tapplika d-definizzjoni li gejja:

“garanzija” tfisser obbligu guridiku dokumentat b'mod esplicitu minn garanti li jaghmel tajjeb ghal pagamenti tal-
ammonti dovuti jew li jistghu jsiru dovuti skont il-kuntratti tad-derivattivi OTC koperti minn din il-garanzija u li dahlet
ghalihom l-entita ggarantita favur il-benefi¢jarju, meta jkun hemm kaz ta’ inadempjenza kif definit fil-garanzija jew fejn
ma jkun sar l-ebda pagament mill-entita ggarantita.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).



31.3.2017 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 87/191

Artikolu 2
Kuntratti b’effett dirett, sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni

1. Kuntratt tad-derivattivi OTC jitgies li ghandu effett dirett, sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni meta mill-inqas entita
ta’ pajjiz terz tibbenefika minn garanzija pprovduta minn kontroparti finanzjarja stabbilita fI-Unjoni li tkopri l-obbligaz-
zjonijiet kollha, jew parti minnhom, li jirrizulataw minn kuntratt tad-derivattivi OTC, sal-punt li l-garanzija tkun
tissodisfa dawn iz-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) tkun tkopri l-obbligazzjonijiet kollha ta’ entita minn pajjiz terz li jirrizultaw minn kuntratt jew bosta kuntratti tad-
derivattivi OTC, ghall-ammont nozzjonali aggregat ta’ mill-inqas EUR 8 biljun jew l-ammont ekwivalenti fil-munita
barranija rilevanti, jew tkun tkopri biss parti mill-obbligazzjonijiet ta’ entitd minn pajjiz terz li jirrizultaw minn
kuntratt jew bosta kuntratti tad-derivattivi OTC ghall-ammont nozzjonali aggregat ta’ mill-inqas EUR 8 biljun jew -
ammont ekwivalenti fil-munita barranija rilevanti, diviz bil-percentwal tal-obbligazzjonijiet koperti;

(b) tkun mill-ingas dags 5 fil-mija tas-somma tal-iskoperturi attwali, kif definit flI-Artikolu 272(17) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () fil-kuntratti tad-derivattivi OTC tal-kontroparti finanzjarja li
tohrog il-garanzija u li tkun stabbilita fl-Unjoni.

2. Meta tinhareg garanzija ghall-ammont massimu li hu taht il-limitu massimu stabbilit fil-paragrafu 1(a), il-kuntratti
koperti minn din il-garanzija ma jitqisux li ghandhom effett dirett, sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni sakemm l-ammont
tal-garanzija ma jizdiedx, fliema kaz l-effett dirett, sostanzjali u prevedibbli tal-kuntratti fl-Unjoni jerga’ jigi vvalutat mill-
garanti skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 fil-jum meta ssir iz-zieda.

3. Meta obbligazzjoni li tirrizulta minn kuntratt jew bosta kuntratti tad-derivattivi OTC tkun taht il-limitu massimu
stabbilit fil-paragrafu 1(a), dawn il-kuntratti ma jitqisux li ghandhom effett dirett, sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni anke
meta l-ammont massimu tal-garanzija li tkopri din l-obbligazzjoni jkun daqs jew jagbez il-limitu massimu stabbilit fil-
paragrafu 1(a) u anki meta l-kundizzjoni stabbilita fil-paragrafu 1(b) tkun intlahqet.

4. Jekk ikun hemm zieda fl-obbligazzjoni li tirrizulta minn kuntratti ta’ derivattivi OTC jew minn tnaqgis fl-
iskopertura attwali, il-garanti jivvaluta mill-gdid jekk il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 intlahqux. Din il-
valutazzjoni ssir rispettivment fil-jum li fih tizdied 1-obbligazzjoni ghall-kundizzjoni stipulata fil-paragrafu 1(a) u ta’ kull
xahar ghall-kundizzjoni stipulata fil-paragrafu 1(b).

5. Il-kuntratti tad-derivattivi OTC b'ammont nozzjonali aggregat ta’ mill-inqas EUR 8 biljun jew bl-ammont
ekwivalenti fil-munita barranija rilevanti konkluzi gabel ma tinhareg garanzija jew gabel ma tizdied, u li sussegwen-
tement ikunu koperti minn garanzija li tissodisfa l-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1, jitqiesu li ghandhom effett
dirett, sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni.

6.  Kuntratt tad-derivattivi OTC jitgies li ghandu effett dirett, sostanzjali u prevedibbli fl-Unjoni meta z-zewg entitajiet
stabbiliti f'pajjiz terz jidhlu fkuntratt tad-derivattivi OTC permezz tal-ferghat taghhom fl-Unjoni u jkunu jikkwalifikaw
bhala kontropartijiet finanzjarji li kieku kienu stabbiliti fl-Unjoni.

Artikolu 3

Kazijiet fejn huwa mehtieg jew xieraq li jigi impedit l-evitar tar-regoli jew tal-obbligi previsti fir-
Regolament (UE) Nru 600/2014

1. Kuntratt tad-derivattivi OTC jitqies li gie mfassal b'tali mod biex tigi evitata l-applikazzjoni ta’ xi dispozizzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 jekk il-mod li bih sar dan il-kuntratt jitqies, meta wiehed jarah b'mod shih u wara li
jittiehdu inkonsiderazjoni ¢-cirkostanzi kollha, li l-iskop ewlieni tieghu huwa li tigi evitata l-applikazzjoni ta’ xi
dispozizzjoni ta’ dan ir-Regolament.

() Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).
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2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, kuntratt jitqies li gie mfassal b'tali mod biex tigi evitata l-applikazzjoni ta’ xi
dispozizzjoni tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jekk l-ghan ewlieni ta’ arrangament, jew serje ta’ arrangamenti
marbutin mal-kuntratt tad-derivattivi OTC huwa li jxejjen l-oggett, l-ispirtu u l-iskop ta’ kwalunkwe dispozizzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 1i li kieku tkun tapplika anki meta l-kuntratt ikun parti minn arrangament artificjali jew
sensiela artifi¢jali ta’ arrangamenti.

3. Arrangament li intrinsikament ma ghandux motivazzjoni u karattru kummer¢jali jew gustifikazzjoni ekonomika

rilevanti, u jikkonsisti fkuntratt, tranzazzjoni, skema, azzjoni, operazzjoni, ftehim, ghotja, qbil, weghda, impenn jew
event jitgies bhala arrangament artifi¢jali. L-arrangament jista’ jinkludi aktar minn stadju jew parti wahda.

Artikolu 4
Dhul fis-sehh u applikazzjoni
Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu f1I-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan japplika mit-3 ta’ Jannar 2018.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Gunju 2016.

Ghall-Kummissjoni
Tl-President
Jean-Claude JUNCKER
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