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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/577
tat-13 ta’ Gunju 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar il-mekkanizmu
tal-limitazzjoni tal-volum u l-provvediment ta’ informazzjoni ghall-finijiet ta’ trasparenza u ta’

kalkoli ohra

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 ('), u b'mod partikolari I-Artikolu 5(9)
u l-Artikolu 22(4) tieghu,

Billi:

(1)  Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 jitlob lill-awtoritajiet kompetenti u lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(ESMA) iwettqu ghadd sinifikanti ta’ kalkoli sabiex jikkalibraw l-applikabilita tar-regim ta’ trasparenza ta’ qabel
u ta’ wara n-negozju u l-obbligu ta’ negozjar ghad-derivattivi kif ukoll biex jiddeterimaw jekk negozju ta’
investiment huwiex internalizzatur sistematiku.

(2)  Sabiex iwettqu l-kalkoli mehtiega, jehtieg li kemm l-awtoritajiet kompetenti, kif ukoll I-ESMA jkunu jistghu
jakkwistaw dejta robusta u ta’ kwalita gholja ghal kull klassi ta’ assi li ghaliha japplika r-Regolament (UE)
Nru 600/2014. Huwa ghalhekk mehtieg li tittejjeb kemm l-accessibbilta u l-kwalita ta’ dejta disponibbli lill-
awtoritajiet kompetenti u lill-ESMA skont id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) u r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 sabiex il-klassifikazzjoni tal-istrumenti finanzjarji, inkluz il-limiti ghall-finijiet tat-
trasparenza ta’ qabel u ta’ wara n-negozju, u, fejn ikun mehtieg, il-kalibrar mill-gdid ta’ dawn il-limiti, ikun jista’
jigi kkalkolat fuq bazi aktar informata wara li jkun gie applikat ir-regim ghal certu perjodu ta’ zmien.

(3)  Id-dispozizzjonijiet ghandhom jigu stabbiliti filwaqt li jispecifikaw, ftermini generali, l-elementi komuni fir-
rigward tal-kontenut u tal-format ta’ dejta li ghandha titressaq mi¢-centri tan-negozjar, tal-arrangamenti ta’ pubbli-
kazzjoni approvati (APA) u tal-fornituri ta’ tejp ikkonsolidat (CTPs) ghall-finijiet ta’ trasparenza u ta’ kalkoli ohra.
Dawk id-dispozizzjonijiet ghandhom jinqraw brabta mar-Regolamenti Delegati tal-Kummissjoni (UE)
2017/587 (), (UE) 2017/583 (4, (UE) 2017/567 (), (UE) 2017/565 () u (UE) 2016/2020 () li jiddeskrivu

() GUL173,12.6.2014,p. 84.

(}) 1d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017587 tal-14 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar rekwiziti ta’

trasparenza ghal centri tan-negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward ta’ ishma, ircevuti depozitorji, fondi nnegozjati fil-boroz, certifikati

u strumenti finanzarji simili ohrajn u dwar obbligi ta’ ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni fir-rigward ta’ certu ishma f¢entru tan-negozjar jew

minn internalizzaturi sistematici (ara pagna 387 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/583 tal-14 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarju fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji dwar rekwiziti ta’

trasparenza ghal Centri tan-negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward tal-bonds, il-prodotti finanzjarji strutturati, il-kwoti ta’ emissjonijiet

u d-derivattivi (ara pagna 229 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jal).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017567 tat-18 ta’ Mejju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward definizzjonijiet, trasparenza, derivattivi, espressjoni tal-portafoll u mizuri supervizorji fuq I-

intervent u l-pozizzjonijiet tal-prodott (ara pagna 90 ta’ dan il-Gurnal Ufficjali).

(°) Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 tal-25 ta” April 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill rigward rekwiziti organizzazzjonali u kundizzjonijiet ghall-operat ghal ditti tal-investiment u termini definiti
ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva (ara pagna 1 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2020 tas-26 ta’ Mejju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarju fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji dwar il-kriterji biex
ikun iddeterminat jekk id-derivattivi soggetti ghall-obbligu ta’ kklerjar ghandhomx ikunu soggetti ghall-obbligu ta’ negozjar (GU L 313,
19.11.2016, p. 2).
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l-metodologija u d-dejta mehtiega biex jitwettqu l-kalkoli rilevanti u jigu specifikati I-kontenut u l-iskop tad-dejta
mehtiega biex jitwettqu l-kalkoli ta’ trasparenza. Ghalhekk, il-kontenut, il-format u l-kwalita tad-dejta pprezentata
fir-rigward tac-centri tan-negozjar, tal-APAs u tas-CTPs ghandhom ikunu konsistenti mal-metodologija preskritta
fl-atti ta’ implimentazzjoni rilevanti tad-Direttiva 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 600/2014 meta jitwettqu
tali kalkoli.

(4)  Bl-eccezzjoni ta’ talbiet potenzjali ta’ dejta ad hoc u ta’ kalkoli li ghandhom jitwettqu ghall-finijiet tal-mekkanizmu
tal-limitazzjoni tal-volum, i¢-Centri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs ghandhom jipprezentaw rapporti fuq bazi ta’
kuljum. Meta jigi kkunsidrat l-ambitu wiesa’ tal-istrumenti finanzjarji koperti u l-ammont kbir ta’ dejta li ghandha
tigi pprocessata, din il-prezentazzjoni fuq bazi ta’ kuljum tiffacilita lill-awtoritajiet kompetenti jipprocessaw b’'mod
aktar preciz fajls ta’ dagsijiet maniggabbli u tizgura gestjoni effi¢jenti u fil-hin tal-prezentazzjoni tad-dejta, tal-
verifika tal-kwalita tad-dejta u tal-ipprocessar tad-dejta. I-gbir ta’ dejta fuq bazi ta’ kuljum jissemplifika wkoll 1-
obbligu ta’ provvediment ta’ dejta fic-centri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs billi jhaffilhom il-piz tal-kalkolu tan-
numru ta’ jiem ta’ negozjar fil-kazijiet fejn il-kriterju ta’ likwidita kwantitattiv ikun applikabbli, u li jaggregaw id-
dejta ghall-istess strument finanzarju fi bramel ta’ maturita ta’ zmien differenti fil-kazijiet fejn ghandu jigi
kkunsidrat iz-zmien tal-maturita. I¢-Centralizzar tal-kalkolu jizgura wkoll uzu konsistenti tal-kriterji fl-istrumenti
finanzjarji u fic-Centri tan-negozjar kollha.

(5)  Ic-centri tan-negozjar ghandhom jahznu dejta li tkun komprensiva u tippermetti lill-awtoritajiet kompetenti u lill-
ESMA jwettqu kalkoli precizi. Filwaqt li l-informazzjoni mitluba tkun ipprovduta normalment fir-rapporti ta’
wara n-negozjar, fxi kazijiet, l-informazzzjoni mehtiega ghall-kalkoli tmur lil hinn mill-informazzjoni disponibbli
fdawk ir-rapporti. Dan jinkludi, perezempju, informazzjoni dwar tranzazzjonijiet ezegwiti abbazi ta’ ordnijiet li
bbenefikaw minn ezenzjoni fuq skala kbira. Din l-informazzjoni ma ghandhiex tkun inkluza frapporti ta’
negozjar peress li tista’ tesponi tali tranzazzjonijiet ghal impatt negattiv fuq is-suq. Madankollu, peress li 1-
informazzjoni tista’ tkun mehtiega ghall-awtoritajiet kompetenti biex jitwettqu l-kalkoli mehtiega, hija ghandha
tinhazen b'mod adegwat mic-Centri tan-negozjar, mill-APAs u mis-CTPs u ghandha tigi kkomunikata lill-
awtoritajiet kompetenti u lill-ESMA fejn ikun mehtieg. I¢-Centri tan-negozjar ghandhom jizguraw li huma jxerrdu
b'mod adegwat l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti u lill-ESMA. It-tranzazzjo-
nijiet ezegwiti abbazi ta’ ordnijiet fuq skala kbira ghandhom ikunu identifikati b'mod adegwat fir-rapport
taghhom lis-CTPs.

(6)  Id-dejta ghandha tingabar minn varjeta ta’ sorsi peress li jista’ jkun li sors wiehed mhux dejjem ikollu sett ta’ dejta
komplut ghal klassi ta’ assi jew sahansitra ghal strument partikolari. Ghalhekk, biex jippermettu lill-awtoritajiet
kompetenti u lill-ESMA jiksbu u jikkonsolidaw dejta ta’ kwalita gholja minn diversi sorsi, ic-Centri ta’ negozjar, -
APAs u s-CTPs ghandhom juzaw, meta jkunu disponibbli, specifikazzjonijiet stabbiliti minn qabel ftermini ta’
kontenut u ta’ format sabiex il-gbir ta’ dejta jsir aktar facli u aktar kosteffi¢jenti.

(7)  Meta wiehed jikkunsidra s-sensittivita tal-kalkoli mehtiega u I-konsegwenzi kummercjali potenzjali ghac-centri
tan-negozjar, l-emittenti u l-partecipanti l-ohra tas-suq tal-pubblikazzjoni ta’ informazzjoni inkorretta li tista’
twassal, fil-kaz tal-mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volum, ghas-sospensjoni tal-uzu ta’ ezenzjonijiet ghal centru
partikolari wiched jew fl-Unjoni kollha ghal strument finanzjarju partikolari, huwa kru¢jali li jigi kkjarifikat il-
format tad-dejta li ghandha tigi pprezentata lill-awtoritajiet kompetenti u lill-FESMA sabiex jigu stabbiliti mezzi ta’
komunikazzjoni effi¢jenti mac-centri tan-negozjar u s-CTPs u tigi zgurata pubblikazzjoni fil-hin u korretta tad-
dejta rikjesta.

(8)  Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 jirrikjedi lill-ESMA tippubblika, ghal strumenti finanzjarji li ghalihom japplika
l-mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volum, kejl tal-volum totali ta’ negozjar fit-12-il xahar precedenti u tal-
persentaggi ta’ negozjar skont l-eZenzjonijiet tat-tranzazzjonijiet negozjati, kif ukoll tal-prezz referenzjarju fit-12-il
xahar precedenti. Fil-kaz ta’ strumenti finanzjarji nnegozjati faktar minn munita wahda, jehtieg li l-volumi
ezegwiti fmuniti differenti jigu kkonvertiti fmunita komuni wahda sabiex tkun permessal-komputazzjoni ta’
dawk il-volumi u jsiru l-kalkoli mehtiega. Ghalhekk, il-metodologija u r-rati tal-kambju li ghandhom jintuzaw
biex jikkonvertu, fejn ikun mehtieg, il-volumi ta’ kummer¢ ghandhom jigu previsti.

(9)  Ghall-finijiet tal-mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volum, i¢-¢entri tan-negozjar ghandhom jintalbu jirrapportaw il-
volumi ta’ negozjar ezegwiti skont l-ezenzjoni tal-prezz referenzjarju u, ghal strumenti likwidi, l-ezenzjoni tat-
tranzazzjonijiet negozjati. Peress li l-ezenzjonijiet japplikaw ghal ordnijiet u mhux ghal tranzazzjonijiet, huwa
importanti li jigi ¢carat li l-volumi li ghandhom jigu rrapportati ghandhom jinkludu t-tranzazzjonijiet kollha
mmarkati b“RFPT” jew “NLIQ” ghall-fini tal-pubblikazzjoni ta’ wara n-negozju tat-tranzazzjonijiet u kif specifikat
fir-Regolament Delegat (UE) 2017/587. Meta tranzazzjoni tkun giet ezegwita fuq il-bazi ta’ zewg ordnijiet li
jibbenefikaw mill-ezenzjoni fuq skala kbira, din it-tranzazzjoni ma ghandhiex tghodd ghall-volumi kkalkulati
skont l-ezenzjoni tal-prezz referenzjarju u l-ezenzjoni tat-tranzazzjonijiet negozjati.

(10)  Ghall-fini tal-mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volum, il-centri tan-negozjar s-u CTPs ghandhom jizguraw li ¢-
centru tan-negozjar li fuqu giet ezegwita t-tranzazzjoni jkun identifikat bi granularita suffi¢jenti sabiex jippermetti
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lill-ESMA twettaq il-kalkoli kollha msemmija fir-Regolament (UE) Nru 600/2014. B'mod partikolari, l-identifikatur
tac-Centru tan-negozjar li jintuza ghandu jkun uniku ghal dak i¢-centru ta’ negozjar u mhux maqsum ma’ xi
centru tan-negozjar iehor operat mill-istess operatur tas-suq. L-identifikaturi ta¢-centru tan-negozjar ghandhom
jippermettu lill-ESMA tiddistingwi b'mod mhux ekwivoku ¢-centri kollha ta’ negozjar li ghalihom l-operatur tas-
suq ircieva awtorizzazzjoni specifika skont id-Direttiva 2014/6 5[UE.

(11)  Ghall-fini tal-mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volum, jehtieg li ¢-Centri ta’ negozjar jigu rikjesti jipprezentaw -
ewwel rapport fil-jum tad-dhul fl-applikazzjoni tad-Direttiva 2014/65/UE u tar-Regolament (UE) Nru 600/2014
mal-volumi ta’ kummer¢ skont l-ezenzjoni tal-prezz referenzjarju u, ghal strumenti finanzjarji likwidi, l-ezenzjoni
tat-tranzazzjonijiet negozjati ghas-sena kalendarja precedenti. Biex tigi zgurata applikazzjoni proporzjonali ta’ dan
ir-rekwizit, i¢c-Centri tan-negozjar ghandhom, ghal dak il-ghan, jibbazaw ir-rapport taghhom dwar il-volumi
aggustati ta’ negozjar ezegwiti skont l-ezenzjonijiet ekwivalenti li jezistu skont id-Direttiva 2004/39/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') u r-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006 (3.

(12)  Sabiex jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti u lill-ESMA bid-dejta preciza, i¢-centri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs
ghandhom jizguraw li r-rapporti taghhom jinkludu biss tranzazzjonijiet “single-counted”.

(13) Id-dispozizzjonijiet fdan ir-Regolament huma marbuta mill-qrib, peress li huma jindirizzaw l-ispecifikazzjoni tal-
kontentut, il-frekwenza, il-format ta’ talbiet ta’ dejta, il-metodu li ghandu jintuza biex jipprocessa din id-dejta
u specifikazzjonijiet ohra relatati mal-pubblikazzjoni ta’ informazzjoni ghall-finijiet tat-trasparenza kif iddefinita
skont ir-Regolament (UE) Nru 600/2014. Sabiex tigi zgurata koerenza bejn dawn id-dispozizzjonijiet, li se jidhlu
fis-sehh fl-istess hin, u biex tigi permessa opinjoni komprensiva ghall-partijiet kkoncernati, u b’'mod partikolari
dawk soggetti ghall-obbligi, huwa mixtieq li dawn jigu inkluzi fir-Regolament uniku.

(14)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex ikun zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, huwa mehtieg
i d-dispozizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE)
Nru 600/2014 japplikaw mill-istess data.

(15) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji pprezentati mill-ESMA lill-
Kummissjoni.

(16) L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji li fuqu huwa
bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-
Partijiet Ikkoncernati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Suggett u kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi d-dettalji tat-talbiet tad-dejta li ghandhom jintbaghtu mill-awtoritajiet kompetenti
u d-dettalji tat-twegiba ghal dawk it-talbiet li ghandhom jintbaghtu minn centri tan-negozjar, arrangamenti ta’ pubbli-
kazzjoni approvati (APAs) u fornituri ta’ tejp ikkonsolidat (CTPs), ghall-finijiet tal-kalkolu u tal-aggustament tat-
trasparenza ta’ qabel u ta’ wara n-negozju u tar-regimi ta’ obbligazzjoni tan-negozjar, u b'mod partikolari ghall-finijiet
tad-determinazzjoni tal-fatturi li gejjin:

(a) jekk strumenti finanzjarji ta’ ekwita, li jixbhu lill-ekwitajiet u mhux ta’ ekwita ghandhomx suq likwidu;

(b) il-livelli limitu ghal ezenzjonijiet ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozju ghal strumenti finanzjarji ta’ ekwita, li jixbhu lill-
ekwitajiet u mhux ta’ ekwita;

() Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li texmenda d-
Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-
Kunsill 93/22/KEE (GU L 145, 30.4.2004, p. 1).

(*) Ir-Regolament (KE) Nru 1287/2006 tal-Kummissjoni tal-10 ta’ Awwissu 2006 li jimplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar 1-obbligi tad-ditti ta’ investiment li jzommu r-registri, ir-rapportagg tat-tranzazzjonijiet, it-trasparenza tas-
suq, l-ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji ghan-negozjar, u t-termini ddefiniti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva (GU L 241, 2.9.2006,

.1

é) E—ngolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331, 15.12.2010, p. 84).
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() il-livelli limitu ghal diferimenti tat-trasparenza ta’ wara n-negozju ghal strumenti finanzjarji ta’ ekwita, li jixbhu lill-
ekwitajiet u mhux ta’ ekwita;

(d) meta I-likwidita ta’ klassi ta’ strumenti finanzjarji tonqos aktar minn livell limitu specifikat;

(6) meta ditta tal-investiment tkun internalizzatur sistematiku;

(f) id-dags tas-suq standard applikabbli ghall-internalizzaturi sistematici li jindirizzaw strument ta’ ekwita u strumenti li
jixbhu lill-ekwitajiet, u d-dags specifiku ghall-istrument applikabbli ghal internalizzaturi sistematici li jindirizzaw
strumenti mhux ta’ ekwita;

(2) ghal strumenti ta’ ekwita u li jixbhu lill-ekwitajiet, il-volum totali tan-negozjar ghat-12-il xahar precedenti u tal-
persentaggi tan-negozjar imwettqa kemm taht l-ezZenzjonijiet tat-tranzazzjonijiet negozjati u tal-prezz referenzjarju

fl-Unjoni kollha u fkull ¢entru tan-negozjar fit-12-il xahar precedenti;

(h) jekk id-derivattivi humiex likwidi bizzejjed ghall-finijiet tal-implimentazzjoni tal-obbligu ta’ negozjar ghad-derivattivi.

Artikolu 2
Kontenut tat-talbiet tad-dejta u tal-informazzjoni li ghandha tigi rapportata

1. Ghall-fini tat-twettiq tal-kalkoli li jokkorru fdati prestabbiliti jew fi frekwenzi predefiniti, ic-centri tan-negozjar, I-
APAs u s-CTPs ghandhom jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti taghhom bid-dejta kollha rikjesta biex iwettqu I-kalkoli
stabbiliti fir-Regolamenti li gejjin:

(a) Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/587;

(b) Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/583;

(c) Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/567;

(d) Tr-Regolament Delegat (UE) 2017/565.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu, fejn ikun mehtieg, informazzjoni addizzjonali ghall-fini tal-monitoragg

u tal-aggustament tal-livelli limitu u l-parametri msemmija fil-punti (a) sa (f) u (h) tal-Artikolu 1 minn centri tan-
negozjar, APAs u CTPs.

3. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu d-dejta kollha rikjesta mill-ESMA biex tichu inkunsiderazzjoni skont ir-
Regolament Delegat (UE) 2016/2020 ghal strumenti finanzjarji mhux ta’ ekwita, inkluza dejta dwar dan li gej:

(a) il-frekwenza medja tan-negozjar;
(b) id-dags medju u d-distribuzzjoni tan-negozjar;
(c) l-ghadd u t-tip tal-partecipanti tas-suq;

(d) id-dags medju tal-margnijiet.

Artikolu 3
Frekwenza tat-talbiet tad-dejta u hinijiet ta’ reazzjoni ghal ¢entri tan-negozjar, APAs u CTPs
1. I¢-¢entri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs ghandhom jipprezentaw id-dejta msemmija fl-Artikolu 2(1) kuljum.

2. I¢-Centri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs ghandhom jipprezentaw id-dejta bi twegiba ghal talba ad hoc kif imsemmi
fl-Artikolu 2(2) fi zmien erba’ gimghat minn meta tkun ircevuta t-talba sakemm ¢irkostanzi eccezzjonali ma jirrikjedux
twegiba fi zmien perjodu ta’ zmien aktar qasir kif specifikat fit-talba.

3. Permezz ta’ deroga mill-paragrafi 1 u 2, i¢-Centri tan-negozjar u s-CTPs ghandhom jipprezentaw id-dejta li
ghandha tintuza ghall-fini tal-mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volumi kif stabbilit fil-paragrafi 6 sa 9 tal-Artikolu 6.
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Artikolu 4
Format tat-talbiet tad-dejta

Ic-centri tan-negozjar, 1-APAs u s-CTPs ghandhom jipprezentaw id-dejta msemmija fl-Artikolu 2 fformat XML komuni
u, meta jkun disponibbli, konformi ma’ kwalunkwe specifikazzjoni ohra ftermini ta’ kontenut u ta’ format ddefiniti biex
jiffacilitaw process efficjenti u awtomatiku ta’ provvista ta’ dejta kif ukoll il-konsolidazzjoni taghha ma’ dejta simili minn
sorsi ohrajn.

Artikolu 5

Tip ta’ dejta 1i ghandha tinhazen u l-perjodu minimu ta’ Zmien li ¢entri tan-negozjar, APAs u CTPs ghandhom
jahznu d-dejta

1. I¢-centri tan-negozjar, 1-APAs u s-CTPs ghandhom jahznu d-dejta kollha rikjesta biex jikkalkolaw, jaghmlu
monitoragg jew jaggustaw il-livelli limitu u l-parametri stabbiliti fl-Artikolu 2, indipendentement minn jekk din I-
informazzjoni tqeghditx ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku jew le.

2. I¢-Centri tan-negozjar, I-APAs u s-CTPs ghandhom jahznu d-dejta msemmija fil-paragrafu 1 ghal mill-ingas tliet
snin.

Artikolu 6
Rekwiziti tar-rapportar ghal ¢entri tan-negozjar u CTPs ghall-fini tal-mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volum

1. Ghal kull strument finanzjarju li hu soggett ghar-rekwiziti ta’ trasparenza fl-Artikolu 3 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, i¢-Centri tan-negozjar ghandhom jipprezentaw id-dejta li gejja lill-awtorita kompetenti:

(a) il-volum totali tan-negozju fl-istrument finanzjarju ezegwit fdak i¢c-centru tan-negozjar;

(b) il-volumi totali tan-negozju fl-istrument finanzjarju ezegwiti fdak i¢c-centru tan-negozjar li jaqghu taht l-ezenzjonijiet
tal-Artikolu 4(1)(a) jew l-Artikolu 4(1)(b)(i) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, rispettivament, bil-volumi totali
rapportati separatament ghal kull ezenzjoni.

2. Ghal kull strument finanzjarju soggett ghar-rekwiziti ta’ trasparenza fl-Artikolu 3 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 u fejn jintalab mill-awtorita kompetenti, is-CTPs ghandhom jipprezentaw id-dejta li gejja lill-awtorita
kompetenti:

(a) il-volumi totali tan-negozju fl-istrument finanzjarju ezegwiti fic-centri tan-negozjar kollha fl-Unjoni bil-volumi totali
rapportati separatament ghal kull centru tan-negozjar;

(b) il-volumi totali tan-negozju ezegwiti fic-Centri tan-negozjar kollha fl-Unjoni li jaqghu taht l-ezenzjonijiet tal-
Artikolu 4(1)(a) jew Il-Artikolu 4(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, rispettivament, bil-volumi totali
rapportati separatament ghal kull ezenzjoni u ghal kull ¢entru tan-negozjar.

3. I¢-centri tan-negozjar u s-CTPs ghandhom jirrapportaw dejta stabbilita fil-paragrafi 1 u 2 lill-awtorita kompetenti
bl-uzu tal-formati pprovduti fl-Anness. Huma ghandhom, b’'mod partikolari, jizguraw li l-identifikaturi tac-centri tan-
negozjar pprovduti minnhom ikunu granulari bizzejjed biex jiffacilitaw lill-awtorita kompetenti u lill-ESMA jidentifikaw
il-volumi ta’ kummer¢ ezegwiti skont l-ezenjoni tal-prezz referenzjarju u, ghal strumenti finanzjarji likwidi, skont I-
ezenjoni tat-tranzazzjonijiet negozjati ta’ kull centru tan-negozjar u li jippermettu I-kalkolu tal-proporzjon stabbilit skont
l-Artikolu 5(1)(a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

4. Ghallfinijiet tal-kalkolu tal-volumi msemmija fil-paragrafi 1 u 2:

(a) il-volum ta’ tranzazzjoni individwali ghandu jkun iddeterminat billi I-prezz tal-istrument finanzjarju jigi mmultiplikat
bin-numru ta’ unitajiet innegozjati;

(b) il-volum totali tan-negozju fkull strument finanzjarju stabbilit fil-paragrafu 1(a) u Il-paragrafu 2(a) ghandu jigi
ddeterminat permezz tal-aggregazzjoni tal-volum tat-tranzazzjonijiet individwali u “single-counted” kollha ghal dak I-
istrument finanzjarju.

() il-volumi ta’ kummerc stabbiliti fil-paragrafu 1(b) u l-paragrafu 2(b) ghandhom jigu ddeterminati permezz tal-
aggregazzjoni tal-volumi ta’ tranzazzjonijiet individwali u “single-counted” ghal dak l-istrument finanzjarju
rrapportat skont il-marki “prezz referenzjarju” u “tranzazzjonijiet innegozjati fi strumenti finanzjarji likwidi” skont it-
Tabella 4 tal-Anness I tar-Regolament Delegat (UE) 2017/587.
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5. I¢-centri tan-negozjar u s-CTPs ghandhom jaggregaw biss tranzazzjonijiet ezegwiti bl-istess munita u ghandhom
jirrapportaw separatament kull volum aggregat bil-munita uzata ghat-tranzazzjonijiet.

6. I¢-centri tan-negozjar ghandhom jipprezentaw id-dejta msemmija fil-paragrafi 1 sa 5 lill-awtorita kompetenti fl-
ewwel jum u s-sittax-il jum ta’ kull xahar kalendarju sas-13:00 HEC. Meta l-ewwel u s-sittax-il jum tax-xahar kalendarju
jkunu jum bla xoghol ghac-centru tan-negozjar, i¢c-Centru tan-negozjar ghandu jirrapporta d-dejta lill-awtorita
kompetenti sas-13:00 HEC filjum tax-xoghol ta’ wara.

7. Ie-centri tan-negozjar ghandhom jipprezentaw lill-awtorita kompetenti l-volumi totali tan-negozju ddeterminati
skont il-paragrafi 1 sa 5 fir-rigward tal-perjodi ta’ zmien li gejjin:

(a) biex ir-rapporti jigu pprezentati fis-sittax-il jum ta’ kull xahar kalendarju, il-perjodu ta’ ezekuzzjoni huwa mill-ewwel
jum sal-hmistax-il jum tal-istess xahar kalendarju;

(b) biex ir-rapporti jigu pprezentati fl-ewwel jum ta’ kull xahar kalendarju, il-perjodu ta’ ezekuzzjoni huwa mis-sittax-il
jum sal-ahhar jum tax-xahar kalendarju precedenti.

8.  Permezz ta’ deroga mill-paragrafi 6 u 7, i¢c-Centri tan-negozjar ghandhom jipprezentaw l-ewwel rapport ghal kull
strument finanzjarju filjum tad-dhul fis-sehh tal-applikazzjoni tad-Direttiva 2014/65/UE u tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 sas-13:00 HEC u ghandu jinkludi l-volumi ta’ kummer¢ imsemmija fil-paragrafu 1 ghas-sena kalendarja
precedenti. Ghal dan il-ghan, i¢-Centri tan-negozjar ghandhom jirrapportaw b’'mod separat, ghal kull xahar kalendarju,
dan li gej:

(a) il-volumi ta’ kummer¢ waqt il-perjodu mill-ewwel jum sal-hmistax-il jum ta’ kull xahar kalendarju;
(b) il-volumi ta’ kummer¢ waqt il-perjodu mis-sittax-il jum sal-ahhar jum ta’ kull xahar kalendarju.

9.  I¢-Centri ta’ negozjar u s-CTPs ghandhom iwiegbu ghal kull talba ad hoc mill-awtoritajiet kompetenti dwar il-volum
ta’ kummer¢ fir-rigward tal-kalkolu li ghandu jitwettaq ghall-monitoragg tal-uzu tal-ezenzjonijiet tal-prezz referenzjarju
jew tat-tranzazzjonijiet negozjati filjum tax-xoghol wara li ssir it-talba gabel il-hin tal-gheluq l-ufficgji.

Artikolu 7

Rekwiziti ta’ rapportar ghal awtoritajiet kompetenti tal-ESMA ghall-finijiet tal-mekkanizmu u l-obbligu ta’
negozjar ghad-derivattivi

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA bid-dejta réevuta minn centru tan-negozjar jew CTP
skont 1-Artikolu 6 sas-13:00 HEC fil-jum tax-xoghol ta’ wara li tkun ircevuta.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA bid-dejta réevuta minn ¢entru tan-negozjar, APA jew CTP
bil-ghan [i jiddeterminaw jekk id-derivattivi humiex likwidi bizzejjed, kif imsemmi fl-Artikolu 1(h) minghajr dewmien
bla bzonn u mhux aktar tard minn tlitt ijiem ta’ xoghol wara li giet ircevuta d-dejta rilevanti.

Artikolu 8
Rekwiziti ta’ rapportar ghall-.ESMA ghall-fini tal-mekkanizmu tal-limitazzjoni tal-volum

1. L-ESMA ghandha tippubblika l-mizuri tal-volum totali ta’ kummer¢ ghal kull strument finanzjarju fit-12-il xahar
precedenti u tal-percentwali tan-negozjar skont l-ezenzjonijiet kemm tat-tranzazzjonijiet negozjati u tal-prezz ta’
referenza fl-Unjoni kollha u fkull ¢entru tan-negozjar fit-12-il xahar precedenti, skont il-paragrafi 4, 5 u 6 tal-Artikolu 5
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, mhux aktar tard mill-22.00 HEC fil-hames jum tax-xoghol wara t-tmiem tal-perjodi
ta’ rapportar stabbiliti fl-Artikolu 6(6) ta’ dan ir-Regolament.

2. Il-pubblikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun minghajr hlas u fformat li jinqara mill-magni u mill-
bniedem kif definit fl-Artikolu 14 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/571 (') u fil-paragrafi 4 u 5 tal-
Artikolu 13 tar-Regolament Delegat (UE) 2017/567.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/571 tat-2 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar l-awtorizzazzjoni, ir-rekwiziti organizzazzjonali u l-pubbli-
kazzjoni ta’ tranzazzjonijiet ghal fornituri tas-servizzi ta’ rapportar tad-dejta (ara pagna 126 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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3. Meta strument finanzjarju jigi nnegozjat faktar minn munita wahda fl-Unjoni kollha, -ESMA ghandha tikkonverti
l-volumi kollha feuro bl-uzu tar-rati tal-kambju medji kkalkulati abbazi tar-rati referenzjarji tal-kambju barrani tal-euro
ppubblikati mill-Bank Centrali Ewropew fuq il-websajt tieghu fit-12-il xahar precedenti. Dawk il-volumi kkonvertiti
ghandhom jintuzaw ghall-kalkolu u ghall-pubblikazzjoni tal-volum totali ta” kummer¢ u tal-percentwali tal-kummerc
kemm skont l-ezenzjonijiet tat-tranzazzjonijiet negozjati u dawk tal-prezz ta’ referenza fl-Unjoni kollha u fuq kull ¢entru
tan-negozjar kif imsemmi fil-paragrafu 1.

Artikolu 9
Dhul fis-sehh u applikazzjoni
Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika mit-3 ta’ Jannar 2018.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Gunju 2016.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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ANNESS
Tabella 1
Tabella tas-simboli ghat-Tabella 2
SIMBOLU TIP TA’ DEJTA DEFINIZZJONI
{ALPHANUM-n} Sa n karattri alfanumerici Kaxxa ghal test liberu

Numru dec¢imali sa n cifra
b’kollox li minnhom sa m c¢ifra
jistghu jkunu ¢ifri ta’ frazzjoni-
jiet

{DECIMAL-n/m)}

Kaxxa numerika kemm ghal valuri pozittivi kif ukoll ghal
dawk negattivi.

”

— is-separatur decimali huwa “” (punt);

— in-numru jista’ jkollu l-prefiss “-” (minus) biex jindika
numri negattivi.

Fejn japplika, il-valuri ghandhom jigu irrawndjati u mhux

imgassra.

{CURRENCYCODE _3} 3 karattri alfanumerici

Kodici tal-pajjiz bi 3 ittri, kif definit mill-kodicijiet tal-pajjiz
ISO 4217.

{DATEFORMAT} [I-format tad-data skont 1-ISO | Id-dati ghandu jkollhom dan il-format:
8601 $SSS-XXJ.

{ISIN} 12-il karattru alfanumeriku Kodici ISIN, kif definit fISO 6166.

{MIC} 4 karattri alfanumerici Identifikatur tas-suq kif definit fISO 10383.

Tabella 2

Formati tar-rapport ghall-fini tal-mekkanizmu ghal-limitazzjoni tal-volum

Isem il-qasam tad-dejta

Format

Perjodu ta’ rapportar

{DATEFORMAT}/{DATEFORMAT}

fejn l-ewwel data hija l-bidu tal-perjodu ta’ rapportar u t-
tieni data hija t-tmiem tal-perjodu tar-rapportar

Identifikazzjoni tal-entita li qed tirrapporta

Fejn l-entita relatri¢i hija ¢entru tan-negozjar: {MIC}
(is-segment tal-MIC jew, fejn ikun xieraq, I-MIC operattiv)
jew

{ALPHANUM-50}

jekk l-entita relatrici tkun CTP.

Identifikatur tac-centru tan-negozjar

{MIC}

(is-segment tal-MIC, fejn disponibbli, inkella I-MIC operat-
tiv).

Identifikatur tal-istrument

{ISIN}

Munita tat-tranzazzjonijiet

{CURRENCYCODE_3}

Volum totali ta’ negozjar (skont il-munita)

(DECIMAL-18/5}
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Isem il-qasam tad-dejta Format

Volum totali ta’ negozjar skont l-ezenjoni tal-Prezz ta’ Refe- | {DECIMAL-18/5}
renza kif definit skont I-Artikolu 4(1)(a) tal-MiFIR (skont il-
munita)

Volum totali ta’ negozjar skont l-ezenjoni tat-Tranzazzjoni- | {DECIMAL-18/5}
jiet Negozjati kif definit skont 1-Artikolu 4(1)(b)(i) tal-MiFIR
(skont il-munita)
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