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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/569
tal-24 ta’ Mejju 2016

’

li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta
standards teknici regolatorji ghas-sospensjoni u t-tnehhija ta’ strumenti finanzjarji min-negozjar

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE ('), u b'mod partikolari I-ghaxar
subparagrafu tal-Artikolu 32(2) u l-ghaxar subparagrafu tal-Artikolu 52(2) tieghu,

Billi:

(1)  L-objettiv ta’ sospensjoni jew tnehhija min-negozjar ta’ strument finanzjarju fxi kazijiet mhux se jintlahaq
sakemm ma jigix sospiz jew jitnehha wkoll min-negozjar derivattiv ta’ tip imsemmi fil-punti (4) sa (10) tat-
Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65[UE li jkun marbut jew referenzjat ma’ dak l-istrument finanzjarju
ghalih.

(2)  Biex tiddetermina l-kazijiet fejn il-konnessjoni tkun tali li jkun mehtieg li jigu sospizi jew jitnehhew derivattivi
relatati, ghandha titgies l-importanza tar-rabta bejn id-derivattiv u l-istrument finanzjarju li jkun sospiz jew
jiinehha min-negozjar. Fdan ir-rigward, ghandha ssir distinzjoni bejn derivattiv li I-formazzjoni tal-prezz jew il-
valur tieghu jkun jiddependi fuq il-prezz jew il-valur ta’ strument finanzjarju sottostanti wahdieni, u derivattivi li
l-prezz jew il-valur taghhom ikun jiddependi fuq diversi inputs tal-prezzijiet, perezempju, derivattivi marbuta ma’
indi¢i jew grupp ta’ strumenti finanzjarji.

(3)  L-inabbilta li derivattivi relatati jigu pprezzati sew, li jwassal ghal suq dizorganizzat, ghandha titqies bhala l-aktar
b'sahhitha fil-kazijiet meta d-derivattiv ikun marbut jew referenzjat ma’ strument finanzjarju wiehed biss. Meta
derivattiv ikun marbut jew referenzjat ma’ grupp ta’ strumenti finanzjarji jew ma’ indici li l-istrument finanzjarju
sospiz ikun biss parti wahda minnu, il-kapacita li partecipanti fis-suq jiddeterminaw il-prezz korrett tkun ingas
affettwata. Ghaldagstant, ghandhom jitqiesu I-karatteristici tar-rabta bejn id-derivattiv u s-sottostanti meta jigi
kkunsidrat l-objettiv globali tas-sospensjoni jew it-tnehhija.

(4)  Ghandu jitqgies li operatur tas-suq ghandu jizgura negozjar gust, ordnat u effi¢jenti fis-suq tieghu. Barra mill-kamp
ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, jehtieg li operatur tas-suq jaghmel valutazzjoni ta’ jekk is-sospensjoni jew
it-tnehhija min-negozjar tal-istrument finanzjarju sottostanti jipperikolawx in-negozjar gust u ordnat tad-
derivattiv fic-centru tan-negozjar tieghu, fosthom li jichu azzjoni xierqa bhas-sospensjoni jew it-tnehhija ta’
derivattivi relatati fuq inizjattiva tieghu stess.

(5)  L-Artikolu 32(2) u l-Artikolu 52(2) tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom japplikaw b’'mod konsistenti ghat-tipi
differenti ta’ ¢entri tan-negozjar. Huma marbutin mill-qrib, billi jittrattaw l-ispecifikazzjonijiet tas-sospensjonijiet
u tat-tnehhijiet fuq tipi differenti ta’ ¢entri tan-negozjar. Biex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dawn id-
dispozizzjonijiet li ghandhom jidhlu fis-sehh fl-istess hin, u biex tigi ffacilitata perspettiva komprensiva ghall-
partijiet ikkoncernati u, b'mod partikolari, dawk soggetti ghall-obbligi, jehtieg li jigu kkonsolidati l-istandards
teknici regolatorji Zviluppati skont l-Artikolu 32(2) u l-Artikolu 52(2) tad-Direttiva 2014/65/UE fRegolament
wiehed.

(6)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex ikun zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, jehtieg li d-
dispozizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet nazzjonali relatati li jittrasponu d-Direttiva
2014/65|UE japplikaw mill-istess data.

(7)  Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji sottomessi mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

() GUL173,12.6.2014,p. 349.
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(8)  L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubbli¢ci miftuha dwar l-istandards teknici regolatorji abbozzati li fughom
huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kosti u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Rabta bejn derivattiv marbut jew referenzjat ma’ strument finanzjarju sospiz jew imnehhi min-
negozjar u l-istrument finanzjarju originali

Operatur tas-suq ta’ suq regolat u ditta ta’ investiment jew operatur tas-suq li jopera facilita multilaterali tan-negozjar
(multilateral trading facility, MTF) jew facilita organizzata tan-negozjar (organised trading facility, OTF) ghandu
jissospendi jew inehhi derivattiv imsemmi fil-punti (4) sa (10) tat-Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE min-
negozjar jekk dak id-derivattiv ikun marbut jew referenzjat ma’ strument finanzjarju wiehed biss u jekk dak l-istrument
finanzjarju jkun gie sospiz jew imnehhi min-negozjar.

Artikolu 2
Dhul fis-sehh u applikazzjoni
Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu f1I-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan japplika mit-3 ta’ Jannar 2018.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, 1-24 ta’ Mejju 2016.

Ghall-Kummissjoni
[I-President
Jean-Claude JUNCKER

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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