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DECIZJONIJIET

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/365
tal-4 ta’ Lulju 2016

dwar l-ghajnuna mill-Istat SA.36387 (2013/C) (ex 2013/NN) (ex 2013/CP) implimentata minn
Spanja ghal Valencia Club de Fitbol Sociedad Andénima Deportiva, Hércules Club de Fitbol
Sociedad Anénima Deportiva u Elche Club de Fitbol Sociedad Anénima Deportiva

(notifikata bid-dokument C(2016) 4060)

(It-test bl-Ispanjol biss huwa awtentiku)

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 108(2) tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea, u b'mod partikolari I-Artikolu 62(1)(a) tieghu,

Wara li kkunsidrat id-decizjoni li permezz taghha I-Kummissjoni ddecidiet li tibda I-procedura stabbilita
fl-Artikolu 108(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, fir-rigward tal-ghajnuna SA.36387 (2013/C)
(ex 2013/NN) (ex 2013/CP), ()

Wara li stiednet lill-partijiet interessati sabiex jipprezentaw il-kummenti taghhom skont id-dispozizzjonijiet ikkwotati
hawn fuq u wara li kkunsidrat il-kummenti taghhom,

Billi:

1. IL-PROCEDURA

(1)  Fl-2012-2013 rapporti mill-istampa u informazzjoni mibghuta mic¢-¢ittadini gibdu l-attenzjoni tal-Kummissjoni
ghal allegazzjonijiet li l-gvern regjonali ta’ Valencia (‘Generalitat Valenciana”) kien ta ghajnuna mill-Istat fil-forma
ta’ garanziji ghal self favur tliet klabbs tal-futbol f'Valencia. Valencia Club de Fiitbol Sociedad Anénima Deportiva
(“Valencia CF”), Hércules Club de Fiitbol Sociedad Andnima Deportiva (“Hercules CF”) u Elche Club de Fitbol Sociedad
Andnima Deportiva (“Elche CF”). Skont dawn ir-rapporti, il-garanzija favur Valenzja CF giet sussegwentement
mizjuda talanqas darbtejn, sabiex jigu koperti l-kapital, l-imghax u l-ispejjez li kienu ghadhom ma thallsux. Fit-
8 ta’ April 2013 Spanja ntalbet tikkummenta dwar dawn ir-rapporti. Spanja baghtet informazzjoni lill-
Kummissjoni fis-27 ta’ Mejju u fit-3 ta’ Gunju 2013.

(2)  Permezz ta’ ittra datata t-18 ta’ Dicembru 2013, il-Kummissjoni infurmat lil Spanja i kienet iddecidiet li tibda I-
procedura stabbilita fl-Artikolu 108(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (“TFUE”) fir-rigward
tal-ghajnuna (“id-decizjoni tal-ftuh”). Spanja pprezentat kummenti dwar id-decizjoni tal-ftuh permezz ta’ ittra
datata 1-10 ta’ Frar 2014.

(3)  I-Kummissjoni talbet informazzjoni lil Spanja permezz ta’ ittra tal-1 ta’ Awwissu 2014, li ghaliha wiegbet fit-
30 ta’ Settembru u fit-13 ta’ Ottubru 2014. [l-Kummissjoni talbet informazzjoni addizzjonali lil Spanja permezz
ta’ ittra tat-23 ta’ Jannar 2015, li ghaliha wiegbet fis-27 ta’ April 2015.

(4)  L-Instituto Valenciano de Finanzas (“IVF’), l-istituzzjoni finanzjarja tal-Generalitat Valenciana, ipprezenta kummenti
fit-3 ta’ Novembru u fil-15 ta’ Dicembru 2014, fl-20 ta’ Frar, fil-25 ta’ Frar, fil-31 ta’ Marzu u fit-
18 ta’ Mejju 2015. IVF ipprezenta informazzjoni addizzjonali permezz ta’ emails tat-3, 5, 13, 19, 20, 26 u tat-
30 ta’ Novembru 2015, tal-1, 11, 14, 15, 16, 17 u tat-18 ta’ Dicembru 2015, u tal-4 u tat-13 ta’ Mejju 2016.

() GUC69,7.3.2014, p. 99.
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(5)  Id-decizjoni tal-ftuh giet ippubblikata fIl-Gurnal UffiGjali tal-Unjoni Ewropea () fis-7 ta’ Marzu 2014. Il-
Kummissjoni stiednet lill-partijiet interessati biex jipprezentaw il-kummenti taghhom dwar il-mizuri. II-
Kummissjoni réeviet osservazzjonijiet minghand tliet partijiet interessati: Mil-Liga Nacional de Fiitbol Profesional fis-
7 ta’ April 2014; minghand Valencia CF fis-7 ta’ April, fis-16 ta’ Gunju, fit-30 ta’ Ottubru u fil-
15 ta’ Dicembru 2014, u fit-12 ta’ Mejju 2015; u minghand Fundacion Valencia Club de Fitbol (“Fundacion
Valencia”) fid-19 ta’ Mejju 2015. Baghtithom lil Spanja, li nghatat l-opportunita li tirreagixxi; il-kummenti ta’
Spanja waslu permezz ta’ ittri datati t-30 ta’ Settembru u t-13 ta’ Ottubru 2014 u t-3 ta’ Lulju 2015. Valencia CF
ipprezenta kjarifiki ulterjuri fI-14 ta’ Dicembru 2015 u fis-26 ta’ Jannar 2016. Fid-29 ta’ Jannar 2015 saret
laqgha fi Brussell bil-partecipazzjoni tas-servizzi tal-Kummissjoni, tal-awtoritajiet Spanjoli, tar-rapprezentanti ta’
IVF u tar-rapprezentanti ta’ Valencia CF.

2. DESKRIZZJONI TAL-MIZURI U TAL-BENEFICJARJI
2.1. Mizura 1: il-garanzija tal-Istat tal-2009 favur Valencia CF

(6)  Fil-5 ta’ Novembru 2009, IVF ipprovda garanzija ghal self bankarju ta’ EUR 75 miljun minn Bancaja (issa Bankia)
lil Fundacion Valencia. IVF huwa istituzzjoni pubblika ta’ finanzjament taht il-kontroll tal-Generalitat Valenciana,
u r-rapprezentanti ta’ dan tal-ahhar jippartecipaw ukoll fil-Kunsill Generali u fil-Kumitat ta’ Investiment ta’ IVF.

(7)  L-ghan specifiku tas-self, kif iddikjarat fid-decizjoni dwar l-ghoti tal-garanzija tal-IVF lil Fundacion Valencia, kien li
jigi ffinanzjat l-akkwist ta’ ishma ta’ Valencia CF minn Fundacion Valencia, fil-kuntest tad-decizjoni minn Valencia
CF biex iwettaq zieda fil-kapital ta’ EUR 92,4 miljun ghall-hrug ta’ 1 922 250 sehem g¢did (li wassal biex l-ghadd
totali ta’ ishma jlahhaq iz-2 114 475). L-ishma I-godda kienu sottoskritti b’parita ma’ dawk ezistenti, ghal valur
nominali ta’ EUR 48,08 ghal kull sehem. Permezz ta’ dan is-self, Fundacion Valencia akkwista 70,6 % tal-ishma
totali ta’ Valencia CF ghall-prezz imsemmi hawn fuq ta’ EUR 48,08 ghal kull sehem. Partecipazzjonijiet ohra fl-
istess zieda fil-kapital lahhqu l-ammont ta’ EUR 18,8 miljuni. Sussegwentement, minn dawn l-ishma, 52 212-il
sehem inbieghu ghall-prezz ta’ EUR 56,50 kull sehem matul is-sena finanzjarja 2010-2011, 878 sehem inbieghu
ghall-prezz ta’ EUR 57,00 kull sehem matul is-sena finanzjarja 2011-2012, u 1 481 368 sehem inbieghu ghall-
prezz ta’ EUR 67,50 kull sehem fis-sena finanzjarja 2013-2014.

(8)  Il-garanzija minn IVF kopriet 100 % tas-somma kapitali ewlenija tas-self, flimkien mal-imghax u l-ispejjez tat-
tranzazzjoni garantita. Kien hemm primjum annwali ta’ garanzija ta’ 0,5 % ghall-IVF u tariffa ta’ impenn ta’ darba
ta’ 1 % (), li kellha tithallas minn Fundacion Valencia. Bhala kontrogaranzija, IVF ir¢ieva rahan subordinat wara
Bankia fuq l-ishma ta’ Valencia CF proprjeta ta’ Fundacion Valencia. It-tul tas-self sottostanti kien ta’ sitt snin, li
matulu kien hemm perjodu ta’ grazzja (ghall-hlas tal-kapital tas-self) ta’ erba’ snin. Ir-rata tal-imghax tas-self
sottostanti kienet ekwivalenti ghal: (a) 6 % sas-26 ta’ Awwissu 2010 (l-ewwel sena tas-self); u (b) mis-
26 ta’ Awwissu 2010 'l quddiem, Euribor sena + margini ta’ 3,5 % b’rata minima ta’ 6 %. L-iskeda miftiehma ta’
hlasijiet tal-kapital tas-self ipprevediet hlasijiet lura annwali tal-imghax li kellhom jibdew fAwwissu 2010, filwaqt
li firrigward tal-kapital tas-self gie miftichem li fis-26 ta® Awwissu 2014 jithallsu EUR 37,5 miljuni
u EUR 37,5 miljun fis-26 ta’ Awwissu 2015. Il-hlas lura tal-principal u tal-imghax tas-self kien previst li kien se
jigi ffinanzjat mid-dhul mill-bejgh tal-ishma li Fundacion Valencia kien akkwista f'Valencia CF.

2.2. Mizura 2: il-garanzija tal-Istat tal-2010 favur Hercules CF

(9)  Fis-26 ta’ Lulju 2010, IVF ipprovda garanzija ghal self bankarju ta’ EUR 18-il miljun minn Caja de Ahorros del
Mediterrdneo lil Fundacion Hercules. L-ghan specifiku tas-self, kif iddikjarat fid-decizjoni dwar l-ghoti tal-garanzija
tal-IVF lil Fundacion Hercules, kien li jigi ffinanzjat l-akkwist ta’ ishma ta’ Hercules CF minn Fundacion Valencia,
fil-kuntest taz-zieda fil-kapital deciza minn Hercules CF, permezz ta’ injezzjoni ta’ kapital. Il-garanzija kopriet
100 % tas-somma kapitali ewlenija tas-self, flimkien mal-imghax u l-ispejjez tat-tranzazzjoni garantita. Kien
hemm primjum ta’ garanzija ta’ 1 % ghal IVF, li kellu jithallas mill-Fundacion Hercules. Bhala kontrogaranzija, IVF
ir¢ieva rahan fuq l-ishma ta’ Hercules CF propjeta ta’ Fundacion Hercules; b'mod provizorju sar-rahan tal-ishma,
IVF ircieva garanzija minghand is-sid tal-istadju José Rico Pérez, Aligestién Integral SA, u r-rahan tal-ishma

(*) Aran-notata’ gieghil-pagna 1.
() Tariffaimposta minn mutwatarju lil mutwanti ghal linja ta’ kreditu mhux uzata jew ghal self mhux zburzat
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fHercules CF proprjeta ta’ Aligestién Integral SA. It-tul tas-self sottostanti kien ta’ hames snin. Ir-rata tal-imghax
tas-self sottostanti kienet ekwivalenti ghal: (a) rata fissa ta’ 4 % fl-ewwel 36 xahar; u (b) Euribor sena + margini ta’
2 % matul l-ahhar 24 xahar. Kien hemm ukoll tariffa ta’ impenn ta’ 0,5 %. Il-hlas lura tas-self garantit (kapital
u mghax) kien previst li kien se jsir permezz tal-bejgh tal-ishma akkwistati fHercules CF.

(10) Wara l-ghoti tal-garanzija tal-Istat minn IVF, Fundacion Hercules ma hallasx lura s-self sottostanti. Bhala rizultat,
fl-24 ta’ Jannar 2012, IVE, i kellu jissodisfa l-obbligu guridiku tieghu bhala garanti, hallas lura l-ammont ta’
EUR 18,4 miljuni lill-bank mutwanti, issostitwixxa lil dan tal-ahhar bhala I-kreditur tas-self inkwistjoni
u sussegwentement beda procedimenti legali kontra Fundacion Hercules CF sabiex jirkupra l-ammont imsemmi
hawn fug.

2.3. Mizura 3: il-garanzija tal-Istat tal-2011 favur Elche CF

(11)  Fis-17 ta’ Frar 2011, IVF ipprovda zewg garanziji ghal zewg kuntratti ta’ self bankarju li lahhqu I-EUR 14-il
miljun, minghand Caja de Ahorros del Mediterrdineo (EUR 9 miljuni) u minghand Banco de Valencia
(EUR 5 miljuni), lil Fundacion Elche. L-ghan specifiku taz-zewg kuntratti ta’ self, kif iddikjarat fid-decizjoni dwar
l-ghoti tal-garanzija ta’ IVF lil Fundacion Elche, kien li jigi ffinanzjat l-akkwist ta’ ishma ta’ Elche CF minn
Fundacion Elche, fil-kuntest taz-zieda fil-kapital deciza minn Elche CF, permezz ta’ injezzjoni ta’ kapital. Il-
garanziji koprew 100 % tas-somma kapitali ewlenija tas-self, flimkien mal-imghax u l-ispejjez tat-tranzazzjoni
garantita. Kien hemm primjum ta’ garanzija ta’ 1 % ghal IVF, li kellu jithallas mill-Fundacion Elche. Bhala kontro-
garanzija, IVF ircieva rahan fuq l-ishma ta’ Elche CF, proprjeta ta’ Fundacion Elche. It-tul tas-self sottostanti kien
ta’ hames snin. Ir-rata tal-imghax tas-self sottostanti kienet ekwivalenti ghal Euribor sena + margini ta’ 3,5 %.
Kien hemm ukoll tariffa ta’ impenn ta’ 0,5 %. Il-hlas lura tas-self garantit (kapital u mghax) kien previst li kien se
jsir permezz tal-bejgh tal-ishma akkwistati fElche CF.

2.4. Mizura 4: iz-zidiet tal-2010 u tal-2013 tal-garanzija tal-Istat tal-2009 favur Valencia CF

(12) Fl-10 ta’ Novembru 2010, IVF zied il-garanzija tieghu lil Fundacion Valencia b’EUR 6 miljuni. L-iskop taz-zieda
fil-garanzija kien biex tigi koperta zieda fis-self ezistenti ta’ EUR 6 miljuni ta’ Bankia bl-ghan li jithallsu l-kapital,
l-imghax u l-ispejjez li kienu ghadhom ma thallsux, li kienu gejjin mill-pagament ta’ imghax inadempjenti tas-
26 ta’ Awwissu 2010 tas-self garantit. Bhala rizultat ta’ din iz-zieda, l-iskeda inizjali tal-hlas tal-kapital tas-self
sottostanti (ara l-premessa 7 hawn fuq) inbidlet u pprevediet hlasijiet lura ta’ EUR 40,5 miljuni fis-
26 ta’ Awwissu 2014 u ta’ EUR 40,5 miljuni fis-26 ta’ Awwissu 2015. Ir-rata tal-imghax tas-self bagghet l-istess.

(13)  Skont is-sottomissjonijiet tal-awtoritajiet Spanjoli u ta’ Valencia CF matul il-proc¢edura ta’ investigazzjoni formali,
fi Frar 2013 IVF hallas EUR 4,9 miljuni sabiex ikopri l-invokazzjoni parzjali tal-garanzija mill-Istat minn Bankia
minhabba li ma kienx sar il-hlas parzjali tal-imghax tas-26 ta” Awwissu 2012. FDicembru 2013 il-Kummissjoni,
abbazi tal-informazzjoni disponibbli dak iz-zmien, fethet il-procedura ta’ investigazzjoni formali, abbazi tal-
konvinzjoni li fi Frar 2013 IVF kien zied il-garanzija ezistenti tieghu b'mod simili ghaz-zieda fil-garanzija tal-
10 ta’ Novembru 2010.

2.5. Il-beneficjarji

(14) Valencia CF huwa klabb tal-futbol professjonali Spanjol ibbazat fValencia u twaqqaf fI-1919. Jippartecipa fl-
ewwel lig Spanjol (“La Liga”) u huwa wiehed mill-akbar klabbs tal-futbol fil-futbol Spanjol u dak Ewropew.
Valencia CF rebah sitt titoli tal-La Liga u seba’ trofei tal-Copa del Rey. Fit-tabella globali ta’ kull Zmien tal-La Liga,
Valencia jinsab fit-tielet pozizzjoni wara Real Madrid CF u FC Barcelona. Wasal ukoll fil-finali ta’ tmien
kampjonati Ewropej kbar, u rebah hamsa minnhom. Valencia CF kien ukoll membru tal-grupp G-14 tal-aqwa
klabbs tal-futbol Ewropej. Fi Spanja huwa t-tielet I-aktar klabb tal-futbol favorit tal-partitarji. Huwa wkoll wiched
mill-akbar klabbs fid-dinja ftermini ta’ ghadd ta’ membri (partitarji abbonati registrati), b’aktar minn 50 000
detentur ta’ biljetti stagjonali u aktar minn 20 000 persuna fuq il-lista ta’ stennija ghal biljett stagjonali, u jilghab
il-partiti gewwa pajjizu (home) fl-istadju Mestalla li jiflah 55 000 spettatur.
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(15)

It-Tabella 1 hawn taht tinkludi d-data dwar il-prestazzjoni finanzjarja ta’ Valencia CF matul il-perjodu ta’ bejn
Gunju 2007 u Gunju 2012.

Tabella 1

Data finanzjarja ewlenija ta’ Valencia CF bejn Gunju 2007- Gunju 2012
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(fmiljuni ta’ EUR)

7/2006-
6/2007

7/2007-
6/2008

7/2008-
6/2009

7/2009-
6/2010

7/2010-
6/2011

7/2011-
6/2012

Fatturat

107,6

99,4

82,4

101,3

116,8

119,6

QQT (qgligh qabel it-taxxa)

- 26,1

12,4

-59,2

17,9

0,1

83

Margini ta’ QQT (proporz-

jon)

-0,24

0,12

-0,72

0,18

0,00

0,07

Kapital registrat

9,2

9,2

9,2

101,7

101,7

Ekwita proprja

-26,3

5,9

-333

57,3

57,6

Dejn/Ekwita (proporzjon)

-11,1

73,5

-16,5

8,0

6,6

(16)

17)

Sors: Rapport annwali u gbir ta’ data kummercjali.

Fundacion Valencia huwa fondazzjoni minghajr skop ta’ gligh li l-ghan li fugha hija msejsa huwa li dak li
“tippreserva, ixxerred u tippromwovi l-aspetti kulturali u socjali, relatati mal-isports ta’ Valenzja Club de Fitbol
u r-rabta bejn il-Klabb u I-partitarji tieghu”. Fundacion Valencia gie stabbilit fI-1996 u ilu minn dakinhar azzjonist
fValencia CF. L-attivitajiet ta’ Fundacion Valencia huma relatati, fost ohrajn, mal-promozzjoni tal-futbol, il-
gestjoni tat-timijiet taz-zghazagh ta’ Valencia CF u l-promozzjoni tal-futbol tan-nisa u dak amatorjali. Wara 1-
injezzjoni ta’ kapital inkwistjoni (ara l-premessa 7 hawn fuq), Fundacion Valencia akkwista interess kontrollanti
f'Valencia CF, b'mod partikolari 72 % kontra 1,6 % li kien jikkontrolla qabel l-injezzjoni ta’ kapital, u sar l-entita
principali ta’ Valencia CF (*). Barra minn hekk, il-membri kollha tal-Bord tad-Diretturi ta’ Valencia CF kienu wkoll
membri tal-Bord ta’ Fundacion Valencia.

It-Tabella 2 hawn taht tinkludi d-data finanzjarja ta’ Fundacion Valencia fil-perjodu ta’ bejn Gunju 2008 u Gunju
2011.

Tabella 2

Data finanzjarja ewlenija ta’ Fundacion Valencia Gunju 2008- Gunju 2011

(fmiljuni ta’ EUR)

7/2007-6/2008 | 7/2008-6/2009 | 7/2009-6/2010 | 7/2010-6/2011
Dhul Gross 1,7 1,8 1,2 1,5
QQT -0,01 0,00 - 4,4 - 4,8
Assi Totali 0,6 0,6 74,1 71,8
Ekwita proprja 0,03 0,03 -4,4 -99
Dejn 0,5 0,6 76,5 81,6

Sors:Rapporti annwali ta’ Fundacion Valencia.

() Ir-rapport annwali ta’ Valencia CF ta’ Gunju 2012 jghid li Valencia CF jaghmel parti minn grupp ta’ kumpaniji li I-kumpanija principali
jew azzjonarja tieghu hija Fundacion Valencia.
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(18)

(19)

Hercules CF huwa klabb tal-futbol professjonali Spanjol ibbazat fAlicante, fir-regjun ta’ Valencia. Twaqqaf fl-
1922, u attwalment jilghab fit-tielet divizjoni Spanjola (“Segunda Division B”), u jilghab il-partiti gewwa pajjizu fl-
istadju José Rico Pérez li jiflah 30 000 spettatur. Fiz-zmien tal-mizuri taht skrutinju (Lulju 2010), Hercules CF
kien ghadu kif ikkwalifika ghal-La Liga bhala runner-up tat-tieni divizjoni Spanjola (“Segunda Divisién”) tal-istagun
2009-2010. Kif ipprezentat mill-awtoritajiet Spanjoli, fil-25 ta’ Jannar 2012, Hercules CF dahal fi ftehim mal-
maggoranza tal-kredituri privati tieghu li kienu bdew procedimenti ta’ insolvenza li bdew fil-5 ta’ Lulju 2011
(“concurso de acreedores”), li kien jinkludi valwazzjoni negattiva tad-dejn ta’ 50 % tat-talbiet taghhom u differiment
ta’ seba’ snin tal-hlasijiet ta’ pretensjonijiet ordinarji, li seta’ jigi estiz b’sentejn fkaz li jitlef l-istatus professjonali
tieghu. It-Tabella 3 hawn taht tinkludi d-data dwar il-prestazzjoni finanzjarja ta’ Hercules CF fil-perjodu ta’ bejn
Gunju 2008 u Gunju 2012.

Tabella 3

Data finanzjarja ewlenija ta’ Hercules CF Gunju 2008- Gunju 2012

(fmiljuni ta” EUR)

712007~ 72008~ 7/2009- 7/2010- 7/2011-

6/2008 6/2009 6/2010 6/2011 6/2012
Fatturat 4,0 4,1 5,4 24,8 6,2
QQT -57 -98 -17,6 -12,9 - 04
Margini ta’ QQT (proporzjon) -1,4 -2,4 -33 -0,5 -0,1
Kapital registrat 3,8 3,8 3,8 21,2 21,2
Ekwita proprja -22,6 -29,6 -29,4 -390 - 36,6
Dejn/Ekwita (proporzjon) -1,1 -1,0 -16 -13 -14

Sors: Rapport annwali u gbir ta’ data kummer¢jali.

Fundacion Hércules de Alicante (“Fundacion Hercules”) huwa organizzazzjoni li l-missjoni taghha huwa li
tippromwovi l-benessri so¢jali u kwistjonijiet relatati ma’ Hercules CF, u mhijiex involuta fattivitajiet ekonomici.
Bl-injezzjoni ta’ kapital inkwistjoni (ara l-premessa 9 hawn fuq), Fundacion Hercules akkwista 81,96 % u b’hekk
interess kontrollanti fHercules CF, bl-azzjonist ikklassifikat fit-tieni pozizzjoni jippossjedi 16,99 % (qabel I-
injezzjoni ta’ kapital, Fundacion Hercules ma kellux ishma). Barra minn hekk, kif previst mill-istatuti u mir-
regolamenti lokali ta’ Fundacion Hercules, il-membri tal-Bord tad-Diretturi ta’ Hercules CF huma legalment
membri tal-korp governattiv ta’ Fundacion Hercules (“Patronato”). It-Tabella 4 hawn taht tinkludi d-data
finanzjarja ta’ Fundacion Hercules fil-perjodu ta’ bejn Gunju 2009 u Gunju 2011.

Tabella 4

Data finanzjarja ewlenija ta’ Fundacion Hercules Gunju 2009-Gunju 2011

(fmiljuni ta” EUR)

7/2008-6/2009 7/2009-6/2010 7/2010-6/2011
Dhul Gross 0,6 0,4 0,4
QQT 0,0 0,0 0,0
Assi Totali 0,06 0,12 17,58
Ekwita proprja 0,03 0,03 -1,00
Dejn 0,03 0,09 18,58

Sors: Rapporti annwali ta’ Fundacion Hercules.
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(20)

(1)

Elche CF huwa klabb tal-futbol professjonali Spanjol ibbazat fElche, fil-provin¢ja ta’ Alicante, fir-regjun ta’
Valencia. Twaqqaf f1-1923, u attwalment jilghab fit-tieni divizjoni Spanjola, u jilghab il-partiti fpajjizu (home) fl-
istadju Manuel Martinez Valero li jiflah 38 750 spettatur. Fiz-zmien li fih inghataw il-mizuri inkwistjoni (Frar
2011), kien qieghed jilghab fit-tieni divizjoni, filwaqt li sussegwentement fl-istaguni 2013-14 u 2014-15 laghab
fil-La Liga. It-Tabella 5 hawn taht tinkludi d-data dwar il-prestazzjoni finanzjarja ta’ Elche CF fil-perjodu ta’ bejn
Gunju 2007 u Gunju 2011. Kif ipprezentat mill-awtoritajiet Spanjoli, fis-6 ta” Awwissu 2015 Elche CF dahal fi
procedimenti ta’ insolvenza.

Tabella 5
Data finanzjarja ewlenija ta’ Elche CF Gunju 2007- Gunju 2011

(fmiljuni ta” EUR)

7/2006- 7/2007- 7/2008- 7/2009- 7/2010-
6/2007 6/2008 6/2009 6/2010 6/2011

Fatturat 5,9 7,1 4.4 4.4 4,8

QQT -16,2 -13,9 -13,3 -11,1 1,4

Margini ta’ QQT (proporzjon) -11,1 -10,5 -10,8 -10,3 0,3

Kapital registrat 13,4 13,4 17,4 81 22,1

Ekwita proprja 16,0 12,1 -110,2 -110,2 4,3

Dejn/Ekwita (proporzjon) 1,9 2,7 -12,7 -12,7 4,6

Sors: Rapport annwali ta’ Elche CF.

Fundacion Elche Club de Fitbol (“Fundacion Elche”) huwa organizzazzjoni minghajr skop ta’ gligh fir-regjun ta’
Valencia, li I-missjoni taghha huwa li tippromwovi u tizviluppa attivitajiet relatati mal-isport, u mhijiex involuta
fattivitajiet ekonomici. Bl-injezzjoni ta’ kapital inkwistjoni (ara l-premessa 10 hawn fuqg), Fundacion Elche
akkwista interess kontrollanti ta’ 63,45 % bhala l-uniku azzjonist ta’ Elche CF b’aktar minn 10 % (qabel I-
injezzjoni ta’ kapital ma kellux ishma). Barra minn hekk, il-maggoranza tal-membri tal-Bord tad-Diretturi ta’
Elche CF kienu wkoll membri tal-Bord ta’ Fundacion Elche.

It-Tabella 6 hawn taht tinkludi d-data finanzjarja ta’ Fundacion Elche fil-perjodu ta’ bejn Gunju 2009 u Gunju
2011.

Tabella 6
Data finanzjarja ewlenija ta’ Fundacion Elche Dicembru 2009-Dicembru 2011

(fmiljuni ta” EUR)

2009 2010 2011
Dhul Gross 0,2 0,3 0,3
QQT 0,0 0,0 0,0
Assi Totali 1,8 1,4 15,4
Ekwita proprja 1,4 1,4 1,4
Dejn 0,4 0,08 14,1

Sors: Rapporti annwali ta’ Fundacion Elche.
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2.6. Il-pjan ta’ vijabbilta tal-2009 ta’ Valencia CF

(23)  Skont l-awtoritajiet Spanjoli, id-decizjoni ta’ IVF li jaghti l-garanzija tal-2009 favur Valencia CF ittiehdet abbazi ta’
“pjan ta’ vijabbilta” datat Mejju 2009. Dak il-pjan ta’ vijabbilta kien jinkludi:

(@)

Prezentazzjoni tad-data finanzjarja ta’ Valencia CF fil-perjodu ta’ bejn Gunju 2004 u Gunju 2009, b'referenzi
ghall-punti ewlenin dwar is-sitwazzjoni ekonomika difficli tal-klabb:

— Attivitajiet li konsistentement kienu qeghdin jaghmlu telf kemm fin-negozju generali kif ukoll fix-xiri u fil-
bejgh tad-drittijiet fuq il-plejers.

— Il-waqfien tal-bini ta’ stadju gdid minhabba zvijar sinifikanti fil-bagit ta’ EUR 366 miljun, minhabba
nuqgas ta’ rizorsi ghall-finanzjament fit-tul tal-istadium.

— Wagqgha fil-valur ta’ erba’ plottijiet ta’ art tal-istadju Mestalla offruti ghall-bejgh u n-nuqqas ta’ xerrejja, li
naqqas il-prezz tal-bejgh mistenni minn 'il fuq minn EUR 350 miljun ghal EUR 250 miljun.

— Deficit parzjalment kopert minn tranzazzjonijiet relatati ma’ proprjeta straordinarja.
— Zieda sinifikanti fid-dejn b’piz finanzjarju korrispondenti.

— Fondi proprji negattivi parzjalment koperti mill-bejgh ta’ wahda mill-plottijiet ta’ art ta’ Mestalla u I-
attivazzjoni ta’ krediti ta’ taxxa.

II-mizuri finanzjarji u tan-negozju li permezz taghhom il-klabb se johrog minn dawk id-diffikultajiet:
— Zieda fil-kapital ta’ EUR 92 miljun.
— Il-finanzjament ta’ stadju ¢did bi strumenti fit-tul.

— Zieda fid-dhul primarjament bl-operat tal-istadju 1-¢did, li kien se jwassal ghal Zieda sinifikanti fl-ghadd ta’
detenturi ta’ biljetti stagjonali u fiz-zoni li jipproducu dhul (parkegg, hwienet, servizzi, ecc.).

— Tnaqgis fl-infiq princ¢ipalment fl-iskwadra tal-futbol minhabba tibdil fil-politika sportiva: il-kompozizzjoni
tal-iskwadra, l-istrutturi ta’ rimunerazzjoni, ecc.

— Il-bejgh ta’ plottijiet ta’ art (il-plottijiet ta’ art ta’ Mestalla u ta’ Ciudad Deportiva de Paterna).
— Il-bejgh tad-drittijiet fuq il-plejers matul l-ewwel sentejn tal-pjan.

L-investimenti sportivi ppjanati fGunju 2010-Gunju 2015 u l-bejgh, il-profitti u x-xiri ppjanati bejn Gunju
2010-Gunju 2011.

Id-dizinvestimenti ppjanati fil-proprjeta u d-dhul rilevanti fis-sena: i) il-bejgh ta’ proprjeta ta’ “partijiet terzi”
fvalur ta’ EUR 80 miljun, previst li jipproduéi profitt ta’ EUR 42 miljun fGunju 2011; ii) il-bejgh ta’ plottijiet
ta’ art ta’ Mestalla fvalur ta’ EUR 250 miljun, previst li jipproduci profitt ta” EUR 160 miljun fDicembru
2011; u ii) il-bejgh ta’ bi¢cca art ta’ Paterna fvalur ta’ EUR 35 miljun, previst li jipproduci profitt ta’
EUR 33 miljun fGunju 2012.

[-htigijiet ta’ finanzjament tal-klabb fil-perjodu ta’ bejn 1-2010-2015, bi grafici li juru l-ammonti mehtiega
fis-sena, ix-xhur korrispondenti ta’ finanzjament fis-sena u l-uzi u s-sorsi ewlenin ta’ finanzjament fis-sena.

Previzjoni li Valencia CF se jikseb (fost ohrajn) ir-rizultati segwenti sa Gunju 2015:

Tabella 7

Data finanzjarja prevista ta’ Valencia CF Gunju 2010-Gunju 2015, kif ipprezentata fil-“pjan ta’ vijabbilta”

(fmiljuni ta” EUR)

7/2009- 72010~ 7/2011- 7/2012- 7/2013- 7/2014-
6/2010 6/2011 6/2012 6/2013 6/2014 6/2015
Fatturat 92,2 93,7 122,4 128,6 134,7 138,7

Rizultati Operatorji -30,0 - 24,7 -89 -0,2 1,9 5,1
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(fmiljuni ta” EUR)

7/2009- 7/2010- 7/2011- 712012~ 72013~ 72014~
6/2010 6/2011 6/2012 6/2013 6/2014 6/2015
Margini operatorju (pro- -0,33 -0,26 -0,07 0,00 0,01 0,04
porzjon)
QQT -95 50,5 154,8 -0,2 1,9 5,1
Margini ta’ QQT (proporz- -0,1 0,54 1,26 0,00 0,01 0,04
jon)
Kapital registrat 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8
Ekwita proprja 39,9 76,5 202,9 203,4 204,7 208,2
Margini ta’ ROE (proporz- -0,23 0,66 0,76 0,00 0,01 0,02
jon)
Dejn/Ekwita (proporzjon) 10,17 5,20 0,53 0,39 0,35 0,40

2.7. Il-bejgh tal-2014 minn Fundacion Valencia ta’ ishma fValenzja CF

(24)  Skont il-kummenti ta’ Spanja, Fundacion Valencia u Valencia CF, wara li ircevew approvazzjoni minghand IVF
(tali approvazzjoni kienet klawsola fil-garanzija ta’ IVF), fJannar 2014 Fundacion Valencia habbar pubblikament 1-
intenzjoni tieghu li jniedi process biex ibigh l-ishma tieghu fValenzja CF. Fi Frar 2014 twaqqaf Kumitat ta’
Gestjoni biex jissorvelja l-process, li kien maghmul minn rapprezentanti ta’ Bankia, tal-Generalitat Valenciana
(rapprezentant minn IVF), ta’ Valencia CF u ta’ Fundacion Valenzja. Il-process ta’ bejgh kien gestit minn KPMG
(mahtura minn Bankia) u minn PwC. Kien hemm is-seba’ offerenti segwenti, mi¢-Cina, mill-Istati Uniti, mill-
Arabja Sawdija, minn Singapor, mir-Russja u mill-Kosta Rica:

(2) Dalian Wanda Group, [...] ().

(b) Promontoria Holding 93 BV, [...].
(c) The Up 54 Limited, [...].

(d) Global Emerging Market, [...].

(e) Meriton Holdings Limited, kumpanija bbazata fSingapor li tappartjeni lil Peter Lim, negozjant u investitur
mis-Singapor, b’patrimonju li jlahhaq it-USD 2,4 biljuni (skont Forbes).

(f) Zolotaya Zvezda, [...].

(g) Is-Sur Mario Alvarado Orozco, [...].
(25)  Il-kriterji ewlenin ghall-valutazzjoni tal-offerti kienu:

(a) I-hlas lura tas-self ta’ Valencia CF (tabilhaqq l-offerent rebbieh hallas lura s-self garantit ta’ Valencia, li wassal
ghall-annullament tal-garanzija tal-Istat li ged jigi investigat, ara l-premessa 28 hawn taht).

(b) Injezzjoni ta’ kapital u tnaqqis tad-dejn ta’ Valencia CF.

(c) Impenn li jitlesta l-istadju 1-gdid ta’ Valencia CF (il-bini kien waqaf) u I-gheluq tal-impenji pendenti rilevanti
mal-municipalita (l-iskambju ta’ artijiet u l-erja sportiva assocjata).

(d) L-istadju I-gdid jibqa’ assi ta’ Valencia CF.

(*) Data kunfidenzjali.
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() Valencia CF izomm l-assi tieghu b’'mod permanenti. Id-dhul mid-disponiment ta’ assi jintuza biss ghar-rikapi-
talizzazzjoni ta’ Valencia CF.

(f) L-offerent rebbieh irid jiggarantixxi l-assi u l-bilanc finanzjarju ta’ Valencia CF ghal hames snin, u jintrabat li
ma jbighx il-klabb jew jitlef il-kontroll tal-ishma ghal mill-inqas hames snin.

(@) U-“kriterji so¢jali” kienu jinkludu: il-prezenza ta’ azzjonisti zghar, iz-zamma tar-rwol ta’ Fundacion Valencia, il-
promozzjoni tal-futbol tan-nisa u ta’ attivitajiet sportivi ohra, il-promozzjoni tal-immagini internazzjonali ta’
Valencia CF.

(26) KPMG u PwC baghtu struzzjonijiet lill-investituri maghzula sabiex jiksbu offerti vinkolanti. Wara l-iskadenza
ghas-sottomissjoni tal-offerti vinkolanti, l-offerti nfethu u I-Kumitat ta’ Gestjoni ezaminahom ghal konformita
mar-rekwiziti tal-process tal-offerta. L-offerti tat-tliet investituri interessati li gejjin gew eliminati: [...] (irtirar), [...]
(irtirar) u [...] (ma gietx ipprezentata informazzjoni dwar is-solvenza). Gie stabbilit perjodu ta’ tliet gimghat mill-
iskadenza tas-sottomissjoni sabiex jintghazel l-ahjar investitur. Fl-istadju tal-ahhar, il-Kumitat ta’ Gestjoni u l-korpi
konsultattivi PwC u KPMG ivvalutaw l-erba’ offerti li kien ghad fadal. Il-Bord ta’ Fundacion Valencia ghamel id-
decizjoni finali minn fost l-investituri maghzula.

(27)  L-offerta maghzula kienet dik ipprezentata minn Meriton Holdings Limited, 1i kienet tinkludi prezz tax-xiri ta’
EUR 100 miljun ghal 70,06 % tal-partecipazzjoni azzjonarja fValencia CF, jigifieri 1 481 368 schem jew
EUR 67,5 ghal kull sehem, rifinanzjament fit-tul tad-dejn ta’ Valencia CF ta’ EUR 229 miljun lil Bankia, linja ta’
kreditu azzjonarja ta’ EUR 100 miljun u impenn biex ma jiddghajfux l-ishma ta’ azzjonisti minoritarji.

(28)  Wara li Fundacion Valencia gabar il-prezz imsemmi hawn fuq, fOttubru 2014 dan tal-ahhar hallas lura lil Bankia
l-ammont totali tas-self tal-2009 ta’ EUR 75 miljun flimkien maz-zieda tieghu ta” EUR 6 miljuni tal-2010,
flimkien mal-imghax pendenti u spejjez u obbligi ohra. Sussegwentement il-garanzija tal-Istat ta’ IVF giet
ikkancellata. Wara l-hlas lura tas-self ta’ Bankia, Fundacion Valencia kien ghad baqaghlu bilanc¢ favorevoli ta’
EUR 6 miljuni.

3. RAGUNIJIET GHALL-BIDU TA’ PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI

(29) Fit-18 ta’ Dicembru 2013, il-Kummissjoni ddecidiet li tiftah il-procedura ta’ investigazzjoni formali. Fid-decizjoni
taghha dwar il-ftuh tal-procedura ta’ investigazzjoni formali, il-Kummissjoni waslet ghall-opinjoni preliminari li
Valencia CF, Hercules CF u Elche CF setghu jitgiesu bhala ditti fdiffikulta fiz-zmien meta nghataw il-mizuri
identifikati. [I-Kummissjoni esprimiet ukoll dubji dwar l-allinjament tal-mizuri mal-Avviz tal-Kummissjoni dwar -
applikazzjoni tal-Artikoli 87 u 88 tat-Trattat tal-KE ghall-ghajnuna mill-Istat fil-forma ta’ garanziji (°) (‘L-Avviz ta’
Garanzija tal-2008”) u b’'mod preliminari kkonkludiet li I-mizuri kienu taw vantagg lill-benefi¢jarji.

(30) Barra minn hekk, fid-decizjoni tal-ftuh taghha 1-Kummissjoni kienet tal-opinjoni preliminari li l-Istat Spanjol,
permezz tal-Generalitat Valenciana, kellu influwenza cara u diretta fuq IVF u b’'mod preliminari kkonkludiet li 1-
mizuri kienu imputabbli ghall-Istat.

(31) Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni esprimiet dubji fir-rigward tal-erba’ mizuri li qed jigu vvalutati
u waslet ghall-konkluzjoni preliminari li kollha kienu jinkludu ghajnuna mill-Istat.

(32) Barra minn hekk, il-Kummissjoni gieset li l-entitajiet li finalment ibbenefikaw mis-self garantit mill-Istat kienu
Valencia CF, Hercules CF u Elche CF peress li s-self u I-garanziji nghataw ghax-xiri tal-ishma li l-klabbs kienu
ghadhom kemm hargu biex izidu l-kapital propju. II-Kummissjoni waslet ukoll ghall-opinjoni preliminari li ma
setax jigi eskluz li Fundacion Valenzja, Fundacion Hercules u Fundacion Elche ma bbenefikawx ukoll mill-mizuri
identifikati pjuttost milli kienu sempli¢iment intermedjarji, bejn l-Istat u I-klabbs, ghall-ghoti tal-ghajnuna.

(33) I-Kummissjoni esprimiet ukoll dubji dwar il-kompatibbilta mas-suq intern tal-erba’ mizuri li qeghdin jigu
vvalutati, b'mod partikolari minhabba li l-awtoritajiet Spanjoli ma pprovdew ebda raguni possibbli ghall-
kompatibbilta.

(34) Fid-dawl tan-natura tal-mizuri inkwistjoni u tal-fatt li Valencia CF, Hercules CF u Elche CF jistghu jitqiesu bhala
ditti fdiffikulta fiz-zmien li nghataw il-mizuri, il-Kummissjoni nnotat li l-kompatibbilta tal-mizuri tista’ tigi
vvaluta biss skont I-Artikolu 107(3)(c) tat-TFUE, u b'mod partikolari fid-dawl tal-linji gwida tal-Komunita

() GUC155,20.6.2008, p. 10.
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tal-2004 dwar l-ghajnuna mill-Istat ghas-salvatagg u ghar-ristrutturar ta’ ditti fdiffikulta (°) (“Il-Linji Gwida R&R
tal-2004"). II-Kummissjoni l-ewwel nett innotat li l-kundizzjonijiet ghall-ghajnuna ghas-salvatagg stabbiliti fit-
Tagsima 3.1 tal-Linji Gwida R&R tal-2004 jidher li ma gewx issodisfati. Fir-rigward tal-ghajnuna ghar-ristrutturar
kif definit fit-Tagsima 3.2 tal-Linji Gwida R&R tal-2004, il-Kummissjoni osservat li I-mizuri identifikati kienu
nghataw fin-nuqqas ta’ pjan kredibbli ta’ ristrutturar li jissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fil-Linji Gwida R&R tal-
2004.

(35) Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni nnotat li jidher li waqt li kien fdiffikulta Valencia CF bbenefika minn mizuri ripetuti
favur tieghu, u b’hekk il-kundizzjoni “tal-ewwel u l-ahhar darba” taht it-taqsima 3.3 tal-Linji Gwida S&R tal-2004
tidher li ma gietx issodisfata.

4. IL-POZIZZJONI TAL-ISTAT MEMBRU

(36) Kemm l-awtoritajiet Spanjoli kif ukoll IVF (bhala strument tal-Generalitat Valenciana u li ta wkoll l-awtorita tal-
mizuri inkwistjoni) ipprezentaw kummenti matul il-procedura ta’ investigazzjoni formali. Fil-bic¢a I-kbira dawk il-
kummenti jikkoin¢idu u ghalhekk se jigu pprezentati flimkien fil-premessi li gejjin. Se jigu pprezentati bhala I-
kummenti ta’ Spanja peress li IVF jikkostitwixxi entita li tappartjeni u taqa’ taht il-kontroll tal-Generalitat
Valenciana.

(37) Spanja tqis li l-mizuri 1, 2, 3 u 4 ma kinux jinvolvu ghajnuna mill-Istat skont l-Artikolu 107(1) tat-TFUE
minhabba li l-ghoti tal-garanziji inkwistjoni kif ukoll it-termini u I-kundizzjonijiet taghhom kienu konformi mal-
bagits approvati bid-dispozizzjonijiet u bil-limiti previsti mil-legizlazzjoni Spanjola ().

(38) Spanja tinnota wkoll li l-mizuri 1, 2, 3 u 4 ma kinux jinvolvu vantagg indebitu lill-benefi¢jarji tal-garanziji
inkwistjoni skont 1-Artikolu 107(1) tat-TFUE minhabba li d-dispozizzjonijiet tal-Avviz ta’ Garanzija tal-2008
kienu ssodisfati, b'mod partikolari:

(a) It-tranzazzjonijiet bazi kienu deskritti u setghu jitkejlu.

(b) Mas-self garantit IVF ircieva kontrogaranziji ghall-garanziji inkwistjoni, b'mod partikolari rahan fuq l-ishma
akkwistati mill-Fundaciones.

(c) I-benefijarji tal-garanziji, jigifieri t-tliet Fundaciones, ma kinux fdiffikulta fiz-zmien li fih inghataw il-
garanziji.

(d) It-tariffi tal-garanziji u r-rati tal-imghax tas-self garantit kienu flivell tas-suq.

(39) Barra minn hekk, Spanja ssostni li d-decizjoni tal-2009 ta’ Fundacion Valencia li jinvesti fl-ishma ta’ Valencia CF
kienet konformi mal-principju ta’ investitur fekonomija tas-suq, u li ghalhekk skont I-Artikolu 107(1) tat-TFUE
ma kien inghata l-ebda vantagg indebitu, ghar-ragunijiet li gejjin:

(a) Id-decizjoni ta’ IVF li jaghti l-mizura 1 kienet ibbazata fuq pjan ta’ vijabbilta ta’ Valencia CF li ddeskriva I-
prospetti ekonomici tajbin tal-klabb, li spe¢jalment kienu se jigu mill-operazzjonijiet tal-istadju 1-gdid tal-
klabb (ara l-premessa 20 aktar il fuq).

(b) Kien gie miftichem li s-self li nghata lil Fundacion Valencia kellu jithallas lura mid-dhul li kien se jigi mill-
bejgh tal-ishma li Fundacion Valencia kien akkwista f'Valencia CF f1-2009.

(c) Fil-process tal-bejgh tal-2014 kien hemm partecipazzjoni sinifikanti minn investituri importanti, li juri 1-
interess tas-suq.

(d) H-prezz rebbieh fil-process tal-bejgh tal-2014 imsemmi hawn fuq kien oghla mill-prezz li bih Fundacion
Valenzja kien akkwista ishma fValenzja CF {1-2009 (EUR 67,5 ghal kull sehem kontra EUR 48,08 ghal kull
sehem, rispettivament).

() GUC 244,1.10.2004, p. 2.

() B'mod partikolari: (a) it-Tmien Dispozizzjoni Addizzjonali tal-Ligi tal-Generalitat Valenciana 7/1990 tat-28 ta’ Dicembru 1990 dwar il-
Bagits ghall-1991, li waqqfet I-IVF; u (b) id-Digriet Legizlattiv tas-26 ta’ Gunju 1991 tal-Kunsill ta’ Valencia li emenda I-Ligi tal-Generalitat
Valenciana dwar il-Finanzi Pubblici.
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(40) Barra minn hekk, Spanja targumenta li l-mizuri taht skrutinju ma jissodisfawx il-kriterju tad-distorsjoni tal-
kompetizzjoni u tal-effett fuq il-kummer¢ bejn l-Istati Membri skont l-Artikolu 107(1) tat-TFUE peress li:

(a) Fl-2012, meta wiched iqabbel is-sitwazzjoni ta’ Valencia CF ma’ dik ta’ atturi ohra fkampjonati ekwivalenti,
bhall-Premier League, wiched jara li Valencia CF sahansitra ggenera ingas dhul mid-drittijiet ta’ xandir minn
Blackpool, it-tim bl-aktar dhul baxx fil-Premier League. Barra minn hekk, fl-istagun tal-2011-2012 Valencia
CF ma kellu l-ebda sponsor ewlieni fuq quddiem tal-qomos tal-plejers, u dan juri l-problema li 1-klabb
gieghed ikollu biex jikkompeti fis-suq tal-isponsorizzazzjoni. Fl-ahhar nett, matul il-perjodu tal-investi-
gazzjoni, il-klabb kellu jbigh l-aktar plejers ta’ valur tieghu, u dan naqqas i¢-cansijiet tal-klabb Ii jirnexxi
fkompetizzjonijiet sportivi.

(b) Hercules CF kien fit-tieni divizjoni meta nghata s-self. Ghalhekk l-ambitu geografiku tieghu huwa, u dejjem
kien, lokali, u qatt ma ppartecipa fkompetizzjonijiet Ewrope;.

(c) Elche CF qatt ma kkwalifika ghal kompetizzjoni Ewropea u l-influwenza ekonomika tieghu rari testendi lil
hinn mill-provingja ta’ Alicante. Barra minn hekk, Elche huwa entita, li fiha nnifisha, ma ghandhiex il-kapacita
li tattira plejers tal-futbol minn swieq ohrajn taht kundizzjonijiet finanzjarji i kieku kienu jibdlu I-
kompetizzjoni.

(41)  Spanja ssostni li, skont il-pjan ghall-hlas lura tas-self garantit lil Fundacion Valencia, dan tal-ahhar kellu l-obbligu
li sat-30 ta’ Gunju 2015 ibigh l-ishma kollha akkwistati f'Valencia CF, kif gej: (a) fil-Fazi 1, li kellha tigi konkluza
fil-31 ta’ Dicembru 2010, Fundacion Valencia kellu jbigh talanqas 47 663 sehem bil-prezz ta’ EUR 53,5 ghal kull
sehem; u (b) fil-Fazi 2, li kellha tigi konkluza fit-30 ta’ Gunju 2015, Fundacion Valencia kellu jbigh 852 452
sehem. L-obbligu ta’ Fundacion Valencia kien li juza d-dhul mill-bejgh tal-ishma ghall-hlas lura tas-self garantit.

(42) Spanja ma toggezzjonax ghas-sejbiet preliminari tal-Kummissjoni (u sahansitra tirrikonoxxi) li d-dec¢izjonijiet ta’
IVF li jaghti l-mizuri inkwistjoni kienu imputabbli ghall-Istat, u li Valencia CF, Hercules CF u Elche CF kienu
fdiffikulta fiz-zmien tal-ghoti tal-mizuri inkwistjoni. Barra minn hekk, Spanja tirrikonoxxi li fkull kaz il-garanziji
moghtija minn IVF ghas-self lil Fundacion Valenzja, Fundacion Hercules u Fundacion Elche kienu jkopru 100 %
tal-obbligazzjonijiet sottostanti, flimkien mal-imghax u l-kost tat-tranzazzjoni garantita.

(43) Spanja pprezentat ukoll ragunijiet dwar il-kompatibbilta tal-mizuri 1 u 4 (favur Valencia CF u Fundacion
Valencia) skont il-Linji Gwida R&R tal-2004, fil-kaz li I-Kummissjoni kellha tikkonkludi li dawn jammontaw ghal
ghajnuna mill-Istat.

(44)  Fir-rigward tar-ritorn ghall-vijabbilta, Spanja tqis li l-pjan ta’ vijabbilta tal-2009 jizgura l-vijabbilta fit-tul ta’
Valencia CF Barra minn hekk, Spanja hija tal-fehma li 1-bejgh tal-aktar plejers ta’ valur ta’ Valencia CF huwa
mizura ta’ kumpens adatta u proporzjonata. Barra minn hekk, fir-rigward ta’ ghajnuna limitata ghall-minimu
(kontribuzzjoni proprja), Spanja ssostni li l-partecipazzjoni ta’ xerrejja privati fiz-zieda fil-kapital tal-2009, li
lahhqet it-EUR 18,8 miljuni, ghandha tigi accettata bhala kontribuzzjoni proprja. Fl-ahhar nett, fir-rigward tal-
principju “tal-ewwel u l-ahhar darba”, Spanja hija tal-fehma li din kienet rispettata peress li I-mizura 4 tinkludi
biss iz-zieda tat-10 ta’ Novembru 2010 tal-garanzija ezistenti b’EUR 6 miljuni, li ghalhekk ma tistax titgies bhala
garanzija gdida u ghalhekk ghajnuna gdida mill-Istat lil Valencia CF. Skont Spanja, il-mizura 4 ma tinkludi ebda
garanzija ohra tal-Istat, peress li fi Frar 2013 IVF hallas biss EUR 4,9 miljuni sabiex ikopri l-invokazzjoni parzjali
tal-garanzija tal-Istat minn Bankia minhabba li ma kienx sar il-hlas parzjali tal-imghax tas-26 ta’ Awwissu 2012.

(45)  Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni tinnota li fiz-zmien meta nghataw il-garanziji tal-Istat favur Hercules CF u Elche CF
(2010 u 2011) Spanja ma kinitx ipprovdiet pjan dwar il-prospetti finanzjarji taghhom. Barra minn hekk, Spanja
ma pprovdiet ebda kumment fuq ebda bazi ghall-kompatibbilta tal-mizuri 2 u 3 mas-suq intern.

5. KUMMENTI MINGHAND IL-PARTIJIET INTERESSATI

46) Matul il-pro¢edura ta’ investigazzjoni formali, il-Kummissjoni irc¢eviet kummenti minghand Valencia CF
p gazz) ) g
u Fundacion Valencia, li fil-bicca l-kbira jikkoinc¢idu mal-kummenti li saru minn Spanja u minn IVF (ara I-
premessi 36-45 hawn fuq). Minbarra dawk l-argumenti i jikkoinc¢idu, dawk il-partijiet interessati argumentaw dan
li gej:

(a) Valencia CF jargumenta li 1-bejgh tal-ishma li Fundacion Valencia kien akkwista fI-2009 ghal prezz oghla
mill-prezz tax-xiri ta’ EUR 48,08 kull sehem (ara l-premessa 6 hawn fuq), u I-fatt li dawk l-ishma kienu
mirhuna minn IVF ghall-garanzija tieghu, juru li IVF kien agixxa skont il-prin¢ipju ta’ investitur li jopera
fekonomija tas-suq minhabba l-valur ta’ dawk l-ishma li kienu ser ikopru r-riskju ta’ IVF bhala garanti.
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(b) Valencia CF isostni li, peress li s-sjieda ta’ Valencia CF giet trasferita fil-kuntest ta’ procedura ta’ offerti
kompetittiva u miftuha, l-element ta’ ghajnuna kien rifless fil-prezz tas-suq u kien inkluz fil-prezz tax-xiri.
Ghalhekk, huwa l-bejjiegh tal-ishma li jzomm il-benefic¢ju tal-ghajnuna. Valencia CF sostna li dan ta’ hawn
fuq huwa konformi mal-kazistika. (%) Skont Valencia CF, fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, l-ammont tal-ghajnuna
tal-garanzija tal-Istat trid tigi rkuprata mill-bejjiegh, jigifieri Fundacion Valencia.

(c) Barra minn hekk Valencia CF jappoggja I-fatt li l-valur aggregat tas-suq tal-plejers tieghu (°) flimkien mal-fatt
li 1-kapital registrat tieghu fil-perjodu ta’ bejn 1-2007-2009 ma nagasx izda baqa’ stabbli u li fI-2011 u fl-
2012 il-klabb rega’ beda jaghmel il-gligh, jista’ jkun bizzejjed biex tigi konfutata l-prezunzjoni li matul il-
perjodu bejn 1-2007-2009 Valencia CF kien fdiffikultajiet finanzjarji minhabba li kellu ekwita negattiva. Barra
minn hekk, il-process ta’ offerti miftuh li tnieda minn Fundacion Valencia, l-ghadd kbir ta’ offerenti u l-prezz
tax-xiri mhallas minn Meriton Holdings Limited ikkonfermaw li l-valur ekonomiku reali ta’ Valencia CF jmur
lil hinn mill-valur nett rifless fil-kontijiet annwali ta’ Valencia CF u jinkludi l-valur tas-suq tal-plejers tieghu, il-
marka kummer¢jali tal-klabb u l-projezzjoni internazzjonali tieghu.

(d) Barra minn hekk, Valencia CF isostni li l-kalkolu ta’ kull element ta’ ghajnuna jenhtieg jiehu kont tal-fatt li fiz-
zmien tal-mizura taht skrutinju Valencia CF ma kienx f“diffikultajiet finanzjarji/hziena” izda pjuttost kellu
“kategorija sodisfacenti ta’ klassifikazzjoni” u li r-rahan fuq l-ishma ta’ Valencia CF li nghata minn Fundacion
Valencia lil IVF jenhtieg li jitgies bhala livell “gholi” jew, talanqas, “normali” ta’ kollateralizzazzjoni.

(e) Valencia CF jargumenta wkoll li l-garanzija tal-2009 tkun kompatibbli mal-Qafas Komunitarju Temporanju
tal-2009 ghal mizuri ta’ ghajnuna mill-Istat biex isostnu l-access ghal finanzjament fil-krizi ekonomika
u finanzjarja attwali (1%) li gie adottat biex jigu indirizzati d-defi¢jenzi li jirrizultaw mill-krizi ekonomika
u finanzjarja li bdiet fOttubru 2008.

(f) Fundacion Valencia jsostni li l-korpi amministrattivi tieghu adottaw pjan ta’ hlas li gie pprezentat lill-
Generalitat Valenciana u lil Bankia sabiex din tal-ahhar taghti l-garanzija u s-self inkwistjoni. Skont dak il-pjan
ta’ hlas, Fundacion Valencia kellu l-obbligu li sat-30 ta’ Gunju 2015 ibigh l-ishma kollha akkwistati f'Valencia
CF, kif gej: (a) fil-Fazi 1, li kellha tigi konkluza fil-31 ta’ Dicembru 2010, Fundacion Valencia kellu jbigh mill-
inqas 47 663 sehem bil-prezz ta’ EUR 53,5 ghal kull sechem, b'rikavati ta’ madwar EUR 2,5 miljuni; u (b) fil-
Fazi 2, li kellha tigi konkluza fit-30 ta’ Gunju 2015, Fundacion Valencia kellu jbigh 852 452 sehem bi
prezzijiet li jvarjaw minn EUR 53,5 sa EUR 67,5 ghal kull sehem. Fundacion Valencia jindika li l-iskadenza
tat-30 ta’ Gunju 2015 tikkoincidi ezattament mad-data ta’ maturita tas-self garantit. L-obbligu ta’ Fundacion
Valencia kien li juza d-dhul kollu mill-bejgh tal-ishma biex jammortizza s-self garantit. Fundacion Valencia
jindika li l-prezz tal-bejgh tal-ishma kellu jkun ekwivalenti ghall-valur nominali taghhom flimkien ma’ kull
imghax li seta’ jakkumula fuq is-self garantit matul il-perjodu inkwistjoni. Bl-istess mod, l-ammont tal-bejgh
kellu jizdied fil-kaz ta’ zieda flimghax annwali fuq il-ftehim ta’ self konkluz bejn Fundacion Valenzja
u Bankia ghall-akkwist tal-ishma (jigifieri jaqbez is-6 % miftichem). Fundacion Valencia jzid li anki s-self
garantit kellu jithallas lura permezz ta’ kontribuzzjonijiet monetarji minn trustees istituzzjonali u minn
partijiet terzi (istituzzjonijiet pubbli¢i u kumpaniji privati u permezz ta’ dhul rikorrenti mill-attivitajiet
regolari tieghu. Fdan il-kuntest, Fundacion Valencia jsostni li l-ewwel pagament ta’ mghax dovut fis-
27 ta’ Awwissu 2010 ma setax isir minhabba d-dewmien fil-bejgh tal-ishma fil-Fazi 1, li kkawza Z-zieda fis-
self garantit ta’ EUR 6 miljuni fI-10 ta’ Novembru 2010 (il-mizura 4, ara l-premessa 11 aktar 'il fug).

(¢) Fundacion Valencia jsostni wkoll li fi Frar 2013 ghamel pagament ta’ EUR 5 221 517,39 lil Bankia ghall-
ezercizzju parzjali minn qabel tal-garanzija u l-hlas korrispondenti tal-istess ammont minn IVF (il-garanti).

(h) Fundacion Valencia finalment isostni li l-garanzija tal-2009 giet ikkancellata fl-24 ta’ Ottubru 2014.
Madankollu, bhala rizultat ta’ diversi procedimenti legali mnedija fi Spanja, il-garanzija ma kinitx dejjem fis-
sehh u kien hemm xi perjodi li fihom ma kinitx tezisti minhabba li l-qrati kienu ddikjarawha invalida ab
initio, u perjodi ohra fejn kienet giet sospiza b’ordni tal-qorti wara li kkoncediet mizuri protettivi. Fdan

(¥) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-12 ta’ Mejju 2004 fil-kawza C40/2000, il-premessa 120; is-Sentenza tal-Qorti tal-20 ta’ Settembru 2001
fil-kawza C-390/98, il-premessi 77-78; u s-Sentenza tal-Qorti tat-8 ta’ Mejju 2003 fil-kawzi C-328/99 u C-399/00, il-premessa 83.
() Kif ipprezentat minn Valencia CF: (a) il-valur kontabilistiku aggregat (il-kost tax-xiri bit-tnaqqis tal-amortizzament annwali) tal-plejers ta’
Valencia CF, kif rifless fil-kontijiet annwali tieghu tal-2008/09, kien ta’ EUR 95,7 miljuni; (b) il-valur globali stmat tas-suq tal-plejers ta’
Valencia CF fGunju 2009 kien ta’ madwar EUR 235,7 miljuni; u (c) fis-sena finanzjarja li ghalqet fGunju 2010 il-plejers inbieghu ghal
EUR 78,7 miljuni (filwaqt li n-nefqa fuq plejers godda lahhaq I-EUR 14,5 miljuni).
(%) GUC16,22.1.2009,p. 1.
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il-kuntest, Fundacion Valencia jsostni li, jekk jigi determinat li l-garanzija inkwistjoni tinvolvi xi element ta’
ghajnuna mill-Istat, fil-valutazzjoni taghha I-Kummissjoni ghandha tiehu inkunsiderazzjoni dawn il-perjodi ta’
sospensjoni jew ta’ invalidita.

(47) I-Kummissjoni rceviet ukoll kummenti mil-Liga Nacional de Fitbol Profesional (il-Lig tal-Futbol Professjonali
“LFP”), jigifieri l-assoc¢jazzjoni tal-isports maghmula mill-kumpaniji pubbli¢i kollha tal-isports b’responsabbilta
limitata u l-klabbs tal-futbol fl-Ewwel u fit-Tieni Divizjoni ta’ Spanja li jippartecipaw fkompetizzjonijiet professjo-
nali uffi¢jali fuq skala nazzjonali.

(48)  Fil-kummenti taghha, -LFP tappoggja li qgari inizjali tad-decizjoni tal-ftuh ma jipprovdix i¢c-Carezza li suppost
jipprovdi dwar l-effett possibbli fuq il-kompetizzjoni li jista’ jirrizulta mill-ghajnuna potenzjali, u lanqas ma
jipprovdi tali carezza dwar l-effett fuq il-kummerc bejn 1-Istati Membri. Barra minn hekk, I-LFP targumenta li s-
settur sportiv ingenerali u b’mod partikolari s-settur tal-futbol, spe¢jalment minhabba l-popolarita tieghu fost iz-
zghazagh, jenhtieg li jkunu soggetti ghal trattament spegjali, kif rikonoxxut mill-Artikolu 165 tat-TFUE. Fl-ahhar
nett, I-LFP issostni li l-attivitajiet sportivi li jsiru mill-klabbs professjonali tal-isport jagdu funzjoni inkontestabbli
ta’ servizz pubbliku, u tistabbilixxi li skont l-Artikolu 106(2) tat-TFUE, l-applikazzjoni tar-regoli dwar il-
kompetizzjoni ghal dawn il-klabbs ma ghandhiex tfixkel it-twettiq, “fid-dritt jew fil-fatt”, tal-kompiti partikolari
assenjati lilhom. Fdan il-kuntest, I-LFP targumenta li l-eccezzjoni prevista fl-Artikolu 107(3)(c) tat-TFUE li
tiddikjara l-kompatibbilta mas-suq intern ta’ “ghajnuna mahsuba sabiex tiffacilita l-izvilupp ta’ certi attivitajiet
ekonomici jew [...] basta dik l-ghajnuna ma tfixkilx il-kondizzjonijiet tal-kummer¢ sa grad li jkun kuntrarju ghall-
interess komuni” kjarament twiegeb ghal din l-idea. Barra minn hekk, 1-LFP tappoggja li I-fatt li sal-lum il-
Kummissjoni ghadha ma adottatx linji gwida dwar l-applikazzjoni tar-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat fit-Trattat
ghall-attivitajiet sportivi kummer¢jali jirrapprezenta diffikulta fil-valutazzjoni tal-kaz prezenti, minhabba 1i s-
semplici applikazzjoni analoga ta’ diversi normi generici u eterogeni minn barra s-settur taht skrutinju ma tistax
tipprovdi soluzzjoni xierqa, peress li hemm riskju ¢ar u evidenti ta’ valutazzjoni pregudikata u parzjali tal-kaz,
minbarra l-incertezza legali li din tinvolvi. Fl-ahhar nett, I-LFP issostni li sabiex tivvaluta l-allegata ghajnuna u I-
legalita taghha taht id-dritt tal-Unjoni, il-Kummissjoni ghandha tiehu certi regoli tal-LFP inkunsiderazzjoni, li
b'mod partikolari jirreferu ghall-accettazzjoni tal-bagits tal-klabbs, il-limiti fuq l-infiq tal-klabbs, il-kapacita
ekonomika u finanzjarja tal-klabbs, il-protezzjoni tal-kredituri, ir-razzjonalita fil-finanzi tal-klabbs, il-promozzjoni
ta’ nfiq responsabbli u l-protezzjoni tal-vijabbilta u tas-sostenibbilta fit-tul tal-klabbs.

6. OSSERVAZZJONIJIET TA’ SPANJA DWAR IL-KUMMENTI TA’ PARTIJIET TERZI INTERESSATI

(49) Fl-osservazzjonijiet taghha dwar il-kummenti pprezentati mill-partijiet interessati, Spanja tenniet il-pozizzjoni
taghha kif ipprezentata fl-ittra taghha tas-27 ta’ April 2015, li kienet tinkludi hafna mill-argumenti deskritti fil-
premessi minn 36 sa 45 hawn fuq.

7. VALUTAZZJONI TAL-MIZURI
7.1. Ezistenza ta’ ghajnuna mill-Istat

(50)  Bis-sahha tal-Artikolu 107(1) TFUE, kull ghajnuna moghtija minn Stat Membru jew permezz ta’ rizorsi tal-Istat fi
kwalunkwe forma li twassal ghal distorsjoni jew theddida ta’ distorsjoni ghall-kompetizzjoni, billi tiffavorixxi ¢erti
imprizi jew certi produtturi ghandha, sakemm tolqot il-kummer¢ bejn I-Istati Membri, tkun inkompatibbli mas-
suq intern.

(51) Sabiex jigi konkluz jekk hemmx ghajnuna mill-Istat prezenti, il-Kummissjoni trid tivvaluta jekk il-kriterji
kumulattivi stabbiliti fl-Artikoli 107(1) tat-TFUE (jigifieri t-trasferiment ta’ rizorsi tal-Istat, vantagg selettiv,
theddida ta’ distorsjoni tal-kompetizzjoni u effett fuq il-kummer¢ gewwa 1-UE) gewx issodisfati ghal kull wahda
mill-erba’ mizuri li ged jigu vvalutati.

7.1.1. Ir-rizorsi tal-Istat u l-imputabbilta ghall-Istat

(52)  Sabiex titqies bhala ghajnuna fis-sens tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE, mizura trid tinghata direttament jew indiret-
tament mir-rizorsi tal-Istat u trid tkun imputabbli ghall-Istat. Skont il-gurisprudenza, ir-rizorsi ta’ impriza
ghandhom jitqiesu bhala rizorsi tal-Istat jekk I-Istat ikun jista’, billi jezercita l-influwenza dominanti tieghu fuq
dawk l-imprizi, jidderiegi l-uzu tar-rizorsi taghhom ().

(53) It-trasferiment ta’ rizorsi tal-Istat jista’ jiehu hafna forom, inkluzi garanziji tal-Istat. Dawn tal-ahhar ipoggu 1-
rizorsi tal-Istat friskju, peress li x-xiri taghhom isir permezz tal-bagit tal-Istat. Barra minn hekk, kull garanzija li
ma tkunx remunerata sew timplika telf ta’ rizorsi finanzjarji ghall-Istat. Barra minn hekk, il-holgien ta’ riskju
konkret minhabba l-impozizzjoni ta’ piz addizzjonali fuq l-Istat fil-futur, permezz ta’ garanzija, huwa bizzejjed
ghall-finijiet tal-Artikolu 107(1) (*3).

(" 1l-Kawza C-482/99 ir-Repubblika Franéiza vs l-Kummissjoni (Stardust Marine) [2002] il-Gabra 1-4397.
(") I-Kawza C-200/97 Ecotrade EU:C:1998:579, il-paragrafu 41 u l-Kawzi Maghquda C-399/10 P u C-401/10 P, Bouygues u Bouygues Télécom
v [I-Kummissjoni u Ohrajn EU:C:2013:175, il-paragrafi 137-139.
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(54)  Il-Kummissjoni l-ewwel nett tinnota li l-mizuri kollha taht skrutinju kienu sottoskritti fl-intier taghhom minn IVF.
Skont l-informazzjoni istituzzjonali pprovduta fuq is-sit web ta’ IVF (**), IVF inholoq mil-Ligi 7/1990 (fit-
28 ta’ Dicembru 1990), bhala entita regolata mil-ligi pubblika soggetta ghall-Gvern ta’ Valencia, u hija mahsuba
biex tagixxi bhala l-istrument ewlieni tal-politika ta’ kreditu pubbliku u tikkontribwixxi ghall-ezercizzju tas-
setghat tal-Gvern ta’ Valencia fuq is-sistema finanzjarja. IVF huwa istituzzjoni pubblika ta’ finanzjament taht il-
kontroll tal-Generalitat Valenciana, u r-rapprezentanti ta’ dan tal-ahhar jipparte¢ipaw ukoll fil-Kunsill Generali
u fil-Kumitat ta’ Investiment ta’ IVF. Attwalment, IVF huwa marbut mad-Dipartiment tal-Finanzi tal-Generalitat
Valenciana (*4).

(55) Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tosserva li l-objettiv stess ta’ IVF huwa marbut mill-qrib mal-
amministrazzjoni pubblika u mal-implimentazzjoni tad-decizjonijiet ta’ awtorita pubblika. In-natura pubblika tal-
attivitajiet tal-impriza hija indikatur importanti tal-imputabbilta tal-agir ta’ impriza ghall-Istat (**), partikolarment
safejn l-intrapriza tintuza mill-Istat bhala mezz ghall-implimentazzjoni ta’ politika (**) pjuttost milli ghall-
ezerizzju ta’ ghan purament kummercjali (V7). Spanja ma pprezentat ebda argument fir-rigward ta’ dan I-
indikatur. Barra minn hekk, gie nnotat li r-rapprezentanti tal-Generalitat Valenciana jippartecipaw fil-Kunsill
Generali ta’ IVF (ara l-premessa 6 hawn fuq).

(56) Abbazi tal-kunsiderazzjonijiet ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tqis li I-Istat kellu influwenza cara u diretta fuq IVFE.
Dan mhuwiex ikkontestat minn Spanja. B'referenza partikolari ghal IVF, din tal-ahhar issostni wkoll li I-ghoti tal-
garanziji inkwistjoni kif wkoll it-termini u l-kundizzjonijiet taghhom kienu konformi mal-bagits approvati bid-
dispozizzjonijiet u bil-limiti previsti mil-legizlazzjoni Spanjola (ara I-premessa 37), li juri li I-mizuri inkwistjoni
kienu jinvolvu rizorsi tal-Istat. Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni hija tal-fehma li l-mizuri moghtija
minn IVF jikkostitwixxu rizorsi tal-Istat u huma imputabbli ghal Spanja.

7.1.2. Vantagg selettiv

(57) I-mizuri tal-Istat taht skrutinju jipprovdu vantagg selettiv minhabba li huma ghall-benefic¢ju ta’ imprizi
individwali. Fil-kaz attwali, il-mizuri tal-Istat inkwistjoni ppermettew il-finanzjament tal-akkwist ta’ ishma mill-
Fundaciones rispettivi fit-tliet klabbs taht skrutinju, permezz ta’ injezzjonijiet ta’ kapital.

(58)  Fir-rigward tal-ezistenza ta’ vantagg, Spanja ssostni li minhabba l-pjan ta’ vijabbilta tal-2009 id-decizjoni dwar I-
ghoti tal-mizura 1 kienet konformi mal-principju ta’ investitur li jopera fekonomija tas-suq. II-Kummissjoni ma
tistax taccetta din id-dikjarazzjoni ghar-ragunijiet li gejjin:

(@) I-pjan ta’ vijabbilta tal-2009 ma jinkludix analizi tas-sensittivita tar-riskji li jista’ jkollhom impatt fuq il-
prestazzjoni finanzjarja ta’ Valencia CF. Aspetti ewlenin ta’ dik il-valutazzjoni kienu niegsa, bhal perezempju 1-
effett tal-pjazzamenti differenti possibbli tal-klabb fil-klassifika finali tal-kampjonati, tibdil fil-prezzijiet fis-suq
tal-proprjeta immobbli, fis-suq tal-isponsorizzar jew fis-suq tax-xandir, riskji potenzjali dwar il-kapacita tal-
partitarji li jhallsu biljetti stagjonali jew biljetti ghal loghba wahda, riskji ta’ korriment tal-plejers, tibdil fis-suq
tat-trasferimenti tal-plejers ecc.

(b) Barra minn hekk, ir-rizultati finanzjarji previsti mill-pjan ta’ vijabbilta kienu taht livell li seta’ jitqies bhala
adegwat ghall-irkupru tal-vijabbilta fit-tul ta’ Valencia CF. Tabilhaqg, kif intwera fit-Tabella 4 hawn fugq, il-pjan
ta’ vijabbilta tal-2009 ipprezenta telf operattiv sas-sena ekonomika li ghalget fGunju 2013, jigifieri fl-erba’
snin wara l-ghoti tal-mizura 1. Barra minn hekk, il-profitti operattivi previsti ghas-snin ekonomici li jaghlqu
fGunju 2014 u fGunju 2015 kienu fmargni operattivi baxxi hafna, ta’ 1 % u 4 % rispettivament. Fl-ahhar
nett, fdak li jirrigwarda 1-Qligh Qabel it-Taxxa previst tal-klabb sas-sena ekonomika li taghlag fGunju 2015,
tapplika l-istess analizi bhal fil-kaz tal-introjtu operatorju hawn fuq, fejn ir-rizultati konsiderevolment gholjin
ta’ EUR 50,5 miljuni fis-sena li ghalget fGunju 2011 u ta’ EUR 154,8 miljuni fGunju 2012 mhumiex rappre-
zentattivi tal-prestazzjoni finanzjarja tal-klabb izda jikkostitwixxu rizultati straordinarji li jirrizultaw mill-
bejgh ta’ plottijiet ta’ art.

(59) Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tqis li l-pjan ta’ vijabbilta tal-2009 ma wera l-ebda prospett li
Valencia CF kien sejjer ihallas lura s-self garantit tal-2009, peress li ma kien jinkludi l-ebda element ta’ rkupru ta’
Valencia CF mit-telf annwali tieghu jew mil-livelli konsiderevolment gholjin ta’ dejn u ma kienx jinkludi previzjo-
nijiet finanzjarji kredibbli u elaborati li ghandu jinkludi pjan ta’ vijabbilta kredibbli u sod.

(**) http:/|www.ivf.gva.es/

(") http://www.ivf.gva.es/p.aspx?pag=InformacionInstitucional

(") Stardust Marine, § 56; Air France, § 58.

(*%) Steinlike & Weinlig v Il-Germanja, 7876, is-sentenza tat-22 ta’ Marzu 1977, §§ 17-18.

(*7) Pearle BV et al. v Hoofdbedrijfschap Ambachten, C-345]02, is-sentenza tal-15 ta’ Lulju 2004, § 37.
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(60)  Barra minn hekk, Valencia CF jargumenta li I-process ta’ offerti miftuh li tnieda minn Fundacion Valencia, 1-ghadd
kbir ta’ offerenti u l-prezz tax-xiri mhallas minn Meriton Holdings Limited ikkonfermaw li l-valur ekonomiku reali
ta’ Valencia CF jmur lil hinn mill-valur nett rifless fil-kontijiet annwali ta’ Valencia CF u jinkludi l-valur tas-suq tal-
plejers tieghu, il-marka kummergjali tal-klabb u l-projezzjoni internazzjonali tieghu. I-Kummissjoni ma tistax
taccetta dan l-argument peress li I-bejgh tal-ishma tal-klabb lil Meriton Holdings Limited sehh f1-2014, jigifieri
hames snin wara 1-2009, iz-zmien li fih inghatat il-mizura 1, u aktar minn tliet snin wara li nghatat il-mizura 4,
u ghalhekk mhuwiex rilevanti ghall-valutazzjoni tas-sitwazzjoni finanzjarja ta’ Valencia CF {1-2009.

(61)  Valencia CF isostni wkoll li I-bejgh tal-ishma li Fundacion Valencia kien akkwista f1-2009 — li kienu nbieghu bi
prezz oghla mill-prezz tax-xiri ta’ EUR 48,08 ghal kull sehem — u I-fatt li dawn l-ishma kienu mirhuna minn IVF
ghall-garanzija tieghu, juru li IVF bhala garanti agixxa skont il-princ¢ipju ta’ investitur li jopera fekonomija tas-suq
minhabba li l-valur ta’ dawk l-ishma kien sejjer ikopri r-riskju ta’ IVF bhala garanti. Il-Kummissjoni ma tistax
taccetta din id-dikjarazzjoni minhabba li l-bejgh tal-ishma inkwistjoni sehh wara r-rahan taghhom minn IVF, fis-
snin finanzjarji 2010-2011, 2011-2012 u 2013-2014. Ghalhekk il-prezzijiet li bihom sar dak il-bejgh ma
jistghux jitqiesu bhala indikattivi tal-valur tal-ishma inkwistjoni fI-2009.

(62)  Fir-rigward tal-mizura 4 u b'mod partikulari l-parti taghha li tirrigwarda l-allegata zieda tal-garanzija ezistenti fi
Frar 2013, li dwarha [-Kummissjoni fethet il-procedura ta’ investigazzjoni formali, il-Kummissjoni tinnota li matul
il-procedura ta’ investigazzjoni formali l-awtoritajiet Spanjoli ¢caraw li din kienet pagament ta’ EUR 4,9 miljuni
minn IVF i sar fi Frar 2013 sabiex tigi koperta l-invokazzjoni parzjali tal-garanzija tal-Istat minn Bankia
minhabba li ma kienx sar il-hlas parzjali tal-imghax tas-26 ta’” Awwissu 2012. II-Kummissjoni tqis li dan il-hlas
kien it-twettiq tal-obbligu ta’ IVF bhala garanti u mhux mizura gdida favur il-benefi¢jarju. Ghalhekk, il-
Kummissjoni tgis li dan il-pagament ta’ Frar 2013 ma kienx ta vantagg addizzjonali lill-benefi¢jarju u ghalhekk
ma jikkostitwixxix ghajnuna mill-Istat.

(63)  Fir-rigward tal-identifikazzjoni tal-benefi¢jarji, il-Kummissjoni tinnota li, skont gurisprudenza stabbilita, entita li
tippossjedi partecipazzjoni azzjonarja kontrollanti fkumpanija trid titqies bhala partecipanti fl-attivita ekonomika
ta’ din tal-ahhar jekk effettivament tezercita dan il-kontroll billi tinvolvi ruhha direttament jew indirettament fil-
gestjoni taghha, jekk: a) il-membri tal-bord(jjiet) taghha jkunu mahtura fil-bord(jjiet) tal-kumpanija kkontrollata;
u b) ikun hemm arrangamenti ta’ finanzjament fis-sehh bejn iz-zewg entitajiet (**).

(64) Fil-kaz attwali, l-injezzjonijiet ta’ kapital ippermettew lit-tliet Fundaciones li jakkwistaw partecipazzjoni azzjonarja
kontrollanti fil-klabbs tal-futbol rispettivi taghhom. B'mod partikolari, Fundacion Valencia sar l-azzjonist ta’ 72 %
(kontra 1,6 % li kien jikkontrolla qabel l-injezzjoni ta’ kapital). Barra minn hekk, ir-rapport annwali ta’ Valencia
CF (ta Gunju 2012) jghid li Valencia CF jaghmel parti minn grupp ta’ kumpaniji li I-kumpanija principali jew
azzjonarja tieghu hija Fundacion Valencia.

(65) Fir-rigward ta’ Fundacion Hercules, huwa akkwista 81,96 %, bl-azzjonist ikklassifikat fit-tieni pozizzjoni
jippossjedi 16,99 % (qabel l-injezzjoni ta’ kapital Fundacion Hercules ma kellux ishma).

(66)  Fl-ahhar nett, Fundacion Elche akkwista 63,45 % u sar l-uniku azzjonist ta’ Elche CF b’aktar minn 10 % (qabel 1-
injezzjoni ta’ kapital ma kellux ishma).

(67)  Fir-rigward tal-membri tal-bordijiet tal-Fundaciones u tal-klabbs tal-futbol, il-Kummissjoni tinnota li: (a) il-membri
kollha tal-Bord tad-Diretturi ta’ Valencia CF kienu wkoll membri tal-Bord ta’ Fundacion Valencia; (b) il-
maggoranza tal-membri tal-Bord tad-Diretturi ta’ Elche CF kienu wkoll membri tal-Bord ta’ Fundacion Elche;
u (c) kif previst mill-istatuti u mir-regolamenti lokali ta’ Fundacion Hercules, il-membri tal-Bord tad-Diretturi ta’
Hercules CF huma legalment membri tal-korp governattiv ta’ Fundacion Hercules (“Patronato”). Fl-ahhar nett,
rigward l-arrangamenti ta’ finanzjament bejn il-Fundaciones u l-klabbs tal-futbol rispettivi taghhom, il-
Kummissjoni tinnota li tal-ewwel kienu involuti fil-hlas lura tas-self li kien iffinanzja l-klabbs, perezempju
permezz tal-bejgh tal-ishma li kienu, b’hekk, akkwistaw. Ghalhekk il-Fundaciones kellhom rwol attiv u kontinwu
fil-finanzjament tal-klabbs, mhux biss bhala I-partijiet li kienu ffinanzjaw iz-zidiet fil-kapital tal-klabbs izda wkoll
bhala l-partijiet li sservisjaw is-self li permezz tieghu dawn il-klabbs kienu kisbu dak il-kapital. Dan ta’ hawn fuq
jindika li t-tliet Fundaciones, bhala entitajiet principali jew azzjonarji, kienu involuti fil-gestjoni tal-klabbs tal-
futbol rispettivi taghhom.

(68)  Fl-istess hin, il-Kummissjoni tinnota li, kif iddikjarat fil-kuntratti tas-self u tal-garanziji, il-garanziji ghas-self ta’
EUR 75 miljun lil Fundacion Valencia, ta’ EUR 18-il miljun lil Fundacion Hercules u ta’” EUR 14-il miljun lil

("*) Aras-sentenza tal-Qorti fil-kawza Cassa di Risparmio di Firenze, C-222[04.
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Fundacion Elche nghataw minn IVF bl-ghan wahdieni sabiex il-Fundaciones jiksbu ishma f'Valenzja CF, fHercules
CF u fElche CF, rispettivament. Il-Kummissjoni tinnota li l-ghan ta’ din il-kostruzzjoni finanzjarja kien li jigi
ffacilitat il-finanzjament taz-zidiet fil-kapital tal-klabbs tal-futbol billi 1-Fundaciones jintuzaw bhala vetturi
finanzjarji, u ghalhekk l-ghan tal-mizuri ma kienx ghall-benefic¢ju tal-Fundaciones, izda pjuttost ghall-beneficcju
tal-klabbs rispettivi. Fdan ir-rigward, il-Kummissjoni tinnota wkoll li s-sitwazzjoni finanzjarja tal-Fundaciones fiz-
zmien li fih inghataw il-mizuri inkwistjoni (ara t-tabelli 2, 4 u 6) turi li l-pozizzjoni tal-Fundaciones ma tjibitx
bis-sahha tal-garanziji inkwistjoni, izda bagghet bhalma kienet qabel, u kompliet tkun karatterizzata minn dhul
baxx, telf jew rizultati Zero, valur baxx tal-assi u zieda relattiva fid-dejn. Barra minn hekk, minkejja I-fatt i I-
Fundaciones kienu l-mutwatarji-debituri tas-self u l-entitajiet koperti mill-garanziji, ir-riskju ghall-attivazzjoni tal-
garanziji kien marbut mal-prestazzjoni tal-klabbs, peress li I-hlas lura tas-self garantit (princ¢ipal u mghax) kien
previst li jsehh permezz tal-bejgh tal-ishma akkwistati fil-klabbs tal-futbol. Dan huwa minnu wkoll ghall-
mizura 4, peress li din tal-ahhar kienet ikkawzata mid-dewmien fil-Fazi 1 tal-bejgh tal-ishma akkwistati fValenzja
CF, li kien ippjanat li jiffinanzja l-amortizzazzjoni tas-self.

(69) Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tqis li I-benefi¢jarji tal-mizuri ta’ ghajnuna inkwistjoni huma Valencia
CF ghall-mizuri 1 u 4, Hercules CF ghall-mizura 2, Elche CF ghall-mizura 3.

.....

sabiex jigi ffinanzjat il-finanzjament taz-zidiet fil-kapital tal-klabbs tal-futbol u r-riskju ghall-attivazzjoni tal-
garanziji kien marbut mal-prestazzjoni tal-klabbs tal-futbol, peress li l-hlas lura tas-self garantit kien previst li
jsehh permezz tal-bejgh tal-ishma akkwistati fil-klabbs tal-futbol. Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, l-analizi li gejja hija
bbazata fuq id-data finanzjarja ta’ Valencia CF, ta’ Hercules CF u ta’ Elche CF, fil-waqt li tqiesu l-merti individwali
ta’ kull benefi¢jarju individwali.

(71)  Sabiex jigi stabbilit valur referenzjarju ghall-prezz tal-mizuri tal-Istat implimentati konformi mas-suq (u ghalhekk
sabiex jigi determinat jekk il-garanziji tal-Istat jikkostitwixxux vantagg ghall-klabbs), il-Kummissjoni trid
tiddetermina l-klassifikazzjoni tal-kreditu tal-benefi¢jarji. Spanja ma pprovdietx informazzjoni dwar il-klassifi-
kazzjoni tal-kreditu tal-benefi¢jarji, li kienet tapplika fiz-zmien li fih inghataw il-mizuri. Madankollu, il-
Kummissjoni tosserva li, kif stabbilit fid-dettall fit-Tabelli 1, 3 u 5 hawn fuq Valencia CF, Hercules CF u Elche CF
kienu fdiffikulta finanzjarja qabel gew implimentati l-mizuri taht skrutinju.

(72) I-Linji Gwida R&R tal-2004 jipprovdu ghad-definizzjoni ta’ imprizi fdiffikulta applikata fil-perjodu li fih
inghataw il-mizuri. I-punt 10(a) tal-Linji Gwida R&R tal-2004 jistabbilixxi i kumpanija tkun fdiffikulta meta
“aktar minn nofs il-kapital irregistrat taghha jkun gheb u aktar minn kwart ta’ dak il-kapital ikun intilef matul it-
12-il xahar precedenti”. Din id-dispozizzjoni tirrifletti s-suppozizzjoni li kumpanija li tkun qieghda tesperjenza
telf kbir fil-kapital registrat taghha ma tkunx kapaci twaqgaf it-telf li kwazi certament iwassalha biex tohrog min-
negozju fi Zmien qasir jew medju (kif stabbilit fil-punt 9 tal-Linji Gwida R&R tal-2004).

Valencia CF

(73)  Fil-kaz ta’ Valencia CF, kif jidher fir-rapporti finanzjarji tieghu, fil-perjodu ta’ bejn Gunju 2007 — Gunju 2009 il-
kapital registrat tieghu ma ntilifx izda baqa’ stabbli. Madankollu, ir-rapporti finanzjarji ta’ Valencia CF ghat-tliet
snin fiskali qabel l-ghoti tal-garanzija tal-Istat (is-snin finanzjarji li ghalqu fGunju 2007, fGunju 2008 u fGunju
2009) juru li fGunju 2007 u fGunju 2009 il-kumpanija kellha ekwita totali negattiva minhabba telf sostanzjali
fis-snin rispettivi. Ghal din ir-raguni l-Kummissjoni tqis li japplika l-punt 10(a) tal-Linji Gwida R&R tal-2004,
minhabba li I-kapital kollu kien gheb u aktar minn kwart minnu kien intilef fis-sena fiskali li ghalqet fGunju
2009. Fkazijiet precedenti, (*) il-Kummissjoni kkonkludiet li, meta kumpanija jkollha ekwita negattiva, ikun
hemm suppozizzjoni a priori li 1-kriterji tal-punt 10(a) jkunu ssodisfati. F'sentenza ri¢enti (%), il-Qorti Generali
kkonkludiet ukoll li kumpanija b’ekwita negattiva tista’ titqies bhala kumpanija fdiffikulta fis-sens tal-Linji Gwida
R&R tal-2004. “l-ezistenza ta’ kapital proprju negattiv li [...] tista’ titqies bhala indikatur importanti li impriza
tinsab f'sitwazzjoni finanzjarja difficli”.

(**) Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2008/716KE tat-2 ta’ April 2008 dwar I-ghajnuna mill-Istat C 38/07 (ex NN 45/07) implimentata minn
Franza favur d’Arbel Fauvet Rail SA (GU L 238, 5.9.2008, p. 27), Id-Deéizjoni tal-Kummissjoni 2012/541/UE tat- 22 ta’ Frar 2012 dwar
ghajnuna mill-Istat SA.26534 (C 27/10 ex NN 6/09) moghtija mill-Gre¢ja lill-United Textiles SA (GU L 279, 12.10.2012, p. 30),
2014/539/UE: Decizjoni tal-Kummissjoni tas- 27 ta’ Marzu 2014 dwar l-Ghajnuna mill-Istat SA.34572 (13/C) ( ex 13/NN)
implimentata mill-Gre¢ja ghal Larco General Mining & Metallurgical Company S.A. (GU L 254, 28.8.2014, p. 24).

(*) I-Kawzi Maghquda T-102/07 Freistaat Sachsen v [l-Kummissjoni u T-120/07 MB Immobilien u MB System v Il-Kummissjoni, [2010] il-
GabraI1-585.
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(74)  1-Kummissjoni tqis li fil-perjodu bejn Gunju 2007-Gunju 2009 il-kapital registrat ta’ Valencia CF jidher li huwa
stabbli ghaliex matul dak il-perjodu l-klabb ma adotta l-ebda mizura xierqa mmirata sabiex tbiddel l-ekwita
proprja minn negattiva ghal pozittiva u, fl-istess hin, izidha ghal livell adegwat. Tali mizuri xierqa jistghu jkunu
jew il-kapitalizzazzjoni tat-telf jew zieda fil-kapital jew it-tnejn. Fdan ir-rigward, il-Kummissjoni tqis li kapitaliz-
zazzjoni tat-telf kien iwassal ghat-telf tal-kapital registrat kollu tal-klabb, peress li t-telf akkumulat kien oghla
mill-kapital registrat. Ghal din ir-raguni l-Kummissjoni tqis li fdan il-kaz il-kriterji fil-punt 10(a) tal-Linji Gwida
dwar is-Salvatagg u I-R&R gew issodisfati.

(75) Barra minn hekk, fir-rigward tal-kriterji fil-punt 11 tal-Linji Gwida R&R, il-Kummissjoni tinnota li fis-snin
finanzjarji li ghalqu fGunju 2007 u fGunju 2009 Valencia CF garrab telf sinifikanti, b'telf ta’ EUR 26,1 miljuni
u EUR 59,2 miljuni, rispettivament. Barra minn hekk, il-fatturat ta’ Valencia CF nagas b’aktar minn 20 % minn
EUR 107,6 miljuni fis-sena fiskali li ghalget fGunju 2007 ghal EUR 99,4 miljuni fGunju 2008 u 'l isfel ghal
EUR 82,4 miljuni fGunju 2009. Barra minn hekk, Valencia CF kellu livelli sinifikanti ta’ dejn, kif jista’ jidher mill-
proporzjon ta’ Dejn-Ekwita tieghu li fGunju 2008 kien ta’ 73,5 u negattiv f1-2007 u f1-2009. Fuq l-istess suggett,
il-Kummissjoni tinnota li wara Gunju 2010 il-proporzjon tad-Dejn-Ekwitd ta’ Valencia CF inbidel ghal wiched
pozittiv, filwaqt 1i fis-snin fiskali precedenti kien negattiv. Madankollu dak l-izvilupp kien dovut biss ghall-
injezzjoni ta’ kapital li sehhet fI-2009 bis-sahha tal-garanzija tal-Istat inkwistjoni u mhux bhala rizultat tal-ope-
razzjonijiet tal-klabb. Barra minn hekk, il-Kummissjoni tinnota li minkejja li fis-sena li ghalget fGunju 2010 il-
proporzjon tad-Dejn-Ekwita ta’ Valencia CF inbidel ghal wiehed pozittiv, matul l-istess sena baqa’ flivell gholi, li
juri l-livell gholi ta’ dejn tal-klabb.

(76)  Barra minn hekk, fis-sena li ghalget fGunju 2011 (is-sena li fiha nghatat il-mizura 4) Valencia CF kellu zieda fil-
fatturat u pprezenta l-gligh. Madankollu, il-livell tal-profitti tal-klabb baqa’ qrib iz-zero, filwaqt li d-dejn tieghu
baqa’ flivelli sinifikanti.

(77)  L-elementi hawn fuq juru li sa minn Gunju 2007 u fiz-zmien li fih inghataw il-mizuri 1 u 4 Valencia CF kien
fdiffikulta fis-sens tal-punt 11 tal-Linji Gwida R&R tal-2004 li jghid li ditta tista’ titqies fdiffikulta “meta jkunu
prezenti s-sinjali normali [...], bhal zieda fit-telf, tnaqqis fil-fatturat, tkabbir fl-inventarju tal-istokk, eccess ta’
kapacita, tnaqqis fil-fluss tal-flus, zieda fid-dejn, zieda fl-imposta tal-imghax u tnaqqis fil-valur nett tal-assi jew
valur nett tal-assi ta’ zero”.

Hercules CF

(78)  Fir-rigward ta’ Hercules CF, skont id-data finanzjarja tieghu (ara t-Tabella 3 hawn fuq), fis-snin finanzjarji li ghalqu
PGunju 2008, 2009 u 2010 it-telf tieghu baqa’ jizdied (minn EUR 5,7 miljuni fis-sena li ghalget fGunju 2008
ghal EUR 17,6 miljuni fis-sena finanzjarja li ghalget fGunju 2010). Dan it-telf wassal ghal ekwita negattiva fl-
istess snin (ta’ EUR 22,6 miljuni, ta’ EUR 29,6 miljuni u ta’ EUR 29,4 miljuni, rispettivament). Dan juri li fiz-
zmien qabel giet implimentata l-mizura 2, Hercules CF kien fdiffikulta finanzjarja fis-sens tal-punt 10(a) (bl-istess
mod bhal fil-kaz ta’ Valencia CF, ara l-premessi 74-75 hawn fuqg) u 11 tal-Linji Gwida R&R tal-2004.

Elche CF

(79)  Fir-rigward ta’ Elche CF, kif jidher fir-rapporti finanzjarji tieghu (ara t-Tabella 5 hawn fuq), fis-sena finanzjarja li
ghalget fGunju 2009 il-klabb kellu tnaqgqis fil-fatturat (mill-2008 sal-2010), QQT negattiv fis-snin finanzjarji li
ghalqu fGunju 2007, 2008, 2009 u 2010, u ekwitd proprja negattiva fis-snin li ghalqu fGunju 2009 u 2010
(EUR - 10,2 miljuni fis-sentejn finanzjarji). Id-data finanzjarja tal-klabb tjiebet matul is-sena finanzjarja li ghalqet
fGunju 2011, meta ghall-ewwel darba minn Gunju 2007 habbar profitti u ghall-ewwel darba minn Gunju
2009 l-ekwita proprja nbidlet minn negattiva ghal wahda pozittiva (EUR 4,3 miljuni). Madankollu dan it-titjib
kien dovut ghall-injezzjoni ta’ kapital li saret fl-istess sena finanzjarja bis-sahha tal-garanzija tal-Istat inkwistjoni
(il-mizura 3). Dawn l-elementi juru li fiz-zmien tal-mizura 3 Elche CF kien fdiffikultd finanzjarja fis-sens tal-
punti 10(a) u 11 tal-Linji Gwida R&R tal-2004.

(80)  Fl-istess hin, il-Kummissjoni tinnota li fis-snin qabel inghataw il-mizuri taht skrutinju, Valencia CF, Hercules CF
u Elche CF ma kinux fsitwazzjoni estremament difficli, fis-sens tal-punt 2.2 u tal-punt 4.1 l-ittra (a) tal-Avviz ta’
Garanzija tal-2008. Wiehed ma jistax jinjora I-fatt li fis-sena finanzjarja li ghalget fGunju 2008 Valencia CF kellu
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profitti ta’ EUR 12,4 miljuni u kellu assi intangibbli ta’ valur sinifikanti fil-forma ta’ kuntratti tal-plejers tal-futbol.
B'mod partikulari: (a) il-valur kontabilistiku aggregat (il-kost tax-xiri bit-tnaqqis tal-amortizzament annwali) tal-
kuntratti tal-plejers ta’ Valencia CF, kif rifless fil-kontijiet annwali tieghu tal-2008/09, kien ta’ EUR 95,7 miljuni;
(b) fGunju 2009 il-valur globali stmat tas-suq tal-kuntratti tal-plejers ta’ Valencia CF kien ta’ madwar
EUR 235,7 miljuni; u (c) fis-sena finanzjarja li ghalqet fGunju 2010 il-kuntratti tal-plejers inbieghu ghal
EUR 78,7 miljuni (filwaqt li n-nefqa fuq plejers godda lahhqet I-EUR 14,5 miljuni). Fir-rigward ta’ Hercules CF, il-
klabb wera zieda ta’ 35 % fil-fatturat annwali tieghu, minn EUR 4 miljuni fis-sena li ghalget fGunju 2008 ghal
EUR 5,4 miljuni fis-sena li ghalget fGunju 2010. Fl-ahhar nett, Elche CF kellu tnaqgis ta’ 82 % fit-telf, minn
EUR 6,2 miljuni fis-sena li ghalget fGunju 2007 ghal EUR 1,1 miljuni fis-sena li ghalqet fGunju 2010.

(81)  Barra minn hekk, il-Kummissjoni tinnota li l-metodologija standard tal-agenziji ta’ klassifikazzjoni huwa li tqis li
debituri fkontumacja jaqghu taht il-klassifikazzjoni CCC (jew kwalunkwe klassifikazzjoni tal-kategorija C).
Perezempju, id-definizzjoni ta’ Standard & Poor’s (*!) ghall-klassifikazzjoni C ghal emittenti ta’ dejn fuq terminu
qasir tittratta debituri “vulnerabbli” (*), filwaqt li d-definizzjoni ghall-klassifikazzjonijiet R u SD-D li jagghu
ezattament tahtha tittratta, rispettivament, debituri “taht sorveljanza regolatorja” (¥)) jew finadempjenza selettiva
jew fkontumacja (*). Ghalhekk, peress li la Valencia CF, la Hercules CF u lanqas Elche CF ma kienu geghdin fi
procedimenti ta’ insolvenza jew fkontumagja fiz-zmien meta nghataw il-mizuri inkwistjoni, il-Kummissjoni tqis li
fdak iz-zmien il-klassifikazzjoni taghhom ma kinitx taqa’ taht il-kategorija CCC.

(82)  Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni tinnota li I-valur kontabilistiku relattivament gholi tal-plejers tal-futbol ta’ Valencia
(assi) ma jistax ifisser li 1-klabb ma kienx fdiffikulta finanzjarja. Filwaqt li l-valur kontabilistiku tal-plejers ta’
Valencia CF kien wiehed konsiderevoli, kif muri fir-rapporti finanzjarji tieghu, il-valur tal-bejgh bl-ghaggla tal-
istess plejers ikun relattivament baxx minhabba li l-akkwirenti juzaw il-fatt maghruf tad-diffikultajiet tal-bejjiegh
(Valencia CF) sabiex jippruvaw jiksbu prezzijiet baxxi. Barra minn hekk, il-valur tas-suq tal-plejers jiddependi fuq
avvenimenti aleatorji bhal korrimenti ec¢, li jaghmel lil dan il-valur tas-suq konsiderevolment volatili. Abbazi ta’
dan ta’ hawn fug, il-Kummissjoni ssostni li fiz-zmien li fih inghataw il-mizuri 1 u 4 Valencia CF kien jinsab
fdiffikulta.

(83) Bhala konkluzjoni I-Kummissjoni tqis li minhabba I-fatt li fiz-zmien qabel gew implimentati l-mizuri t-tliet klabbs
kienu fdiffikulta finanzjarja dawn jistghu jitgiesu li ghandhom klassifikazzjoni fil-kategorija CCC (¥).

(84)  Valencia CF jappoggja I-fatt li valur aggregat tas-suq tal-plejers tieghu flimkien mal-fatt li 1-kapital registrat tieghu
fil-perjodu ta’ bejn 1-2007-2009 ma naqasx izda baga’ stabbli u I-fatt li fl-2011 u fl-2012 I-klabb rega’ beda
jaghmel il-gligh jista’ jkun bizzejjed biex tigi konfutata l-prezunzjoni li Valencia CF kien fdiffikultajiet finanzjarji
minhabba li kellu ekwitd negattiva matul il-perjodu bejn 1-2007-2009. Ghar-ragunijiet diga spjegati
fil-premessi 70-83, il-Kummissjoni ma tistax tacetta l-argumenti pprezentati hawn fuq.

(85) Rigward l-element ta’ ghajnuna fil-mizuri, li kollha jinvolvu garanziji tal-Istat, il-Kummissjoni tiehu inkunside-
razzjoni |-Avviz ta’ Garanzija tal-2008, it-Tagsimiet 2.2 u 3.2. L-Avviz ta’ Garanzija tal-2008 jistabbilixxi i t-
twettiq ta’ certi kundizzjonijiet jista’ jkun bizzejjed ghall-Kummissjoni biex teskludi l-prezenza ta’ ghajnuna mill-
Istat, bhall-fatt li l-mutwatarju ma jkunx fdiffikulta finanzjarja u li l-garanzija ma tkoprix aktar minn 80 % tas-
self pendenti jew ta’ obbligu finanzjarju iehor. Madankollu, meta mutwatarju ma jhallasx prezz li jgorr riskju
ghall-garanzija, dan ikun kiseb vantagg. Barra minn hekk, meta l-mutwatarju jkun ditta fdiffikulta finanzjarja,
minghajr garanzija tal-Istat ma jirnexxilux isib istituzzjoni finanzjarja li tkun lesta li ssellfu, ikunu xi jkunu I-
kundizzjonijiet.

(*) https:/[www.standardandpoors.com/en_US|web/guest/article/-|view/sourceld/504352

(*) “Debitur ikklassifikat bhala ‘C’ huwa attwalment vulnerabbli ghal nuqqas ta’ hlas li jwassal ghal klassifikazzjoni tal-emittent ta’ ‘SD’ jew
‘D’, u jiddependi fuq kundizzjonijiet ta’ negozju, finanzjarji u ekonomici favorevoli sabiex jissodisfa l-impenji finanzjarji tieghu.”
[traduzzjoni mhux ufficjali]

(*) “Debitur ikklassifikat bhala ‘R’ huwa taht supervizjoni regolatorja minhabba l-kundizzjoni finanzjarja tieghu. Waqt li s-supervizjoni
regolatorja tkun ghadha pendenti r-regolaturi jista’ jkollhom is-setgha li jiffavorixxu klassi wahda ta’ obbligi fuq ohrajn jew ihallsu certi
obbligi u mhux ohrajn.” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]

(*) “Debitur ikklassifikat bhala ‘SD’ (inadempjenza selettiva) jew ‘D’ ikun naqas milli jhallas obbligu finanzjarju wiched jew aktar tieghu
(ikklassifikat jew mhux ikklassifikat), eskluzi strumenti ibridi klassifikati bhala kapital regolatorju jew fkontumacja skont it-termini,
meta kien dovut. Debitur jitgies li huwa fkontumacja sakemm Standard & Poor’s ma temminx li dawn il-hlasijiet sejrin isiru fi Zzmien
kull perjodu ta’ grazzja dikjarat. Madankollu, kull perjodu ta’ grazzja itwal minn hamest ijiem ta’ negozju ghandu jitqies bhala hamest
ijiem ta’ negozju. Klassifikazzjoni ‘D’ tigi assenjata meta Standard & Poor’s temmen li l-inadempjenza se tkun inadempjenza generali u li
d-debitur se jonqos milli jhallas 1-obbligi kollha jew sostanzjalment kollha tieghu meta dawn ikunu dovuti. Klassifikazzjoni ‘SD’ tigi
assenjata meta Standard & Poor’s temmen li d-debitur ikun finadempjenza selettiva fir-rigward ta’ hrug jew klassi ta’ obbligi specifici,
eskluzi strumenti ibridi klassifikati bhala kapital regolatorju, izda se jibqa’ jissodisfa l-obbligi ta’ hlas tieghu fir-rigward ta’ hrug jew
klassijiet ta’ obbligi ohrajn fil-hin. Il-klassifikazzjoni ta’ debitur titnagqas ghal ‘D’ jew ‘SD’ jekk ikun gieghed iwettaq offerta ta’ skambju
oneruza.” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]

(*) Din il-kategorija ta’ klassifikazzjoni tirreferi ghal kumpaniji li 1-kapacita taghhom li jhallsu tiddependi fuq kundizzjonijiet favorevoli
kontinwi u tinkludi I-klassifikazzjonijiet CCC+, CCC u CCC-, CC skont l-iskala ta’ klassifikazzjoni ta’ Standard and Poor’s.
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(86) Fdan ir-rigward, il-Kummissjoni ma tagbilx mal-argument ta’ Spanja li I-kundizzjonijiet tal-Avviz ta’ Garanzija tal-
2008 huma ssodisfati. Bl-applikazzjoni ta’ dawn il-kriterji ghall-kaz inkwistjoni, il-Kummissjoni ssib li:

(a) Valencia CF, Hercules CF u Elche CF kienu fdiffikulta finanzjarja (ara l-premessi 70-82 hawn fuq) fiz-zmien
tal-ghoti tal-mizuri 1, 2, 3 u 4.

(b) Kif intwera fil-premessi 7-9 hawn fugq, il-garanziji kienu jkopru aktar minn 100 % tas-self sottostanti.

(c) I-primjums annwali ta’ garanzija ta’ 0,5 %—1 % imposti ghall-garanziji inkwistjoni ma jistghux jitqiesu li
jirriflettu r-riskju ta’ inadempjenza ghas-self garantit, minhabba d-diffikultajiet ta’ Valencia CF, Hercules CF
u Elche CF u b'mod partikolari l-proporzjon ta’ ingranagg gholi taghhom jew il-fatt li kellhom ekwita
negattiva fiz-zmien tal-mizuri inkwistjoni.

(87) Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-mizuri 1, 2, 3 u 4 ma rrispettawx il-kundizzjonijiet
stabbiliti fl-Avviz ta’ Garanzija tal-2008 u ghalhekk tasal ghall-fehma li I-benefi¢jarji ma kinux jiksbu l-mizuri
taht l-istess termini fis-suq u li ghalhekk dawn il-mizuri taw vantagg indebitu lill-benefi¢jarji.

(88)  Ghalhekk, fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fugq, il-Kummissjoni tqis li I-mizuri 1, 2, 3 u 4, moghtija mill-Istat {I-2009, fl-
2010 u f1-2011 taw vantagg indebitu lill-beneficjarji.

7.1.3. Id-distorsjoni tal-kompetizzjoni u l-impatt fuq il-kummer¢ bejn I-Istati Membri

(89) Il-vantagg ghal klabb professjonali i jilghab fl-oghla lig jew fit-tieni lig nazzjonali jista’ jkollu effett fuq il-
kompetizzjoni u fuq il-kummer¢ bejn I-Istati Membri. Klabbs professjonali tal-ewwel u tat-tieni ligs jikkompetu
ghal prezenza fkampjonati Ewropej, fi Spanja permezz tal-Koppa Spanjola (“Copa del Rey”) li fiha jikkompetu
timijiet mil-La Liga u mis-Segunda A u mis-Segunda B, u r-rebbieh jippartecipa fil-UEFA Europa League (sakemm
ma jikkwalifikax ghall-UEFA Champions League). Fiz-zmien tal-mizuri taht skrutinju, Valencia CF ippartecipa
fkompetizzjonijiet internazzjonali (fl-Europa League fl-istaguni tal-2008-2009 u tal-2009-2010), filwaqt li
Hercules CF kien ghadu kemm ikkwalifika bhala runner up ghas-Segunda Divisién u Elche CF kien gieghed jilghab
fis-Segunda Division (fl-istagun tal-2013-2014 laghab fLa Liga). Fiz-zmien tal-mizuri 2 u 3 Hercules CF u Elche
CF ippartecipaw ukoll fil-Copa del Rey. Barra minn hekk, klabbs professjonali fl-ewwel u fit-tieni ligs huma attivi
wkoll fis-swieq tal-merchandising u tad-drittijiet televizivi. Id-drittijiet tax-xandir, il-merchandising u l-isponsorjar
huma sorsi ta’ dhul li ghalihom dawn il-klabbs jikkompetu ma’ klabbs ohra kemm fpajjizhom kif ukoll barra
minn pajjizhom. Aktar ma l-klabbs ikollhom fondi disponibbli biex jattiraw l-aqwa plejers possibbli akbar ikun
ic-¢ans taghhom li jirnexxu fkompetizzjonijiet sportivi, li jipprometti aktar introjtu mill-imsemmija attivitajiet.
Ghalhekk, il-Kummissjoni tasal ghall-fehma li l-mizuri li qed jigu vvalutati ghandhom il-potenzjal li jfixklu jew
jheddu li jfixklu l-kompetizzjoni u jaffettwaw il-kummer¢ bejn l-Istati Membri.

7.1.4. Konkluzjonijiet rigward l-ezistenza ta’ ghajnuna

(90)  Ghar-ragunijiet imsemmija hawn fuq, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-mizuri 1, 2, 3 u 4 kienu jinvolvu ghajnuna
mill-Istat moghtija lil Valencia CF (il-mizura 1 u 4), lil Hercules CF (il-mizura 2) u lil Elche CF (il-mizura 3).

7.2. Kwantifikazzjoni tal-ghajnuna

(91) Fl-Avviz ta’ Garanzija tal-2008 il-Kummissjoni stabbilixxiet il-principji generali ghall-kalkolu tal-element ta’
ghajnuna fgaranziji.

(92) I-Kummissjoni tinnota li l-mizuri taht skrutinju ppermettew lill-beneficjarji biex ikomplu joperaw b’tali mod I,
ghall-kuntrarju ta’ kompetituri ohra bdiffikultajiet finanzjarji, dawk il-benefi¢jarji ma kellhomx jiffac¢jaw il-
konsegwenzi negattivi i normalment jirrizultaw mir-rizultati finanzjarji taghhom.

(93) Skont it-tagsima 4.2 tal-Avviz ta’ Garanzija tal-2008, il-Kummissjoni tqis li, ghal kull garanzija, l-ammont ta’
ghajnuna huwa ugwali ghall-element ta’ sussidju tal-garanzija, jigifieri l-ammont li jirrizulta mid-differenza bejn,
minn naha wahda, ir-rata tal-imghax tas-self li tkun giet applikata fil-fatt bis-sahha tal-garanzija tal-Istat flimkien



2.3.2017 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 55/31

mat-tariffa tal-garanzija u, min-naha l-ohra, ir-rata tal-imghax li kieku kienet tigi applikata ghal self minghajr
garanzija tal-Istat. [I-Kummissjoni tinnota li minhabba l-ghadd limitat ta’ osservazzjonijiet ta’ tranzazzjonijiet
simili fis-suq, dan il-parametru referenzjarju mhuwiex se jipprovdi tqabbil sinifikanti. Ghalhekk il-Kummissjoni se
tuza r-rata referenzjali rilevanti (*), li hija ta’ 1 000 punt bazi fid-dawl tad-diffikultajiet tat-tliet klabbs tal-futbol
u l-valur baxx hafna tat-titoli tas-self, flimkien ma’ 124-149 punt bazi bhala r-rati bazi ta’ Spanja fiz-zmien tal-
mizuri ta’ ghajnuna. Tabilhaqg, kull selfa kienet titolizzata b'rahan fuq l-ishma akkwistati fil-klabbs. Madankollu,
dawn tal-ahhar kienu fdiffikulta, jigifieri kienu qed iwettqu operazzjonijiet li jwasslu ghal telf, u ma kien hemm I-
ebda pjan ta’ vijabbilta kredibbli fis-sehh biex juri li dawk l-operazzjonijiet kienu sejrin jispiccaw jaghmlu 1-gligh
ghall-azzjonisti taghhom. Ghalhekk it-telf ta’ dawk il-klabbs kien inkluz fil-valur tal-ishma tal-istess klabbs,
u ghalhekk il-valur ta’ dawk l-ishma bhala titolu ta’ self kien vi¢in iz-zero. Abbazi tal-kalkoli tal-Kummissjoni, 1-
ammont tal-ghajnuna fil-mizuri li qed jigu vvalutati huwa ta” EUR 20,381 miljun fil-kaz ta’ Valencia CF
(EUR 19,193 miljun taht il-mizura 1 flimkien ma’ EUR 1,188 miljun taht il-mizura 4), ta’ EUR 6,143 miljun fil-
kaz ta’ Hercules CF u ta’ EUR 3,688 miljun fil-kaz ta’ Elche CF. Il-kalkoli tal-Kummissjoni huma kif gej:

(a) Ghall-mizura 1: ir-rata tal-imghax applikata ta’ 6,5 % titnaqqas mir-rata tal-imghax applikabbli tas-suq ta’
11,45 %, jigifieri 1 000 punt bazi ghal Valencia CF flimkien ma’ 145 punt bazi bhala rata bazi ghal Spanja
fNovembru 2009 (¥). Ir-rizultat jigi mmultiplikat bl-ammont tas-self ta’ EUR 75 miljun u bit-tul attwali tas-
self ta’ 5,17 snin. Ir-rizultat finali jammonta ghal EUR 19,193 miljun.

(b) Ghall-mizura 2: ir-rata tal-imghax applikata ta’ 4,41 % titnaqqas mir-rata tal-imghax applikabbli tas-suq ta’
11,24 %, jigifieri 1 000 punt bazi ghal Hercules CF flimkien ma’ 124 punt bazi bhala rata bazi ghal Spanja
fLulju 2010 (**). Ir-rizultat jigi mmultiplikat bl-ammont tas-self ta’ EUR 18-il miljun u bit-tul tas-self ta’
hames snin. Ir-rizultat finali jammonta ghal EUR 6,143 miljun.

(c) Ghall-mizura 3: ir-rata tal-imghax applikata ta’ 6,22 % titnagqqas mir-rata tal-imghax applikabbli tas-suq ta’
11,49 %, jigifieri 1 000 punt bazi ghal Elche CF flimkien ma’ 149 punt bazi bhala rata bazi ghal Spanja fi
Frar 2011 (**). Ir-rizultat jigi mmultiplikat bl-ammont tas-self ta’ EUR 14-il miljun u bit-tul tas-self ta’ hames
snin. Ir-rizultat finali jammonta ghal EUR 3,688 miljun.

(d) Ghall-mizura 4: ir-rata tal-imghax applikata ta’ 6,5 % titnaqqas mir-rata tal-imghax applikabbli tas-suq ta’
11,45 %, jigifieri 1 000 punt bazi ghal Valencia CF flimkien ma’ 145 punt bazi bhala rata bazi ghal Spanja
fNovembru 2010 (*¥). Ir-rizultat jigi mmultiplikat bl-ammont tas-self ta’ EUR 6 miljuni u bil-bgija tat-tul
attwali tas-self ta’ erba’ snin. Ir-rizultat finali jammonta ghal EUR 1,188 miljun.

(94) Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, l-element totali ta’ ghajnuna filmizuri 1, 2, 3 u 4 jammonta ghal
EUR 30,212 miljun.

(95) Fundacion Valencia jsostni li, jekk jigi determinat li I-garanzija inkwistjoni tinvolvi xi element ta’ ghajnuna mill-
Istat, fil-valutazzjoni taghha I-Kummissjoni ghandha tqis ukoll il-perjodi ta’ sospensjoni jew ta’ invalidita tal-
garanzija bhala rizultat tad-diversi procedimenti legali mnedija fi Spanja (ara l-premessa 46(h)). II-Kummissjoni
ma tistax taccetta din id-dikjarazzjoni peress li qabel il-bejgh tal-ishma fValencia CF ma kienet saret l-ebda kancel-
lazzjoni irriversibbli tal-garanzija u l-ebda hlas lura sussegwenti tas-self sottostanti u ghalhekk il-vantagg moghti
permezz tal-garanzija baga’ fis-sehh matul il-perjodu bejn l-ghoti tal-garanzija u l-kancellazzjoni tal-garanzija
wara |-bejgh tal-ishma f'Valenzja CF.

7.3. Legalita tal-ghajnuna

(96) L-Artikolu 108(3) tat-TFUE jiddikjara li Stat Membru ma ghandux idahhal mizura ta’ ghajnuna fis-sehh gabel ma
|-Kummissjoni tkun adottat dec¢izjoni li tawtorizza din il-mizura. [l-Kummissjoni tosserva li l-mizuri identifikati
kienu nghataw bi ksur tan-notifika u tal-obbligi ta’ sospensjoni stabbiliti mill-Artikolu 108(3) tat-TFUE. Ghalhekk,
il-Kummissjoni tqis li l-mizuri 1, 2, 3 u 4 jikkwalifikaw bhala ghajnuna illegali mill-Istat.

(*) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar ir-revizjoni tal-metodu li jistabbilixxi r-rati ta’ referenza u ta’ skont (GU C 14, 19.1.2008, p. 6).
(*) Arahttp://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/base_rates_eu27_en.pdf.
(*) Aran-nota ta'qiegh il-pagna 27.
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7.4. Tl-kompatibbilta tal-ghajnuna

(97) I-Kummissjoni ghandha tivvaluta jekk il-mizuri ta’ ghajnuna identifikati hawn fuq jistghux jitqiesu kompatibbli
mas-suq intern. Skont il-gurisprudenza tal-Qrati tal-Unjoni, huwa I-kompitu tal-Istat Membru li jinvoka ragunijiet
possibbli ta’ kompatibbilta u li juri li I-kundizzjonijiet ghal tali kompatibbilta huma ssodisfati. (**)

(98)  Il-Kummissjoni tinnota li Spanja (jew kull parti interessata) ma pprovdietx kummenti dwar il-kompatibbilta tal-
mizuri 2, 3 u 4 mas-suq intern abbazi tal-Artikolu 107(3)(c) tat-TFUE jew fuq xi bazi ohra.

(99) Valencia CF jargumenta li I-mizura 1 tkun kompatibbli mal-qafas Komunitarju Temporanju tal-2009 ghal mizuri
ta’ ghajnuna mill-Istat biex isostnu l-access ghal finanzjament fil-krizi ekonomika u finanzjarja attwali (*%) (“I-
Qafas Temporanju tal-2009”) li gie adottat biex jigu indirizzati defi¢jenzi li jirrizultaw mill-krizi ekonomika
u finanzjarja li bdiet fOttubru 2008. Madankollu, il-Kummissjoni tinnota li d-diffikultajiet ta’ Valencia CF kienu
bdew qabel il-krizi finanzjarja, sahansitra fis-sena fiskali li ghalget fGunju 2007 (ara t-Tabella 1 hawn fuq),
filwaqt li 1-Qafas Temporanju tal-2009 kellu I-ghan Ii jindirizza l-problemi li nqalghu fil-kuntest tal-krizi.
Tabilhaqq, skont il-punt (i) tat-Tagsima 4.3.2 tal-Qafas Temporanju, “I-ghajnuna tapplika biss ghal imprizi li ma
kinux fdiffikulta fl-1 ta’ Lulju 2008; tista’ tinghata lil imprizi li ma kinux fdiffikulta fdik id-data izda li Itaqghu
mad-diffikulta wara b'rizultat tal-krizi globali finanzjarja u ekonomika.” Peress li Valencia CF kien ilu fdiffikulta
minn Gunju 2007, il-Kummissjoni tqis li 1-Qafas Temporanju tal-2009 ma japplikax ghall-mizuri favur Valencia
CFE.

(100) I-Kummissjoni se tivvaluta jekk il-mizuri ta’ ghajnuna jistghux jitqiesu bhala kompatibbli skont l-Artikolu
107(3)(c) tat-TFUE li jippermetti ghajnuna mahsuba sabiex tiffacilita l-izvilupp ta’ certi attivitajiet ekonomici,
sakemm dik I-ghajnuna ma tfixkilx il-kundizzjonijiet tal-kummerc sa grad li jkun kuntrarju ghall-interess komuni.

(101) Fil-valutazzjoni taghha tal-kuncett ta’ “zvilupp ta’ attivitajiet ekonomici” fis-settur sportiv, il-Kummissjoni tichu
kont dovut tal-Artikolu 165(1) tat-TFUE u l-ahhar indent tal-Artikolu 165(2) tat-TFUE li jipprovdu li -Unjoni
ghandha tikkontribwixxi ghall-promozzjoni ta’ kwistjonijiet sportivi Ewropej, filwaqt li tgis in-natura specifika
tal-isport, l-istrutturi tieghu bbazati fuq attivita volontarja u I-funzjoni so¢jali u edukattiva tieghu.

(102) Fil-kummenti taghha pprezentati matul il-procedura ta’ investigazzjoni formali, I-LFP issostni li l-attivitajiet
sportivi li jsiru mill-klabbs professjonali tal-isport jaqdu funzjoni ta’ servizz pubbliku, u tistabbilixxi li skont I-
Artikolu 106(2) tat-TFUE, l-applikazzjoni tar-regoli dwar il-kompetizzjoni ghal dawn il-klabbs ma ghandhiex
tfixkel it-twettiq tal-kompiti partikolari assenjati lilhom. Il-Kummissjoni tinnota li l-mizuri inkwistjoni kienu
jappoggjaw attivitajiet marbuta mal-futbol professjonali aktar milli l-isport amatorjali. Is-servizzi tal-futbol pro-
fessjonali huma fornuti mill-forzi tas-suq u ghalhekk ma hemmx bzonn li l-Istat jattribwixxi obbligi ta’ servizz
pubbliku ghall-provvista ta’ tali servizzi. Fl-istess hin, il-Kummissjoni tinnota li ma ntweriex li s-servizzi ta’
Valencia CF kienu gew attribwiti lilu mill-awtoritajiet Spanjoli b’mod li huwa kompatibbli mal-Artikolu 106(2)
tat-TFUE, jigifieri permezz ta’ att li jiddefinixxi b'mod car is-servizz pubbliku, it-tul tieghu jew, il-kumpens
relevanti u l-kalkolu tieghu. Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni ma taccettax li l-mizuri inkwistjoni favur
Valencia CF jistghu jkunu kompatibbli skont I-Artikolu 106(2) tat-TFUE.

(103) Ghall-valutazzjoni taghha tal-mizuri ta’ ghajnuna skont l-Artikolu 107(3)(c) tat-TFUE, il-Kummissjoni harget
ghadd ta’ Regolamenti, Oqfsa, Linji Gwida u Komunikazzjonijiet li jittrattaw il-forom ta’ ghajnuna u I-ghanijiet
orizzontali jew settorjali li ghalihom tinghata ghajnuna.

(104) Fid-dawl tan-natura tal-mizuri inkwistjoni u tal-fatt li l-klabbs tal-futbol inkwistjoni kienu qeghdin jiffac¢jaw
diffikultajiet finanzjarji meta nghatat I-ghajnuna u li I-ghajnuna giet moghtija bl-ghan li jigu indirizzati dawn id-
diffikultajiet, il-Kummissjoni se tivvaluta jekk jistghux japplikaw il-kriterji stabbiliti fil-Linji gwida R&R tal-2004,
peress li dawn tal-ahhar kienu fis-sehh fiz-Zmien meta nghataw il-mizuri ta’ ghajnuna inkwistjoni (fI-2009, fl-
2010 u f1-2011) u skont il-Linji Gwida, it-tliet klabbs tal-futbol jikkwalifikaw bhala imprizi fdiffikulta. Fdan ir-
rigward, Spanja tqis li jekk il-Kummissjoni kellha ssib ghajnuna mill-Istat fil-mizuri 1 u 4 din tkun kompatibbli
mas-suq intern abbazi tal-Artikolu 107(3)(c) tat-TFUE, u b’mod partikolari bhala ghajnuna ghar-ristrutturar skont
il-Linji Gwida R&R tal-2004.

(*) C-364/90, L-Italja v I-Kummissjoni, il-punt 20.
(*) GUC 83,7.4.2009, p. 1.
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(105) Kif se jigi spjegat hawn isfel, il-Kummissjoni tinnota li l-mizuri ta’ ghajnuna taht skrutinju ma jistghux jitgiesu
bhala ghajnuna kompatibbli skont il-Linji Gwida R&R tal-2004, minhabba li l-kundizzjonijiet u l-principji ta’
dawn tal-ahhar mhumiex issodisfati.

7.4.1. Ir-restawr tal-vijabbilta fit-tul

(106) Skont il-punt 34 tal-Linji Gwida R&R tal-2004, l-ghoti ta’ ghajnuna ghar-ristrutturar ghandha tkun kondizzjonali
fuq l-implimentazzjoni ta’ pjan ta’ ristrutturar, li ghandu jkun approvat mill-Kummissjoni fil-kazijiet kollha ta’
ghajnuna individwali. Il-punt 35 jispjega li l-pjan ta’ ristrutturar, li d-durata tieghu trid tkun l-igsar possibbli, jrid
jirrestawra l-vijabbilta fit-tul tal-impriza fi Zmien ragonevoli u abbazi ta’ suppozizzjonijiet realisti¢i rigward il-
kundizzjonijiet operatorji futuri.

(107) Skont il-punt 36 tal-Linji Gwida R&R tal-2004, il-pjan ta’ ristrutturar irid jiddeskrivi ¢-cirkostanzi li wasslu ghad-
diffikultajiet tal-kumpanija u jqis l-istat prezenti u l-prospetti futuri tas-suq fl-ahjar xenarju, fl-aghar xenarju u fix-
xenarju bazi.

(108) Il-pjan ghandu jipprovdi ghal bidla totali li sejra tippermetti lill-kumpanija, wara li ttemm ir-ristrutturar taghha,
tkopri l-ispejjez kollha taghha inkluzi d-deprezzament u t-tariffi finanzjarji. Ir-redditu mistenni fuq il-kapital
ghandu jkun gholi bizzejjed biex jippermetti lid-ditta ristrutturata tikkompeti fis-suq bil-mertu proprju taghha
(punt 37).

(109) Matul il-procedura ta’ investigazzjoni formali, Spanja rrilevat li d-decizjoni dwar I-ghoti tal-mizura 1 lil Fundacion
Valencia kienet ibbazata fuq pjan ta’ vijabbilta ta’ Mejju 2009.

(110) II-Kummissjoni tinnota li dan il-pjan ta’ vijabbilta ma jinkludix xenarji li jirriflettu l-ahjar xenarju, l-aghar xenarju
u x-xenarju bazi jew analizi tar-riskiji li jista’ jkollhom impatt fuq ir-ristrutturar ta’ Valencia CF, bhal perezempju I-
effett tal-pjazzamenti differenti possibbli tal-klabb fil-klassifika finali tal-kampjonati, tibdil fil-prezzijiet fis-suq tal-
proprjeta immobbli, fis-suq tal-isponsorizzar jew fis-suq tax-xandir, riskji potenzjali dwar il-kapacita tal-partitarji
li jhallsu biljetti stagjonali jew biljetti ghal loghba wahda, riskji ta’ korriment tal-plejers, tibdil fis-suq ta’ trasfe-
rimenti tal-plejers ecc.

(111) Barra minn hekk, ir-rizultati finanzjarji previsti mill-pjan ta’ vijabbilta kienu taht livell li jista’ jitqies bhala
adegwat ghar-restawr tal-vijabbilta fit-tul ta’ Valencia CF. Tabilhaqq, kif intwera fit-Tabella 6 hawn fuq, il-pjan ta’
vijabbilta tal-2009 ipprezenta telf operattiv sas-sena fiskali li ghalqet fGunju 2013, jigifieri fl-erba’ snin wara I-
ghoti tal-garanzija tal-Istat tal-2009. Barra minn hekk, il-profitti operattivi previsti ghas-snin fiskali li jaghlqu
PGunju 2014 u fGunju 2015 kienu fmargni operattivi baxxi hafna, ta’ 1 % u ta’ 4 % rispettivament. Fl-ahhar
nett, fdak i jirrigwarda 1-Qligh Qabel it-Taxxa previst tal-klabb sas-sena ekonomika li taghlag fGunju 2015,
tapplika l-istess analizi bhal fil-kaz tal-introjtu operatorju hawn fuq, fejn ir-rizultati konsiderevolment gholjin ta’
EUR 50,5 miljuni fis-sena fiskali li ghalget fGunju 2011 u ta’ EUR 154,8 miljun fGunju 2012 mhumiex rappre-
zentattivi tal-prestazzjoni finanzjarja tal-klabb izda jikkostitwixxu rizultati straordinarji li jirrizultaw mill-bejgh ta’
plottijiet ta’ art.

(112) Abbazi ta’ dan ta’ hawn fuq, firrigward tar-ritorn ghall-vijabbilta, il-Kummissjoni tasal ghall-konkluzjoni li I-
impatt tal-mizuri differenti mhuwiex debitament ikkwantifikat u x-xenarji differenti ma jipprevedux vijabbilta
flivelli adegwati. Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li l-pjan ta’ vijabbilta, anki kieku kellu jitqies bhala pjan ta’
ristrutturar genwin fis-sens tal-Linji Gwida R&R tal-2004, mhuwiex komplet sabiex jippermetti lil Valencia CF li
jerga’ jakkwista l-vijabbilta fit-tul tieghu fuq perjodu ta’ Zmien ragonevoli.

(113) Fir-rigward ta’ Hercules CF u Elche CF, il-Kummissjoni tinnota li ma gie pprezentat ebda pjan marbut mal-
vijabbilta ta’ ebda wiehed minn dawk iz-zewg klabbs, u ghalhekk anki fil-kaz ta’ dawk iz-zewg klabbs il-punt 34
tal-Linji Gwida R&R tal-2004 mhuwiex issodisfat.

7.4.2. L-evitar ta’ distorsjonijiet bla bzonn tal-kompetizzjoni (mizuri ta’ kumpens)

(114) Skont il-punt 38 tal-Linji Gwida R&R tal-2004, ghandhom jittichdu mizuri ta’ kumpens sabiex jigi zgurat li
kemm jista’ jkun jitnaqqsu l-effetti negattivi fuq il-kundizzjonijiet tal-kummer¢. Dawn il-mizuri jistghu jinkludu 1-
izvestiment tal-assi, it-tnaqgis fil-kapacita jew fil-prezenza fis-suq u t-tnaqqis ta’ ostakli ghad-dhul fis-swieq
ikkoncernati (punt 39).
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(115) Fdan ir-rigward, il-bejgh ta’ assi uzati fattivitajiet li jaghmlu telf li xorta jkunu mehtiega sabiex titregga’ lura 1-
vijabbilta mhux sejjer jigi kkunsidrat bhala tnaqqis tal-kapacita jew tal-prezenza fis-suq ghall-finijiet tal-
valutazzjoni tal-mizuri ta’ kumpens (punt 40).

(116) Bhala mizuri ta’ kumpens ghal Valencia CF Spanja tipproponi l-bejgh tal-aktar plejers ta’ valur tal-klabb (ara I-
premessa 41 hawn fuq). Madankollu, il-Kummissjoni tinnota li I-plejers mibjugha kienu qeghdin jintuzaw fl-
attivita tal-klabb 1i kienet qieghda taghmel telf, jigifieri l-partecipazzjoni fkompetizzjonijiet tal-futbol, u ghalhekk
dan il-bejgh ma jistax jitgies li kien qieghed jikkawza tnaqqis fil-kapacita jew fil-prestazzjoni fl-ogsma profitabbli
ta’ attivita ta’ Valencia. Barra minn hekk, il-Kummissjoni tinnota li -bejgh tal-plejers imsemmija hawn fuq kien
pjuttost mehtieg bhala mizura ta’ ristrutturar ghall-vijabbilta ta’ Valencia CF, kif gie implikat ukoll fil-pjan ta’
vijabbilta tal-2009 ta’ dan tal-ahhar. Tabilhaqq, dan il-bejgh kien mehtieg sabiex il-klabb jirkupra, permezz taz-
zieda fid-dhul u t-tnaqqis tal-ispejjez gholjin ta’ plejers ghaljin. Anki jekk finalment dak il-bejgh seta’ jkun ta’
beneficcju ghal kompetitur, l-ghan ewlieni tieghu kien li jippermetti l-irkupru ta’ Valencia. Ghalhekk ma jistax
jitgies bhala li kien qieghed jipprovdi xi benefic¢ju ghall-kompetituri ta’ Valencia CF.

(117) Fdan l-isfond, il-Kummissjoni tqis li skont il-Linji Gwidi R&R tal-2004 il-mizuri ta’ kumpens proposti minn
Spanja mhumiex bizzejjed sabiex jigi zgurat li kemm jista’ jkun jigu minimizzati l-effetti negattivi fuq il-kundiz-
zjonijiet tal-kummere¢ li jirrizultaw mill-ghoti ta’ ghajnuna lil Valencia CF.

(118) Fir-rigward ta’ Hercules CF u Elche CF, il-Kummissjoni tinnota li ma giet ipprezentata ebda mizura ta’ kumpens
marbuta ma’ xi wiehed minn dawk iz-zewg klabbs, u ghalhekk anki fil-kaz ta’ dawk iz-zewg klabbs il-punt 38 tal-
Linji Gwida R&R tal-2004 mhuwiex issodisfat.

7.4.3. Ghajnuna limitata ghall-minimu (kontribuzzjoni proprja)

(119) Skont il-punt 43 tal-Linji Gwida R&R tal-2004, sabiex l-ammont ta’ ghajnuna jigi limitat ghall-minimu strett tal-
kost ghar-ristrutturar necessarji, hemm bzonn ta’ kontribuzzjoni sinifikanti ghar-ristrutturar mir-rizorsi proprji
tal-beneficjarju. Dan jista’ jinkludi l-bejgh ta’ assi li mhumiex essenzjali ghas-sopravivenza tad-ditta, jew
finanzjament estern bil-kundizzjonijiet tas-suq.

(120) Il-kontribuzzjoni proprja ghandha tkun reali, jigifieri attwali, u teskludi l-profitti futuri kollha bhall-fluss tal-flus
(punt 43 tal-Linji Gwida R&R tal-2004). Inerentement, il-kontribuzzjoni proprja ma ghandha tinkludi ebda
ghajnuna ulterjuri mill-Istat. Ghal ditti kbar bhal Valencia CF (*'), il-Kummissjoni generalment tikkunsidra li
kontribuzzjoni ta’ mill-inqas 50 % tal-kost ghar-ristrutturar tkun xierqa. Madankollu, fcirkostanzi eccezzjonali
u fkazijiet ta’ diffikultajiet partikolari, il-Kummissjoni tista’ taccetta kontribuzzjoni aktar baxxa (il-punt 44 tal-
Linji Gwida R&R tal-2004).

(121) Fid-dawl tal-ammont totali taz-zieda fil-kapital tal-2009 ta’ EUR 92,4 miljuni ta’ Valencia CF, li jista’ jitqies bhala
l-kost ghar-ristrutturar tieghu, Spanja tipproponi li l-partecipazzjonijiet privati fih li lahhqu t-EUR 18,8 miljuni
jitqiesu bhala kontribuzzjoni proprja. Madankollu, il-Kummissjoni tinnota li dawk il-partecipazzjonijiet privati
kienu ugwali ghal 20 % tal-kost totali ghar-ristrutturar. Fuq din il-bazi, il-Kummissjoni tqis li I-partecipazzjonijiet
privati fiz-zieda fil-kapital tal-2009 ta’ Valencia CF mhumiex bizzejjed biex jigu accettati bhala kontribuzzjoni
proprja.

(122) Fir-rigward ta’ Hercules CF u Elche CF, il-Kummissjoni tinnota li l-mizuri 2 u 3 kienu jikkostitwixxu 100 % tas-
sorsi finanzjarji tal-injezzjonijiet ta’ kapital rispettivi fdawk il-klabbs, u ghalhekk ma kien hemm ebda parteci-
pazzjoni privata fdawk il-mizuri.

(123) Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li r-rekwiziti tal-punt 43 tal-Linji Gwida R&R tal-2004 ma gewx issodisfati.

(*') Skont ir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni tas-6 ta’ Mejju 2003 dwar id-definizzjoni ta’ intraprizi mikro, zghar u ta’ daqs medju
(GUL 124, 20.5.2003, p. 36), il-kategorija ta’ intraprizi mikro, zghar u ta’ dags medju (SMEs) hija maghmula minn intraprizi li jhaddmu
inqas minn 250 persuna u li I-fatturat annwali taghhom ma jagbizx il-EUR 50 miljun, u/jew it-total tal-karta tal-bilan¢ annwali taghhom
ma jagbizx it-EUR 43 miljun. Barra minn hekk, id-data li ghandha tigi applikata ghall-kalkolu tal-ghadd ta’ impjegati u l-ammonti
finanzjarji hija dik li tirrigwarda l-ahhar perjodu ta’ kontabilita approvat u kkalkulat fuq bazi annwali. Fil-kaz attwali, fl-ahhar perjodi
kontabilisti¢i approvati qabel il-mizuri 1 u 2, Valencia CF kellu fatturat annwali ta” EUR 99,4 miljuni fis-sena finanzjarja li ghalget
£Gunju 2008 u ta’ EUR 82,4 miljuni fis-sena finanzjarja li ghalqet Gunju 2009. Ghalhekk Valencia CF kien qabez wiehed mil-limiti li
tahthom impriza titqies bhala SME.
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7.4.4. Il-principju “tal-ewwel u l-ahhar darba”

(124) Fl-ahhar nett, l-ghajnuna ghandha tirrispetta l-punt 72 tal-Linji Gwida R&R tal-2004, li jipprevedi li kumpanija li
matul l-ahhar ghax snin tkun irceviet ghajnuna ghas-salvatagg u ghar-ristrutturar mhijiex eligibbli ghal ghajnuna
ghas-salvatagg u ghar-ristrutturar (il-principju “tal-ewwel u l-ahhar darba”). Fir-rigward ta’ Valencia CF, li
bbenefika mill-mizuri 1 u 4, Spanja ssostni li l-mizura 4 hija sempliciment Zieda tal-garanzija ezistenti
b’EUR 6 miljuni, u ghalhekk ma tistax titgies bhala garanzija gdida u ghajnuna ¢dida mill-Istat lil Valencia CF.
Madankollu, il-Kummissjoni tinnota li z-zieda tal-2010 tal-garanzija ezistenti tal-Istat tal-2009 imsemmija hawn
fuq ma kinitx prevista jew ipprogrammata mill-bidu, meta nghatat il-garanzija tal-Istat tal-2009, izda kellha
karattru ad hoc peress li nghatat sabiex jigi kopert il-pagament ta’ mghax inadempjenti tas-26 ta’ Awwissu 2010
tas-self garantit (ara l-premessa 10 aktar 'il fug). Ghalhekk il-Kummissjoni tqis li mizura 4 tikkostitwixxi garanzija
¢dida tal-Istat favur Valencia CF u hija separata mill-mizura 1. Peress li fuq perjodu ta’ 10 snin Valencia CF
bbenefika darbtejn minn ghajnuna ghar-ristrutturar, jigifieri f1-2009 u fl-2010, meta irc¢ieva l-garanzija tal-Istat
tal-2009 u z-zieda tal-2010 tal-garanzija precedenti (2009), il-Kummissjoni tikkonkludi li l-principju “tal-ewwel
u l-ahhar darba” ma giex rispettat fir-rigward tal-mizura 4, moghtija favur Valencia CF.

7.5. Konkluzjoni

(125) Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni ssib li l-garanzija tal-Istat tal-2009 u z-zieda taghha tal-2010 favur
Valencia CF, il-garanzija tal-Istat tal-2011 favur Hercules CF u l-garanzija tal-Istat tal-2011 favur Elche CF kienu
nghataw bi ksur tal-Artikolu 108(3) tat-TFUE. Il-Kummissjoni tqis ukoll li I-mizuri ma jissodisfawx il-kundizzjo-
nijiet mehtiega mil-Linji Gwida R&R tal-2004. Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li I-ghajnuna mhijiex kompatibbli
mas-suq intern.

7.6. Irkupru

(126) Skont it-TFUE u l-gurisprudenza stabbilita tal-Qorti, il-Kummissjoni hija kompetenti biex tiddeciedi li I-Istat
Membru kkoncernat irid jabolixxi jew jimmodifika I-ghajnuna meta tkun sabet li din tkun inkompatibbli mas-suq
intern. (*3) 1-Qorti sostniet ukoll b'mod konsistenti li I-obbligu fuq Stat Membru li jannulla ghajnuna megjusa
mill-Kummissjoni bhala inkompatibbli mas-suq intern huwa mfassal biex jistabbilixxi mill-gdid is-sitwazzjoni kif
kienet qabel. (**) Fdan il-kuntest, il-Qorti ddecidiet li dan l-objettiv jintlahaq ladarba l-benefi¢jarju jkun hallas lura
l-ammonti moghtija bhala ghajnuna illegali, b’hekk jitlef il-vantagg li kellu qabel fuq il-kompetituri tieghu fis-suq,
u terga’ tigi restawrata s-sitwazzjoni ta’ qabel il-hlas tal-ghajnuna ().

(127) Fkonformita mal-kazistika, I-Artikolu 16(1) tar-Regolament tal-Kunsill (UE) 2015/1589 (*) stabbilixxa li “fejn
jittiehdu decizjonijiet negattivi fkazijiet ta’ ghajnuna kontra 1-ligi, il-Kummissjoni ghandha tiddeciedi li I-Istat
Membru kkoncernat ghandu jiehu l-mizuri kollha mehtiega biex jirkupra l-ghajnuna mill-benefi¢jarju [...].”

(128) Ghalhekk, minhabba li I-mizuri inkwistjoni ma kinux gew notifikati lill-Kummissjoni bi ksur tal-Artikolu 108 tat-
TFUE u, ghaldagstant, ghandhom jitqiesu bhala illegali u inkompatibbli mas-suq intern, iridu jigu irkuprati sabiex
terga’ tigi stabbilita s-sitwazzjoni li kienet tezisti fis-suq qabel ma nghataw. Jenhtieg li l-irkupru jkopri z-zmien
minn meta l-benefi¢jarju rcieva l-vantagg, jigifieri meta l-ghajnuniet tqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-benefi¢jarju,
sal-irkupru effettiv, u l-ammonti li ghandhom jigu rkuprati jenhtieg li jinkludu l-imghax sal-irkupru effettiv.

(129) I-Kummissjoni tinnota li Valencia CF irrileva li (ara l-premessa 41 l-ittra (b) hawn fuq), peress li s-sjieda ta’
Valencia CF kienet giet trasferita fil-kuntest ta’ procedura ta’ offerti kompetittiva u miftuha, l-element ta’ ghajnuna
(jekk jezisti) kien ikun rifless fil-prezz tas-suq u inkluz fil-prezz tax-xiri u li ghalhekk huwa l-bejjiegh tal-ishma li
jzomm il-benefic¢ju tal-ghajnuna. Skont Valencia CF, fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, l-ammont tal-ghajnuna tal-
garanzija tal-Istat irid jigi rkuprat minghand il-bejjiegh Fundacion Valencia.

(130) I-Kummissjoni tqis li, kif spjegat fil-premessi (47)-(48) hawn fuq, peress li finalment kien il-klabb li bbenefika
mill-mizuri 1 u 4, mal-bejgh tal-2014, l-ghajnuna giet trasferita wkoll lill-proprjetarju l-¢did ta’ Valencia CF.

() Aral-Kawza C-70/72 Il-Kummissjoni v il-Germanja [1973] il-Gabra 00813, il-paragrafu 13.

(*’) Aral-Kawzi Maghquda C-278/92, C-279/92 u C-280/92 Spanja v il-Kummissjoni [1994] il-Gabra I-4103, il-paragrafu 75.

(*) Aral-Kawza C-75/97 Il-Belgju v il-Kummissjoni [1999] il-Gabra I-030671 il-paragrafi 64—65.

(**) Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) 2015/1589 tat-13 ta’ Lulju 2015 li jistabbilixxi regoli dettaljati ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 108 tat-
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (GU L 248, 24.9.2015, p. 9).
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(131) I-Kummissjoni tinnota li attwalment Elche CF u Hercules CF huma soggetti ghal procedimenti kollettivi ta’
insolvenza (ara l-premessi 18 u 20 hawn fuq). Fkonformita ma’ gurisprudenza stabbilita sew, il-fatt li benefi¢jarju
huwa insolventi jew soggett ghal proceduri ta’ falliment ma ghandu l-ebda effett fuq l-obbligu tieghu li jhallas
lura ghajnuna illegali u inkompatibbli (*%).

8. KONKLUZJONI

(132) I-Kummissjoni tikkonkludi li Spanja implimentat b'mod illegali ghajnuna ghas-somma ta’ EUR 30,212 miljun bi
ksur tal-Artikolu 108(3) tat-TFUE, fil-forma ta’:

(a) Il-garanzija tal-Istat tal-2009 moghtija minn IVF ghax-xiri ta’ ishma fValencia CF.
(b) Il-garanzija tal-Istat tal-2010 moghtija minn IVF ghax-xiri ta’ ishma fHercules CF.
(c) Il-garanzija tal-Istat tal-2011 moghtija minn IVF ghax-xiri ta’ ishma fElche CF.

(d) Iz-zieda tal-2010 tal-garanzija tal-Istat tal-2009 moghtija minn IVF biex tigi koperta Zieda tas-self ezistenti
tal-2009 ghax-xiri ta’ ishma f'Valenzja CF.

(133) I-Kummissjoni tikkonkludi li Spanja ma tatx ghajnuna gdida permezz tal-hlas tal-2013 ta’ EUR 4,9 miljuni tal-
garanziji tal-Istat moghtija minn IVF favur Valencia CF.

(134) L-ghajnuna mhijiex kompatibbli mas-suq intern peress li ma tistax tigi awtorizzata bhala ghajnuna ghar-
ristrutturar jew bhala xi tip ichor ta’ ghajnuna.

(135) L-ammonti li ghandhom jigu rkuprati huma EUR 20,381 miljun minghand Valencia CF, EUR 6,143 miljun
minghand Hercules CF u EUR 3,688 miljun minghand Elche CF.

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

I-mizuri li gejjin jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat li giet implimentata illegalment minn Spanja bi ksur
tal-Artikolu 108(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u li hija inkompatibbli mas-suq intern.

Mizura 1

[l-garanzija tal-Istat moghtija minn IVF fil-5 ta’ Novembru 2009 ghal self bankarju lil Fundacién Valencia ghas-sottosk-
rizzjoni ta’ ishma f'Valencia CF, fil-kuntest taz-zieda fil-kapital minn Valencia CF, fl-ammont ta’ EUR 19,193 miljun.

Mizura 2

Il-garanzija tal-Istat moghtija minn IVF fis-26 ta’ Lulju 2010 ghal self bankarju lil Fundacién Hercules ghas-sottosk-
rizzjoni ta’ ishma fHercules CF, fil-kuntest taz-zieda fil-kapital minn Hercules CF, fl-ammont ta’ EUR 6,143 miljun.

Mizura 3

ll-garanzija tal-Istat moghtija minn IVF fis-17 ta’ Frar 2011 ghal zewg kuntratti ta’ self bankarju lil Fundacién Elche
ghas-sottoskrizzjoni ta’ ishma f'Elche CF, fil-kuntest taz-zieda fil-kapital minn Elche CF, fl-ammont ta’ EUR 3,688 miljun.

Mizura 4

[z-zieda moghtija minn IVF fl-10 ta’ Novembru 2010 lil Fundacién Valencia, fl-ammont ta’ EUR 1,188 miljun ghall-hlas
ta’ kapital, imghax u spejjez mhux imhallsa tas-self garantit bil-mizura 1.

(*%) 1-Kawza C-42-93, Spanja v il-Kummissjoni, [1994] il-Gabra I-4175.



2.3.2017 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 55/37

Artikolu 2

(1)  Spanja ghandha tirkupra l-ghajnuna inkompatibbli moghtija u kif imsemmi fl-Artikolu 1 minghand Valencia CF
ghall-Mizuri 1 u 4, minghand Hercules CF ghall-Mizura 2, u minghand Elche CF ghall-Mizura 3.

(2)  L-ammonti li ghandhom jigu rkuprati ghandhom jinkludu l-imghax mid-data li fiha tpoggew ghad-dispozizzjoni
tal-benefi¢jarji sakemm jigu effettivament irkuprati.

(3) L-imghax ghandu jigi kkalkulat fuq bazi komposta skont il-Kapitolu V tar-Regolament tal-Kummissjoni (KE)
Nru 794/2004 () u skont ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 271/2008 (**) li jemenda r-Regolament (KE)
Nru 794/2004.

(4)  Spanja ghandha tikkancella l-hlasijiet tal-ghajnuna pendenti kollha msemmija fl-Artikolu 1 beffett mid-data tal-
adozzjoni ta’ din id-decizjoni.

Artikolu 3

(1)  L-irkupru tal-ghajnuna msemmija fl-Artikolu 1 ghandu jkun immedjat u effettiv.

(2)  Spanja ghandha tizgura li din id-Decizjoni tigi implimentata fi zmien erba’ xhur wara d-data ta’ notifika ta’ din id-
Decizjoni.

Artikolu 4
(1)  Fi zmien xahrejn wara n-notifika ta’ din id-Decizjoni, Spanja ghandha tissottometti l-informazzjoni li gejja:
(a) l-ammont totali (il-kapital u l-imghaxijiet ta’ rkupru) li ghandu jigi rkuprat minn kull benefi¢jarju;
(b) deskrizzjoni dettaljata tal-mizuri li diga ttiehdu u li huma ppjanati sabiex jikkonformaw ma’ din id-Decizjoni;
(c) dokumenti li juru li I-benefi¢jarji gew ordnati jhallsu lura I-ghajnuna.
(2)  Spanja ghandha zzomm lill-Kummissjoni informata dwar il-progress tal-mizuri nazzjonali li ttichdu sabiex tigi
implimentata din id-Decizjoni sakemm tigi rkuprata l-ghajnuna msemmija fl-Artikolu 1. Ghandha tissottometti
minnufih, fuq sempli¢i talba tal-Kummissjoni, informazzjoni dwar il-mizuri li jkunu diga ttiehdu u dawk ippjanati ghal

konformita ma’ din id-Decizjoni. Ghandha tipprovdi wkoll informazzjoni dettaljata dwar l-ammonti tal-ghajnuna u I-
imghax tal-irkupru li diga gew irkuprati minghand il-benefi¢jarji.

Artikolu 5

Din id-De¢izjoni hija indirizzata lir-Renju ta’ Spanja.

Maghmul fi Brussell, I-4 ta’ Lulju 2016.

Ghall-Kummissjoni
Margrethe VESTAGER

Membru tal-Kummissjoni

(") Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 794/2004 tal-21 ta’ April 2004 li jimplimenta r-Regolament tal-Kunsill (UE) 2015/1589 li
jistabblixxi regoli dettaljati ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 108 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (GU L 140,
30.4.2004, p. 1).

(**) Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 271/2008 tat-30 ta’ Jannar 2008 li jemenda ir-Regolament (KE) Nru 794/2004 li jimplimenta
r-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 659/1999 li jippreskrivi regoli dettaljati ghall-applikazzjoni ta” I-Artikolu 93 tat-Trattat tal-KE
(GUL 82, 25.3.2008, p. 1).
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