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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2016/1904
tal-14 ta’ Lulju 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta’ interventi dwar prodott

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Ir-Regolament (UE) Nru 12862014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Novembru 2014 dwar dokumenti bl-
informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (!)
u b’'mod partikolari l-Artikolu 16(8) u I-Artikolu 17(7) tieghu,

Billi:

(1) Dan ir-Regolament jispecifika certi aspetti tas-setghat ta’ intervent moghtija lill-awtoritajiet kompetenti u, fkazijiet
eccezzjonali, lill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) li giet stabbilita
u tezercita s-setghat taghha skont ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, (%) fir-
rigward tal-kriterji u I-fatturi li ghandhom jigu kkunsidrati fid-determinazzjoni tal-ezistenza ta’ preokkupazzjoni
sinifikanti fejn tidhol il-protezzjoni tal-investitur jew theddida ghall-funzjonament ordinat u l-integrita tas-swieq
finanzjarji jew tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha jew parti minnha ta’ mill-ingas Stat Membru wiehed jew
tal-Unjoni rispettivament.

(2)  Lista ta’ kriterji u fatturi li jridu jigu kkunsidrati mill-awtoritajiet kompetenti u mill-EIOPA fid-determinazzjoni ta’
jekk hemmx tali thassib jew theddida ghandha tigi stabbilita biex jigi zgurat approcc konsistenti filwaqt li jkunu
jistghu jittiehdu azzjonijiet xierqa fkaz ta’ avvenimenti jew zviluppi avversi mhux previsti. L-ezistenza ta’
“theddida”, wiehed mill-prerekwiziti tal-intervent fil-perspettiva tal-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq
finanzjarji jew tal-komoditajiet jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja, tehtieg ghatba oghla mill-ezistenza ta’
“thassib sinifikanti”, li hija l-prerekwizit tal-intervent ghall-protezzjoni tal-investituri. Il-htiega li jigu vvalutati I-
kriterji u l-fatturi kollha li jistghu jkunu prezenti fsitwazzjoni specifika ma ghandhiex, madankollu, tipprevjeni s-
setgha temporanja ta’ intervent milli tintuza mill-awtoritajiet kompetenti jew mill-EIOPA meta jkun hemm biss
fattur jew kriterju wiched li jwassal ghat-tali preokkupazzjoni jew theddida.

(3)  Id-dispozizzjonijiet fdan ir-Regolament huma marbuta mill-qrib billi jittrattaw is-setghat ta’ interventi fil-prodott
vestiti kemm fl-awtoritajiet kompetenti nazzjonali kif ukoll fl-EIOPA. Sabiex tigi zgurata l-koerenza bejn dawk id-
dispozizzjonijiet, li ghandhom jidhlu fis-sehh fl-istess hin, u sabiex tigi ffacilitata perspettiva komprensiva ghall-
partijiet interessati u b’'mod partikolari ghall-EIOPA u l-awtoritajiet kompetenti li jkunu qeghdin jezercitaw is-
setghat ta’ intervent, huwa mehtieg li dawn id-dispozizzjonijiet jigu inkluzi fRegolament wiched.

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Kriterji u fatturi ghall-fini tas-setghat temporanju ta’ intervent fuq il-prodotti mill-EIOPA
(I-Artikolu 16(2) tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014)

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 16(2)(a) tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014, I-EIOPA tivvaluta r-rilevanza tal-fatturi u I-
kriterji kollha elenkati fil-paragrafu 2, u tqis il-fatturi u l-kriterji kollha rilevanti biex jigi determinat meta l-kummer¢jaliz-
zazzjoni, id-distribuzzjoni jew il-bejgh ta’ certi prodotti finanzjarji, jew xi tip ta’ attivita jew prassi finanzjarja, joholqu
preokkupazzjoni sinifikanti ta’ protezzjoni tal-investitur jew theddida ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq
finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni kollha jew parti minnha.

() GUL352,9.12.2014,p.1

() Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtoritad Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).
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Ghallfiniijiet tal-ewwel subparagrafu, I-EIOPA tista’ tiddetermina l-ezistenza ta’ thassib ta’ protezzjoni tal-investitur
sinifikanti jew theddida ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew tas-swieq tal-komoditajiet jew
ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni kollha jew parti minnha bbazata fuq wiehed minn dawk il-fatturi
u kriterji jew aktar.

2. Ilfatturi u l-kriterji li jridu jigu vvalutati mill-EIOPA biex tiddetermina jekk hemmx thassib ta’ protezzjoni tal-
investitur sinifikanti jew theddida ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-
sistema finanzjarja tal-Unjoni jew ta’ parti minnha ghandhom ikunu dawn li gejjin:

(@ ilivell ta’ kumplessita tal-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni jew it-tip ta’ attivitd jew prassi
finanzjarja ta’ impriza tal-assigurazzjoni jew impriza ta’ riassigurazzjoni, fil-kunsiderazzjoni, b'mod partikolari:

— tat-tip ta’ assi sottostanti u l-livell ta’ trasparenza tal-assi sottostanti;

— il-livell ta’ trasparenza tal-kosti u t-tariffi asso¢jati mal-istrument finanzjarju, attivita finanzjarja jew prassi
finanzjarja ibbazati fuq l-assigurazzjoni u, b’'mod partikolari, in-nuqqas ta’ trasparenza li jirrizultaw minn saffi
multipli ta’ kosti u tariffi;

— il-kumplessita tal-kalkolu tal-prestazzjoni, fil-kunsiderazzjoni b'mod partikolari ta’ jekk ir-ritorn ikunx
dipendenti fuq it-twettiq ta’ wahda jew iktar mill-assi sottostanti i min-naha taghhom huma affettwati minn
fatturi ohra;

— in-natura u d-dags ta’ kwalunkwe riskju;

— jekk il-prodott jew is-servizz ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni ikunx raggruppat ma’ prodotti jew
servizzi ohrajn; jew

— il-kumplessita ta’ kwalunkwe termini u kundizzjonijiet;
(b) id-dags tal-konsegwenzi detrimentali potenzjali, b'mod partikolari waqt li jitqiesu:
— il-valur nozzjonali tal-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni;
— in-numru ta’ klijenti, investituri jew partecipanti tas-suq involuti;
— is-sehem relattiv tal-prodott fil-portafolli tal-investituri;
— il-probabbilta, id-dags u n-natura ta’ kwalunkwe detriment, inkluz l-ammont tat-telf li jista’ jiggarrab;
— il-persistenza anticipata tal-konsegwenzi detrimentali;
— il-volum tal-primjum;
— in-numru ta’ intermedjarji involuti;
— it-tkabbir tas-suq jew tal-bejgh;
— l-ammont medju investit minn kull investitur fil-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni;

— il-livell ta’ kopertura definit fil-ligi nazzjonali dwar skemi ta’ garanzija tal-assigurazzjoni, fejn skemi bhal dawn
jezistu; jew

— il-valur tad-dispozizzjonijiet teknici fir-rigward tal-prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni.

(c) it-tip ta’ investituri involuti fattivita jew prassi finanzjarja jew li lilhom jigi kkummercjat jew mibjugh prodott ta’
investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni, fil-kunsiderazzjoni, b'mod partikolari ta:

— jekk l-investitur ikunx klijent mhux professjonali, klijent professjonali jew kontroparti eligibbli kif definit fid-
Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 2014/65/UE (');

— fatturi 1i jikkaratterizzaw il-hiliet u l-abilitajiet tal-klijenti, inkluz il-livell ta’ edukazzjoni, l-esperjenza bi prodotti
ta’ investiment bbazati fuq l-assigurazzjoni jew prattiki tal-bejgh simili;

— fatturi li jikkaratterizzaw is-sitwazzjoni ekonomika tal-investituri, inkuz id-dhul u I-gid taghhom;

(") Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GUL 173, 12.6.2014, p. 349).
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— l-objettivi finanzjarji ewlenin tal-investituri, inkluzi t-tfaddil ghall-pensjoni u l-htiega ta’ kopertura ghar-riskju;

— jekk il-prodott jew is-servizz humiex geghdin jinbieghu lil investituri barra mis-suq fil-mira intenzjonat jew jekk
is-suq fil-mira giex identifikat kif xieraq; jew

— l-eligibbilta ghal kopertura minn skema ta’ garanzija tal-assigurazzjoni, fejn jezistu skemi nazzjonali ta’ garanzija
tal-assigurazzjoni.

(d) il-grad ta’ trasparenza tal-prodott ta’ investiment jew tip ta’ attivitd jew prassi ibbazati fuq l-assigurazzjoni, fil-
kunsiderazzjoni, b’'mod partikolari ta:

— it-tip u t-trasparenza tal-assi sottostanti;
— kwalunkwe kosti u imposti mohbijin;

— l-uzu ta’ tekniki li jighdu l-attenzjoni tal-investituri izda li mhux necessarjament jirriflettu l-adattatezza jew il-
kwalita generali tal-prodott ta’ investiment jew l-attivita jew prassi finanzjarja ibbazati fuq l-assigurazzjoni;

— in-natura tar-riskji u t-trasparenza tar-riskji;

— l-uzu ta’ ismijiet ta’ prodotti jew ta’ terminologija jew informazzjoni ohra li timplika livelli akbar ta’ sigurta jew
redditu minn dak li attwalment hu possibbli jew probabbli; jew li jimplikaw karatteristi¢i tal-prodott li ma
jezistux; jew

— jekk kienx hemm informazzjoni bizzejjed, jew mhux bizzejjed affidabbli, dwar prodott ta’ investiment ibbazat
fuq l-assigurazzjoni li tippermetti lill-partecipanti fis-suq li ghalihom kien immirat biex jiffurmaw il-gudizzju

taghhom, fil-kunsiderazzjoni tan-natura u t-tip ta’ prodotti ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni.

(e) il-karatteristici jew l-assi sottostanti partikolari tal-prodott ta’ investiment, l-attivita jew il-prassi finanzjarja ibbazati
fuq l-assigurazzjoni, inkluz kwalunkwe ingranagg inkorporat, waqt li jitqiesu, b’'mod partikolari:

— l-ingranagg inerenti fil-prodott;
— l-ingranagg dovut ghall-finanzjament; jew
— il-karatteristici ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli;

l-ezistenza u l-grad ta’ disparita bejn ir-redditu jew profitt mistenni ghall-investituri u r-riskju ta’ telf relatat mal-
g p ) Jew p g )
prodott ta’ investiment, l-attivita jew il-prassi fiskali ibbazati fuq l-assigurazzjoni, waqt li jitqiesu, b'mod partikolari:

— il-kostijiet tal-istrutturar ta’ dan it-tip ta’ prodott ta’ investiment, attivita jew prassi finanzjarja ibbazati fuq I-
assigurazzjoni, flimkien ma’ kosti ohra;

— id-disparita frelazzjoni mar-riskju tal-emittent mizmum mill-emittent; jew
— il-profil tar-riskju mar-redditu;

() il-facilita u l-kost ghall-investituri biex ibighu il-prodott relevanti ta’ investiment ibbazat fuq l-assukurazzjoni jew li
jduru ghal prodott ichor, waqt li jittiched kont, b’'mod partikolari, ta’:

— l-impedimenti ghal bidla ta’ strategija ta’ investiment frelazzjoni ma’ kuntratt ta’ assigurazzjoni;
— ilfatt li l-irtirar kmieni kuntrattwalment mhux permess jew fattwalment maghmul impossibbli; jew
— kwalunkwe ostakli ohrajn ghall-hrug;

(h) l-ipprezzar u l-kosti assogjati tal-prodott ta’ investiment, attivita jew prassi finanzjarja ibbazati fuq l-assigurazzjoni,
waqt i jitqiesu, b’'mod partikolari:

— l-uzu ta’ imposti mohbijin jew sekondarji; jew

— hlasijiet li ma jirriflettux il-livell ta’ servizz ta’ distribuzzjoni pprovduti minn intermedjarji tal-assigurazzjoni.
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(i) il-grad ta’ innovazzjoni ta’ prodott ta’ investiment, attivita jew prassi finanzjarja ibbazati fuq l-assigurazzjoni, waqt li
jitgiesu, b'mod partikolari:

— il-grad ta’ innovazzjoni relatat mal-istruttura tal-prodott ta’ investiment, l-attivita jew il-prassi finanzjarja,
ibbazati fuq l-assigurazzjoni, inkluz l-inkorporazzjoni u l-iskattar;

— il-grad ta’ innovazzjoni relatata mal-mudell ta’ distribuzzjoni jew it-tul tal-katina ta’ intermedjazzjoni;

— il-grad tad-diffuzjoni tal-innovazzjoni, inkluz jekk il-prodott ta’ investiment, l-attivita jew il-prassi finanzjarja
ibbazati fuq l-assigurazzjoni tkunx innovattiva ghal kategoriji ta’ klijenti partikolari;

— l-innovazzjoni li tinvolvi l-ingranagg;
— in-nuqqas ta’ trasparenza tal-assi sottostanti; jew

— l-esperjenza tal-passat fis-suq bi prodotti simili ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni jew bi prattici ta’
bejgh ghal prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni.

() il-prattiki tal-bejgh assocjati mal-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni, waqt li jitgiesu, b'mod
partikolari:

— il-kanali ta’ komunikazzjoni u distribuzzjoni uzati;
— il-materjal ta’ informazzjoni, kummer¢jalizzazzjoni jew promozzjonali iechor assoc¢jat mal-investiment; jew
— jekk id-decizjoni ta’ akkwizizzjoni tkunx sekondarja jew terzjarja li tkun issegwi akkwizizzjoni ohra;

(k) is-sitwazzjoni finanzjarja u tan-negozju tal-emittent ta’ prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni, waqt li
jitqiesu, b'mod partikolari:

— is-sitwazzjoni finanzjarja tal-emittent; jew
— l-adegwatezza tal-arrangamenti ta’ rijassigurazzjoni dwar prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni.

() jekk l-assi sottostanti tal-prodott ta’ investiment jew l-attivitajiet jew prassi finanzjarjii bbazati fuq l-assikugrazzjoni
jipprezentawx riskju gholi ghall-prestazzjoni tat-tranzazzjonijiet li jidhlu fihom il-partecipanti jew l-investituri fis-
suq rilevanti;

(m) jekk il-karatteristici ta’ prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni jaghmluhx suxxettibbli b’'mod partikolari
biex jintuza ghall-fini ta’ reati finanzjarji u, b'mod partikolari jekk dawk il-karatteristi¢i jistghux potenzjalment
jinkoraggixxu l-uzu tal-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni ghal:

— kwalunkwe frodi jew dizonesta;

— kondotta hazina jew uzu hazin tal-informazzjoni relatata ma’ suq finanzjarju;
— ipprocessar ta’ rikavati mir-reati;

— il-finanzjament tat-terrorizmu; jew

— l-iffa¢ilitar tal-hasil tal-flus;

(n) jekk l-attivita finanzjarja jew il-prattika finanzjarja tkunx ta’ riskju partikolarment gholi ghar-reziljenza jew l-operat
minghajr xkiel tas-swieg;

(0) jekk strument finanzjarju, attivita jew prassi bbazati fuq l-assigurazzjoni jistghux iwasslu ghal disparita sinifikanti
u artifi¢jali bejn il-prezzijiet ta” derivattiv u dawk fis-suq sottostanti;

(p) jekk prodott ta’ investiment, attvita jew prassi finanzjarja, ibbazati fuq l-asikurazzjoni ikunx ta’ riskju gholi ghas-suq
jew l-infrastruttura tas-sistemi ta’ pagament, inkluzi s-sistemi ta’ kummere, ta’ kklerjar u ta’ saldy;

(q) jekk prodott ta’ investiment, attivita jew prassi finanzjarja, ibbazati fuq l-assigurazzjoni jkunx ta’ theddida ghall-
fidugja tal-investituri fis-sistema ta’ finanzjament; jew

(r) jekk l-istrument finanzjarju, attivita jew prassi finanzjarja bbazati fuq l-assigurazzjoni jimponix riskju gholi ta’ tfixkil
ghall-istituzzjonijiet finanzjarji li jitqiesu importanti ghas-sistema finanzjarja tal-Unjoni;
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Artikolu 2

Kriterji u fatturi li jridu jigu kkunsidrati mill-awtoritajiet kompetenti ghall-fini tas-setghat ta’
intervent fuq il-prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni

(I-Artikolu 17(2) tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014)

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 17(2)(a) tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014, l-awtoritajiet kompetenti jivvalutaw ir-
rilevanza tal-fatturi u l-kriterji kollha elenkati fil-paragrafu 2, u jgisu I-fatturi u l-kriterji kollha rilevanti biex jigi
determinat meta l-kummer¢jalizzazzjoni, id-distribuzzjoni jew il-bejgh ta’ certi prodotti ta’ investiment jew attivita jew
prassi finanzjarja, ibbazati fuq l-assigurazzjoni, joholqu xi preokkupazzjoni sinifikanti ta’ protezzjoni tal-investitur jew
theddida ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja shiha jew
parti minnha fi hdan mill-anqas Stat Membru wiehed.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jiddeterminaw l-ezistenza ta’ preokkupazjoni
sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-investitur jew ta’ theddida ghall-funzjonament ordnat u ghall-integrita tas-swieq
finanzjarji jew ghall-istabbilita tas-sistema finanzjarja kollha jew parti minnha fi hdan mill-angas Stat Membru wiehed
abbazi ta’ fattur jew kriterju wiched, jew aktar, minn fost dawk.

2. Ifatturi u I-kriterji 1i jridu jigu vvalutati mill-awtoritajiet kompetenti sabiex jiddeterminaw jekk ikunx hemm
preokkupazzjoni sinifikanti dwar il-protezzjoni tal-investitur jew ta’ theddida ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-
swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja jew parti minnha fmill-angas Stat Memru wiehed ghandhom
jinkludu dawn i gejjin:

(a) il-livell ta’ kumplessita tal-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni jew it-tip ta’ attivita jew prassi
finanzjarja ta’ impriza tal-assigurazzjoni jew impriza ta’ riassigurazzjoni, fil-kunsiderazzjoni, b'mod partikolari ta’:

— it-tip ta’ assi sottostanti u l-livell ta’ trasparenza tal-assi sottostanti;

— illivell ta’ trasparenza tal-kosti u t-tariffi asso¢jati mal-istrument finanzjarju, attivita finanzjarja jew prassi
finanzjarja ibbazati fuq l-assigurazzjoni u, b’'mod partikolari, in-nuqqas ta’ trasparenza li jirrizultaw minn saffi
multipli ta’ kosti u tariffi;

— il-kumplessita tal-kalkolu tal-prestazzjoni, fil-kunsiderazzjoni ta’ jekk ir-rendiment ikunx dipendenti fuq it-
twettiq ta’ wahda jew iktar mill-assi sottostanti li min-naha taghhom huma affettwati minn fatturi ohra;

— in-natura u d-dags ta’ kwalunkwe riskju;

— jekk il-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni ikunx raggruppat ma’ prodotti jew servizzi ohrajn;
jew

— il-kumplessita ta’ kwalunkwe termini u kundizzjonijiet;
(b) id-dags tal-konsegwenzi detrimentali potenzjali, b'mod partikolari waqt li jitqiesu:
— il-valur nozzjonali tal-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni;
— in-numru ta’ klijenti, investituri jew partecipanti tas-suq involuti;
— is-sehem relattiv tal-prodott fil-portafolli tal-investituri;
— il-probabbilta, id-dags u n-natura ta’ kwalunkwe detriment, inkluz l-ammont tat-telf li jista’ jiggarrab;
— il-persistenza anticipata tal-konsegwenzi detrimentali;
— il-volum tal-primjum;
— in-numru ta’ intermedjarji involuti;

— it-tkabbir tas-suq jew tal-bejgh;
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— l-ammont medju investit minn kull investitur fil-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni;

— il-livell ta’ kopertura definit fil-ligi nazzjonali dwar skemi ta’ garanzija tal-assigurazzjoni, fejn skemi bhal dawn
jezistu; jew

— il-valur tad-dispozizzjonijiet teknici fir-rigward tal-prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni.

(c) it-tip ta’ investituri involuti fattivita jew prassi finanzjarja jew li lilhom jigi kkummercjat jew mibjugh prodott ta’
investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni, fil-kunsiderazzjoni, b'mod partikolari ta’:

— jekk l-investitur ikunx klijent mhux professjonali, klijent professjonali jew kontroparti eligibbli kif definit fid-
Direttiva 2014/65/UE;

— il-hiliet u l-abilitajiet tal-klijjenti, inkluz il-livell ta” edukazzjoni, l-esperjenza bi prodotti ta’ investiment ibbazat
fuq l-assigurazzjoni jew bi prattiki tal-bejgh simili;

— is-sitwazzjoni ekonomika tal-investituri, inkuz id-dhul u I-gid taghhom;
— l-objettivi finanzjarji ewlenin tal-investituri, inkluzi t-tfaddil ghall-pensjoni u I-htiega ta’ kopertura ghar-riskju;

— jekk il-prodott jew is-servizz humiex qeghdin jinbieghu lil investituri barra mis-suq fil-mira intenzjonat jew jekk
is-suq fil-mira giex identifikat kif xieraq; jew

— l-eligibbilta ghal kopertura minn skema ta’ garanzija tal-assigurazzjoni, fejn jezistu skemi nazzjonali ta’ garanzija
tal-assigurazzjoni.

(d) il-grad ta’ trasparenza tal-prodott ta’ investiment jew tip ta’ attivitd jew prassi ibbazati fuq l-assigurazzjoni, fil-
kunsiderazzjoni, b'mod partikolari ta’:

— it-tip u t-trasparenza tal-assi sottostanti;
— kwalunkwe kosti u imposti mohbijin;

— l-uzu ta’ tekniki li jighdu l-attenzjoni tal-investituri izda li mhux necessarjament jirriflettu l-adattatezza jew il-
kwalita generali tal-prodott ta’ investiment jew l-attivita jew prassi finanzjarja ibbazati fuq l-assigurazzjoni;

— in-natura tar-riskji u t-trasparenza tar-riskj;

— l-uzu ta’ ismijiet ta’ prodotti jew ta’ terminologija jew informazzjoni ohra li timplika livell akbar ta’ sigurta jew
redditu minn dak attwalment possibbli jew probabbli, jew li timplika karatteristici tal-prodott li ma jezistux; jew

— jekk kienx hemm informazzjoni bizzejjed, jew mhux bizzejjed affidabbli, dwar prodott ta’ investiment ibbazat
fuq l-assigurazzjoni li tippermetti lill-partecipanti fis-suq li ghalihom kien immirat biex jiffurmaw il-gudizzju
taghhom, fil-kunsiderazzjoni tan-natura u t-tip ta’ prodotti ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni.

(e) il-karatteristici jew l-assi sottostanti partikolari tal-prodott ta’ investiment, l-attivita jew il-prassi finanzjarja ibbazati
fuq l-assigurazzjoni, inkluz kwalunkwe ingranagg inkorporat, waqt li jitqiesu, b’mod partikolari:

— l-ingranagg inerenti fil-prodott;
— l-ingranagg dovut ghall-finanzjament; jew
— il-karatteristici ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli;

(f) l-ezistenza u l-grad ta’ disparita bejn ir-redditu jew profitt mistenni ghall-investituri u r-riskju ta’ telf relatat mal-
prodott ta’ investiment, l-attivita jew il-prassi fiskali ibbazati fuq l-assigurazzjoni, waqt li jitgiesu, b'mod partikolari:

— il-kostijiet tal-istrutturar ta’ dan it-tip ta’ prodott ta’ investiment, attivitd jew prassi finanzjarja ibbazati fuq 1-
assigurazzjoni, flimkien ma’ kosti ohra;

— id-disparita frelazzjoni mar-riskju tal-emittent mizmum mill-emittent; jew
— il-profil tar-riskju mar-redditu;

(@) il-facilita u l-kost ghall-investituri biex ibighu il-prodott relevanti ta’ investiment ibbazat fuq l-assukurazzjoni jew li
jduru ghal prodott iehor, waqt li jitqies, b’'mod partikolari:

— l-impedimenti ghal bidla ta’ strategija ta’ investiment frelazzjoni ma’ kuntratt ta’ assigurazzjoni;
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— ilfatt li ma jkunx permess l-irtirar kmieni, jew li jkun permess f'tali kundizzjoni kuntrattwali li jkun jista’ jitqies
bhala mhux permess; jew

— kwalunkwe ostakli ohrajn ghall-hrug;

(h) l-ipprezzar u l-kosti asso¢jati tal-prodott ta’ investiment, attivita jew prassi finanzjarja ibbazati fuq l-assigurazzjoni,
waqt li jitqiesu, b’'mod partikolari:

— l-uzu ta’ imposti mohbijin jew sekondarji; jew
— hlasijiet li ma jirriflettux il-livell ta’ servizz ta’ distribuzzjoni pprovduti minn intermedjarji tal-assigurazzjoni.

(i) 1il-grad ta’ innovazzjoni ta’ prodott ta’ investiment, attivita jew prassi finanzjarja ibbazati fuq l-assigurazzjoni, waqt li
jitgiesu, b’'mod partikolari:

— il-grad ta’ innovazzjoni marbut mal-istruttura tal-prodott ta’ investiment, l-attivita jew il-prassi finanzjarja,
ibbazati fuq l-assigurazzjoni, inkluz l-inkorporazzjoni u l-iskattar;

— il-grad ta’ innovazzjoni marbut mal-mudell ta’ distribuzzjoni jew it-tul tal-katina ta’ intermedjazzjoni;

— il-grad tad-diffuzjoni tal-innovazzjoni, inkluz jekk il-prodott ta’ investiment, l-attivita jew il-prassi finanzjarja
ibbazati fuq l-assigurazzjoni tkunx innovattiva ghal kategoriji ta’ klijenti partikolari;

— l-innovazzjoni li tinvolvi l-ingranagg;
— in-nuqqas ta’ trasparenza tal-assi sottostanti; jew

— l-esperjenza tal-passat fis-suq bi prodotti simili ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni jew bi prattici ta’
bejgh ghal prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni.

() il-prattici ta’ bejgh assoc¢jati mal-prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni, waqt li jitqiesu, b'mod
partikolari:

— il-kanali ta’ komunikazzjoni u distribuzzjoni uzati;
— il-materjal ta’ informazzjoni, kummer¢jalizzazzjoni jew promozzjonali ichor assoc¢jat mal-investiment; jew
— jekk id-decizjoni ta’ akkwizizzjoni tkunx sekondarja jew terzjarja li tkun issegwi akkwizizzjoni ohra;

(k) is-sitwazzjoni finanzjarja u tan-negozju tal-emittent ta’ prodott ta’ invesiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni, waqt li
jitgiesu, b'mod partikolari:

— is-sitwazzjoni finanzjarja tal-emittent; jew
— l-adegwatezza tal-arrangamenti ta’ rijassigurazzjoni dwar prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni.
g g jassig J p q g )

1) jekk l-assi sottostanti tal-prodott ta’ investiment jew l-attivitajiet jew prassi finanzjarjii bbazati fuq l-assikugrazzjoni
J P ) Jiet jew p jarj q grazz)
jipprezentawx riskju gholi ghall-prestazzjoni tat-tranzazzjonijiet li jidhlu fihom il-partecipanti jew l-investituri fis-
suq rilevanti;

(m) jekk il-karatteristici ta’ prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni jaghmluhx suxxettibbli b’'mod partikolari
biex jintuza ghall-fini ta’ reati finanzjarji u, b'mod partikolari jekk dawk il-karatteristici jistghux potenzjalment
jinkoraggixxu l-uzu tal-istrument finanzjarju ghal:

— kwalunkwe frodi jew dizonest3;

— kondotta hazina jew uzu hazin tal-informazzjoni relatata ma’ suq finanzjarju;
— ipprocessar ta’ rikavati mir-reati;

— il-finanzjament tat-terrorizmu; jew

— l-iffacilitar tal-hasil tal-flus;

(n) jekk l-attivita finanzjarja jew il-prattika finanzjarja tkunx ta’ riskju partikolarment gholi ghar-reziljenza jew l-operat
minghajr xkiel tas-swieg;

(0) jekk strument finanzjarju, attivita jew prassi ibbazati fuq l-assigurazzjoni jistghux iwasslu ghal disparita sinifikanti
u artifi¢jali bejn il-prezzijiet ta” derivattiv u dawk fis-suq sottostanti;
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(p) jekk prodott ta’ investiment, attvita jew prassi finanzjarja, ibbazati fuq l-asikurazzjoni ikunx ta’ riskju ghall-infras-
truttura tas-sistemi tas-suq jew ta’ pagament, inkluzi s-sistemi ta’ kummerc, ta’ kklerjar u ta’ saldu;

(@) jekk prodott ta’ investiment, attivita jew prassi finanzjarja, ibbazati fuq l-assigurazzjoni jkunx ta’ theddida ghall-
fidu¢ja tal-investituri fis-sistema finanzjarjat; jew

(r) jekk il-prodott ta’ investiment, il-prassi jew l-attivita finanzjarja, ibbazati fuq l-assigurazzjoni, ikunx ta’ riskju gholi

ta’ tfixki ghall-istituzzjonijiet finanzjarji meqjusin importanti ghas-sistema finanzjarja tal-Istat Membru tal-awtorita
kompetenti relevanti.

Artikolu 3
Dhul fis-sehh
Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Japplika mill-31 ta’ Dicembru 2016.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, I-14 ta’ Lulju 2016.

Ghall-Kummissjoni
[l-President
Jean-Claude JUNCKER
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