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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2016/960
tas-17 ta’ Mejju 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
tal-istandards teknici regolatorji dwar arrangamenti, sistemi u proceduri xierqa ghal partecipanti
fis-suq li jiddivulgaw li jwettqu sondaggi tas-suq

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar l-abbuz
tas-suq (Regolament dwar l-abbuz tas-sug) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u
d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE ('), u b'mod partikolari t-tielet subparagrafu
tal-Artikolu 11(9) tieghu,

Billi:

(1)  Huma mehtiega arrangamenti, proceduri u rekwiziti ta’ Zamma tar-rekords xierqa sabiex jigi zgurat li l-attivitajiet
ta’ sondagg tas-suq jigu mmaniggjati u kkontrollati b’'mod effettiv. Bhala parti mill-arrangamenti xierqga, il-
partecipanti fis-suq li jaghmlu divulgazzjonijiet ghandhom jistabbilixxu proceduri li jiddeskrivu l-mod li bih
jitwettqu s-sondaggi tas-suq. Dawn il-proceduri ghandhom jistabbilixxu sett standard ta’ informazzjoni li trid tigi
pprovduta u mitluba mill-persuni li jircievu s-sondagg tas-suq, filwaqt li jigi zgurat li l-ebda informazzjoni potenz-
jalment sensittiva mhux necessarja ma tigi mxerrda u li l-persuni kollha li jir¢ievu s-sondagg tas-suq jircievu I-
istess livell ta’ informazzjoni.

(2)  Huwa necessarju li tigi pprovduta Certezza dwar il-kontenut tal-informazzjoni kkomunikata waqt is-sondaggi tas-
suq. Ghalhekk, meta s-sondaggi tas-suq jitwettqu bit-telefon u l-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni
jkollu access ghal linji tat-telefon irregistrati, il-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni ghandu juza dawn
il-linji. Fejn is-sondaggi tas-suq jitwettqu permezz ta’ mezzi ohrajn, izda mhux permezz ta’ linji tat-telefon
irregistrati, registri tal-komunikazzjonijiet tas-sondagg tas-suq ghandhom jinzammu fil-forma ta’ registrazzjonijiet
awdjo jew ta’ filmati jew fforma miktuba. Ghal ragunijiet ta’ protezzjoni tad-dejta personali, meta s-sondagg tas-
suq isir minn linji tat-telefon irregistrati jew tintuza registrazzjoni awdjo jew ta’ filmati, ghandu jinkiseb il-
kunsens ghar-registrazzjoni mill-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-sug.

(3)  Sabiex jigi ffacilitat it-twettiq ta’ investigazzjonijiet mill-awtoritajiet kompetenti dwar suspett ta’ abbuz tas-suq, il-
partecipanti tas-suq li jaghmlu d-divulgazzjoni ghandhom izommu, ghal kull sondagg tas-suq, rekord tal-persuni
li jir¢ievu s-sondagg tas-suq.

(4)  Sabiex jigi mminimizzat ir-riskju ta’ divulgazzjoni mhux xierga ta’ informazzjoni privileggata, partecipant fis-suq
li jaghmel divulgazzjoni ghandu jzomm rekord tal-investituri potenzjali li jkunu infurmawh li mhumiex lesti li
jircievu sondaggi tas-suq. L-investituri potenzjali ghandhom ikunu jistghu jesprimu x-xewqa taghhom li ma
jircevux sondaggi tas-suq fir-rigward tat-tranzazzjonijiet potenzjali kollha jew biss certi tipi ta’ tranzazzjonijiet.

(5)  Meta jkunu qed iwettqu sondagg tas-suq, il-partecipanti tas-suq li jaghmlu d-divulgazzjoni ghandhom ikunu
jistghu jibbenefikaw minn prezunzjoni li informazzjoni privileggata hija divulgata fl-ezercizzju normali tal-
impjieg, professjoni jew dmirijiet ta’ persuna ghall-finijiet tal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014.
Fdan ir-rigward, il-partecipant tas-suq li jaghmel id-divulgazzjoni ghandu jitqies li qed jagixxi fil-kors normali tal-
impjieg, professjoni jew dmirijiet tieghu biss safejn ikun jikkonforma mar-rekwiziti kollha, inkluzi r-rekwiziti taz-
zamma tar-rekords kif stabbiliti fl-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 u fdan ir-Regolament.

(6)  Billi valutazzjoni ta’ xjjikkostitwixxi informazzjoni privileggata, li ssir skont I-Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014, tista’ tkun kumplessa, il-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni ghandu jzomm rekords
tas-sondaggi tas-suq kollha, inkluzi dawk li huma kkunsidrati mill-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni

() GUL173,12.6.2014,p. 1.
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li ma jinvolvux id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni privileggata. Dawn ir-rekords jghinu lill-partecipanti fis-suq li
jaghmlu d-divulgazzjoni sabiex jaghtu prova ta’ kondotta xierqa lill-awtoritajiet kompetenti, b’'mod partikolari
meta n-natura ta’ din l-informazzjoni tinbidel wara s-sondagg tas-suq jew fejn l-awtorita kompetenti tkun tixtieq
tirrevedi l-process ta’ kategorizzazzjoni tal-informazzjoni.

(7)  Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji sottomess mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq lill-Kummissjoni.

(8)  L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz tal-istandards
teknici regolatorji li fuqu huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kosti u l-benefi¢¢ji potenzjali relatati u
talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-Partijiet Ikkoncernati tal-Assigurazzjoni stabbilit skont I-Artikolu 37 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

(9)  Sabiex ikun Zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, huwa mehtieg li dan ir-Regolament jidhol fis-
sehh b'urgenza u li d-dispozizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament japplikaw mill-istess data bhal dawk stabbiliti
fir-Regolament (UE) Nru 596/2014,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Rekwiziti generali

Partecipant fis-suq li jaghmlu divulgazzoni ghandhom jizguraw li l-arrangamenti u l-proceduri li jistabbilixxu biex
jikkonformaw mal-paragrafi 4, 5, 6 u 8 tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jigu riveduti u aggornati fuq
bazi regolari meta jkun mehtieg.

Artikolu 2
Proceduri ghall-finijiet tat-twettiq ta’ sondaggi tas-suq

1. Il-partecipanti fis-suq li jaghmlu divulgazzjonijiet ghandhom jistabbilixxu proceduri li jiddeskrivu l-mod li bih
jitwettqu s-sondaggi tas-sugq.

Il-partec¢ipanti fis-suq li jaghmlu divulgazzjonijiet jistghu jikkomunikaw informazzjoni ghall-finijiet ta’ sondagg tas-suq

ta’ ittra, faks jew komunikazzjonijiet elettronici.

2. Il-partecipanti fis-suq li jaghmlu divulgazzjonijiet ghandhom jistabbilixxu proceduri ghat-twettiq ta’ sondaggi tas-
suq bit-telefon li jizguraw li linji tat-telefon irregistrati jigu uzati fejn il-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni
jkollu access ghal dawn il-linji u l-persuni li jircievu s-sondagg tas-suq ikunu taw il-kunsens taghhom ghar-registrazzjoni
tal-konverzazzjoni.

3. Il-proceduri msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandhom jizguraw li persuni li jahdmu ghal partecipant fis-suq li
jaghmel divulgazzjoni b’kuntratt ta’ impjieg jew b’xi mod ichor juzaw biss taghmir ipprovdut mill-partecipant fis-suq li
jaghmel id-divulgazzjoni meta jibaghtu u jircievu telefonati u komunikazzjonijiet elettronici ghal skopijiet ta’ sondaggi
tas-suq.

Artikolu 3

Gabra standard ta’ informazzjoni ghall-komunikazzjonijiet lil persuni li jiréievu s-sondagg tas-suq

1. Partecipanti fis-suq li jaghmlu divulgazzjoni ghandu jkollhom fis-sehh proceduri ghall-iskambju ta’ sett standard ta’
informazzjoni mal-persuni li jircievu s-sondagg tas-suq waqt is-sondaggi tas-suq, f'sekwenza predeterminata.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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2. Is-sett standard ta’ informazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jigu ddeterminat mill-partecipant fis-suq li
jaghmel id-divulgazzjoni ghal kull sondagg tas-suq, qabel iwettaq dan is-sondagg tas-suq. Il-partecipant fis-suq li jaghmel
divulgazzjoni ghandu juza dan is-sett standard ta’ informazzjoni mal-persuni kollha li jir¢ievu dan is-sondagg tas-suq.

3. Meta l-partecipanti fis-suq li jaghmlu d-divulgazzjoni jqisu li s-sondagg tas-suq ikun jinvolvi d-divulgazzjoni ta’
informazzjoni privileggata, is-sett standard ta’ informazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinkludi u jkun limitat ghal
dan li gej, fl-ordni segwenti:

(a) dikjarazzjoni li ticcara li l-komunikazzjoni tkun qed issehh ghall-finijiet ta’ sondagg tas-sug;

(b) meta s-sondagg tas-suq jitwettaq permezz ta’ linji tat-telefon irregistrati, jew tintuza registrazzjoni awdjo jew ta’
filmati, dikjarazzjoni li tindika li l-konverzazzjoni tkun irregistrata u l-kunsens min-naha tal-persuna li tircievi s-
sondagg tas-suq biex tigi rregistrata;

(c) talba ghal konferma, u l-ghoti ta’ tali konferma, minghand il-persuna kkuntattjata li l-partecipant fis-suq li jkun qed
jaghmel id-divulgazzjoni jkun qed jikkomunika mal-persuna inkarigata mill-investitur potenzjali biex tircievi s-
sondagg tas-suq u t-twegiba ghal dik it-talba;

(d) dikjarazzjoni li ticcara li, jekk il-persuna kkuntattjata tagbel li tircievi s-sondagg tas-suq, dik il-persuna tkun se
tircievi informazzjoni li l-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni jkun iqis li tkun informazzjoni privileggata u
referenza ghall-obbligu stabbilit fl-Artikolu 11(7) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014;

(e) fejn ikun possibbli, stima ta’ meta l-informazzjoni ma tkunx se tibqa’ aktar informazzjoni privileggata, il-fatturi li
jistghu jibdlu dik l-istima u, fkull kaz, taghrif dwar il-mod i bih il-persuna li tircievi s-sondagg tas-suq tkun se tigi
infurmata b’kull bidla fdik l-istima;

(f) dikjarazzjoni li tinforma lill-persuna li tircievi s-sondagg tas-suq dwar l-obbligi stabbiliti fl-Artikolu 11(5), is-
subparagrafu 1, il-punti (b), (c) u (d) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014;

(g) talba ghall-kunsens tal-persuna li tircievi s-sondagg tas-suq biex tircievi informazzjoni privileggata, kif imsemmi fl-
Artikolu 11(5), is-subparagrafu 1, il-punt (a) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, u t-twegiba ghal dik it-talba;

(h) meta l-kunsens mehtieg skont il-punt (g) jinghata, l-informazzjoni li tigi ddivulgata ghall-finijiet tas-sondagg tas-suq,
fejn tigi identifikata l-informazzjoni li l-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni jgis li hija informazzjoni
privileggata.

4. Meta l-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni jqis li s-sondagg tas-suq ma jkunx se jinvolvi d-divulgazzjoni
ta’ informazzjoni privileggata, is-sett standard ta’ informazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinkludi u jkun limitat
ghal dan li gej, fl-ordni segwenti:

(a) dikjarazzjoni li ticcara li I-komunikazzjoni tkun ged issehh ghall-finijiet ta’ sondagg tas-sug;

(b) meta s-sondagg tas-suq jitwettaq permezz ta’ linji tat-telefon irregistrati, jew tintuza registrazzjoni awdjo jew ta’
filmati, dikjarazzjoni li tindika li I-konverzazzjoni tkun ged tigi rregistrata u I-kunsens min-naha tal-persuna li tircievi
s-sondagg tas-suq biex tigi rregistrata;

(c) talba ghal konferma, u l-ghoti ta’ tali konferma, minghand il-persuna kkuntattjata li l-partecipant fis-suq li jkun qed
jaghmel id-divulgazzjoni jkun qed jikkomunika mal-persuna inkarigata mill-investitur potenzjali biex tircievi s-
sondagg tas-suq u t-twegiba ghal dik it-talba;

(d) dikjarazzjoni li ticcara li, jekk il-persuna kkuntattjata tagbel li tircievi s-sondagg tas-suq, dik il-persuna tkun se
tircievi informazzjoni li l-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni jkun iqis li ma tkunx informazzjoni
privileggata u referenza ghall-obbligu stabbilit fl-Artikolu 11(7) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014;

(e) talba ghall-kunsens tal-persuna li tircievi s-sondagg tas-suq biex isir is-sondagg tas-suq, u t-twegiba ghal dik it-talba;

(f) meta l-kunsens mehtieg skont il-punt () jinghata, l-informazzjoni li tkun qed tigi divulgata ghall-finijiet tas-sondagg
tas-suq.

5. Il-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni ghandu jizgura li l-istess livell ta’ informazzjoni jigi kkomunikat lil
kull persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq b'rabta mal-istess sondagg tas-suq.
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Artikolu 4
Dejta dwar persuni li jir¢ievu s-sondagg tas-suq

1. Ghal kull sondagg tas-suq, il-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni ghandu jfassal lista li jkun fiha I-
informazzjoni li gejja:

(a) l-ismijiet tal-persuni fizi¢i u guridici kollha li lilhom tkun giet divulgata informazzjoni matul is-sondagg tas-sugq;

(b) id-data u l-hin ta’ kull komunikazzjoni ta’ informazzjoni li tkun sehhet matul jew wara s-sondagg tas-sug;

() id-dettalji ta’ kuntatt tal-persuni li jir¢ievu s-sondagg tas-suq uzati ghall-finijiet tas-sondagg tas-suq.

2. Partecipant fis-suq li jaghmel divulgazzjoni ghandu jfassal lista ta’ kull investitur potenzjali li infurmah li ma
jixtiegx li jircievi sondaggi tas-suq, jew fir-rigward tat-tranzazzjonijiet potenzjali kollha jew fir-rigward ta’ tipi partikolari

ta’ tranzazzjonijiet potenzjali. Il-partecipant fis-suq li jaghmel divulgazzjoni ghandu jzomm lura milli jikkomunika
informazzjoni ghal skopijiet ta’ sondaggi tas-suq lil dawn l-investituri potenzjali.

Artikolu 5
Procedura ghan-notifika meta l-informazzjoni ma tkunx ghada informazzjoni privileggata

Meta l-partecipanti tas-suq li jaghmlu divulgazzjoni jevalwaw kif imsemmi fl-Artikolu 11(6) tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014, li l-informazzjoni privileggata divulgata matul sondagg tas-suq ma tkunx ghadha informazzjoni
privileggata, ghandhom jipprovdu lill-persuna li tkun irceviet is-sondagg tas-suq bl-informazzjoni li gejja:

(a) l-identita tal-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni;

(b) identifikazzjoni tat-tranzazzjoni suggetta ghas-sondagg tas-sug;

(c) id-data u l-hin tas-sondagg tas-sug;

(d) il-fatt li l-informazzjoni divulgata ma kenitx ghadha aktar informazzjoni privileggata;

(e) id-data li fiha l-informazzjoni ma baqghetx aktar informazzjoni privileggata.

Artikolu 6
Rekwiziti ta’ Zamma tar-rekords

1. Partecipant fis-suq li jaghmel divulgazzjoni ghandu jizgura li rekords ta’ dan li gej jinZammu fuq mezz li jservi fit-

tul 1i jizgura l-accessibbilta u l-leggibbilta taghhom matul il-perjodu ta’ zamma stipulat fl-Artikolu 11(8) tar-Regolament

(UE) Nru 596/2014:

(a) il-procedura li hemm referenza ghaliha fl-Artikoli 1 u 2;

(b) is-sett standard ta’ informazzjoni stabbilit ghal kull sondagg tas-suq fkonformita mal-Artikolu 3;

(c) id-dejta dwar persuni li jircievu s-sondagg tas-suq imsemmi fl-Artikolu 4;

(d) il-komunikazzjonijiet kollha ta’ informazzjoni li saru bejn il-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni u I-
persuni kollha li jircievu s-sondagg tas-suq ghall-finijiet tas-sondagg tas-suq, inkluz kull dokument ipprovdut mill-

partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni lill-persuni li jir¢ievu s-sondagg tas-sug;

(e) l-informazzjoni li tkun wasslet ghall-valutazzjoni li l-informazzjoni kkomunikata matul is-sondagg tas-suq ma tkunx
ghadha informazzjoni privileggata u n-notifiki rilevanti msemmija fl-Artikolu 5.

2. Ghall-finijiet tal-Artikolu 6(1)(d), il-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni ghandu jzomm:
(a) fejn il-komunikazzjoni ta’ informazzjoni tkun saret bit-telefon fuq linji rregistrati, registrazzjonijiet ta’ konverzazzjo-
nijiet telefonici sakemm il-persuni li lilhom tigi kkomunikata l-informazzjoni jkunu taw il-kunsens taghhom ghal tali

registrazzjoni;

(b) fejn il-komunikazzjoni ta’ informazzjoni tkun saret bil-miktub, kopja tal-korrispondenza;
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() fejn il-komunikazzjoni ta’ informazzjoni tkun saret matul laqghat irregistrati bil-vidjow jew bl-awdjo, ir-registrazzjo-
nijiet ta’ dawk il-laqghat sakemm il-persuni li lilhom tigi kkomunikata l-informazzjoni jkunu taw il-kunsens taghhom
ghal tali registrazzjoni;

(d) fejn il-komunikazzjoni ta’ informazzjoni tkun saret matul laqghat jew konverzazzjonijiet telefoni¢i mhux irrekordjati,
il-minuti jew in-noti bil-miktub tal-imsemmija laqghat jew konverzazzjonijiet telefonici.

3. I-minuti jew noti bil-miktub imsemmija fil-paragrafu 2(d), ghandhom jitfasslu mill-partecipant fis-suq li jaghmel
id-divulgazzjoni u jkunu debitament iffirmati kemm mill-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni kif ukoll mill-
persuna li tircievi s-sondagg tas-suq u ghandhom jinkludu:

(a) id-data u l-hin tal-laqgha jew konverzazzjoni telefonika u l-identita tal-partecipanti;

(b) id-dettalji tal-informazzjoni relatata mas-sondagg tas-suq li gew skambjati bejn il-partecipant fis-suq li jaghmel id-
divulgazzjoni u l-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq matul is-sondagg tas-suq, inkluza l-informazzjoni moghtija lill-
persuna li tirc¢ievi s-sondagg tas-suq u mitluba minghand il-persuna li tir¢ievi s-sondagg tas-suq skont is-sett standard

ta’ informazzjoni msemmi fl-Artikolu 3;

(c) kull dokument u materjal ipprovdut mill-partecipant fis-suq li li jaghmel id-divulgazzjoni lill-persuna li tircievi s-
sondagg tas-suq matul is-sondagg tas-suq.

Meta l-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni u l-persuna li tircievi s-sondagg tas-suq ma jkunux qablu fi Zmien
hamest jjiem tax-xoghol wara s-sondagg tas-suq dwar il-kontenut tal-minuti jew noti bil-miktub, il-parte¢ipant fis-suq li

jaghmel id-divulgazzjoni ghandu jirregistra kemm verzjoni tal-minuti jew noti bil-miktub iffirmata mill-partecipant fis-
suq li jaghmel id-divulgazzjoni kif ukoll verzjoni taghhom iffirmata mill-persuna li tkun irceviet is-sondagg tas-suq.

Meta l-persuna li tircievi s-sondagg tas-suq ma tkunx ipprovdiet lill-partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni
b'verzjoni ffirmata tal-minuti jew noti bil-miktub fi zmien hamest ijiem tax-xoghol wara s-sondagg tas-suq, il-partecipant
fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni ghandu jzomm kopja tal-verzjoni bil-miktub tal-minuti jew in-noti ffirmati mill-
partecipant fis-suq li jaghmel id-divulgazzjoni.

4. Irrekords imsemmija fil-paragrafi 1, 2 u 3 ghandhom jitqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-awtorita kompetenti fuq
talba taghha.

Artikolu 7
Dhul fis-sehh
Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh I-ghada tal-jum tal-pubblikazzjoni tieghu £1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Jibda japplika mit-3 ta’ Lulju 2016.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmula fi Brussell, is-17 ta’ Mejju 2016.

Ghall-Kummissjoni
[l-President
Jean-Claude JUNCKER
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