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REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2016/860
tal-4 ta’ Frar 2016

li jispecifika aktar i¢-¢irkostanzi meta eskluzjoni mill-applikazzjoni tas-setghat ta’ tnizzil fil-valur

jew ta’ konverzjoni hija mehtiega skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu u ditti ta’ investiment

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi
qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill
82/891/KEE, u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE u 2011/35/UE,
2012/30/UE u 2013/36/UE u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (%), u, b'mod partikulari, I-Artikolu 44 (11) taghha,

Billi:

(1)  Fil-kuntest ta’ rizoluzzjoni, huwa essenzjali li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jkollhom gwida suffi¢jenti biex
jizguraw li l-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna tigi applikata b'mod adegwat u konsistenti madwar |-Unjoni.
I-principju li I-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna tkun tista’ tigi applikata ghall-obbligazzjonijiet kollha hlief
jekk dawn huma espli¢itament eskluzi skont l-Artikolu 44(2) tad-Direttiva 2014/59/UE huwa predominanti. Ghal
din ir-raguni, l-ebda obbligazzjoni ma ghandha tigi prezunta li hija dejjem eskluza mir-rikapitalizzazzjoni interna
sakemm ma taqax fil-lista ta’ obbligazzjonijiet esplicitament eskluzi skont dik id-dispozizzjoni. Fil-fatt, sahansitra
fl-istadju tal-ippjanar ta’ rizoluzzjoni u valutazzjoni ta’ rizolvibbilta, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha timmira li
timminimizza l-eskluzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni interna bil-ghan li jigi rrispettat il-principju li l-azzjonisti u I-
kreditur se jassorbu I-kostijiet tar-rizoluzzjoni.

(2)  Princ¢ipju generali i jirregola r-rizoluzzjoni huwa li l-azzjonisti u l-kredituri ghandhom jassorbu t-telf frizo-
luzzjoni skont l-ordni ta’ prijorita tal-pretensjonijiet taghhom skont proceduri normali ta’ insolvenza. Barra minn
hekk, il-kredituri tal-istess klassi ghandhom jigu ttrattati b'mod ekwu. Fdan l-isfond, id-diskrezzjoni tal-
awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni li jeskludu kompletament jew parzjalment certu obbligazzjonijiet mir-rikapitaliz-
zazzjoni interna u jghaddu dan it-telf lil kredituri ohra jew, fejn mehtieg, lill-fondi ta’ rizoluzzjoni ghandha tkun
definita b'mod c¢ar. Ghalhekk, i¢-cirkustanzi li jippermettu lill-kredituri li jigu eskluzi mir-rikapitalizzazzjoni
interna jehtieg li jkunu ¢carati b'mod strett u kwalunkwe devjazzjoni mill-principju ta’ trattament ekwu ta’
kredituri tal-istess grad (I-hekk imsejjah principju pari-passu) ghandhom ikunu proporzjonati, gustifikati mill-
interess pubbliku u mhux diskriminatorji.

(3)  Huwa importanti li jigi pprovdut qafas ghall-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni waqt li jezercitaw is-setgha taghhom li
jeskludu obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet minn rikapitalizzazzjoni interna, skont ic-cCirkostanzi
eccezzjonali stipulati fl-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE, sabiex ikun hemm iktar carezza fix-xenarju ta’
rizoluzzjoni partikolari. Madankollu, huwa mehtieg certu grad ta’ flessibbilta biex l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni
jivvalutaw jekk l-eskluzjonijiet humiex strettament mehtiega u proporzjonati, abbazi ta’ kaz bkaz.

(4)  Id-decizjoni li tintuza l-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna (jew ghodod ohra ta’ rizoluzzjoni) ghandha tittiehed
sabiex jinkisbu l-ghanijiet ta’ rizoluzzjoni fl-Artikolu 31(2) tad-Direttiva 2014/59/UE. Bl-istess mod, dawk I-
ghanijiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom janimaw ukoll id-decizjonijiet dwar l-uzu tal-ghodda, inkluza d-decizjoni li
jigu eskluzi obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet mill-applikazzjoni tar-rikapitalizzazzjoni interna fkaz
partikolari.

(5)  Fkonformita ma’ dawn il-principji, l-abbilta li teskludi jew parzjalment teskludi certu obbligazzjonijiet mill-appli-
kazzjoni tas-setghat ta’ tnizzil fil-valur jew ta’ konverzjoni skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE
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ghandha tkun limitata ghall-minimu necessarju sabiex jintlahqu I-ghanijiet li jiggustifikaw l-eskluzjoni. Ghal dan I-
ghan, kull fejn ikun possibbli, l-ghazla li parzjalment teskludi obbligazzjoni billi jigi limitat t-tnizzil fil-valur
taghha sa fejn ikun bizzejjed biex jintlahaq l-ghan ghandha tigi ippreferuta mill-eskluzjoni totali taghha mir-
rikapitalizzazzjoni interna.

(6)  L-uzu eccezzjonali tas-setgha li jeskludu, totalment jew parzjalment, obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet
m’'ghandux jaffettwa r-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni biex jizguraw li l-istituzzjonijiet u l-gruppi
huma rizolvibbli, u li dawn ikollhom bizzejjed fondi sabiex jissodisfaw ir-rekwizit minimu ghal fondi proprji u
obbligazzjonijiet eligibbli (MREL) sabiex jassorbu t-telf frizoluzzjoni u biex tigi zgurata rikapitalizzazzjoni skont
il-pjan ta’ rizoluzzjoni. Tabilhaqq, skont I-Artikolu 45(6)(c) tad-Direttiva 2014/59/UE, l-awtoritajiet ta’
rizoluzzjoni rilevanti ghandhom jiehdu kont ta’ kwalunkwe eskluzjoni probabbli meta jkunu qeghdin jizguraw li
istituzzjoni jkollha kapacita sufficjenti ta’ assorbiment ta’ telf u ta’ rikapitalizzazzjoni. Sa fejn l-eskluzjoni ta’ certi
obbligazzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni interna tista’ tnaggas b'mod sostanzjali l-livell ta’ din il-kapacita
disponibbli frizoluzzjoni, il-htiega probabbli ghal tali eskluzjonijiet ghandha tigi indirizzata mill-awtorita ta’
rizoluzzjoni meta tistabbilixxi I-MREL skont l-Artikolu 45(6)(c) tad-Direttiva 2014/59/UE.

(7)  Minhabba n-natura eccezzjonali tal-possibbilta li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni teskludi obbligazzjoni jew klassi ta’
obbligazzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni interna skont I-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE, l-evalwazzjoni
tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha jkollha sisien sodi. Fejn tali eskluzjonijiet jimplikaw l-uzu tal-fond ta’
rizoluzzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tipprovdi spjegazzjoni soda dwar ic-cirkostanzi eccezzjonali li
jwasslu ghall-eskluzjoni. Din l-ispjegazzjoni hija essenzjali biex il-Kummissjoni tkun tista’ twettaq il-mandat
taghha skont l-Artikolu 44(12) tad-Direttiva 2014/59/UE, skont liema l-Kummissjoni ghandha tiddeciedi, fi
zmien 24 siegha tan-notifika mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni tad-decizjoni li teskludi certi obbligazzjonijiet, jekk
ghandhiex tipprojbixxi jew titlob emenda ghall-eskluzjoni proposta. L-ispjegazzjoni moghtija lill-Kummissjoni
mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tkun proporzjonata, u I-htiega ghall-espedjent kif gustifikat mi¢-cirkostanzi
specifici tal-kaz ghandhom jigu kkunsidrati.

(8)  Fkaz ta’ rizoluzzjoni, l-obbligazzjonijiet maghduda lejn [-MREL ghandhom, fil-prin¢ipju, ikunu dejjem rikapita-
lizzati internament sal-punt necessarju biex jigi assorbit it-telf u tigi rikapitalizzata l-istituzzjoni, sakemm I-
awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni fiz-zmien tal-ippjanar ta’ rizoluzzjoni fil-fatt jipprevedu li dawk l-obbligazzjonijiet
jikkontribwixxu b'mod kredibbli u fattibbli ghal assorbiment ta’ telf u rikapitalizzazzjoni. Fkazijiet e¢c¢ezzjonali
fejn l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tehtieg li taghmel uzu minn eskluzjoni skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva
2014/59/UE li ma gietx ikkunsidrata fl-ippjanar tar-rizoluzzjoni, u fejn tali eskluzjonijiet jimplikaw l-uzu tal-fond
ta’ rizoluzzjoni, l-awtoritda ta’ rizoluzzjoni ghandha tispjega liem cirkostanzi eccezzjonali jiggustifikaw I-
eskluzjoni, u r-ragunijiet ghaliex dawk ic-cirkostanzi eccezzjonali ma setghux ikunu previsti mill-awtorita tar-
rizoluzzjoni waqt l-ippjanar ta’ rizoluzzjoni. Il-htiega li jigu spjegati dawn il-fatturi ghandha tkun applikata b’mod
proporzjonat u xieraq fir-rigward tal-htiega ghal azzjoni ta’ rizoluzzjoni fwaqtha.

(9)  L-abbilta li jigu eskluzi obbligazzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni interna skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva
2014/59|UE ghandha tigi ezercitata b'rispett shih ghall-principji generali tad-dritt tal-Unjoni u, b'mod partikolari,
m'ghandiex taffettwa s-salvagwardji li jipprotegu kredituri ohra, jigifieri l-principju li l-ebda kreditur ma ghandu
jgarrab telf akbar minn dak li kien igarrab kieku l-istituzzjoni giet stral¢jata skont proceduri normali ta’
insolvenza (il-principju li “l-ebda kreditur ma jmur aghar” (NCWO)). L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom
ikunu konxji mill-htiega li jirrispettaw dawn is-salvagwardji u r-riskju ta’ kumpens lill-kredituri marbut mal-ksur
ta’ dawn is-salvagwardji meta jaghmlu eskluzjonijiet skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE, u waqt it-
thejjija tal-pjan ta’ rizoluzzjoni. Madankollu, il-fatt li l-qrati jistghu jirriezaminaw id-decizjoni tal-awtorita ta’
rizoluzzjoni li teskludi obbligazzjoni m'ghandiex tkun l-unika raguni ghal eskluzjoni addizzjonali. Dan ghandu
jkun minghajr pregudizzju li tinghata l-kunsiderazzjoni dovuta lil decizjonijiet precedenti tal-qorti rigward
azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni fejn huma rilevanti ghall-kaz specifiku.

(10) Il-kapacita generali tal-awtorita tar-rizoluzzjoni li taghmel eskluzjonijiet hija limitata mill-fatt li telf li ma jkunx
assorbit kompletament mill-kredituri minhabba eskluZjonijiet jista’ jkun kopert mill-arrangament ta’ finanzjament
ta’ rizoluzzjoni biss meta l-azzjonisti u l-kredituri jkunu kkontribwew ammont ugwali ghal mill-ingas 8 % tal-
obbligazzjonijiet totali tal-istituzzjoni, inkluzi I-fondi proprji.
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(11)  Eskluzjonijiet ghandhom jigu kkunsidrati abbazi ta’ kaz b’kaz permezz ta’ analizi ta’ kunsiderazzjonijiet rilevanti
skont kull wahda mir-ragunijiet potenzjali ghal eskluzjoni skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE, aktar
milli billi tigi kkunsidrata n-natura specifika tal-istituzzjonijiet ikkoncernati fizolament. Dan l-approc¢ ghandu
jizgura kunsiderazzjoni konsistenti ta’ ¢irkustanzi eccezzjonali u jevita kull tip ta’ distorsjoni fil-kompetizzjoni. II-
karatteristici ta’ istituzzjoni (bhalma huma d-dags, l-interkonnettivita jew il-kumplessita) ghandu jittiched kont
taghhom, fejn rilevanti, sabiex jigi vvalutat jekk i¢c-cirkostanzi li jiggustifikaw eskluzjoni ta’ obbligazzjoni mir-
rikapitalizzazzjoni interna humiex issodisfatti. Madankollu, dawk il-karatteristi¢ci m'ghandhomx awtomatikament
jiggustifikaw ezenzjonijiet ta’ obbligazzjonijiet tali ta’ istituzzjoni milli jigu rikapitalizzati internament.

(12) Xi fatturi generali, bhall-kundizzjonijiet tas-suq, Cirkostanzi ta’ falliment jew il-livell tat-telf imgarrab mill-
istituzzjoni, jistghu jaffettwaw il-probabbilta li cirkostanzi eccezzjonali, kif definit fl-Artikolu 44(3) tad-Direttiva
2014/59/UE, jingalghu. Madankollu tali fatturi generali ma ghandhomx jikkostitwixxu ragunijiet indipendenti
ulterjuri ghal eskluzjoni lil hinn minn dawk elenkati fl-Artikolu 44(3)(a) sa (d) tad-Direttiva 2014/59/UE.

(13) Meta tigi biex tikkunsidra jekk ¢cirkostanza wahda jew aktar li jiggustifikaw eskluzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni
interna humiex issodisfatti, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tikkunsidra l-ammont ta’ zmien li warajh il-
falliment imminenti ta’ istituzzjoni ma setax jibqa’ jigi gestit b’'mod ordnat. Fejn il-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u l-
MREL ghal kull istituzzjoni jkunu gew definiti u l-impedimenti ghar-rizoluzzjoni jkunu gew indirizzati, huwa
mistenni li l-istituzzjoni ghandu jkollha l-kapacita mehtiega li tassorbi t-telf u tigi rikapitalizzata. Fil-fatt, l-iskema
tar-rizoluzzjoni ghandha ssegwi l-pjan ta’ rizoluzzjoni, inkluza l-istrategija ta’ rizoluzzjoni, sakemm filwaqt li tqis
ic-cirkostanzi tal-kaz, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tivvaluta li l-ghanijiet tar-rizoluzzjoni jkunu se jinkisbu b’'mod
aktar effikaci bit-tehid ta’ azzjonijiet mhux previsti fil-pjan ta’ rizoluzzjoni.

(14) Matul il-perjodu li fih il-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u I-MREL ikunu ghadhom ma gewx adottati, u fejn kien hemm
zmien limitat disponibbli biex ikun hemm dec¢izjoni dwar l-implimentazzjoni dettaljata tal-istrategija ta’
rizoluzzjoni mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni, huwa aktar probabbli li se jkun hemm kazijiet fejn ma jkunx possibbli
li tigi applikata l-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna ghal kull obbligazzjoni eligibbli fi zmien ragonevoli. 1d-
determinazzjoni ta’ xjikkostitwixxi “zmien ragonevoli” ghandha tkun marbuta mal-heffa u ¢-certezza mehtiega
biex tigi ffinalizzata r-rikapitalizzazzjoni interna sa certa data sabiex effettivament tigi stabbilizzata d-ditta. Meta
ma jkunx fattibbli li jitwettqu l-kompiti kollha mehtiega ghar-rikapitalizzazzjoni interna ta’ certi obbligazzjonijiet
sa dik id-data, ir-rikapitalizzazzjoni interna “fi zmien ragonevoli” ghandha titqies li mhix possibbli ssir. Id-
decizjoni dwar meta “difficli” ssarraf f“impossibbli” ghandha ssir abbazi tal-kriterji li jiddefinixxu “Zmien
ragonevoli”.

(15)  Fil-principju, obbligazzjonijiet irregolati mil-ligi ta’ pajjiz terz tista’ ssirilhom rikapitalizzazzjoni interna sakemm
mhumiex eskluzi skont l-Artikolu 44(2). Il-mekkanizmu previst skont l-Artikolu 55 huwa intiz li jzid il-
probabbilta li dawk I-obbligazzjonijiet ikunu jistghu jigu rikapitalizzati internament fi Zmien ragonevoli. Dagstant
iehor importanti, l-Artikolu 67 tad-Direttiva 2014/59/UE jaghti lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni d-diskrezzjoni li
jirrikjedu li l-amministratur, ir-ricevitur jew kwalunkwe persuna ohra li tezercita kontroll fuq l-istituzzjoni taht
rizoluzzjoni tiehu l-passi kollha mehtiega biex tizgura li valwazzjoni negattiva jew il-konverzjoni ta’ obbligazzjo-
nijiet rregolati mil-ligi ta’ pajjiz terz issir effettiva. Madankollu, fid-dawl tal-fatt li tali obbligazzjonijiet mhumiex
irregolati mil-ligi tal-UE, riskju residwu jibqa’ li fkazi ec¢c¢ezzjonali minkejja l-ahjar sforzi min-naha tal-awtorita ta’
rizoluzzjoni, inkluz l-ezercizzju ta’ diskrezzjoni skont I-Artikolu 67, se jinqalghu problemi bl-abbilta ta’ rikapita-
lizzazzjoni interna ta’ tali obbligazzjonijiet fperjodu ragonevoli.

(16)  Ostakolu prattiku ghar-rikapitalizzazzjoni interna ta’ certi obbligazzjonijiet jistghu jinkludu I-fatt li l-ammont tal-
obbligazzjoni ma jkunx iddeterminat jew ikun difficli li jigi ddeterminat fil-mument meta l-awtorita tar-
rizoluzzjoni tapplika l-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna. Dan jista® jkun il-kaz ghal obbligazzjonijiet
iggarantiti li jagbzu l-valur tal-kollateral rilevanti, jew obbligazzjonijiet li huma kontingenti fuq avvenimenti
incerti fil-futur, bhal elementi li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢ jew impenji mhux prelevati. Tali ostakli jistghu
jinghelbu permezz ta’ valwazzjoni xierqa, bhat-thassir tal-obbligazzjoni u d-determinazzjoni tal-valur permezz ta’
stima, bl-uzu ta’ metodologija ta’ valwazzjoni rilevanti, jew bl-applikazzjoni ta’ proporzjon “virtwali” tal-
percentwali ta’ telf impost fuq il-kredituri.

(17) Filwaqt li huwa minnu li fxi kazijiet jista’ jkun difficli ghal derivati li jigu rikapitalizzati internament, I-
Artikolu 49 tad-Direttiva 2014/59/UE jistipula b'mod car kif derivati ghandhom jigu rikapitalizzati internament,
jigifieri wara close-out. Il-fatt li jista’ jkun difficli li jigi ddeterminat l-ammont innettjat wara l-close-out fi Zmien
qasir m'ghandux iwassal ghal eskluzjoni awtomatika minhabba li din tista’ tigi indirizzata wkoll permezz ta’
metodologiji ta’ valwazzjoni rilevanti kif stabbiliti mill-Kummissjoni bl-Artikolu 49(5) ta’ Direttiva 2014/59/UE,
specjalment fl-istadju ta’ valwazzjoni provizorja. B'mod simili, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu mehtiega li juru
li huma kapaci li jipprovdu l-informazzjoni mehtiega biex titwettaq valwazzjoni ghall-finijiet ta’ rizoluzzjoni.
B'mod partikolari, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jizguraw li l-istituzzjonijiet ikunu fpozizzjoni li
jipproducu l-informazzjoni aggornata mehtiega fil-perjodu ta’ zmien skont l-istrategija ta’ rizoluzzjoni, b'mod
partikolari ghall-appogg ta’ valwazzjoni kredibbli kemm qabel kif ukoll matul ir-rizoluzzjoni skont I-Artikolu 36



L 14414 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 1.6.2016

tad-Direttiva 2014/59/UE. Barra minn hekk, il-linji gwida jistipulaw li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom
jikkunsidraw li jirrikjedu lill-istituzzjonijiet li j¢cedu l-assi li jxekklu b'mod sinifikanti I-fattibbilta tal-valwazzjoni.

(18)  L-Artikolu 2 tad-Direttiva 2014/59/UE jiddefinixxi I-kuncett ta’ funzjonijiet kritici u linji operatorji ewlenin. Il-
Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta att delegat sabiex tispecifika aktar i¢c-¢irkostanzi li tahthom certi
attivitajiet, servizzi u operazzjonijiet jistghu jaqghu taht id-definizzjoni ta’ funzjoni kritika jew linja operatorja
ewlenija. Fdan ir-rigward, il-profittabbilta ta’ linja operatorja mhix fiha innifisha raguni suffi¢jenti biex obbligaz-
zjonijiet relatati ma’ dik il-linja operatorja jigu eskluzi mir-rikapitalizzazzjoni interna. Madankollu l-eskluzjoni
tista’ tigi ggustifikata, fejn iZ-zamma ta’ linja operatorja ewlenija hija krucjali biex jinkisbu I-ghanijiet tar-
rizoluzzjoni, inkluz iz-zamma ta’ funzjonijiet kritici, fejn dawn huma avvanzati mill-kontinwazzjoni ta’ operazzjo-
nijiet, servizzi u tranzazzjonijiet ewlenin.

(19) L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jeskludu biss obbligazzjonijiet li huma mehtiega ghall-fini ta’ gestjoni ta’
riskju (thheggjar) fil-kuntest ta’ funzjonijiet kritici, jekk il-gestjoni ta’ riskji (ihheggjar) hija rikonoxxuta ghal finijiet
prudenzjali u hija essenzjali ghaz-Zamma ta’ operazzjonijiet relatati ma’ funzjonijiet kritici, b'tali mod li jekk 1-
ihheggjar jigi xolt, il-kontinwita tal-funzjonijiet kritici tkun ipperikolata b'mod serju.

(20)  Barra minn hekk, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jeskludu biss obbligazzjonijiet li huma mehtiega ghall-
finijiet ta’ gestjoni ta’ riskju (ihheggjar) fil-kuntest ta’ funzjonijiet kritici jekk, li kieku I-mizura tal-immaniggjar tar-
riskji tigi xolta, ma jkunx possibbli ghall-istituzzjoni li tissostitwiha b’'termini ragonevoli fi hdan iz-zmien mehtieg
ghaz-zamma tal-funzjonijiet kritici, perezempju minhabba firxiet jew incertezza fil-valwazzjoni.

(21)  I-prevenzjoni tal-kontagju sabiex jigi evitat kwalunkwe effett hazin fuq is-sistema finanzjarja hija ghan iehor tar-
rizoluzzjoni li jista’ jiggustifika eskluzjoni mill-applikazzjoni tal-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna. Fkull kaz,
l-eskluzjoni fuq din il-bazi ghandha ssehh biss fejn huwa strettament mehtieg u proporzjonat, izda wkoll fejn il-
kontagju jkun tant serju li jkun mifrux u jfixkel gravament il-funzjonament tas-swieq finanzjarji b’'mod li jista’
jikkawza tfixkil serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru jew tal-Unjoni.

(22)  Certu riskju ta’ xi kontagju jista’ jkun inerenti fl-applikazzjoni tal-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna. 1d-
decizjoni legizlattiva li tinkorpora I-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna fid-Direttiva 2014/59/UE bhala ghodda
ewlenija ta’ rizoluzzjoni, flimkien mal-prin¢ipju li l-kredituri u l-azzjonisti ghandhom igarrbu t-telf, tfisser li r-
riskju inerenti ta’ kontagju li tista’ tinvolvi r-rikapitalizzazzjoni interna m’'ghandux awtomatikament jitqies bhala
raguni biex obbligazzjonijiet jigu eskluzi. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom, ghalhekk, jevalwaw bir-reqqa
dawn ir-ragunijiet u jispjegaw l-eskluzjoni ta’ obbligazzjoni mir-rikapitalizzazzjoni interna abbazi tal-probabbilta
oghla taghha li tikkawza kontagju mifrux tat-tip deskritt fl-Artikolu 44(3)(c) tad-Direttiva 2014/59/UE minn
dawk li ma humiex eskluzi. Ghal dak l-ghan, ghandhom jibbazaw il-valwazzjoni taghhom fuq metodologiji xierqa
inkluza analizi kwantitattiva sabiex jigu ddeterminati r-riskju u s-severita ta’ kontagju mifrux u ta’ tfixkil serju fl-
ekonomija ta’ Stat Membru jew tal-Unjoni.

(23) Il-htiega ghal eskluzjoni abbazi tar-riskju ta” kontagju mifrux tista’ tkun affettwata minn kundizzjonijiet tas-suq
fiz-zmien tar-rikapitalizzazzjoni interna, b'mod partikolari meta I-falliment tad-ditta jsehh meta s-sistema
finanzjarja tkun taht pressjoni sinifikanti jew tkun ged tbati minn nuqqas ta’ fidu¢ja. Ir-riskju li l-applikazzjoni
tal-ghodod u s-setghat ta’ rizoluzzjoni jista’ jkollha effett negattiv dirett jew indirett sinifikanti fuq l-istabbilta
finanzjarja u l-fidu¢ja fis-suq ghandu jigi indirizzati fil-valutazzjoni ta’ rizolvibbilta kif mitlub fil-punt 26 tat-
Tagsima C tal-Anness tad-Direttiva 2014/59/UE. Ghaldagstant, meta obbligazzjoni tigi eskluza mir-rikapitaliz-
zazzjoni interna skont l-Artikolu 44(3) ta’ dik id-Direttiva abbazi tar-riskju ta’ kontagju mifrux, l-awtorita ta’
rizoluzzjoni hija mistennija li tispjega ghalfejn l-ostakoli ghar-rikapitalizzazzjoni interna ma gewx indirizzati
matul l-ippjanar ta’ rizoluzzjoni fejn dawk l-eskluzjonijiet jammontaw ghal impediment ghar-rizolvibbilta. L-
awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tivvaluta wkoll jekk l-effett ta” kontagju jirrizultax minn, jew huwiex b’'mod
sinifikanti aggravat minhabba, l-applikazzjoni tal-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna ghall-obbligazzjonijiet
inkwistjoni, jew jekk fil-fatt jirrizultax mill-falliment tal-istituzzjoni fih innifsu.
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(24)  Ir-riskju ta’ kontagju wiesa’ jista’ jkun dirett, meta t-telf dirett li jkollu jiggarrab mill-kontropartijiet tal-istituzzjoni
taht rizoluzzjoni jwasslu ghal inadempjenza jew kwistjonijiet tas-solvenza gravi ghal dawk il-kontropartijiet u,
konsegwentement, ghall-kontropartijiet taghhom. Il-possibbilta ta’ falliment fistituzzjoni finanzjarja wahda jew
iktar Ii tfalli jew li tigi fdiffikulta bhala konsegwenza diretta tar-rikapitalizzazzjoni interna m’'ghandhiex twassal
awtomatikament ghall-eskluzjoni ta’ obbligazzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni interna. Decizjonijiet dwar eskluzjo-
nijiet ghandhom isiru bi proporzjon mar-riskji sistematici li jista’ jqajjem il-kontagju dirett.

(25)  Ir-riskju ta’ kontagju mifrux jista’ wkoll ikun indirett, perezempju minhabba t-telf ta’ fiducja ta’ certi partecipanti
fis-suq, bhalma huma d-depozituri jew permezz ta’ effetti tal-prezzijiet tal-assi. Mezz importanti ta’ kontagju
indirett jista’ jkun it-telf ta’ fidu¢ja fis-swieq ta’ finanzjament (kemm fil-livell tal-operaturi kif ukoll tal-
konsumaturi) — tnaqqis drastiku fil-provvista, rekwiziti tal-margini oghla b'mod generali jew ghal istituzzjonijiet
b’karatteristici simili ghall-istituzzjoni li qed tfalli, jew il-bejgh bl-ghaggla ta’ assi minn istituzzjonijiet b'nuqqas ta’
likwidita.

(26) Meta certi obbligazzjonijiet ikunu qeghdin jigu rikapitalizzati internament, il-qerda ta’ valur tista’ ssehh fkaz li
dawk l-obbligazzjonijiet jifformaw parti minn linja operatorja ta’ success li mod iehor izzid valur sinifikanti lill-
bank, bhal fbejgh lil xerrej mis-settur privat. Biex l-awtorita ta’ rizoluzzjoni teskludi obbligazzjoni jew klassi ta’
obbligazzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni interna, il-valur mizmum ikun mehtieg li jkun suffi¢jenti biex (potenz-
jalment) itejjeb is-sitwazzjoni ta’ kredituri li mhumiex eskluzi ghall-kuntrarju tas-sitwazzjoni taghhom li kieku I-
obbligazzjonijiet inkwistjoni ma kinux eskluzi mir-rikapitalizzazzjoni interna. Ghaldagstant, l-awtoritajiet ta’
rizoluzzjoni jistghu jeskludu obbligazzjoni mir-rikapitalizzazzjoni interna skont l-Artikolu 44(3)(d) tad-Direttiva
2014/59/UE fejn il-benefic¢ju tal-eskluzjoni ghal kredituri ohra jkun se jizboq il-kontribuzzjoni taghhom ghall-
assorbiment tat-telf u r-rikapitalizzazzjoni li kieku l-eskluzjoni ma saritx. Dan jista’ jkun il-kaz, perezempju, fejn
il-valur mizmum jista’ jigi identifikat carament minn zieda korrispondenti ta’ korrispettiv imhallas minn xerrej
mis-settur privat.

(27)  Fil-kuntest tal-evalwazzjoni tal-benefic¢ji potenzjali ftermini ta’ Zamma tal-valur ta’ eskluzjoni mir-rikapitaliz-
zazzjoni interna, l-Artikolu 36(16) u I-Artikolu 49(5) tad-Direttiva 2014/59/UE rispettivament jaghtu s-setgha lill-
Kummissjoni li tadotta l-istandards teknici regolatorji li jirrigwardaw valwazzjoni ghall-finijiet ta’ rizoluzzjoni, u
ghall-valutazzjoni ta’ derivati. Skont il-metodologija applikabbli, telf addizzjonali jista’ jsir attwali mill-close-out ta’
derivati u jagbez il-potenzjal tar-rikapitalizzazzjoni interna tal-obbligazzjoni korrispondenti, u jikkawza telf
ulterjuri i jista’ jzid il-piz ta’ rikapitalizzazzjoni interna ghal kredituri ohra tal-istituzzjoni taht rizoluzzjoni. Telf
addizzjonali jista’ jirrizulta minn kostijiet ta’ sostituzzjoni imgarrba mill-kontroparti, jew kostijiet imgarrba mill-
istituzzjoni taht rizoluzzjoni biex jigu stabbiliti mill-gdid heggijiet li thallew miftuha li mhumiex riflessi fil-valur
tan-negozju avvjat ta’ derivati. Ftali ¢irkostanzi, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tevalwa jekk-it-tnaqqis fil-valur
ifissirx 1i t-telf imgarrab minn kredituri mhux eskluzi ikunx oghla jekk l-obbligazzjoni inkwistjoni kienet eskluza
mir-rikapitalizzazzjoni interna. Aspettattivi purament spekulattivi ta’ zieda potenzjali fil-valur ma jistghux iservu
bhala raguni ghall-eskluzjoni.

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Suggett

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli li jispecifikaw aktar i¢c-cirkostanzi eccezzjonali previsti fl-Artikolu 44(3) tad-
Direttiva 2014/59/UE, fejn l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’ teskludi, jew parzjalment teskludi, certi obbligazzjonijiet mill-
applikazzjoni tas-setghat ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’ konverzjoni fejn tigi applikata l-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni
interna.

2. Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament ghandhom jigu applikati minn awtorita tar-rizoluzzjoni mahtura minn
Stat Membru skont I-Artikolu 3 tad-Direttiva 2014/59/UE, u mill-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni fi hdan il-kamp ta’ appli-
kazzjoni tal-kompiti u tas-setghat tieghu skont ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (!).

(") Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u procedura
uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta” kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta” Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u
Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GUL 225, 30.7.2014, p. 1).
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Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

Dan ir-Regolament japplika ghall-entitajiet imsemmija fil-paragrafi (a) sa (e) tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 3
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet moghtija fl-Artikolu 3 tad-Direttiva 2014/59/UE. Ghall-
finijiet ta’ dan ir-Regolament, id-definizzjonijiet li gejjin ghandhom japplikaw ukoll:

(1) “Kontagju dirett” tfisser sitwazzjoni fejn it-telf dirett tal-kontropartijiet tal-istituzzjoni taht rizoluzzjoni, li jirrizulta
minn tnizzil fil-valur tal-obbligazzjonijiet tal-istituzzjoni, iwassal ghall-inadempjenza jew probabbilta ta’
inadempjenza imminenti ghal dawk il-kontropartijiet.

(2) “Kontagju indirett” tfisser sitwazzjoni fejn it-tnizzil fil-valur jew il-konverzjoni ta’ obbligazzjonijiet tal-istituzzjoni
tikkawza reazzjoni negattiva minn partecipanti fis-suq li twassal ghal xkiel gravi fis-sistema finanzjarja bil-potenzjal
li jkun ta’ hsara ghall-ekonomija reali.

Artikolu 4
Dispozizzjonijiet komuni

1. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ma ghandhomx jeskludu obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet mir-rikapitaliz-
zazzjoni interna sakemm mhumiex fil-lista ta’ obbligazzjonijiet fl-Artikolu 44(2) tad-Direttiva 2014/59/UE

2. Decizjoni mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni biex teskludi obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet mill-applikazzjoni
tal-ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE ghandha tkun ibbazata fuq
analizi ta’ kaz b’kaz tal-istituzzjoni taht rizoluzzjoni u m'ghandhiex tkun awtomatika.

3. Meta tikkunsidra l-eskluzjonijiet skont I-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE u qabel teskludi kompletament
obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni interna, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha l-ewwel
tikkunsidra l-ghazla li teskludi parzjalment dik l-obbligazzjoni billi jigi llimitat l-ammont ta’ tnizzil fil-valur taghhom kull
fejn ikun possibbli.

4. Meta tkun qed tiddetermina jekk obbligazzjoni ghandhiex tkun eskluza skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva
2014/59/UE, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tevalwa jekk il-kundizzjonijiet fihom humiex issodisfatti fiz-zmien tal-
applikazzjoni tal-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna ghall-istituzzjoni. Dik il-valutazzjoni tkun minghajr pregudizzju
ghall-obbligu tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni li ssegwi l-pjan ta’ rizoluzzjoni kif stipulat fl-Artikolu 87 tad-Direttiva
2014/59|UE.

5. Id-decizjoni dwar l-eskluzjoni ta’ obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet mill-applikazzjoni tar-rikapitaliz-
zazzjoni interna skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE ghandha tkun ibbazata fuq mill-inqas wiehed mill-
ghanijiet ta’ rizoluzzjoni deskritt skont 1-Artikolu 31(2) ta’ dik id-Direttiva.

6.  Id-decizjoni dwar l-eskluzjoni shiha jew parzjali ta’ obbligazzjoni jew klassi ta” obbligazzjonijiet mill-applikazzjoni
tal-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna skont l-Artikolu 44(3) tad-Direttiva 2014/59/UE li timplika l-uzu tal-fond ta’
rizoluzzjoni, ghandha tkun iggustifikata kif xieraq, b’kont mehud tal-htiega ghar-rakkomandabbilta kif gustifikata mic-
¢irkostanzi tal-kaz specifiku.

7. Fejn l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tkun assumiet li obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet kredibbilment u fattib-
bilment ikunu se jikkontribwixxu ghall-assorbiment ta’ telf u r-rikapitalizzazzjoni, u li dawk l-obbligazzjonijiet ma
jissodisfawx ir-rekwiziti ghal eskluzjoni skont I-Artikolu 44(3), dik l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tispjega kull
wiehed minn dawn li gejjin jekk imbaghad tiddeciedi li teskludi jew parzjalment teskludi obbligazzjoni jew klassi ta’
obbligazzjonijiet skont I-Artikolu 44(3) li jinvolvi li t-telf jinghadda ghall-fond ta’ rizoluzzjoni:

(a) ic-cirkostanzi eccezzjonali li huma differenti minn dawk fil-mument tal-ippjanar ta’ rizoluzzjoni b'mod li dawk I-
obbligazzjonijiet jehtigilhom jigu eskluzi mir-rikapitalizzazzjoni interna fil-mument li tittiched l-azzjoni ta’
rizoluzzjoni;

(b) ghala hemm htiega ta’ eskluzjoni u, b’mod partikolari, i¢-Cirkostanzi ec¢ezzjonali li wasslu ghaliha ma setghux ikunu
previsti matul l-ippjanar tar-rizoluzzjoni.

(c) jekk il-htiega ghal eskluzjoni kinitx prevista fil-pjan ta’ rizoluzzjoni, kif l-awtorita ta’ rizoluzzjoni indirizzat din il-
htiega sabiex tevita li tikkostitwixxi impediment ghar-rizolvibbilta
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8. Meta tkun gieghda tiddeciedi jekk ghandhiex teskludi jew parzjalment teskludi obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligaz-
zjonijiet skont I-Artikolu 44(3)(a) tad-Direttiva 2014/59/UE, jekk l-eskluzjoni tkun tinvolvi li t-telf jghaddi ghall-fond ta’
rizoluzzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tispjega wkoll:

(a) kiffjekk ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 5 u 6 ta’ dan ir-Regolament huma ssodisfatti; kif ukoll

(b) ghala I-bzonn ta’ eskluzjoni ma setax jigi indirizzat permezz ta’ metodu xieraq ta’ valwazzjoni skont l-Artikolu 36
tad-Direttiva 2014/59/UE;

9. Meta tiddeciedi jekk ghandhiex teskludi jew parzjalment teskludi obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet
sabiex izzomm il-kontinwita ta’ funzjonijiet kriti¢i jew linji operatorji ewlenin skont l-Artikolu 44(3)(b) tad-Direttiva
2014/59/UE, jekk l-eskluzjoni tkun tinvolvi li t-telf jghaddi ghall-fond ta’ rizoluzzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tispjega
wkoll:

(a) kiffjekk ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 7 ta’ dan ir-Regolament huma ssodisfatti;

(b) ghala l-obbligazzjonijiet li ghandhom jigu eskluzi huma aktar rilevanti ghall-kontinwita ta’ funzjonijiet kritici u linji
operatorji ewlenin specifikati carament minn obbligazzjonijiet li ma jkunux se jigu eskluzi.

10.  Fejn l-awtorita ta’ rizoluzzjoni teskludi jew parzjalment teskludi obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet
sabiex tevita kontagju mifrux skont I-Artikolu 44(3)(c) tad-Direttiva 2014/59/UE, jekk l-eskluzjoni tkun tinvolvi li t-telf
jghaddi ghall-fond ta’ rizoluzzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tispjega wkoll:

(a) kiffjekk ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 8 ta’ dan ir-Regolament huma ssodisfatti;

(b) ir-ragunijiet ghala l-obbligazzjonijiet eskluzi ghandhom probabbilta akbar li jikkawzaw kontagju mifrux tat-tip
deskritt fl-Artikolu 44(3)(c) tad-Direttiva 2014/59/UE minn dawk li mhumiex eskluzi;

11.  Fejn l-awtorita ta’ rizoluzzjoni teskludi jew parzjalment teskludi obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet
skont 1-Artikolu 44(3)(d) tad-Direttiva 2014/59/UE, jekk l-eskluzjoni tkun tinvolvi li t-telf jghaddi ghall-fond ta’
rizoluzzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tispjega wkoll kiffjekk ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 9 ta’ dan ir-Regolament
huma ssodisfatti.

Artikolu 5

Eskluzjoni ghal ragunijiet ta’ impossibbilta ta’ rikapitalizzazzjoni interna skont I-Artikolu 44(3)(a) tad-Direttiva
2014/59/UE

1. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jeskludu biss obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet mill-ezercizzju tal-
ghodda tar-rikapitalizzazzjoni interna fejn l-ostakoli invokati ghal tali ezerc¢izzju ma jippermettux li jsehh fi Zmien
ragonevoli, minkejja l-ahjar sforzi tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

2. Firrigward tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom, b'mod partikolari, jissodisfaw ir-rekwiziti li
gejjin qabel jiddeciedu dwar l-eskluzjoni msemmija hemm:

(a) l-obbligu tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni li fil-pjan ta’ rizoluzzjoni tipprovdi deskrizzjoni tal-processi biex tigi zgurata d-
disponibbilta ta’ zmien xieraq tat-taghrif mehtieg ghall-ghanijiet ta’ valwazzjoni skont l-Artikoli 36 u 49 tad-Direttiva
2014/59/UE.

(b) l-obbligu tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni li tindirizza kwalunkwe impediment ghar-rizolvibbilta tal-istituzzjoni inkluzi ¢-

¢irkustanzi li jwasslu ghal eskluzjoni potenzjali li jistghu jigu previsti fil-process tal-ippjanar ta’ rizoluzzjoni
potenzjali meta dawk l-eskluzjonijiet potenzjali jammontaw ghal impedimenti ghar-rizolvibilita.

Artikolu 6
Zmien ragonevoli

1. Meta jkunu gieghdin ifittxu li jeskludu obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet mir-rikapitalizzazzjoni interna
skont l-Artikolu 44(3)(a) tad-Direttiva 2014/59/UE, u sabiex jigi determinat xjikkostitwixxi “Zmien ragonevoli”, I-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jiddeterminaw dan li gej:

(a) meta l-ammont tat-tnizzil fil-valur ghandu jkun finalment stabbilit;

(b) sa meta jehtiegu jsiru l-kompiti kollha mehtiega sabiex issir ir-rikapitalizzazzjoni interna ta’ dawn l-obbligazzjonijiet
sabiex jintlahqu l-ghanijiet tar-rizoluzzjoni b’kont mehud tas-sitwazzjoni fil-mument tal-azzjoni ta’ rizoluzzjoni.
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2. Meta jkunu geghdin jiddeterminaw ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom
jivvalutaw dan li gej:

(a) il-htiega li tigi ppubblikata d-decizjoni ta’ rikapitalizzazzjoni interna u li jigi ddeterminat l-ammont tar-rikapitaliz-
zazzjoni interna u l-allokazzjoni finali ghad-diversi klassijiet ta’ kredituri;

(b) il-konsegwenzi tad-dewmien ta’ tali decizjoni ghall-fidu¢ja fis-suq, ir-reazzjonijiet potenzjali tas-suq, bhal flussi ta’
hrug ta’ likwidita, u l-effettivita ta’ azzjoni ta’ rizoluzzjoni, filwaqt li jittiched kont ta’ dan li gej:

(i) jekk il-partecipanti tas-suq ikunux jafu bid-diffikulta u r-riskju ta’ falliment tal-istituzzjoni;

(i) il-vizibbilta tal-konsegwenzi tad-diffikulta jew il-falliment potenzjali tal-istituzzjoni ghall-partecipanti tas-sug;
() il-hinijiet tal-ftuh tas-swieq sakemm jistghu jhallu impatt fuq il-kontinwita ta’ funzjonijiet kriti¢i u effetti ta” kontagju;
(d) id-data(i) ta’ referenza sa meta r-rekwiziti kapitali ghandhom jigu mharsa;

(e) id-dati sa meta l-hlasijiet tal-istituzzjoni jkunu dovuti, u l-maturita tal-obbligazzjonijiet ikkonc¢ernati.

Artikolu 7

Eskluzjoni ghal ragunijiet ta’ Zamma ta’ certi funzjonijiet kriti¢i u linji ewlenin operatorji skont l-artikolu
44(3)(b) tad-Direttiva 2014/59/UE

1. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jeskludu obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet abbazi li l-eskluzjoni
tkun mehtiega u proporzjonata sabiex jigu mizmuma certi funzjonijiet kritici fejn dawn jikkunsidraw dik l-obbligazzjoni
jew klassi ta’ obbligazzjonijiet tkun marbuta ma’ funzjoni kritika li ghall-kontinwita taghha dawk l-obbligazzjoni jew
klassi ta’ obbligazzjonijiet m'ghandhomx jigu rikapitalizzati internament, fejn wiehed minn dawn iz-zewg elementi li
gejjin ikun issodisfatt:

(a) ir-rikapitalizzazzjoni interna tal-obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet tkun se timmina I-funzjoni minhabba d-
disponibbilta ta’ finanzjament jew id-dipendenza fuq kontropartijiet, bhal kontropartijiet li jihheggjaw, fuq l-infras-
truttura jew fuq il-fornituri tas-servizz lill-istituzzjoni, li jistghu ikunu impediti minn jew ma jkunux iridu jkomplu
tranzazzjonijiet mal-istituzzjoni wara rikapitalizzazzjoni interna;

(b) il-funzjoni kritika inkwistjoni hija servizz ipprovdut mill-istituzzjoni lil partijiet terzi li jiddependi fuq il-prestazzjoni
mhux interrotta tal-obbligazzjoni.

2. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jeskludu biss obbligazzjonijiet li huma mehtiega ghall-fini ta’ gestjoni ta’ riskju
(ihheggjar) fil-kuntest ta’ funzjonijiet kritici fejn jigu ssodisfatti z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-gestjoni ta’ riskju (ihheggjar) hija rikonoxxuta ghal finijiet prudenzjali u hija essenzjali ghaz-zamma ta’ operazzjoni-
jiet relatati ma’ funzjonijiet kritici;

(b) ikun impossibbli ghall-istituzzjoni li tissostitwixxi mizura ta’ gestjoni ta’ riskju xolta skont termini ragonevoli fiz-
zmien mehtieg ghaz-zamma tal-funzjonijiet kritici.

3. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jeskludu biss obbligazzjonijiet ghall-finijiet taz-zamma ta’ relazzjoni ta’
finanzjament fejn jigu ssodisfatti z-zew¢ kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tivvaluta li I-finanzjament huwa essenzjali ghaz-zamma ta’ funzjoni kritika;

(b) fid-dawl tal-Artikolu 6 ta’ dan ir-Regolament, ikun impossibbli ghall-istituzzjoni li tissostitwixxi I-finanzjament fiz-
zmien mehtieg ghaz-zamma tal-funzjoni kritika.
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4.  L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni m'ghandhomx jeskludu obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet abbazi biss ta’
kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(a) il-maturita taghha;
(b) l-istennija ta’ zieda fil-kostijiet tal-finanzjament li ma tipperikolax il-kontinwita tal-funzjoni kritika;
(c) l-istennija ta’ profitt potenzjali futur.

5. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jeskludu obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet abbazi li jkun mehtieg u
proporzjonat sabiex tigi mizmuma linja operatorja ewlenija fejn l-eskluzjoni ta’ dik l-obbligazzjoni tkun kritika biex
tinzamm l-abbilta tal-istituzzjoni taht rizoluzzjoni li tkompli bl-operazzjonijiet, is-servizzi u t-tranzazzjonijiet ewlenin, u
biex tilhaq I-ghanijiet ta’ rizoluzzjoni stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 31(2) tad-Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 8
Eskluzjoni ghal ragunijiet ta’ evitar ta’ kontagju mifrux skont l-artikolu 44(3)(c) tad-Direttiva 2014/59/UE

1. Meta jikkunsidraw eskluzjonijiet abbazi tar-riskju ta’ kontagju dirett skont I-Artikolu 44(3)(c) tad-Direttiva
2014/59/UE, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jivvalutaw, sal-limitu massimu possibbli, l-interkonnettivita tal-
istituzzjoni taht rizoluzzjoni mal-kontropartijiet taghha.

Il-valutazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu tinkludi kull wahda minn dawn li gejjin:

(a) konsiderazzjoni ta’ skoperturi ghal kontropartijiet rilevanti fir-rigward tar-riskju li r-rikapitalizzazzjoni interna ta’ tali
skoperturi tista’ tikkawza fallimenti indiretti;

(b) l-importanza sistemika ta’ kontropartijiet li huma friskju li jfallu, b’mod partikolari fir-rigward ta’ partecipanti ohra
fis-suq finanzjarju u fornituri tal-infrastruttura tas-suq finanzjarju.

2. Meta tikkunsidra eskluzjonijiet abbazi tar-riskju ta’ kontagju indirett skont l-Artikolu 44(3)(c) tad-Direttiva
2014/59/UE, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tivvaluta, sal-limitu massimu possibbli, il-htiega u I-proporzjonalita tal-
eskluzjoni abbazi ta’ indikaturi rilevanti ta’ ghanijiet multipli. Indikaturi li jistghu jkunu rilevanti ghall-kaz jinkludu dawn
li gejjin:

(a) l-ghadd, id-dags u l-interkonnettivita ta’ istituzzjonijiet b’karatteristici simili bhall-istituzzjoni taht rizoluzzjoni,
inkwantu dan jista’ jwassal ghal nuqqas ta’ kunfidenza mifrux fis-settur bankarju jew fis-sistema finanzjarja
ingenerali;

(b) l-ghadd ta’ persuni naturali affettwati direttament u indirettament mir-rikapitalizzazzjoni interna, il-vizibbilta u
rappurtagg mill-istampa dwar l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni, sakemm dan ikun riskju sinifikanti ta’ hsara ghall-fiducja
generali fis-sistema bankarja jew finanzjarja usa’;

(c) l-ghadd, id-daqs u l-interkonnettivita ta’ kontropartijiet affettwati mir-rikapitalizzazzjoni interna, inkluzi I-
partecipanti fis-suq mis-settur mhux bankarju, u l-importanza ta’ funzjonijiet kritici mwettqa minn dawn il-kontro-
partijiet;

(d) l-abbilta tal-kontropartijiet li jaccessaw fornituri tas-servizzi alternattivi ghal funzjonijiet li gew ivvalutati bhala
sostitwibbli, minhabba s-sitwazzjoni specifika;

(e) jekk ghadd sinifikanti ta” kontropartijiet humiex se jirtiraw il-finanzjament jew jieqfu milli jaghmlu tranzazzjonijiet
ma’ istituzzjonijiet ohra wara r-rikapitalizzazzjoni interna, jew jekk is-swieq hux se jieqfu jahdmu sewwa bhala
konsegwenza tar-rikapitalizzazzjoni interna ta’ tali partecipanti fis-suq, b'mod partikolari fkaz generalizzat ta’
nuqgas ta’ fidugja fis-suq jew paniku;

(f) l-irtirar mifrux ta’ finanzjament fuq terminu qasir jew depoziti fammonti sinifikanti;

(g) l-ghadd, id-daqs u s-sinifikat ta’ istituzzjonijiet li huma fir-riskju li jissodisfaw il-kundizzjonijiet ghal intervent bikri,
jew li jissodisfaw il-kundizzjonijiet li jfallu jew probabbli li jfallu skont I-Artikolu 32(4) tad-Direttiva 2014/59/UE;
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(h) ir-riskju ta’ interruzzjoni sinifikanti ta’ funzjonijiet kriti¢i jew Zieda sinifikanti fil-prezzijiet ghall-forniment ta’ dawn
il-funzjonijiet, [bhalma hu evidenti minn bidliet fil-kundizzjonijiet tas-suq ghal tali funzjonijiet jew id-disponibbilta
taghhom)], jew l-istennija ta’ kontropartijiet u partecipanti ohra fis-suq;

(i) tnaqqis sinifikanti mifrux fil-prezzijiet tal-ishma ta’ istituzzjonijiet jew fil-prezzijiet ta’ assi tal-istituzzjonijiet, b’mod
partikolari fejn dawn jistghu jkollhom impatt fuq is-sitwazzjoni tal-kapital ta’ istituzzjonijiet;

() tnaqqis sinifikanti generali u mifrux ta’ finanzjament fuq terminu qasir jew medju disponibbli ghal istituzzjonijiet;

(k) hsara sinifikanti fil-funzjonament tas-suq tal-finanzjament interbankarju, kif jidher minn zieda sinifikanti ta’ rekwiziti
tal-margini u tnaqgis ta’ kollateral disponibbli ghall-istituzzjonijiet;

() zidiet mifruxa u sinifikanti fil-prezzijiet tal-assigurazzjoni ghall-inadempjenza tal-kreditu jew deterjorament fil-klassi-
fikazzjonijiet tal-kreditu ta’ istituzzjonijiet jew partecipanti ohra tas-suq li huma rilevanti ghas-sitwazzjoni finanzjarja
ta’ istituzzjonijiet.

Artikolu 9
Eskluzjoni ghal ragunijiet ta’ evitar ta’ tnaqqis fil-valur skont I-Artikolu 44(3)(d) tad-Direttiva 2014/59/UE
1. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jeskludu obbligazzjoni jew klassi ta’ obbligazzjonijiet minn rikapitalizzazzjoni
interna fejn tali eskluzjoni tevita l-qerda tal-valur sabiex id-detenturi tal-obbligazzjonijiet mhux eskluzi jkunu ahjar milli

kienu jkunu kieku dawn tal-ewwel ikunu gew rikapitalizzati internament.

2. Sabiex jigi evalwat jekk il-kundizzjoni fil-paragrafu 1 tintlahaqx, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jgabblu u jevalwaw I-
ezitu ghall-kredituri kollha li jirrizulta minn rikapitalizzazzjoni interna u n-nuqqas ta’ rikapitalizzazzjoni interna, skont l-
Artikolu 36(16) u l-Artikolu 49(5) tad-Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 10

I1d-dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu f1I-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmula fi Brussell, -4 ta’ Frar 2016.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Jean-Claude JUNCKER
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