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II

(Atti mhux legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2016/522
tas-17 ta’ Di¢embru 2015

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
ta’ ezenzjoni ghal certi korpi pubbli¢i ta’ pajjizi terzi u l-banek c¢entrali, l-indikaturi ta’
manipulazzjoni tas-suq, il-limiti ta’ divulgazzjoni, l-awtorita kompetenti ghan-notifiki ta’ ttardjar,
il-permess ghal negozjar matul perjodi maghluqa u t-tipi ta’ tranzazzjonijiet tal-amministraturi

notifikabbli

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar l-abbuz tas-suq u li
jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72/KE (*), u b'mod partikulari 1-Artikolu 6(5), l-Artikolu 12(5), l-Artikolu 17(2) u (3), u I-
Artikolu 19(13) u (14) taghha,

Billi:

(1) Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 jaghti lill-Kummissjoni s-setgha li tadotta atti delegati fghadd ta’ kwistjonijiet
relatati mill-qrib fir-rigward tal-ezenzjoni ta’ erti pajjizi terzi, korpi pubbli¢i u banek centrali mill-kamp ta’ appli-
kazzjoni ta’ dak ir-Regolament, l-indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq, il-limiti ghad-divulgazzjoni minn
partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet dwar informazzjoni privileggata, l-ispecifikazzjoni tal-awtorita
kompetenti ghan-notifika ta’ ttardjar tad-divulgazzjoni pubblika ta’ informazzjoni privileggata, u ¢-¢irkustanzi li
fihom in-negozjar matul perjodu maghluq jista’ jkun permess mill-emittent u t-tipi ta’ tranzazzjonijiet tal-
amministraturi notifikabbli.

(2)  L-stati Membri, il-membri tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali, il-ministeri u agenziji ohra u vetturi b’ghan
specjali ta’ Stat Membru wiched jew iktar, u I-Unjoni u certi korpi pubblici ohra jew persuni li jagixxu fisimhom,
ma ghandhomx ikunu ristretti fit-twettiq tal-politika monetarja, tar-rata ta’ skambju jew ta’ gestjoni ta’ dejn
pubbliku peress li dawn l-operazzjonijiet jitwettqu fl-interess pubbliku u fl-insegwiment ta’ dawn il-politiki biss.

(3)  Ezenzjoni mill-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 ghal operazzjonijiet imwettqa fl-
interess pubbliku tista’, skont I-Artikolu 6(5) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, tigi estiza ghal certi korpi
pubbli¢i inkarigati minn, jew li jintervjenu, fl-gestjoni ta’ dejn pubbliku u ghal banek centrali ta’ pajjizi terzi meta
dawn jissodisfaw ir-rekwiziti rilevanti. Ghal din ir-raguni, il-Kummissjoni hejjiet u pprezentat lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill rapport fejn tivvaluta t-trattament internazzjonali tal-korpi pubbli¢i inkarigati minn, jew li
jintervjenu, fil-gestjoni tad-dejn pubbliku u tal-banek centrali. Ir-rapport inkluda analizi komparattiva tat-
trattament ta’ certi korpi u banek centrali fil-qafas legali ta’ pajjizi terzi, u l-istandards ta’ gestjoni tar-riskju
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applikabbli ghat-tranzazzjonijiet li jidhlu fihom dawk il-korpi pubbli¢i u l-banek centrali fdawk il-gurisdizzjo-
nijiet. Fl-analizi komparattiva r-rapport ikkonkluda l-adegwatezza tal-estensjoni tal-ezenzjoni ghal tranzazzjonijiet,
ordnijiet jew imgiba mwettqa fl-insegwiment tal-politika monetarja, tar-rata tal-kambju jew ta’ gestjoni tad-dejn
pubbliku, anki ghal certi korpi pubbli¢i u banek centrali ta” dawk il-pajjizi terzi.

(4)  Lista ta’ korpi pubbli¢i u banek centrali ezentati ta’ pajjizi terzi ghandha tigi stabbilita u rriveduta kull meta jkun
mehtieg.

(5)  Huwa essenzjali li jigu specifikati l-indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata ma’ sinjali foloz jew qarrieqa u jigu
zguratu l-prezzijiet stabbiliti fl-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, sabiex jigu ccarati l-elementi
taghhom u sabiex jitqiesu l-izviluppi tekni¢i fis-swieq finanzjarji. Ghalhekk, lista mhux ezawrjenti ta’ tali
indikaturi inkluzi ezempji ta’ prattiki ghandhom jigu pprovduti.

(6)  Ghal xi prattiki, indikaturi addizzjonali ghandhom jigu identifikati peress li jistghu jiccaraw u jispjegaw rispetti-
vament tali prattiki. Dawk l-indikaturi ma ghandhomx jitqiesu la ezawrjenti u lanqas determinanti u r-relazzjo-
nijiet taghhom ma’ wiehed jew aktar ezempji ta’ prattiki m’'ghandhomx jitqiesu bhala limitattivi. L-ezempji ta’
prattiki ma ghandhomx jitqiesu li jikkostitwixxu manipulazzjoni tas-suq per se, imma ghandhom jittichdu
inkonsiderazzjoni meta tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar jigu ezaminati mill-partecipanti tas-suq u l-
awtoritajiet kompetenti.

(7)  Ghandu jigi segwit approc¢ proporzjonat, li jqis in-natura u l-karatteristici specifi¢i tal-istrumenti finanzjarji u tas-
swieq ikkoncernati. L-ezempji jistghu jkunu marbuta ma’ u juru indikatur wiehed jew aktar ta’ manipulazzjoni
tas-suq kif ipprovdut fl-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014. Bhala rizultat, prattika specifika tista’
tinvolvi aktar minn indikatur wiched ta’ manipulazzjoni tas-suq stabbiliti fl-Anness I ghar-Regolament (UE)
Nru 596/2014 skont kif jigi uzat, u jista’ jkun hemm xi elementi komuni. Bl-istess mod, ghalkemm mhux specifi-
kament imsemmija fdan ir-Regolament, certi prattiki ohrajn jistghu juru kull wiehed mill-indikaturi stabbiliti
fdan ir-Regolament. Ghalhekk, il-partecipanti fis-suq u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiehdu inkonside-
razzjoni Cirkustanzi ohra mhux specifikati i jistghu jitqiesu bhala manipulazzjoni tas-suq potenzjali skont id-

definizzjoni stipulata fir-Regolament (UE) Nru 596/2014.

(8)  Certi ezempiji ta’ prattiki stabbiliti fdan ir-Regolament jiddeskrivu kazijiet li huma inkluzi fil-kuncett ta’ manipu-
lazzjoni tas-suq jew li, f'certi aspetti, jirreferu ghal imgiba manipulattiva. Min-naha l-ohra, certi ezempji ta’
prattiki jistghu jitqiesu bhala legittimi jekk, perezempju, persuna li tidhol fi tranzazzjonijiet jew tohrog ordnijiet
ghal negozjar li jista jitqies li jikkostitwixxi manipulazzjoni tas-suq tista’ tistabbilixxi li r-ragunijiet taghha biex
tidhol ftali operazzjonijiet jew tohrog l-ordnijiet ghal negozjar kienu legittimi u konformi ma’ prattika accettata
fis-suq ikkoncernat.

(9)  Ghall-finijiet tal-clenkar ta’ ezempji ta’ prattiki li jirreferu ghal indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq kif ipprovdut
fl-Anness 1 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, ir-referenzar trasversali fl-Anness II ta’ dan ir-Regolament
tinkludi kemm ezempju rilevanti ta’ prattika u indikaturi ohrajn assocjati ma’ dak l-ezempju.

(10)  Ghall-finijiet ta’ indikaturi ta’ mgiba manipulattiva stabbiliti fdan ir-Regolament, kwalunkwe referenza ghal “ordni
ghan-negozjar” tkopri t-tipi kollha ta’ ordnijiet, inkluzi l-ordnijiet inizjali, modifiki, aggornamenti u kancellazzjo-
nijiet, irrispettivament minn jekk kinux gew ezegwiti jew le, mill-mezzi uzati ghall-access ghac-Centru ta’ negozjar
jew ghat-twettiq ta’ tranzazzjoni jew ghall-hrug ta’ ordni ghan-negozjar, u minn jekk I-ordni tkunx iddahhlet fir-
registru tal-ordnijiet tac-centru ta’ negozjar jew le.

(11) Il-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet huma subsett specifiku tal-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet. Fost il-partecipanti fis-suq tal-kwoti ta’ emissjonijiet, dawk li jagbzu certi limiti minimi ghandhom
jikkwalifikaw bhala partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, u r-rekwizit tad-divulgazzjoni pubblika ta’
informazzjoni privileggata ghandu japplika biss ghalihom. Ghalhekk, dawn il-livelli minimi ghandhom jigu
stabbiliti b'mod car.

(12) Wara d-definizzjoni ta’ informazzjoni privileggata skont l-Artikolu 7(4) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014,
partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandu jivvaluta fuq bazi ta’ kaz bkaz jekk l-informazzjoni
inkwistjoni tissodisfax il-kriterji ta’ informazzjoni privileggata. Dan jimplika li partecipant fis-suq tal-kwoti tal-
tieghu. Partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandu jivvaluta sewwa l-informazzjoni inkwistjoni, b’kont
mehud tac-cirkostanzi tas-suq u fatturi esterni ohrajn li jista’ jkollhom effett fuq il-prezz fuq kwota ta’ emissjoni
fpunt partikolari fiz-zmien meta tirrizulta I-informazzjoni.
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(19)

(20)

(1)

L-ezenzjoni stipulata fl-Artikolu 17(2) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 teskludi mid-definizzjoni ta’
partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet lil dawk il-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet fejn l-instal-
lazzjonijiet jew attivitajiet ta’ avjazzjoni taghhom, jikkontrollaw jew huma responsabbli ghalihom, fis-sena
precedenti kellhom emissjonijiet li ma jagbzux limitu minimu ta’ ekwivalent ghad-diossidu tal-karbonju u, jekk
iwettqu attivitajiet ta’ kombustjoni, kellhom kapacita termali kklassifikata li ma tagbizx limitu minimu.
Ghaldagstant, il-limiti minimi ghandhom jirrelataw man-negozju kollu, inkluzi attivitajiet tal-avjazzjoni jew instal-
lazzjonijiet, li l-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, jew l-impriza principali tieghu jew impriza relatata
ikunu proprjetarji tieghu jew li jikkontrollawhom jew ghall-kwistjonijiet operattivi li ghalihom il-partecipant, jew
l-impriza principali tieghu jew impriza relatata huma responsabbli, kollha kemm huma jew parti minnhom.

Barra minn hekk, il-limitu annwali ekwivalenti ghad-dijossidu tal-karbonju u limitu minimu ta’ kapacita termali
kklassifikata ghandhom jigu kkunsidrati b'mod kumulattiv biex ir-rekwizit ma japplikax. Ghalhekk, biex
japplikaw 1-obbligi ta’ divulgazzjoni skont I-Artikolu 17(2) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 ghandu jkun
bizzejjed li jingabez wiehed miz-zewg limiti.

Biex tissahhah l-integrita tas-suq filwaqt li tigi evitata d-divulgazzjoni eccessiva, huwa xieraq li jigu stabbiliti 1-
limiti minimi flivell li jezenta lill-kumpanniji li x’aktarx ma jkollhomx informazzjoni privileggata.

[I-limiti minimi ghandhom jigu riveduti kif xieraq sabiex jigi vvalutat il-funzjonament taghhom fir-rigward, inter
alia, iz-zieda mistennija fit-trasparenza tas-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, inkluz l-ghadd ta’ okkorrenzi rrappurtati
u l-piz amministrattiv involut, l-izvilupp u l-maturita tas-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, l-ghadd ta’ partecipanti
fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet u l-impatt fuq id-disponibbilta ta’ informazzjoni specifika ghall-kumpanija u
dwar il-formazzjoni tal-prezzijiet jew decizjonijiet ta’ investiment fis-suq tal-kwoti ta’ emissjonijiet.

Meta jitgies il-kamp ta’ applikazzjoni usa’ tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 fdak li jirrigwarda l-istrumenti
finanzjarji koperti, il-fatt li notifika ex post lill-awtorita kompetenti r-rekwizit tapplika ghal emittenti li jkunu talbu
jew approvaw ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji taghhom ghan-negozjar fsuq regolat fi Stat Membru jew, fil-
kaz ta’ strument innegozjat biss fuq facilita tan-negozjar multilaterali (MTF) jew fuq tipi ohra ta’ facilitajiet tan-
negozjar organizzati (OTFs), emittenti li approvaw negozjar tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF jew OTF
jew talbu ammissjoni ghan-negozjar tal-istrumenti finanzjarji taghhom fuq MTF fi Stat Membru u I-fatt li tali
emittenti jista’ jkollhom l-istrumenti finanzjarji taghhom ammessi ghan-negozjar jew negozjati fcentri tan-
negozjar fi Stati Membri differenti, ghandu jigi zgurat li fil-kazijiet kollha l-awtorita kompetenti wahdanija li
tircievi n-notifika tkun l-iktar wahda b'interessi fis-sorveljanza tas-suq u biex jigi evitat l-ezercizzju ta’ diskrezzjoni
mill-emittent. Dan l-approc¢ jistrieh fuq l-uzu tal-kuncett ta’ titoli ta’ ekwita.

L-obbligu li jigi nnotifikat ittardjar fid-divulgazzjoni ta’ informazzjoni privileggata lill-awtorita kompetenti
stabbilit fl-Artikolu 17(4) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 japplika wkoll ghall-partecipanti fis-suq tal-kwoti
tal-emissjonijiet. Ftermini ta’ kamp ta’ applikazzjoni, ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 japplika ghal partecipanti
fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet attivi jew fuq is-suq primarju ta’ kwoti tal-emissjonijiet jew fuq prodotti rkantati
bbazati fughom (offerti fl-irkanti) u fi swieq sekondarji ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’ derivattivi taghhom.

Biex jigi zgurat li awtorita kompetenti wahdanija tkun identifikata b'certezza ghal partecipanti fis-suq tal-kwoti
tal-emissjonijiet, l-awtorita kompetenti ghall-finijiet ta’ notifiki skont l-Artikolu 17(4) tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014 ghandha tkun l-awtoritda kompetenti ghall-Istat Membru fejn il-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet huwa registrat, skont I-Artikolu 19(2) ta’ dak ir-Regolament, minflok l-awtorita kompetenti ta’ kull
¢entru ta’ negozjar fejn jigu nnegozjati I-kwoti ta’ emissjonijiet

L-ghazla tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn il-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet huwa
rregistrat hija soluzzjoni li dejjem tidentifika b'¢ertezza awtorita kompetenti wahdanija, u dan jillimita l-piz
amministrattiv fuq il-partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet billi jizgura li ma jkollhomx ghalfejn jaghmlu
notifiki multipli u paralleli ghal diversi awtoritajiet kompetenti.

Emittent jista jippermetti lil persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali biex tipprocedi bil-bejgh immedjat
tal-ishma taghha matul perjodu maghluq taht cirkostanzi eccezzjonali. Il-permess tal-emittent ghandu jinghata
fuq bazi ta’ kaz b’kaz, u l-ewwel kriterju ghandu jkun li persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali tkun
talbet, u mbaghad kisbet, qabel kwalunkwe negozjar, il-permess tal-emittent ghall-kummerc. Sabiex l-emittent
ikun jista’ jivvaluta ic-cirkostanzi individwali ta’ kull kaz, dik it-talba ghandha tkun gustifikata u tinkludu
spjegazzjoni tat-tranzazzjoni ppjanata u deskrizzjoni tan-natura eccezzjonali tac-¢irkustanzi.
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(22)  Id-decizjoni li jinghata l-permess ghall-kummer¢ ghandha tigi kkunsidrata biss jekk ir-raguni ghat-talba ghad-dhul
fi tranzazzjoni tkun ec¢ezzjonali. Dik l-ezenzjoni ghandha tkun interpretata b’'mod strett minghajr ma jitwessa’ -
kamp ta’ applikazzjoni tal-ezenzjoni ta’ projbizzjoni ghall-kummer¢ matul perjodu maghluq. I¢c-cirkostanzi li
fihom tista’ ssir eccezzjoni mhux biss ghandhom ikunu estremament urgenti, izda wkoll konvincenti, mhux
previsti, u ma jkunux mahluga mill-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali.

(23) Meta persuni li jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali jipprezentaw sitwazzjonijiet konvincenti u li mhux
previsti, u lil hinn mill-kontroll taghhom, ghandhom ikunu permessi biss li jbieghu l-ishma sabiex jiksbu r-rizorsi
finanzjarji mehtiega. Dawn is-sitwazzjonijiet jistghu jirrizultaw minn impenn finanzjarju li persuna li tezercita
responsabbiltajiet manigerjali ghandha tissodisfa, bhal domanda legalment infurzabbli, inkluza ordni tal-qorti, u
dment li l-persuna li tiskarika responsabbiltajiet manigerjali ma tistax tissodisfa dan l-impenn ragonevolment
minghajr bejgh tal-ishma kkoncernati. Dan jista’ wkoll jirrizulta minn sitwazzjoni li persuna li tezercita respon-
sabbiltajiet manigerjali tidhol fiha qabel ma jkun beda l-perjodu maghluq (perezempju, obbligazzjoni tat-taxxa) u
i titlob il-hlas ta’ somma lil parti terza li ma tkunx tista’ tigi kompletament jew parzjalment imhallsa mill-persuna
li tezercita responsabbiltajiet manigerjali b’'modi ohra ghajr il-bejgh tal-ishma tal-emittent.

(24)  Firrigward ta’ tranzazzjonijiet maghmula skont jew relatati ma’ skema ta’ ishma ta’ impjegati jew ta’ tfaddil, il-
kwalifika jew intitolament ta’ ishma, ghandu jigi stabbilit jekk jistghux jigu permessi mill-emittent. Ghalhekk,
certi tipi ta’ tranzazzjonijiet ghandhom jigu identifikati b’'mod car u stabbiliti fid-dettall. Il-karatteristici ta’ tali
tranzazzjonijiet jirrigwardaw in-natura tat-tranzazzjoni (ez. xiri jew bejgh, l-ezercizzju ta’ ghazla jew drittijiet
ohra), iz-zmien tat-tranzazzjoni jew tad-dhul tal-persuna li tezerc¢ita responsabbiltajiet manigerjali fi skema
partikolari, u jekk it-tranzazzjoni u l-karatteristici taghha (ez. id-data ta’ ezekuzzjoni, l-ammont) gie miftichem,
ippjanat u organizzat perjodu ragonevoli gabel ma jibda I-perjodu maghlug.

(25) Barra minn hekk, tranzazzjonijiet fejn l-interess ta’ benefic¢ju ma jinbidilx, jistghu jittiehdu fuq l-inizjattiva tal-
persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali, dment li dik il-persuna tkun talbet u kisbet il-permess mill-
emittent qabel it-tranzazzjoni prevista. It-tranzazzjoni kkoncernata ghandha tirrigwarda biss trasferiment tal-
istrumenti kkoncernati bejn il-kontijiet tal-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali (perezempju, bejn
skemi), minghajr ma twassal ghal bidla fil-prezz tal-istrumenti trasferiti. Dan l-approc¢¢ ma jinkludix trasferiment
ta’ strumenti finanzjarji jew tranzazzjonijiet ohra bhal bejgh jew xiri bejn il-persuna li tezercita responsabbiltajiet
manigerjali u persuna ohra, notevolment entita legali kompletament il-proprjeta tal-persuna li tezercita responsab-
biltajiet manigerjali.

(26)  Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 jimponi rekwiziti fuq persuni li jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali, kif
ukoll persuni asso¢jati mill-qrib maghhom biex jinnotifikaw lill-emittent u lill-awtorita kompetenti ta’ kull
tranzazzjoni mwettqa ghal rashom relatata mal-ishma jew mal-istrumenti tad-dejn ta’ dak l-emittent, jew ma’
derivattivi jew strumenti finanzjarji ohra marbuta maghhom. Persuni li jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali,
kif ukoll persuni asso¢jati mill-qrib maghhom, ghandhom jinnotifikaw ukoll partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet minn kull tranzazzjoni mwettqa ghal rashom dwar kwoti tal-emissjonijiet, ghal prodotti rkantati
imsejsa fughom jew derivattivi relatati maghhom.

(27)  In-notifika ta’ tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni li jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent
jew partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghal rashom, jew minn persuni assoc¢¢jati mill-qrib maghhom,
mhux biss hija informazzjoni ta’ valur ghall-partecipanti tas-suq, imma wkoll tikkostitwixxi mezz addizzjonali
ghall-awtoritajiet kompetenti biex jissorveljaw is-swieq. L-obbligu ta’ tali persuni li jinnotifikaw it-tranzazzjonijiet
huwa minghajr pregudizzju ghall-obbligu taghhom li jogghodu lura milli jikkommettu abbuz tas-suq kif definit
fir-Regolament (UE) Nru 596/2014.

(28) L-obbligu tan-notifika tat-tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni li jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali jew
persuna assocjata mill-qrib maghhom tapplika ghal firxa wiesgha ta’ operazzjonijiet, u tinkludi kull tranzazzjoni
mwettga fil-kont taghhom stess. Ghalhekk, huwa xieraq li tigi identifikata lista wiesgha mhux ezawrjenti ta’ tipi
partikolari ta’ tranzazzjonijiet li ghandhom jigu nnotifikati Din mhux biss ghandha tiffacilita 1-kisba ta’
trasparenza shiha ta’ tranzazzjonijiet minn persuni li jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali u persuni asso¢jati
mill-qrib maghhom, izda ghandha ukoll l-ghan li timmitiga r-riskju ta’ ksur ta’ dan ir-rekwizit tan-notifika
permezz ta’ identifikazzjoni ta’ tipi partikolari ta’ tranzazzjonijiet notifikabbli.

(29) Peress li l-kamp ta’ applikazzjoni ta’ tranzazzjonijiet li ghandhom jigu koperti skont l-ghoti tas-setgha fl-
Artikolu 19(14) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 huwa wiesa’ u ma jistax jigi limitat biss ghal tliet tipi ta’
tranzazzjonijiet elenkati b’'mod esplicitu fl-Artikolu 19(7) ta’ dak ir-Regolament, huwa xieraq li tigi identifikata
lista wiesgha mhux ezawrjenti ta’ tipi partikolari ta’ tranzazzjonijiet li ghandhom jigu nnotifikati.
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(30)  Fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet kondizzjonali, ir-rekwizit ta’ notifika jinholoq mal-okkorrenza tal-kundizzjoni jew
il-kundizzjonijiet inkwistjoni, u ghaldagstant meta t-tranzazzjoni inkwistjoni fil-fatt issehh. Ghalhekk, I-ebda
rekwizit ta’ notifika kemm tal-kuntratt kondizzjonali kif ukol tat-tranzazzjoni ezegwiti mat-twettiq ta’ tali kundiz-
zjonijiet ma ghandu jkun stabbilit, peress li tali notifika tista’ tohloq konfuzjoni fil-prattika, b'mod partikolari
meta l-kundizzjonijiet ma jsehhux u t-tranzazzjoni ma tigix ezegwita.

(31) Id-dispozizzjonijiet u l-ghoti ta’ setghat stipulati fir-Regolament (UE) Nru 596/2014 jibdew japplikaw biss mit-
3 ta’ Lulju 2016. Ghalhekk, huwa importanti li r-regoli stabbiliti fdan ir-Regolament japplikaw mill-istess data.

(32)  Il-mizuri stipulati fdan ir-Regolament huma skont l-opinjoni tal-Grupp ta’ Esperti tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Is-suggett u I-kamp ta’ applikazzjoni

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli dettaljati fir-rigward ta":

1. l-estensjoni tal-ezenzjoni ghal certi korpi pubbli¢i u banek centrali ta’ pajjizi terzi mill-obbligi u l-projbizzjonijiet
stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 596/2014 fit-twettiq ta’ politika monetarja, ta’ rata tal-kambju jew ta’ gestjoni tad-
dejn pubbliku;

2. l-indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq stabbiliti fl-Anness I ghar-Regolament (UE) Nru 596/2014;

3. il-limiti ghad-divulgazzjoni minn partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet dwar informazzjoni privileggata;
4. l-awtorita kompetenti ghan-notifiki ta’ ttardjar tad-divulgazzjoni pubblika ta’ informazzjoni privileggata;

5. ic-cirkostanzi li fihom jista’ jsir negozjar waqt perjodu maghluq jkun permess mill-emittent;

6. it-tipi ta’ tranzazzjonijiet li jiskattaw l-obbligu li jigu nnotifikati tranzazzjonijiet tal-amministraturi.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, “titoli ta’ ekwita” tfisser il-klassi ta’ titoli trasferibbli msemmija fl-Artikolu 4(1)(44)(a)
tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

Artikolu 3
Korpi pubbli¢i u banek ¢entrali ta’ pajjizi terzi ezenti

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 ma japplikax ghal tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba, fl-insegwiment ta’ politika
monetarja, tar-rata tal-kambju jew ta’ gestjoni ta’ dejn pubbliku sakemm dawn jitwettqu fl-interess pubbliku u biss fl-
insegwiment ta’ dawk il-politiki mill-korpi pubbli¢i u banek centrali ta’ pajjizi terzi stabbiliti fl-Anness I ghal dan ir-
Regolament.

(") Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda
d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61UE Test b'relevanza ghaz-ZEE(GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Artikolu 4
Indikaturi ta’ imgiba manipulattiva

1.  Firrigward ta’ indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata ma’ sinjali foloz jew qarrieqa u l-izgurar tal-prezzijiet
imsemmija fit-Tagsima A tal-Anness I tar- Regolament (UE) Nru 596/2014, il-prattiki stabbiliti fIndikaturi A(a) sa A(g)
tal-Anness [ tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 huma stabbiliti fit-Taqsima 1 tal-Anness II ta’ dan ir-Regolament

2. Firrigward ta’ indikaturi ta’ mgiba manipulattiva relatata mal-uzu ta’ apparati fittizji jew kwalunkwe forma ohra ta’
qgerq jew ta’ sotterfugju msemmija fit-Tagsima B tal-Anness I tar- Regolament (UE) Nru 596/2014), il-prattiki stabbiliti
fIndikaturi B(a) u (b) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 huma stabbiliti fit-Taqsima 2 tal-Anness I ta’ dan
ir-Regolament.

Artikolu 5
Limiti minimi tad-dijossidu tal-karbonju u tal-kapacita termali kklassifikata

1. Ghall-finijiet tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 17(2) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:
() il-limitu minimu ta’ ekwivalenti ta’ dijossidu tal-karbonju (CO,) ghandu jkun ta’ 6 miljun tunnellata fis-sena;
(b) il-limitu minimu ta’ kapacita termali kklassifikata, ghandu jkun ta’ 2 430 MW.

2. Illimiti stabbiliti fil-paragrafu 1 japplikaw fil-livell ta’ grupp u jirrelataw man-negozju kollu, inkluzi attivitajiet tal-
avjazzjoni jew installazzjonijiet, li 1-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, jew l-impriza principali tieghu jew
impriza relatata ikunu proprjetarji taghhom jew li jikkontrollawhom jew ghall-kwistjonijiet operattivi li ghalihom il-
partecipant, jew l-impriza principali tieghu jew impriza relatata huma responsabbli, kollha kemm huma jew parti
minnhom.

Artikolu 6
Specifikazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtorita kompetenti li emittent ta’ strumenti finanzjarji ghandu jinnotifika Il-ittardjar fid-divulgazzjoni ta’
informazzjoni privileggata skont l-Artikolu 17(4) u (5) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tkun l-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru fejn l-emittent huwa registrat fi kwalunkwe wiched mill-kazijiet li gejjin:

(a) jekk u sakemm l-emittent ikollu titoli ta’ ekwita li huma ammessi ghan-negozjar jew huma negozjati bil-kunsens
tieghu, jew li ghalihom l-emittent ikun talab l-ammissjoni ghan-negozjar, f¢entru tan-negozjar fl-Istat Membru fejn
l-emittent huwa rregistrat;

(b) jekk u sakemm l-emittent ma jkollux titoli ta’ ekwita li huma ammessi ghan-negozjar jew negozjati bil-kunsens
tieghu, jew li ghalihom l-emittent ikun talab l-ammissjoni ghan-negozjar, f¢entru ta’ negozjar fi kwalunkwe Stat
Membru, sakemm l-emittent ikollu xi strumenti finanzjarji ohra li huma ammessi ghan-negozjar jew negozjati bil-
kunsens tieghu, jew li ghalihom l-emittent ikun talab l-ammissjoni ghan-negozjar, f¢entru tan-negozjar fl-Istat
Membru fejn l-emittent huwa rregistrat.

2. Fil-kazijiet l-ohra kollha, inkluz fil-kaz ta’ emittenti inkorporati fpajjiz terz, l-awtorita kompetenti li emittent ta’
strumenti finanzjarji ghandu jinnotifika l-ittardjar fid-divulgazzjoni ta’ informazzjoni privileggata tkun l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn:

() l-emittent ikollu titoli ta’ ekwita li huma ammessi ghan-negozjar jew huma negozjati bil-kunsens tieghu, jew li
ghalihom l-emittent ikun talab l-ammissjoni ghan-negozjar, f'¢entru tan-negozjar ghall-ewwel darba;

(b) l-emittent ikollu xi strumenti finanzjarji ohra li huma ammessi ghan-negozjar jew negozjati bil-kunsens tieghu, jew li
ghalihom l-emittent ikun talab l-ammissjoni ghan-negozjar, f¢entru ta’ negozjar ghall-ewwel darba, jekk u sakemm 1-
emittent ma jkollux xi strumenti finanzjarji ohra li huma ammessi ghan-negozjar jew negozjati bil-kunsens tieghu,
jew li ghalihom l-emittent ikun talab l-ammissjoni ghan-negozjar, f¢entru tan-negozjar fi kwalunkwe Stat Membru.
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Fejn l-emittent ikollu l-istrumenti finanzjarji rilevanti li huma ammessi ghan-negozjar jew negozjati bil-kunsens tieghu,
jew li ghalihom l-emittent ikun talab l-ammissjoni ghan-negozjar, ghall-ewwel darba simultanjament f¢entri tan-negozjar
faktar minn Stat Membru wiehed, l-emittent ta’ strumenti finanzjarji ghandu jinnotifika l-ittardjar lill-awtorita
kompetenti ta¢-centru tan-negozjar li huwa l-aktar suq rilevanti ftermini ta’ likwidita, kif stabbilit fir-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni li jigi adottati skont l-Artikolu 26(9)(b) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill ().

3. Ghall-finijiet tan-notifika skont l-Artikolu 17(4) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, partecipant fis-suq tal-kwoti
tal-emissjonijiet ghandu jinnotifika l-ittardjar fid-divulgazzjoni ta’ informazzjoni privileggata lill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru fejn il-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet huwa registrat.

Artikolu 7
Negozjar waqt perjodu maghluq

1. Persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent ghandu jkollha d-dritt li tinnegozja matul
perjodu maghluq kif definit skont l-Artikolu 19(11) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 dment li jigu sodisfatti I-
kondizzjonijiet li gejjin:

(a) wahda mic-cirkostanzi referuti fl-Artikolu 19(12) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tkun issodisfata;

(b) il-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali tista’ turi li t-tranzazzjoni partikolari ma tistax tigi ezegwita fxi
mument iehor barra mill-perjodu maghlug.

2. Fic-cirkostanzi stabbiliti fl-Artikolu 19(12)(a) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, gabel kull negozjar matul il-
perjodu maghlug, persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali ghandha tipprovdi talba gustifkata bil-miktub
maghmula lill-emittent sabiex tikseb il-permess tal-emittent biex tipprocedi bi bejgh immedjat ta’ ishma tal-istess
emittent matul perjodu maghlugq.

It-talba bil-miktub ghandha tiddeskrivi t-tranzazzjoni prevista u tipprovdi spjegazzjoni dwar ghaliex il-bejgh ta’ ishma
huwa l-unika alternattiva ragonevoli biex jinkiseb il-finanzjament mehtieg.

Artikolu 8
Cirkostanzi e¢¢ezzjonali

1. Meta jkun qed jiddeciedi jekk jaghtix il-permess biex tipprocedi bil-bejgh immedjat tal-ishma tieghu matul perjodu
maghlug, emittent ghandu jaghmel valutazzjoni kaz b’kaz ta’ talba bil-miktub msemmija fl-Artikolu 7(2) minn persuna li
tezercita responsabbiltajiet manigerjali. L-emittent ikollu d-dritt li jippermett il-bejgh immedjat ta’ ishma biss meta ¢-
cirkostanzi ghal dawn it-tranzazzjonijiet jistghu jigu meqjusa bhala eccezzjonali.

2. I¢-cirkostanzi imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jitqiesu bhala eccezzjonali meta huma estremament urgenti,
mhux previsti u konvincenti u fejn il-kawza taghhom hija esterna ghall-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali
u l-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali ma jkollha l-ebda kontroll fughom.

3. Meta jkun qed jezamina jekk ic-cirkostanzi deskritti fit-talba bil-miktub imsemmija fl-Artikolu 7(2) huma
ectezzjonali, l-emittent ghandu jikkunsidra, fost indikaturi ohra, jekk u sa fejn persuna li tezercita responsabbiltajiet
manigerjali:

(a) qeghda fil-mument tal-prezentazzjoni tat-talba taghha taffaccja impenn finanzjarju jew ta’ talba infurzabbli
legalment;

(b) trid tissodisfa jew tkun fsitwazzjoni li dahlet fis-sehh qabel il-bidu ta’ perjodu maghluq u li tirrikjedi l-hlas ta’
somma lil parti terza, inkluz obbligazzjoni tat-taxxa, u ma tistax ragonevolment tissodisfa impenn finanzjarju jew
talba b’'mezzi ohra hlief bil-bejgh immedjat ta’ ishma.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 173, 12.6.2014, p. 84).
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Artikolu 9

Karatteristi¢i tan-negozjar matul perjodu maghluq

L-emittent ghandu jkollu d-dritt li jippermetti lill-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent
sabiex tinnegozja ghal rasha jew fisem parti terza matul perjodu maghluq fcirkostanzi li jinkludu, ghalkemm mhux biss,
¢irkostanzi fejn il-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali:

(a) tkun giet assenjata jew moghtija strumenti finanzjarji skont skema tal-impjegati, dement li l-kundizzjonijiet li gejjin
ikunu sodisfatti:

(i) l-iskema tal-impjegati, u t-termini taghha jkunu gew approvati minn qabel mill-emittent skont il-ligi nazzjonali u
t-termini tal-iskema tal-impjegat jispecifikaw iz-Zmien l-assenjazzjoni jew I-ghotja u l-ammont ta’ strumenti
finanzjarji moghtija, jew il-bazi li fugha dan l-ammont jigi kkalkulat u dment li ebda diskrezzjoni tista’ tigi
ezercCitata;

(i) il-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali ma jkollha l-ebda diskrezzjoni fir-rigward tal-accettazzjoni
tal-istrumenti finanzjarji assenjati jew moghtija;

(b) kienet giet assenjata jew moghtija strumenti finanzjarji skont skema tal-impjegati li ssehh fperjodu maghluq dment li
jigi segwit approc¢¢ organizzat u ppjanat minn qabel dwar il-kundizzjonijiet, il-perjodicita, iz-Zmien tal-ghoti, il-
grupp ta’ persuni intitolati li inghatawlhom l-istrumenti finanzjarji u l-ammont ta’ strumenti finanzjarji li ghandhom
jinghataw, l-assenjazzjoni jew l-ghoti ta’ strumenti finanzjarji jsehh fqafas definit li skontu ebda informazzjoni
privileggata ma tista’ tinfluwenza l-assenjazzjoni jew l-ghoti ta’ strumenti finanzjarji;

(c) tezercita ghazliet jew certifikati jew il-konverzjoni ta’ bonds konvertibbli assenjati lilu skont skema tal-impjegati meta
d-data ta’ skadenza ta’ tali ghazliet, certifikati jew bonds konvertibbli tkun matul perjodu maghluq, kif ukoll il-bejgh
tal-ishma akkwistati bis-sahha ta’ tali ezerc¢izzju jew konverzjoni, dment li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li

gejjin:

(i) il-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali tinnotifika l-emittent tal-ghazla taghha li tezercita jew li
tikkonverti tal-anqgas erba’ xhur qabel id-data tal-iskadenza;

(ii) id-decizjoni tal-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali hija irrevokabbli;

(iii) il-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali tkun irceviet awtorizzazzjoni minghand min johrog dawn I-
istrumenti qabel tipprocedi;

(d) tkun akkwistat l-istrumenti finanzjarji tal-emittent skont skema tal-impjegati, dment li l-kundizzjonijiet li gejjin
ikunu ssodisfatti:

(i) il-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali tkun dahlet fl-iskema gabel il-perjodu maghluq, hlief meta
ma tistax tidhol fl-iskema fi zmien iehor minhabba d-data tal-bidu tal-impjieg;

(ii) il-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali ma tbiddilx il-kundizzjonijiet tal-partecipazzjoni taghha fl-
iskema jew tikkancella I-partecipazzjoni taghha fdin l-iskema matul il-perjodu maghlug;

(iif) l-operazzjonijiet tax-xiri huma organizzati b'mod car skont it-termini tal-iskema u li I-persuna li tezercita respon-
sabbiltajiet manigerjali ma ghandha l-ebda dritt jew possibbilta legali li tibdilhom matul il-perjodu maghlug, jew
huma ppjanati skont l-iskema li tintervjeni fdata fissa matul il-perjodu maghlug;

(e) tittrasferixxi jew tircievi, direttament jew indirettament, strumenti finanzjarji, dment li l-istrumenti finanzjarji huma
trasferiti bejn Zewg kontijiet tal-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali u li tali trasferiment ma jirrizultax
fbidla fil-prezz ta’ strumenti finanzjarji;

(f) tikseb kwalifika jew intitolament ta’ ishma tal-emittent u d-data finali ghal dan l-akkwist, skont l-istatut jew id-digriet
tal-emittent tkun matul il-perjodu maghluqg, dment li I-persuna li tezercita responsabbiltajiet manigerjali tissottometti
evidenza lill-emittent tar-ragunijiet ghala l-akkwist ma sehhx fxi zmien iehor, u l-emittent ikun sodisfatt bl-
ispjegazzjoni pprovduta.
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Artikolu 10
Tranzazzjonijiet notifikabbli

1. Skont l-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 u flimkien ma’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu
19(7) ta’ dak ir-Regolament, persuni li jezercizzaw responsabbiltajiet manigerjali fi hdan emittent jew partecipant fis-suq
tal-kwoti tal-emissjonijiet u persuni asso¢jati mill-qrib maghhom, ghandhom jinnotifikaw lill-emittent jew lil partecipant
fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet u lill-awtorita kompetenti dwar it-tranzazzjonijiet taghhom.

Dawk it-tranzazzjonijiet notifikati ghandhom jinkludu t-tranzazzjonijiet kollha imwettqa minn persuni li jezercitaw
responsabbiltajiet manigerjali ghall-kont taghhom stess relatat, fir-rigward tal-emittenti, mal-ishma jew l-istrumenti tad-
dejn tal-emittent jew ma’ derivattivi jew strumenti finanzjarji ohra marbuta maghhom, u fir-rigward ta’ partecipanti fis-
suq tal-kwoti tal-emissjonijiet, ma’ kwoti tal-emissjonijiet, ma’ prodotti rkantati imsejsa fughom jew ma’ derivattivi
relatati maghhom.

2. Dawk it-tranzazzjonijiet notifikati ghandhom jinkludu dan li gej:

(a) l-akkwist, id-disponiment, il-bejgh qasir, is-sottoskrizzjoni jew l-iskambju;

(b) l-accettazzjoni jew l-ezercizzju ta’ opzjoni ta’ stokk, inkluz ta’ ghazla ta’ stokk moghtija lill-manigers jew lill-
impjegati bhala parti mill-pakkett ta’ rimunerazzjoni taghhom, u d-disponiment ta’ ishma li jirrizulta mill-ezer¢izzju
ta’ opzjoni ta’ stokk;

(c) id-dhul fi jew l-ezercizzju ta’ skambiji ta’ ekwita;

(d) it-tranzazzjonijiet fi jew relatati ma’ derivattivi, inkluzi tranzazzjonijiet issaldati bi flus;

() id-dhul fkuntratt ghal differenza fuq strument finanzjarju tal-emittent ikkoncernat jew fuq kwoti tal-emissjonijiet
jew prodotti rkantati bbazati fughom;

(f) l-akkwist, id-disponiment jew l-ezercizzju ta’ drittijiet, inkluzi opzjonijiet put u ezercitabbli, u certifikati;
(g) is-sottoskrizzjoni ghal zieda fil-kapital jew hrug ta’ strumenti ta’ dejn;

(h) tranzazzjonijiet f'derivattivi u strumenti finanzjarji li huma marbuta ma’ strument ta’ dejn tal-emittent kkoncernati,
inkluzi skambji ta’ inadempjenza tal-kreditu;

(i) tranzazzjonijiet kondizzjonali fuq l-okkorrenza tal-kundizzjonijiet u l-ezekuzzjoni reali tat-tranzazzjonijiet;

() il-konverzjoni awtomatika jew mhux awtomatika ta’ strument finanzjarju fi strument finanzjarju iehor, inkluz 1-
iskambju ta’ bonds konvertibbli fishma;

(k) rigali u donazzjonijiet maghmula jew ircevuti, u wirt ircevut;

() tranzazzjonijiet ezegwiti fi prodotti, basktijiet u derivattivi relatati ma’ indicijiet, kif mehtieg mill-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 596/2014;

(m) tranzazzjonijiet ezegwiti fishma jew unitajiet ta’ fondi ta’ investiment, inkluzi fondi ta’ investiment alternattivi (AIFs)
msemmija fl-Artikolu 1 tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), sa fejn hu mehtieg mill-
Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014;

(n) tranzazzjonijiet ezegwiti minn maniger ta’ AIF li fiha persuna li tezercizza responsabbiltajiet manigerjali jew
persuna assoc¢jata mill-qrib ma’ tali persuna tkun investiet, sa fejn hu mehtieg mill-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014;

(o) tranzazzjonijiet ezegwiti minn parti terza fportafoll individwali jew mandat tal-immaniggjar tal-assi fisem jew
ghall-benefic¢ju ta’ persuna li tezercizza responsabbiltajiet manigerjali jew persuna assoc¢jata mill-qrib ma’ tali
persuna;

(p) ghoti jew tehid bself ta’ ishma jew strumenti tad-dejn tal-emittent jew derivattivi jew strumenti finanzjarji ohra
marbuta maghhom.

() 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u
li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,

p-1).
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Artikolu 11

Id-dhul fis-sehh u l-applikazzjoni

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Jibda japplika mit-3 ta’ Lulju 2016.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, is-17 ta’ Dicembru 2015.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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ANNESS I
Korpi pubblici u banek centrali ta’ pajjizi terzi
1. L-Awstralja:

10.

11.

12.

— II-Bank tar-Rizerva tal-Awstralja;

— L-Uffi¢¢ju Awstraljan tal-Gestjoni Finanzjarja;

. 1I-Brazil:

— 1l-Bank Centrali tal-Brazil;

— It-Tezor Nazzjonali tal-Brazil;

. II-Kanada:

— 1II-Bank tal-Kanada;

— Id-Dipartiment tal-Finanzi tal-Kanada;

. I¢-Cina:

— TII-Bank tal-Poplu ta¢-Cina;

. Ir-Regjun Amministrattiv Spe¢jali ta” Hong Kong;

— L-Awtorita Monetarja ta’ Hong Kong,

— Is-Servizzi Finanzjarji u I-Uffi¢¢ju tat-Tezor ta’ Hong Kong;

. L-Indja:

— Bank tar-Rizerva tal-Indja;

. [I-Gappun

— 1l-Bank tal-Gappun;

— Ministeru tal-Finanzi tal-Gappun;

. II-Messiku:

— 1II-Bank tal-Messiku;

— II-Ministeru tal-Finanzi u tal-Kreditu Pubbliku tal-Messiku;

. Singapore:

— L-Awtorita Monetarja ta’ Singapore;

II-Korea tTsfel:

— II-Bank tal-Korea;

— Il-Ministeru tal-Istrategija u tal-Finanzi tal-Korea;
L-Izvizzera:

— 1l-Bank Nazzjonali Zvizzeru;

— Amministrazzjoni Federali tal-Finanzi tal-Izvizzera;
It-Turkija:

— TII-Bank Centrali tar-Repubblika tat-Turkija;

— Sottosegretarjat tat-Tezor tar-Repubblika tat-Turkija;
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13. L-Istati Uniti:
— Is-Sistema ta’ Rizerva Federali;

— Id-Dipartiment tat-Tezor tal-Istati Uniti
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ANNESS II

Indikaturi ta’ mgiba manipulattiva

TAQSIMA 1

INDIKATURI TA’ MGIBA MANIPULATTIVA RELATATA MA’ SINJALI FOLOZ JEW QARRIEQA U MAL-
IZGURAR TAL-PREZZIJIET (TAQSIMA A TAL-ANNESS I TAR-REGOLAMENT (UE) Nru 596/2014)

1. Prattiki li jispecifikaw Indikatur A(a) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:

(a) Xiri ta’ pozizzjonijiet, anke minn partijiet kolluzivi, ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet
relatat, jew prodott irkantat fuq kwoti ta’ emissjonijiet, fis-suq sekondarju, wara l-allokazzjoni fis-suq primarju
sabiex il-prezz jitpogga flivell artificjali u jiggenera interess minn investituri ohra — normalment maghruf,
perezempju fil-kuntest tal-ekwita, bhala kolluzjoni wara t-tqeghid fis-suq ta’ Offerta Pubblika Inizjali (‘IPO”) fejn
huma involuti partijiet kolluzivi. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi addizzjonali li jmiss ta’
manipulazzjoni tas-suq:

(i) koncentrazzjoni mhux tas-soltu ta’ tranzazzjonijiet ufjew ordnijiet ghan-negozjar, kemm b'mod generali, kif
ukoll minn persuna wahda biss li tuza kont wiched jew aktar, jew minn numru limitat ta’ persuni;

(ii) tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar minghajr gustifikazzjoni ohra evidenti minn dik biex jizdied il-
prezz jew il-volum tan-negozjar, jigifieri qrib punt ta’ referenza matul il-gurnata tan-negozju, perezempju fil-
ftuh taghha jew qrib l-ghelug;

(b) Tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar li jsiru b'tali mod li jinholqu ostakli lill-istrument finanzjarju,
kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat skont il-kwoti tal-emissjonijiet, bil-prezzijiet li
jaqghu taht jew joghlew aktar minn livell partikolari, l-aktar biex jigu evitati konsegwenzi negattivi mit-tibdil fil-
prezz tal-istrument finanzjarju, jew prodott irkantat skont il-kwoti tal-emissjonijiet — normalment maghrufa
bhala “holgien ta’ limitu baxx jew limitu gholi fil-mudell tal-prezzijiet”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-
indikaturi addizzjonali li jmiss ta’ manipulazzjoni tas-suq:

(i) tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar li ghandhom l-effett, jew huwa probabbli li jkollhom Il-effett, li
jghollu jew ibaxxu jew izommu l-istess prezz matul il-granet ta’ gabel l-emissjoni, t-tifdija jew maturita
fakultattivi ta’ derivattiv jew konvertibbli relatat;

(ii) tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar li jkollhom l-effett li, jew huwa probabbli li jkollhom l-effett li
jghollu jew ibaxxu l-prezz medju pezat tal-gurnata jew ta’ perjodu matul sessjoni ta’ negozjar;

(iti) tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar li ghandhom l-effett li, jew huwa probabbli li jkollhom l-effett li
jzommu l-istess prezz ta’ strument finanzjarju sottostanti, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat, jew
prodott irkantat ibbazat fuq il-kwoti tal-emissjonijiet, irhas jew oghla mill-prezz tal-ezercitar (ez. ostaklu) ta’
derivattiv relatat fid-data ta’ skadenza;

(iv) tranzazzjonijiet jew kwalunkwe centru tan-negozjar li ghandhom l-effett li, jew huwa probabbli li jkollhom I-
effett li jbiddlu l-prezz tal-istrument finanzjarju sottostanti, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat, jew
prodott irkantat ibbazat fuq il-kwoti tal-emissjonijiet, biex jagbez jew ma jilhaqx il-prezz tal-ezercitar jew
element iehor li jintuza biex jigi stabbilit il-hlas (ez. ostaklu) ta’ derivattiv relatat fid-data ta’ skadenza;

(v) tranzazzjonijiet li ghandhom l-effett li, jew huwa probabbli li jkollhom l-effett li jbiddlu I-prezz tas-saldu ta’
strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat skont il-kwoti tal-
emissjonijiet, meta dan il-prezz jintuza bhala referenza jew determinant specifikament fil-kalkolu tar-rekwiziti
tal-margini.

(c) Id-dhul ta’ ordnijiet zghar ghan-negozjar biex jigi accertat il-livell ta” ordnijiet mohbija u b'mod partikolari biex
jigi vvalutat x'qieghed iserrah fuq pjattaforma skura — normalment maghrufa bhala “ping orders”;

(d) L-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghan-negozjar, jew serje ta’ ordnijiet ghan-negozjar, sabiex jinkixfu l-ordnijiet ta’
partecipanti ohra, biex imbaghad isir dhul ta’ ordni ghan-negozjar biex jittiched vantagg mill-informazzjoni
miksuba — normalment maghrufa bhala “phishing”.
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2. Prattiki li jispecifikaw Indikatur A(b) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:

(a) H-prattiki stabbiliti fil-Punt 1(a) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa perezempju fil-kuntest tal-ekwita, bhala
kolluzivi fis-suq ta’ wara l-bejgh ta’ Offerta Pubblika Inizjali li fiha jkunu involuti l-partijiet kolluzivi;

(b) It-tehid ta’ vantagg mill-influwenza sinifikanti ta’ pozizzjoni dominanti fuq il-provvista ta’, jew it-talba ghal, jew
mekkanizmi ta’ kunsinna ghal strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat, jew prodott
irkantat skont il-kwoti tal-emissjonijiet, sabiex tinholoq distorsjoni materjali, jew x'aktarx tinholoq distorsjoni
materjali fuq il-prezzijiet li jkollhom jipprovdu partijiet ohra sabiex jissodisfaw 1-obbligi taghhom — normalment
maghruf bhala “abusive squeeze”;

(c) L-involviment fin-negozju jew id-dhul fordnijiet ghan-negozjar fcentru tan-negozjar jew barra centru tan-
negozjar (inkluz id-dhul fespressjonijiet ta’ interess) biex jinfluwenzaw b'mod mhux xieraq il-prezz tal-istess
strument finanzjarju f¢entru tan-negozjar jew barra Centru tan-negozjar ichor, kuntratt spot dwar il-komoditajiet
relatat, jew prodott irkantat ichor skont il-kwoti tal-emissjonijiet — normalment maghrufa bhala “manipulazzjoni
interprofessjonali tac-centri” (negozju fcentru tan-negozjar jew barra centru tan-negozjar biex il-prezz ta’
strument finanzjarju jitpogga b’'mod mhux xieraq f'¢entru tan-negozjar jew barra centru tan-negozjar iehor). Din
il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi addizzjonali li jmiss ta’ manipulazzjoni tas-suq:

(i) ezekuzzjoni ta’ tranzazzjoni, bdil tal-prezzijiet bejn it-talba u l-offerta, meta I-firxa bejn il-prezzijiet tat-talba u
tal-offerta hija fattur fl-istabbiliment tal-prezz ta’ kwalunkwe tranzazzjoni ohra kemm jekk fl-istess centru
tan-negozjar kif ukoll jekk le;

(ii) l-indikaturi stabbiliti fil-Punt 1(b)(i), (b)(iii), (b)(iv) u (b)(v) ta din it-Tagsima;

(d) L-involviment fin-negozjar jew id-dhul fordnijiet ghan-negozjar fcentru tan-negozjar jew barra centru tan-
negozjar (inkluz id-dhul fespressjonijiet ta’ interess) biex jinfluwenzaw b'mod mhux xieraq il-prezz tal-istess
strument finanzjarju féentru tan-negozjar jew barra centru tan-negozjar iehor, kuntratt spot dwar il-komoditajiet
relatat, jew prodott irkantat relatat skont il-kwoti tal-emissjonijiet — normalment maghrufa bhala “manipu-
lazzjoni bejn prodotti differenti” (negozju fi strument finanzjarju biex il-prezz ta’ strument finanzjarju relatat
jitpogga b'mod mhux xieraq fcentru tan-negozjar jew barra centru tan-negozjar iehor). Din il-prattika tista’
tintwera wkoll mill-indikaturi addizzjonali tal-manipulazzjoni tas-suq imsemmija fil-Punt 1(b)(i), (b)(iii), (b)(iv)
u (b)(v), u Punt 2(c)(i) ta’ din it-Tagsima.

3. Prattiki li jispecifikaw Indikatur A(c) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:

(a) I1d-dhul farrangamenti ghall-bejgh jew ix-xiri ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat,
jew prodott irkantat skont il-kwoti tal-emissjonijiet, fejn ma jkunx hemm bdil fl-interessi benefi¢jarji jew ir-riskji
tas-suq jew fejn l-interessi benefi¢jarji jew ir-riskji tas-suq jigu ttrasferiti bejn il-partijiet li jagixxu flimkien jew
fkolluzjoni — normalment maghrufa bhala “wash trades”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi
addizzjonali li jmiss ta’ manipulazzjoni tas-suq:

(i) repetizzjoni mhux tas-soltu ta’ tranzazzjoni fost numru zghir ta’ partijiet fuq certu perjodu ta’ Zmien;

(ii) tranzazzjoni jew ordni ghan-negozjar li jbiddlu, jew x'aktarx ibiddlu, il-valutazzjoni ta’ pozizzjoni filwaqt li
d-dags tal-pozizzjoni ma jonqosx/ma jizdiedx;

(iti) l-indikatur stabbilit fil-Punt 1(a)(i) ta’ din it-Tagsima.

(b) Id-dhul fordnijiet ghan-negozjar jew l-involviment fi tranzazzjoni jew serje ta’ tranzazzjonijiet li jintwerew
ffacilita ta” wiri pubbliku biex jaghtu l-impressjoni ta’ attivita jew tal-prezz fi strument finanzjarju, kuntratt spot
dwar il-komoditajiet relatat jew prodott irkantat skont il-kwoti tal-emissjonijiet — normalment maghruf bhala
“painting the tape”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi stabbiliti fil-Punt 1(a)(i), u -Punt 3(a)(i) ta’
din it-Tagsima.

(c) Tranzazzjonijiet li jsiru brizultat tad-dhul ta’ ordnijiet ta’ xiri u bejgh biex isir in-negozju fl-istess hin jew kwazi,
bi kwantita simili hafna u bi prezz simili, mill-istess parti jew partijiet differenti izda kolluzivi — normalent
maghrufa bhala “improper matched orders”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi addizzjonali li jmiss
ta’ manipulazzjoni tas-suq:

(i) tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar li ghandhom l-effett li, jew x’aktarx ghandhom l-effett i jistab-
bilixxu prezz tas-suq meta l-likwidita jew il-fond tar-registru tal-ordnijiet ma jkunux bizzejjed biex jitranga 1-

prezz fdik is-sessjoni;

(ii) l-indikatur stabbilit fil-Punt 1(a)(i), 3(a)(i) u 3(a)(ii) ta’ din it-Tagsima.
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(d) Tranzazzjoni jew serje ta’ tranzazzjonijiet imfassla biex jahbu s-sjieda ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot dwar
il-komoditajiet relatat jew prodott irkantat, skont il-kwoti tal-emissjonijiet permezz tal-ksur ta’ rekwiziti ta’
divulgazzjoni permezz tal-partecipazzjoni ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat jew
prodott irkantat, skont il-kwoti tal-emissjonijiet fisem parti jew partijiet kolluzivafi. Id-divulgazzjonijiet huma
qarrieqa fir-rigward tal-partecipazzjoni reali sottostanti tal-istrument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-
komoditajiet relatat jew prodott irkantat, skont il-kwoti tal-emissjonijiet — normalment maghrufa bhala
“concealing ownership”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi stabbiliti £ Punt 3(a)(i) ta’ din it-Tagsima.

4. Prattiki li jispecifikaw Indikatur A(d) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:
(a) Il-prattika stabbilita fPunt 3(b) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “painting the tape”;
(b) H-prattika stabbilita fPunt 3(c) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “improper matched orders”;

(c) It-tehid ta’ pozizzjoni twila fi strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat jew prodott irkantat,
skont il-kwoti tal-emissjonijiet u imbaghad l-involviment faktar attivita ta’ xiri ufjew tixrid ta’ informazzjoni
pozittiva qarrieqa dwar l-istrument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat,
skont il-kwoti tal-emissjonijiet biex jizdied il-prezz tal-istrument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet
relatat jew prodott irkantat, skont il-kwoti tal-emissjonijiet, billi jigu attirati xerrejja ohra. Meta l-prezz ikun flivell
artificjalment gholi, tinbiegh il-pozizzjoni twila li tinzamm — normalment maghrufa bhala “pump and dump”;

(d) It-tehid ta’ pozizzjoni twila fi strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat jew prodott irkantat,
skont il-kwoti tal-emissjonijiet u imbaghad l-involviment faktar attivita ta’ xiri ufjew tixrid ta’ informazzjoni
pozittiva qarrieqa dwar l-istrument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat,
skont il-kwoti tal-emissjonijiet biex jizdied il-prezz tal-istrument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet
relatat jew prodott irkantat, skont il-kwoti tal-emissjonijiet, billi jigu attirati bejjiegha ohra. Meta jaga’ l-prezz,
tinghalaq il-pozizzjoni mizmuma — normalment maghrufa bhala “trash and cash”;

() Id-dhul fnumru kbir ta’ ordnijiet ghan-negozjar ufjew kancellamenti ufjew aggornamenti ghall-ordnijiet ghan-
negozjar biex tinholoq incertezza ghall-partecipanti l-ohra, u jittawwal il-process taghhom ufjew biex jghattu I-
istrategija taghhom — normalment maghruf bhala “quote stuffing”;

(f) 1d-dhul fordnijiet ghan-negozjar jew serje ta’ ordnijiet ghan-negozjar, jew l-ezekuzzjoni ta’ tranzazzjonijiet jew
serje ta’ tranzazzjonijiet, li probabbli tibda jew taggrava tendenza u li twassal lil partecipanti ohra biex jaccelleraw
jew jestendu t-tendenza sabiex tinholoq opportunita li tinghalaq jew tinfetah pozizzjoni bi prezz favorevoli —
normalment maghrufa bhala “momentum ignition”. Din il-prattika tista’ wkoll tintwera mill-proporzjon gholi ta’
ordnijiet kancellati (ez proporzjon ta’ ordnijiet ghan-negozjar) li jistghu jinghaqdu ma’ proporzjon dwar il-volum
(ez. numru ta’ strumenti finanzjarji ghal kull ordni).

5. Prattiki li jispecifikaw Indikatur A(e) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:

(a) Il-prattika stabbilita fil-Punt 1(b) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala holgien ta’ limitu baxx jew limitu
gholi fil-mudell tal-prezzijiet;

(b) H-prattika stabbilita fil-Punt 2(c) ta’ din it-Taqsima, maghrufa wkoll bhala “manipulazzjoni interprofessjonali tal-
tac-centri” (negozju fcentru tan-negozjar jew barra Centru tan-negozjar biex il-prezz ta’ strument finanzjarju
jitpogga b'mod mhux xieraq f¢entru tan-negozjar jew barra centru tan-negozjar iehor);

(c) U-prattika stabbilita fil-Punt 2(d) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “manipulazzjoni bejn prodotti
differenti” (negozju fi strument finanzjarju biex il-prezz ta’ strument finanzjarju relatat jitpogga b'mod mhux
xieraq f'¢entru tan-negozjar iehor jew fl-istess centru tan-negozjar jew barra ¢entru tan-negozjar);

(d) Xiri jew bejgh ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat jew prodott irkantat, skont il-
kwoti tal-emissjonijiet, deliberatament, fil-hin ta’ referenza tas-sessjoni ta’ negozjar (ez. ftuh, ghelug, hlas) fi sforz
biex jorhos, joghla jew jinzamm il-prezz ta’ referenza (ez, il-prezz tal-ftuh, il-prezz tal-gheluq, il-prezz tas-saldu)
flivell specifiku — normalment maghruf bhala “marking the close”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-
indikaturi addizzjonali li jmiss ta’ manipulazzjoni tas-suq:

(i) id-dhul fordnijiet li jirrapprezentaw volumi sinifikanti fir-registru centrali tal-ordnijiet tas-sistema tan-
negozjar ftit minuti gabel il-fazi tal-istabbiliment tal-prezzijiet tal-irkant u l-kancellament ta’ dawn l-ordnijiet
ftit sekondi qabel ma r-registru tal-ordnijiet jigi ffrizat ghall-komputazzjoni tal-prezz tal-irkant biex il-prezz
teoretiku tal-ftuh jista’ jkun li jidher oghla/aktar baxx milli kieku jidher;
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(i) l-indikaturi stabbiliti fil-Punt 1(b)(i), (b)(iii), (b)(iv) u (b)(v) ta din it-Tagsima;

(ili) tranzazzjonijiet inwettqa jew prezentazzjonijiet ta’ ordnijiet ghan-negozjar, l-aktar qrib punt ta’ referenza
matul iljum ta’ negozjar, li minhabba d-dags taghhom b'rabta mas-suq, ikollhom b'mod car impatt
sinifikanti fuq il-forniment jew it-talba, jew il-prezz jew il-valur;

(iv) tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar minghajr gustifikazzjoni ohra evidenti milli biex jizdied il-prezz
jew il-volum tan-negozjar, jigifieri qrib punt ta’ referenza matul il-gurnata tan-negozju, ez. fil-ftuh jew qrib I-
gheluq taghha;

(e) Il-prezentazzjoni ta’ diversi ordnijiet ghan-negozjar jew ordnijiet ghan-negozjar kbar spiss 'il boghod mill-mess
fuq naha wahda tar-registru tal-ordnijiet biex jigi ezegwit negozju fuq in-naha l-ohra tar-registru tal-ordnijiet.
Ladarba jkun sehh negozju, l-ordnijiet minghajr l-ebda intenzjoni li jigu ezegwiti jitnehhew — normalment
maghrufa bhala “layering and spoofing”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi stabbiliti fil-Punt 4(f)(i);

(f) Il-prattika stabbilita fil-Punt 4(e) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “quote stuffing”;
(g) U-prattika stabbilita fil-Punt 4(e) ta’ din it-Taqsima, normalment maghrufa bhala “momentum ignition”.
6. Prattiki li jispecifikaw Indikatur A(f) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:

() Id-dhul fordnijiet li jigu rtirati qabel l-ezekuzzjoni, li ghalhekk ikollhom l-effett, jew x'aktarx ikollhom l-effett, li
jaghtu impressjoni qarrieqa li hemm talba ghal jew forniment ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-
komoditajiet relatat jew prodott irkantat, skont il-kwoti tal-emissjonijiet fdak il-prezz — normalment maghruf
bhala t-tqeghid ta’ ordni minghajr l-ebda intenzjoni ta’ ezekuzzjoni. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-
indikaturi addizzjonali li jmiss ta’ manipulazzjoni tas-suq;

(i) ordnijiet ghan-negozjar imdahhlin bi prezz tali li jzidu t-talba jew inaqqsu l-offerta, u ghandhom l-effett, jew
x'aktarx ikollhom l-effett, li jzidu jew inaqqsu l-prezz ta’ strument finanzjarju relatat;

(ii) l-indikatur stabbilit fil-Punt 4(f)(i) ta’ din it-Tagsima.

(b) U-prattika stabbilita fil-Punt 1(b) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala holgien ta’ limitu baxx jew limitu
gholi fil-mudell tal-prezzijiet;

(c) Ic-caqliq tal-firxa bejn it-talba u l-offerta biex ufjew tinzamm flivelli artificjali, permezz tal-abbuz mis-sahha tas-
suq maghruf bhala “excessive bid-offer spreads”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi addizzjonali li
jmiss ta’ manipulazzjoni tas-suq:

(i) tranzazzjonijiet jew ordnijiet ghan-negozjar li ghandhom l-effett li, jew xaktarx ikollhom l-effett li jevitaw is-
salvagwardji tan-negozju tas-suq (ez. limitazzjonijiet tal-prezzijiet, limitazzjonijiet fil-volum, parametri tal-
firxa bejn it-talba u l-offerta, ecc.);

(ii) l-indikatur stabbilit fil-Punt 2(c)(i) ta’ din it-Tagsima.

(d) Id-dhul fordnijiet ghan-negozjar li jzidu t-talba (jew inaqqsu l-offerta) ghal strument finanzjarju, kuntratt spot
dwar il-komoditajiet relatat jew prodott irkantat, skont il-kwoti tal-emissjonijiet, sabiex izidu (jew inaggsu) l-prezz
tieghu — normalment maghrufa bhala “advancing the bid”. Din il-prattika tista’ tintwera wkoll mill-indikaturi
stabbiliti fil-Punt 6(a)(i) ta’ din it-Tagsima;

(e) I-prattika stabbilita fil-Punt 2(c) ta’ din it-Tagsima, maghrufa wkoll bhala “manipulazzjoni interprofessjonali tac-
centri” (negozju f'centru tan-negozjar jew barra Centru tan-negozjar biex il-prezz ta’ strument finanzjarju jitpogga
b’'mod mhux xieraq f'¢centru tan-negozjar jew barra centru tan-negozjar ichor);

(f) [-prattika stabbilita fil-Punt 2(d) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “manipulazzjoni bejn prodotti
differenti” (negozju fi strument finanzjarju biex il-prezz ta’ strument finanzjarju relatat jitpogga b'mod mhux
xieraq f¢entru tan-negozjar iehor jew fl-istess ¢entru tan-negozjar jew barra centru tan-negozjar);

(g) Il-prattika stabbilita fil-Punt 5(e) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “layering” u “spoofing”;

(h) H-prattika stabbilita fil-Punt 4(e) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “quote stuffing”;
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(i) I-prattika stabbilita fil-Punt 4(f) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “momentum ignition”;

() It-tpoggija ta’ ordnijiet ghan-negozju, biex jigu attirati partecipanti fis-suq li juzaw tekniki ta’ negozju tradizzjonali
(‘negozjanti kajmana”), li mbaghad jigu riveduti malajr fuq termini anqas generuzi, bit-tama li jezegwixxu bi
profitt fil-konfront tal-fluss ta’ dhul ta’ ordnijiet ghan-negozjar tan-“negozjanti kajmana”, normalment maghrufa
bhala “smoking”.

7. Prattiki li jispecifikaw Indikatur A(g) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:
(a) H-prattika stabbilita fil-Punt 5(d) ta’ din it-Taqsima, normalment maghrufa bhala “marking the close”;

(b) U-prattici stabbiliti fil-Punt 1(a) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa perezempju fil-kuntest tal-ekwita, bhala
kolluzivi fis-suq ta’ wara l-bejgh ta’ Offerta Pubblika Inizjali li fiha jkunu involuti l-partijiet kolluzivi;

(c) U-prattika stabbilita fil-Punt 1(b) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala holgien ta’ limitu baxx jew limitu
gholi fil-mudell tal-prezzijiet;

(d) Il-prattika stabbilita fil-Punt 2(c) ta’ din it-Taqsima, maghrufa wkoll bhala “manipulazzjoni interprofessjonali tac-
¢entri” (negozju f¢entru tan-negozjar jew barra Centru tan-negozjar biex il-prezz ta’ strument finanzjarju jitpogga
b'mod mhux xieraq f¢entru tan-negozjar jew barra centru tan-negozjar iehor);

(e) Il-prattika stabbilita fil-Punt 2(d) ta’ din it-Tagsima, normalment maghrufa bhala “manipulazzjoni bejn prodotti
differenti” (negozju fi strument finanzjarju biex il-prezz ta’ strument finanzjarju relatat jitpogga b'mod mhux
xieraq f'¢entru tan-negozjar ichor jew fl-istess Centru tan-negozjar jew barra Centru tan-negozjar);

(f) 1d-dhul farrangamenti sabiex jitghawgu l-kostijiet assocjati ma’ kuntratt ta’ komodita, bhall-assigurazzjoni jew
merkanzija, bl-effett li jigi ffissat il-prezz tas-saldu ta’ strument finanzjarju jew kuntratt spot dwar il-komoditajiet
relatat bi prezz mhux normali jew artifi¢jali.

8. Il-prattika stabbilita fil-Punt 2(c) ta’ din it-Tagsima u msemmija wkoll fil-Punti 5(c), 6(e) u 7(d) ta’ din it-Tagsima hija
rilevanti fil-kuntest tal-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 dwar manipulazzjoni bejn postijiet
differenti.

9. I-prattika stabbilita fil-Punt 2(d) ta’ din it-Tagsima kif ukoll imsemmija fil-Punti 5(c), 6(f) u 7(e) ta’ din it-Tagsima hija
rilevanti fil-kuntest tal-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 dwar manipulazzjoni bejn postijiet
differenti, filwaqt li jigi kkunsidrat li 1-prezz jew il-valur ta’ strument finanzjarju jistghu jiddependu fuq jew jistghu
jkollom effett fuq il-prezz jew il-valur ta’ strument finanzjarju jew kuntratt spot dwar il-komoditajiet iehor.

TAQSIMA 2

INDIKATURI TA’ IMGIEBA MANIPULATTIVA MARBUTA M_AL-UZU TA’ TAGHMIR FHITTIZJU JEW
KWALUNKWE FORMA OHRA TA’ QERQ JEW SOTTERFUGJU (TAQSIMA B TAL-ANNESS I TAR-
REGOLAMENT (UE) Nru 596/2014)

1. Prattiki li jispecifikaw Indikatur B(a) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:

(a) Tixrid ta’ informazzjoni tas-suq falza jew garrieqa permezz tal-midja, inkluz bl-Internet, jew bi kwalunkwe mezz
iehor, li jirrizulta jew xaktarx jirrizulta fic-caqliq tal-prezz ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot dawr il-
komoditajiet relatat, jew prodott irkantat skont il-kwoti tal-emissjonijiet, fdirezzjoni favur il-pozizzjoni mizmuma
jew lejn tranzazzjoni ippjanata mill-persuna jew persuni interessati fit-tixrid tal-informazzjoni;

(b) U-ftuh ta’ pozizzjoni fi strument finanzjarju, kuntratt spot dwar il-komoditajiet relatat, jew prodott irkantat skont
il-kwoti tal-emissjonijiet u l-gheluq ta’ pozizzjoni bhal din immedjatament wara d-divulgazzjoni pubblika u wara
li titpogga enfasi fuq il-perjodu twil ta’ partecipazzjoni tal-investiment — normalment maghruf bhala I-ftuh ta’
pozizzjoni u l-gheluq taghha immedjatament wara d-divulgazzjoni pubblika taghha;

(c) H-prattika stabbilita fPunt 4(c) ta’ Tagsima 1 normalment maghrufa bhala “pump and dump”; Din il-prattika tista’
tintwera wkoll mill-indikaturi addizzjonali li jmiss ta’ manipulazzjoni tas-sugq:

(i) tixrid ta’ ahbarijiet permezz tal-midja relatat maz-zieda (jew tnaqgis) ta’ partecipazzjoni kwalifikanti gabel jew
ftit wara moviment mhux tas-soltu tal-prezz ta’ strument finanzjarju;

(ii) l-indikatur stabbilit fil-Punt 5(d)(i) tat-Tagsima 1;
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(d) Il-prattika stabbilita fPunt 4(d) ta’ Tagsima 1 normalment maghrufa bhala “trash and cash”. Din il-prattika tista’
tintwera wkoll mill-indikaturi stabbiliti fil-Punt 5(d)(i) tat-Tagsima 1 u I-Punt 1(c)(i) ta’ din it-Taqsima;

(e) Il-prattika stabbilita fil-Punt 3(d) ta’ Taqsima 1 normalment maghrufa bhala “concealing ownership”;

ghal, jew prezz jew valur ta’, komodita jew ir-rizultat fi strument finanzjarju jew kuntratt spot dwar il-
komoditajiet relatat;

(g) Cagqliq ta’ bastiment tat-taghbija vojt, i tista’ tohloq impressjoni falza jew qarrieqa fir-rigward tal-forniment ta’ jew
talba ghal, jew prezz jew valur ta’, komodita jew ir-rizultat fi strument finanzjarju jew kuntratt spot dwar il-
komoditajiet relatat.

2. Prattiki li jispecifikaw Indikatur B(b) tal-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 596/2014:

(a) Il-prattika stabbilita fil-Punt 1(a) ta’ din it-Tagsima. Din il-prattika tista’ wkoll tintwera bi dhul fordnijiet ghan-
negozjar jew tranzazzjonijiet qabel jew ftit wara li l-partecipant fis-suq jew il-persuni maghrufa pubblikament
bhala marbuta mal-partecipant fis-suq jipproducu jew ixerrdu ricerka jew rakkomandazzjonijiet ta’ investiment

kuntrarji li jsiru disponibbli ghall-pubbliku.

(b) Ll-prattika stabbilita fil-Punt 4(c) ta’ Tagsima 1 normalment maghrufa bhala “pump and dump”. Din il-prattika tista’
tintwera wkoll mill-indikaturi stabbiliti £ Punt 2(a)(i) ta’ din it-Tagsima.

(c) H-prattika stabbilita fil-Punt 3(d) ta’ Tagsima 1, normalment maghrufa bhala “trash and cash”. Din il-prattika tista’
tintwera wkoll mill-indikaturi stabbiliti £ Punt 2(a)(i) ta’ din it-Tagsima.
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