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REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2016/438
tas-17 ta’ Di¢embru 2015

li jissupplimenta d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-
obbligi tad-depozitarji

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat- 13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordi-
nazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli
trasferibbli (UCITS) (1), u partikolarment I-Artikolu 26b taghha,

Billi:

(1)  Huwa importanti li jigi zgurat li l-objettivi tad-Direttiva 2009/65/KE jinkisbu uniformement fl-Istati Membri
kollha, biex tissahhah l-integrita tas-suq intern u toffri certezza guridika ghall-partecipanti tieghu, inkluzi 1-
investituri bl-imnut u istituzzjonali, l-awtoritajiet kompetenti u partijiet interessati ohra. ll-forma ta’ Regolament
tizgura qafas koerenti ghall-operaturi tas-suq kollha u hija l-ahjar garanzija possibbli ghal kondizzjonijiet ugwali,
kondizzjonijiet tal-kompetizzjoni uniformi u standard ta’ protezzjoni ghall-investituri komuni u xieraq. Barra
minn hekk hija tizgura l-applikabbilta diretta ta’ regoli uniformi dettaljati dwar l-operat ta’ imprizi ghall-
investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) u d-depozitarji, li min-natura taghhom huma direttament
applikabbli u ghalhekk ma jehtigux aktar traspozizzjoni fil-livell nazzjonali. L-adozzjoni ta’ Regolament jizgura
wkoll li l-emendi rilevanti ghad-Direttiva 2009/65/KE, kif introdotti mid-Direttiva 2014/91/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (3, jistghu jigu applikati mill-istess data fl-Istati Membri kollha.

(2)  Id-Direttiva 2009/65/KE tistipula sett estensiv ta’ rekwiziti li jirrigwardaw id-dmirijiet tad-depozitarji, I-
arrangamenti ta’ delega, u r-regim ta’ responsabbilta ghall-assi UCITS fkustodja sabiex jigi zgurat standard gholi
ta’ protezzjoni ghall-investituri, li jqis 1i UCITS hija skema ta’ investiment bl-imnut. Drittijiet u obbligi specifici
tad-depozitarju, tal-kumpanija manigerjali u tal-kumpannija ta’ investiment ghandhom ghalhekk jigu stipulati
b'mod car. Il-kuntratt bil-miktub ghandu jinkludi d-dettalji kollha mehtiega ghas-salvagwardja xierqa tal-assi
kollha UCITS mid-depozitarju jew parti terza li lilha jkunu gew iddelegati funzjonijiet ta’ salvagwardja skont id-
Direttiva 2009/65/KE u ghad-depozitarju biex jissodisfa kif suppost is-sorveljanza u I-funzjonijiet tal-kontroll
tieghu.

(3)  Sabiex jippermetti lid-depozitarju jivvaluta u jimmonitorja rriskju tal-kustodja, il-kuntratt miktub ghandu
jipprovdi dettall sufficjenti dwar il-kategoriji tal-assi li fihom 1-UCITS jista’ jinvesti u jkopri r-regjuni geografici li I-
UCITS ghandu pjanijiet jinvesti fihom. Il-kuntratt ghandu jinkludi wkoll dettalji ta’ procedura ta’ eskalazzjoni
sabiex jispecifika ¢-cirkostanzi, l-obbligi ta’ notifika u l-passi li ghandhom jittiehdu minn membru tal-persunal
tad-depozitarju, fi kwalunkwe livell tal-istruttura organizzazzjonali tieghu, b'rabta ma’ kwalunkwe diskrepanzi
misjuba, inkluza n-notifika lill-kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’ investiment jew/u lill-awtoritajiet
kompetenti, kif mitlub b’dan ir-Regolament. Ghalhekk, id-depozitarju ghandu javza lill-kumpanija manigerjali jew
lill-kumpanija ta’ investiment dwar kwalunkwe riskju materjali identifikat fis-sistema tas-saldu ta’ suq partikolari.
It-terminazzjoni tal-kuntratt ghandha tirrifletti [-fatt li trirraprezenta l-ahhar ghazla tad-depozitarju meta dan ma
jkunx issodisfat illi l-assi huma protetti bizzejjed. Ghandha wkoll tipprevjeni l-periklu morali li bih 1-UCITS

() GUL302,17.11.2009, p. 32.

(*) 1d-Direttiva 2014/91/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 li temenda d-Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordi-
nazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli
(UCITS) fir-rigward tal-funzjonijiet tad-depozitarji, il-politiki tar-remunerazzjoni u s-sanzjonijiet (GU L 257, 28.8.2014, p. 186).
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jista’ jaghmel decizjonijiet ta’ investiment irrispettivament mir-riskji tal-kustodja abbazi li d-depozitarju jkun
responsabbli. Biex jinzamm standard gholi ta’ protezzjoni ghall-investituri, ir-rekwizit i jistipula d-dettalji ghall-
monitoragg ta’ partijiet terzi ghandu jkun applikat tul il-katina tal-kustodja kollha.

(4)  Sabiex jigi zgurat li d-depozitarju jkun jista’ jwettaq id-dmirijiet tieghu, huwa necessarju li jigu ¢carati I-kompiti
previsti fl-Artikolu 22(3) tad-Direttiva 2009/65/KE, u partikolarment il-kontrolli tat-tieni livell li ghandhom
jitwettqu mid-depozitarju. Tali kompiti ma ghandhomx jipprevjenu lid-depozitarju milli jwettaq verifiki ex-ante
skont I-UCITS fejn iqis li dan ikun xieraq. Sabiex jigi zgurat li jkun jista’ jwettaq id-dmirijiet tieghu, id-depozitarju
ghandu jistabilixxi procedura proprja ta’ eskalazzjoni biex tindirizza sitwazzjonijiet fejn instabu diskrepanzi. Dik
il-procedura ghandha tizgura n-notifika tal-awtoritajiet kompetenti dwar kwalunkwe ksur materjali. Ir-responsab-
biltajiet ta’ sorveljanza tad-depozitarju lejn partijiet terzi huma minghajr pregudizzju ghar-responsabbiltajiet
imposti fuq I-UCITS skont id-Direttiva 2009/6 5/KE.

(5)  Id-depozitarju ghandu jivverifika li hemm konsistenza bejn 1-ghadd ta’ unitajiet mahruga u r-rikavati ricevuti mis-
sottoskrizzjonijiet. Barra minn hekk, biex jizgura li l-pagamenti maghmula mill-investituri mas-sottoskrizzjoni
jkunu wasslu, id-depozitarju ghandu jizgura wkoll i titwettaq rikon¢iljazzjoni ohra bejn l-ordnijiet ta’ sottoskriz-
zjonijiet u r-rikavat mis-sottoskrizzjonijiet. L-istess rikon¢iljazzjoni ghandha titwettaq fir-rigward tal-ordnijiet tat-
tifdija. Id-depozitarju ghandu jivverifika wkoll li l-ghadd ta’ unitajiet fil-kontijiet tal-UCITS jagbel mal-ghadd ta’
unitajiet pendenti fir-registru tal-UCITS. Id-depozitarju ghandu jadatta l-proceduri tieghu skont dan, filwaqt li jgis
il-fluss tas-sottoskrizzjonijiet u l-amortizzazzjoni.

(6)  Id-depozitarju ghandu jiehu l-passi kollha mehtiega sabiex jizgura li politiki u proceduri xierqa tal-valwazzjoni
tal-assi tal-UCITS ikunu effettivament implimentati, billi jwettaq kontrolli fuq kampjuni jew billi jgabbel il-
konsistenza tal-bidla fil-kalkolu Valur tal-Assi Nett (NAV- Net asset value) tul iz-zmien ma’ dak ta’ parametru
referenzjarju. Meta jistabbilixxi l-proceduri tieghu, id-depozitarju ghandu jkollu fehim car tal-metodologiji tal-
valwazzjoni uzati mill-UCITS biex jaghti valur lill-assi UCITS. Il-frekwenza ta’ dawn il-kontrolli ghandha tkunu
konsistenti mal-frekwenza tal-valwazzjoni tal-assi tal-UCITS.

(7)  Bis-sahha tal-obbligu tieghu ta’ sorveljanza skont id-Direttiva 2009/65/KE, id-depozitarju ghandu jistipula
procedura biex jivverifika fuq bazi ex post il-konformita tal-UCITS mal-ligi u r-regolamenti applikabbli u mar-
regoli u l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tieghu. Dan ghandu jkopri ogsma bhall-kontroll li l-investimenti tal-
UCITS huma konsistenti mal-istrategiji tieghu tal-investiment kif deskritt fir-regoli u d-dokumenti tal-offerta tal-
UCITS u jizgura li I-UCITS ma jiksirx ir-restrizzjonijiet tal-investiment tieghu, jekk ikun hemm. Id-depozitarju
ghandu jimmonitorja t-tranzazzjonijiet tal-UCITS u jinvetsiga kwalunkwe tranzazzjoni mhux tas-soltu. Jekk il-
limiti jew ir-restrizzjonijiet stipulati fligi jew regolamenti applikabbli jew ir-regoli UCITS u l-istrumenti ta’
inkorporazzjoni tal-UCITS jinkisru, id-depozitarju ghandu jagixxi minnufih biex jirtira t-tranzazzjoni li hija bi
ksur ta’ dawk il-ligijiet, regolamenti jew regoli.

(8)  Id-depozitarju ghandu jizgura li l-introjtu tal-UCITS jigi kkalkulati bi precizjoni skont id-Direttiva 2009/65/KE.
Sabiex jinkiseb dan id-depozitarju jrid jizgura li d-distribuzzjoni u l-kalkolu tal-introjtu jkunu xierqa u, fejn
jidentifika zball, li 1-UCITS jichu azzjoni rimedjali xierqa. Ladarba d-depozitarju jkun zgura dan, ghandu
jivverifika I-kompletezza u l-precizjoni tad-distribuzzjoni tal-introjtu.

(9)  Sabiex id-depozitarju jkollu stampa cara tal-influssi u l-hrug kollha ta’ flus tal-UCITS fil-kazijiet kollha, 1-UCITS
ghandu jizgura li d-depozitarju jir¢ievi minghajr dewmien zejjed informazzjoni preciza relatata mal-flussi kollha
tal-flus, inkluz minn kwalunkwe parti terza li maghha ikun hemm miftuh kont tal-flus tal-UCITS.

(10)  Sabiex il-flussi tal-flus tal-UCITS jigu mmonitorjati tajjeb, id-depozitarju ghandu jizgura li hemm fis-sehh
proceduri u li huma effettivament implimentati biex jimmonitorjaw adegwatament il-flussi tal-flus tal-UCITS u li
dawn il-proceduri jigu riezaminati perjodikament. Partikolarment, id-depozitarju ghandu jistudja l-procedura ta’
rikon¢iljazzjoni sabiex jissodisfa ruhu illi l-procedura hija adattata ghall-UCITS u mwettqa fintervalli xierqa li
jgisu n-natura, id-dags u l-kumplessita tal-UCITS. Tali procedura ghandha perezempju tqabbel kull fluss ta’ flus
wiehed wiehed kif irrappurtat fir-rapporti tal-kont tal-bank mal-flussi tal-flus irregistrati fil-kontijiet tal-UCITS.
Fejn jitwettqu rikonciljazzjonijiet fuq bazi ta’ kuljum, kif jigri fil-bicca l-kbira ta’ UCITS, id-depozitarju ghandu
jwettaq ir-rikonciljazzjoni tieghu fuq bazi ta’ kuljum ukoll. Id-depozitarju ghandu jimmonitorja partikolarment id-
diskrepanzi ssottolineati mill-proceduri ta’ rikonciljazzjoni u I-mizuri korrettivi mehuda sabiex jigi nnotifikat
minghajr dewmien zejjed 1-UCITS bi kwalunkwe anomalija li ma tkunx giet irrimedjata u biex iwettaq revizjoni
shiha tal-proceduri ta’ rikonciljazzjoni. Tali revizjoni ghandha titwettaq mill-inqas darba fis-sena. Id-depozitarju
ghandu jidentifika wkoll fuq bazi tempestiva flussi sinifikanti ta’ flus u partikolarment dawk li jistghu jkunu
inkonsistenti mal-operazzjonijiet tal-UCITS, bhal tibdil fil-pozizzjonijiet fl-assi, is-sottoskrizzjonijiet u t-tifdijiet
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tal-UCITS, u ghandu jircievi perjodikament rapporti tal-kontijiet tal-flus u jivverifika l-konsistenza tar-rekords
tieghu stess tal-pozizzjonijiet tal-flus ma’ dawk tal-UCITS. Id-depozitarju ghandu jzomm ir-rekord tieghu
aggornat skont I-Artikolu 22(5)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE.

(11)  Id-depozitarju jrid jizgura li l-pagamenti kollha li jsiru minn jew ghan-nom tal-investituri mas-sottoskrizzjoni ta’
ishma jew unitajiet tal-UCITS ikunu wasslu u gew irregistrati fkont ta’ flus wiched jew aktar skont id-Direttiva
2009/65/KE. L-UCITS ghandha ghalhekk tizgura li d-depozitarju jinghata l-informazzjoni rilevanti mehtiega li
ghandu bzonn biex jimmonitorja sew il-wasla tal-pagamenti tal-investituri. L-UCITS trid tizgura li d-depozitarju
jikseb din l-informazzjoni minghajr dewmien Zejjed meta l-parti terza tircievi ordni biex tifdi jew tohrog unitajiet
ta’ UCITS. L-informazzjoni ghandha ghalhekk tigi trazmessa fit-tmiem il-jum ta’ negozju mill-entita responsabbli
ghas-sottoskrizzjoni u t-tifdija jew unitajiet ta’ UCITS lid-depozitarju sabiex jigi evitat kwalunkwe uzu hazin mill-
pagamenti tal-investituri.

(12) Id-depozitarju ghandu jzomm fil-kustodja l-istrumenti finanzjarji kollha tal-UCITS i jistghu jigu registrati jew
mizmuma fkont direttament jew indirettament fisem depozitarju jew parti terza li lilha jkunu ddelegati
funzjonijiet ta’ salvagwardja, notevolment fil-livell ta’ depozitarju centrali tat-titoli. Addizzjonalment id-
depozitarju ghandu jkollu fil-kustodja tieghu dawk l-istrumenti finanzjarji ghandhom jinzammu fkustodja li
huma biss direttament registrati mal-emittent innifsu jew l-agent tieghu fisem id-depozitarju jew parti terza li
lilha jkunu gew iddelegati funzjonijiet ta’ salvagwardja. Dawk l-istrumenti finanzjarji li skont il-ligi nazzjonali
applikabbli huma rregistrati biss fisem [-UCITS mal-emittent jew l-agent tieghu ma ghandhomx jinzammu
fkustodja. L-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jkunu fizikament ikkonsenjati lid-depozitarju ghandhom
jinzammu fkustodja. Sakemm il-kondizzjonijiet li l-istrumenti finanzjarji ghandhom jinzammu tahthom jigu
ssodisfati, strumenti finanzjarji li huma pprovduti bhala kollateral lil parti terza jew huma pprovduti minn parti
terza ghall-benefi¢c¢ju tal-UCITS ghandhom jinzammu fkustodja wkoll mid-depozitarju nnifisu jew minn parti
terza li lilha jkunu delegati funzjonijiet ta’ salvagwardja sakemm dawn ikunu l-propjeta tal-UCITS.

(13)  L-istrumenti finanzjarji li jinZammu fkustodja ghandhom ikunu soggetti ghall-attenzjoni u l-protezzjoni dovuti 1-
hin kollu. Sabiex jigi Zgurat li r-riskju tal-kustodja jigi vvalutat kif xieraq, fl-ezercitar tal-attenzjoni dovuta,
ghandhom ikunu stabbiliti obbligi cari ghad-depozitarju, li ghandu partikolarment ikun jaf liema partijiet terzi
jikkostitwixxu l-katina tal-kustodja, jizgura li l-obbligi tad-diligenza dovuta u s-segregazzjoni nzammu tul il-katina
tal-kustodja kollha, jaccerta li ghandu dritt adegwat ghall-access ghall-kotba u r-registri ta’ partijiet terzi li lilhom
ikunu gew delegati funzjonijiet ta’ salvagwardja, jizgura l-konformita ma’ dawn ir-rekwiziti ta’ diligenza dovuta u
segregazzjoni, bid-dokumenti u jaghmel dawn id-dokumenti disponibbli ghall-kumpanija manigerjali jew ghall-
kumpanija ta’ investiment.

(14) Id-depozitarju ghandu dejjem ikollu stampa komprensiva tal-assi kollha li mhumiex strumenti finanzjarji li
ghandhom jinzammu fkustodja. Dawk l-assi jkunu soggetti ghall-obbligu li jivverifikaw is-sjieda u jzommu
rekord skont id-Direttiva 2009/65/KE. Ezempji ta’ assi bhal dawn huma assi fizi¢i li ma jikkwalifikawx bhala
strumenti finanzjarji skont id-Direttiva 2009/6 5/KE jew li ma jistghux jigu kkonsenjati fizikament lid-depozitarju,
kuntratti finanzjarji bhal certi derivattivi u depoziti ta’ flus.

(15) Sabiex ikun zgurat grad suffi¢jenti ta’ certezza li I-UCITS huwa tabilhaqq sid l-assi, id-depozitarju ghandu jizgura
li jircievi l-informazzjoni kollha li jqis mehtiega biex ikun issodisfat li I-UCITS ikollu d-dritt tas-sjieda fuq l-assi.
Dik l-informazzjoni tista’ tkun kopja ta’ dokument uffi¢jali i jixhed li I-UCITS huwa sid l-assi jew kwalunkwe
evidenza formali u affidabbli li d-depozitarju jgis xierqa. Jekk mehtieg, id-depozitarju ghandu jitolb prova
addizzjonali minghand I-UCITS jew skont il-kaz minghand parti terza.

(16) Id-depozitarju ghandu wkoll izomm rekord tal-assi kollha li ghalihom ikun issodisfat li I-UCITS ghandu s-sjieda.
Jista’ jistabbilixxi procedura biex jircievi informazzjoni minn partijiet terzi, fejn proceduri li jizguraw li l-assi ma
jistghux jigu ttrasferiti minghajr ma d-depozitarju jew il-parti terza li lilha jkunu ddelegati funzjonijiet ta’
salvagwardja ma tkunx infurmata dwar tali tranzazzjonijiet.

(17) Meta jigu ddelegati funzjonijiet ta’ salvagwardja lil parti terza, bi qbil mal-Artikolu 22a tad Direttiva 2009/65/KE,
id-depozitarju huwa mehtieg li jimplimenta u japplika procedura xierqa u dokumentata sabiex jizgura li d-delegat
jikkonforma mar-rekwiziti tal-Artikolu 22a(3) ta’ din id-Direttiva fkull hin. Sabiex jigi zgurat livell suffi¢jenti ta’
protezzjoni tal-assi, huwa necessarju li jigu stabbiliti certi principji li ghandhom jigu applikati frelazzjoni mad-
delega ta’ funzjonijiet ta’ salvagwardja.

(18) Dawk il-principji ma ghandhomx jitgiesu li huma ezawrjenti, kemm ftermini ta’ stipular tad-dettalji kollha tal-
ezercizzju tal-attenzjoni u d-diligenza dovuti tad-depozitarju, u lanqas ftermini ta’ stipular tal-passi kollha li
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(19)

(1)

(22)

(23)

depozitarju ghandu jiehu frelazzjoni ma’ dawn il-principji stess. L-obbligu li tigi mmonitorjata fuq bazi kontinwa
l-parti terza, li giet iddelegata bil-funzjonijiet ta’ salvagwardja ghandu jikkonsisti fil-verifika li I-parti terza twettaq
korrettament il-funzjonijiet delegati kollha u tikkonforma mal-kuntratt tad-delega u rekwiziti legali ohra bhar-
rekwiziti ta’ indipendenza u projbizzjoni ta’ uzu mill-gdid. Id-depozitarju ghandu jirriezamina wkoll l-elementi
vvalutati matul il-process tal-ghazla u jqabbilhom mal-izvilupp tas-suq. Id-depozitarju fi kwalunkwe waqt ghandu
jkun fpozizzjoni li jivvaluta kif xieraq ir-riskji relatati mad-decizjoni li assi jigu fdati lil parti terza. Il-frekwenza
tar-revizjoni ghandha tigi adattata sabiex tigba’ dejjem konsistenti mal-kondizzjonijiet tas-suq u mar-riskji
assodjati. Biex id-depozitarju jirrispondi b'mod effettiv ghal insolvenza possibbli tal-parti terza, ghandu jhejji pjan
ta’ kontingenza, inkluzi l-ghazla possibbli ta’ fornituri alternattivi kif jista’ jkunu rilevanti. Filwaqt li dawn il-
mizuri jistghu jnaggsu r-riskju tal-kustodja ffac¢jat minn depozitarju, huma ma jbiddlux l-obbligu tar-radd lura ta’
strumenti finanzjarji jew il-pagament tal-ammont korrispondenti jekk jintilfu, li jiddependi fuq jekk ir-rekwiziti
tal-Artikolu 24 tad-Direttiva 2009/65/KE humiex issodisfati jew le.

Sabiex ikun issodisfat li l-assi UCITS u d-drittijiet UCITS huma protetti kontra l-insolvenza ta’ parti terza, id-
depozitarju ghandu jithem il-ligi tal-insolvenza tal-pajjiz terz fejn parti terza tinsab u jizgura l-ezegwibilita tar-
relazzjoni kuntrattwali taghhom. Qabel jiddelega funzjonijiet ta’ salvagwardja lil parti terza li tinsab barra -
Unjoni, id-depozitarju ghandu jircievi opinjoni guridika indipendenti dwar l-ezegwibilita tal-ftehim kuntrattwali
mal- parti terza skont il-ligi applikabbli ta’ insolvenza u l-kazistika tal-pajjiz fejn tinsab il-parti terza, sabiex
jizgura li l-arrangament kuntrattwali huwa ezegwibbli wkoll fkaz ta’ insolvenza tal-parti terza. Depozitarju
ghandu l-obbligu li jivvaluta li l-qafas regolatorju u guridiku ta’ pajjiz terz jinkludi wkoll l-ilqugh ta’ opinjoni
guridika indipendenti li tivvaluta l-insolvenza u l-kazistika tal-ligi tal-insolvenza tal-pajjiz terz fejn dik il-parti
terza tkun tinsab. Dawn l-opinjonijiet jistghu jigu kkombinati, skont il-kaz, jew mahruga ghal kull gurisdizzjoni
skont il-federazzjonijiet tal-industrija jew kumpaniji legali rilevanti ghall-benefic¢ju ta” diversi depozitarji.

L-arrangament kuntrattwali mal-parti terza maghzula li lilha gew delegati I-funzjonijiet ta’ salvagwardja ghandu
jkun fih klawzola ta’ terminazzjoni bikrija, kif huwa mehtieg biex id-depozitarju jkun jista’ jkun fpozizzjoni li
jtemm din ir-relazzjoni kuntrattwali fkazijiet fejn il-ligi jew il-kazistika ta’ pajjiz terz tinbidel b'tali mod 1i 1-
protezzjoni ta’ assi tal-UCITS m’ghadhiex Zgurata. Fdawn il-kazijiet, id-depozitarju ghandu javza lill-kumpanija
manigerjali jew lill-kumpanija ta’ investiment taghha. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment
ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom u jiechdu I-mizuri kollha mehtiega li huma fl-ahjar
interess tal-UCITS u tal-investituri tieghu. In-notifika tal-awtoritajiet kompetenti dwar iz-zieda fir-riskju ta’
kustodja u firriskju ta’ insolvenza tal-assi UCITS fpajjiz terz ma ghandhiex tehles lid-depozitarju jew lill-
kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’ investiment taghhom, mid-dmirijiet u l-obbligi stabbiliti fid-Direttiva
2009/65/KE.

Meta jiddelega funzjonijiet ta’ salvagwardja, id-depozitarju ghandu jizgura li r-rekwiziti tal-Artikolu 22a(3)(c) tad-
Direttiva 2009/65/KE ikunu ssodisfati u li l-assi tal-klijenti tal-UCITS tad-depozitarju jkunu segregati sew. Dan |-
obbligu ghandu partikolarment jizgura li l-assi tal-UCITS ma jintilfux minhabba l-insolvenza tal-parti terza li lilha
jkunu gew delegati funzjonijiet ta’ salvagwardja u li l-assi tal-UCITS ma ghandhomx jergghu jintuzaw minn parti
terza fisimha. Barra minn hekk, id-depozitarju ghandu jkun jista’ jipprojbixxi deficits temporanji fl-assi tal-
klijenti, juza bafers jew johloq arrangamenti li jipprojbixxu l-uzu ta’ bilan¢ ta’ debitu ta’ klijent wiehed biex ipaci
l-bilan¢ ta’ kreditu ta’ iehor. Filwaqt li dawn il-mizuri jistghu jnaqgsu r-riskju tal-kustodja ffac¢jat minn
depozitarju meta jiddelega funzjonijiet ta’ kustodja, dawn ma jbiddlux l-obbligu tar-radd lura ta’ strumenti
finanzjarji jew il-pagament tal-ammont korrispondenti jekk jintilfu, li jiddependi fuq jekk ir-rekwiziti tad-Direttiva
2009/65/KE humiex issodisfati jew le.

Qabel id-delega ta’ funzjonijiet ta’ salvagwardja u matulha, id-depozitarju ghandu jizgura permezz tal-
arrangamenti prekuntrattwali u kuntrattwali tieghu li parti terza tichu mizuri u timplimenta arrangamenti sabiex
tizgura i l-assi tal-UCITS jigu protetti minn distribuzzjoni fost jew realizzazzjoni ghall-benefic¢ju tal-kredituri tal-
parti terza stess. Id-Direttiva 2009/65/KE tirrikjedi lill-Istati Membri kollha biex igibu I-ligijiet ta’ insolvenza
rilevanti taghhom fkonformitd ma’ dan ir-rekwizit. Huwa ghalhekk mehtieg li d-depozitarju jikseb informazzjoni
indipendenti dwar il-ligijiet tal-insolvenza applikabbli u l-kazistika ta’ pajjiz terz fejn l-assi tal-UCITS huma
mehtiega li jinzammu.

Ir-responsabbilta tad-depozitarju skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 24(1) tad-Direttiva 2009/65/KE tiskatta
fl-eventwalita ta’ telf ta’ strument finanzjarju mizmum fil-kustodja mid-depozitarju stess jew minn parti terza li
lilha giet delegata s-salvagwardja, sakemm id-depozitarju ma jurix li t-telf jirrizulta minn avveniment estern lil
hinn mill-kontroll ragonevoli, li I-konsegwenzi tieghu kienu jkunu inevitabbli minkejja l-isforzi ragjonevoli kollha
bil-kuntrarju. Dak it-telf ghandu jkun distint minn telf minn investiment ghall-investituri li jirrizulta minn
waqgha fil-valur tal-assi bhala konsegwenza ta’decizjoni ta’ investiment.
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(24)  Biex telf jaghti lok ghall-imputabilita tad-depozitarju, dan ghandu jkun definittiv, minghajr prospett li l-assi
finanzjarju jigi rkuprat. Ghalhekk, sitwazzjonijiet fejn strument finanzjarju jkun biss temporanjament indispo-
nibbli jew iffrizat ma ghandux jghodd bhala telf skont it-tifsira tal-Artikolu 24 tad-Direttiva 2009/65/KE.
Bkuntrast, tliet tipi ta’ sitwazzjonijiet jistghu jigu identifikat fejn it-telf ghandu jitgies definittiv: fejn l-istrument
finanzjarju ma ghadux jezisti jew qatt ma ezista; fejn l-istrument finanzjarju jezisti izda I-UCITS ikun definitti-
vament tilef id-dritt tieghu tas-sjieda fuqu; u fejn 1-UCITS ikollu d-dritt tas-sjieda izda ma jkunx ghadu jista’ jittras-
ferixxi titolu jew johloq drittijiet limitati ta’ sjieda fl-istrument finanzjarju fuq bazi permanenti.

(25)  Strument finanzjarju jitqies li ma ghadux jezisti perezempju meta jghib wara zball tal-kontabbilta li ma jistax
jitranga, jew jekk qatt ma jkun ezista, meta s-sjieda tal-UCITS kienet irregistrata abbazi ta’ dokumenti ffalsifikati.
Sitwazzjonijiet fejn telf ta’ strumenti finanzjarji jkun ikkawzat minn agir frawdolenti ghandhom jitqiesu bhala telf.

(26) L-ebda telf ma jisa’ jigi acCertat meta l-istrument finanzjarju jkun gie ssostitwit minn, jew ikkonvertit fi strument
finanzjarju iehor, fsitwazzjonijiet fejn ishma jigu kkancellati u ssostitwiti bil-hrug ta’ ishma godda friorganiz-
zazzjoni ta’ kumpanija. L-UCITS ma ghandux jitgies li tilef b'mod permanenti d-dritt tieghu ta’ sjieda fuq I-
istrument finanzjarju jekk huwa jkun legittimament ittrasferixxa s-sjieda lil parti terza. Konsegwentament, fejn
ikun hemm distinzjoni bejn is-sjieda legali u s-sjieda tal-benefic¢ji tal-assi, id-definizzjoni ta’ telf ghandha tirreferi
ghat-telf tas-sjieda tal-benefic¢ji.

(27) Huwa biss fil-kaz ta’ avveniment estern lil hinn mill-kontroll tad-depozitarju, li l-konsegwenzi tieghu huma
inevitabbli minkejja l-isforzi ragjonevoli kollha bil-kuntrarju, li d-depozitarju jista’ jevita milli jinzamm
responsabbli skont l-Artikolu 24 tad-Direttiva 2009/65/KE. L-issodisfar kumulattiv ta’ dawn il-kondizzjonijiet
ghandhu jigi ppruvat mid-depozitarju sabiex jigi mehlus mir-responsabbilta, u ghandha tkun stipulata procedura
li ghandha tkun segwita ghal dak il-ghan.

(28)  L-ewwel ghandu jigi stabbilit jekk l-avveniment li wassal ghat-telf kienx estern. Ir-responsabbilta tad-depozitarju
ma ghandhiex tigi affettwata mid-delega tal-funzjonijiet ta’ salvagwardja u ghalhekk avveniment ghandu jitqies
estern jekk ma jigrix bhala rizultat ta’ xi att jew ommissjoni tad-depozitarju jew tal-parti terza li lilha tkun
giet delegata is-salvagwardja tal-istrumenti finanzjarji mizmuma fil-kustodja. Imbaghad, ghandu jigi vvalutat
jekk l-avveniment huwiex lil hinn mill-kontroll tad-depozitarju, billi jigi verifikat li ma kien hemm xejn li
depozitarju seta’ b'mod ragonevoli ghamel biex jevita li jsehh l-avveniment. Fdawn il-passi, kemm avvenimenti
naturali kif ukoll atti ta’ awtorita pubblika jistghu jitqiesu bhala avvenimenti esterni lil hinn mill-kontroll
ragonevoli. Bkuntrast, telf ikkawzat min-nuqqgas tal-applikazzjon tar-rekwiziti tas-segregazzjoni stabbiliti
fl-Artikolu 21(11)(d)(iii) tad-Direttiva 2009/65/KE jew telf ta’ assi minhabba tfixkil fl-attivita tal-parti terza fir-
rigward tal-insolvenza taghha, ma jistghux jitqiesu bhala avvenimenti esterni lil hinn mill-kontroll ragonevoli.

(29)  Fl-ahharnett, id-depozitarju ghandu jipprova li t-telf ma setax jigi evitat minkejja l-isforzi ragonevoli kollha bil-
kuntrarju. Fdan il-kuntest, id-depozitarju ghandu jinforma lill-kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija tal-
investiment u jiehu azzjoni xierqa skont i¢-¢irkostanzi. Perezempju, fsitwazzjoni fejn id-depozitarju jemmen li I-
unika azzjoni xierqa hija li jehles mill-istrumenti finanzjarji, id-depozitarju ghandu jgharraf kif xieraq lLll-
kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’ investiment, li mbaghad min-naha taghha ghandha taghti struzzjo-
nijiet bil-miktub lid-depozitarju dwar jekk ikomplix izomm l-istrumenti finanzjarji jew jehlisx minnhom.
Kwalunkwe struzzjoni lid-depozitarju biex ikompli jzomm l-assi ghandha tigi rappurtata lill-investituri tal-UCITS
minghajr dewmien zejjed. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandhom iqisu kif dovut ir-
rakkomandazzjonijiet tad-depozitarju. Skont ic-cirkostanzi, jekk id-depozitarju jibqa’ mhasseb li l-istandard ta’
protezzjoni tal-istrument finanzjarju mhuwiex bizzejjed, minkejja twissijiet ripetuti, ghandu jikkunsidra azzjoni
ulterjuri possibbli, bhat-terminazzjoni tal-kuntratt, sakemm [-UCITS jinghata perjodu ta’ zmien biex isib
depotzitarju iehor skont il-ligi nazzjonali.

(30) Salvagwardji ghall-protezzjoni tal-investituri fir-regim tad-depozitarju jehtiegu li jqisu l-interkonnessjonijiet
possibbli bejn id-depozitarju u l-kumpanija tal-manigment jew dik ta’ investiment bhal dawk li jirrizultaw minn
gestjoni komuni jew affiljata jew partecipazzjonijiet azzjonarji inkro¢jati. Dawn l-interkonnessjonijiet, fejn u sa
fejn huwa permess skont il-ligi nazzjonali, jistghu jaghtu lok ghall-kunflitt ta’ interess li huwa rrapprezentat minn
riskju ta’ frodi (irregolaritajiet mhux irrappurtati lill-awtoritajiet kompetenti sabiex tigi evitata reputazzjoni
hazina), rsikju ta’ rikors legali (nuqgas ta’ rieda jew l-evitar li jittiehdu passi legali kontra d-depozitarju), ghazla
pregudikata (I-ghazla tad-depozitarju li mhux ibbazata fuq il-kwalitd u l-prezz), riskju ta’ insolvenza (standards
aktar baxxi fis-segregazzjoni tal-assi jew l-attenzjoni ghas-solvenza tad-depozitarju) jew rsikju ta’ skopertura ta’
grupp wahdieni (investimenti intra grupp).

(31) L-indipendenza operazzjonali tal-kumpanija manigerjali jew tal-kumpanija ta’ investiment u tad-depozitarju,
inkluzi sitwazzjonijiet fejn funzjonijiet ta’ salvagwardja gew delegati, tipprovdi salvagwardji addizzjonali li
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jizguraw il-protezzjoni tal-investitur minghajr kostijiet Zejda billi tgholli l-istandards ta’ mgiba ta’ entitajiet li
jappartjenu ghall-istess grupp jew li huma b’xi mod iehor relatati. Ir-rekwiziti ghal indipendenza operazzjonali
ghandhom jindirizzaw l-elementi materjali bhalma huma l-identita jew rabtiet personali ta’ manigers, impjegati
jew persuni li jezercitaw funzjonijiet supervizorji lejn entitajiet ohra jew kumpaniji fil-grupp, inkluzi sitwazzjo-
nijiet fejn dawn il-persuni huma affiljati.

(32) Biex ikun zgurat trattament proporzjonat, fejn il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment u d-
depozitarju jappartjenu ghall-istess grupp, mill-inqas terz tal-membri jew Zewg persuni fuq il-korpi inkarigati
mill-funzjonijiet supervizorji jew mill-korpi manigerjali li huma responsabbli wkoll mill-funzjonijiet supervizorji,
liema minnhom tkun l-aktar baxxa, ghandhom ikunu indipendenti.

(33) Fdak li jirrigwarda l-governanza korporattiva, ghandhom jigu riflessi l-karatteristici specifici kemm ta’ sistema
bsaff wiehed, fejn kumpanija hija regolata minn korp korporattiv wiehed li jiehu fidejh kemm il-funzjonijiet
manigerjali u wkoll dawk supervizorji, u wkoll dawk ta’ sistema b'zewg saffi, fejn il-bord tad-diretturi u I-bord
supervizorju jezistu kontemporanjament..

(34)  Sabiex l-awtoritajiet kompetenti, I-UCITS u d-depozitarji jkunu jistghu jadattaw ghad-dispozizzjonijiet il-godda li
jinsabu fdan ir-Regolament halli dawn id-dispozizzjonijiet ikunu jistghu jigu applikati b'mod effi¢jenti u effettiv,
huwa xieraq li d-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament tkun differita b’sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh.

(35) I-mizuri previsti dan ir-Regolament huma skont l-opinjoni tal-grupp ta’ esperti tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli.

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
KAPITOLU 1
DEFINIZZJONIJIET U DETTALJI TAL-KUNTRATT MIKTUB

L-Artikolu 22(2) tad-Direttiva 2009/6 5/KE
Artikolu 1
Definizzjonijiet

Ghall-ghan ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “rabta” tfisser sitwazzjoni li fiha Zewg persuni fizici jew guridici jew aktar huma marbuta permezz ta’ partecipazzjoni
diretta jew indiretta fimpriza li tirraprezenta 10 % jew aktar tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot jew li taghmilha
possibbli li tkun ezercitata influwenza sinifikanti fuq l-gestjoni tal-intrapriza li fiha hemm il-partecipazzjoni;

(b) “rabta ta’ grupp”, tfisser sitwazzjoni li fiha zewg imprizi jew entitajiet jew aktar jappartjenu ghall-istess grupp fit-
tifsira tal-Artikolu 2(11) tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewroew u tal-Kunsill (!), jew l-istandards tal-
kontabilita internazzjonali adottati skont ir-Regolament (KE) Nru 16062002 tal-Parlament Ewroew u tal-Kunsill ().

Artikolu 2
Il-kuntratt ta’ hatra ta’ depozitarju

1. I-kuntratt li jixhed il-hatra tad-depozitarju fkonformita mal-Artikolu 22(2) tad-Direttiva 2009/65/KE ghandu jsir
bejn, minn naha, id-depozitarju u, min-naha l-ohra, il-kumpanija ta’ investiment jew il-kumpanija manigerjali ghal kull
wiched mill-fondi komuni li timmaniggja l-kumpanija manigerjali.

() I1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 200643 KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

(*) Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta’ standards inter-
nazzjonali tal-kontabilita (GUL 243, 11.9.2002, p. 1).
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2. Il-kuntratt ghandu jinkludi mill-inqas l-affarijiet li gejjin:

(@) deskrizzjoni tas-servizzi li ghandhom ikunu pprovvduti mid-depozitarju u l-proceduri li ghandhom ikunu adottati
mid-depozitarju ghal kull tip ta assi li fihom jista’ jinvesti I-'UCITS u li huma fdati fidejn id-depozitarju;

(b) Deskrizzjoni tal-mod li bih il-funzjonijiet ta’ salvagwardja u sorveljanza ghandhom jitwettqu skont it-tipi ta’ assi u -
regjuni geografici li fihom I-UCITS qed jippjana li jinvesti, inkluz fir-rigward tad-dmirijiet ta’ salvagwardja, listi tal-
pajjizi kif ukoll il-proceduri biex jizdiedu jew jigu rtirati pajjizi mil-listi. Din ghandha tkun konsistenti mal-
informazzjoni pprovduta fir-regoli tal-UCITS, fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni u fid-dokumenti tal-offerta rigward 1-
assi li IF'UCITS jista’ jinvesti fihom;

(¢) il-perjodu ta’ validita u I-kondizzjonijiet ghall-emendar u t-terminazzjoni tal-kuntratt inkluzi sitwazzjonijiet li jistghu
jwasslu ghat-terminazzjoni tal-kuntratt u d-dettalji dwar il-procedura tat-terminazzjoni u l-proceduri li bihom id-
depozitarju jibghat l-informazzjoni rilevanti kollha li s-successur tieghu;

(d) l-obbligi tal-kunfidenzjalita applikabbli ghall-partijiet skont il-ligijiet u regolamenti relevanti. Dawn l-obbligi ma
ghandhomx ixekklu l-abbilta tal-awtoritajiet kompetenti li jkollhom access ghad-dokumenti u l-informazzjoni
relevanti;

() il-mezzi u l-proceduri li bihom id-depozitarju jittrazmetti lill-kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’
investiment l-informazzjoni rilevanti kollha mehtiega biex twettaq dmirijietha, inkluz l-ezercitar ta’ kwalunkwe
drittijiet marbuta mal-assi, u biex il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment tkun fpozizzjoni li
jkollha rendikont generali fwaqtu u akkurat tal-kontijiet tal-UCITS;

(f) il-mezzi u l-proceduri li permezz taghhom il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment jittrazmettu 1-
informazzjoni rilevanti kollha jew jizguraw li d-depozitarju jkollu access ghall-informazzjoni kollha mehtiega biex
iwettaq dmirijietu, inkluzi 1-proceduri li jizguraw li d-depozitarju jirc¢ievi informazzjoni minn partijiet ohra mahtura
mill-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment;

(@) il-proceduri li ghandhom jigu segwiti meta tkun qed tigi kkunsidrata emenda fir-regoli tal-UCITS, fl-istrumenti ta’
inkorporazzjoni jew fid-dokumenti tal-offerta, fejn jigu spjegati s-sitwazzjonijiet li filhom id-depozitarju ghandu jigi
mgharraf, jew fejn ikun mehtieg il-gbil minn qabel tad-depozitarju sabiex issehh l-emenda;

(h) l-informazzjoni kollha mehtiega li trid tigi skambjata bejn il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment,
jew parti terza li tagixxi fisem 1-UCITS, fuq naha wahda, u d-depozitarju fuq in-naha l-ohra, relatata mal-bejgh, is-
sottoskrizzjoni, it-tifdija, il-hrug, il-kancellazzjoni u riakkwist ta’ unitajiet tal-UCITS;

(i) l-informazzjoni kollha mehtiega li trid tigi skambjata bejn il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment,
jew parti terza li tagixxi fisem l-UCITS u d-depozitarju relatata mat-twettiq tas-sorveljanza u mat-twettiq tad-doveri
tad-depozitarju;

() fejn il-partijiet fil-kuntratt jipprevedu li se jahtru partijiet terzi biex iwettqu partijiet mid-dmirijiet rispettivi
taghhom, impenn li jipprovdu, fuq bazi regolari, dettalji ta’ kwalunkwe parti terza mahtura u, fuq talba, informazz-
joni dwar il-kriterji uzati biex tintghazel il-parti terza u l-passi previsti ghall-monitoragg tal-attivitajiet imwettqa
mill-parti terza maghzula;

k) informazzjoni dwar il-kompiti u r-responsabbiltajiet tal-partijiet fil-kuntratt fir-rigward tal-obbligi marbuta mal-
) p P ) partij g g
prevenzjoni tal-hasil tal-flus u l-finanzjament tat-terrorizmu;

() informazzjoni dwar il-kontijiet kollha tal-flus miftuha fisem il-kumpanija ta’ investiment jew il-kumpanija
manigerjali li tagixxi fisem 1-UCITS u l-proceduri li jizguraw li d-depozitarju se jigi infurmat kull meta jinfetah kont

&did;

(m) dettalji dwar il-proceduri ta’ esklazzjoni tad-depozitarju, inkluza l-identifikazzjoni tal-persuni li ghandhom jigu
kkuntattjati fil-kumpanija manigerjali jew fil-kumpanija ta’ investiment mid-depozitarju meta jvara tali procedura;

(n) impenn mid-depozitarju li jinnotifika li s-segregazzjoni tal-assi mhix, jew ma ghadhiex suffi¢jenti biex tizgura I-
protezzjoni minn insolvenza ta’ parti terza, li lilha tkun giet delegata s-salvagwardja skont l-Artikolu 22a tad-
Direttiva 2009/65/KE fgurisdizzjoni specifika;
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(o) il-proceduri li jizguraw li d-depozitarju, fir-rispett tad-dmirijiet tieghu, ghandu l-kapacita jistharreg dwar il-kondotta
tal-kumpanija manigerjali jew tal-kumpanija ta’ investiment u biex jivvaluta l-kwalita tal-informazzjoni ricevuta,
inkluz billi jkollu access ghall-kotba tal-kumpanija manigerjali jew tal-kumpanija ta’ investiment u permezz ta’ zjarat
fuq il-post;

(p) il-proceduri li jizguraw li l-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment tista’ tezamina l-prestazzjoni tad-
depozitarju fir-rigward tad-doveri tad-depozitarju.

Id-dettalji tal-mezzi u l-proceduri stabbiliti fil-punti (a) sa (p) ghandhom jigu deskritti fil-kuntratt tal-hatra tad-
depozitarju u fi kwalunkwe emenda sussegwenti ghall-kuntratt.

3. Il-partijiet jistghu jagblu li jittrazmettu elettronikament l-informazzjoni kollha li tghaddi bejniethom, jew parti
minnha, sakemm tigi Zgurta registrazzjoni xierga ta’ tali informazzjoni.

4. Sakemm ma jkunx previst mod iehor mil-ligi nazzjonali, ma ghandu jkun hemm l-ebda obbligu li jsir kuntratt
miktub specifiku ghal kull fond komuni.

II-kumpanija manigerjali u d-depozitarju jistghu jidhlu fi ftehim ta’ kuntratt wiehed li jelenka 1-fondi komuni gestiti minn
dik il-kumpanija manigerjali li ghaliha japplika l-kuntratt.

5. Il-kuntratt li jixhed il-hatra tad-depozitarju u kwalunkwe ftehim sussegwenti ghandu jindika 1-ligi applikabbli ghall-
kuntratt.

KAPITOLU 2

FUNZJONIJIET TAD-DEPOZITARJU, DMIRIJIET TA’ DILIGENZA DOVUTA, OBBLIGU TA’ SEGREGAZZJONI
U PROTEZZJONI MILL-INSOLVENZA

(I-Artikolu 22(3), (4) u (5) u l-Artikolu 22a(2)(c) u (d) tad-Direttiva 2009/65KE)
Artikolu 3
Dmirijiet ta’ sorveljanza — rekwiziti generali

1. Mal-hatra tieghu, id-depozitarju ghandu jivvaluta r-riskji asso¢jati man-natura, id-dags u I-kumplessita tal-istrategija
u l-politika ta’ investiment tal-UCITS u mal-organizzazzjoni tal-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment.
Fuq il-bazi ta’ dik il-valutazzjoni, id-depozitarju ghandu jfassal proceduri ta’ sorveljanza li jkunu xierqa ghall-UCITS u
ghall-assi li jinvesti fihom u li mbaghad jigu implimentati u applikati. Dawn il-proceduri ghandhom jigu aggornati
regolarment.

2. Fit-twettiq tad-dmirijiet ta’ sorveljanza tieghu skont I-Artikolu 22(3) tad-Direttiva 2009/65/KE, depozitarju ghandu
jwettaq kontrolli u verifiki ex-post tal-processi u l-proceduri li jkunu taht ir-responsabbilta tal-kumpanija manigerjali jew
tal-kumpanija ta’ investiment jew ta’ parti terza mahtura. Id-depozitarju ghandu fic-cirkostanzi kollha jizgura i tezisti
procedura xierqa ta’ verifika u rikonciljazzjoni u li tigi implimentata u applikata u ezaminata frekwentement. II-
kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha tizguraw li l-istruzzjonijiet kollha relatati mal-assi u 1-
operazzjonijiet tal-UCITS jintbaghtu lid-depozitarju, halli d-depozitarju jkun jista’ jwettaq il-verifika jew il-procedura ta’
rikon¢iljazzjoni tieghu stess.

3. Depozitarju ghandu jistabbilixxi procedura ta’ eskalazzjoni ¢ara u komprensiva biex jittratta ma’ sitwazzjonijiet fejn
jigu skoperti diskrepanzi potenzjali matul id-dmirijiet tieghu ta’ sorveljanza, li d-dettalji taghha ghandhom jitqieghdu
ghad-dispozizzjoni tal-awtoritajiet tal-kumpanija manigerjali jew tal-kumpanija ta’ investiment meta jkun hemm talba.

4. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha tipprovdu lid-depozitarju, malli jibda dmirijietu
u fuq bazi kontinwa u wara, bl-informazzjoni relevanti kollha li jehtieg biex jikkonforma mal-obbligi tieghu skont -
Artikolu 22(3) tad-Direttiva 2009/65/KE inkluza l-informazzjoni li ghandha tkun ipprovduta lid-depozitarju minn
partijiet terzi.
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II-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha tizgura partikolarment li d-depozitarju jkun jista’
jkollu access ghall-kotba u biex iwettaq Zjarat fuq il-post fil-bini tal-kumpanija manigerjali jew tal-kumpanija ta’
investiment u ta’ kwalunkwe fornitur ta’ servizzi mahtur mill-kumpanija manigerjali jew mill-kumpanija ta’ investiment,
jew li jirriezamina rapporti u dikjarazzjonijiet ta’ certifikazzjonijiet esterni rikonoxxuti minn awdituri indipendenti u
kwalifikati jew esperti ohra sabiex jizgura l-adegwatezza u r-rilevanza tal-proceduri fis-sehh.

Artikolu 4

Dmirijiet marbuta mas-sottoskrizzjonijiet u t-tifdijiet

1. Depozitarju ghandu jitgies li jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fil-punt (a) tal-Artikolu 22(3) tad-Direttiva
2009/65/KE fejn huwa jizgura li I-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment stabbilixxew procedura xierqa
u konsistenti u qed jimplimentawha u japplikawha:

(a) jirrikoncilja l-ordnijiet ta’ sottoskrizzjoni mar-rikavat mis-sottoskrizzjonijiet, kif ukoll I-ghadd ta’ unitajiet mahruga
mir-rikavat mis-sottoskrizzjonijiet li jir¢ievi I-UCITS;

(b) jirrikoncilja l-ordnijiet ta’ tifdija mat-tifdijiet imhallsa, kif ukoll l-ghadd ta’ unitajiet ikkancellati mill-amortizzazzjo-
nijiet imhallsa mill-UCITS;

(c) jivverifika fuq bazi regolari li I-procedura ta’ rikonciljazzjoni hija xierqa.

Ghall-finijiet tal-punti (a), (b) u (c), id-depozitarju ghandu partikolarment jiccekkja regolarment il-konsistenza bejn -
ghadd totali tal-unitajiet fil-kontijiet tal-UCITS u I-ghadd totali ta’ unitajiet pendenti li jidhru fir-registru tal-UCITS.

2. Depotzitarju ghandu jizgura u jiccekkja b'mod regolari li I-proceduri rigward il-bejgh, il-hrug, ir-riakkwist, it-tifdija
u l-kancellazzjoni ta’ unitajiet tal-UCITS jikkonformaw mal-ligi nazzjonali applikabbli u mar-regoli tal-UCITS jew I-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni u jivverifika li dawn il-proceduri huma effettivament implimentati.

3. Il-frekwenza tal-kontrolli tad-depozitarju ghandha tkun konsistenti mal-fluss tas-sottoskrizzjonijiet u t-tifdijiet.

Artikolu 5

Dmirijiet marbuta mal-valwazzjoni tal-unitajiet

1. Depozitarju ghandu jitqies li jikkonforma mar-rekwiziti stipulati fil-punt (b) tal-Artikolu 22(3) tad-Direttiva
2009/65/KE meta jistabbilixxi proceduri biex:

(a) jivverifika fuq bazi regolari li proceduri xierqa u konsistenti jkunu stabbiliti u applikati ghall-valwazzjoni tal-assi tal-
UCITS fkonformita mal-ligi nazzjonali applikabbli u mal-Artikolu 85 tad-Direttiva 2009/65/KE u mar-regoli u I-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS;

(b) jizgura li I-politiki u l-proceduri tal-valwazzjoni jkunu effettivament implimentati u riveduti perjodikament.

2. Id-depozitarju, ghandu jwettaq il-verifiki msemmija fil-paragrafu 1 bi frekwenza konsistenti mal-frekwenza tal-
politika ta’ valwazzjoni tal-UCITS kif definit fil-ligi nazzjonali adottata fkonformita mal-Artikolu 85 tad-Direttiva
2009/65/KE, u skont ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS.

3. Meta depozitarju jgis li I-kalkolu tal-valur tal-unitajiet tal-UCITS ma twettaqx skont il-ligi applikabbli jew ir-regoli
tal-UCITS jew mal-istrumenti ta’ inkorporazzjoni, huwa ghandu jinnotifika lill-kumpanija manigerjali jew lill-kumpanij
ata’ investiment u jizgura li tittiched azzjoni rimedjali fwaqtha fl-ahjar interessi tal-investituri fI-UCITS.
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Artikolu 6

Dmirijiet marbuta mat-twettiq tal-istruzzjonijiet tal-UCITS.

Depozitarju ghandu jitqies li jikkonforma mar-rekwiziti stipulati fil-punt (c) tal-Artikolu 22(3) tad-Direttiva 2009/65/KE
meta jistabbilixxi u jimplimenta mill-inqas:

(a) proceduri xierqa biex jivverifika li l-istruzzjonijiet tal-kumpanija manigerjali jew il-kumpannija ta’ investiment
jikkonformaw mal-ligijiet u r-regolamenti applikabbli u mar-regoli tal-UCITS u l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni;

(b) procedura ta’ eskalazzjoni meta 1-UCITS ikun kiser wahda mil-limiti jew ir-restrizzjonijiet imsemmija fit-tieni
subparagrafu.

Ghallfinjjiet tal-punt (a), id-depozitarju ghandu jimmonitorja partikolarment il-konformita UCITS mar-restrizzjonijiet
tal-investiment u I-limiti tal-ingranagg li I-UCITS hija suggetta ghalihom. Il-proceduri msemmija fil-punt (a) ghandhom
ikunu proporzjonati ghan-natura, id-dags u l-kumplessita tal-UCITS.

Artikolu 7

Dmirijiet marbuta mas-saldu fwaqtu tat-tranzazzjonijiet

1.  Depozitarju ghandu jitqies li jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fil-punt (d) tal-Artikolu 22(3) tad-Direttiva
2009/65/KE meta jistabbilixxi procedura biex jiskopri kwalunkwe sitwazzjoni fejn korrispettiv fi tranzazzjonijiet li
jinvolvu l-assi tal-UCITS ma jkunx rimess ghall-UCITS fil-limiti taz-zmien tas-soltu, jinnotifika lill-kumpanija manigerjali
jew lill-kumpanija ta’ investiment kif xieraq u, fejn is-sitwazzjoni ma gietx rimedjata, jitlob ir-restituzzjoni tal-assi mill-
kontroparti fejn possibbli.

2. Fejn it-tranzazzjonijiet ma jsirux fsuq regolat, id-depozitarju ghandu jwettaq id-dmirijiet tieghu skont il-
paragrafu 1 filwaqt li jqis il-kondizzjonijiet marbuta ma’ dawn it-tranzazzjonijiet.

Artikolu 8

Dmirijiet relatati mal-kalkolu u d-distribuzzjoni tal-introjtu tal-UCITS

1.  Sabiex jikkonforma mal-obbligi msemmija fil-punt (e) tal-Artikolu 22(3) tad-Direttiva 2009/65/KE fejn huwa:

(a) jizgura li I-kalkolu tal-introjtu nett huwa applikat fkonformita mar-regoli tal-UCITS, fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
u fil-ligi nazzjonali applikabbli kull darba li l-introjtu ghandu jkun distribwit;

(b) jizgura 1i jittiehdu mizuri xierqa fejn l-awdituri tal-UCITS ikunu esprimew rizervi dwar ir-rapporti finanzjarji
annwali. [l-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandhom jipprovdu lid-depozitarju bl-informazz-
joni kollha dwar ir-rizervi espressi dwar ir-rapporti finanzjarji;

(c) jivverifikaw il-kompletezza u l-akkuratezza tal-pagamenti tad-dividendi, kull darba li l-introjtu ghandu jkun
distribwit.

2. Meta depozitarju jqis li I-kalkolu tal-introjtu ma kienx applikat skont il-ligi applikabbli jew ir-regoli tal-UCITS jew I-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni, huwa ghandu jinnotifika lill-kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’ investiment u
jizgura li tkun ittichdet azzjoni ta’ rimedju fil-hin u fl-ahjar interess tal-investituri tal-UCITS.
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Artikolu 9
Monitoragg tal-flus — rekwiziti generali

1. Fejn kont tal-flus jinzamm jew jinfetah fentita msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 22(4) tad-Direttiva 2009/65/KE
fisem il-kumpanija ta’ investiment jew il-kumpanija manigerjali li tagixxi fisem 1-UCITS, il-kumpanija manigerjali jew il-
kumpanija tal-investiment ghandha tizgura li d-depozitarju jinghata, malli jibda d-dmirijiet tieghu u fuq bazi kontinwa, 1-
informazzjoni rilevanti kollha mehtiega biex ilkollu rendikont generali car tal-flussi tal-flus tal-UCITS kollha halli d-
depozitarju jkun jista’ jikkonforma mal-obbligi tieghu.

2. Mal-hatra tad-depozitarju, il-kumpanija ta’ investiment jew il-kumpanija manigerjali ghandha tgharraf lid-
depozitarju dwar il-kontijiet tal-flus ezistenti kollha miftuha fisem 1-UCITS, jew il-kumpanija tal-immaniggjar li tagixxi
fisem 1-UCITS.

3. Il-kumpanija ta’ investiment jew il-kumpanija ta’ gestjoni ghandha tizgura li d-depozitarju jinghata l-informazzjoni
kollha relatata mal-ftuh ta’ kwalunkwe kont tal-flus gdid mill-kumpanija ta’ investiment, jew mill-kumpanija manigerjali
li tagixxi fisem I-UCITS.

Artikolu 10
Monitoragg tal-flussi tal-flus tal-UCITS

1. Depozitarju ghandu jitgies li jikkonforma mar-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 22(4) tad-Direttiva 2009/65/KE, fejn
dan jizgura monitoragg effettiv u xieraq tal-flussi tal-flus tal-UCITS, u, b’'mod partikolari, li tal-anqas:

(a) jizgura li I-flus kollha tal-UCITS jigu rregistrati fkontijiet miftuha ma’ bank centrali jew istituzzjoni awtorizzata ta’
kreditu skont id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') jew istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata
fpajjiz terz, fejn il-kontijiet tal-flus huma mehtiega ghall-finijiet ta’ operazzjonijiet tal-UCITS, sakemm rekwiziti
supervizorji u regolatorji prudenzjali applikati ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu fdak il-pajjiz terz ikunu kkunsidrati
mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS bhala mill-inqas ekwivalenti ghal dawk applikati
fl-Unjoni.

(b) jimplimenta proceduri xierqa u effettivi biex jirrikoncilja l-movimenti tal-flussi tal-flus kollha u jwettaq tali rikoncil-
jazzjonijiet kuljum jew, fil-kaz ta’ movimenti ta’ flus mhux frekwenti, meta jsehhu tali movimenti fil-flussi tal-flus;

(c) jimplimenta proceduri xierqa biex jidentifika fl-gheluq ta’ kull gurnata tan-negozju flussi tal-flus sinifikanti u flussi
tal-flus li jistghu jkunu inkonsistenti mal-operat tal-UCITS;

(d) jirrevedi perjodikament l-adegwatezza ta’ dawk il-proceduri inkluz permezz ta’ riezami shih tal-process ta’ rikoncil-
jazzjoni mill-inqas darba fis-sena u jizgura li I-kontijiet tal-flus miftuha fisem il-kumpanija ta’ investiment jew fisem
il-kumpanija manigerjali li tagixxi fisem 1-UCITS jew fisem id-depozitarju li jagixxi fisem I-UCITS jigu inkluzi fil-
process ta’ rikonciljazzjoni;

(e) jimmonitorja fuq bazi kontinwa r-rizultati tar-rikonciljazzjonijiet u l-azzjonijiet mehuda bhala rizultat ta’ kwalunkwe
diskrepanza identifikata permezz tal-proceduri ta’ rikonciljazzjoni u jinnotifika minghajr dewmien zejjed lill-
kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’ investiment. jekk irregolarita ma tkunx giet ikkoreguta kif ukoll lill-
awtoritajiet kompetenti jekk is-sitwazzjoni ma tistax tkun ikkoreguta;

(f) jivverifika li hemm konsistenza bejn ir-rekords tieghu stess tal-pozizzjonijiet tal-flus ma’ dawk tal-UCITS.

Sabiex tigi evalwata l-ekwivalenza ta’ rekwiziti supervizorji u regolatorji prudenzjali li jkunu applikati ghal istituzzjonijiet
ta’ kreditu ta’ pajjiz terz imsemmi fil-punt (a), l-awtoritajiet kompetenti ghandhom igisu l-atti ta’ implimentazzjoni
adottati mill-Kummissjoni skont l-Artikolu 107(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill ().

() I1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-a¢cess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GUL 176, 27.6.2013, p. 338).

() Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL176,27.6.2013, p-1).
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2. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha tizgura li l-istruzzjonijiet u l-informazzjoni
kollha relatati ma’ kont tal-flus miftuh ma’ parti terza jintbaghtu lid-depozitarju, halli d-depozitarju jkun jista’ jwettaq il-
procedura ta’ rikonciljazzjoni tieghu stess.

Artikolu 11
Dmirijiet mal-pagamenti mas-sottoskrizzjonijiet

Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha tizgura li d-depozitarju jinghata l-informazzjoni dwar
pagamenti maghmula minn jew ghan-nom tal-investituri mas-sottoskrizzjoni ta’ unitajiet ta’ UCITS fl-gheluq ta’ kull
gurnata ta’ negozju meta l-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment li jagixxu fisem [-UCITS, jew parti li
tagixxi fisem UCITS, bhal agent tat-trasferiment, jircievi tali pagamenti jew ordni minghand l-investitur. Il-kumpanija
manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha tizgura li d-depozitarju jirc¢ievi l-informazzjoni l-ohra rilevanti
kollha li jehtieg biex jizgura li I-pagamenti jigu rregistrati fil-kontijiet tal-flus miftuha fisem il-kumpanij ata’ investiment
jew fisem il-kumpanija manigerjali li tagixxi fisem I-UCITS jew fisem id-depozitarju skont id-dispozizzjonijiet tal-
Artikolu 22(4) tad-Direttiva 2009/65 KE.

Artikolu 12
Strumenti finanzjarji li ghandhom jinzammu fkustodja

1. Strumenti finanzjarji li jappartjienu lill-UCITS li ma jistghux jigu fizikament ikkonsenjati lid-depozitarju ghandhom
jigu inkluzi fl-ambitu tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju fejn ir-rekwiziti li gejjin kollha jkunu ssodisfati:

(@) Dawn huma strumenti finanzjarji msemmija fil-punti (a) sa () u (h) tal-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/65/KE jew
titoli trasferibbli li jinkorporaw derivattivi kif imsemmi fir-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 51(3) tad-Direttiva
2009/65KE;

(b) ikunu jistghu jigu rregistrati jew mizmuma fkont tat-titoli direttament jew indirettament fisem id-depozitarju.

2. Strumenti finanzjarji li skont il-ligi nazzjonali applikabbli huma biss direttament irregistrati fisem 1-UCITS mal-
emittent innifsu jew mal-agent tieghu, bhal registratur jew agent tat-trasferiment, ma ghandhomx jinzammu fkustodja.

3. Strumenti finanzjarji li jappartjenu lill-UCITS li jistghu jigu fizikament ikkonsenjati lid-depozitarju dejjem
ghandhom jigu inkluzi fl-ambitu tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju.

Artikolu 13
Dmirijiet ta’ salvagwardja marbuta mal-assi mizmuma fkustodja

1. Depozitarju ghandu jkun ikkunsidrat li jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fil-punt (a) tal-Artikolu 22(5) tad-
Direttiva 2009/65/KE fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji li ghandhom jinzammu fkustodja, fejn huwa jizgura li:

(a) l-istrumenti finanzjarji huma rregistrati sew skont I-Artikolu 22(5)(a)(ii) tad-Direttiva 2009/65/KE;

(b) jinzammu rekords u kontijiet segregati b’'mod li jizgura l-precizjoni taghhom, u partikolarment jirregistra l-korris-
pondenza ma’ strumenti finanzjarji u flus mizmuma ghall-UCITS;

(c) jitwettqu rikonciljazzjonijiet fuq bazi regolari bejn il-kontijiet interni u r-rekords tad-depozitarju ma’ dawk ta’
kwalunkwe parti terza ghand min gew iddelegati I-funzjonijiet ta’ salvagwardja skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva
2009/65[KE;

(d) tigi ezercitata attenzjoni dovuta brabta mal-istrumenti finanzjarji mizmuma fkustodja sabiex jigi Zgurat standard
gholi ta’ protezzjoni ghall-investituri;
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(e) ir-riskji rilevanti kollha tal-kustodja tul il-katina shiha tal-kustodja huma vvalutati u mmonitorjati u l-kumpanija
manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ikunu infurmati dwar kwalunkwe riskju materjali identifikat;

() hemm arrangamenti organizzazzjonali adegwati sabiex ikun imminimizzat ir-riskju ta’ telf jew tnaqqis fl-istrumenti
finanzjarji, jew ta’ drittijiet marbuta ma’ dawk l-istrumenti finanzjarji brizultat ta’ frodi, amministrazzjoni hazina,
registrar inadegwat jew negligenza;

(g) id-dritt tas-sjieda tal-UCITS jew id-dritt tas-sjieda tal-kumpanija manigerjali li tagixxi fisem 1-UCITS fuq l-assi jigi
vverifikat.

2. Meta depozitarju ikun iddelega l-funzjonijiet ta’ salvagwardja tieghu fir-rigward ta’ assi mizmuma fil-kustodja lil
parti terza skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE, ghandu jibga’ soggett ghar-rekwiziti tal-punti (b) sa (e) tal-
paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu. Id-depozitarju ghandu wkoll jizgura i l-parti terza tikkonforma mar-rekwiziti tal-punti (b)
sa (g) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.

Artikolu 14
Dmirijiet ta’ salvagwardja marbuta mal-verifika tas-sjieda u z-zamma tar-rekords

1. I-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandhom jipprovdu lid-depozitarju, malli jibda d-
dmirijiet tieghu u fuq bazi kontinwa minn dakinhar 'l hemm, bl-informazzjoni rilevanti kollha li huwa jehtieg biex
jikkonforma mal-obbligi tieghu skont il-punt (b) tal-Artikolu 22(5) tad-Direttiva 2009/65/KE, u jizgura li d-depozitarju
jinghata l-informazzjoni rilevanti kollha minghand il-partijiet terzi.

2. Sabiex depozitarju jitqies li hua konformi mar-rekwiziti msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 22(5) tad-Direttiva
2009/65/KE fejn mill-inqgas:

(a) ikollu access minghajr dewmien zejjed ghall-informazzjoni rilevanti kollha li jehtieg biex iwettaq il-verifika tieghu
tas-sjieda u d-dmirijiet taz-zamma ta’ registri, inkluza l-informazzjoni rilevanti li ghandha tinghata lid-depozitarju
minn partijiet terzi;

(b) ikollu informazzjoni suffi¢jenti u affidabbli biex ikun issodisfat mid-dritt ta’ proprjeta tal-UCITS fuq l-assi;
(c) izomm rekord ta’ dawk l-assi kollha li ghalihom ikun issodisfat li I-UCITS ghandu s-sjieda billi:

(i) jirregistra fir-rekords tieghu, fisem I-UCITS, assi, inkluzi l-ammonti nozzjonali rispettivi taghhom, li ghalihom
huwa ssodisfat li I-UCITS ikollu sjieda;

(ii) ikun kapaci jipprovdi fi kwalunkwe hin inventarju komprensiv u aggornat tal-assi tal-UCITS, inkluzi l-ammonti
nozzjonali rispettivi taghhom.

Ghall-finijiet tal-punt (c)(ii) ta’ dan il-paragrafu, id-depozitarju ghandu jizgura li jkollu fis-sehh proceduri biex Il-assi
registrati ma jkunux jistghu jigu assenjati, ittrasferiti, skambjati jew ikkunsinnati minghajr ma d-depozitarju jew il-parti
terza li lilha tkun giet delegata s-salvagwardja skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE ma jkunu infurmata dwar
tali tranzazzjonijiet. Id-depozitarju ghandu jkollu a¢cess minghajr dewmien zejjed ghal evidenza dokumentarja ta’ kull
tranzazzjoni u pozizzjoni minghand il-parti terza rilevanti. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment
ghandhom jizguraw li I-parti terza rilevanti tipprovdi lid-depozitarju minghajr dewmien zejjed b'certifikati jew evidenza
ohra dokumentarja kull darba li jsir bejgh jew akkwist ta’ assi jew azzjoni korporattiva li tirrizulta fil-hrug ta’ strumenti
finanzjarji u mill-inqas darba fis-sena.

3. Depozitarju ghandu jizgura li l-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha u timplimenta
proceduri xierqa biex jivverifikaw i l-assi akkwistati mill-UCITS jigu rregistrati kif xieraq fisem 1-UCITS, u ghandu
jivverifika l-konsistenza bejn il-pozizzjonijiet fir-rekords tal-UCITS u l-assi li dwarhom id-depozitarju huwa ssodisfat i 1-
UCITS ghandha s-sjieda. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha tizgura li l-istruzzjonijiet u I-
informazzjoni rilevanti kollha relatati mal-assi u l-operazzjonijiet tal-UCITS jintbaghtu lid-depozitarju, halli d-depozitarju
jkun jista’ jwettaq il-verifika jew il-procedura ta’ rikonciljazzjoni tieghu stess.

4. Depozitarju ghandu jwaqqaf u jimplimenta procedura ta’ eskalazzjoni ghal sitwazzjonijiet fejn tigi skoperta xi
diskrepanza inkluza n-notifika lill-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment u lill-awtoritajiet kompetenti
jekk is-sitwazzjoni ma tistax tigi kkoreguta.
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Artikolu 15
Diligenza dovuta

1. Depozitarju ghandu jitqies li jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fil-punt (c) tal-Artikolu 22a(2) tad-Direttiva
2009/65/KE fejn dan jimplimenta u japplika procedura ta’ diligenza dovuta xierqa u ddokumentata ghall-ghazla u 1-
monitoragg kontinwu ta’ parti terza, li lilha ghandhom jigu delegati jew gew delegati funzjonijiet ta’ salvagwardja
b’konformita mal-Artikolu 22a ta’ dik id-Direttiva. Dik il-proc¢edura ghandha tigi riezaminata regolarment u, mill-inqas,
darba fis-sena.

2. Meta jaghzel u jahtar parti terza, li lilha ghandhom ikunu delegati funzjonijiet ta’ salvagwardja skont 1-Artikolu 22a
tad-Direttiva 2009/65/KE, depozitarju ghandu jezercita l-attenzjoni u d-diligenza dovuta kollha biex jizgura li meta I-
parti terza tigi fdata bl-istrumenti finanzjarji jkun hemm standard adegwat ta’ protezzjoni. Id-depozitarju ghandu mill-
inqas:

(a) jivvaluta l-qafas regolatorju u guridiku, inkluz ir-riskju tal-pajjiz, ir-riskju tal-kustodja u l-ezegwibilita tal-kuntratti
ma’ dik il-parti terza. Dik il-valutazzjoni ghandha b’'mod partikolari tippermetti li d-depozitarju jiddetermina I-
implikazzjonijiet ta’ insolvenza potenzjali tal-parti terza ghall-assi u d-drittijiet tal-UCITS.

(b) jizgura li l-valutazzjoni tal-ezegwibilita tad-dispozizzjonijiet kuntrattwali msemmija fil-punt (a), meta l-parti terza
tkun tinsab fpajjiz terz, hija bbazata fuq il-parir legali ta’ persuna fizika jew guridika indipendenti mid-depozitarju
jew minn dik il-parti terza;

(c) jivvaluta jekk il-prassi, il-proceduri u l-kontrolli interni tal-parti terza humiex adegwati sabiex jizguraw li l-assi tal-
UCITS igawdu standard gholi ta’ attenzjoni u protezzjoni;

(d) jivvaluta jekk is-sahha finanzjarja u r-reputazzjoni tal-parti terza humiex konsistenti mal-kompiti delegati. Dik il-
valutazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq informazzjoni pprovduta mill-parti terza potenzjali kif ukoll dejta u
informazzjoni ohra;

(e) jizgura li l-parti terza ghandha l-kapacitajiet operazzjonali u teknologici biex twettaq il-kompiti delegati tas-
salvagwardja blivell gholi ta’ protezzjoni u sigurta.

3. Depozitarju ghandu jezercita hila, kura u diligenza dovuta fir-riezami perjodiku u l-monitoragg kontinwu halli
jizgura li l-parti terza tibqa’ konformi mal-kriterji previsti fil-paragrafu 2 u mal-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a) sa (e)
tal-paragrafu 3 tal-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE u ghall-inqas ghandu:

(a) jimmonitorja l-prestazzjoni tal-parti terza u l-konformita taghha mal-istandards tad-depozitarju;

(b) jizgura li l-parti terza tezercita standard gholi ta’ attenzjoni, prudenza u diligenza fit-twettiq tal-kompiti taghha ta’
salvagwardja u partikolarment li effettivament tissegrega l-istrumenti finanzjajri fkonformitd mar-rekwiziti tal-
Artikolu 16 ta’ dan ir-Regolament;

(c) janalizza r-riskji tal-kustodja asso¢jati mad-decizjoni li jigu fdati assi ghand il-parti terza u minghajr dewmien
jinnotifika lill-kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’ investiment bi kwalunkwe bidla fdawn ir-riskji. Din il-
valutazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq informazzjoni pprovduta mill-parti terza kif ukoll fuq dejta u informazzjoni
ohra. Matul taqlib fis-suq jew meta jigi identifikat riskju, il-frekwenza u l-ambitu tal-analizi ghandhom jizdiedu;

(d) monitoragg tal-konformita tal-projbizzjoni prevista fil-paragrafu 7 tal-Artikolu 22 tad-Direttiva 2009/65/KE;

(¢) monitoragg tal-konformita tal-projbizzjoni prevista fl-Artikolu 25 tad-Direttiva 2009/65/KE u r-rekwiziti stabbiliti fl-
Artikoli 21 sa 24 ta’ dan ir-Regolament.

4. Il-paragrafi 1, 2 u 3 ghandhom japplikaw mutatis mutandis meta l-parti terza, ghand min gew iddelegati funzjonijiet
ta’ salvagwardja skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE, tiddeciedi li tiddelega I-funzjonijiet taghha ta’
salvagwardja kollha jew parti minnhom lil parti terza ohra skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 22a(3) tad-Direttiva
2009/65/KE.

5. Depozitarju ghandu jfassal pjanijiet ta’ kontingenza ghal kull suq li fih jahtar parti terza lilha jkunu delegati
funzjonijiet ta’ salvagwardja skont I-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/6 5/KE. Pjan ta’ kontingenza ghandu jinkludi l-identi-
fikazzjoni ta’ fornitur alternattiv, jekk jezisti.

6. Depozitarju ghandu jiehu mizuri, inkluza t-terminazzjoni tal-kuntratt, li huma fl-ahjar interess tal-UCITS u tal-
investituri tieghu meta l-parti terza ghand min tkun giet iddelegata l-kustodja skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva
2009/65/KE ma tibgax tikkonforma mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.
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7. Meta depozitarju ikun iddelega I-funzjonijiet ta’ kustodja tieghu skont I-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE lil
parti terza li tinsab fpajjiz terz, huwa ghandu jizgura li I-Ftehim mal-parti terza jippermetti ghal terminazzjoni bikrija,
b’kont mehud tal-htiega li jagixxi fl-ahjar interess tal-UCITS u tal-investituri tieghu, fkaz li l-ligijiet tal-insolvenza
applikabbli u l-kazistika ma jibqghux jirrikonoxxu s-segregazzjoni tal-assi tal-UCITS fkaz ta’ insolvenza jew il-parti terza
jew il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-ligi u I-gurisprudenza ma jibqghux jigu sodisfatti.

8.  Fejn il-ligi applikabbli ta’ insolvenza u l-gurisprudenza ma tibqax tirrikonoxxi s-segregazzjoni tal-assi tal-UCITS fil-
kaz ta’ insolvenza tal-parti terza li lilha jkunu gew delegati funzjonijiet ta’ salvagwardja skont 1-Artikolu 22a tad-Direttiva
2009/65/KE jew ma tibqax tizgura li l-assi tal-klijenti tad-depozitarju tal-UCITS ma jiffurmawx parti mill-propjeta tal-
parti terza fkaz ta’ insolvenza u ma jkunux disponibbli biex jitqassmu fost jew jigu realizzati ghall-benefic¢ju ta’
kredituri tal-parti terza li lilha jkunu gew delegati funzjonijiet ta’ salvagwardja skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva
2009/65/KE, id-depozitarju ghandu jinforma immedjatament lill-kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’
investiment.

9. Malli tircievi l-informazzjoni msemmija taht il-paragrafu 8, il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’
investiment ghandha immedjatament tinnotifika lill-awtorita kompetenti taghha b'tali informazzjoni u tikkunsidra I-
mizuri kollha xierqa fdak li ghandu x’jagsam mill-assi tal-UCITS rilevanti, inkluz li tiddisponi minnhom filwagqt li titqies
il-htiega i tagixxi fl-ahjar interess tal-UCITS u tal-investituri taghha.

Artikolu 16
Obbligu ta’ segregazzjoni

1. Fejn funzjonijiet ta’ salvagwardja gew delegati kompletament jew parzjalment lil parti terza, depozitarju ghandu
jizgura li l-parti terza ghand min gew delegati l-funzjonijiet ta’ salvagwardja skont I-Artikolu 22a tad-Direttiva
2009/65/KE, tagixxi skont l-obbligu tas-segregazzjoni stabbilit fil-punt (c) tal-Artikolu 22a(3) tad-Direttiva 2009/65/KE
billi jivverifika li l-parti terza:

(@) izzomm tali rekords u kontijiet kollha necessarji biex jippermettu li fi kwalunkwe hin u minghajr dewmien id-
depozitarju jiddistingwi l-assi tal-klijenti UCITS tad-depozitarju mill-assi tieghu stess, l-assi tal-klijenti I-ohra tieghu, 1-
assi mizmuma mid-depozitarju ghalih innifsu u l-assi mizmuma ghal klijenti tad-depozitarju li mhumiex UCITS;

(b) izzomm rekords u kontijiet b'mod li tizgura I-prec¢izjoni taghhom, u partikolarment il-korrispondenza taghhom mal-
assi salvagwardjati ghall-klijenti tad-depozitarju;

(c) twettaq, fuq bazi regolari, rikon¢iljazzjonijiet bejn il-kontijiet interni u r-rekords tad-depozitarju u dawk tal-parti
terza li lilha subdelega l-funzjonijiet ta’ salvagwardja skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 22a(3) tad-Direttiva
2009/65[KE;

(d) tintroduci arrangamenti organizzazzjonali adegwati biex timminimizza r-riskju ta’ telf jew tnaqqis fl-istrumenti
finanzjarji, jew ta’ drittijiet marbuta ma’ dawk l-istrumenti finanzjarji b'rizultat ta’ uzu hazin tal-istrumenti
finanzjarji, frodi, amministrazzjoni hazina, registrar inadegwat jew negligenza;

(e) ikollha flus tal-UCITS fkont jew kontijiet ma’ bank centrali ta’ pajjiz terz jew istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata
fpajjiz terz, sakemm ir-rekwiziti supervizorji u regolatorji prudenzjali applikati ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu fdak
il-pajjiz terz ikunu meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS bhala mill-inqas
ekwivalenti ghal dawk applikati fl-Unjoni, fkonformita mal-punt (c) tal-Artikolu 22(4) tad-Direttiva 2009/65KE.

2. ll-paragrafu 1 ghandu japplika mutatis mutandis meta l-parti terza, ghand min gew delegati funzjonijiet ta’
salvagwardja skont I-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE, tiddeciedi li tiddelega I-funzjonijiet taghha ta’ salvagwardja
kollha jew parti minnhom lil parti terza ohra skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 22a(3) tad-Direttiva 2009/65/KE.

Artikolu 17

Protezzjoni mill-insolvenza ta’ assi tal-UCITS meta jkunu delegati funzjonijiet ta’ kustodja

1. Depozitarju ghandu jizgura li parti terza li tinsab fpajjiz terz, li lilha inghataw jew ghandhom jinghataw
funzjonijiet ta’ kustodja skont 1-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE tiehu l-passi kollha mehtiega biex tizgura li fkaz
ta’ insolvenza ta’ parti terza, l-assi tal-UCITS mizmuma fkustodja mill-parti terza ma jkunux disponibbli ghal distri-
buzzjoni fost jew realizzazzjoni ghall-benefic¢ju ta’ kredituri ta’ dik il-parti terza.
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2. Depozitarju ghandu jizgura li l-parti terza tichu l-passi li gejjin:

(a) tircievi parir legali minn persuna fizika jew guridika indipendenti li tikkonferma li I-ligi applikabbli ta’ insolvenza
tirrikonoxxi s-segregazzjoni tal-assi tal-klijenti tal-UCITS tad-depozitarju mill-assi taghha stess, l-assi tal-klijenti l-ohra
tiaghha, l-assi mizmuma ghal kont proprju tad-depozitarju u l-assi mizmuma ghal klijenti tad-depozitarju li
mhumiex tal-UCITS kif imsemmija fl-Artikolu 16 ta’ dan ir-Regolament u li l-assi tal-klijenti tad-depozitarju tal-
UCITS ma jiffurmawx parti mil-propjeta tal-parti terzafkaz ta’ insolvenza u ma jkunux disponibbli biex jitqassmu
fost jew jigu realizzati ghall-beneficGju ta’ kredituri tal-parti terza li lilha jkunu gew delegati funzjonijiet ta’
salvagwardja skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/6 5/KE;

(b) tizgura li l-kondizzjonijiet stabbiliti fil-ligijiet applikabbli u I-kazistika ta’ dak il-pajjiz terz jirrikonoxxix li l-assi tal-
klijenti UCITS tad-depozitarju huma segregati u mhux disponibbli biex jitqassmu fost jew jigu realizzati ghall-
benefic¢ju tal-kredituri, kif imsemmi fil-punt (a), huma sodisfatti, waqt il-konkluzjoni tal-kuntratt ta’ delega ta’
depozitarju kif ukoll fuq bazi kontinwa ghat-tul kollu tad-delega;

(¢) immedjatament tinforma lid-depozitarju fejn kwalunkwe wahda mill-kondizzjonijiet imsemmija fil-punt (b)
m’ghadhiex tigi sodisfatti;

(d) izzomm rekords u kontijiet precizi u aggornati tal-assi tal-UCITS abbazi ta’ liema d-depozitarju jista’ fi kwalunkwe
hin jistabbilixxi n-natura preciza, il-pozizzjoni u l-istatus tas-sjieda ta’ dawk l-assi;

(e) tipprovdi dikjarazzjoni lid-Depozitarju, fuq bazi regolari, u fi kwalunkwe kaz kull darba li ssehh xi bidla, waqt li
taghti dettalji dwar l-assi tal-klijenti tad-depozitarju tal-UCITS;

(f) tinforma lid-depozitarju dwar bidliet fil-ligi tal-insolvenza applikabbli u tal-applikazzjoni effettiva taghha.
3. Meta depozitarju jkun iddelega l-funzjonijiet ta’ kustodja tieghu skont I-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE lil

parti terza li jinsabu fl-Unjoni, dik il-parti terza ghandha tipprovdi dikjarazzjoni lid-Depozitarju, fuq bazi regolari, u fi
kwalunkwe kaz kull darba li ssehh xi bidla, li taghti dettalji dwar l-assi tal-klijenti tad-depozitarju tal-UCITS.

4. Id-depozitarju ghandu jizgura li d-doveri stipulati fil-paragrafi 1 u 2 ghandhom japplikaw mutatis mutandis meta 1-
parti terza, ghand min gew delegati funzjonijiet ta’ salvagwardja skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE,
tiddeciedi li tiddelega l-funzjonijiet taghha ta’ salvagwardja kollha jew parti minnhom lil parti terza ohra skont it-tielet
subparagrafu tal-Artikolu 22a(3) tad-Direttiva 2009/65/KE.

KAPITOLU 3
TELF TA’ STRUMENTI FINANZJARJI U HELSIEN MIR-RESPONSABBILTA

L-Artikolu 24(1) tad-Direttiva 2009/65/KE
Artikolu 18
Telf ta’ strument finanzjarju mizmum fkustodja

1. It-telf ta’ strument finanzjarju mizmum fkustodja fit-tifsira tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 24(1) tad-Direttiva
2009/65/KE ghandu jitgies li jkun sehh meta, frelazzjoni ma’ strument finanzjarju mizmum fkustodja mid-depozitarju
jew minn parti terza ghand min tkun giet delegata l-kustodja ta’ strumenti finanzjarji skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva
2009/65/KE, tkun issodisfata kwalunkwe kondizzjoni minn dawn:

(a) dritt iddikjarat ta’ sjieda tal-UCITS jigi pprovat li mhuwiex validu minhabba li jew ma bagax jezisti jew qatt ma
ezista;

(b) 1-UCITS gie definittivament imc¢ahhad mid-dritt tieghu ta’ sjieda tal-istrument finanzjarju;
(c) 1-UCITS ikun definittivament inkapaci li jiddisponi direttament jew indirettament mill-istrument finanzjarju.

2. L-accertazzjoni mill-kumpanija manigerjali jew dik ta’ investiment tat-telf ta’ strument finanzjarju ghandha ssegwi
process dokumentat facilment disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti. Ladarba telf jigi accertat, ghandu jkun notifikat
immedjatament lill-investituri fmezz durabbli.
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3. Strument finanzjarju mizmum fkustodja ma ghandux jitqies mitluf skont it-tifsira tat-tieni subparagarafu tal-
Artikolu 24(1) tad-Direttiva 2009/65/KE fejn UCITS ikun definittivament im¢ahhad mid-dritt tieghu ta’ sjieda fir-rigward
ta’ strument partikolari, sakemm dan l-istrument jigi ssostitwit minn jew ikkonvertit fi strument jew strumenti
finanzjarji ohra.

4.  Fil-kaz ta’ insolvenza tal-parti terza ghand min tkun giet delegata s-salvagwardja ta’ strumenti finanzjarji skont I-
Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE, it-telf ta’ strument finanzjarju mizmum fkustodja ghandu jigi accertata mill-
kumpanija manigerjali jew mill-kumpanija ta’ investiment hekk kif wahda mill-kondizzjonijiet elenkati fil-paragrafu 1
tintlahaq b’certezza.

Ghandu jkun hemm certezza dwar jekk kwalunkwe kondizzjoni stipulata fil-paragrafu 1 hijiex issodisfata mhux aktar
tard minn tmiem il-procedimenti tal-insolvenza. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment u d-
depozitarju ghandhom jimmonitorjaw mill-qrib il-procedimenti ta’ insolvenza biex jiddeterminaw jekk l-istrumenti
finanzjarji kollha, jew uhud minnhom, fdati ghand parti terza ghand min tkun giet delegata s-salvagwardja ta’ strumenti
finanzjarji skont I-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE jkunux effettivament intilfu.

5. Telf ta’ strument finanzjarju mizmum fkustodja ghandu jigi accertat irrispettivament minn jekk il-kondizzjonijiet
stipulati fil-paragrafu 1 humiex ir-rizultat ta’ frodi, negligenza jew imgiba intenzjonali jew mhux intenzjonali ohra.

Artikolu 19

Helsien mir-responsabbilta

1. Ir-responsabbilta ta’ depozitarju skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 24(1) tad-Direttiva 2009/65/KE ma
ghandhiex tiskatta sakemm id-depozitarju jista’ jipprova li ntlahqu I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-avveniment li wassal ghat-telf mhux ir-rizultat ta’ kwalunkwe att jew ommissjoni tad-depozitarju jew ta’ parti terza
ghand min giet iddelegata s-salvagwardja ta’ strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja skont il-punt (a) tal-
Artikolu 22(5) tad-Direttiva 2009/65/KE;

(b) id-depozitarju ma setax ragonevolment jevitata l-okkorrenza tal-avveniment li wassal ghat-telf minkejja li adotta I-
prekawzjonijiet kollha mistennija minn depozitarju diligenti kif riflessi fil-prassi komuni fl-industrija;

(c) Id-depozitarju ma setax jipprevjeni t-telf minkejja diligenza dovuta rigoruza u komprensiva kif dokumentat permezz

(i) stabbiliment, implimentazzjoni, applikazzjoni u zamma ta’ strutturi u proceduri u zgurar ta’ gharfien espert li
jkunu adegwati u proporzjonati ghan-natura u l-kumplessita tal-assi tal-UCITS sabiex jidentifikaw fil-hin u
jimmonitorjaw fuq bazi kontinwa avvenimenti esterni li jistghu jirrizultaw ftelf ta’ strument finanzjarju
mizmuma fkustodja;

(i) valutazzjoni fuq bazi kontinwa jekk kwalunkwe avveniment identifikat skont il-punt (i) jipprezentax riskju
sinifikanti ta’ telf ta’ strument finanzjarju mizmuma fkustodja;

(iii) jinforma lill-kumpanija manigerjali jew lill-kumpanija ta’ investiment dwar ir-riskji sinifikanti identifikati u ha
azzjonijiet xierqa, jekk hemm, biex jipprevjeni jew jimmitiga t-telf ta’ strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja,
fejn avvenimenti esterni attwali jew potenzjali gew identifikati u huma mahsuba li jipprezentaw riskju sinifikanti
ta’ telf ta’ strument finanzjarju mizmuma fkustodja.

2. Ir-rekwiziti msemmija fil-punti(a) u (b) tal-paragrafu 1 jistghu jitqiesu ssodisfati fic-¢irkostanzi li gejjin:

(a) avvenimenti naturali lil hinn mill-kontroll jew l-influwenza tal-bniedem;

(b) l-adozzjoni ta’ kwalunkwe ligi, digriet, regolament, decizjoni jew ordni minn kwalunkwe gvern jew korp governattiv,
inkluz kwalunkwe qorti jew tribunal, li jkollha impatti fuq l-istrumenti finanzjarji mizmuma fkustodja;

(c) gwerer, irvellijiet jew taqlib magguri iehor.
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3. Ir-rekwiziti msemmija fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 ma ghandhomx ikunu meqjusa li huma ssodisfati fkazijiet
bhal zbalji tal-kontabbilta, nuqqas operazzjonali, frodi, nuqqas ta’ applikazzjoni tar-rekwiziti tas-segregazzjoni fil-livell
tad-depozitarju jew parti terza ghand min giet iddelegata s-salvagwardja ta’ strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja
skont il-punt (a) tal-Artikolu 22(5) tad-Direttiva 2009/6 5/KE.

KAPITOLU 4
REKWIZITI TA’ INDIPENDENZA U DISPOZIZZJONIJIET FINALI

(Artikolu 25 tad-Direttiva 2009/65/KE)
Artikolu 20
Korp ta’ gestjoni

Ghallfinjjiet ta’ dan il-Kapitolu “korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali” ghandu jinkludi l-korp manigerjali tal-
kumpanija manigerjali jew il-korp manigerjali tal-kumpanija ta’ investiment.

Artikolu 21
Gestjoni komuni

II-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment u d-depozitarju ghandhom fkull hin jikkonformaw mar-
rekwiziti kollha li gejjin:

(a) l-ebda persuna ma tista’ fl-istess hin tkun kemm membru tal-korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali u wkoll
membru tal-korp manigerjali tad-depozitarju;

(b) l-ebda persuna ma tista’ fl-istess hin tkun kemm membru tal-korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali u wkoll
impjegat tad-depozitarju;

(c) l-ebda persuna ma tista’ fl-istess hin tkun kemm membru tal-korp manigerjali tad-depozitarju u wkoll impjegat tal-
kumpanija manigerjali jew tal-kumpanija ta’ investiment;

(d) Fejn il-korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali ma jkunx responsabbli tal-funzjonijiet supervizorji fi hdan il-
kumpanija, mhux iktar minn terz tal-membri ta’ korp inkarigat minn funzjonijiet supervizorji ghandu jkun
maghmul minn membri li huma fl-istess hin membri tal-korp manigerjali, il-korp inkarigat mill-funzjonijiet
supervizorji jew impjegati tad-depozitarju;

(e) Fejn il-korp manigerjali tad-depozitarju ma jkunx responsabbli tal-funzjonijiet supervizorji fi hdan id-depozitarju,
mhux iktar minn terz tal-membri tal-korp tieghu inkarigat minn funzjonijiet supervizorji ghandu jkun maghmul
minn membri li huma fl-istess hin membri tal-korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali, jew tal-korp inkarigat
mill-funzjonijiet supervizorji tal-kumpanija manigerjali jew tal-kumpanija ta’ investiment jew impjegati tal-kumpanija
manigerjali jew tal-kumpanija ta’ investiment.

Artikolu 22
Hatra ta’ depozitarju u d-delega tas-salvagwardja

1. I-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandu jkollha fis-sehh process ta’ tehid ta” decizjonijiet
ghall-ghazla u l-hatra ta’ depozitarju, li ghandu jkun ibbazat fuq kriterji definiti minn qabel u oggettivi u jissodisfa biss
fl-interess tal-UCITS u tal-investituri tal-UCITS.

2. Fejn il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment tahtar depozitarju li ghandu rabta jew rabta ta’
grupp, hija ghandha zZomm evidenza dokumentarja ta’ dan li gej:

(a) valutazzjoni li tqabbel il-merti tal-hatra ta’ depozitarju brabta jew rabta ta’ grupp mal-mertu tal-hatra ta’ depozitarju
li m’ghandu l-ebda rabta jew l-ebda rabta ta’ grupp mal-kumpanija manigerjali jew mal-kumpanija ta’ investiment,
filwaqt li tal-inqas jitqiesu l-kostijiet, il-kompetenza, il-kapacita finanzjarja u l-kwalita tas-servizzi pprovduti mid-
depotzitarji kollha valutati;
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(b) rapport, ibbazat fuq din il-valutazzjoni msemmija fil-punt (a), li jiddeskrivi I-mod li bih il-hatra tissodisfa l-kriterji
predefiniti oggettivi msemmija fil-paragrafu 1 u jsir biss fl-interess tal-UCITS u tal-investituri tal-UCITS.

3. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha turi lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS li hija sodisfatta bil-hatra tad-depozitarju u li -hatra hi biss fl-interess tal-UCITS u tal-investituri tal-
UCITS. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha taghmel l-evidenza dokumentata msemmija
fil-paragrafu 1 disponibbli ghall-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

4. Il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment ghandha tiggustifika lill-investituri tal-UCITS, meta jkun
hemm talba, l-ghazla tad-depozitarju.

5. Id-depozitarju ghandu jkollu fis-sehh process ta’ tehid ta’ decizjonijiet ghall-ghazla ta’ partijiet terzi li lilhom jista’
jiddelega funzjonijiet ta’ salvagwardja skont l-Artikolu 22a tad-Direttiva 2009/65/KE, li ghandu jkun bbazat fuq kriterji
predefiniti oggettivi u jissodisfa biss l-interess tal-UCITS u tal-investituri tal-UCITS.

Artikolu 23
Kunflitti ta’ interess

Fejn tezisti rabta jew rabta ta’ grupp bejniethom, il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment u d-
depozitarju, ghandhom idahhlu fis-sehh politiki u proceduri li jizguraw li:

(a) jidentifikaw il-kunflitti ta’ interess kollha li jirrizultaw minn dik ir-rabta;
(b) jiehdu l-passi ragonevoli kollha biex jevitaw dawn il-kunflitti ta’ interess.

Fejn kunflitti ta’ interess msemmija fl-ewwel subparagrafu ma jistghux jigu evitati, il-kumpanija manigerjali jew il-
kumpanija ta’ investiment u d-depozitarju ghandhom jiggestixxu, jimmonitorjaw u jizvelaw dak il-kunflitt ta’ interess
sabiex jigu evitati l-effetti negattivi fuq l-interessi tal-UCITS u tal-investituri tal-UCITS.

Artikolu 24
Indipendenza tal-bordijiet manigerjali u l-funzjonijiet supervizorji

1. Fejn tezisti rabta ta’ grupp bejniethom, il-kumpanija manigerjali jew il-kumpanija ta’ investiment u d-depozitarju
ghandhom jizguraw li:

(a) fejn il-korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali u l-korp manigerjali tad-depozitarju huma responsabbli mill-
funzjonijiet supervizorji tal-kumpaniji rispettivi, mill-inqas terz tal-membri jew zewg persuni, liema minnhom ikun
l-inqas, fuq il-korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali u fuq il-korp manigerjali tad-depozitarju ghandhom ikunu
indipendenti;

(b) fejn il-korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali u l-korp manigerjali tad-depozitarju mhumiex responsabbli mill-
funzjonijiet supervizorji tal-kumpaniji rispettivi, mill-inqas terz tal-membri jew Zewg persuni, liema minnhom ikun
l-ingas, fuq il-korp responsabbli mill-funzjonijiet supervizorji fil-kumpanija manigerjali u fid-depozitarju ghandhom
ikunu indipendenti.

2. Ghall-finijiet tal-ewwel paragrafu, il-membri tal-korp manigerjali tal-kumpanija manigerjali, il-membri tal-korp
manigerjali tad-depozitarju jew il-membri tal-korp inkarigat mill-funzjonijiet supervizorji ta’ dawn il-kumpaniji
ghandhom jigu meqjusa bhala indipendenti sakemm ma jkunux membri tal-korp manigerjali jew tal-korp inkarigat minn
funzjonijiet supervizorji u lanqas l-impjegati ta’ xi imprizi ohra li bejniethom tezZisti rabta ta’ grupp u m'ghandhom I-
ebda negozju, familja jew relazzjoni ohra mal-kumpanija manigerjali jew mal-kumpanija ta’ investiment, mad-
depozitarju u ma’ kwalunkwe impriza ohra fi hdan il-grupp li taghti lok ghal kunflitt ta’ interess tali li jfixkel il-gudizzju
taghhom.
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Artikolu 25
Dhul fis-sehh u applikazzjoni
Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Huwa japplika mit-13 ta’ Ottubru 2016.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, is-17 ta’ Dicembru 2015.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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