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REGOLAMENT TA’ DELEGA TAL-KUMMISSJONI (UE) Nru 527/2014
tat-12 ta’ Marzu 2014

li jissupplimenta d-Direttiva (UE) Nru 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward

tal-istandards teknici regolatorji li jispecifikaw il-klassijiet ta’ strumenti 1i jirriflettu b’'mod adegwat

il-kwalita kredizja ta’ istituzzjoni bhala negozju avvjat u li huma xierqa sabiex jintuzaw ghall-fini-
jiet ta’ remunerazzjoni varjabbli

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva (UE) Nru 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar I-
access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-
investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE ('), u b'mod partiko-
lari I-Artikolu 94(2) taghha,

Billi:

(1) Remunerazzjoni varjabbli moghtija fi strumenti ghandha tippromwovi mmaniggjar sod u effettiv tar-riskji u ma
ghandhiex theggeg it-tehid ta’ riskji li jagbzu I-livell ta’ riskju tollerat tal-istituzzjoni. Ghaldagstant, il-klassijiet ta’
strumenti i jistghu jintuzaw ghall-finijiet tar-remunerazzjoni varjabbli ghandhom jallinjaw l-interessi tal-persunal
mal-interessi tal-azzjonisti, il-kredituri u partijiet interessati ohrajn billi jipprovdu incentivi sabiex il-persunal
jagixxi fl-interess fit-tul tal-istituzzjoni u ma jihux riskji Zejda.

(2)  Sabiex jigi zgurat li hemm rabta soda mal-kwalita kredizja ta’ istituzzjoni bhala negozju avvjat, l-istrumenti uzati
ghall-finijiet ta’ remunerazzjoni varjabbli ghandu jkun fihom avvenimenti skattaturi xierqa ghal-likwidazzjoni jew
konverzjoni li jnaqqsu l-valur tal-istrumenti f'sitwazzjonijiet fejn tkun tgharrqet il-kwalita kredizja tal-istituzzjoni
bhala negozju avvjat. L-avvenimenti skattaturi uzati ghall-finijiet ta’ remunerazzjoni ma ghandhomx jibdlu l-livell
ta’ subordinazzjoni tal-istrumenti u ghalhekk ma ghandhomx iwasslu ghal skwalifika ta’ strumenti tal-Grad 1 jew
tal-Grad 2 Addizzjonali bhala strumenti ta’ fondi propriji.

(3)  Filwagqt li l-kundizzjonijiet li japplikaw ghall-istrumenti tal-Grad 1 u tal-Grad 2 Addizzjonali huma specifikati fl-
Artikoli 52 u 63 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), l-istrumenti l-ohrajn
imsemmijin fil-punt (l)(ii) tal-Artikolu 94(1) tad-Direttiva 2013/36/UE li jistghu jigu konvertiti bis-shih fi stru-
menti tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni jew jitnizzlu fil-valur mhumiex soggetti ghal kundizzjonijiet specifici skont
dak ir-Regolament peress li ma humiex klassifikati bhala strumenti ta’ fondi proprji ghal skopijiet prudenzjali.
Ghalhekk, ghandhom jigu stabbiliti rekwiziti specifici ghal klassijiet differenti ta’ strumenti biex jigi zgurat li huma
xierqa sabiex jintuzaw ghall-finijiet ta’ remunerazzjoni varjabbli, filwaqt li tittiehed fkunsiderazzjoni l-ghamla dif-
ferenti tal-istrumenti. L-uzu tal-istrumenti ghall-finijiet ta’ remunerazzjoni varjabbli ma ghandux iZomm minnu
nnifsu lill-istrumenti milli jikkwalifikaw bhala fondi proprji ta’ istituzzjoni diment li jkunu ssodisfati l-kundizzjo-
nijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013. It-tali uzu langas ma ghandu jinftiehem huwa stess bhala wie-
hed li jipprovdi incentiv ta’ tifdija tal-istrument, peress li wara l-perjodi ta’ diferiment u retenzjoni b'mod generali
l-membri tal-persunal ikunu jistghu jir¢ievu fondi likwidi b’'mezzi ohrajn apparti tifdija.

(4)  Strumenti Ohrajn jinkludu strumenti tad-dejn mhux fi flus jew strumenti marbutin mad-dejn li ma jikkwalifikawx
bhala fondi proprji. Strumenti Ohrajn mhumiex limitati ghal strumenti finanzjarji kif definiti fil-punt 50 tal-Arti-
kolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, izda jistghu jinkludu wkoll strumenti differenti mhux fi flus, li jist-
ghu jigu inkluzi fil-ftehimiet bejn l-istituzzjoni u l-membri tal-persunal. Biex jigi zgurat li dawn l-istrumenti jirri-
flettu I-kwalita kredizja ta’ istituzzjoni bhala negozju avvjat, ir-rekwiziti adatti ghandhom jizguraw li ¢-cirkustanzi
li fihom it-tali strumenti jitnizzlu fil-valur jew jigu konvertiti jestendu lil hinn minn sitwazzjonijiet ta’ rkupru jew
rizoluzzjoni.

() GUL176,27.6.2013, p. 338. .
() Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).
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(5)  Meta l-istrumenti uzati ghall-finijiet ta’ remunerazzjoni varjabbli jigu ezercitati, jinfdew, jigu riakkwistati jew kon-
vertiti, b'mod generali t-tali tranzazzjonijiet ma ghandhomx izidu l-valur tar-remunerazzjoni moghtija bil-hlas tal-
ammonti li huma oghla mill-valur tal-istrument jew billi jigu konvertiti fi strumenti li ghandhom valur oghla
mill-istrument moghti ghall-ewwel. Dan huwa sabiex jigi zgurat li r-remunerazzjoni ma tithallasx permezz ta’ vei-
koli jew metodi li jhaffu n-nuqqas ta’ konformita mal-Artikolu 94(1) tad-Direttiva 2013/36/UE.

(6)  Meta tinghata remunerazzjoni varjabbli u meta l-istrumenti uzati ghal remunerazzjoni varjabbli jinfdew, jigu ezer-
citati, riakkwistati jew konvertiti, dawk it-tranzazzjonijiet ghandhom ikunu bbazati fuq valuri li gew stabbiliti
skont l-istandard kontabilistiku applikabbli. Ghalhekk ghandha tkun mehtiega valwazzjoni tal-istrumenti fdawn
is-sitwazzjonijiet kollha sabiex jigi Zgurat li ma jigux evitati r-rekwiziti tad-Direttiva 2013/36/UE dwar ir-remune-
razzjoni, b'mod partikolari fir-rigward tal-proporzjon bejn il-komponenti varjabbli u fissi tar-remunerazzjoni u I-
allinjament mat-tehid ta’ riskji.

(7)  L-Artikolu 54 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jistabbilixxi l-mekkanizmi ta’ tnizzil fil-valur u konverzjoni
ghal strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali. Barra minn hekk, il-punt ()(i) tal-Artikolu 94(1) tad-Direttiva
2013/36|UE jehtieg li l-Istrumenti [-Ohrajn ikunu jistghu jigu konvertiti fi strumenti tal-Grad 1 tal-Ekwita
Komuni jew jitnizzlu fil-valur. Peress li l-ezitu ekonomiku ta’ konverzjoni jew tnizzil fil-valur ta’ Strumenti Ohrajn
huwa l-istess bhal dak ghal strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali, il-mekkanizmi ta’ tnizzil fil-valur jew konverzjoni
ghal Strumenti Ohrajn ghandu jiehu fkunsiderazzjoni l-mekkanizmi li japplikaw ghal strumenti tal-Grad 1
Addizzjonali, bl-adattamenti biex jiehdu kont tal-fatt li Strumenti Ohrajn ma jikkwalifikawx bhala strumenti tal-
fondi proprji minn perspettiva prudenzjali. Strumenti tal-Grad 2 mhumiex soggetti ghal rekwiziti regolatorji
rigward it-tnizzil fil-valur u I-konverzjoni skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013. Biex jigi zgurat li l-valur tat-
tali strumenti kollha, meta uzati ghal remunerazzjoni varjabbli, jonqos meta tiddghajjef il-kwalita kredizja tal-isti-
tuzzjoni, iridu jigu specifikati s-sitwazzjonijiet li fihom tnizzil fil-valur jew konverzjoni tal-istrument ikunu neces-
sarji. [I-mekkanizmi ta’ tnizzil fil-valur, tlugh fil-valur u konverzjoni ghal Strumenti tal-Grad 2 u Strumenti Ohrajn
ghandhom jigu specifikati sabiex tigi zgurata applikazzjoni konsistenti.

(8)  Distribuzzjonijiet li gejjin minn strumenti jistghu jiehdu diversi forom. Jistghu jkunu varjabbli jew fissi u jistghu
jithallsu b'mod perjodiku jew fil-maturita finali ta’ strument. B’konformita mal-linji gwida dwar il-politiki u l-prat-
tiki ta’ remunerazzjoni mahrugin mill-Kumitat ta’ Supervizuri Bankarji Ewropej ('), sabiex jigi promoss immanigg-
jar sod u effettiv tar-riskji ma ghandha tithallas ebda distribuzzjoni lill-persunal matul il-perjodi ta’ diferiment. Il-
membri tal-persunal ghandhom jircievu biss distribuzzjonijiet fir-rigward tal-perjodi ta’ wara l-investiment tal-
istrument. Ghalhekk, huma biss l-istrumenti b’distribuzzjonijiet li jithallsu b’'mod perjodiku lis-sid tal-istrument li
huma xierga sabiex jintuzaw bhala remunerazzjoni varjabbli; bonds bla kupun jew strumenti li jzommu l-qligh
ma ghandhomx jinghaddu fis-sehem sostanzjali tar-remunerazzjoni li jrid ikun jikkonsisti fbilanc¢ tal-istrumenti
msemmijin fil-punt (I) tal-Artikolu 94(1) tad-Direttiva 2013/36/UE. Dan ghaliex il-persunal jibbenefika matul il-
perjodu ta’ diferiment minn valuri li jizdiedu, u dan jista’ jinftichem bhala ekwivalenti ghar-ricevuta ta’ distribuz-
zjonijiet.

(9)  Distribuzzjonijiet gholjin hafna jistghu jnaqqsu l-incentiv fit-tul ghat-tehid ta’ riskji prudenti peress li effettivament
izidu l-parti varjabbli tar-remunerazzjoni. B'mod partikolari, id-distribuzzjonijiet ma ghandhomx jithallsu finter-
valli itwal minn sena peress li dan ikun iwassal ghal distribuzzjonijiet li jakkumulaw effettivament matul il-perjodi
ta’ diferiment u li jithallsu mal-vestiment tar-remunerazzjoni varjabbli. Akkumulazzjoni ta’ distribuzzjonijiet tkun
qed tevita l-punt (g) tal-Artikolu 94(1) tad-Direttiva 2013/36/UE rigward il-proporzjon bejn il-komponenti varjab-
bli u fissi tar-remunerazzjoni u l-principju fil-punt (m) ta’ dak l-Artikolu li r-remunerazzjoni pagabbli skont arran-
gamenti ta’ diferiment ma tigix vestita b’rata oghla minn bazi prorata. Ghaldagstant, distribuzzjonijiet li jsiru wara
l-vestiment tal-istrument ma ghandhomx jagbzu r-rati tas-suq. Dan ghandu jigi zgurat billi jintalab li l-istrumenti
uzati ghar-remunerazzjoni varjabbli, jew l-istrumenti li huma marbutin maghhom, jinhargu l-iktar ghal investituri
ohrajn, jew billi jintalab li t-tali strumenti jkunu soggetti ghal limitu massimu fuq id-distribuzzjonijiet.

(10) Ir-rekwiziti ta’ diferiment u retenzjoni li japplikaw ghall-ghotjiet ta’ remunerazzjoni varjabbli skont
l-Artikolu 94(1) tad-Direttiva 2013/36/UE jridu jigu ssodisfati kull meta jkun urelevanti, inkluz meta l-istrumenti
uzati ghar-remunerazzjoni varjabbli jigu ezercitati, jinfdew, jigu riakkwistati jew konvertiti. Ghalhekk, fdawn is-
sitwazzjonijiet l-istrumenti ghandhom jitpartu ma’ Strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali, strumenti tal-Grad 2 u
Strumenti Ohrajn i jirriflettu l-kwalita kredizja tal-istituzzjoni bhala negozju avvjat, ghandhom karatteristici ekwi-
valenti ghal dawk tal-istrument moghti fil-bidu, u huma tal-istess valur, filwaqt li jigi kkunsidrat kwalunkwe

(") Kumitat ta’ Supervizuri Bankarji Ewropej: Linjigwida dwar il-Prattiki u Politiki ta’ Remunerazzjoni tal-10 ta’ Dicembru 2010.
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ammont li tnizzel fil-valur. Meta strumenti li mhumiex strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali jkollhom data ta’ matu-
rita fissa, ghandhom jigu stabbiliti rekwiziti minimi ghall-maturita li jifdal tat-tali strumenti li taw sabiex jigi zgu-
rat li huma konsistenti mar-rekwiziti dwar il-perjodi ta’ diferiment u retenzjoni ghal remunerazzjoni varjabbli.

(11)  Id-Direttiva 2013/36/UE ma tillimitax il-klassijiet ta’ strumenti li jistghu jintuzaw ghal remunerazzjoni varjabbli lil
klassi specifika ta’ strumenti finanzjarji. Ghandu jkun possibbli i jintuzaw strumenti sintetici jew kuntratti bejn
membri tal-persunal u istituzzjonijiet li huma marbutin ma’ strumenti tal-Grad 1 u tal-Grad 2 Addizzjonali li jist-
ghu jigu konvertiti jew jitnizzlu fil-valur bis-shih. Dan jippermetti sabiex jiddahhlu kundizzjonijiet specifici fit-ter-
mini tat-tali strumenti li japplikaw biss ghal strumenti moghtijin lill-persunal, minghajr il-bzonn li jigu imposti
kundizzjonijiet fuq investituri ohrajn.

(12) Fkuntest ta’ grupp, il-hargiet jistghu jigu mmaniggjati b’'mod centrali fi hdan impriza principali. L-istituzzjonijiet
fi hdan it-tali grupp ma jistghux, ghalhekk, dejjem johorgu strumenti li huma xierqa sabiex jintuzaw ghall-fini ta’
remunerazzjoni varjabbli. Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 jippermetti sabiex strumenti tal-Grad 1 u tal-Grad 2
Addizzjonali mahrugin minn entita fi hdan il-kamp ta’ applikazzjoni tal-konsolidazzjoni jaghmlu parti mill-fondi
proprji ta’ istituzzjoni soggetti ghal certi kundizzjonijiet. Ghalhekk, ghandu jkun possibbli li tali strumenti jintu-
zaw ghall-fini ta’ remunerazzjoni varjabbli, diment li jkun hemm rabta cara bejn il-kwalita kredizja tal-istituzzjoni
li tuza dawn l-istrumenti ghall-fini ta’ remunerazzjoni varjabbli u I-kwalita kredizja tal-emittent tal-istrument. Nor-
malment jista’ jigi supponut li rabta bhal din teziti bejn impriza principali u sussidjarja. Strumenti ohrajn li mhu-
miex strumenti tal-Grad 1 u tal-Grad 2 li ma jinhargux direttament minn istituzzjoni ghandhom ikunu kapaci jin-
tuzaw ghal remunerazzjoni varjabbli, soggetti ghal kundizzjonijiet ekwivalenti. Strumenti li huma marbutin ma’
strumenti ta’ referenza mahrugin minn imprizi princ¢ipali f'pajjizi terzi u li huma ekwivalenti ghal strumenti tal-
Grad 1 jew tal-Grad 2 Addizzjonali ghandhom ikunu eligibbli sabiex jintuzaw ghall-finijiet ta’ remunerazzjoni
varjabbli jekk l-event skattatur jirreferi ghall-istituzzjoni li tuza strument sintetiku bhal dan.

(13) Dan ir-Regolament huwa msejjes fuq l-abbozzi tal-istandards teknici regolatorji sottomessi mill-Awtorita Bankarja
Ewropea (ABE) lill-Kummissjoni Ewropea.

(14) L-ABE organizzat konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuhin dwar l-abbozzi tal-istandards teknic¢i regolatorji, analizzat
il-kostijiet u l-benefic¢ji relatati potenzjali u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-Partijiet Interessati Bankarji stabbilit
skont I-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Klassijiet ta’ strumenti li jirriflettu b’mod adegwat il-kwalita kredizja ta’ istituzzjoni bhala negozju avvjat u li
huma xierqa sabiex jintuzaw ghall-finijiet ta’ remunerazzjoni varjabbli

1.  Dawn li gejin se jkunu l-klassijiet ta’ strumenti li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punt (|)(ii) tal-Arti-
kolu 94(1) tad-Direttiva 2013/36 UE:

(a) klassijiet tal-istrumenti tal-Grad 1 Addizzjonali meta dawk il-klassijiet jissodisfaw il-kundizzjonijiet imsemmija fil-
paragrafu 2 u l-Artikolu 2, u jikkonformaw mal-Artikolu 5(9) u l-punt (c) tal-Artikolu 5(13);

(b) klassijiet tal-istrumenti tal-Grad 2 meta dawk il-klassijiet jissodisfaw il-kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2 u -
Artikolu 3, u jikkonformaw mal-Artikolu 5;

(c) klassijiet ta’ strumenti li jistghu jigu konvertiti bis-shih fi strumenti tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni jew li jistghu jit-
nizzlu fil-valur u li la huma strumenti tal-Grad 1 u langas tal-Grad 2 Addizzjonali ("Strumenti Ohrajn”) fil-kazijiet
imsemmijin fl-Artikolu 4 meta dawk il-klassijiet jissodisfaw il-kundizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2 u jikkonfor-
maw mal-Artikolu 5.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE
(GUL331,15.12.2010, p. 12).
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2. Il-klassijiet ta’ strumenti msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom jissodisfaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istrumenti ma ghandhomx ikunu ggarantiti jew soggetti ghal garanzija li zzid is-senjorita tal-pretensjonijiet tad-
detentur;

(b) meta d-dispozizzjonijiet li jirregolaw strument jippermettu l-konverzjoni tieghu, dak l-istrument ghandu jintuza biss
ghall-finijiet ta’ ghoti ta’ remunerazzjoni varjabbli meta r-rata jew il-medda ta’ konverzjoni tkun stabbilita flivell li jiz-
gura li l-valur tal-istrument li fih l-istrument inizjalment moghi huwa konvertit ma jkunx oghla mill-valur tal-istru-
ment moghti inizjalment fi zmien l-ghotja tieghu bhala remunerazzjoni varjabbli;

() id-dispozizzjonijiet li jirregolaw strumenti konvertibbli li jintuzaw ghall-uniku skop ta’ remunerazzjoni varjabbli
ghandhom jizguraw li l-valur tal-istrument li fih l-istrument moghti inizjalment gie konvertit ma jkunx oghla mill-
valur, fil-hin ta’ dik il-konverzjoni mill-istrument moghti originalment;

(d) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrument ghandhom jistipulaw li kwalunkwe distribuzzjoni tithallas fuq tal-inqas
bazi annwali u tithallas lid-detentur tal-istrument;

(e) l-istrumenti ghandhom jigu pprezzati bil-valur taghhom fi zmien l-ghoti tal-istrument, skont l-istandard kontabilis-
tiku applikabbli. Il-valwazzjoni ghandha tqis il-kwalita kredizja tal-istituzzjoni u ghandha tkun soggetta ghal revizjoni
indipendenti;

(f) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti mahrugin ghall-uniku skop ta’ remunerazzjoni varjabbli ghandhom jeh-
tiegu t-twettiq ta’ valwazzjoni skont l-istandard kontabilistiku applikabbli fkaz li l-istrument jinfeda, jigi ezer¢itat,
riakkwistat jew konvertit.

Artikolu 2
Kundizzjonijiet ghall-klassijiet tal-istrumenti tal-Grad 1 Addizzjonali

I-klassijiet tal-istrumenti tal-Grad 1 Addizzjonali ghandhom ikunu konformi mal-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrument ghandhom jispecifikaw event skattatur ghall-fini tal-punt (n) tal-Arti-
kolu 52(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(b) l-event skattatur imsemmi fil-punt (a) isehh meta I-proporzjon tal-kapital tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni tal-istituz-
zjoni li tohrog l-istrument, imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 92(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, jaga’ taht
livell minn dawn li gejjin:

@) 7%

(i) livell oghla minn 7 %, meta jkun determinat mill-istituzzjoni u specifikat fid-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istru-
ment;

(c) ikun issodisfat wiched mir-rekwiziti li gejjin:

(i) l-istrumenti jinhargu ghall-uniku skop li jinghataw bhala remunerazzjoni varjabbli u d-dispozizzjonijiet li jirrego-
law l-istrument jizguraw li kwalunkwe distribuzzjoni tithallas b'rata li hija konsistenti mar-rati tas-suq ghal stru-
menti simili mahrguin mill-istituzzjoni jew mill-istituzzjonijiet ta’ ghamla, skala, kumplessita u kwalita kredizja
paragunabbli u li fi kwalunkwe kaz, fiz-zmien li tinghata r-remunerazzjoni, ma tkunx oghla minn 8 punti per-
centwali oghla mir-rata medja annwali tal-bidla ghall-Unjoni ppubblikata mill-Kummissjoni (Eurostat) fl-Indicijiet
Armonizzati taghha tal-Prezzijiet ghall-Konsumatur ippubblikati skont l-Artikolu 11 tar-Regolament tal-Kunsill
(KE) Nru 2494/95 (). Meta l-istrumenti jinghataw lil membri tal-persunal li jwettqu s-sehem predominanti tal-
attivitajiet professjonali taghhm barra I-Unjoni u l-istrumenti jkunu denominati fmunita mahruga minn pajjiz
terz, l-istituzzjonijiet jistghu juzaw indici simili kkalkolat b’mod indipendenti tal-prezzijiet ghall-konsumatur fir-
rigward ta’ dak il-pajjiz terz;

(ii) fi zmien l-ghoti tal-istrumenti bhala remunerazzjoni varjabbli, tal-inqas 60 % tal-istrumenti fil-hrug ma nhargux
bhala ghotja ta’ remunerazzjoni varjabbli u mhumiex mizmuma minn dawn li gejjin jew minn xi impriza li
ghandha rabtiet mill-qrib ma’ dawn li gejjin:

— l-istituzzjoni jew is-sussidjarji taghha,

— l-impriza prin¢ipali tal-istituzzjoni jew is-sussidjarji taghha,

(") Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 2494/95 tat-23 ta’ Ottubru 1995 dwar l-indi¢ijiet armonizzati tal-prezzijiet ghall-konsumatur
(GUL257,27.10.1995, p. 1).
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— il-kumpanija azzjonarja finanzjarja principali jew is-sussidjarji taghha,
— il-kumpannija holding ta’ attivitajiet imhallta jew is-sussidjarji taghha,

— il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta u s-sussidjarji taghha.

Artikolu 3
Kundizzjonijiet ghall-klassijiet tal-istrumenti tal-Grad 2

[-klassijiet tal-istrumenti tal-Grad 2 ghandhom jikkonformaw mal-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) fi Zzmien l-ghotja tal-istrumenti bhala remunerazzjoni varjabbli, il-perjodu li jifdal gabel il-maturita tal-istrument
ghandu jkun daqs jew jagbez is-somma tal-perjodi ta’ diferiment u l-perjodi ta’ ritenzjoni li japplikaw ghal remune-
razzjoni varjabbli fir-rigward tal-ghoti ta’ dawk l-istrumenti;

(b) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrument jistipulaw li, malli jsehh event skattatur, l-ammont principali tal-istru-
menti ghandu jitnizzel fil-valur fuq bazi permanenti jew temporanja jew inkella l-istrument ghandu jigi konvertit fi
strumenti tal-Grad 1 tal-Ekwitd Komuni;

(c) l-event skattatur imsemmi fil-punt (b) isehh fejnil-proporzjon tal-kapital tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni tal-istituzzjoni
li tohrog l-istrument, imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 92(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, jaqa’ taht wiehed
mil-livelli li gejjin:

i) 7 %

(i) livell oghla minn 7 %, meta jkun determinat mill-istituzzjoni u specifikat fid-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istru-
ment;

(d) ikun issodisfat wiched mir-rekwiziti fil-punt (c) tal-Artikolu 2.

Artikolu 4
Kundizzjonijiet ghall-klassijiet ta’ Strumenti Ohrajn

1. Bil-kundizzjonijiet stipulati fil-punt (c) tal-Artikolu 1(1), Strumenti Ohrajn jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti
fil-punt (I)(ii) tal-Artikolu 94(1) tad-Direttiva 2013/36/UE fkull wiehed mill-kazijiet li gejjin:

() l-Istrumenti 1-Ohrajn jissodisfaw il-kundizzjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 2;

(b) Istrumenti 1-Ohrajn huma marbutin ma’ strument tal-Grad 1 jew strument tal-Grad 2 Addizzjonali u jissodisfaw il-
kundizzjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 3;

(c) lIstrumenti I-Ohrajn huma marbutin ma’ strument li jkun strument tal-Grad 1 jew strument tal-Grad 2 Addizzjonali
izda ghall-fatt li huwa mahrug minn impriza principali tal-istituzzjoni li hija barra I-kamp ta’ applikazzjoni tal-konso-
lidazzjoni skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u l-Istrumenti I-Ohrajn
jissodisfaw il-kundizzjonijiet fil-paragrafu 4.

2. I-kundizzjonijiet imsemmijin fil-punt (a) tal-paragrafu 1 huma dawn li gejjin:

(@) l-Istrumenti l-Ohrajn ghandhom jinhargu direttament jew minn entita inkluza fi hdan il-konsolidazzjoni tal-grupp
skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, diment li bidla fil-kwalita kre-
dizja tal-emittent tal-istrument tista’ tkun ragonevolment mistennija li twassal ghal bidla simili fil-kwalita kredizja tal-
istituzzjoni billi jintuzaw l-Istrumenti I-Ohrajn ghall-fini ta’ remunerazzjoni varjabbli;

(b) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-Istrumenti 1-Ohrajn ma jaghtux id-dritt lid-detentur li jhaffef il-pagament skedat
tad-distribuzzjonijiet jew il-kapital hlief fil-kaz ta’ insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni;

(c) fi Zmien l-ghoti tal-Istrumenti I-Ohrajn bhala remunerazzjoni varjabbli, il-perjodu li jifdal gabel il-maturita tal-Istru-
menti 1-Ohrajn huwa daqs jew jagbez is-somma tal-perjodi ta’ diferiment u l-perjodi ta’ ritenzjoni li japplikaw fir-
rigward tal-ghoti ta’ dawk l-istrumenti;
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(d) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrument jistipulaw li, malli jsehh event skattatur, l-ammont principali tal-istru-
menti jitnizzel fil-valur fuq bazi permanenti jew temporanja jew l-istrument jigi konvertit fi strumenti tal-Grad 1 tal-
Ekwita Komuni;

(e) l-event skattatur imsemmi fil-punt (d) isehh meta l-proporzjon tal-kapital tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni tal-istituz-
zjoni li tohrog l-istrument imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 92(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ikun jaga’ taht
wiched mil-livelli li gejjin:

W 7%

(i) livell oghla minn 7 %, meta jkun determinat mill-istituzzjoni u specifikat fid-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istru-
ment;

(f) ikun issodisfat wiched mir-rekwiziti fil-punt (c) tal-Artikolu 2.
3. Il-kundizzjonijiet imsemmijin fil-punt (b) tal-paragafu 1 huma dawn li gejjin:
(a) l-Istrumenti I-Ohrajn jissodisfaw il-kundizzjonijiet fil-punti (a) sa () tal-paragrafu 2;

(b) l-Istrumenti l-Ohrajn huma marbutin ma’ strument tal-Grad 1 jew tal-Grad 2 Addizzjonali mahrugin minn entita
inkluza fi hdan il-konsolidazzjoni tal-grupp skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 (I-“istrument ta’ referenza”);

c) fi zmien l-ghoti tal-istrument bhala remunerazzjoni varjabbli l-istrument ta’ referenza jissodisfa I-kundizzjonijiet tal-
g ) ) ) jonij
punti (c) u (f) tal-paragrafu 2;

(d) il-valur ta’ Strument lehor huwa marbut mal-istrument ta’ referenza b’tali mod li qatt ma jkun ikbar mill-valur tal-
istrument ta’ referenza;

(e) il-valur ta’ kwalunkwe distribuzzjoni mhallsa wara l-vestiment tal-Istrument 1-lehor huwa marbut mal-istrument ta’
referenza b'tali mod li d-distribuzzjonijiet imhallsin gatt ma jkunu ikbar mill-valur ta’ kwalunkwe distribuzzjoni
mhallsa taht l-istrument ta’ referenza;

(f) id-dispozizzjonijiet li jirregolaw I-Istrumenti 1-Ohrajn jipprovdu li jekk l-istrument ta’ referenza jigi ezercitat, konver-
tit, riakkwistat jew jinfeda fi hdan il-perjodu ta’ diferiment jew ritenzjoni, l-Istrumenti 1-Ohrajn ghandhom jintrabtu
ma’ strument ta’ referenza ekwivalenti li jissodisfa I-kundizzjonijiet f'dan 1-Artikolu b’tali mod li l-valur totali tal-Istru-
menti l-Ohrajn ma jizdiedx.

4. Il-kundizzjonijiet imsemmijin fil-punt (c) tal-paragrafu 1 huma dawn li gejjin:

(a) l-awtoritajiet kompetenti ddeterminaw ghall-fini tal-Artikolu 127 tad-Direttiva 2013/36/UE li l-istituzzjoni li tohrog
l-istrument li mieghu huma marbutin l-istrumenti l-ohrajn hija soggetta ghal supervizjoni konsolidata minn awtorita
ta’ sorveljanza ta’ pajjiz terz li hija ekwivalenti ghal dik irregolata mill-principji stipulati £dik id-Direttiva u r-rekwiziti
tal-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(b) l-Istrumenti I-Ohrajn jissodisfaw il-kundizzjonijiet imsemmija fil-punti (a) u l-punti (c) sa (f) tal-paragrafu 3.

Artikolu 5
Proceduri ta’ tnizzil fil-valur, tlugh fil-valur u konverzjoni

1. Ghall-fini tal-punt (b) tal-Artikolu 3 u l-punt (d) tal-Artikolu 4(2), id-dispozizzjonijiet li jirregolaw Istrumenti tal-
Grad 2 u Strumenti Ohrajn ghandhom ikunu konformi mal-proceduri u t-twaqgit stipulati fil-paragrafi 2 sa 14 ghall-kal-
kolu tal-proporzjon tal-kapital tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni u l-ammonti li jridu jitnizzlu fil-valur, jittellghu fil-valur jew
jigu konvertiti. Id-dispozizzjonijiet i jirregolaw l-istrumenti tal-Grad 1 Addizzjonali ghandhom jikkonformaw mal-proce-
duri stipulati fil-paragrafu 9 u l-punt (c) tal-paragrafu 13 fir-rigward tal-ammonti i jridu jitnizzlu fil-valur, jittellghu fil-
valur jew jigu konvertiti.

2. Meta d-dispozizzjonijiet li jirregolaw Strumenti tal-Grad 2 u Strumenti Ohrajn jehtiegu li l-istrumenti jigu konver-
titi fi strumenti tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni wara li jsehh event skattatur, dawk id-dispozizzjonijiet ghandhom jispecifi-
kaw wahda minn dawn li gejjin:

(a) ir-rata ta’ dik il-konverzjoni u limitu fuq l-ammont permess ta’ konverzjoni;

(b) medda li fiha l-istrumenti ser jikkonvertu fistrumenti tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni.
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3. Meta d-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrumenti jistipulaw li l-ammont prin¢ipali taghhom ghandu jitnizzel fil-
valur meta jsehh event skattatur, it-tnizzil fil-valur ghandu jnaqgas b’mod permanenti jew temporanju dawn kollha li gej-
jin:

(a) il-pretensjoni tad-detentur tal-istrument fl-insolvenza jew il-likwidazzjoni tal-istituzzjoni;
(b) l-ammont li jrid jithallas fil-kaz tal-ezercitar jew it-tifdija tal-istrument;
(c) id-distribuzzjonijiet li saru fuq l-istrument.

4. Kwalunkwe distribuzzjoni pagabbli wara tnizzil fil-valur ghandha tkun imsejsa fuq l-ammont imnaqqas tal-kapital.

5. Tnizzil fil-valur jew konverzjoni tal-istrumenti ghandhom, skont il-qafas kontabilistiku applikabbli, jiggeneraw
entrati li jikkwalifikaw bhala entrati tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni.

6.  Meta l-istituzzjoni tkun stabbilixxiet li I-proporzjon tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni jkun nizel taht il-livell 1i jniedi 1-
konverzjoni jew it-tnizzil fil-valur tal-istrument, il-korp manigerjali jew kwalunkwe korp relevanti ichor tal-istituzzjoni
ghandu jkun mehtieg jiddetermina bla dewmien li sehh event skattatur u ghandu jkun hemm obbligu irrevokabbli ta’
tnizzil fil-valur jew konverzjoni tal-istrument.

7. L-ammont aggregat tal-istrumenti li huwa mehtieg li jitnizzel fil-valur jew jigi konvertit meta jsehh event skattatur
ma ghandux ikun inqas mill-ingas wiehed minn fost dawn li gejjin:

(a) l-ammont mehtieg biex il-proporzjon tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni tal-istituzzjoni jitregga’ lura ghall-percentwal
stabbilit bhala avveniment skattatur fid-dispozizzjonijiet li jirregolaw l-istrument;

(b) l-ammont shih ta’ kapital tal-istrument.
8. Meta jsehh event skattatur, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu mehtiega jaghmlu dawn li gejjin:

(a) jgharrfu lill-membri tal-persunal li nghataw l-istrumenti bhala remunerazzjoni varjabbli u l-persuni li jkun ghad
ghandhom it-tali strumenti;

(b) jnizzlu l-valur tal-ammont ta’ kapital tal-istrumenti, jew jikkonvertu l-istrumenti fi strumenti tal-Graad 1 tal-Ekwita
Komuni malajr kemm jista’ jkun u fi hdan perjodu massimu ta’ xahar skont ir-rekwiziti stabbiliti fdan l-Artikolu.

9.  Meta strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali, strumenti tal-Grad 2 u Strumenti Ohrajn jinkludu l-istess livell skattatur, 1-
ammont ta’ kapital ghandu jitnizzel fil-valur jew jigi konvertit fuq bazi prorata ghad-detenturi kollha tat-tali strumenti li
ghandhom jintuzaw ghall-finijiet ta’ remunerazzjoni varjabbli.

10.  L-ammont tal-istrument li jrid jitnizzel fil-valur jew jigi konvertit ghandu jkun soggett ghal revizjoni indipendenti.
Ir-revizjoni ghandha titlesta malajr kemm jista’ jkun u ma ghandhiex tohloq xkiel ghall-istituzzjoni sabiex tnizzel fil-valur
jew tikkonverti l-istrument.

11.  Istituzzjoni li tohrog strumenti li jikkonvertu ghal Grad 1 tal-Ekwita Komuni meta jsehh event skattatur ghandha
tkun mehtiega tizgura li I-kapital azzjonarju taghha jibqa’ bizzejjed il-hin kollu biex jikkonverti t-tali strumenti konvertib-
bli kollha fishma jekk isehh event skattatur. L-istituzzjoni ghandha tkun mehtiega jkollha 1-hin kollu l-awtorizzazzjoni
minn qabel mehtiega biex tohrog l-istrumenti tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni li fihom jigu konvertiti t-tali strumenti meta
jsehh event skattatur.

12.  Istituzzjoni li tohrog l-istrumenti li jikkonvertu Grad 1 tal-Ekwita Komuni meta jschh event skattatur ghandha
tkun mehtiega tizgurra li ma hemm ebda xkiel procedurali ghal dik il-konverzjoni minhabba l-inkorporazzjoni taghha
jew statuti jew arrangamenti kuntrattwali.

13.  Sabiex it-tnizzil fil-valur ta’ strument jitqies temporanju, ghandhom jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) tnizziliet fil-valur ghandhom ikunu bbazati fuq profitti wara li l-emittent tal-istrument ikun ha decizjoni formali li
tikkonferma l-profitti finali;

(b) kwalunkwe tnizzil fil-valur tal-istrument jew pagament ta’ kupuni fuq l-ammont imnaqgas tal-kapital ghandu jigi
operat bid-diskrezzjoni shiha tal-istituzzjoni soggett ghar-restrizzjonijiet tal-punti (c), (d), u (¢) u l-istituzzjoni
m’ghandhiex tkun obbligata sabiex topera jew thaffef tnizzil fil-valur f¢irkustanzi specifici;
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() tnizzil fil-valur ghandu jkun operat fuq bazi prorata fost strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali, strumenti tal-Grad 2 u

(d)

14.

Strumenti Ohrajn uzati ghall-fini ta’ remunerazzjoni varjabbli li kienu soggetti ghal tnizzil fil-valur;

l-ammont massimu li jrid jigi attrbiwit ghas-somma tat-tnizzil fil-valur tal-Istrumenti tal-Grad 2 u Ohrajn flimkien
mal-pagament ta’ kupuni fuq l-ammont imnaqqas tal-kapital ghandu jkun daqs il-profitt tal-istituzzjoni moltiplikat
bl-ammont miksub bid-divizjoni tal-ammont determinat fil-punt (i) bl-ammont determinat fil-punt (ii):

(i) is-somma tal-ammont nominali tal-istrumenti kollha tal-Grad 2 u strumenti ohrajn tal-istituzzjoni qabel it-tnizzil
fil-valur li kienu soggetti ghal tnizzil fil-valur;

(i) is-somma tal-fondi proprji u tal-ammont nominali tal-Istrumenti 1-Ohrajn uzati ghall-fini ta’ remunerazzjoni var-
jabbli tal-istituzzjoni;

is-somma ta’ kwalunkwe ammont tat-tnizzil fil-valur u pagamenti ta’ kupuni fuq l-ammont imnaqgas tal-kapital

ghandha tigi ttrattata bhala pagament li jirrizulta fi tnaqqis tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni u ghandha tkun soggetta,

flimkien ma’ distribuzzjonijiet ohrajn fuq l-istrumenti tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni, ghar-restrizzjonijiet relatati mal-

Ammont Massimu Distribwibbli kif stipulat fl-Artikolu 141(2) tad-Direttiva 2013/36/UE.

Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-paragrafu 13, il-kalkolu ghandu jsir fil-waqt li fih jigi operat it-tnizzil fil-valur.

Artikolu 6

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, it-12 ta’ Marzu 2014.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
José Manuel BARROSO
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