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DIRETTIVA 2014/91/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-23 ta’ Lulju 2014

li temenda d-Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) fir-
rigward tal-funzjonijiet tad-depozitarji, il-politiki tar-remunerazzjoni u s-sanzjonijiet

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari l-Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (%),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (?),

Billi:

(1)  Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (}) ghandha tigi emendata sabiex jitgiesu l-izviluppi
fis=suq u l-esperjenzi tal-parte¢ipanti tas-suq u s-supervizuri sa issa, partikolarment biex jigu indirizzati d-diskre-
panzi bejn id-dispozizzjonijiet nazzjonali rigward id-dmirijiet u r-responsabbilta tad-depozitarji, il-politika tar-
remunerazzjoni u s-sanzjonijiet.

(2)  Sabiex jigi indirizzat l-effett potenzjalment detrimentali ta’ strutturi ta’ remunerazzjoni mfassla hazin fuq il-gestjoni
tajba tar-riskji u fuq il-kontroll tat-tehid ta’ riskji minn individwi, ghandu jkun hemm obbligu ¢ar fuq il-kumpaniji
tal-manigment tal-imprizi ghall-investiment kollettiv fit-titoli trasferibbli (UCITS) li jistabbilixxu u jzommu, ghal
dawk il-kategoriji ta’ persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profili tar-
riskju tal-UCITS li jimmaniggaw, politiki ta’ remunerazzjoni u prattiki li huma konsistenti ma’ gestjoni tajba u
effettiva tar-riskju. Dawk il-kategoriji ta’ persunal ghandhom jinkludu kwalunkwe impjegat u kwalunkwe membru
iehor tal-persunal fil-livell ta’ fondi jew sottofondi li jiehdu d-decizjonijiet, li huma manigers tal-fondi u persuni li
jiehdu decizjonijiet ta’ investiment reali, persuni li ghandhom is-setgha li jezercitaw l-influenza fuq tali impjegati u
membri tal-persunal, inkluzi konsulenti u analisti tal-investiment, manigment superjuri u kwalunkwe impjegat li
jircievi remunerazzjoni totali li titfaghhom fl-istess kategorija ta’ remunerazzjoni tal-manigment superjuri u I-
persuni li jichdu d-decizjonijiet. Dawk ir-regoli ghandhom japplikaw ukoll ghall-kumpaniji tal-investiment awto-
rizzati skont id-Direttiva 2009/65/KE. Dawk il-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni ghandhom japplikaw, b'mod
proporzjonat, ghal kwalunkwe parti terza li tichu d-dec¢izjonijiet tal-investiment li jaffettwaw il-profil ta’ riskju tal-
UCITS minhabba funzjonijiet li jkunu gew delegati fkonformita mal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/65/KE.

(3)  Sakemm il-kumpaniji tal-manigment tal-UCITS u kumpaniji tal-investiment japplikaw il-principji kollha li jirre-
golaw il-politiki ta’ remunerazzjoni, huma ghandhom ikunu jistghu japplikaw dawk il-politiki b’'modi differenti
skont id-daqs taghhom, skont id-dags tal-UCITS li jimmaniggaw, l-organizzazzjoni interna taghhom u n-natura
taghhom, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.

(") GU C 96, 4.4.2013, p. 18. )

(%) Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-15 ta’ April 2014 (ghadha mhijiex ippubblikata f1l-Gurnal Uffi¢jali) u Decizjoni tal-Kunsill tat-
23 ta’ Lulju 2014.

(%) Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,
p. 32).
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(4)  Waqt li xi azzjonijiet ghandhom jittiehdu mill-korp tal-manigment, ghandu jigi zgurat li fejn, skont il-ligi nazz-
jonali, il-kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment jkollha effettivament korpi differenti b’funzjoni-

supervizorja tieghu ghandhom ukoll, jew ghandhom minflok japplikaw ghal dawk il-korpi bhal-Laqgha Generali.

(5)  Meta japplikaw il-principji li jirrigwardaw il-politiki u prassi sodi ta’ remunerazzjoni stabbiliti minn din id-Direttiva,
l-Istati Membri ghandhom iqisu l-principji stipulati fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2009/384/KE (), I-
hidma tal-Bord ta’ Stabbilta Finanzjarja u l-impenji tal-G-20 biex jigi moderat ir-riskju fis-settur tas-servizzi finan-
zjarji.

(6)  Remunerazzjoni varjabbli garantita ghandha tkun ta’ ecCezzjoni peress li mhijiex konsistenti mal-gestjoni tajba tar-
riskju jew il-principju ta’ hlas ghal prestazzjoni u ghandha tkun limitata ghall-ewwel sena tal-impjieg.

(7)  1l-principji dwar politiki tajbin ta’ remunerazzjoni ghandhom japplikaw ukoll ghal hlasijiet li jsiru mill-UCITS
innifisha lill-kumpaniji tal-manigment jew tal-investiment.

(8)  I-Kummissjoni hija mistiedna tanalizza x'ikunu l-kosti u l-ispejjez komuni ta’ prodotti ta’ investiment ghall-
konsumatur fl-Istati Membri, u jekk tkun mehtiega armonizzazzjoni ulterjuri ta’ dawk il-kosti u l-ispejjez, u tibghat
is-sejbiet taghha lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

(9)  Sabiex tigi promossal-konvergenza supervizorja fil-valutazzjoni tal-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni, l-Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (‘AETS), stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () ghandha tizgura l-ezistenza ta’ linji gwida dwar politiki
u prassi ta’ remunerazzjoni sodi fis-settur tal-immaniggar tal-assi. L-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Bankarja Ewropea) (‘ABE)), stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ()
ghandha tghin lill-AETS fit-thejjija ta” dawn il-linji gwida. Sabiex tigi evitata ¢-¢cirkomvenzjoni tad-dispozizzjonijiet
dwar ir-remunerazzjoni, dawk il-linji gwida ghandhom jipprovdu wkoll gwida ulterjuri dwar il-persuni li ghalihom
japplikaw il-politiki u I-prattiki ta’ remunerazzjoni u dwar l-adattament tal-principji ta’ remunerazzjoni ghad-daqs
tal-kumpanija tal-manigment jew tal-kumpanija tal-investiment, id-daqs tal-UCITS li jimmaniggaw, l-organizzazz-
joni interna taghhom u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom. Il-linji gwida tal-ESMA dwar il-
politiki u prassi ta’ remunerazzjoni ghandhom, fejn ikun il-kaz, ikunu allinjati, sa fejn hu possibbli, ma’ dawk ghall-
fondi rregolati taht id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

(10)  Id-dispozizzjonijiet dwar ir-remunerazzjoni ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghall-ezercizzju shih tad-drit-
tijiet fundamentali ggarantiti mit-Trattat dwar l-Unjoni Ewropea (TUE), mit-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea (TFUE) u |-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea (Il-Karta), ghall-principji generali tal-ligi u
l-kuntratti tax-xoghol nazzjonali, il-legislazzjoni applikabbli rigward id-drittijiet tal-azzjonisti u l-involviment u 1-
responsabbiltajiet generali tal-korpi amministrattivi u supervizorji tal-kumpaniji koncernati, kif ukoll id-dritt, fejn
applikabbli, tas-shab sogjali li jikkonkludu u jezegwixxu il-ftehimiet kollettivi, fkonformita mal-ligijiet u l-prassi
nazzjonali.

(11)  Sabiex jizguraw il-livell mehtieg ta’ armonizzazzjoni tar-rekwiziti regolatorji rilevanti fl-Istati Membri differenti,
ghandhom jigu adottati regoli addizzjonali li jistipulaw l-kompiti u d-dmirijiet tad-depozitarji, jidentifikaw l-enti-
tajiet guridici li jistghu jinhatru bhala depozitarji u jiccaraw ir-responsabbilta tad-depozitarji fkaz li jintilfu l-assi tal-
UCITS fil-kustodja jew fkaz ta’ twettiq hazin tad-dmirijiet ta’ sorveljanza mid-depozitarji. Prestazzjoni mhux xierqa
bhal din tista’ tirrizulta fit-telf tal-assi izda wkoll f'telf tal-valur tal-assi, jekk, perezempju, depozitarju ma jirnexxilux
jagixxi fuq investimenti li mhumiex konformi mar-regoli tal-fondi.

(") Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2009/384/KE tat-30 ta’ April 2009 dwar il-politiki ta’ rimunerazzjoni fis-settur tas-servizzi
finanzjarji (GU L 120, 15.5.2009, p. 22).

(%) Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

(’) Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

(*) Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi
dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)
Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).
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(12)  Huwa mebhtieg li jigi ¢carat li UCITS ghandha tahtar depozitarju wiched li jkollu sorveljanza generali fuq l-assi tal-
UCITS. Ir-rekwizit li jkun hemm depozitarju wiched biss ghandu jizgura li d-depozitarju jkollu perspettiva globali
fuq l-assi kollha tal-UCITS u li kemm il-manigers kif ukoll l-investituri tal-fond ikollhom punt wiehed biss ta’
referenza fkaz li jinqalghu problemi fir-rigward tas-salvagwardja tal-assi jew tat-twettiq tal-funzjonijiet ta’ sorvel-
janza. Is-salvagwardja tal-assi ghandha tinkludi li l-assi jinzammu fkustodja jew, fejn l-assi jkunu ta’ natura tali li
ma jistghux jinzammu fkustodja, il-verifika tas-sjieda ta’ dawk l-assi kif ukoll iz-zamma tar-rekords ghal dawk I-
assi.

(13)  Fit-twettiq tal-kompiti tieghu, depozitarju ghandu jagixxi b'mod onest, gust, professjonali, b’'mod indipendenti u fl-
interess tal-UCITS u tal-investituri tal-UCITS.

(14)  Sabiex jigi zgurat approc¢¢ armonizzat ghat-twettiq tad-dmirijiet tad-depozitarji fl-Istati Membri kollha irrispettiva-
ment mill-forma guridika li tiehu [-UCITS, hemm bzonn li tigi introdotta lista uniformi tad-dmirijiet ta’ sorveljanza
li jorbtu d-depozitarji fir-rigward ta’ UCITS fforma korporattiva (kumpanija ta’ investiment) u ta’ UCITS fforma
kuntrattwali.

(15)  Id-depozitarju ghandu jkun responsabbli ghall-monitoragg xieraq tal-flussi tal-flus tal-UCITS, u, b'mod partikolari,
ghall-izgurar 1i I-flus tal-investituri u tal-flus li jappartjenu lill-UCITS jigu rregistrati b'mod korrett fil-kontijiet
miftuha fisem 1-UCITS, fisem il-kumpanija tal-manigment li tagixxi fisem 1-UCITS, jew fisem id-depozitarju li
jagixxi fisem -UCITS, fentita msemmija fil-punti (a), (b) jew (c) tal-Artikolu 18(1) tad-Direttiva tal-Kummissjoni
2006/73/KE (). Ghalhekk ghandhom jigu adottati dispozizzjonijiet dettaljati fuq il-monitoragg tal-flus sabiex jigu
zgurati livelli ta’ protezzjoni tal-investitur effettivi u konsistenti. Meta d-depozitarju jizgura li I-flus tal-investitur jigu
rregistrati fil-kontijiet tal-flus, ghandu jqis il-principji stipulati fl-Artikolu 16 ta’ dik id-Direttiva.

(16)  Sabiex jigu evitati trasferimenti doluzi ta’ flus, l-ebda kont ta’ flus asso¢jat mat-tranzazzjonijiet tal-UCITS m’ghandu
jinfetah minghajr I-gharfien tad-depozitarju.

(17)  Kwalunkwe ass mizmum fkustodja ghal UCITS ghandu jkun distint mill-assi tad-depozitarju stess, u ghandu jkun I-
hin kollu identifikat bhala li jappartjeni ghal dik I-UCITS. Tali rekwizit ghandu jipprovdi saff addizzjonali ta’
protezzjoni ghall-investituri fkaz ta’ inadempjenza tad-depozitarju.

(18)  Barra mid-dmir ezistenti tas-salvagwardja ta’ assi li jappartjenu lil UCITS jinzammu sikuri, l-assi li jistghu jinzammu
fkustodja ghandhom jigu differenzjati minn dawk li ma jistghux, li, minflok, ghalihom japplika rekwizit ta’ zamma
ta’ rekords u verifika tas-sjieda. Il-grupp ta’ assi li jistghu jigu mizmuma fkustodja ghandhom jigu differenzjati
b'mod ¢ar, billi d-dmir li jintraddu lura assi mitlufa ghandu japplika biss ghal dik il-kategorija specifika ta’ assi.

(19)  L-assi li jinzammu fkustodja mid-depozitarju ma ghandhomx jergghu jintuzaw mid-depozitarju jew minn parti
terza li lilha tkun giet iddelegata I-funzjoni ta’ kustodja akkont proprju. Certi kondizzjonijiet ghandhom japplikaw
ghall-uzu mill-gdid ta’ assi akkont tal-UCITS.

(20)  Jehtieg li jigu stipulati l-kondizzjonijiet ghad-delega tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju lil parti terza. Delega u
sottodelega ghandhom ikunu oggettivament gustifikati u soggetti ghal rekwiziti stretti fir-rigward tal-adegwatezza
tal-parti terza fdata bil-funzjoni delegata, u fir-rigward tal-kapacita, l-attenzjoni u d-diligenza dovuti li d-depozitarju
ghandu juza meta jaghzel, jahtar u janalizza dik il-parti terza. Ghall-finijiet li jinkisbu kondizzjonijiet tas-suq
uniformi u livell dagstant ichor gholi ta’ protezzjoni tal-investituri, dawn il-kondizzjonijiet ghandhom jigu allinjati
ma’ dawk applikabbli id-Direttiva 2011/61/UE. Ghandhom jigu adottati dispozizzjonijiet li jizguraw li l-partijiet
terzi li lihom gew iddelegati funzjonijiet ta’ salvagwardja jiddisponu mill-mezzi mehtiega biex iwettqu dmirijiethom
u li jissegregaw l-assi tal-UCITS.

(") Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 li timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzattivi u l-kundizzjonijiet ta” hidma tal-kumpaniji tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanjiet
ta’ dik id-Direttiva (GU L 241, 2.9.2006, p. 26).



28.8.2014 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 257/189

(21)  Meta Depozitarju Centrali tat-Titoli (CSD), kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru
909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), jew CSD ta’ pajjiz terz jipprovdi s-servizzi ta’ operazzjoni ta’
sistema ta’ saldu tat-titoli, kif ukoll, tal-anqas jew ir-registrazzjoni inizjali ta’ titoli fsistema ta’ entrata fil-kotba
permezz ta’ ikkreditar inizjali jew il-provvediment u z-zamma ta’ kontijiet ta’ titoli fl-oghla livell; kif specifikat fit-
Tagsima A tal-Anness dak ir-Regolament, il-provvediment ta’ dawk is-servizzi mis-CSD fir-rigward tat-titoli tal-
UCITS li jigu inizjalment registrati fsistema ta’ entrata fil-kotba permezz ta’ ikkreditar inizjali minn dak is-CSD ma
ghandux jitgies bhala delega tal-funzjonijiet ta’ kustodja. Madankollu, l-affidament tal-kustodja at-titolital-UCITS lil
CSD, jew lil kwalunkwe CSD ta’ pajjiz terz ghandu jitqies bhala delega tal-funzjoni ta’ kustodja.

(22)  Parti terza li lilha tigi delegata s-salvagwardja ta’ assi ghandha tkun kapac¢i zzZomm kont omnibus, bhala kont
komuni segregat ghal UCITS multipli.

(23)  Fkazijiet fejn il-kustodja tigi ddelegata lil parti terza, ikun mehtieg ukoll li jigi zZgurat li l-parti terza tkun soggetta
zgurat li l-istrumenti finanzjarji jkunu fil-pussess tal-parti terza li lilha tkun giet iddelegata l-kustodja, ghandhom
jitwettqu awditi perjodici esterni.

(24)  Sabiex jigu zgurati livelli gholja u konsistenti ta’ protezzjoni tal-investituri, ghandhom jigu adottati dispozizzjonijiet
dwar il-kondotta u dwar l-immaniggar tal-kunflitti ta’ interess u ghandhom japplikaw fis-sitwazzjonijiet kollha,
inkluz fil-kaz ta’ delega ta’ dmirijiet ta’ kustodja. B'mod partikolari, dawn ir-regoli ghandhom jizguraw li jkun
hemm separazzjoni cara tal-kompiti u I-funzjonijiet bejn id-depozitarju, I-UCITS u l-kumpanija tal-manigment jew
il-kumpanija tal-investiment.

(25)  Sabiex jigi zgurat livell gholi ta’ protezzjoni tal-investituri u biex jigi ggarantit livell xieraq ta’ regolamentazzjoni
prudenzjali u ta’ kontroll kontinwu, jehtieg li tigi stabbilita lista ezawrjenti ta’ entitajiet i huma eligibbli biex
jagixxu bhala depozitarji. Dawk l-entitajiet ghandhom ikunu limitati ghal banek centrali nazzjonali, istituzzjonijiet
tal-kreditu, u entitajiet legali ohrajn awtorizzati taht il-ligi tal-Istati Membri biex iwettqu attivitajiet ta’ depozitarji
taht din id-Direttiva, li huma soggetti ghal supervizjoni prudenzjali u rekwiziti ta’ adegwatezza kapitali mhux inqas
mir-rekwiziti kkalkulati skont I-appro¢¢ maghzul taht l-Artikolu 315 jew 317 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), ghandhom fondi proprji ta’ mhux inqas mill-ammont tal-kapital inizjali
taht l-Artikolu 28(2) tad-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ) u ghandhom l-uffic¢ju
rregistrat jew fergha taghhom fl-Istat Membru tad-domicilju tal-UCITS.

(26)  Jehtieg tigi specifikata u ¢carata r-responsabbilta tad-depozitarju tal-UCITS fil-kaz ta’ telf ta’ strument finanzjarju li
jkun qed jinzamm fkustodja. Id-depozitarju ghandu jkun responsabbli, meta strument finanzjarju mizmum fkus-
todja jintilef, li jrodd lura strument finanzjarju ta’ tip identiku jew ta’ ammont korrispondenti lill-UCITS. Ma
ghandu jkun previst l-ebda helsien mir-responsabbilta fil-kaz ta’ telf ta’ assi, hlief meta d-depozitarju jkun jista’
jipprova li t-telf sehh minhabba avveniment estern lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu, li I-konsegwenzi tieghu
kienu jkunu inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha bil-kontra. Fdak il-kuntest, depozitarju ma ghandux
ikun jista’ jehles lilu nnifsu mir-responsabbilta billi jserrah fuq sitwazzjonijiet interni bhal agir frawdolenti minn xi
impjegat.

(27)  Fejn id-depozitarju jiddelega kompiti ta’ kustodja u l-istrumenti finanzjarji mizmuma fil-kustodja ta’ parti terza
jintilfu, id-depozitarju ghandu jkun responsabbli. Fil-kaz ta’ telf ta’ strument mizmum fkustodja, depozitarju
ghandu jirodd lura strument finanzjarju ta’ tip identiku jew l-ammont korrispondenti, anke jekk it-telf sehh
ghand parti terza li lilha giet iddelegata l-kustodja. Id-depozitarju ghandu jinheles minn dik ir-responsabbilta
biss fejn ikun jista jipprova li t-telf irrizulta minn avveniment estern lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu u
b’konsegwenzi li kienu inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha ghall-kuntrarju. Fdak il-kuntest, depozitarju
ma ghandux ikun jista’ jehles lilu nnifsu mir-responsabbilta billi jserrah fuq sitwazzjonijiet interni bhal agir
frawdolenti minn xi impjegat. Ma ghandu jkun possibbli l-ebda helsien mir-responsabbilta, kemm jekk regolatorju
kif ukoll jekk kuntrattwali fil-kaz ta’ telf ta’ assi minn depozitarju jew parti terza li lilha giet iddelegata l-kustodja.

(") Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni
Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012
(ara pagna 1 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

() Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

(%) Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aécess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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(28)  Kull investitur fUCITS ghandu jkun jista’ jinvoka pretensjonijiet relatati mar-responsabbilta tad-depozitarju tieghu,
direttament jew indirettament, permezz tal-kumpanija tal-manigment jew tal-kumpanija tal-assigurazzjoni. Ir-
rimedju kontra d-depozitarju ma ghandux jiddependi fuq il-forma legali li tal-UCITS (korporattiva jew kuntrattwali)
jew in-natura guridika tar-relazzjoni bejn id-depozitarju, il-kumpanija tal-manigment u t-titolari tal-unitajiet. Id-dritt
tat-titolari tal-unitajiet li jinvokaw ir-responsabbilta depozitorja ma ghandux iwassal ghal dupplikazzjoni tar-rimedji
jew ghal trattament mhux ugwali tad-detenturi tal-unitajiet.

(29) Minghajr pregudizzju ghad-Direttiva, depozitarju m'ghandux jinzamm milli jaghmel l-arrangamenti sabiex ikopri I-
hsara u t-telf lill-UCITS jew lid-detenturi tal-unitajiet tal-UCITS. B'mod partikolari, dawn l-arrangamenti ma ghan-
dhomx jikkostitwixxu rilaxx tar-responabbilita’ tad-depozitarju, ma ghandhomx jirrizultaw fi trasferiment jew
kwalunkwe bidla fir-responsabbilta tad-depozitarju u lanqas m’'ghandhom jaffettwaw id-drittijiet tal-investituri,
inkluzi d-drittijiet ghal rimedju.

(30)  Fit-12 ta’ Lulju 2010, il-Kummissjoni pproponiet l-emendi ghad-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (') sabiex ikun ipprovdut livell gholi ta’ protezzjoni ghal investituri fil-UCITS fejn depozitarju ma jkunx jista’
jissodisfa l-obbligi tieghu. Dik il-proposta hija ssupplimentata billi jigu ¢carati l-obbligi u l-ambitu tar-responsab-
bilta tad-depozitarju u l-parti terza li lilha gew iddelegati I-funzjonijjiet ta’ salvagwardja fdin id-Direttiva.

(31)  I-kummissjoni hija mistiedna tanalizza fliema sitwazzjonijiet il-falliment ta’ depozitarju jew parti terza li lilha gew
iddelegati funzjonijiet ta’ salvagwardja jista’ jwassal ghal telf lid-detenturi tal-unitajiet tal-UCITS li ma jistax isir
irkupru taghhom taht din id-Direttiva, sabiex jigi analizzat aktar x’tip ta’ mizuri jistghu jkunu adegwati sabiex ikun
assigurat livell gholi ta’ protezzjoni tal-investitur, tkun xi tkun il-katina ta’ intermedjazzjoni bejn l-investitur u s-
sigurtajiet trasferibbli affettwati mill-falliment, u sabiex tissottometti s-sejbiet taghha lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

(32)  Huwa mebhtieg li jigi zgurat li l-istess rekwiziti japplikaw ghad-depozitarji irrispettivament mill-forma guridika ta I-
UCITS. Konsistenza tar-rekwiziti ghandha ttejjeb ic-certezza guridika, izzid il-protezzjoni tal-investitur u tikkon-
tribwixxi ghall-holgien tal-kondizzjonijiet tas-suq uniformi. [I-Kummissjoni ma rceviet ebda notifika li d-deroga
mill-obbligu generali li l-assi jigu fdati ghand depozitarju intuzat minn xi kumpanija tal-investiment. Ghalhekk, ir-
rekwiziti stipulati fid-Direttiva 2009/65/KE li jirrigwardaw id-depozitarju ta’ kumpanija ta’ investiment ghandhom
jitgiesu superfluwi.

(33)  Filwaqt li din id-Direttiva tispecifika sett minimu ta’ setghat li ghandu jkollhom Il-awtoritajiet kompetenti, dawk is-
setghat ghandhom jigu ezercitati fi hdan sistema kompleta ta’ ligi nazzjonali li tiggarantixxi r-rispett ghad-drittijiet
fundamentali, inkluz id-dritt ghall-privatezza. Ghall-ezercitar ta’ dawk is-setghat li jista’ jwassal ghal interferenzi
serji mad-dritt ghar-rispett ghall-hajja privata u tal-familja, tad-dar u l-komunikazzjonijiet, l-Istati Membri ghandu
jkollhom fis-sehh salvagwardji adegwati u effettivi kontra kwalunkwe abbuz, inkluz meta jkun xieraq awtorizzazz-
joni minn gabel mill-awtoritajiet gudizzjarji ta” Stat Membru kkoncernat. L-Istati Membri ghandhom jippermettu li
l-awtoritajiet kompetenti jezercitaw tali setghat intrusivi sa fejn ikun necessarju ghall-investigazzjoni adegwata ta’
kazijiet serji fejn ma hemmx mezzi ekwivalenti biex jinkiseb l-istess rizultat b’'mod effettiv.

(34)  Ir-registrazzjonijiet ezistenti ta’ konversazzjonijiet telefonici u rekords ta’ traffiku ta’ data minn UCITS, il-kumpaniji
tal-manigment, il-kumpaniji tal-investiment, depozitarji jew kwalunkwe entita ohra irregolata minn din id-Direttiva,
kif ukoll rekords ezistenti telefonici u tat-traffiku ta’ data minn operaturi tat-telekomunikazzjoni jikkostitwixxu
evidenza krugjali u xi kultant l-unika sabiex tigi identifikata u pprovata l-ezistenza ta’ ksur tal-ligi nazzjonali li
jittrasponi din id-Direttiva kif ukoll tigi vverifikata l-konformita mill-UCITS, il-kumpaniji tal-manigment, il-kumpa-
niji tal-investiment, depozitarji jew kwalunkwe entita ohra irregolata minn din id-Direttiva b’ rekwiziti ta’ protezz-
joni tal-investitur u rekwiziti ohrajn stipulati fdin id-Direttiva u l-mizuri implimentattivi adottati tahtha. Ghalhekk,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu jirrikjedu registrazzjonijiet eZistenti ta’ konversazzjonijiet tele-
fonici, komunikazzjonijiet elettroni¢i u rekords tat-traffiku ta’ data mizmuma mill-UCITS, kumpaniji tal-manig-
ment, kumpaniji tal-investiment, depozitarji jew kwalunkwe entita ohra rregolata minn din id-Direttiva.

(') Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi ta’ kumpens ghall-investitur (GU L 84,
26.3.1997, p. 22).
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L-access rekords telefonic¢i u ghad-data huwa necessarju ghall-iskoperta ta’, u l-impozizzjoni ta’ sanzjonijiet ghal,
ksur tar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva jew il-mizuri implimentattivi taghha. Sabiex jigu introdotti kondizzjonijiet
ekwivalenti ta’ kompetizzjoni fl-Unjoni fir-rigward ta’ access ghal rekords telefonici u tat-traffiku ta’ data ezistenti
mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjoni jew ir-registrazzjonijiet ezistenti ta’ konversazzjonijiet telefonici u
tat-traffiku ta’ data mizmuma minn UCITS, kumpaniji tal-manigment, kumpaniji tal-investiment, depozitarji jew
kwalunkwe entita ohra rregolata minn din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetentighandhom, fkonformita mal-ligi
nazzjonali, jkunu jistghu jirrikjedu rekords telefonici ezistenti u rekords tat-traffiku ta” data ezistenti mizmuma
minn operatur tat-telekomunikazzjoni sa fejn ikun permess taht il-ligi nazzjonali u registrazzjonijiet ezistenti ta’
konversazzjonijiet telefonici kif ukoll tat-traffiku ta’ data mizmuma minn UCITS, kumpaniji tal-manigment,
kumpaniji tal-investiment, depozitarji jew kwalunkwe entita ohra rregolata minn din id-Direttiva, fdawk il-kazijiet
fejn ikun jezisti suspett ragonevoli li tali rekords relatati mas-suggett tal-ispezzjoni jew l-investigazzjoni jistghu
jkunu relevanti sabiex jigi pprovat ksur tar-rekwiziti stipulati f din id-Direttiva jew il-mizuri implimentattivi taghha.
L-access ghal rekords telefonici u tat-traffiku ta’ data mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjoni ma ghandux
jinkludi l-kontenut ta’ komunikazzjonijiet telefonici bil-vuci.

(35)  Qafas prudenzjali u sod u l-kondotta tan-negozju fis-settur finanzjarju ghandu jkun ibbazat fuq sistemi b’sah-
hithom ta’ supervizjoni, ta’ investigazzjoni u ta’ sanzjonar. Ghal dak il-ghan, l-awtoritajict kompetenti ghandu
jkollhom setghat suffi¢jenti biex jagixxu u ghandhom ikunu jistghu jserrhu fuq sistemi ta’ penali li jkunu ugwali,
b’sahhithom u ta’ deterrent fkaz ta’ ksur ta’ din id-Direttiva. Saret revizjoni tas-setghat ezistenti tas-sanzjonar u I-
applikazzjoni prattika taghhom bil-ghan li tigi promossal-konvergenza tas-sanzjonijiet tul firxa ta’ attivitajiet ta’
sorveljanza fil-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-8 ta’ Dicembru 2010 dwar ir-rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar
fis-settur tas-servizzi finanzjarji. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikollhom is-setgha li jimponu penali pekun-
jarji 1i jkunu gholjin bizzejjed biex ikunu effettivi, disswazivi u proporzjonati, sabiex jikkumpensaw ghal benefic¢ji
mistennija minn imgiba li tikser ir-rekwiziti ta’ din id-Direttiva.

(36)  Ghalkemm xejn ma jzomm lill-Istati Membri milli jistabbilixxu regoli ghal sanzjonijiet amministrattivi kif ukoll
kriminali dwar l-istess ksur, l-Istati Membri m'ghandhomx ikunu mehtiega li jistabbilixxu regoli ghal sanzjonijiet
amministrattivi ghal ksur ta’ din id-Direttiva fejn huma soggetti ghal-ligi kriminali nazzjonali. Fkonformita mal-ligi
nazzjonali, I-Istati Membri mhumiex obbligati li jimponu sanzjonijiet kemm amministrattivi kif ukoll kriminali
ghall-istess reat, izda jistghu jaghmlu dan jekk il-ligi nazzjonali taghhom tippermettilhom. Madankollu, iz-zamma
ta’ sanzjonijiet kriminali pjuttost milli sanzjonijiet amministrattivi ghall-ksur ta’ din id-Direttiva ma ghandhiex
tnaqqgas jew taffettwa b’xi mod iehor il-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti, ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, li
jikkooperaw mal-awtoritajiet kompetenti fi Stati Membri ohra jew li jaccedu u jiskambjaw informazzjoni ma’
dawk l-awtoritajiet kompetenti fil-hin opportun, inkluz wara kwalunkwe riferiment tal-ksur rilevanti lill-awtoritajiet
gudizzjarji kompetenti ghal prosekuzzjoni kriminali. L-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu jiddeciedu li ma
jistabbilixxux regoli ghal sanzjonijiet amministrattivi ghall-ksur li hu soggett ghal-ligi kriminali nazzjonali. L-ghazla
ghall-Istati Membri li jimponu sanzjonijiet kriminali pjuttost milli, jew flimkien ma’, sanzjonijiet amministrattivi ma
ghandhiex tintuza biex jigi evitat ir-regim tas-sanzjonijiet £din id-Direttiva.

(37)  Sabiex tigi zgurata applikazzjoni b'mod konsistenti fl-Istati Membri kollha, meta jiddeterminaw it-tip ta’ penali jew
mizuri amministrattivi u l-livell ta’ penali pekunjarji amministrattivi, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-
awtoritajiet kompetenti taghhom igisu ¢-¢irkostanzi rilevanti kollha.

(38)  Sabiex jissahhah l-effett disswaziv taghhom fuq il-pubbliku ingenerali, kif ukoll biex il-pubbliku jigi informat dwar
ksur ta’ regoli li jista’ jkun ta’ detriment ghall-protezzjoni tal-investituri, is-sanzjonijiet ghandhom jigu ppubblikati,
hlief fcerti cirkostanzi li jkunu definiti sew. Sabiex tigi zgurata I-konformita mal-principju tal-proporzjonalita, is-
sanzjonijiet ghandhom jigu ppubblikati fuq bazi anonima meta l-pubblikazzjoni tohloq hsara sproporzjonata lill-
partijiet involuti.

(39)  Sabiex I-AETS tkun tista’ ssahhah aktar il-konsistenza fl-eziti supervizorji fkonformita mar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, is-sanzjonijiet kollha zvelati pubblikament ghandhom jigu rrappurtati simultanjament lill-AETS,
li wkoll ghandha tippubblika rapport annwali dwar is-sanjzonijiet kollha imposti.

(40)  L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setghat investigattivi mehtiega, u ghandhom jistabbilixxu mekka-
nizmi effettivi biex jigi mheggeg ir-rappurtar ta’ ksur potenzjali jew ta’ ksur reali. L-informazzjoni dwar ksur
potenzjali u reali ghandha wkoll tikkontribwixxi ghall-prestazzjoni effettiva tal-kompiti tal-AETS fkonformita
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mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-istazzjonijiet tal-komunikazzjoni ghar-rappurtar ta’ dak il-ksur potenzjali
u reali ghandhom ghalhekk jigu stabbiliti wkoll mill-AETS. L-informazzjoni dwar ksur potenzjali u reali kkomu-
nikat lill-AETS ghandha tintuza biss ghall-prestazzjoni tal-kompiti tal-AETS fkonformita mar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

(41)  Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u tosserva l-principji rikonoxxuti fil-Karta kif stabbiliti fit-TFUE.

(42)  Sabiex jigi zgurat li I-ghanijiet ta’ din id-Direttiva jintlahqu, is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti skont I-Artikolu 290
TFUE ghandha tinghata lill-Kummissjoni. Partikolarment, il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti
delegati biex tispecifika d-dettalji li jehtiegu jigu inkluzi fil-ftehim standard bejn id-depozitarju u l-kumpanija tal-
manigment jew il-kumpanija tal-investiment, il-kundizzjonijiet ghat-twettiq tal-funzjonijiet depozitarji, inkluz it-tip
ta’ strumenti finanzjarji li ghandhom jigu inkluzi fl-ambitu tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju, il-kundizz-
jonijiet li suggett ghalihom depozitarju jista’ jezercita d-dmirijiet tieghu ta’ kustodja fuq l-istrumenti finanzjarji
registrati ma’ depozitarju centrali u l-kundizzjonijiet li suggett ghalihom id-depozitarju ghandu jissalvagwardja 1-
istrumenti finanzjarji mahruga fforma nominattiva u rregistrati ma’ emittent jew registratur, id-dmirijiet ta’ dili-
genza dovuta tad-depozitarji, l-obbligu tas-segregazzjoni, il-kundizzjonijiet li suggett ghalihom, u ¢-cirkostanzi li
fihom, strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja ghandhom jigu kkunsidrati li huma mitlufa, u dak li ghandu jigi
mithum b’avvenimenti esterni lil hinn mill-kontroll ragonevoli, li I-konsegwenzi taghhom kienu jkunu inevitabbli
minkejja l-isforzi ragonevoli kollha bil-kontra. Il-livell ta’ protezzjoni tal-investitur ipprovdut minn dawk l-atti
delegati ghandu jkun tal-anqas gholi daqs dak ipprovdut minn atti delegati adottati taht id-Direttiva 2011/61/UE.
Huwa ta’ importanza partikolari li I-Kummissjoni twettaq il-konsultazzjonijiet adatti waqt il-hidma preparatorja
taghha, inkluz fil-livell espert. II-Kummissjoni, meta thejji u tfassal atti delegati, ghandha tizgura trazmissjoni
simultanja, fwaqtha u adatta tad-dokumenti rilevanti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

(43)  Bhala parti mir-revizjoni generali taghha tal-funzjonament tad-Direttiva 2009/65/KE, il-Kummissjoni, filwaqt li
tichu kont tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1), se tirrivedi I-limiti ta’
esponiment ta’ kontroparti applikabbli ghal transazzjonijiet tad-derivattivi, filwaqt li jittiched kont tal-htiega li
jigu stabbiliti kategorizzazzjonijiet adegwati ghal tali limiti sabiex id-derivattivi b’karatteristici ta’ riskju simili
jigu trattati bl-istess mod.

(44)  Fkonformita mad-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta’ Settembru 2011 tal-Istati Membri u -Kummissjoni
dwar id-dokumenti ta’ spjegazzjoni (%) ittiched l-impenn mill-Istati Membri biex, fkazijiet iggustifikati, in-notifika
tal-mizuri taghhom ta’ traspozizzjoni tigi akkumpanjata minn dokument wiched jew aktar li jispjega(w) ir-relazz-
joni bejn il-komponenti ta’ Direttiva u l-partijiet korrispondenti tal-istrumenti nazzjonali ta’ traspozizzjoni. Fir-
rigward ta’ din id-Direttiva, il-legislatur iqgis it-trazmissjoni ta’ tali dokumenti bhala gustifikata.

(45)  Minhabba li l-objettivi ta’ din id-Direttiva, jigifieri li titjieb il-fidu¢ja tal-investitur fUCITS, permezz tat-tishih tar-
rekwiziti 1i jikkoncernaw id-dmirijiet u r-responsabbilta tad-depozitarji, il-politiki dwar ir-remunerazzjoni tal-
kumpaniji tal-manigment u l-kumpaniji ta’ investiment, u bl-introduzzjoni ta’ standards komuni ghas-sanzjonijiet
li japplikaw ghal ksur ewlieni ta’ din id-Direttiva, ma jistghux jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, izda
jistghu pjuttost, minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, -Unjoni tista’ tadotta I-
mizuri, fkonformita mal-principju ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 TUE. Fkonformita mal-principju tal-
proporzjonalita, kif jinsab fdan l-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex
jinkisbu dawk l-objettivi.

(46)  I-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat skont ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill () u ta opinjoni fit-23 ta’ Novembru 2012 (*).

(47)  Ghalhekk, id-Direttiva 2009/65/KE ghandha tigi emendata kif mehtieg,

(") Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u
repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).

(® GU C 369, 17.12.2011,p. 14.

(*) Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu ta’ dak id-data
(GU L 8, 12.1.2001, p. 1).

() GU C 100, 6.4.2013, p. 12.
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ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Id-Direttiva 2009/65/KE hija emendata kif gej:

(1) fl-Artikolu 2(1), ghandhom jizdiedu I-punti li gejjin:

“(s) ‘korp tal-manigment’ tfisser il-korp bl-awtorita dec¢izjonali ahharija fkumpanija tal-manigment, kumpanija ta’
investiment jew depozitarju, inkluzi I-funzjonijiet supervizorji u manigerjali, jew il-funzjoni manigerjali biss jekk
iz-zewg funzjonijiet ikunu separati. Fejn, skont il-ligi nazzjonali, fil-kumpanija tal-manigment, il-kumpanija ta’
investiment jew depozitarju jkunu stabbiliti korpi differenti b’funzjonijiet specifici, ir-rekwiziti stipulati fdin id-
Direttiva diretti lejn il-korp tal-manigment jew lejn il-korp tal-manigment fil-funzjoni supervizorja tieghu
ghandhom ukoll, jew ghandhom minflok, japplikaw ghal dawk il-membri ta” korpi ohrajn tal-kumpanija tal-
manigment, tal-kumpanija ta’ investiment jew depozitarju li lilhom il-ligi nazzjonali applikabbli tassenja r-
responsabbilta rispettiva;

(t) ‘strument finanzjarju’ tfisser strument finanzjarju specifikat fit-Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥).

(*) Direttiva 2014/65UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti
finanzjarji u li jemenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).;

(2) jizdiedu l-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 14a

1. L-Istati Membri ghandhom jesigu li l-kumpaniji tal-manigment jistabbilixxu u japplikaw politiki u prassi tar-
remunerazzjoni li jkunu konsistenti ma’ u jippromwovu gestjoni tajba u effikaci tar-riskju u li la jinkoraggixxu tehid
ta’ riskji inkonsistenti mal-profili tar-riskju, ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS li jimmaniggaw u
lanqas ma jxekklu l-konformita mad-dmir tal-kumpanija tal-manigment li tagixxi fl-ahjar interess tal-UCITS.

2. I-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni ghandhom jinkludu komponenti fissi u varjabbli tas-salarji u l-beneficji
diskrezzjonali tal-pensjoni.

3. I-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni ghandhom japplikaw ghal dawk il-kategoriji tal-persunal, fosthom il-
manigment superjuri, dawk li jiehdu r-riskji, il-funzjonijiet tal-kontroll u kwalunkwe impjegat li jir¢ievi remunerazz-
joni totali li taqa’ fil-faxx ta’ remunerazzjoni tal-manigment superjuri u dawk li jiehdu r-riskji u li l-attivitajiet
professjonali taghhom ikollhom impatt materjali fuq il-profili tar-riskju tal-kumpaniji tal-manigment jew tal-
UCITS li huma jimmaniggaw.

4. Fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-AETS ghandha tohrog linji gwida indi-
rizzati lill-awtoritajiet kompetenti jew lill-partecipanti tas-suq finanzjarju li jikkoncernaw il-persuni msemmija fil-
paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu u l-applikazzjoni tal-principji msemmija fl-Artikolu 14b. Dawk il-linji gwida ghan-
dhom igisu Il-prin¢ipji dwar politiki sodi ta’ remunerazzjoni stipulati fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni
2009/384/KE (*), id-dags tal-kumpanija tal-manigment u d-daqs tal-UCITS li jimmaniggaw, l-organizzazzjoni interna
taghhom u n-natura, l-ambitu u I-kumplessita tal-attivitajiet taghhom. Fil-process tal-izvilupp ta’ dawk il-linji gwidi, I-
AETS ghandha tikkoopera mill-qrib mal-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) (‘ABE)), stab-
bilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**), sabiex tizgura konsistenza mar-
rekwiziti zviluppati ghal setturi ohrajn tas-servizzi finanzjarji, partikolarment l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-
investiment.
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Artikolu 14b

1. Meta jistabbilixxu u japplikaw il-politiki tar-remunerazzjoni u prassi msemmija fl-Artikolu 14a, il-kumpaniji
tal-manigment ghandhom jikkonformaw mal-prin¢ipji li gejjin b'mod u sal-punt li jkun adattat ghad-daqs taghhom,
l-organizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom:

(@) il-politika ta’ remunerazzjoni tkun konsistenti ma’ u tippromwovi gestjoni tajba u effettiva tar-riskju u ma
tinkoraggix tehid ta’ riskji li mhuwiex konsistenti mal-profili tar-riskju, mar-regoli jew mal-istrumenti ta’ inkor-
porazzjoni tal-UCITS li l-kumpanija tal-manigment timmanigga;

(b) il-politika ta’ remunerazzjoni tkun konformi mal-istrategija kummercjali, mal-objettivi, mal-valuri u mal-interessi
tal-kumpanija tal-manigment u tal-UCITS li hija timmanigga u tal-investituri ta’ dawn 1-UCITS, u tinkludi mizuri
biex jigu evitati I-konflitti ta’ interess;

() il-politika ta’ remunerazzjoni tkun adottata mill-korp tal-manigment tal-kumpanija tal-manigment fil-funzjoni
supervizorja tieghu, u dak il-korp jadotta, u mill-inqas kull sena jirrivedi l-prin¢ipji generali tal-politika ta’
remunerazzjoni u jkun responsabbli ghal, u jissorvelja l-implimentazzjoni taghhom; il-kompiti msemmija
fdan il-punt ghandhom jitwettqu biss minn membri ta’ dak il-korp tal-manigment li ma ghandhom l-ebda
funzjoni ezekuttiva fil-kumpanija tal-manigment koncernata u li ghandhom kompetenza fil-gestjoni tar-riskju u
remunerazzjoni;

(d) l-implimentazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni tigi, mill-inqas kull sena, soggetta ghal revizjoni interna
centrali u indipendenti ghall-konformita taghha mal-politiki u l-proceduri ta’ remunerazzjoni adottati mill-
korp tal-manigment fil-funzjoni supervizorja tieghu;

() persunal li huwa involut fil-funzjonijiet ta’ kontroll ghandu jigi kumpensat skont il-kisba tal-ghanijiet relatati
mal-funzjonijiet tieghu, b’'mod indipendenti mill-prestazzjoni tal-ogsma tan-negozju li jikkontrolla;

(f) ir-remunerazzjoni tal-uffi¢jali superjuri b’funzjonijiet ta’ gestjoni u ta’ konformita tar-riskju tigi ssorveljata b'mod
dirett mill-kumitat ta’ remunerazzjoni, fejn ikun jezisti tali kumitat;

() fejn ir-remunerazzjoni tkun marbuta mal-prestazzjoni, l-ammont totali ta’ remunerazzjoni jkun ibbazat fuq
tahlita tal-valutazzjoni fir-rigward tal-prestazzjoni tal-individwu u tal-unita tan-negozju jew tal-UCITS ikkoncer-
nata u fir-rigward tar-riskji taghhom u tar-rizultati kumplessivi tal-kumpanija tal-manigment meta tigi vvalutata
l-prestazzjoni individwali, b’kont mehud ta’ kriterji finanzjarji u dawk mhux finanzjarji;

(h) il-valutazzjoni tal-prestazzjoni tkun stabbilita fqafas pluriennali adatt ghall-perijodu ta’ holding irrakkomandat
lill-investituri tal-UCITS immaniggat mill-kumpanija tal-manigment sabiex jigi zgurat li l-process tal-valutazzjoni
ikun ibbazat fuq prestazzjoni aktar fit-tul tal-UCITS u r-riskji ta’ investiment taghha u li I-hlas reali tal-kompo-
nenti tar-remunerazzjoni bbazati fuq il-prestazzjoni jkun mifrux fuq l-istess perijodu;

(i) remunerazzjoni varjabbli ggarantita tkun eccezzjonali, ssehh biss fil-kuntest ta’ reklutagg ta’ persunal gdid u
tkun limitata ghall-ewwel sena tal-ingagg;

() il-komponenti fissi u varjabbli tar-remunerazzjoni totali ghandhom ikunu bbilancjati b’'mod xieraq u l-kompo-
nent fiss ghandu jirrapprezenta proporzjon gholi bizzejjed tar-remunerazzjoni totali sabiex jippermetti l-operat
ta’ politika kompletament flessibbli dwar komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni, inkluza l-possibbilta li ma
jithallas ebda komponent varjabbli tar-remunerazzjoni;
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(k) hlasijiet marbuta mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt jirriflettu l-prestazzjoni li tkun inkisbet tul iz-Zmien, u
huma mfassla b'tali mod li ma jippremjawx il-fallimenti;

() il-kejl tal-prestazzjoni uzat biex jigu kkalkolati l-komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni jew raggruppamenti
ta’ komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni jinkludi mekkanizmu ta’ aggustament komprensiv li jintegra t-tipi
rilevanti kollha ta’ riskji attwali u futuri;

(m) soggett ghall-istruttura guridika tal-UCITS u ghar-regoli tal-fond jew ghall-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghha,
porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz mill-inqas 50 %, ta’ kwalunkwe komponent varjabbli ta’ remunerazz-
joni jikkonsisti funitajiet tal-UCITS ikkoncernata, jew finteressi ta’ sjieda ekwivalenti, jew fi strumenti marbuta
mal-ishma jew fi strumenti ekwivalenti mhux ta’ flus b'incentivi ugwalment effettivi bhal kwalunkwe wiehed
mill-istrumenti msemmija fdan il-punt, sakemm il-gestjoni tal-kontijiet tal-UCITS ma tkoprix ghal inqas minn
50 % tal-portafoll totali gestit mill-kumpanija tal-manigment, fliema kaz il-livell minimu ta’ 50 % ma japplikax.

L-istrumenti msemmija fdan il-punt ghandhom ikunu soggetti ghal politika adatta ta’ konteniment mahsuba
biex l-incentivi jigu allinjati mal-interessi tal-kumpanija tal-manigment u tal-UCITS li timmanigga, kif ukoll ma’
tal-investituri fdawn 1-UCITS. L-Istati Membri jew l-awtoritajiet kompetenti taghhom jistghu jaghmlu restrizz-
jonijiet fuq it-tipi u d-disinji ta’ dawk l-istrumenti, jew jipprojbixxu certi strumenti kif xieraq. Dan il-punt
ghandu japplika kemm ghall-porzjon tal-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni li gie differit skont il-punt
(n) kif ukoll ghall-parti tal-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni li ma gietx differita;

(n) porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz mill-inqas 40 %, tal-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni, jigi
differit fuq perjjodu li huwa xieraq fid-dawl tal-perijodu ta’ holding irrakkomandat lill-investituri tal-UCITS
ikkoncernata u jigi allinjat b’'mod korrett man-natura tar-riskji tal-UCITS inkwistjoni.

I-perijodu msemmi fdan il-punt ghandu jkun mill-ingas ta’ tliet snin; ir-remunerazzjoni pagabbli taht arran-
gamenti ta’ differiment ma ghandhiex tvesti b'rata aktar mghaggla minn bazi prorata; fil-kaz ta’ komponent
varjabbli tar-remunerazzjoni ta’ ammont partikolarment gholi, ghandu jigi differit mill-ingas 60 % tal-ammont;

(0) ir-remunerazzjoni varjabbli, inkluza l-parti differita, ghandha tithallas jew tvesti biss jekk tkun sostenibbli skont
is-sitwazzjoni finanzjarja tal-kumpanija tal-manigment kollha, u ggustifikata skont il-prestazzjoni tal-unita tan-
negozju, I-UCITS u l-individwu kkoncernat.

Ir-remunerazzjoni varjabbli totali generalment ghandha titnaqqas b'mod konsiderevoli meta jkun hemm pres-
tazzjoni finanzjarja baxxa jew negattiva tal-kumpanija tal-manigment jew tal-UCITS ikkoncernata, filwaqt li
ghandhom jitgiesu kemm il-kumpens attwali kif ukoll it-tnaqqis fil-hlasijiet ta’ ammonti miksuba qabel, inkluz
permezz ta’ arrangamenti malus jew arrangamenti ta’ restituzzjoni;

(p) il-politika tal-pensjonijiet ghandha tkun konformi mal-istrategija kummer¢jali, mal-objettivi, il-valuri u l-interessi
fit-tul tal-kumpanija tal-manigment u tal-UCITS li timmanigga.

Jekk l-impjegat jitlaq mill-kumpanija tal-manigment qabel l-irtirar, il-benefi¢¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni ghan-
dhom jinzammu mill-kumpanija tal-manigment ghal perijodu ta’ hames snin fil-forma tal-istrumenti msemmija
fil-punt (m). Fil-kaz ta’ impjegat li jasal ghall-pensjoni, il-benefic¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni ghandhom
jithallsu lill-impjegat fil-forma tal-istrumenti msemmija fil-punt (m), soggetti ghal perijodu ta’ Zamma ta’
hames snin;

(q) il-persunal huwa mehtiega jimpenja ruhu li ma juzax strategiji personali ta’ hedging jew assigurazzjoni relatata
mar-remunerazzjoni u r-responsabbilta sabiex inaqqas l-effetti tal-allinjament tar-riskju integrati fl-arrangamenti
tar-remunerazzjoni tieghu;
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(r) ir-remunerazzjoni varjabbli ma ghandhiex tithallas permezz ta’ vetturi jew metodi li jaghmluha facli li r-
rekwiziti stipulati f din id-Direttiva jigu evitati.

2. Fkonformita mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-AETS tista’ titlob informazzjoni mill-
awtoritajiet kompetenti dwar il-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni msemmija fl-Artikolu 14a ta’ din id-Direttiva.

L-AETS, b’kooperazzjoni mill-qrib mal-ABE, ghandha tinkludi fil-linji gwida taghha dwar il-politiki ta’ remunerazz-
joni dispozizzjonijiet dwar kif principji differenti ta’ remunerazzjoni settorjali, bhal dawk stabbiliti fid-Direttiva
2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (***) u fid-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (***) ghandhom jigu applikati meta impjegati jew kategoriji ohra tal-persunal iwettqu servizzi soggetti ghal
principji differenti ta’ remunerazzjoni settorjali.

3. Il-principji stabbiliti fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ghal kwalunkwe benefic¢ju ta’ kwalunkwe tip imhallsa
mill-kumpaniji tal-manigment, ghal kwalunkwe ammont imhallas direttament mill-UCITS stess, inkluz onorarji ta’
prestazzjoni, u ghal kwalunkwe trasferiment ta’ unitajiet jew ishma tal-UCITS, maghmula ghall-benefic¢ju ta” dawk il-
kategoriji ta’ persunal, inkluz il-manigment superjuri, dawk li jichdu r-riskji, il-funzjonijiet ta’ kontroll u kwalunkwe
impjegat li jircievi remunerazzjoni totali li taga’ fil-kategorija ta’ remunerazzjoni tal-manigment superjuri u ta’ dawk
li jiehdu r-riskji, li l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju taghhom jew
tal-profil tar-riskju tal-UCITS li jimmaniggaw.

4. I-kumpaniji tal-manigment li huma sinifikanti ftermini tad-dags taghhom jew tad-daqs tal-UCITS li jimma-
niggaw, tal-organizzazzjoni interna u tan-natura, ambitu u kumplessita tal-attivitajiet taghhom ghandhom jistabbi-
lixxu kumitat ta’ remunerazzjoni. Il-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandu jigi kkostitwit b’mod li jippermettilu jezercita
gudizzju kompetenti u indipendenti fir-rigward tal-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni u ta’ in¢entivi mahluqa ghall-
immaniggar tar-riskju.

Il-kumitat ta’ remunerazzjoni li jkun, fejn xieraq, stabbilit fkonformita mallinji gwida tal-AETS imsemmija fl-
Artikolu 14a(4) ghandu jkun responsabbli ghat-thejjija ta’ decizjonijiet dwar ir-remunerazzjoni, inkluzi dawk li
ghandhom implikazzjonijiet ghar-riskju u I-gestjoni tar-riskju tal-kumpanija tal-manigment jew tal-UCITS ikkoncer-
nata, u li ghandhom jittiehdu mill-korp tal-manigment fil-funzjoni supervizorja tieghu. Il-kumitat ta’ remunerazzjoni
ghandu jkun ippresedut minn membru tal-korp tal-manigment li ma jwettaq ebda funzjoni ezekuttiva fil-kumpanija
tal-manigment koncernata. Il-membri tal-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandhom ikunu membri tal-korp tal-manig-
ment li ma jwettqu ebda funzjoni ezekuttiva fil-kumpanija tal-manigment koncernata.

Jekk il-ligi nazzjonali tipprevedi rapprezentanza tal-impjegati fil-korp tal-manigment, il-kumitat ta’ remunerazzjoni
ghandu jinkludi rapprezentant wiched jew aktar tal-impjegati. Meta jkun qed ihejji d-decizjonijiet tieghu, il-kumitat
ta’ remunerazzjoni ghandu jqis l-interess fit-tul tal-investituri u partijiet interessati ohra u l-interess pubbliku.

(*) Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2009/384/KE tat-30 ta’ April 2009 dwar il-politiki ta’ rimunerazzjoni
fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU L 120, 15.5.2009, p. 22).

(**) Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbi-
lixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE
u jhassar id-Deéizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

(***) Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’
Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)
Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

(***¥) Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-acéess ghall-attivita
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investi-
ment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338).”;

(3) fl-Artikolu 20(1), il-punt (a) jinbidel b’dan li gej:

“(a) il-kuntratt bil-miktub mad-depozitarju msemmi fl-Artikolu 22(2);"
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(4) L-Artikolu 22 jinbidel b’dan li gej:

“Artikolu 22

1. Kumpanija tal-investiment u, ghal kull wiehed mill-fondi komuni li timmanigga, kumpanija tal-manigment
ghandha tizgura li jinhatar depozitarju wiehed skont dan il-Kapitolu.

2. Il-hatra tad-depozitarju ghandha tigi evidenzjata permezz ta” kuntratt bil-miktub.

I-kuntratt, fost affarijiet ohra, ghandu jirregola I-fluss ta’ informazzjoni meqjusa necessarja biex id-depozitarju jkun
jista’ jwettaq il-funzjonijiet tieghu ghall-UCITS li ghalih ikun inhatar bhala depozitarju, kif stabbilit fdin id-Direttiva u
fil-ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet amministrattivi rilevanti l-ohra.

3. Id-depozitarju ghandu:

(a) jizgura li l-bejgh, il-hrug, ir-riakkwist, it-tifdija u I-kancellazzjoni ta’ unitajiet tal-UCITS jitwettqu skont il-ligi
nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni;

(b) jizgura li l-valur tal-unitajiet tal-UCITS jigi kkalkulat skont il-ligi nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond jew I-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni;

(c) iwettaq l-istruzzjonijiet tal-kumpanija tal-manigment jew ta’ kumpanija tal-investiment, sakemm dawn ma
jkunux fkonflitt mal-ligi nazzjonali applikabbli, jew mar-regoli tal-fond jew mal-istrumenti ta’ inkorporazzjoni;

(d) jizgura li fi transazzjonijiet li jinvolvu l-assi tal-UCITS, kwalunkwe korrispettiv tintbaghat lill-UCITS fil-limiti taz-
zmien tas-soltu;

(e) jizgura li l-introjtu tal-UCITS jigi applikat skont il-ligi nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond jew l-istrumenti
ta’ inkorporazzjoni.

4. Id-depozitarju ghandu jizgura li 1-flussi tal-flus tal-UCITS jigu mmonitorjati sew, u b'mod partikolari li I-
hlasijiet kollha maghmula minn, jew ghan-nom ta’, investituri mas-sottoskrizzjoni ta’ unitajiet tal-UCITS gew
ircevuti, u li Iflus kollha tal-UCITS iddahhlu fkontijiet tal-flus li:

(@) jinfethu fisem I-UCITS jew fisem il-kumpanija tal-manigment li tagixxi fisem I-UCITS, jew fisem id-depozitarju
li jagixxi fisem 1-UCITS;

(b) jinfethu fentitd msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 18(1) tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE (¥);
u

(¢) jinzammu skont il-principji stipulati fl-Artikolu 16 tad-Direttiva 2006/7 3/KE.

Fejn il-kontijiet tal-flus jinfethu fisem id-depozitarju li jagixxi fisem 1-UCITS, l-ebda flus tal-entita msemmija fil-punt
(b) tal-ewwel subparagrafu u l-ebda parti mill-flus proprji tad-depozitarju ma ghandhom jiddahhlu fdawn il-kontijiet.
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5. L-assi tal-UCITS ghandhom jigu fdati ghand id-depozitarju ghas-salvagwardja kif gej:

(a) ghal strumenti finanzjarji li jistghu jinzammu fkustodja, id-depozitarju ghandu:

(i) izomm fkustodja l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu rregistrati fkont ta’ strumenti finanzjarji miftuh
fil-kotba tad-depozitarju, kif ukoll l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu moghtija fizikament lid-
depozitarju;

(i) jizgura li l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu rregistrati fkont ta’ strumenti finanzjarji li jkun infetah
fil-kotba tad-depozitarju jigu rregistrati fil-kotba tad-depozitarju fkontijiet segregati skont il-prin¢ipji stipulati
fl-Artikolu 16 tad-Direttiva 2006/73/KE, li jkunu nfethu fisem 1-UCITS jew il-kumpanija tal-manigment li
tkun ged tagixxi fisem -UCITS, sabiex ikunu jistghu jigu identifikati b'mod ¢ar bhala li jappartjenu lill-UCITS
fkonformita mal-ligi applikabbli fkull hin;

(b) ghal assi ohra, id-depozitarju ghandu:

(i) jivverifika s-sjieda mill-UCITS jew mill-kumpanija tal-manigment li tagixxi fisem [-UCITS, ta’ dawn l-assi billi
jivvaluta jekk I-UCITS jew il-kumpanija tal-manigment li tagixxi fisem I-UCITS jkollhiex is-sjieda abbazi tal-
informazzjoni jew id-dokumenti pprovduti mill-UCITS jew mill-kumpanija tal-manigment u, fejn disponibbli,
minn evidenza esterna;

(i) izomm rekord ta’ dawk l-assi li dwarhom ikun sodisfatt li I-UCITS jew il-kumpanija tal-manigment li tagixxi
fisem -UCITS jkollha s-sjieda u jzomm dak ir-registru aggornat.

6.  Id-depozitarju ghandu jipprovdi lill-kumpanija tal-manigment jew lill-kumpanija ta’ investiment, fuq bazi
regolari, b'inventarju komprensiv tal-assi kollha tal-UCITS.

7. L-assi li jinzammu fkustodja mid-depozitarju ma ghandhomx jergghu jintuzaw mid-depozitarju, jew minn xi
parti terza li lilha tkun giet iddelegata I-funzjoni ta” kustodja akkont proprju. L-uzu mill-gdid jinkludi kwalunkwe
tranzazzjoni ta’ assi mizmuma fkustodja inkluz, izda mhux limitat ghal, trasferiment, ippleggjar, bejgh u self.

L-assi mizmuma fkustodja mid-depozitarju jistghu jithallew jergghu jintuzaw biss fejn:

(@ l-uzu mill-gdid hu ezegwit ghal kont tal-UCITS;

(b) id-depozitarju jkun qed iwettaq l-istruzzjonijiet tal-kumpanija tal-manigment fisem 1-UCITS;

() l-uzu mill-gdid ikun ghall-benefi¢¢ju tal-UCITS u l-interess tad-detenturi tal-unita; u

(d) it-transazzjoni jkunu koperti mill-kollateral ta’ kwalita gholja u likwidu ricevut mill-UCTIS taht arrangament ta’
trasferiment ta’ titoli.

Il-valur tas-suq tal-kollateral ghandu, fkull hin, jammonta ghal tal-inqas il-valur tas-suq tal-assi li intuzaw mill-gdid
flimkien ma’ primjum.
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8.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, fkaz ta’ insolvenza tad-depozitarju ufjew ta’ kwalunkwe parti terza
lokalizzata fl-Unjoni li lilha tkun giet iddelegata l-kustodja tal-assi tal-UCITS, l-assi ta’ UCITS mizmuma fkustodja ma
jkunux disponibbli ghal distribuzzjoni fost jew realizzazzjoni ghall-beneficcju tal-kredituri ta’ tali depozitarju ufjew
tali parti terza.

(*) Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 li timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzattivi u l-kundizzjonijiet ta’ hidma tal-kumpaniji
tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanjiet ta’ dik id-Direttiva (GU L 241, 2.9.2006, p. 26).”;

(5) jizdied l-Artikolu li gej:

“Artikolu 22a

1. Id-depozitarju ma ghandux jiddelega lil partijiet terzi l-funzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 22(3) u (4).
2. Id-depozitarju jista’ jiddelega lil partijiet terzi l-funzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 22(5) biss fejn:

() il-kompiti ma jkunux gew iddelegati bl-intenzjoni li jigu evitati r-rekwiziti ta’ din id-Direttiva;

(b) id-depozitarju jista’ juri li hemm raguni oggettiva ghad-delega;

(¢) id-depozitarju jkun ezer¢ita I-hila, l-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fl-ghazla u l-hatra ta’ kwalunkwe parti
terza li lilha bi hsiebu jiddelega partijiet mill-kompiti tieghu, u jkompli jezercita l-hila, l-attenzjoni u d-diligenza
kollha dovuti fir-revizjoni perjodika u l-monitoragg kontinwu ta’ kwalunkwe parti terza li lilha jkun iddelega
partijiet tal-kompiti tieghu u tal-arrangamenti tal-parti terza fir-rigward tal-kwistjonijiet iddelegati lilha;

3. Il-funzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 22(5) jistghu jigu ddelegati mid-depozitarju lil parti terza biss fejn dik il-
parti terza fkull hin matul it-twettiq tal-kompiti ddelegati lilha:

(a) ikollha strutturi u kompetenza esperta li huma adegwati u proporzjonati man-natura u l-kumplessita tal-assi tal-
UCITS jew tal-kumpanija tal-manigment li tkun qed tagixxi fisem il-UCITS li jkunu gew fdati lilha;

(b) ghal kompiti tal-kustodja msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 22(5), tkun soggetta ghal:

(i) regolamentazzjoni prudenzjali effettiva, inkluz rekwiziti kapitali minimi, u supervizjoni fil-gurisdizzjoni
koncernata;

(i) awditu estern perjodiku biex jigi zgurat li l-istrumenti finanzjarji jinsabu fil-pussess taghha;

(c) tissegrega l-assi tal-klijenti tad-depozitarju mill-assi proprji u mill-assi tad-depozitarju b'tali mod li fi kwalunkwe
hin dawn ikunu jistghu jigu identifikati b'mod car bhala li jappartjenu lill-klijenti ta’ depozitarju partikolari;

(d) tiehu l-passi kollha ragonevoli biex jizgura li fkaz ta’ insolvenza ta’ parti terza, l-assi ta’ UCITS mizmuma
fkustodja mill-parti terza ma jkunux disponibbli ghal distribuzzjoni fost, jew realizzazzjoni ghall-benefic¢ju
tal-kredituri tal-parti terza; u

(e) tkun konformi mal-obbligi generali u mal-projbizzjonijiet stipulati fil-Artikolu 22(2), (5) u (7) u fl-Artikolu 25.
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Minkejja l-punt (b)(i) tal-ewwel subparagrafu, fejn il-ligi ta’ pajjiz terz titlob li certi strumenti finanzjarji jinzammu
fkustodja minn entita lokali u l-ebda entita lokali ma tissodisfa r-rekwiziti tad-delega stabbiliti fdak il-punt, id-
depozitarju jista’ jiddelega I-funzjonijiet tieghu lil din l-entita lokali sal-punt mehtieg mil-ligi tal-pajjiz terz biss, u biss
sakemm ma jkunx hemm entitajiet lokali li jissodisfaw ir-rekwiziti tad-delega, u biss fejn:

(a) l-investituri tal-UCITS rilevanti gabel l-investiment taghhom, jigu infurmati kif dovut, dwar il-fatt li tali delega
hija mehtiega minhabba l-limitazzjonijiet legali fil-ligi tal-pajjiz terz, ta¢-cirkostanzi li jiggustifikaw id-delega u
tar-riskji involuti ftali delega;

(b) 1-UCITS, jew il-kumpanija tal-manigment fisem -UCITS, tkun tat struzzjonijiet lid-depozitarju biex jiddelega I-
kustodja ta’ tali strumenti finanzjarji lil tali entita lokali.

Il-parti terza tista’, sucessivament, tissottodelega dawk il-funzjonijiet, soggett ghall-istess rekwiziti. Fdan il-kaz, I-
Artikolu 24(2) ghandu japplika mutatis mutandis ghall-partijiet rilevanti.

4. Ghall-finijiet ta’ dan l-Artikolu, il-provvista ta’ servizzi kif specifikat fid-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*) permezz ta’ sistemi tas-saldu tat-titoli kif stabbiliti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva jew
il-provvista ta’ servizzi simili permezz ta’ sistemi tas-saldu tat-titoli minn pajjizi terzi ma ghandhiex titqies li hi
delega tal-funzjonijiet ta’ kustodja taghha.

(*) Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta’ settlement fis-
sistemi ta’ settlement ta’ pagamenti u titoli (GU L 166, 11.6.1998, p. 45).”;

(6) L-Artikolu 23 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 2 sa 4 jinbidlu b’dan li gej:
“2. Id-depozitarju ghandu jkun:
(a) bank centrali nazzjonali;
(b) istituzzjoni tal-kreditu awtorizzata fkonformita mad-Direttiva 2013/36/UE; jew

(c) entita legali ohra, awtorizzata mill-awtorita kompetenti taht il-ligi tal-Istat Membru biex twettaq attivitajiet
depozitarji taht din id-Direttiva, li hija soggetta ghal rekwiziti ta’ adegwatezza kapitali mhux inqas mir-
rekwiziti kkalkolati skont l-appro¢¢ maghzul fkonformita mal-Artikolu 315 jew 317 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u li ghandha fondi proprji ta’ mhux inqas mill-
ammont tal-kapital inizjali taht l-Artikolu 28(2) tad-Direttiva 2013/36/UE.

Entita guridika kif imsemmija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu ghandha tkun soggetta ghal regolamentazzjoni
prudenzjali, supervizjoni kontinwa u ghandha tissodisfa r-rekwiziti minimi li gejjin:

(a) hija ghandu jkollha l-infrastruttura necessarja biex izzomm fkustodja strumenti finanzjarji li jistghu jigu
rregistrati fkont ta’ strumenti finanzjarji li jinfetah fil-kotba tad-depozitarju;

(b) hija ghandha tistabbilixxi linji politi¢i u proc¢eduri adegwati li jkunu suffi¢jenti biex tkun zgurata l-konformita
tal-entita, inkluzi l-manigers u l-impjegati taghha, mal-obbligi taghha taht din id-Direttiva;
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(c) hija ghandu jkollha proc¢eduri sodi amministrattivi u tal-kontabbilta, mekkanizmi interni tal-kontroll, proce-
duri effettivi ghall-valutazzjoni tar-riskji u arrangamenti effettivi ghall-kontroll u ghas-salvagwardja tas-sistemi
tal-ipprocessar tat-taghrif;

(d) hija ghandha zzomm u topera arrangamenti organizzattivi u amministrattivi effettivi bil-hsieb li tichu l-passi
kollha ragonevoli mahsuba biex jipprevjenu l-konflitti ta’ interess;

(¢) hija ghandha tiehu hsieb li jinzammu registri tas-servizzi, l-attivitajiet u t-tranzazzjonijiet kollha mwettqa
minnha, li ghandhom ikunu suffi¢jenti biex l-awtorita kompetenti tissodisfa -kompiti supervizorji taghha u
twettaq l-azzjonijiet ta’ ezekuzzjoni previsti f din id-Direttiva;

(f) hija ghandha tiehu passi ragonevoli biex tizgura l-kontinwita u r-regolarita fit-twettiq tal-funzjonijiet depo-
zitarji taghha billi tuza sistemi, rizorsi u proceduri adatti u proporzjonati inkluz biex twettaq l-attivitajiet
depozitarji taghha;

(¢) il-membri kollha tal-korp manigerjali u l-manigment superjuri taghha ghandhom, fkull hin, ikunu ta’
reputazzjoni tajba bizzejjed, ikollhom bizzejjed konoxxenza, hiliet u esperjenza;

(h) il-korp manigerjali taghha ghandu jkollu konoxxenza, hiliet u esperjenza kollettivi adegwati biex ikun jista’
jithem l-attivitajiet tad-depozitarju, inkluzi r-riskji ewlenin;

(i) kull membru tal-korp manigerjali taghha u tal-manigment superjuri ghandu jagixxi b’onesta u integrita.

3. L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw liema mill-kategoriji ta’ istituzzjonijiet imsemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 2 ghandhom ikunu eligibbli biex ikunu depozitarji.

4. Il-kumpaniji tal-investiment jew kumpaniji tal-manigment li jagixxu fisem 1-UCITS li jimmaniggaw, li,
qabel it-18 ta’ Marzu 2016, hatru bhala depozitarju, istituzzjoni li ma tissodisfax ir-rekwiziti mnizzlin fil-
paragrafu 2, ghandhom jahtru depozitarju li jissodisfa dawk ir-rekwiziti qabel it-18 ta’ Marzu 2018.

egolament ru tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta” Gunju war ir-rekwiziti

*) Regol UE) Nru 575/2013 tal-Parl Ewrop -Kunsill 26 ta’ Gunju 2013 d k
prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).%

(b) il-paragrafi 5 u 6 jithassru.
I-Artikolu 24 jinbidel b'dan li gej:

“Artikolu 24

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-depozitarju jkun responsabbli lejn I-UCITS u lejn id-detenturi tal-
unitajiet tal-UCITS, ghat-telf mid-depozitarju jew minn parti terza li lilhom tkun giet iddelegata l-kustodja ta’
strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja skont il-punt (a) tal-Artikolu 22(5).

Fil-kaz ta’ telf ta’ strument finanzjarju waqt li dan kien fkustodja, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-depozitarju
jrodd lura strument finanzjarju ta’ tip identiku jew tal-istess ammont lill-UCITS jew lill-kumpanija tal-manigment li
tkun qed tagixxi fisem -UCITS minghajr dewmien bla bzonn. Id-depozitarju ma ghandux jinzamm responsabbli
jekk ikun jista’ jipprova li t-telf ikun sehh bhala rizultat ta’ avveniment estern lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu,
li I-konsegwenzi tieghu kienu jkunu inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha ghall-kuntrarju.
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L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-depozitarju jkun responsabbli wkoll fir-rigward tal-UCITS u l-investituri tal-
UCITS ghal kull telf iehor li huma jsofru b'rizultat tan-nuqqas negligenti jew intenzjonat tad-depozitarju li jissodisfa
l-obbligi tieghu b'mod xieraq skont din id-Direttiva.

2. Ir-responsabbilta tad-depozitarju msemmija fil-paragrafu 1 ma ghandha tigi affettwata minn ebda delega
msemmija fl-Artikolu 22a.

3. Ir-responsabbilta tad-depozitarju msemmija fil-paragrafu 1 ma ghandhiex tigi eskluza jew limitata minn ftehim.

4. Kwalunkwe ftehim li jikser il-paragrafu 3 ghandu jkun null.

5. Id-detenturi ta’ unitajiet fl-UCITS jistghu jinvokaw ir-responsabbilta tad-depozitarju direttament jew indiretta-
ment permezz tal-kumpanija tal-manigment jew il-kumpanija ta’ investiment dment li dan ma jwassalx ghal
duplikazzjoni tar-rimedji jew ghal trattament mhux ugwali tad-detenturi tal-unitajiet.”;

(8) l-Artikolu 25 jinbidel b’dan li gej:

“Artikolu 25

1. L-ebda kumpanija ma ghandha tagixxi fl-istess hin bhala kumpanija tal-manigment u bhala depozitarju. L-ebda
kumpanija ma ghandha tagixxi fl-istess hin bhala kumpanija ta’ investiment u bhala depozitarju.

2. Fit-twettiq tal-funzjonijiet rispettivi taghhom, il-kumpanija tal-manigment u d-depozitarju ghandhom jagixxu
b’'mod onest, gust u professjonali, u b'mod indipendenti u unikament fl-interess tal-UCITS u tal-investituri tal-UCITS.
Fit-twettiq tal-funzjonijiet rispettivi taghhom, il-kumpanija ta’ investiment u d-depozitarju ghandhom jagixxu b'mod
onest, gust u professjonali, u b'mod indipendenti u unikament fl-interess tal-investituri tal-UCITS.

Depozitarju ma ghandux iwettaq attivitajiet fir-rigward tal-UCITS jew tal-kumpanija tal-manigment fisem tal-UCITS
li jistghu joholqu konflitti ta’ interess bejn -UCITS, l-investituri fl-UCITS, il-kumpanija tal-manigment u hu stess,
sakemm id-depozitarju ma jkunx issepara skont il-funzjoni u l-gerarkija t-twettiq tal-kompiti depozitarji tieghu mill-
kompiti l-ohra tieghu li potenzjalment jistghu jkunu konfliggenti, u sakemm il-konflitti ta’ interess potenzjali ma
jkunux identifikati, immaniggati, immonitorjati u ddivulgati lill-investituri tal-UCITS b'mod xieraq.”;

(9) I-Artikolu 26 jinbidel b'dan li gej:

“Artikolu 26

1. I-ligi jew ir-regoli tal-fond komuni ghandhom jistabbilixxu I-kondizzjonijiet ghas-sostituzzjoni tal-kumpanija
tal-manigment u tad-depozitarju, kif ukoll regoli biex tigi zgurata l-protezzjoni tad-detenturi tal-unitajiet fkaz li
ssehh sostituzzjoni bhal din.

2. 1IHigi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija tal-investiment ghandhom jistabbilixxu I-kondizzjoni-
jiet ghas-sostituzzjoni tal-kumpanija tal-manigment u tad-depozitarju, kif ukoll regoli biex tigi zZgurata l-protezzjoni
tad-detenturi tal-unita fkaz li ssehh tali sostituzzjoni.”;

—
—
(=]

=

jiddahhlu 1-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 26a

Id-depozitarju ghandu, fuq talba, jaghmel disponibbli lill-awtoritajiet kompetenti tieghu, l-informazzjoni kollha li
jkun kiseb filwaqt li jwettaq il-qadi tad-dmirijiet tieghu u li tista’ tkun mehtiega ghall-awtoritajiet kompetenti tieghu
jew ghall-awtoritajiet kompetenti tal-UCITS jew il-kumpanija tal-manigment.
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Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-UCITS jew il-kumpanija tal-manigment huma differenti minn dawk tad-depozitarju,
l-awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju ghandhom bla dewmien jagsmu l-informazzjoni li jircievu mal-awtoritajiet
kompetenti tal-UCITS u tal-kumpanija tal-manigment.

Artikolu 26b

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 112a li jispecifikaw:

(a) id-dettalji li jehtieg jigu inkluzi fil-kuntratt bil-miktub imsemmi fl-Artikolu 22(2);

(b) il-kondizzjonijiet ghat-twettiq tal-funzjonijiet ta’ depozitarju skont 1-Artikolu 22(3), (4) u (5), inkluz:

(i) it-tipi ta’ strumenti finanzjarji li ghandhom jigu inkluzi fl-ambitu tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju
fkonformita mal-punt (a) tal-Artikolu 22(5);

(ii) il-kondizzjonijiet li tahthom id-depozitarju jkun jista’ jezercita dmirijietu ta’ kustodja fuq strumenti finan-
zjatji rregistrati ma’ depozitarju centrali;

(iii) il-kondizzjonijiet li tahthom id-depozitarju ghandu jzomm taht salvagwardja l-istrumenti finanzjarji
mahruga fforma nominattiva u li jkunu gew irregistrati ma’ emittent jew registratur, fkonformita mal-
punt (b) tal-Artikolu 22(5);

(c) id-dmirijiet ta’ diligenza dovuta tad-depozitarji skont il-punt (c)(ii) tal-Artikolu 22a(2);

(d) l-obbligu ta’ segregazzjoni skont il-punt (c) tal-Artikolu 22a(3);

(e) il-passi li ghandhom jittiehdu mill-parti terza skont il-punt (d) tal-Artikolu 22a(3);

(f) il-kondizzjonijiet li jiddeterminaw meta, u ¢-¢irkostanzi li fihom, strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja
jistghu jigu kkunsidrati li huma mitlufa, ghall-fini tal-Artikolu 24;

() dak li ghandu jigi mifhum minn avvenimenti esterni lil hinn mill-kontroll ragonevoli, li I-konsegwenzi taghhom
kienu jkunu inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha bil-kontra, skont 1-Artikolu 24(1);

(h) il-kondizzjonijiet biex jigi sodisfatt ir-rekwizit ta” indipendenza msemmi fl-Artikolu 25(2).”;

(11

—

fl-Artikolu 30, l-ewwel paragrafu jinbidel b’dan li gej:

“L-Artikoli 13 sa 14b ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghal kumpaniji tal-investiment li ma jkunux inno-
minaw kumpanija tal-manigment awtorizzata skont din id-Direttiva.”

(12) Tithassar it-Taqsima 3 tal-Kapitolu V;
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(13) L-Artikolu 69 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 1 jizdied is-subparagrafu li gej:

“Il-prospett ghandu jinkludi jew:

(a) id-dettalji tal-politika ta’ remunerazzjoni aggornata, inkluzi imma mhux limitati ghal, deskrizzjoni ta’ kif
inhuma kkalkolati r-remunerazzjoni u l-benefic¢ji, l-identitajiet tal-persuni responsabbli ghall-ghoti tar-remu-
nerazzjoni u l-benefic¢ji inkluz il-kompozizzjoni tal-kumitat ta’ remunerazzjoni, fejn jezisti tali kumitat; jew

(b) sommarju tal-politika ta’ remunerazzjoni u dikjarazzjoni li tghid li d-dettalji tal-politika ta’ remunerazzjoni
aggornata, inkluzi imma mhux limitati ghal, deskrizzjoni ta’ kif inhuma kkalkolati r-remunerazzjoni u I-
beneficgji, I-identitatal-persuni responsabbli ghall-ghoti tar-remunerazzjoni u I-benefi¢¢ji, inkluz il-kompo-
zizzjoni tal-kumitat ta’ remunerazzjoni fejn jezisti tali kumitat, huma disponibbli permezz ta’ sit elettroniku
inkluz referenza ghal dak is-sit elettroniku u li, fuq talba, ser issir disponibbli kopja stampata bla hlas.”;

(b) fil-paragrafu 3 jizdied is-subparagrafu li gej:

“Ir-rapport annwali ghandu jinkludi wkoll:

(a) l-ammont totali ta’ remunerazzjoni ghas-sena finanzjarja, magsum fremunerazzjoni fissa u varjabbli mhallsa
mill-kumpanija tal-manigment u mill-kumpanija ta’ investiment lill-persunal taghha, u I-ghadd ta’ benefi¢jarji,
u fejn rilevanti, kwalunkwe ammont imhallas direttament mill-UCITS stess, inkluz kwalunkwe onorarju tal-
prestazzjoni;

(b) l-ammont aggregat ta’ remunerazzjoni magsum skont il-kategoriji ta’ impjegati jew membri ohra tal-persunal
kif imsemmi fl-Artikolu 14a(3);

(c) deskrizzjoni ta’ kif gew ikkalkolati r-remunerazzjoni u l-benefic¢ji;

(d) eziti ta’ revizjonijiet imsemmija fil-punti (c) u (d) tal-Artikolu 14b(1) inkluz kwalunkwe irregolarita li sehhet;

(¢) bidliet materjali ghall-politika ta’ remunerazzjoni adottata.”;

(14) l-Artikolu 78 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 3, il-punt (a) jinbidel b’dan li gej:

“(a) identifikazzjoni tal-UCTIS u tal-awtorita kompetenti tal-UCITS;”;

(b) fil-paragrafu 4, jizdied is-subparagrafu li gej:

“It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jinkludi wkoll dikjarazzjoni li tghid li d-dettalji tal-politika ta’ remu-
nerazzjoni aggornata, inkluzi, izda mhux limitati ghal, deskrizzjoni kif huma kkalkolati r-remunerazzjoni u I-
beneficgji, l-identita tal-persuni responsabbli ghall-ghoti tar-remunerazzjoni u I-beneficéji inkluz il-kompozizzjoni
tal-kumitat ta’ remunerazzjoni, fejn jezisti tali kumitat, huma disponibbli permezz ta’ websajt inkluz referenza
ghal dak websajt u li, jekk tintalab, issir disponibbli kopja stampata bla hlas.”;
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(15) fl-Artikolu 98(2) il-punt (d) jinbidel b’dan li gej:

“(d) jesigu:

(i) sa fejn huwa permess mil-ligi nazzjonali, rekords ezistenti tat-traffiku tad-data mizmuma minn operatur tat-
telekomunikazzjoni, fejn hemm suspett ragonevoli ta’ ksur u fejn tali rekords jistghu jkunu rilevanti ghal
investigazzjoni fuq il-ksur ta’ din id-Direttiva;

(i) ir-registrazzjonijiet ezistenti ta’ konversazzjonijiet telefonici jew l-komunikazzjonijiet elettronici jew rekords
ohra tat-traffiku tad-data mizmuma mill-UCITS, il-kumpaniji tal-manigment, il-kumpaniji tal-investiment, id-
depotzitarji jew entitajiet ohra regolati b'din id-Direttiva;”;

(16) L-Artikolu 99 jinbidel b'dan li gej:

“Artikolu 99

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 98 u d-dritt
tal-Istati Membri li jipprevedu u jimponu sanzjonijiet kriminali, I-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar
sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li ghandhom jigu imposti fuq kumpaniji u persuni fir-
rigward ta’ ksur ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva u ghandhom jiehdu l-mizuri kollha
necessarji biex jizguraw li dawn jigu implimentati.

Fejn l-stati Membri jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghal sanzjonijiet amministrattivi ghal ksur li huwa soggett
ghal-ligi kriminali nazzjonali, huma ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni d-dispozizzjonijiet rilevanti tal-ligi
kriminali.

Is-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

Sat-18 ta’ Marzu 2016, I-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet ammi-
nistrattivi li jittrasponu dan l-Artikolu, inkluza kwalunkwe dispozizzjoni rilevanti tal-ligi kriminali, lill-Kummissjoni
u lill-ESMA. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-kESMA minghajr dewmien bla bzonn bi
kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

2. Fejn l-Istati Membri jkunu ghazlu, fkonformita mal-paragrafu 1, li jistabbilixxu sanzjonijiet kriminali ghall-ksur
tad-dispozizzjonijiet imsemmija fdak il-paragrafu, huma ghandhom jizguraw li I-mizuri adatti jkunu fis-sehh sabiex
l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat kollha mehtiega biex jikkoordinaw mal-awtoritajiet gudizzjarji fil-guris-
dizzjoni taghhom biex jir¢ievu informazzjoni specifika relatata mal-investigazzjonijiet jew il-procedimenti kriminali
ghal ksur possibbli ta’ din id-Direttiva u jipprovdu l-istess lill-awtoritajiet kompetenti u lill-ESMA biex jissodisfaw I-
obbligi taghhom li jikkooperaw ma’ xulxin u mal-ESMA ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jikkooperaw mal-awtoritajiet kompetenti ta” Stati Membri ohra fir-rigward
tal-facilitazzjoni tal-irkupru ta’ sanzjonijiet pekunjarji.

3. Bhala parti mir-riezami generali taghha tal-funzjonament ta’ din id-Direttiva, il-Kummissjoni ghandha taghmel
riezami, mhux aktar tard mit-18 ta’ Settembru 2017, tal-applikazzjoni tas-sanzjonijiet amministrattivi u kriminali, u
b'mod partikolari tal-htiega ghal aktar armonizzazzjoni tas-sanzjonijiet amministrattivi stipulati ghall-ksur tar-rekwi-
ziti stipulati £ din id-Direttiva.

4. Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghal informazzjoni jew talba ghall-kooperazzjoni
finvestigazzjoni fic-cirkostanzi eccezzjonali li gejjin biss, jigifieri fejn:

(a) komunikazzjoni ta’ informazzjoni rilevanti tista’ taffettwa b’'mod negattiv is-sigurta tal-Istat Membru indirizzat,
b'mod partikolari 1-glieda kontra t-terrorizmu u reati serji ohrajn;
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(b) il-konformita mat-talba x’aktarx li taffettwa b'mod negattiv l-investigazzjoni, attivitajiet ta’ infurzar jew, fejn
applikabbli, investigazzjoni kriminali taghha stess;

(¢) ikunu diga nbdew procedimenti gudizzjarji fir-rigward tal-istess azzjonijiet u kontra l-istess persuni quddiem I-
awtoritajiet tal-Istat Membru indirizzat; jew

(d) tkun diga nghatat sentenza finali fir-rigward ta’ tali persuni ghall-istess azzjonijiet fl-Istat Membru indirizzat.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, fejn l-obbligi japplikaw ghall-UCITS, il-kumpaniji tal-manigment, il-
kumpaniji tal-investiment jew id-depozitarji, fil-kaz ta’ ksur ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-
Direttiva, il-penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohrajn jistghu jigu applikati, fkonformita mal-ligi

responsabbli ghall-ksur.

6.  Fkonformita mal-ligi nazzjonali, I-Istati Membri ghandhom jizguraw li fil-kazijiet kollha msemmija fil-parag-
rafu 1, il-penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohrajn li jistghu jigu applikati tal-inqas jinkludu dan li gej:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tidentifika l-persuna responsabbli u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li jitlob lill-persuna responsabbli twaqgaf l-imgiba u li ma tirrepetix dik l-imgiba;

(¢) fil-kaz ta’ UCITS jew ta’ kumpanija tal-manigment, is-sospensjoni jew l-irtirar tal-awtorizzazzjoni tal-UCITS jew
tal-kumpanija tal-manigment;

(d) projbizzjoni temporanja jew, ghal ksur serju ripetut, projbizzjoni permanenti kontra membru tal-korp tal-
manigment tal-kumpanija tal-manigment jew tal-kumpanija tal-investiment jew kontra kwalunkwe persuna fizika
ohra li tinzamm responsabbli, milli tezercita funzjonijiet tal-manigment fdawk il-kumpaniji jew fkumpaniji ohra

bhal dawn;

(e) fil-kaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi massimi ta’ EUR 5 000 000 jew, fl-Istati
Membri li I-munita taghhom ma tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fis-17 ta’ Settembru
2014 jew 10 % tal-fatturat annwali totali tal-persuna guridika skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-
korp tal-manigment; meta I-persuna guridika tkun impriza ewlenija jew sussidjarja ta’ impriza ewlenija li jkollha
tipprepara kontijiet finanzjarji konsolidati skont id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥),
il-fatturat annwali totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip korrispondenti ta’ dhul skont il-
ligi tal-Unjoni fil-qasam tal-kontabilita rilevanti skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-
korp tal-manigment tal-ahhar impriza ewlenija;

(f) fil-kaz ta’ persuna fizika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi massimi tal-inqas ta’ EUR 5 000 000, jew fl-Istati
Membri li -munita taghhom ma tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fis-17 ta’ Settembru
2014;

(g) bhala alternattiva ghall-punti (e) u (f), sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi massimi tal-inqas sad-doppju tal-
ammont tal-benefic¢ju mehud mill-ksur fejn dak il-beneficcju jista’ jigi determinat, anke jekk jagbez l-ammonti
massimi fil-punti () u (f).
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7. L-Istati Membri jistghu jaghtu s-setgha lill-awtoritajiet kompetenti, skont il-ligi nazzjonali, biex jimponu tipi ta’
piena ma’ dawk imsemmija fil-paragrafu 6 jew biex jimponu penali pekunjarji li jagbzu l-ammonti msemmija fil-
punti (e), (f) u (g) tal-paragrafu 6.

(*) Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet
finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li
temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill
78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).”

(17

-

jiddahhlu I-Artikoli li gejjin:

“Artikolu 99a

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ligijiet, ir-regolamenti, jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi taghhom li
jittrasponu din id-Direttiva jipprovdu ghal sanzjonijiet, b’'mod partikolari meta:

(a) jitwettqu attivitajiet ta’ UCITS minghajr ma tinkiseb awtorizzazzjoni, bi ksur tal-Artikolu 5;

(b) ikun ezercitat negozju ta’ kumpanija tal-manigment minghajr ma tinkiseb awtorizzazzjoni minn qabel, bi ksur
tal-Artikolu 6;

(c) ikun ezercitat negozju ta’ kumpanija tal-investiment minghajr ma tinkiseb awtorizzazzjoni minn qabel, bi ksur
tal-Artikolu 27;

(d) tinkiseb holding kwalifikattiva fkumpanija tal-manigment, direttament jew indirettament, jew tali holding
kwalifikattiva fkumpanija tal-manigment tizdied aktar sabiex il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital
mizmum jilhaq jew jagbez 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew sabiex il-kumpanija tal-manigment issir sussidjarja
taghha (“l-akkwist propost”), minghajr ma l-awtoritajiet kompetenti jigu nnotifikati bil-miktub dwar il-kumpa-
nija tal-manigment li fiha l-akkwirent ikun behsiebu jakkwista jew izid holding kwalifikattiva, bi ksur tal-
Artikolu 11(1);

(¢) holding kwalifikattiva fkumpanija tal-manigment tigi ttrasferita, direttament jew indirettament, jew titnaggas
sabiex il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jaga’ taht 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew sabiex
il-kumpanija tal-manigment ma tibgax sussidjarja, minghajr ma l-awtoritajiet kompetenti jigu nnotifikati bil-
miktub, bi ksur tal-Artikolu 11(1);

(f) kumpanija tal-manigment tkun kisbet awtorizzazzjoni permezz ta’ dikjarazzjonijiet foloz jew kwalunkwe mezz
irregolari iehor, bi ksur tal-punt (b) tal-Artikolu 7(5);

(@) kumpanija tal-investiment tkun kisbet awtorizzazzjoni permezz ta’ dikjarazzjonijiet foloz jew kwalunkwe mezz
irregolari ichor, bi ksur tal-punt (b) tal-Artikolu 29(4);

(h) kumpanija tal-manigment, malli ssir taf bi kwalunkwe akkwist jew trasferiment ta’ holdings fil-kapital taghhom
li jikkawzaw lill-holdings biex jagbzu jew jaqghu flivell aktar baxx minn wiehed mil-limiti msemmija fl-
Artikolu 11(1) tad-Direttiva 2014/65/UE tonqos milli tgharraf lill-awtoritajiet kompetenti dwar dawn l-akkwisti
jew it-trasferimenti, bi ksur tal-Artikolu 11(1) ta’ din id-Direttiva;

(i) kumpanija tal-manigment tonqos milli tgharraf lill-awtorita kompetenti, tal-inqas darba fis-sena, rigward I-
ismijiet tal-azzjonisti u tal-membri li ghandhom holding kwalifikattiva u rigward id-dagsijiet ta’ dawn il-
holdings, bi ksur tal-Artikolu 11(1);
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() kumpanija tal-manigment tonqos milli tosserva l-proceduri u l-arrangamenti imposti skont id-dispozizzjonijiet
nazzjonali li jittrasponu l-punt (a) tal-Artikolu 12(1);

(k) kumpanija tal-manigment tonqos milli tosserva r-rekwiziti strutturali u organizzazzjonali imposti skont id-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu l-punt (b) tal-Artikolu 12(1);

() kumpanija tal-investiment tonqos milli tosserva l-proceduri u l-arrangamenti imposti skont id-dispozizzjonijiet
nazzjonali li jittrasponu 1-Artikolu 31;

(m) kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment tonqos milli tosserva r-rekwiziti relatati mad-delega tal-
funzjonijiet taghha lil partijiet terzi imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu l-Artikoli 13
u 30;

(n) kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment tonqos milli tosserva r-regoli ta’ kondotta imposti
skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu l-Artikoli 14 u 30;

(o) depozitarju jonqos milli jwettaq il-kompiti tieghu skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu 1-Arti-
kolu 22(3) sa (7);

(p) kumpanija tal-investiment jew, ghal kull wiched mill-fondi komuni li timmanigga, kumpanija tal-manigment
tonqos ripetutament milli tosserva l-obbligi li jikkoncernaw il-politiki dwar l-investiment ta’ UCITS stipulati fid-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu il-Kapitolu VII;

(@) kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment tonqos milli tadotta process tal-gestjoni tar-riskju jew
process ghal valutazzjoni prec¢iza u indipendenti tal-valur ta’ derivattivi OTC kif fid-dispozizzjonijiet nazzjonali
li jittrasponu 1-Artikolu 51(1);

(r) kumpanija tal-investiment jew, ghal kull fond komuni li timmanigga, kumpanija tal-manigment, tonqos ripe-
tutament milli tosserva l-obbligi li jikkoncernaw l-informazzjoni li ghandha tinghata lill-investituri imposti skont
id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu I-Artikoli 68 sa 82;

(s) kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment li tkun qed tikkumer¢jalizza unitajiet ta” UCITS li
timmanigga fi Stat Membru iehor ghajr l-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS tonqos milli tosserva r-rekwizit
ta’ notifika stipulati fl-Artikolu 93(1).

Artikolu 99b

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jippublikaw kwalunkwe decizjoni, li ma tistax
tigi appellata, li timponi sanzjoni jew mizura amministrattiva ghal ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu
din id-Direttiva, fuq is-siti elettroni¢i ufficjali taghhom minghajr dewmien Zzejjed wara li l-persuna li fugha giet
imposta s-sanzjoni jew mizura tkun giet informata b'dik id-decizjoni. Il-pubblikazzjoni ghandha tinkludi tal-inqas
informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuni responsabbli. Dak 1-obbligu ma japplikax ghal
decizjonijiet li jimponu mizuri li huma ta’ natura investigattiva.

Madankollu, fejn il-pubblikazzjoni tal-identita tal-persuni guridici jew tad-data personali tal-persuni fizici titqies bhala
sproporzjonata mill-awtorita kompetenti wara li ssir valutazzjoni ta’ kull kaz individwali dwar il-proporzjonalita tal-
pubblikazzjoni ta’ din id-data, jew fejn il-pubblikazzjoni tipperikola l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investigazz-
joni li tkun ghaddejja, I-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jaghmlu wiehed minn dawn li
gejjin:

(a) jipposponu l-pubblikazzjoni tad-decizjoni li timponi s-sanzjoni jew il-mizura sa meta r-ragunijiet ghan-nuqqas ta’
pubblikazzjoni ma jibqghux jezistu;
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(b) jippubblikaw id-decizjoni li timponi l-piena jew il-mizura fuq bazi anonima b'mod li jkun konformi mal-ligi
nazzjonali, jekk tali pubblikazzjoni anonima tkun tizgura protezzjoni effettiva tad-data personali kkoncernata;
jew

(c) ma jippubblikawx id-dec¢izjoni li timponi sanzjoni jew mizura fil-kaz li I-ghazliet stipulati fil-punti (a) u (b)
jitgiesu bhala insuffi¢jenti biex jizguraw:

(i) li ma tigix mhedda l-istabbilta tas-swieq finanzjarji;

(i) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ dawn id-decizjonijiet fir-rigward tal-mizuri titqies bhala ta’ natura
minuri.

Fil-kaz ta’ decizjoni biex tigi ppubblikata piena jew mizura fuq bazi anonima, il-pubblikazzjoni tad-data rilevanti
tista’ tigi posposta ghal perijodu ta’ zmien ragonevoli jekk ikun mistenni li fdak il-perijodu r-ragunijiet ghall-
pubblikazzjoni anonima ma jkunux ser jibqghu jezistu.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ESMA dwar is-sanzjonijiet amministrattivi kollha imposti
izda mhux ippubblikati fkonformita mal-punt (c) tat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1 inkluz dwar kwalunkwe
appell relatat maghhom u r-rizultat ta’ tali appell. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
jir¢ievu informazzjoni u s-sentenza finali b’rabta ma’ kwalunkwe piena kriminali imposta u jibaghtuha lill-ESMA. L-
ESMA ghandha zzomm bazi ta’ data centrali ta’ sanzjonijiet kkomunikati lilha unikament ghall-finijiet tal-iskambju
ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Dik il-bazi ta’ data ghandha tkun accessibbli ghall-awtoritajiet
kompetenti biss u ghandha tigi aggornata abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti.

3. Fejn id-decizjoni li timponi piena jew mizura tkun soggetta ghal appell quddiem l-awtoritajiet gudizzjarji jew
awtoritajiet rilevanti ohrajn, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll jippubblikaw immedjatament, fuq is-sit elett-
roniku uffi¢jali taghhom din l-informazzjoni u kwalunkwe informazzjoni sussegwenti dwar ir-rizultat ta’ tali appell.
Ghandha tigi ppubblikata wkoll kwalunkwe decizjoni li tannulla decizjoni precedenti li timponi sanzjoni jew mizura.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe pubblikazzjoni fkonformita ma’ dan I-Artikolu
ghandha tibqa’ fuq is-sit elettroniku uffi¢jali taghhom tal-inqas ghal perijjodu ta’ hames snin mill-pubblikazzjoni
taghha. Id-data personali li tkun tinsab fil-pubblikazzjoni ghandha tinzamm fuq is-sit elettroniku uffijali tal-awtorita
kompetenti unikament ghall-perijodu li huwa mehtieg skont ir-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

Artikolu 99¢

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta jigu determinati t-tip ta’ penali jew mizuri amministrattivi u l-livell
ta’ penali pekunjarji amministrattivi, l-awtoritajiet kompetenti jizguraw li dawn ikunu effettivi, proporzjonati u
disswazivi u jqisu ¢-¢irkostanzi rilevanti kollha, inkluz, fejn ikun il-kaz:

(a) il-gravita tal-ksur u kemm dam sejjer;
(b) illivell ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

(¢) is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, kif indikat, perezempju, mill-fatturat totali taghha fil-kaz
ta’ persuna guridika jew id-dhul annwali fil-kaz ta’ persuna fizika;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew telf evitat mill-persuna responsabbli ghall-ksur, il-hsara kkawzata lil persuni
ohra u, fejn applikabbli, il-hsara ghall-funzjonament tas-swieq jew ghall-ckonomija ingenerali, sakemm dawn
ikunu jistghu jigu determinati;
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(e) illivell ta” kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-awtorita kompetenti;

(f) ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur;

(¢) il-mizuri li ttiehdu wara I-ksur mill-persuna responsabbli ghall-ksur biex jigi evitat li jigi ripetut.

2. Flezercizzju tas-setghat taghhom li jimponu penali taht 1-Artikolu 99, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jikkooperaw mill-qrib biex jizguraw li s-setghat supervizorji u investigattivi u penali amministrattivi jipproducu r-
rizultati mmirati minn din id-Direttiva. Huma ghandhom jikkoordinaw ukoll l-azzjonijiet taghhom sabiex jevitaw il-
possibbilta ta’ duplikazzjoni u sovrapozizzjoni meta japplikaw is-setghat supervizorji u investigattivi u l-penali u I-
mizuri amministrattivi fkazijiet transkonfinali fkonformita mal-Artikolu 101.

Artikolu 99d

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu mekkanizmi effettivi u affidabbli biex jigi mheggeg ir-rappurtar ta’ ksur
potenzjali jew attwali tad- dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva lill-awtoritajiet kompetenti,
inkluzi mezzi sikuri ta’ komunikazzjoni ghar-rappurtar ta’ tali ksur.

2. Il-mekkanizmi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu tal-ingas:

(a) proceduri specifici ghar-ricevuta ta’ rapporti dwar ksur u ghas-segwitu taghhom;

(b) protezzjoni adatta ghall-impjegati ta’ kumpaniji tal-investiment, kumpaniji tal-manigment u depozitarji li jirrap-
portaw ksur li jsehh fi hdan dawk l-entitajiet, ghall-inqas kontra ritaljazzjoni, diskriminazzjoni u tipi ohrajn ta’
trattament ingust;

(c) protezzjoni tad-data personali li tirrigwarda kemm lill-persuna li tirrapporta l-ksur kif ukoll lill-persuna fizika li
allegatement tkun responsabbli ghall-ksur, fkonformita mad-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (¥);

(d) regoli cari li jizguraw li l-kunfidenzjalita tigi ggarantita fil-kazijiet kollha fir-rigward tal-persuna li tirrapporta
ksur, sakemm l-izvelar ma jkunx mehtieg mil-ligi nazzjonali fil-kuntest ta’ investigazzjonijiet ulterjuri jew
procedimenti gudizzjarji sussegwenti.

3. L-ESMA ghandha tipprovdi mezz sikur ta’ komunikazzjoni jew aktar ghar-rappurtar ta’ ksur tad-dispozizz-
jonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva. L-ESMA ghandha tizgura li dawk il-mezzi ta’ komunikazzjoni jkunu
konformi mal-punti (a) sa (d) tal-paragrafu 2.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-rappurtar minn impjegati ta’ kumpaniji tal-investiment, kumpaniji tal-
manigment u d-depozitarji msemmija fil-paragrafi 1 u 3 ma ghandux jitqies li hu ksur ta’ kwalunkwe restrizzjoni fuq
l-izvelar ta’ informazzjoni imposta b’kuntratt jew bi kwalunkwe ligi, regolament jew dispozizzjoni amministrattiva, u
ma ghandux jissuggetta lill-persuna li taghmel ir-rappurtar ghal xi responsabbilta ta’ kwalunkwe tip relatat ma’ tali
rappurtar.

5. L-Istati Membri ghandhom jesigu li l-kumpaniji tal-manigment, il-kumpaniji tal-investiment u d-depozitarji
jkollhom fis-sehh proceduri adatti ghall-impjegati taghhom sabiex jirrapportaw ksur internament b'mezz specifiku,
indipendenti u awtonomu.

Artikolu 99e

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu kull sena lill-ESMA informazzjoni aggregata dwar il-penali u I-
mizuri kollha imposti fkonformita mal-Artikolu 99. L-ESMA ghandha tippubblika dik l-informazzjoni frapport
annwali.
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2. Fejn l-awtorita kompetenti tkun Zvelat penali jew mizuri amministrattivi lill-pubbliku, ghandha fl-istess hin
tirrapporta dawk il- penali jew il-mizuri amministrattivilill-ESMA. Fejn penali jew mizura ppubblikata tkun relatata
ma’ kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment, -ESMA ghandha 7zid referenza ghall- penali jew il-
mizura ppubblikata fil-lista tal-kumpaniji tal-manigment ppubblikata taht l-Artikolu 6(1).

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni biex jigu determinati l-proceduri
u l-formoli ghas-sottomissjoni ta’ informazzjoni kif imsemmi fdan l-Artikolu.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ istandards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’
Settembru 2015.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subpara-
grafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(*) Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta” Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi
fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar ilmoviment liberu ta’ dik id-data (GU L 281, 23.11.1995,
p- 31).%

(18) jiddahhal I-Artikolu li gej:

“Artikolu 104a

1. L-Istati Membri ghandhom japplikaw id-Direttiva 95/46/KE ghall-ipprocessar tad-data personali li jitwettaq fl-
Istati Membri skont din id-Direttiva.

2. Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) ghandu japplika ghall-ipprocessar ta’
data personali mwettaq mill-ESMA skont din id-Direttiva.

(*) Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezz-
joni ta’ individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta” data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar
il-movement liberu ta’ dak id-data (GU L 8, 12.1.2001, p. 1).;

—_
—
O

-

fl-Artikolu 12(3), l-Artikolu 14(2), I-Artikolu 43(5), 1-Artikolu 51(4), 1-Artikolu 60(6), 1-Artikolu 61(3), l-Arti-
kolu 62(4), l-Artikolu 64(4), I-Artikolu 75(4), 1-Artikolu 78(7), -Artikolu 81(2), I-Artikolu 95(1) u I-Artikolu 111,
il-kliem: ‘skont l-Artikolu 112(2), (3) u (4), u soggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 112a u 112b’ jinbidlu bil-
kliem: ‘skont l-Artikolu 112a’;

(20) fl-Artikolu 50a, il-kliem: ‘fkonformita mal-Artikolu 112a, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 112b u 112¢’
jinbidlu bil-kliem: ‘skont 1-Artikolu 112a’;

(21) fit-tielet subparagrafu tal-Artikolu 52(4), ir-referenza ghall-‘Artikolu 112(1)’ tinbidel b'referenza ghall-‘Artikolu 1127
(22) l-Artikolu 112 jinbidel b'dan li gej:

“Artikolu 112

[I-Kummissjoni ghandha tkun assistita mill-Kumitat tat-Titoli Ewropej stabbilit mid-Decizjoni tal-Kummissjoni
2001/528/KE (¥).

(*) Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE tas-6 ta’ Gunju 2001 li tistabbilixxi I-Kumitat tat-Titoli Ewropej
(GU L 191, 13.7.2001, p. 45);
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(23) L-Artikolu 112a jinbidel b'dan li gej:

“Artikolu 112a

1. Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni soggetta ghall-kondizzjonijiet stabbiliti
fdan 1-Artikolu.

2. Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikoli 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 u 111
hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ erba’ snin mill-4 ta’ Jannar 2011.

Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 26b hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’
erba’ snin mis-17 ta’ Settembru 2014.

Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 50a hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’
erba’ snin mill-21 ta’ Lulju 2011.

Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 51 hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ erba’
snin mill-20 ta’ Gunju 2013.

[I-Kummissjoni ghandha tfassal rapport dwar is-setgha delegata mhux aktar tard minn sitt xhur gabel it-tmiem ta’
perijodi ta’ erba’ snin. Id-delega ta’ setgha ghandha tigi estiza awtomatikament ghal perijodi ta’ zZmien identici, hlief
jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjonaw ghal tali estensjoni mhux iktar tard minn tliet xhur qabel it-
tmiem ta’ kull perijodu.

3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 u 111 tista’
tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. De¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm
id-delega ta’ setgha specifikata fdik id-decizjoni. Din ghandha ssir effettiva filjum wara l-pubblikazzjoni tad-deciz-
joni fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard specifikata fih. M'ghandhiex taffettwa l-validita ta’
kwalunkwe att delegat li jkun diga fis-sehh.

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

5. Att delegat adottat skont I-Artikoli 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 u 111 ghandu
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien perijodu ta’
tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perijodu, il-
Parlament Ewropew u |-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-
perijodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.”;

(24) L-Artikolu 112b jithassar;

(25) fl-Iskeda A tal-Anness I, il-punt 2 jinbidel b’dan li gej;

“2. Informazzjoni dwar id-depozitarju:

2.1.L-identita tad-depozitarju tal-UCITS u deskrizzjoni ta’ dmirijietu u tal-konflitti ta’ interess li jistghu jirrizultaw;
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2.2.Deskrizzjoni ta’ kwalunkwe funzjoni ta’ salvagwardja delegata mid-depozitarju, il-lista tad-delegati u s-subdelegati
u kwalunkwe konflitt ta’ interess li jista’ jirrizulta minn din id-delega;

2.3.Dikjarazzjoni li tghid li informazzjoni aggornata dwar il-punti 2.1 u 2.2 ssir disponibbli ghall-investituri, kull
meta tintalab.”.

Artikolu 2

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sat-18 ta’ Marzu 2016, il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizz-
jonijiet amministrattivi necessarji biex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Ghandhom jikkomunikaw minnufih it-test ta’
dawk il-mizuri lill-Kummissjoni.

Huma ghandhom japplikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu
mit-18 ta’ Marzu 2016. Meta |-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, huma ghandhom jinkludu referenza ghal din id-
Direttiva jew ghandhom jigu akkumpanjati minn tali referenza meta jigu ppubblikati uffi¢jalment. L-Istati Membri
ghandhom jiddeterminaw il-mod kif ghandha ssir tali referenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw it-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li jadottaw fil-qasam
kopert b'din id-Direttiva lill-Kummissjoni.

Artikolu 3

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 4
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
Maghmul fi Brussell, it-23 ta’ Lulju 2014.
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
II-President 1l-President

M. SCHULZ S. GOZI
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