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DIRETTIVA 201 3/50/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-22 ta’ Ottubru 2013

li temenda d-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-armonizzazzjoni

tar-rekwiziti ta’ trasparenza fdak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli

taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat, id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-

pubbliku jew jigu ammessi ghallkummer¢ u d-Direttiva tal-Kummissjoni 2007/14/KE li

tistabbilixxi regoli dettaljati ghall-implimentazzjoni ta’ xi dispozizzjonijiet tad-Direttiva
2004/109/KE

(Test b'relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b'mod partikolari l-Artikoli 50 u 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trasmissjoni tal-abbozz ta’ att legislattiv lill-parlamenti
nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (%),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali
Ewropew (%),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (3),

Billi:

Skont I-Artikolu 33 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (*), il-Kummissjoni kellha
tirrapporta dwar l-applikazzjoni ta’ dik id-Direttiva lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill, inkluz dwar l-adegwa-
tezza tat-twaqqif tal-ezenzjoni ghal titoli ta’ dejn ezistenti
wara l-perijodu ta’ 10 snin kif previst fl-Artikolu 30(4) ta’
dik id-Direttiva, u dwar l-impatt potenzjali tal-operazz-
joni ta’ dik id-Direttiva fuq is-swieq finanzjarji Ewrope;j.

Fis-27 ta’ Mejju 2010, il-Kummissjoni adottat rapport
dwar l-applikazzjoni tad-Direttiva 2004/109/KE li identi-
fika ogsma fejn ir-regim mahlug minn dik id-Direttiva
seta’ jittejjeb. B'mod partikolari, ir-rapport juri l-htiega li

() GU C 93, 30.3.2012, p. 2.

() GU C 143, 22.5.2012, p. 78. )

(}) Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tat-12 ta’ Gunju 2013 (ghadha
mhix ppublikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-decizjoni tal-Kunsill tas-
17 ta’ Ottubru 2013.

(*) GU L 390, 31.12.2004, p. 38.

tigi prevista s-simplifikazzjoni ta’ certi obbligi ghall-emit-
tenti bil-ghan li s-swieq regolati jsiru aktar attraenti ghall-
emittenti zghar u medji li jzidu kapital fl-Unjoni. Barra
minn hekk, jehtieg li tittejjeb l-effettivita tar-regim ezis-
tenti tat-trasparenza, b'mod partikolari fir-rigward tal-
izvelar tas-sjieda korporattiva.

Barra minn hekk, fil-Komunikazzjoni taghha tat-13 ta’
April 2011 bit-titlu ‘L-Att dwar is-Suq Uniku, Tnax-il
xprun sabiex jigi stimulat it-tkabbir u r-rinfurzar tal-
fidu¢ja, Flimkien ghal tkabbir gdid’, il-Kummissjoni iden-
tifikat il-htiega li tigi riveduta d-Direttiva 2004/109/KE
sabiex l-obbligi applikabbli ghall-imprizi zghar u medji
elenkati jsiru aktar proporzjonali, filwaqt li jigi garantit I-
istess livell ta’ protezzjoni tal-investituri.

Skont ir-rapport tal-Kummissjoni u 1-Komunikazzjoni
mill-Kummissjoni, il-piz amministrattiv asso¢jat mal-
obbligi marbuta mal-ammissjoni ghal kummer¢ fsuq
regolat ghandu jitnaqqas ghall-emittenti zghar u medji
bil-ghan li jittejjeb l-access taghhom ghall-kapital. L-
obbligi li jigu ppubblikati rapporti ta’ gestjoni interim
jew rapporti finanzjarji kull tliet xhur jirrapprezentaw
piz importanti ghal hafna emittenti zghar u ta’ daqs
medju i t-titoli taghhom huma ammessi ghal kummer¢
fi swieq regolati, minghajr ma huma mehtiega ghall-
protezzjoni tal-investituri. Dawk l-obbligi jinkoraggixxu
wkoll il-prestazzjoni ghal zmien qasir u jiskoraggixxu I-
investiment fit-tul. Sabiex jigi inkoraggit il-holqien ta’
valur sostenibbli u strategija ta’ investiment orjentata
fit-tul, huwa essenzjali li titnaqqgas il-pressjoni fuq
medda qasira ta’ zmien fuq l-emittenti u li l-investituri
jinghataw incentiv sabiex jadottaw vizjoni aktar fit-tul. Ir-
rekwizit li jigu ppubblikati rapporti ta’ gestjoni interim
ghalhekk ghandu jigi abolit.

L-Istati Membri ma ghandhomx ikunu permessi jimponu
fil-legislazzjoni nazzjonali taghhom r-rekwizit tal-pubb-
likazzjoni ta’ informazzjoni finanzjarja perijodika fuq
bazi aktar frekwenti mir-rapporti finanzjarji annwali u
r-rapporti finanzjarji ta’ kull sitt xhur. Madankollu, I-Istati
Membri ghandhom ikunu jistghu jirrikjedu lill-emittenti
biex jippubblikaw informazzjoni finanzjarja perijodika
addizzjonali jekk tali rekwizit ma jikkostitwixxix piz
finanzjarju sinifikanti, u jekk l-informazzjoni addizzjonali
rikjesta hija proporzjonata mal-fatturi li jikkontribwixxu
ghad-decizjonijiet ta’ investiment. Din id-Direttiva hija
minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe informazzjoni
addizzjonali li hija mehtiega mil-legislazzjoni tal-Unjoni
settorjali, u b'mod partikolari I-Istati Membri jistghu
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jirrikjedu l-pubblikazzjoni ta’ informazzjoni finanzjarja
perijodika addizzjonali minn istituzzjonijiet finanzjarji.
Barra minn hekk, suq regolat jista’ jirrikjedi lill-emittenti
li ghandhom it-titoli taghhom ammessi ghal kummer¢
hemmbhekk biex jippubblikaw informazzjoni finanzjarja
perijodika addizzjonali fis-segmenti kollha ta’ dak is-suq
jew fxi whud minnhom.

Sabiex tigi prevista flessibbilta addizzjonali u b’hekk
jitnaggsu l-pizijiet amministrattivi, l-iskadenza ghall-
pubblikazzjoni tar-rapporti finanzjarji ta” kull sitt xhur
ghandha tigi estiza ghal tliet xhur wara t-tmiem tal-peri-
jodu ta’ rappurtar. Billi l-perijodu li fih l-emittenti jistghu
jippubblikaw ir-rapporti finanzjarji ta’ kull sitt xhur
taghhom huwa estiz, ir-rapporti tal-emittenti zghar u ta’
dags medju huma mistennija jircievu aktar attenzjoni
mill-partecipanti tas-suq, u b’hekk dawk l-emittenti jsiru
aktar vizibbli.

Sabiex tigi prevista trasparenza akbar tal-hlasijiet magh-
mula lill-gvernijiet, l-emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat u li ghandhom atti-
vitajiet fl-industriji estrattivi jew tal-qtugh tal-injam
primarju ghandhom jizvelaw frapport separat, fuq bazi
annwali, hlasijiet maghmula lill-gvernijiet fil-pajjizi fejn
joperaw. Ir-rapport ghandu jinkludi tipi ta’ hlasijiet
komparabbli ghal dawk zvelati taht l-Inizjattiva ghat-
Trasparenza tal-Industriji Estrattivi (EITI). L-izvler ta’
hlasijiet lil gvernijiet ghandha tipprovdi lis-so¢jeta civili
u  lill-investituri ~ b’informazzjoni  sabiex izommu
lill-pajjizi i ghandhom hafna rizorsi, responsabbli
ghar-ricevuti  taghhom  mill-isfruttament  tar-rizorsi
naturali. L-inizjattiva tikkomplementa wkoll il-Pjan ta’
Azzjoni tal-Unjoni Ewropea dwar Infurzar tal-Ligi tal-
Foresta, Governanza u Kummer¢ (UE FLEGT) u d-dispo-
zizzjonijiet tar-Regolament (UE) Nru 995/2010 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Ottubru 2010 li
jistabbilixxi l-obbligi tal-operaturi li jgieghdu fis-suq
injam u prodotti tal-injam (!) li jirrikjedu lill-kummercanti
ta’ prodotti tal-injam biex jezercitaw diligenza dovuta
sabiex jigi impedit id-dhul ta’ injam illegali fis-suq tal-
Unjoni. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-membri
tal-korpi responsabbli ta’ impriza, li jagixxu fi hdan il-
kompetenzi assenjati lilhom mid-dritt nazzjonali, huma
responsabbli li jizguraw li, fl-ahjar gharfien u l-kapacita
taghhom, ir-rapport dwar il-hlasijiet lill-gvernijiet huwa
mhejji skont ir-rekwiziti ta’ din id-Direttiva. Ir-rekwiziti
dettaljati huma definiti fil-Kapitolu 10 tad-Direttiva
2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rapporti finanzjarji annwali,
ir-rapporti finanzjarji konsolidati u r-rapporti relatati ta’
certi tipi ta’ imprizi (3).

L 295, 12.11.2010, p. 23.

L 182, 29.6.2013, p. 19.

(8)

Ghall-finijiet ta’ trasparenza u protezzjoni tal-investitur, 1-
Istati Membri ghandhom jirrikjedu li l-principji li gejjin
japplikaw ghar-rappurtar dwar il-hlasijiet lill-gvernijiet
skont il-Kapitolu 10 tad-Direttiva 2013/34/UE: materja-
lita (l-ebda hlas, kemm jekk maghmul bhala hlas uniku
jew serje ta’ hlasijiet relatati, m'ghandux ghalfejn jittiched
kont tieghu fir-rapport jekk ikun inqas minn EUR
100 000 fsena finanzjarja); rappurtar tal-gvern u ghal
kull progett (rappurtar dwar hlasijiet lill-gvernijiet ghandu
jsir abbazi tal-gvern u ghal kull progett); universalita
(m'ghandha ssir l-ebda ezenzjoni, perezempju ghal emit-
tenti attivi fcerti pajjizi, li jkollha impatt distorsiv u
tippermetti lill-emittenti li jisfruttaw minn rekwiziti ta’
trasparenza laxki); komprensivita (il-hlasijieti kollha rile-
vanti lill-gvernijiet ghandhom jigu rrappurtati, fkonfor-
mita mal-Kapitolu 10 tad-Direttiva 2013/34/UE [Diret-
tiva dwar il-Kontabilita] u premessi ta’ sostenn).

L-innovazzjoni finanzjarja wasslet ghall-holqien ta’ tipi
godda ta’ strumenti finanzjarji li jaghtu lill-investituri
esponiment ekonomiku ghall-kumpanniji, li l-izvelar
taghhom ma kienx previst fid-Direttiva 2004/109/KE.
Dawk l-istrumenti jistghu jintuzaw biex jinkisbu stokks
b'mod sigriet fil-kumpanniji, li jistghu jirrizultaw fabbuz
tas-suq u jaghtu stampa falza u garrieqa tas-sjieda ekono-
mika tal-kumpanniji pubbli¢i elenkati. Sabiex ikun Zgurat
li l-emittenti u l-investituri jkollhom gharfien shih tal-
istruttura tas-sjieda korporattiva, id-definizzjoni ta’ stru-
menti finanzjarji £dik id-Direttiva ghandha tkopri l-istru-
menti kollha beffett ekonomiku simili ghaz-zamma ta’
ishma u drittijiet ghall-akkwist ta’ ishma.

Strumenti finanzjarji b'effett ekonomiku simili ghaz-
zamma ta’ ishma u drittijiet ghall-akkwist ta’ ishma li
jipprevedu pagament fkontanti ghandhom jigu kkalkulati
fuq bazi ta’ “aggustament delta”, bil-multiplikazzjoni tal-
ammont kuncettwali ta’ ishma sottostanti mad-delta tal-
istrument. Id-delta jindika kemm ji¢ccaqlaq il-valur teore-
tiku tal-istrument finanzjarju fil-kaz ta’ varjazzjoni fil-
prezz sottostanti tal-istrument u jipprovdi stampa preciza
tal-esponiment tad-detentur ghall-istrument sottostanti.
Dan l-approcc jittiehed biex jizgura li l-informazzjoni
dwar it-total tad-drittijiet ghal vot accessibbli mill-inves-
titur ikun l-aktar preciz possibbli.

Barra minn hekk, sabiex tkun zgurata t-trasparenza adeg-
wata ta’ holding importanti, fejn detentur ta’ strumenti
finanzjarji jezercita d-dritt tieghu li jakkwista ishma u I-
holdings totali ta’ drittijiet ghal vot marbuta ma’ ishma
sottostanti jagbzu l-livell limitu ta’ notifika minghajr ma
jigi affettwat il-percentwal globali tal-holdings innotifikati
gabel, ghandha tkun mehtiega notifika gdida sabiex tigi
zvelata I-bidla fin-natura tal-holdings.
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(12)  Regim armonizzat ghan-notifika ta’ holdings importanti (14)  Sabiex jittiched kont tal-izviluppi teknici, is-setgha li
ta’ drittijiet ghal vot spec¢jalment fir-rigward tal- tadotta atti skont l-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
aggregazzjoni ta’ holdings ta’ ishma ma’ holdings ta’ stru- Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) ghandha tigi
menti finanzjarji, ghandu jtejjeb ic-certezza legali, izid it- ddelegata lill-Kummissjoni biex tispecifika l-kontenut
trasparenza u jnaqgas il-piz amministrattiv ghall-investi- tan-notifika ta’ holdings importanti ta’ strumenti finan-
turi transkonfinali. L-Istati Membri ghalhekk ma ghan- zjarji. Huwa ferm importanti li 1-Kummissjoni twettaq
dhomx ikunu permessi jadottaw regoli aktar stringenti konsultazzjonijiet adatti waqt il-hidma preparatorja
minn dawk previsti fid-Direttiva 2004/109/KE rigward taghha, inkluz fil-livell ta’ espert. Meta thejji u tfassal 1-
il-kalkolu ta’ livelli limiti tan-notifika, l-aggregazzjoni ta’ atti ddelegati, il-Kummissjoni ghandha tizgura t-trasmiss-
holdings ta’ drittijiet ghal vot li jorbtu ma’ ishma b’hol- joni simultanja, fwaqtha u adatta tad-dokumenti rilevanti
dings ta’ drittijiet ghal vot fir-rigward ta’ strumenti finan- lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.
zjarji, u l-ezenzjonijiet mir-rekwiziti ta’ notifika. Madan-
kollu, b’kont mehud tad-differenzi ezistenti fil-koncen-
trazzjoni tas-sjieda fl-Unjoni, u d-differenzi fil-ligijiet tal-
kumpanniji fl-Unjoni li jwasslu ghall-ghadd totali ta’
ishma li jvarja mill-ghadd totali ta’ drittijiet ghal vot
ghal xi emittenti, l-Istati Membri ghandhom ikomplu
jkunu permessi jistabbilixxu kemm livelli limiti aktar (15)  Sabiex jigi ffacilitat l-investiment transkonfinali, l-investi-
baxxi kif ukoll livelli limiti addizzjonali ghan-notifika turi ghandu jkollhom access facli ghal informazzjoni
ta’ holdings ta" drittijiet ghal vot, u jirrikjedu notifiki regolata ghall-kumpanniji elenkati kollha fl-Unjoni.
ekwivalenti  fir-rigward ta’ livelli limiti bbazati fuq Madankollu, in-netwerk attwali ta’ mekkanizmi nazz-
holdings kapitali. Barra minn hekk, I-Istati Membri ghan- jonali mahtura uffi¢jalment ghall-hzin centrali tal-infor-
dhom ikomplu jkunu permessi jistabbilixxu obbligi aktar mazzjoni regolata ma jizgurax tfittxija facli ghal tali
stretti minn dawk previsti fid-Direttiva 2004/109/KE fir- informazzjoni fl-Unjoni kollha. Sabiex jigi zgurat access
rigward tal-kontenut (bhall-izvelar tal-intenzjonijiet tad- transkonfinali ghall-informazzjoni u biex jittiehed kont
detenturi ta’ ishma), il-process u z-zmien tan-notifika u ta’ zviluppi teknic¢i fi swieq finanzjarji u fteknologiji ta’
ghandhom ikunu jistghu jirrikjedu informazzjoni addizz- komunikazzjoni, is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti fkonfor-
jonali rigward holdings importanti mhux previsti fid- mitd mal-Artikolu 290 TFUE ghandha tigi ddelegata lill-
Direttiva 2004/109/KE. B'mod partikolari, I-Istati Membri Kummissjoni biex tispecifika standards minimi ghad-
ghandhom ukoll ikunu jistghu jkomplu japplikaw il-ligi- disseminazzjoni ta’ informazzjoni regolata, l-access
jiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrat- ghall-informazzjoni regolata fil-livell tal-Unjoni u mekka-
tivi adottati fir-rigward ta’ offerti ta’ xiri, transazzjonijiet nizmi ghall-hzin ¢entrali tal-informazzjoni regolata. II-
ta’ merger u transazzjonijiet ohra li jaffettwaw is-sjieda Kummissjoni, bil-ghajnuna tal-ESMA, ghandu jkollha s-
jew il-kontroll ta" kumpanniji supervizati mill-awtoritajiet setgha wkoll li tiehu mizuri sabiex ittejjeb il-funzjona-
mahtura mill-Istati Membri skont I-Artikolu 4 tad-Diret- ment tan-netwerk ta’ mekkanizmi nazzjonali ta’ hzin
tiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill mahtura b'mod uffi¢jali u biex tizviluppa kriterji teknici
tal-21 ta" April 2004 fuq offerti ta’ xiri (') li timponi ghall-a¢¢ess ghal informazzjoni regolata fil-livell tal-
rekwiziti ta’ zvelar aktar stretti minn dawk fid-Direttiva Unjoni access ghal informazzjoni regolata fil-livell tal-
2004/109/KE. Unjoni, b'mod partikolari, rigward l-operazzjoni ta’
punt ta’ access centrali ghat-tfittxija ghal informazzjoni
regolata fil-livell tal-Unjoni. L-ESMA ghandha tizviluppa
u topera portal web li jservi bhala punt ta’” access elett-
roniku Ewropew (il-punt ta’ access)).
(13)  L-istandards tekni¢i ghandhom jizguraw armonizzazzjoni
konsistenti tar-regim ghan-notifika ta’ holdings impor-
tanti u livelli adegwati ta’ trasparenza. Ikun effi¢jenti u
xieraq li [-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita (16)  Sabiex tittejjeb il-konformita mar-rekwiziti tad-Direttiva
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA), stabbilita bir-Rego- 2004/109/KE u b'segwitu tal-komunikazzjoni mill-
lament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u Kummissjoni tad-9 ta’ Dicembru 2010 bit-titlu “Rinfurzar
tal-Kunsill (?), tigi fdata bit-tfassil ta’ abbozzi ta’ standards tar-regimi tas-sanzjonar fis-settur tas-servizzi finanzjarji”,
teknici regolatorji li ma jinvolvux ghazliet ta’ politika, u li is-setghat ta’ sanzjonar ghandhom jissahhu u ghandhom
ghandhom jigu pprezentati lill-Kummissjoni. II-Kummiss- jissodisfaw certi rekwiziti essenzjali fir-rigward tad-desti-
joni ghandha tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji natarji, il-kriterji li ghandhom jigu kkunsidrati meta tigi
mfassla mill-ESMA biex jigu specifikati I-kondizzjonijiet applikata sanzjoni jew mizura amministrattiva, is-setghat
ghall-applikazzjoni ta’ ezenzjonijiet ezistenti mir-rekwiziti ta’ sanzjonar principali u l-livelli ta’ sanzjonijiet finanzjarji
ta’ notifika ghal holdings importanti ta’ drittijiet ghal vot. amministrattivi. Dawk is-setghat ta’ sanzjonar ghandhom
Bl-uzu tal-kompetenza taghha, I-ESMA ghandha b'mod ikunu disponsibbli tal-inqas fkaz tal-ksur ta’ dispozizz-
partikolari tiddetermina l-kazi ta’ ezenzjonijiet meta jonijiet principali tad-Direttiva 2004/109/KE. l-Istati
tikkunsidra l-abbuz possibbli taghhom biex jigu evitati Membri ghandhom ikunu jistghu jezercitawhom f'¢irkos-
r-rekwiziti ta’ notifika. tanzi ohra. B'mod partikolari, I-Istati Membri ghandhom
jizguraw li s-sanzjonijiet u l-mizuri amministrattivi li
() GU L 142, 30.4.2004, p. 12. jistghu jigu applikati jinkludu I-possibbilta tal-impozizz-
() GU L 331, 15.12.2010, p. 84. joni ta’ sanzjonijiet finanzjarji li huma gholjin bizzejjed
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biex ikunu disswazivi. Fkaz ta’ ksur minn entitajiet guri-
dici, I-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu jipprovdu
ghall-applikazzjoni ta’ sanzjonijiet ghall-membri tal-korpi
amministrattivi, manigerjali jew supervizorji tal-entita
guridika kkoncernata jew individwi ohra li jistghu
jinzammu responsabbli ghal dak il-ksur taht il-kondizz-
jonijiet stabbiliti fid-dritt nazzjonali. L-Istati Membri
ghandhom ikunu jistghu jipprovdu wkoll is-suspensjoni
jew il-possibbilta tas-suspensjoni tal-ezercitar tad-drittijiet
ghal vot ghad-detenturi ta’ ishma u strumenti finanzjarji
li ma jikkonformawx mar-rekwiziti ta’ notifika. L-Istati
Membri ghandhom ikunu jistghu jaghzlu li jipprevedu
li s-suspensjoni tad-drittijiet ghal vot ghandha tapplika
biss ghall-ksur l-aktar serju. Id-Direttiva 2004/109/KE
ghandha tirreferi kemm ghal sanzjonijiet u mizuri ammi-
nistrattivi sabiex tkopri l-kazi kollha ta’ nuqgas ta’
konformita, irrelattivament  mill-kwalifika taghhom
bhala sanzjoni jew mizura taht id-dritt nazzjonali, u
ghandha tkun minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe
dispozizzjoni fil-ligi tal-Istati Membri rigward sanzjonijiet
kriminali.

L-Istati Membri ghandhom ikunu jistghu jipprevedu
sanzjonijiet jew mizuri addizzjonali u livelli ta’ sanzjoni-
jiet finanzjarji amministrattivi oghla minn dawk previsti
fid-Direttiva 2004/109/KE, b’kont mehud tal-htiega ghal
sanzjonijiet disswazivi bizzejjed sabiex jigu appoggati
swieq nodfa u trasparenti. Id-dispozizzjonijiet rigward
is-sanzjonijiet u dawk rigward il-pubblikazzjoni ta’
sanzjonijiet amministrattivi, ma jikkostitwixxux precedent
ghal legislazzjoni ohra tal-Unjoni, b'mod partikolari ghal
ksur regolatorju aktar serju.

Sabiex jigi zgurat li d-decizjonijiet li jimponu mizura jew
sanzjoni amministrattiva jkollhom effett disswaziv fuq il-
pubbliku ingenerali, normalment ghandhom jigu ppubb-
likati. Il-pubblikazzjoni tad-decizjonijiet hija wkoll
ghodda importanti biex il-partecipanti tas-suq jigu infor-
mati dwar liema mgiba hija kkunsidrata bhala i tikser id-
Direttiva 2004/109/KE u biex tigi promossa mgiba tajba
aktar wiesgha fost il-partecipanti tas-suq. Madankollu
jekk il-pubblikazzjoni ta’ decizjoni thedded serjament -
istabbilta tas-sistema finanzjarja jew ta’ investigazzjoni
uffigjali kurrenti jew tikkawza, dment li dan jista’ jigi
ddeterminat, hsara sproporzjonata u serja lill-istituzzjoni-
jiet jew lill-individwi involuti, jew meta, fkaz li s-sanzjoni
tigi imposta fuq persuna fizika, il-pubblikazzjoni tad-data
personali tkun tidher sproporzjonata skont valutazzjoni
obbligatorja precedenti tal-proporzjonalita ta’ din il-pubb-
likazzjoni, l-awtorita kompetenti ghandha tkun tista’
tiddec¢iedi li ddewwem tali pubblikazzjoni jew li tippubb-
lika l-informazzjoni fuq bazi anonima.

Sabiex jigi ccarat it-trattament ta’ titoli mhux elenkati
rapprezentati permezz ta’ rcevuti ta’ depoziti ammessi
ghal kummer¢ fsuq regolat u sabiex jigu evitati lakuni
ta’ trasparenza, id-definizzjoni ta’ “emittent” ghandha tigi
specifikata aktar sabiex tinkludi l-emittenti ta’ titoli mhux

(19)

(20)

(21)

elenkati rapprezentati permezz ta’ réevuti ta’ depoziti
ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat. Huwa xieraq
ukoll li d-definizzjoni ta’ “emittent” tigi emendata billi
jigi kkunsidrat il-fatt li fxi Stati Membri l-emittenti ta’
titoli ammessi ghal kummer¢ f'suq regolat jistghu jkunu

Skont id-Direttiva 2004/109/KE, fkaz ta’ emittent ta’
titoli ta" debitu ta’ pajjiz terz li d-denominazzjoni ghal
kull unita jkun inqas minn EUR 1 000 jew ta’ ishma, I-
Istat Membru ta’ origini tal-emittent ikun I-Istat Membru
msemmi fil-punt (iii) tal-punt (m) tal-Artikolu 2(1) tad-
Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (*). Sabiex l-Istat Membru ta’ origini ta’ tali emit-
tenti ta’ pajjiz terz jigi ddeterminat b’'mod ¢ar u semplici,
id-definizzjoni ta’ dak it-terminu ghandha tigi emendata
biex ikun stabbilit li I-Istat Membru ta’ origini ghandu
jkun l-Istat Membru maghzul mill-emittent minn fost 1-
Istati Membri fejn it-titoli tieghu jigu ammessi ghal
kummer¢ fsuq regolat.

L-emittenti kollha Ii t-titoli taghhom huma ammessi ghal
kummerc¢ fsuq regolat fl-Unjoni ghandhom ikunu taht is-
supervizjoni ta’ awtorita kompetenti ta’ Stat Membru
sabiex ikun zgurat li jikkonformaw mal-obbligi taghhom.
Emittenti li, skont id-Direttiva 2004/109/KE, ghandhom
jaghzlu l-Istat Membru ta’ origini taghhom izda li ma
jkunux ghamlu dan, jistghu jevitaw li jigu ssorveljati
minn xi awtorita kompetenti fl-Unjoni. Ghalhekk, id-
Direttiva 2004/109/KE ghandha tigi emendata sabiex
tiddetermina Stat Membru ta’ origini ghall-emittenti li
ma jkunux zvelaw l-ghazla tal-Istat Membru ta’ origini
taghhom lill-awtoritajiet kompetenti fi zmien tliet xhur.
Fkazijiet bhal dawn, l-Istat Membru ta’ origini ghandu
jkun I-Istat Membru fejn it-titoli tal-emittent ikunu
ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat. Fejn it-titoli jkunu
ammessi ghal kummerc¢ fsuq regolat faktar minn Stat
Membru wiehed, dawk I-Istati Membri kollha ghandhom
ikunu Stati Membri ta’ origini sakemm l-emittent jaghzel,
u jizvela, Stat Membru ta’ origini wiehed. Dan ghandu
jkun incentiv biex tali emittenti jaghzlu u jizvelaw I-
ghazla taghhom tal-Istat Membru ta’ origini lill-awtorita-
jiet kompetenti rilevanti, u sadanittant l-awtoritajiet
kompetenti ma jibqghux minghajr is-setghat necessarji
biex jintervjenu sakemm l-emittent ikun zvela l-ghazla
tieghu tal-Istat Membru ta’ origini.

Skont id-Direttiva 2004/109/KE, fkaz li emittent ta’ titoli
ta’ dejn li d-denominazzjoni ghal kull unita taghhom
tkun EUR 1 000 jew aktar, l-ghazla tal-emittent tal-Istat
Membru ta’ origini tkun valida ghal tliet snin. Madan-
kollu, fejn it-titoli ta’ emittent ma jkunux ghadhom
ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat fl-Istat Membru ta’
origini tal-emittent u jkunu ghadhom ammessi ghal

() GU L 345, 31.12.2003, p. 64.
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kummer¢ fi Stat Membru ospitanti wiehed jew aktar, tali
emittent ma jkollux relazzjoni mal-Istat Membru ta’
origini li jkun ghazel originarjament jekk dak ma jkunx
|-Istat Membru tal-uffic¢ju registrat tieghu. Tali emittent
ghandu jkun jista’ jaghzel wiched mill-Istati Membri ospi-
tanti tieghu jew I-Istat Membru fejn huwa jkollu l-uffic¢ju
registrat tieghu, bhala l-Istat Membru ta’ origini l-gdid
tieghu qabel ma jiskadi l-perijodu ta’ tliet snin. L-istess
possibbilta li jaghzel Stat Membru ta’ origini ¢did
ghandha tapplika wkoll ghal emittent ta’ titoli ta’ dejn
ta’ pajjiz terz li d-denominazzjoni ghal kull unita
taghhom tkun inqas minn EUR 1 000 jew ta’ ishma li
ma jkunux ghadhom ammessi ghal kummer¢ fsuq
regolat fl-Istat Membru ta’ origini tal-emittent, izda
jkunu ghadhom ammessi ghal kummerc¢ fi Stat Membru
ospitanti wiehed jew aktar.

Ghandu jkun hemm konsistenza bejn id-Direttivi
2004/109/KE u 2003/71/KE rigward id-definizzjoni tal-
Istat Membru ta’ origini. Fdan ir-rigward, sabiex tkun
zgurata supervizjoni mill-aktar Stat Membru rilevanti,
id-Direttiva 2003/71/KE ghandha tigi emendata biex
tigi prevista aktar flessibbilta ghal sitwazzjonijiet fejn it-
titoli ta’ emittent inkorporat fpajjiz terz ma jkunux
ghadhom ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat fl-Istat
Membru ta’ origini tieghu izda, minflok, ikunu ammessi
ghal kummer¢ fi Stat Membru ichor jew aktar.

Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2007/14/KE (') fiha b'mod
partikolari regoli rigward in-notifika tal-ghazla tal-Istat
Membru ta’ origini mill-emittent. Dawk ir-regoli ghan-
dhom jigu inkorporati fid-Direttiva 2004/109/KE. Sabiex
jigi zgurat li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat(i)
Membrufi ospitanti u tal-Istat Membru fejn l-emittent
ikollu l-uffic¢ju registrat tieghu, fejn tali Stat Membru
ma jkun la ta’ origini u lanqas Stat Membru ospitanti,
ikunu informati dwar l-ghazla tal-Istat Membru ta’ origini
mill-emittent, l-emittenti kollha ghandhom jintalbu jikko-
munikaw l-ghazla tal-Istat Membru ta’ origini taghhom
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini tagh-
hom, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti
kollha u l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn
huma jkollhom l-uffic¢ju registrat taghhom, jekk huwa
jkun differenti mill-Istat Membru ta’ origini taghhom.
Ir-regoli rigward in-notifika tal-ghazla tal-Istat Membru
ta’ origini ghandhom ghalhekk jigu emendati kif adatt.

Ir-rekwizit taht id-Direttiva 2004/109/KE rigward I-
izvelar ta’ hrug ta’ self gdid wassal ghal bosta problemi
ta’ implimentazzjoni fil-prattika u l-applikazzjoni tieghu
hija kkunsidrata bhala kumplessa. Barra minn hekk, dak
ir-rekwizit jikkoinc¢idi mar-rekwiziti stabbiliti fid-Direttiva
2003/71/KE u d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar

() GU L 69, 9.3.2007, p. 27.

(25)

(26)

insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-
suq) (%) u ma jipprovdix wisq informazzjoni addizzjonali
lis-suq. Ghalhekk, u sabiex jitnaqqas piz amministrattiv
mhux mehtieg ghall-emittenti, dak ir-rekwizit ghandu jigi
abolit.

Ir-rekwizit sabiex kwalunkwe emenda fl-istrumenti ta’
inkorporazzjoni jew fl-istatuti ta’ emittent tigi kkomuni-
kata lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
origini ghandu elementi komuni mar-rekwizit simili
taht id-Direttiva 2007/36/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-11 ta’ Lulju 2007 dwar l-ezercizzju ta’
Certi drittijiet tal-azzjonisti ta’ kumpanniji kkwotati (%) u
jista’ jwassal ghal konfuzjoni rigward ir-rwol tal-awtorita
kompetenti. Ghalhekk, u sabiex jitnaggas piz amminis-
trattiv mhux mehtieg ghall-emittenti, dak ir-rekwizit
ghandu jigi abolit.

Format elettroniku armonizzat ghar-rappurtar ikun ta’
benefi¢cju kbir ghall-emittenti, l-investituri u l-awtoritajiet
kompetenti, billi dan jaghmel ir-rappurtar ehfef u jiffaci-
lita 1-accessibbilta, l-analizi u l-komparabbilta tar-rapporti
finanzjari annwali. Ghalhekk, it-thejjija ta’ rapporti finan-
zjarji annwali fformat elottroniku uniku ghar-rappurtar
ghandha tkun obbligatorja mill-1 ta’ Jannar 2020,
sakemm tkun saret analizi tal-kostbenefic¢ju mill-ESMA.
L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji ghal adozzjoni mill-Kummissjoni, sabiex tispe-
cifika I-format elettroniku ghar-rappurtar, b'referenza
dovuta ghall-ghazliet teknologi¢i kurrenti u futuri,
bhall-eXtensible Busineses Reporting Language (XBRL).
L-ESMA, meta thejji l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji, ghandha twettaq konsultazzjonijiet pubblici
miftuha ghall-partijiet interessati kollha kkoncernati,
taghmel valutazzjoni dettaljata tal-impatti potenzjali tal-
adozzjoni tal-ghazliet teknologici differenti, u twettaq
testijiet xierqa fl-Istati Membri li dwarhom ghandha
tirrapporta lill-Kummissjoni meta tipprezenta l-abbozz
ta’ standards teknici regolatorji. Fl-izvilupp tal-abbozz
ta’ standards teknici regolatorji dwar il-formati li ghan-
dhom jigu applikati ghall-banek u l-intermedjarji finan-
zjarji u  ghall-kumpaniji tal-assigurazzjoni, [-ESMA
ghandha tikkoopera regolarment u mill-qrib mal-Awto-
rita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea)
stabbilita mir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (*), u l-Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjo-
nijiet) stabbilita mir-Regolament (UE) Nru 10942010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°), sabiex tichu
kont tal-karatteristi¢i partikolari ta’ dawn is-setturi,
tizgura l-konsistenza transsettorjali tal-hidma u tilhaq
pozizzjonijiet kongunti. Il-Parlament Ewropew u I-Kunsill
ghandhom ikunu jistghu joggezzjonaw ghall-istandards
teknici regolatorji skont I-Artikolu 13(3) tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010, fliema kaz, dawn l-istandards ma
ghandhomx jidhlu fis-sehh.

96, 12.4.2003, p. 16.

184, 14.7.2007, p. 17.
331, 15.12.2010, p. 12.
331, 15.12.2010, p. 48.
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Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’
individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u
dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data () u r-Regolament
(KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ indi-
vidwu fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-
istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-move-
ment liberu ta’ dak id-data (%), huma applikabbli bis-
shih ghall-ipprocessar ta’ data personali ghall-finijiet ta’
din id-Direttiva.

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u
tosserva l-principji rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif iddikjarati fit-Trattat
u ghandha tigi implimentata fkonformita ma’ dawk id-
drittijiet u l-princ¢ipji.

Billi I-ghan ta’ din id-Direttiva, jigifieri li jigu armonizzati
r-rekwiziti ta’ trasparenza rigward informazzjoni dwar
emittenti li ttitoli taghhom huma ammessi ghall-
kummer¢ fsuq regolat, ma jistghux jintlahqu bizzejjed
mill-Istati Membri u jistghu ghaldagstant, minhabba I-
iskala u l-effetti tieghu, jintlahqu ahjar fil-livell tal-Unjoni,
|-Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju ta’ sussid-
jarjeta kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni
Ewropea. Skont il-principju ta’ proporzjonalita, kif
stipulat fdak I-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil
hinn minn dak li hu mehtieg sabiex jintlahaq dak il-ghan.

Skont id-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta’
Settembru 2011 tal-Istati Membri u tal-Kummissjoni
dwar id-dokumenti ta’ spjegazzjoni (), l-Istati Membri
hadu limpenn li, fkazijiet gustifikati, in-notifika tal-
mizuri tat-traspozizzjoni taghhom tkun akkumpanjata
minn dokument wiched jew aktar li jispjegaw ir-relazz-
joni bejn il-komponenti ta’ direttiva u l-partijiet korris-
pondenti tal-istrumenti tat-traspozizzjoni nazzjonali. Fir-
rigward ta’ din id-Direttiva, il-legislatur iqis li t-trasmiss-
joni ta’ tali dokumenti hi gustifikata.

1d-Direttivi 2004/109/KE, 2003/71/KE u 2007/14/KE
ghalhekk ghandhom jigu emendati skont dan,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendi ghad-Direttiva 2004/109/KE

Id-Direttiva 2004/109/KE hija b'dan emendata kif gej:

(1) L-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:

(i) il-punt (d) jinbidel b’'dan li gej:

“(d) ‘emittent’ tfisser persuna fizika, jew entita guri-
dika regolata bid-dritt privat jew pubbliku,

281, 23.11.1995, p. 31.

GU L
GU L 8, 12.1.2001, p. 1.
GU C

369, 17.12.2011, p. 14.

inkluz Stat, li t-titoli taghha huma ammessi
ghal kummer¢ fsuq regolat.

Fil-kaz ta’ rcevuti ta’ depoziti ammessi ghal
kummerc¢ fsuq regolat, l-emittent ifisser l-emit-
tent tat-titoli rapprezentati, kemm jekk dawk
it-titoli jkunu ammessi ghal kummer¢ fsuq
regolat kif ukoll jekk le;”;

(i) il-punt (i) huwa emendat kif gej:

(i) fil-punt (i), it-tieni inciz jinbidel b'dan li gej:

“— fejn l-emittent ikun inkorporat fpajjiz terz,
l-Istat  Membru maghzul mill-emittent
minn fost l-Istati Membri li fihom it-titoli
tieghu huma ammessi ghal kummer¢ fsuq
regolat. L-ghazla tal-Istat Membru ta’
origini ghandha tibga’ valida dment li I-
emittent ma jkunx ghazel Stat Membru
ta’ origini gdid taht il-punt (i) u jkun
zvela l-ghazla skont it-tieni paragrafu ta’
dan il-punt (i);";

(ii) il-punt (i) jinbidel b'dan li gej:

“(ii) ghal kull emittent li mhuwiex kopert mill-
punt (i), I-Istat Membru maghzul mill-emit-
tent minn fost I-Istat Membru li fih l-emit-
tent ikollu l-uffic¢ju registrat tieghu, fejn
applikabbli, u dawk I-Istati Membri fejn
it-titoli  tieghu jkunu ammessi ghal
kummer¢ fsuq regolat. L-emittent jista’
jaghzel Stat Membru wiehed biss bhala -
Istat Membru ta’ origini tieghu. L-ghazla
tieghu ghandha tibga’ valida ghal tal-inqas
tliet snin dment li t-titoli tieghu jkunu
ghadhom ammessi ghal kummer¢ fsuq
regolat fl-Unjoni jew dment li l-emittent
ma jibdiex ikun kopert mill-punti (i) jew
(iii) matul il-perijodu ta’ tliet snin;”;

(ifi) jizdied il-punt li gej:

“(iii) ghal emittent li t-titoli tieghu ma jibqghux
ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat fl-
Istat Membru ta’ origini tieghu kif definit
fit-tieni inc¢iz tal-punt (i) jew fil-punt (i)
izda minflok huma ammessi ghal
kummer¢ fi Stat Membru ichor wiehed
jew aktar, ltali Stat Membru ta’ origini
¢did kif jista jaghzel l-emittent minn fost
l-Istati Membri li fihom it-titoli tieghu
huma ammessi ghal kummer¢ fsuq
regolat u, fejn applikabbli, l-Istat Membru
fejn l-emittent ikollu Il-uffic¢ju registrat
tieghu;”;
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(iv) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“Emittent ghandu jizvela I-Istat Membru ta’
origini tieghu kif imsemmi fil-punti (i), (i) jew
(iii) Pkonformitd mal-Artikolu 20 u 21. Barra
minn hekk, emittent ghandu jizvela I-Istat
Membru ta’ origini tieghu lill-awtorita kompe-
tenti tal-Istat Membru fejn huwa jkollu I-
ufficéju registrat tieghu, fejn applikabbli, lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini
u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ospitanti kollha.

Jekk l-emittent jonqos milli jizvela I-Istat
Membru ta’ origini tieghu kif definit fit-tieni
in¢iz tal-punt (i) jew fil-punt (i) fi zmien tliet
xhur mid-data li fiha t-titoli tal-emittent jigu
ammessi ghall-ewwel darba ghal kummerc
fsuq regolat, I-Istat Membru ta’ origini ghandu
jkun l-Istat Membru fejn it-titoli tal-emittent
huma ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat.
Fejm it-titoli tal-emittent huma ammessi ghal
kummer¢ fi swieq regolati li jinsabu jew li
ged joperaw faktar minn Stat Membru wiehed,
dawk lIstati Membri ghandhom ikunu l-Istati
Membri ta’ origini tal-emittent sakemm l-emit-
tent jaghmel l-ghazla sussegwenti ta’ Stat
Membru ta’ origini wiched u jizvelha.

Ghal emittent li t-titoli tieghu jkunu diga
ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat u li I-
ghazla tieghu ta’ Stat Membru ta’ origini kif
imsemmi fil-punti (i), (ii) u (i) ma giex Zvelata
qabel is-27 ta’ Novembru 2015, il-perijodu ta’
tliet xhur ghandu jibqa’ mis-27 ta’ Novembru
2015.

Emittent li jkun ghazel Stat Membru ta’ origini
kif isemmi fil-punti (i), (ii) jew (iii) u li jkun
ikkomunika dik l-ghazla lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ origini qabel is-27 ta’
Novembru 2015 ghandu jigi ezentat mir-
rekwizit taht it-tieni paragrafu ta’ dan il-punt
(i), hlief jekk dan l-emittent jaghzel Stat
Membru ta’ origini ichor wara s-27 ta’
Novembru 2015.";

(iti) jizdied il-punt li gej:

“(q) ‘ftehim formali' tfisser ftehim li huwa vinko-
lanti skont il-ligi applikabbli.”;

(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“2a.  Kwalunkwe referenza ghal entitajiet guridici fdin
id-Direttiva ghandhom ikunu mifthumin bhala li tinkludi
assoc¢jazzjonijiet ta’ negozju registrati minghajr persona-
lita guridika u fondi.”;

(2) L-Artikolu 3 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 jinbidel b'dan li gej:

“l. L-stat Membru ta’ origini jista’ jissoggetta lill-
emittent ghal rekwiziti aktar stringenti minn dawk stab-
biliti £din id-Direttiva, hlief li ma jistax jirrikjedi lill-
emittenti li jippubblikaw informazzjoni finanzjarja peri-
jodika fuq bazi aktar frekwenti mir-rapporti finanzjarji
annwali msemmija fl-Artikolu 4 u r-rapporti finanzjarji
ta’ kull sitt xhur imsemmija fl-Artikolu 5.”;

(b) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“la.  Bderoga mill-paragrafu 1, I-Istati Membri ta’
origini jistghu jirrikjedu lill-emittenti biex jippubblikaw
informazzjoni finanzjarja perijodika addizzjonali fuq
bazi aktar frekwenti mir-rapporti finanzjarji annwali
msemmija fl-Artikolu 4 u r-rapporti finanzjarji ta’ kull
sitt xhur imsemmija fl-Artikolu 5, jekk jintlahqu I-
kondizzjonijiet li gejjin:

— l-informazzjoni finanzjarja perijodika addizzjonali
ma tikkostitwixxix piz finanzjarju sproporzjonat fl-
Istat Membru kkoncernat, b'mod partikolari ghal
emittenti zghar u ta’ dags medju kkoncernati; u

— il-kontenut tal-informazzjoni finanzjarja perijodika
addizzjonali mitluba tkun proporzjonata tal-fatturi
li jikkontribwixxu ghal decizjonijiet ta’ investiment
mill-investituri fl-Istat Membru kkoncernat.

Qabel jiddeciedu li jirrikjedu lill-emittenti jippubblikaw
informazzjoni finanzjarja perijodika addizzjonali, l-Istati
Membri ghandhom jivvalutaw kemm jekk tali rekwiziti
addizzjonali jistghux iwasslu ghal li tinghata attenzjoni
ecCessiva fuq ir-rizultati u l-prestazzjoni tal-emittenti
ghal terminu qasir kif ukoll jekk huma jistax ikollhom
impatt negattiv fuq il-hila ta’ emittenti zghar u ta’ dags
medju li jkollhom access ghas-swieq regolati.

Dan huwa minghajr pregudizzju ghall-possibbilta li 1-
Istati Membri jirrikjedu l-pubblikazzjoni ta’ informazz-
joni finanzjarja perijodika addizzjonali minn emittenti li
huma istituzzjonijiet finanzjarji.

L-Istat Membru ta’ origini ma jistax jissoggetta detentur
ta’ ishma, jew persuna fizika jew entitd guridika msem-
mija fl-Artikolu 10 jew 13, ghal rekwiziti aktar strin-
genti minn dawk stabbiliti fdin id-Direttiva, hlief meta:

(i) jistabbilixxi livelli limiti ta’ notifika addizzjonali jew
aktar baxxi minn dawk stabbiliti fl-Artikolu 9(1) u li
jirrikjedu notifiki ekwivalenti meta mgqabbla ma’
livelli limiti bbazati fuq holdings kapitali;

(ii) japplika rekwiziti aktar stringenti minn dawk
imsemmija fl-Artikolu 12; jew

(iii) japplika ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet
amministrattivi adottati fir-rigward ta’ offerti ta’
Xiri, transazzjonijiet ta’ merger u transazzjonijiet
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ohra li jaffettwaw is-sjieda jew il-kontroll ta’
kumpanniji, supervizati mill-awtoritajiet mahtura
mill-Istati Membri skont I-Artikolu 4 tad-Direttiva
2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-21 ta’ April 2004 dwar offerti ta’ xiri (*).

(*) GU L 142, 30.4.2004, p. 12.";

(3) L-Artikolu 4 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 jinbidel b'dan li gej:

“l.  L-emittent ghandu jaghmel pubbliku r-rapport
finanzjarju annwali tieghu sa mhux aktar tard minn
erba’ xhur mit-tmiem ta’ kull sena finanzjarja u ghandu
jizgura li dan jibqa’ disponibbli pubblikament ghal tal-
inqas 10 snin.”;

Cx

jizdied il-paragrafu li gej:

“7.  Beffett mill-1 ta’ Jannar 2020 ir-rapporti finan-
zjarji annwali kollha ghandhom jithejjew fformat elett-
roniku uniku ghar-rappurtar dment li tkun saret analizi
tal-kostbenefic¢ju mill-Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA) stabbi-
lita bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*).

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex tispecifika I-format elettroniku ghar-
rappurtar, b'referenza dovuta ghall-ghazliet teknologici
attwali u futuri. Qabel l-adozzjoni tal-abbozz ta’ stan-
dards teknici regolatorji, I-EMSA ghandha twettaq valu-
tazzjoni adegwata ta’ formati elettroni¢i ghar-rappurtar
possibbli u twettaq testijiet xierqa fuq il-post. L-ESMA
ghandha tipprezenta dawk l-istandards teknici regola-
torji abbozzati lill-Kummissjoni sa mhux aktar tard
mill-31 ta’ Dicembru 2016.

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha biex tadotta I-
istandards teknici regolatorji msemmija fit-tieni subpara-
grafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

(") GU L 331, 15.12.2010, p. 84.;

(4) fl-Artikolu 5, il-paragrafu 1 jinbidel b’dan 1i gej:

“l. Kull sitt xhur l-emittent ta’ ishma jew titoli ta’ debitu
ghandu jaghmel pubbliku rapport finanzjarju li jkopri I-
ewwel sitt xhur tas-sena finanzjarja mill-aktar fis possibbli
wara t-tmiem tal-perijodu rilevanti, izda mhux aktar tard

=

minn tliet xhur wara dan. L-emittent ghandu jizgura li r-
rapport finanzjarju ta’ kull sitt xhur jibqa’ disponibbli ghall-
pubbliku ghal tal-inqas 10 snin.”;

L-Artikolu 6 jinbidel b'dan li gej:

“Artikolu 6
Rapport dwar pagamenti lill-gvernijiet

L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu lill-emittenti attivi fl-
industriji estrattivi jew tal-injam primarju, kif definiti fl-Arti-
kolu 41(1) u (2) tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
rapporti finanzjarji annwali, ir-rapporti finanzjarji konsoli-
dati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi u li temenda
d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u
83/349/KEE (*) biex ihejju fuq bazi annwali, fkonformita
mal-Kapitolu 10 ta’ dik id-Direttiva, rapport dwar hlasijiet
li jsiru lill-gvernijiet. Ir-rapport ghandu jsir pubbliku tal-
inqas sitt xhur wara t-tmiem ta’ kull sena finanzjarja u
ghandu jibqa’ disponibbli ghall-pubbliku ghal tal-inqas
ghaxar snin. Il-hlasijiet lill-gvernijiet ghandhom jigu rrappur-
tati flivell konsolidat.

() GU L 182, 29.6.2013, p. 19.”;

(6) L-Artikolu 8 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 jinbidel b'dan li gej:

“l.  L-Artikoli 4 u 5 ma ghandhomx japplikaw ghall-
emittenti li gejjin:

(a) Stat, awtorita regjonali jew lokali ta’ Stat, korp inter-
nazzjonali pubbliku li tieghu huwa membru tal-
ingas Stat Membru wiehed, il-Bank Centrali
Ewropew (BCE), il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilt
Finanzjarja (EFSF) stabbilita bil-Ftehim Qafas tal-
EFSF u kwalunkwe mekkanizmu iehor stabbilit bl-
ghan li jippreserva l-istabbilta finanzjarja tal-unjoni
monetarja Ewropea billi jipprovdi assistenza finan-
zjarja temporanja lill-Istati Membri li l-munita
taghhom hija l-euro u Il-banek centrali nazzjonali
tal-Istati Membri kemm jekk huma johorgu ishma

u titoli ohra kif ukoll jekk le; u

(b) emittent li johrog eskluzivament titoli ta’ dejn
ammessi ghal kummer¢ fsuq regolat, li d-denomi-
nazzjoni ghal kull unitd taghhom tkun tal-inqas
EUR 100 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’ dejn denomi-
nati fmunita ohra minbarra l-euro, meta l-valur ta’
tali denominazzjoni ghal kull unita jkun, fid-data
tal-hrug, ekwivalenti ghal tal-inqas EUR 100 000.”;
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(b) il-paragrafu 4 jinbidel b'dan li gej: tal-livell limitu ta’ 5% msemmi fil-paragrafi 5 u 6,
inkluz fil-kaz ta’ grupp ta’ kumpanniji, b’kont mehud
tal-Artikolu 12(4) u (5).

“4.  B'deroga mill-punt (b) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-

Artikolu, I-Artikoli 4 u 5 ma ghandhomx japplikaw ghal

emittenti li johorgu eskluzivament titoli ta’ dejn li d-
denominazzjoni ghal kull unita taghhom tkun tal-
inqas EUR 50 000 jew, fil-kaz ta’ titoli ta’ dejn denomi-
nati fmunita ohra minbarra l-euro, meta l-valur ta’ din
id-denominazzjoni ghal kull unita jkun, fid-data tal-
hrug, ekwivalenti ghal tal-inqas EUR 50 000, li jkunu
diga gew ammessi ghal kummer¢ f'suq regolat fl-Unjoni
gabel il-31 ta’ Dicembru 2010, ghall-perijodu li dawn it-
titoli ta’ dejn ikunu pendenti.”;

L-ESMA ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards
teknici regolatorji lill-Kummissjoni sas-27 ta’ Novembru
2014.

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha biex tadotta I-
istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu fkonformita mat-termini tal-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(7) L-Artikolu 9 huwa emendat kif gej:
() GU L 336, 23.12.2003, p. 33.;

(a) il-paragrafu 6 jinbidel b'dan li gej:

(8) fl-Artikolu 12(2), il-kliem tal-bidu jinbidel b’dan li gej:
“6.  Dan l-Artikolu ma ghandux japplika ghad-dritti-
jiet ghal vot mizmuma fil-portafoll tan-negozjar, kif
definit fl-Artikolu 11 tad-Direttiva 2006/49/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar
l-adegwatezza tal-kapital ta’ kumpanniji ta’ investiment
u istituzzjonijiet ta’ kreditu (¥), ta’ istituzzjoni ta’ kreditu
jew ta’ kumpannija ta’ investiment bil-kondizzjoni li:

“In-notifika lill-emittent ghandha titwettaq fil-pront, izda
mhux aktar tard minn erbat ijiem ta’ negozjar wara d-data
li fiha l-azzjonist, jew il-persuna fizika jew il-persuna guri-
dika msemmija fl-Artikolu 10,”;

(9) L-Artikolu 13 huwa emendat kif gej:

(a) id-drittijiet ghal vot mizmuma fil-portafoll tan-
negozjar ma jagbzux 5 %, u

(b) id-drittijiet ghal vot marbuta ma’ ishma mizmuma
fil-portafoll tan-negozjar ma jigux ezercitati jew
uzati mod iehor ghal intervent fil-gestjoni tal-emit-
tent.

* GU L 177, 30.6.2006, p. 201.";

(b) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

“6a.  Dan l-Artikolu ma ghandux japplika ghad-dritti-
jiet ghal vot marbuta ma’ ishma miksubin ghal finijiet ta’
stabbilizzazzjoni  fkonformita tar-Regolament tal-
Kummissjoni (KE) Nru 2273/2003 tat-22 ta’ Dicembru
2003 li jimplimenta d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill rigward l-ezenzjonijiet
ghall-programmi tax-xiri lura u l-istabbilizzazzjoni tal-
istrumenti finanzjarji (*), dment li d-drittijiet ghal vot
marbutin ma’ dawk l-ishma mhumiex ezercitati jew
uzati b’xi mod iehor bhala intervent fil-gestjoni tal-emit-
tent.

6b.  L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
teknici regolatorji biex tispecifika l-metodu ta’ kalkolu

(a) il-paragrafu 1 jinbidel b'dan li gej:

“l. Ir-rekwiziti ta’ notifika stabbiliti fl-Artikolu 9
ghandhom japplikaw ukoll ghal persuna fizika jew
entita guridika li jkollha, direttament jew indirettament:

() strumenti finanzjarji li, mal-maturita, jaghtu lid-
detentur, taht ftehim formali, jew id-dritt mhux
kondizzjonat ta’ akkwist jew id-diskrezzjoni fir-
rigward tad-dritt tieghu li jakkwista, ishma i
maghhom ikun hemm marbuta drittijiet ghal vot,
digd mahruga, ta’ emittent li l-ishma tieghu jkunu
ammessi ghal kummer¢ f'suq regolat;

(b) strumenti finanzjarji li mhumiex inkluzi fil-punt (a)
izda li jirreferu ghall-ishma msemmija fdak il-punt u
li ghandhom effett ekonomiku simili ghal dak tal-
istrumenti finanzjarji msemmija fdak il-punt, kemm
jekk jaghtu dritt ghal saldu konkret kif ukoll jekk le.

In-notifika mehtiega ghandha tinkludi data disaggregata
skont it-tip ta’ strumenti finanzjarji mizmuma skont il-
punt (a) tal-ewwel subparagrafu u strumenti finanzjarji
mizmuma skont il-punt (b) ta’ dak is-subparagrafu, li
taghmel distinzjoni bejn l-istrumenti finanzjarji li jaghtu
dritt ghal saldu konkret u l-istrumenti finanzjarji li
jaghtu dritt ghal hlas bi flus kontanti.”;
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(b) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin: (c) futuri;

“la.  L-ghadd ta’ drittijiet ghal vot ghandu jigi kkal-
kulat b'referenza ghall-ammont kuncettwali shih ta’
ishma sottostanti ghall-istrument finanzjarju hlief fejn
l-istrument finanzjarju jipprevedi eskluzivament hlas bi
flus kontanti, fliema kaz l-ghadd ta’ drittijiet ghal vot
ghandu jigi kkalkulat fuq bazi ta’ ‘aggustament delta’,
billi jigi mmultiplikat l-ammont kuncettwali ta’ ishma
sottostanti mad-delta tal-istrument. Ghal dan il-fini, id-
detentur ghandu jigbor flimkien u jinnotifika l-istru-
menti finanzjarji kollha relatati mal-istess emittent
sottostanti. Ghall-kalkolu tad-drittijiet ghal vot ghan-
dhom jigu kkunsidrati biss il-pozizzjonijiet twal. II-
pozizzjonijiet twal ma ghandhomx jinghataw bil-valur
nett ma’ pozizzjonijiet bin-nieqes relatati mal-istess
emittent sottostanti.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex tispecifika:

() il-metodu biex jigi kkalkulat l-ghadd ta’ drittijiet ghal
vot imsemmi fl-ewwel subparagrafu fil-kaz ta’ stru-
menti finanzjarji referenzati ghal sett ta’ ishma jew
indici; u

(b) il-metodi biex tigi ddeterminata delta ghall-fini li jigu
kkalkulati d-drittijiet ghal vot relatati ma’ strumenti
finanzjarji li jipprevedu eskluzivament hlas bi flus
kontanti kif mitlub fl-ewwel subparagrafu.

L-ESMA ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards
teknici regolatorji lill-Kummissjoni sas-27 ta’ Novembru
2014.

II-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha biex tadotta I-
istandards teknici regolatorji msemmija fit-tieni subpara-
grafu ta’ dan il-paragrafu fkonformitad mal-Artikoli 10 sa
14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

1b.  Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, dawn li gejjin ghan-
dhom jitqiesu bhala strumenti finanzjarji, dment li huma
jissodisfaw kwalunkwe mill-kondizzjonijiet stabbiliti fil-
punti (a) jew (b) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1:

(a) titoli trasferibbli;

(b) ghazliet;

(d) tpartit;

(e) ftehimiet ta’ rata bil-quddiem;

(f) kuntratti ghal differenzi; u

(@) kwalunkwe kuntratti jew ftehimiet ohra bleffetti
ekonomici simili li jistghu jigu saldati fizikament
jew bi flus kontanti.

L-ESMA ghandha tistabbilixxi u perijodikament taggorna
lista indikattiva ta’ strumenti finanzjarji li huma soggetti
ghar-rekwiziti ta’ notifika skont il-paragrafu 1, b’kont
mehud ta’ zviluppi teknici fis-swieq finanzjarji.”;

il-paragrafu 2 jinbidel b’dan li gej:

“2. I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta,
permezz ta’ atti ddelegati fkonformita mal-Arti-
kolu 27(2a), (2b) u (2¢), u soggett ghall-kondizzjonijiet
stipulati fl-Artikoli 27a u 27b, il-mizuri sabiex tispeci-
fika 1-kontenuti tan-notifika li ghandha ssir, il-perijodu
tan-notifika u lii min ghandha ssir in-notifika, kif
imsemmi fil-paragrafu 1.”;

(d) jizdied il-paragrafu li gej:

“4.  L-ezenzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 9(4), (5) u (6)
u fl-Artikolu 12(3), (4) u (5) ghandhom japplikaw
mutatis mutandis ghar-rekwiziti ta’ notifika taht dan -
Artikolu.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
teknici regolatorji biex tispecifika l-kazijiet li fihom I-
ezenzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu japp-
likaw ghal strumenti finanzjarji mizmuma minn persuna
fizika jew entita guridika li tkun qieghda twettaq ordni-
jiet ricevuti minn klijenti jew tirrispondi ghat-talbiet ta’
klijent ghal kummer¢ hlief fuq bazi proprjetarja, jew
pozizzjonijiet ta’ hedging li jirrizultaw minn tali negoz-
jar.
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L-ESMA ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards
teknici regolatorji lill-Kummissjoni sas-27 ta’ Novembru
2014.

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha biex tadotta I-
istandards teknici regolatorji msemmija fit-tieni subpara-
grafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa
14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;

(10) jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 13a
Aggregazzjoni

1. Ir-rekwiziti ta’ notifika stabbiliti fl-Artikoli 9, 10 u
13 ghandhom japplikaw ukoll ghal persuna fizika jew
entita guridika meta l-ghadd ta’ drittijiet ghal vot
mizmuma direttament jew indirettament minn tali persuna
jew entita skont l-Artikolu 9 u 10, aggregat mal-ghadd ta’
drittijiet ghal vot relatati ma’ strumenti finanzjarji
mizmuma direttament jew indirettament skont l-Arti-
kolu 13 jilhaq, jagbez jew jinzel taht il-livelli limitu stab-
biliti fl-Artikolu 9(1).

In-notifika mehtiega taht l-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu ghandha tinkludi analizi tal-ghadd ta’ drittijiet
ghal vot marbuta ma’ ishma mizmuma skont l-Artikoli 9
u 10 u tad-drittijiet ghal vot marbuta ma’ strumenti finan-
zjatji skont it-tifsira tal-Artikolu 13.

2. Id-drittijiet ghal vot marbuta ma’ strumenti finan-
zjatji li diga jkunu gew notifikati skont I-Artikolu 13 ghan-
dhom jergghu jigu notifikati meta l-persuna fizika jew I-
entita guridika tkun akkwistat l-ishma sottostanti u dik I-
akkwizizzjoni twassal biex l-ghadd totali ta’ drittijiet ghal
vot marbuta mal-ishma mahruga mill-istess emittent jilhaq
jew jagbez il-livelli limitu stipulati fl-Artikolu 9(1).”;

(11) 1-Artikolu 16(3) jithassar;

(12) fl-Artikolu 19(1) jithassar it-tieni subparagrafu;

(13) L-Artikolu 21(4) jinbidel b’dan li gej:

“4.  I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta,
permezz ta’ atti ddelegati skont I-Artikolu 27(2a), (2b) u
(2¢), u soggett ghall-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikoli 27a
u 27b, mizuri sabiex tispecifika dan li gej:

(a) standards minimi ghat-tixrid ta’ informazzjoni regolata,
kif imsemmi fil-paragrafu 1;

(14

(15

=

~

(b) standards minimi ghall-mekkanizmi ta’ hzin centrali kif
imsemmi fil-paragrafu 2;

(c) regoli li jizguraw l-interoperabilita tat-teknologiji tal-
informazzjoni u l-komunikazzjoni uzati mill-mekka-
nizmi msemmija fil-paragrafu 2 u l-access ghal infor-
mazzjoni regolata fil-livell tal-Unjoni, imsemmi hemm-
hekk.

[I-Kummissjoni tista’ wkoll tispecifika u taggorna lista ta’
mezzi ghat-tixrid ta’ informazzjoni lill-pubbliku.”;

Ghandu jiddahhal l-artikolu li gej:

“Artikolu 21a
Punt ta’ access elettroniku Ewropew

1. Portal web li jservi bhala punt ta’ access elettroniku
Ewropew (il-punt ta’ access) ghandu jigi stabbilit sal-1 ta’
Jannar 2018. L-ESMA ghandha tizviluppa u thaddem il-
punt ta’ access.

)

2. Is-sistema ta’ interkonnessjoni ta’ mekkanizmi
mahtura ufficjalment ghandha tkun maghmula minn:

— il-mekkanizmi msemmija fl-Artikolu 21(2),

— il-portal li jservi bhala l-punt ta’ access elettroniku
Ewropew.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw l-access ghall-
mekkanizmi ta’ hzin centrali taghhom permezz tal-punt
ta’ access.”;

L-Artikolu 22 jinbidel b’dan li gej:

“Artikolu 22
Access ghal informazzjoni regolata fil-livell tal-Unjoni

1. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
teknici regolatorji li jistabbilixxu rekiwziti teknici fir-
rigward tal-access ghal informazzjoni regolata fil-livell
tal-Unjoni sabiex tispecifika dan li gej:

(a) ir-rekwiziti tekni¢i rigward it-teknologiji tal-komuni-
kazzjoni uzati mill-mekkanizmi msemmija fl-Arti-
kolu 21(2);

(b) ir-rekwiziti teknici ghat-thaddim tal-punt ta’ access
centrali ghat-tfittxija ghal informazzjoni regolata fil-
livell tal-Unjoni;
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(c) ir-rekwiziti teknici rigward l-uzu ta’ identifikatur uniku
ghal kull emittent mill-mekkanizmi msemmija fl-Arti-
kolu 21(2);

(d) il-format komuni ghat-twassil ta’ informazzjoni rego-
lata mill-mekkanizmi msemmija fl-Artikolu 21(2);

(e) il-klassifikazzjoni komuni ta’ informazzjoni regolata
mill-mekkanizmi msemmija fl-Artikolu 21(2) u Il-lista
komuni ta’ tipi ta’ informazzjoni regolata.

2. Fl-izvilupp tal-abbozzi ta’ standards teknici regola-
torji, I-ESMA ghandha tichu kont tar-rekwiziti teknici
ghas-sistema ta’ interkonnessjoni tar-registri ta’ negozju
stabbilita bid-Direttiva 2012/17/UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (*).

L-ESMA ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards
teknici regolatorji lill-Kummissjoni sas-27 ta’ Novembru
2015.

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha biex tadotta l-istan-
dards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

() GU L 156, 16.6.2012, p. 1.%

fl-Artikolu 23(1), jizdied subparagrafu li gej:

“L-informazzjoni koperta bir-rekwiziti stabbiliti fil-pajjiz
terz ghandha tigi depozitata fkonformita mal-Artikolu 19
u ghandha tigi Zvelata fkonformita mal-Artikoli 20 u 21.%;

fl-Artikolu 24 jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

“4a.  Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 4, l-awtorita-
jiet kompetenti ghandhom jinghataw is-setghat investigat-
tivi kollha necessarji ghall-ezercizzju tal-funzjonijiet tagh-
hom. Dawk is-setghat ghandhom jigu ezercitati fkonfor-
mita mad-dritt nazzjonali.

4b.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw is-
setghat ta’ sanzjonar taghhom, skont din id-Direttiva u d-
dritt nazzjonali, bi kwalunkwe wiched mill-modi li gejjin:

— direttament;

— fkollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohra;

18

=

~

=

— taht ir-responsabbilta taghhom b’delega lil dawn I-
awtoritajiet;

— Dbapplikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.”;

fl-Artikolu 25 (2), jizdied is-subparagrafu li gej:

“Fl-ezer¢izzju tas-setghat ta’ sanzjonar u s-setghat investi-
gattivi taghhom, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jikkooperaw sabiex jihguraw li s-sanzjonijiet jew il-mizuri
jipproducu r-rizultati mixtieqa, u ghandhom jikkoordinaw
l-azzjoni taghhom meta jittrattaw kazijiet transkonfinali.”;

it-titolu 1i gej jiddahhal wara l-Artikolu 27b:

“KAPITOLU VIA
SANZJONIJIET U MIZURT’;
I-Artikolu 28 jinbidel b'dan li gej:

“Artikolu 28
Mizuri u sanzjonijiet amministrattivi

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat tal-awtoritajiet
kompetenti fkonformita mal-Artikolu 24 U d-dritt tal-
Istati Membri li jipprevedu u jimponu sanzjonijiet krimi-
nali, -Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar
mizuri u sanzjonijiet amministrattivi applikabbli ghall-
ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali adottati ghat-traspo-
zizzjoni ta’ din id-Direttiva, u ghandhom jiehdu l-mizuri
kollha mehtiega biex jizguraw li dawn jigu implimentati.
Dawk il-mizuri u s-sanzjonijiet amministrattivi ghandhom
ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

2. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 7, I-Istati
Membri ghandhom jizguraw li fejn ikunu japplikaw
obbligazzjonijiet ghal entitajiet guridici, fkaz ta’ ksur,
jistghu jigu applikati sanzjonijiet, soggett ghall-kondizz-
jonijiet stabbiliti fid-dritt nazzjonali, ghall-membri ta’
korpi amministrattivi, manigerjali jew supervizorji tal-
entita guridika kkoncernata, u ghal individwi ohra i
jkunu responsabbli ghall-ksur taht id-dritt nazzjonali.”;

(21) Jiddahhlu l-artikoli li gejjin:

“Artikolu 28a

Ksur

L-Artikolu 28b ghandu japplika tal-inqas ghall-ksur li gej:
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(a) nuqqas min-naha tal-emittent li jaghmel pubblika, fil-
limitu ta’ zmien mehtieg, l-informazzjoni mehtiega
taht id-dispozizzjonijiet nazzjonali adottati ghat-tras-
pozizzjoni tal-Artikoli 4, 5, 6, 14 u 16;

(b) nuqqas min-naha tal-persuna fizika jew guridika li
tinnotifika, fil-limitu ta’ Zmien mehtieg, l-akkwizizzjoni
jew id-disponiment ta’ holding importanti skont id-
dispozizzjonijiet nazzjonali adottati ghat-traspozizzjoni
tal-Artikoli 9, 10, 12, 13 u 13a.

Artikolu 28b
Setghat ta’ sanzjonar

1. Fkaz ta’ ksur imsemmi fl-Artikolu 28a, l-awtoritajiet
kompetenti ghandu jkollhom is-setgha li jimponu tal-ingas
il-mizuri u s-sanzjonijiet amministrattivi li gejjin:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tindika l-persuna fizika jew I-
entita guridika responsabbli u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li tirrikjedi lill-persuna fizika jew lill-entita guri-
dika responsabbli twaqqaf l-imgiba li tkun tikkostit-
wixxi ksur u ma tirrepetix dik l-imgiba;

(c) sanzjonijiet pekunarji amministrattivi ta’;
(i) fil-kaz ta’ entita guridika,

— sa EUR 10000 000 jew sa 5% tat-total tal-
valur tal-bejgh annwali skont l-ahhar kontijiet
annwali disponibbli approvati mill-korp mani-
gerjali; fejn l-entita guridika hija impriza prin-
cipali jew sussidjarja ta’ impriza principali li
ghandha thejji kontijiet finanzjarji konsolidati
skont id-Direttiva 2013/34/UE, il-valur tal-
bejgh totali rilevanti ghandu jkun it-total tal-
valur tal-bejgh annwali jew it-tip korrispon-
denti ta’ introjtu fkonformita mad-Direttivi rile-
vanti dwar il-kontabilita skont l-ahhar kontijiet
annwali konsolidati disponibbli approvati mill-
korp manigerjali tal-ahhar impriza principali;
jew

— sad-doppju tal-ammont tal-profitti miksuba jew
it-telf evitat minhabba l-ksur, fejn dawn ikunu
jistghu jigu determinati,

liema minnhom ikun l-oghla;
(ii) fil-kaz ta’ persuna fizika;

— sa EUR 2 000 000; jew

— sad-doppju tal-ammont tal-profitti miksuba jew
it-telf evitat minhabba l-ksur, fejn dawn ikunu
jistghu jigu determinati,

liema minnhom ikun l-oghla.

Fl-Istati Membri fejn l-euro mhijiex il-munita uffi¢jali, il-
valur korrispondenti ghall-euro fil-munita nazzjonali
ghandu jigi kkalkulat b’kont mehud tar-rata ta’ kambju
uffi¢jali fid-data tad-dhul fis-sehh tad-Direttiva 2013/50/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta’ Ottubru
2013 li temenda d-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti
ta’ trasparenza fdak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni
dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-
kummer¢ fsuq regolat, id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill dwar il-prospett li ghandu jigi
ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu
ammessi ghall-kummer¢ u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2007/14/KE li tistabbilixxi regoli dettaljati ghall-implimen-
tazzjoni ta’ xi dispozizzjonijiet tad-Direttiva
2004/109/KE (¥).

2. Minghajr pregudizzju ghas-setghat tal-awtoritajiet
kompetenti taht I-Artikolu 24 u d-dritt tal-Istati Membri
li jimponu sanzjonijiet kriminali, I-Istati Membri ghan-
dhom jizguraw li l-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizz-
jonijiet amministrattivi taghhom jipprevedu l-possibbilta ta’
suspensjoni tal-ezercizzju tad-drittijiet ghal vot marbuta
mal-ishma fkaz tal-ksur kif imsemmi fil-punt (b) tal-Arti-
kolu 28a. L-Istati Membri jistghu jipprevedu li s-suspen-
sjoni tad-drittijiet ghal vot ghandha tapplika biss ghall-
aktar ksur serju.

3. L-Istati Membri jistghu jipprevedu sanzjonijiet jew
mizuri addizzjonali u livelli oghla ta’ sanzjonijiet pekunarji
amministrattivi minn dawk previsti fdin id-Direttiva.

Artikolu 28¢
Ezerc¢izzju tas-setghat ta’ sanzjonar

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta jkunu
geghdin jiddeterminaw it-tip u livell ta’ sanzjonijiet jew
mizuri amministrattivi, l-awtoritajiet kompetenti jikkun-
sidraw i¢-¢irkostanzi rilevanti kollha, inkluz fejn adatt:

(a) il-gravita u d-dewmien tal-ksur;

(b) il-livell ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew l-entita
guridika responsabbli;
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(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew l-entita guri-
dika responsabbli, perezempju kif indikat mill-valur
tal-bejgh totali tal-entitd guridika responsabbli jew I-
introjtu annwali tal-persuna fizika responsabbli;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew it-telf evitat mill-
persuna fizika jew l-entita guridika responsabbli, safejn
ikunu jistghu jigu determinati;

(e) it-telf imgarrab minn partijiet terzi b'rizultat tal-ksur,
safejn ikun jista’ jigi determinat;

(f) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew l-entita
guridika responsabbli mal-awtorita kompetenti;

(@) ksur precedenti mill-persuna fizika jew l-entita guridika
responsabbli.

2. L-ipprocessar ta’ data personali migbura fl-ezercizzju
tas-setghat supervizorji u investigattivi jew ghalih fkonfor-
mita ma’ din id-Direttiva ghandu jitwettaq fkonformita
mad-Direttiva 95/46/KE u mar-Regolament (KE) Nru
45/2001 fejn rilevanti.

() GU L 294, 6.11.2013, p. 135

it-titolu li gej jiddahhal qabel l-Artikolu 29:

“KAPITOLU VIB
PUBBLIKAZZJONI TA’ DECIZJONJIET";
L-Artikolu (29) jinbidel b’dan li gej:

“Artikolu 29

Pubblikazzjoni ta’ decizjonijiet

1. L-Istati Membri ghandhom jipprevedu li l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jippubblikaw kull decizjoni dwar
sanzjonijiet u mizuri imposti ghall-ksur ta’ din id-Direttiva
minghajr dewmien bla bzonn, inkluz tal-ingas informazz-
joni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuni

Madankollu l-awtoritajiet kompetenti jistghu jdewmu I-
pubblikazzjoni ta’ decizjoni, jew jistghu jippubblikaw id-
dec¢izjoni fuq bazi anonima b'mod li jkun fkonformita
mad-dritt nazzjonali, fi kwalunkwe wahda mic¢-cirkostanzi
li gejjin:

() fejn, fil-kaz li s-sanzjoni tigi imposta fuq persuna
fizika, il-pubblikazzjoni tad-data personali tinstab li

(24

=

hi sproporzjonata meta ssir valutazzjoni obbligatorja
minn qabel tal-proporzjonalita ta’ din il-pubblikazz-
joni;

(b) fejn il-pubblikazjjoni thedded b'mod serju l-istabbilta
tas-sistema finanzjarja jew investigazzjoni uffiGjali li

ghaddejja;

(c) fejn il-pubblikazzjoni tikkawza, dment li tista’ tigi
ddeterminata, hsara sproporzjonata u serja ghall-isti-
tuzzjonijiet jew il-persuni fizi¢i involuti.

2. Jekk jigi pprezentat appell kontra d-decizjoni ppubb-
likata taht il-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ghandha
tkun obbligata tinkludi informazzjoni fdak is-sens fil-
pubblikazzjoni meta ssir il-pubblikazzjoni jew temenda I-
pubblikazzjoni jekk l-appell jigi pprezentat wara l-pubb-

likazzjoni inizjali.”;

L-Artikolu 31(2) jinbidel b'dan li gej:

“2. Meta l-Istati Membri jadottaw mizuri skont l-Arti-
koli 3(1), 8(2) jew 8(3) jew l-Artikolu 30, huma ghan-
dhom jikkomunikaw immedjatament dawk il-mizuri lill-
Kummissjoni u lill-Istati Membri l-ohra.”.

Artikolu 2
Emendi ghad-Direttiva 2003/71/KE

Id-Direttiva 2003/71/KE hija emendata kif gej: Il-punt (iii) tal-

punt (m) tal-Artikolu 2(1) jinbidel b'dan li gej:

“(iii) ghall-emittenti kollha ta’ titoli inkorporati fpajjiz terz li

mhumiex imsemmija fil-punt (i), I-Istat Membru fejn it-
titoli jkunu mahsuba 1i jigu offruti lill-pubbliku ghall-
ewwel darba wara d-data tad-dhul fis-sehh tad-Direttiva
2013/50/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
22 ta’ Ottubru 2013 1li temenda d-Direttiva
2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza
fdak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emit-
tenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢
fsuq regolat, id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar il-prospett li ghandu jigi
ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu
ammessi ghall-kummer¢ u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2007/14/KE i tistabbilixxi regoli dettaljati ghall-impli-
mentazzjoni ta’ xi dispozizzjonijiet tad-Direttiva
2004/109/KEjew (*) fejn issir l-ewwel applikazzjoni
ghall-ammissjoni ghal kummer¢ fsuq regolat, skont I-
ghazla tal-emittent, ta’ min joffrihom jew tal-persuna li
titlob l-ammissjoni, skont kif ikun il-kaz, soggett ghal
ghazla sussigwenti mill-utenti inkorporati fpajjiz terz
fic-cirkostanzi li gejjin:
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— fejn l-Istat Membru ta’ origini ma jkunx gie deter-
minat bl-ghazla taghhom; jew

— fkonformita mal-punt (i) tal-punt (i) tal-Arti-
kolu 2(1) tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004
dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza
fdak li ghandu xjagsam ma’ informazzjoni dwar
emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-
kummerc fsuq regolat u li temenda d-Direttiva
2001/34/KE ().

() GU L 294, 6.11.2013, p. 13.
(*) GU L 390, 31.12.2004, p. 38..

Artikolu 3
Emendi ghad-Direttiva 2007/14/KE
Id-Direttiva 2007/14/KE hija b’dan emendata kif gej:

(1) L-Artikolu 2 jithassar;
(2) H-Artikolu 11, il-paragrafi 1 u 2 jithassru;
(3) L-Artikolu 16 jithassar.

Artikolu 4
Traspozizzjoni

1. L-stati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega ghal
konformita ma’ din id-Direttiva fi zmien 24 xahar mid-data tad-
dhul fis-sehh taghha. Huma ghandhom minnufih jinfurmaw lill-
Kummissjoni dwarhom.

Meta l-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, dawn ghandu
jkun fihom referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom
ikunu akkumpanjati mit-tali referenza meta ssir il-pubblikazz-
joni uffi¢jali taghhom. Il-metodi ta’ kif issir din ir-referenza
ghandhom jigu stabbiliti mill-Istati Membri.

2. L-stati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tal-mizuri ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma jadottaw fil-
qasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 5

Riezami
Sas-27 ta’ Novembru 2015, il-Kummissjoni ghandha tirrapporta
dwar it-thaddim ta’ din id-Direttiva lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill, inkluz dwar l-impatt taghha fuq emittenti zghar u
ta’ daqgs medju, u dwar l-applikazzjoni ta’ sanzjonijiet, b'mod
partikolari jekk humiex effettivi, proporzjonati u disswasivi, u
ghandhataghmel riezami tat-thaddim u tigi vvalutata l-effettivita
tal-metodu mizmum ghall-kalkolu tal-ghadd ta’ drittijiet ghal

vot relatati mal-istrumenti finanzjarji msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu tal-Artikolu 13(1a) tad-Direttiva 2004/109/KE.

Ir-rapport ghandu jigi pprezentat flimkien ma’ proposta legislat-
tiva, jekk ikun adatt.
Artikolu 6
Dhul fis-sehh
Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara I-
pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.
Artikolu 7
Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu, it-22 ta’ Ottubru 2013.
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