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(Atti mhux legizlattivi)

DECIZJONIJIET

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tas-27 ta’ Marzu 2012

dwar il-mizuri SA. 26909 (2011/C) implimentati mill-Portugall fil-kuntest tar-ristrutturazzjoni tal-
Banco Portugués de Negécios (il-BPN)

(notifikata bid-dokument numru C(2012) 2043)

(Il-verzjoni bil-Portugiz biss hija awtentika)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

(2012/660/UE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b'mod partikulari l-ewwel subparagrafu tal-Arti-
kolu 108(2) tieghu,

Wara li ghamlet sejha biex il-partijiet interessati jaghmlu l-osser-
vazzjonijiet taghhom (') skont 1-Artikolu 108(2) tat-Trattat, u
wara li tat kas tal-osservazzjonijiet taghhom,

Billi:

1. Procedura

(1)  Fit-2 ta’ Novembru tal-2008 l-Gvern Portugiz approva
abbozz ta’ ligi biex jinnazzjonalizza l-ishma li jirrapp-
rezentaw il-kapital azzjonarju tal-Banco Portugués de
Negocios, S.A. (il-BPN’ jew ‘il-bank’). Dik il-ligi giet
ippubblikata fil-11 ta’ Novembru tal-2008 bhala I-Ligi
Nru 62-A[2008 (il-Ligi tan-Nazzjonalizzazzjoni’). In-
nazzjonalizzazzjoni tal-BPN sehhet fit-12 ta’ Novembru,
minghajr prezz.

(2)  Fl-5 ta’ Novembru tal-2008, l-awtoritajiet Portugizi
infurmaw lill-Kummissjoni bl-approvazzjoni ta’ abbozz
ta’ ligi mill-Gvern Portugiz. Fil-11 u fit-13 ta’ Novembru
tal-2008 infurmaw lill-Kummissjoni bil-pubblikazzjoni
tal-Ligi tan-Nazzjonalizzazzjoni.

(3)  Immedjatament, il-Kummissjoni talbet ghal aktar taghrif
dwar kwalunkwe mizuri ta’ ghajnuna mill-Istat li kienu se
jinghataw lill-BPN bhala parti mill-pro¢edura tan-nazz-
jonalizzazzjoni. Talbet ukoll li jinghatalha pjan ta’ ristrut-
turazzjoni ghall-bank.

() GU C 371 tal-20.12.2011, p. 14.

(4)

[I-Portugal ma baghat l-ebda notifika minn gabel dwar xi
mizuri moghtijin Lill-BPN mill-Istat. Lill-Kummissjoni
gharratha b'dawk il-mizuri biss meta kien tard mhux
hazin, u wara li r¢ieva talba wara l-ohra biex jaghmel
dan.

Fdan il-kuntest, fl-14 ta’ Novembru tal-2008 1-Kummiss-
joni ghamlet talbiet ghal informazzjoni dwar il-mizuri
specifici ta’ ghajnuna mill-Istat li ttiehdu favur il-BPN
kif ukoll ghal pjan ta’ ristrutturazzjoni. Wara dan, il-
Kummissjoni baghtet tfakkiriet fil-5 ta’ Jannar, u fit-23
u d-29 ta’ April tal-2009.

L-awtoritajiet Portugizi wiegbu ghat-talbiet ghall-infor-
mazzjoni fit-8 ta’ Jannar, fit-28 ta’ April u fit-23 ta’
Gunju tal-2009, minghajr ma pprovdew informazzjoni
dwar mizuri specifici ta’ ghajnuna mill-Istat favur il-
BPN u minghajr ma baghtu pjan ta’ ristrutturazzjoni.
Fl-ttra taghhom tat-23 ta’ Gunju tal-2009, l-awtoritajiet
Portugizi indikaw li kienu qed jikkunsidraw il-possibbilta
li jissegregaw l-assi tal-BPN u jbighu l-bank.

II-Kummissjoni regghet ghamlet it-talbiet taghha ghall-
informazzjoni fis-17 ta’ Lulju, fl-4 u fl-14 ta’ Settembru
u fit-30 ta’ Novembru tal-2009, u fil-5 ta’ Frar u fis-16 ta’
Marzu tal-2010.

L-awtoritajiet Portugizi wiegbu fl-14 ta’ Awwissu tal-
2009, u indikaw li I-BPN kien se johrog karta kummer-
¢jali ghal total ta’ EUR 2 biljun. Din kellha tigi sottos-
kritta mill-Caixa Geral de Depésitos (il-CGD’) u tkun
koperta minn garanzija Statali. Fil-fehma taghhom, il-
garanzija kienet rizultat dirett tal-Ligi tan-nazzjonaliz-
zazzjoni u, ghaldagstant, ma kinitx tikkostitwixxi ghaj-
nuna mill-Istat. Fit-12 ta’ Ottubru tal-2009, l-awtoritajiet
Portugizi baghtu aktar taghrif dwar l-intervent min-naha
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(10)

(11)

(13)

tal-CGD u tal-Istat. Baghtu wkoll aktar informazzjoni fil-
21 ta’ Novembru tal-2009, u fis-17 u t-18 ta’ Frar u fil-
31 ta’ Marzu tal-2010.

Wara laqgha li saret mal-awtoritajiet Portugizi fis-16 ta’
Gunju tal-2010, fit-12 ta’ Awwissu tal-2010 -Kummiss-
joni regghet talbithom, inter alia, jipprezentaw minnufih
il-pjan ta’ ristrutturazzjoni tal-BPN. Ma gie pprezentat -
ebda pjan u, ghalhekk, il-Kummissjoni baghtet tfakkira
uffi¢jali fil-31 ta’ Awwissu tal-2010, skont l-Artikolu 5(2)
tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 659/1999 tat-22 ta’
Marzu tal-1999 i jistabbilixxi regoli dettaljati ghall-
applikazzjoni tal-Artikolu 93 tat-Trattat tal-KE (li issa
sar 1-Artikolu 108 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea) (1).

F-14 ta’ Settembru tal-2010, l-awtoritajiet Portugizi
baghtu dokument bit-titlu ‘Memorando: a nacionalizagio,
a reestruturacdo e a reprivatizagdo projectada do Banco
Portugués de Negdcios, SA’ (minn issa 1 quddiem “il-
Memorandum tal-14 ta’ Settembru tal-20107), li ppre-
zenta fil-qosor il-pjan ghar-ristrutturazzjoni tal-BPN u I-
elementi ewlenin tal-process tal-privatizzazzjoni.

Wara li sabet li kien ghad hemm xi informazzjoni nieqsa
mill-Memorandum tal-14 ta’ Settembru tal-2010, fid-
19 ta’ Settembru tal-2010 1-Kummissjoni baghtet ittra
li fiha talbet ghal aktar informazzjoni minghand l-awto-
ritajiet Portugizi. Permezz ta’ ittra elettronika li baghtu fil-
15 ta Novembru tal-2010, l-awtoritajiet Portugizi talbu
ghal estensjoni taz-zmien li kienu nghataw biex iwiegbu,
u l-Kummissjoni accettat dan permezz ta’ ittra ddatata t-
18 ta’ Novembru tal-2010. L-awtoritajiet Portugizi
pprovdew aktar kjarifiki permezz tal-ittra tas-26 ta’
Novembru tal-2010 u permezz tal-ittra elettronika tal-
25 ta’ Jannar tal-2011.

Fis-16 ta’ Frar tal-2011 il-Kummissjoni talbet ghal kjari-
fika dwar ghadd ta’ punti u talbet ghal iktar informazz-
joni. L-awtoritajiet Portugizi wiegbu fis-16 ta’ Marzu tal-
2011.

Fil-kuntest tal-lagghat li saru gabel, fis-17 ta’ Mejju tal-
2011, gie ffirmat il-Memorandum ta’ Qbil (“i-MtQ”) (3)
bejn il-Portugall, fuq in-naha l-wahda, u 1-Fond Monetarju
Internazzjonali, il-Bank Centrali Ewropew u l-Kummiss-
joni Ewropea fuq in-naha l-ohra, fis-27 ta’ April 2011 il-
Kummissjoni kellha laqgha mad-dirigenti tal-BPN. 1I-MtQ
kien jipprevedi l-bejgh tal-BPN sa tmiem Lulju tal-2011.
Ghalhekk, fl-20 ta’ Mejju tal-2011  il-Kummissjoni

(') GU L 83 tas-27.3.1999, p. 1; Edizzjoni Spe¢jali tal-GU bil-Malti:
Kapitolu 08 Volum 01 p. 339 — 347.

(®) ‘Portugal, Memorandum Of Understanding On Specific Economic
Policy Conditionality, 17 ta’ Mejju 2011, http://ec.europa.euf
economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.

pdf

(15)

(18)

baghtet talbiet ghal informazzjoni dwar ir-ristrutturazz-
joni tal-bank u dwar il-process li bih kien ippjanat li jsir
il-bejgh. Minhabba li l-awtoritajiet Portugizi ma baghtu -
ebda twegiba, fit-8 ta’ Lulju tal-2011 intbaghtet tfakkira,
flimkien ma’ talba ohra ghall-informazzjoni wara li fl-
istampa gie rrappurtat li kienu gew ipprovduti aktar
rizorsi Statali lill-BPN permezz ta’ garanzija Statali. Fil-
5 ta’ Awwissu tal-2011, l-awtoritajiet Portugizi baghtu
prezentazzjoni generali dwar il-process tal-privatizzazz-
joni.

[I-Kummissjoni ltaqghet mal-awtoritajiet Portugizi fl-10 ta’
Awwissu tal-2011. L-awtoritajiet Portugizi pprovdew lill-
Kummissjoni b’aktar informazzjoni, kemm wagqt il-laqgha
kif ukoll aktar tard, fit-28 ta’ Awwissu tal-2011. II-
Kummissjoni rceviet aktar informazzjoni fl-14 ta’
Settembru u fl-14 ta’ Ottubru tal-2011.

Permezz tad-Decizjoni tal-24 ta’ Ottubru tal-2011 (id-
Decizjoni tal-24 ta’ Ottubru tal-2011°), il-Kummissjoni
tat bidu ghall-procedura stabbilita fl-Artikolu 108(2)
tat-Trattat bin-numru tal-kaz SA.26909 fir-rigward tal-
allegata ghajnuna moghtija lill-BPN u lill-Banco BIC
Portugués S.A. (il-BIC) (3).

Id-decizjoni tal-24 ta’ Ottubru tal-2011 giet ippubblikata
f1-20 ta’ Dicembru tal-2011. Ma waslu l-ebda osservazz-
jonijiet min-naha ta’ partijiet terzi fix-xahar li nghata biex
isir dan.

Fid-9 ta’ Dicembru tal-2011, il-Portugall ipprezenta lill-
Kummissjoni I-Ftehim Qafas li kien gie ffirmat bejn il-BIC
u l-awtoritajiet Portugizi dakinhar stess (il-Ftehim Qafas’).

Fl-20 ta’ Jannar tal-2012, il-Portugall ipprezenta t-
twegiba tieghu ghall-osservazzjonijiet li saru fid-decizjoni
tal-24 ta’ Ottubru tal-2011. Fl-istess data, l-awtoritajiet
Portugizi pprovdew ukoll aktar informazzjoni, inkluzi
pjan gdid ta’ ristrutturazzjoni ghall-BPN (minn issa 'l
quddiem ‘il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012’)
u twegiba ghall-mistogsijiet addizzjonali li kienet ghamlet
il-Kummissjoni fil-21 ta’ Dicembru tal-2011 rigward il-
Ftehim Qafas. Ma’ dik l-informazzjoni zdied, fit-3 ta’ Frar
tal-2012, pjan kummer¢jali u tal-vijabbilta li kien thejja
mill-BIC u li minn issa 'l quddiem, ghall-finijiet ta’ din id-
Decizjoni, huwa megqjus bhala parti integrali mill-Pjan ta’
Ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012. Giet ipprovduta
aktar informazzjoni fl-10, fis-17 u fit-23 ta’ Frar tal-
2012, bi twegiba ghal aktar mistogsijiet li -Kummissjoni
kienet baghtet lill-awtoritajiet Portugizi fit-8, fl-14 u fis-
17 ta’ Frar tal-2012. Fis-16 ta’ Marzu tal-2012, il-Portu-
gall ipprovda sensiela ta’ impenji lill-Kummissjoni.

() Kif deskritt faktar dettall fil-paragrafu (53), il-BIC huwa bank zghir li

ilu attiv fil-Portugall mill-2008.


http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf

u dan fid-dawl tar-“riskju kbir li kienu jigu esposti ghalih
l-entitajiet  partecipanti [il-BdP and 1-CGD]” (¥. L-
azzjonisti tal-BPN kienu pprezentaw pjan, izda fuq il-
bazi ta’ opinjoni tal-BdP bid-data tat-30 ta’ Ottubru tal-
2008 1-Gvern ma kkunsidrahx fattibbli. Minhabba li 1-
BPN ma kienx baqa’ jikkonforma mar-rekwiziti tas-
solvenza, kagun tal-livell gholi ta’ indeboliment (°), il-
Gvern ippropona lill-Parlament li jinnazzjonalizza 1-BPN
minghajr prezz (°). Dik il-proposta giet approvata fil-11 ta’
Novembru tal-2008 permezz tal-Ligi nru 62-A[2008 (1l-
Ligi tan-Nazzjonalizzazzjoni).
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(19)  Matul il-procedura, saru hafna skambji ta’ informazzjoni, (23)  Skont l-awtoritajiet Portugizi, l-indebolimenti rrizultaw
telekonferenzi u laqghat bejn l-Istat Portugiz, il-BPN u I- minn irregolaritajiet u prattiki illegali li nstabu mill-BdP
Kummissjoni. u minn ezerc¢izzji esterni ta’ awditjar li saru fGunju tal-
2008, li aktar tard, frapport tal-BdP fI-2009, gew
deskritti bhala “imgiba frodulenti, persistenti u mahsuba,
L o . li sehhet fl-oghla livell tat-tmexxija tal-Grupp” (7). Dawn
2. Deskrizzjoni tal-benefi¢jarji u tal-mizuri il-prattiki wasslu ghal investigazzjonijiet, ghal diversi
L ) Lo proceduri amministrattivi ta’ ksur (‘processos de contra-
2.1 I-beneficjarju u d-diffikultajiet tieghu ordenacdo’) u ghal ilment ghand l-Uffi¢c¢ju tal-Prosekutur
(20)  1-BPN huwa istituzzjoni finanzjarja bbazata fil-Portugall, Pubbliku tar-Repubblika.
u jipprovdi firxa wiesgha ta’ servizzi bankarji. Gie nnazz-
]onahziat ’%11131'1 tfa }Il\l OVI(,J‘Ian? t}all—20(l)f, mft?tla: kellu (24)  Skont il-Ligi tan-Nazzjonalizzazzjoni, il-CGD nghata I-
netzver t2a200 o ctsha (i {ml?n O.m,llze&l{ 61 6rl;1.r11.za), inkarigu li jmexxi I-BPN, li jahtar lill-membri tal-korpi
macwar impjegat u total ta-assi ta -0 brjun, tat-tmexxija tal-BPN, u li jistabbilixxi l-objettivi tat-tmex-
jigifieri madwar 2 % tal-assi totali tas-settur Portugiz tas- xija tal-BPN ftemp t2' 60 jum minn mindu sschh in-
servizzi bankarji ghall-konsumatur, nazzjonalizzazzjoni. Barra minn hekk, il-Ligi tan-Nazz-
jonalizzazzjoni  dahhlet ukoll id-dispozizzjoni i
kwalunkwe mizuri ta’ ghajnuna bi krediti jew blikwidita
(21)  Skont l-awtoritajiet Portugizi ('), il-BPN kien ilu mis-sajf mehﬁdm mlllfC,GD “fa.V1f11r kll_?PN fll-kunt'est ;rlan-na; “
tal-2008 jhabbat wic¢cu ma’ problemi ta’ likwidita, u fit- jona IZ%aZZJOI‘III.”]e:V minflok lstat (...) igawdu minn
18 ta’ Lulju tal-2008 l-agenzija tal-klassifikazzjoni tal- garanzija Statali” ().
kreditu Moody’s nizzlet lill-bank minn Baal ghal
Baa3 (). Filwaqt li fi tmiem Awwissu I-BPN kellu likwi- e . ) Lo
dita pozittiva ta' EUR 316 miljun, sat-22 ta’ Ottubru 2.2 {(l)—nr?tzun ta’ sostenn finanzjarju qabel in-nazzjonalizzazz-
tal-2008 kien spicca blikwidita negattiva kbira ta’ J
EUR 831 mil‘j.un. I}'kQHt ’.tad—depoiiti tieghq mal—Banlf (25)  Qabel ma gie nnazzjonalizzat fNovembru tal-2008, il-
tal—P9rt}Jggll (.11-BdP').k1en il .bog.l".lod hafna m1ll-an?m.opt% BPN kien digd gawda minn ghadd ta’ mizuri ta’ sostenn
med}l 11 klen }kollu jzomm blex pkkor}forma mal-limiti li finanzjarju, i gew deskritti mill-awtoritajiet Portugizi
titlob il-ligi. Fdak l-istadju, fix-xahar ta’ Ottubru tal-2008, bhala “mizuri specjali ta’ sostenn bil-likwidita (°). Fis-
ittiehdu diversi mizuri biex il-bank ikun jista’ jeghleb id- 17 ta Frar tal-2010, l-awtoritajiet Portugizi infurmaw
diffikultajiet ta’ likwiditd 1i kellu quddiemu u biex ma lill-Kummissjoni li, fil-perjodu sat-30 ta Ottubru tal-
jonqosx fir-rigward - tal-obbligi tgl-p?gamgnti. Dan sar 2008, il-BPN kien kiseb mizuri spe¢jali ta’ assistenza
partikularment permezz tal-ghoti ta' ghajnuna specjali bil-likwidita kemm minghand il-CGD kif ukoll minghand
blikwidita fil-forma ta’ selfiet, u permezz ta’ operazzjoni- il-BdP ghal ammont totali ta’ EUR 501,6 miljun. Dawn
jiet ohrajn mill-BdP u mill-CGD (), 1i hija proprjeta tal- kienu jikkonsistu ferba’ selfiet li nghataw Lll-BPN mill-
[stat. CGD ghal amont totali ta’ EUR 315-il miljun (%) u fas-
sistenza blikwidita ta’ emergenza (ALE) li nghatat fOt-
tubru tal-2008 mill-BdP ghal ammont ta® EUR 186.6
ili 11
(22) Minhabba l-volum tat-telf i beda jakkumula I-BPN, I- miljun ().
awtoritajiet Portugizi ma kinux tal-fehma li kien ikun
fattibbli li jinghata aktar sostenn permezz tal-likwidita, (26) Filwaqt li 1-BAP gie rrimburzat wara n-nazzjonalizzazz-

joni, l-erba’ selfiet moghtijin mill-CGD ma gewx rimbur-
zati hlief fid-9 ta’ Marzu tal-2009, bil-hrug tal-ewwel
karta kummer¢jali mill-BPN

(7) Rapport dwar l-Istabbilta tal-Bank tal-Portugall ghas-sena 2008,

ikkwotat fil-p. 16 tal-Memorandum tal-14 ta’ Settembru tal-2010.

(®) L-Artikolu 2(9) tal-Ligi tan-Nazzjonalizzazzjoni.
(°) Ara l-p. 3 tad-dokument mibghut mill-awtoritajiet Portugizi, bit-

(10

)

titlu ‘Nota: Banco Portugués de Negocios, S.A." tas-17 ta’ Frar tal-
2010.

FOttubru tal-2008, il-CGD ffirma mal-BPN tliet ftehimiet dwar self
ghal medda qasira ta’ zmien: (i) fid-9 ta’ Ottubru tal-2008 ghal
ammont ta’ EUR 200 miljun brahan fuq certi assi kif ukoll bil-

(") ‘Nota dwar il-Banco Portugués de Negdcios', datata s-17 ta’ Frar tal-
2010.

(?) Ara, nghidu ahna, p. 96 tar-Rapport dwar l-Istabbilta Finazjarja tal-
Bank tal-Portugall ghas-sena 2008.

(}) I-CGD huwa bank li hu kollu kemm hu tal-Istat Portugiz.

(% ‘Nota dwar il-Banco Portugués de Negécios', datata s-17 ta’ Frar tal-
2010, p. 4.

(°) Dawk l-indebolimenti kienu stmati, wara n-nazzjonalizzazzjoni,
“bhala aktar minn 20 % tat-total tal-assi li kellu I-BPN fdak il-mument”;
ara l-memorandum tal-14 ta’ Settembru tal-2010, p. 17.

(%) Skont l-evalwazzjonijiet kemm tad-Deutsche Bank kif ukoll tad- M
Deloitte, fid-data tan-nazzjonalizzazzjoni I-BPN kellu valur tal-assi
u finanzjarju negattiv.

weghda ta’ jeddijiet ipotekarji fuq binjiet 1i kienu taht il-kontroll
tal-BPN (i) fit-28 ta’ Ottubru tal-2008, ghal ammont ichor ta’
EUR 15-il miljun, u (i) fid-29 ta’ Ottubru tal-2008, fil-forma ta’
selfa gdida ta” EUR 20 miljun. Ir-raba’ selfa ghal medda qasira ta’
zmien nghatat mill-CGD ghall-finijiet ta” provvista ta’ likwidita lill-
BPN ghal EUR 80 miljun ohra u giet iffirmata fit-3 ta’ Novembru
tal-2008. L-erba’ selfiet inhargu lkoll kemm huma b'rata ta’ mghax
Euribor ta’ xahar, u maghha firxa ta’ 1 %, u t-tieni, it-tielet u r-raba’
selfa gawdew mill-istess jeddijiet kollaterali bhall-ewwel selfa ta’
EUR 200 miljun.

Skont in-Nota dwar il-BPN tas-17 ta’ Frar 2010, il-kuntratt dwar il-
facilitd tal-ALE sar fis-17 ta’ Ottubru 2008, u l-ammont zdied fis-
27 ta’ Ottubru 2008.

N
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(28)

(32)

(33)

(34)

2.3 Il-mizuri ta’ sostenn finanzjarju qabel in-nazzjonalizzazz-
joni

FMarzu tal-2009 I-BPN hareg karta kummer¢jali b’sottos-
krizzjoni ggarantita mill-CGD u b’garanzija Statali ghal
ammont globali ta’ EUR 2 biljun. I-Kummissjoni ma
gietx mgharrfa b'dawn il-garanziji Statali hlief fl-14 ta’
Awwissu tal-2009.

Permezz tal-ittra tas-17 ta’ Frar tal-2010, l-awtoritajiet
Portugizi semmew ukoll li fis-27 ta’ Ottubru tal-2009
I-CGD kien gie awtorizzat jissottoskrivi bkemm jiswew
EUR1 biljun iehor ta’ karti kummercjali b'garanzija
Statali. Sussegwentement, permezz tal-ittra elettronika
tal-14 ta’ Gunju tal-2010, il-Kummissjomi giet mgharrfa
wkoll li t-total tal-garanziji Statali fuq karti kummer¢jali
mahrugin mill-BPN u sottoskritti mill-CGD kien tela’ ghal
EUR 4 biljun, minhabba li fApril tal-2010 kien giet orga-
nizzat it-tielet hrug ta’ karti kummercjali tal-BPN u dan
kien gie sottoskritt mill-CGD ghal ammont ta’ EUR 1
biljun.

Fdan il-kuntest, ta’ min jinnota li minn mindu gie nnazz-
jonalizzat, fNovembru tal-2008, sa Gunju tal-2011

il-BPN ghamel uzu ma jaqta’ xejn minn facilitajiet ta’
kreditu tas-suq monetarju li nghatawlu mill-CGD. Fit-
28 ta’ Frar tal-2009, is-somom li I-BPN kellu jaghti lill-
CGD bhala parti minn dawn l-istrumenti ta’ medda qasira
ta’ zmien kienu jlahhqu madwar EUR 2.2 biljun. Skont
id-dejta pprovduta mill-awtoritajiet Portugizi, dawn I-
ammonti tnaqqsu bil-hrug tal-karti kummer¢jali msem-
mijin fil-paragrafi (1).

(30)  Sa Gunju tal-2011, l-iskopertura tal-BPN ghall-CGD bi
strumenti tas-suq monetarju kienet ta’ madwar EUR 1
biljun. Ghalkemm il-finanzjament kien qed jinghata
gurnata wara gurnata, skont l-awtoritajiet Portugizi dan
kien ta’ natura strutturali b'dati tal-gheluq iktar fil-
boghod (%), u gie ssostitwit ukoll bir-raba’, u l-ahhar,
hrug ta’ karti kummergjali fGunju tal-2011, bil-varar ta’
zew§ hargiet ta’ EUR 500 miljun il-wahda.

(31)  Skont il-figuri li pprovdew l-awtoritajiet Portugizi fit-3 ta’
Frar tal-2012, l-ammont dovut mill-BPN lill-CGD (min-
barra l-hargiet tal-karti kummercjali) kien EUR 433,7
miljun fil-31 ta’ Dicembru tal-2011 u EUR 232 miljun
fil-31 ta’ Jannar tal-2012.

Tabella nru 1

Harsa generali lejn kif kienet il-likwidita miksuba mill-BPN minghand il-CGD fil-31 ta’ Dicembru tal-2011

Selfiet minghand il-CGD
B'garanzija Statali esplicita (minghajr garanzija Statali Total
esplicita)
BPN 1 400 000 000,00 433732 654,56 1833732 654,56
Entitajiet ad hoc (Special Purpose 3100 000 000,00 795111 660,00 3895111 660,00
Vehicles, SPVs) (1)
Total 4500 000 000,00 1228 844 314,56 5728 844 314,56

Sors: l-awtoritajiet Portugizi

(") L-entitajiet ad hoc gew issegregati mill-BPN, safejn ghandha x’taqsam il-kontabbilta, fil-31 ta’ Dicembru tal-2010, u l-Istat hadhom fidejh

direttament b'mod formali fil-15 ta’ Frar tal-2012.

Ta’ min jinnota li, skont I-Artikolu 2(9) tal-Ligi tan-Nazz-
jonalizzazzjoni, kwalunkwe linji ta’ krediti jew ta’ likwi-
dita offruti mill-CGD lill-BPN fil-kuntest tan-nazzjonaliz-
zazzjoni ghandhom jigu ggarantiti mill-Istat Portugiz.

Ghalhekk, huwa c¢ar li l-ammonti kollha deskritti fit-
Tabella nru 1 gawdew minn garanzija Statali skont -
Artikolu 2(9) tal-Ligi tan-Nazzjonalizzazzjoni u d-diversi
ordnijiet mahrugin mis-Segretarju tal-Istat ghat-Tezor u I-
Finanzi. Ir-rimunerazzjoni ghall-garanziji Statali giet iffis-
sata bhala 0.2 % fis-sena.

2.4 Ir-ristrutturazzjoni tal-BPN
Il-pjan ta’ ristrutturazzjoni tal-2010

Fis-16 ta’ Settembru tal-2010, l-awtoritajiet Portugizi
baghtu lill-Kummissjoni pjan inizjali ta’ ristrutturazzjoni
datat it-13 ta’ Settembru tal-2010 (minn issa 1 quddiem,
‘il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni tal-2010°).

(35) Fdan il-pjan, l-awtoritajiet Portugizi spjegaw l-intenzjoni
taghhom li jagsmu lill-BPN fbank tal-assi t-tajbin u bank
tal-assi 1-hziena, u mbaghad jippruvaw ibighu l-bank tal-
assi t-tajbin.

Fejn jibda u jispicca I-bank li se jigi pprivatizzat: il-holgien tal-
entitajiet ad hoc (SPVs - Special Purpose Vehicles)

(36)  L-Istat ried li, permezz ta’ sejha miftuha ghall-offerti, isir
il-bejgh tal-“bank tal-assi t-tajbin”, il-BPN S.A., li kellu
jkun eskluzivament bank li joffri servizzi ghall-konsuma-
tur. Dak il-process kellu jitwettaq fuq il-bazi ta’ sejha
ghat-turija tal-interess, li l-ispecifikazzjoni (‘Caderno de
Encargos’) ghaliha giet approvata mill-awtoritajiet Portu-
gizi fis-16 ta’ Awwissu tal-2010 (3).

(") Ara l-p. 32 tal-pjan ta’ ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012.

() Ara l-p. 28 tal-pjan ta’ ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012.

() Rizoluzzjoni tal-Kunsill tal-Ministri nru 57-B/2010 dwar il-privatiz-
zazzjoni mill-gdid tal-BPN. Id-digriet-ligi li jistabbilixxi l-qafas legali
ghall-privatizzazzjoni tal-BPN gie approvat fNovembru tal-2009.
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(37)  Skont il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni tal-2010, ghadd ta’ assi (42)  Skont l-informazzjoni li waslet minghand l-awtoritajiet
u obbligazzjonijiet tal-BPN kellhom jibqghu barra mill- Portugizi, sabiex il-BPN ikun jista® jikkonforma mar-
ambitu tal-privatizzazzjoni u jigu ttrasferiti ghal go tliet rekwiziti legali u regolatorji (jigifieri sabiex jilhaq id-9 %
entitajiet ad hoc (SPVs): il-Parvalorem, il-Parups u l-Parpar- ta’ kapital tal-qalba tal-ewwel grad mitlub ghall-2011 (%),
ticipadas. Dawn 1-SPVs kellhom ghall-bidu jibqghu parti u minhabba li l-kapital proprju tal-BPN jibqa' xorta
mill-BPN u wara l-bejgh jigu ttrasferiti lill-Istat. Is-selfiet u wahda negattiv anki wara t-trasferiment tal-assi lill-
l-krediti kellhom jigu ttrasferiti lill-Parvalorem, il-prop- SPVs, l-Istat kien ikollu jikkapitalizza mill-gdid lill-BPN
rjetd immobbli u I-fondi tal-investiment lill-Parups, u s- b’'madwar EUR 417-il miljun (3).
sussidjarji  lill-Parparticipadas. L-awtoritajiet Portugizi
vvalutaw l-ammont totali tal-assi li kellhom jigu ttrasferiti
ghal ¢ol-SPVs bhala EUR 3 885 miljun, b’EUR 2 507 . Lo o
miljun ittrasferiti lill-Parvalorem, EUR 1 228 miljun lill- L-ewwel zewg sejhiet. ghall-privatizazzjoni mill-gdid
Parups, u EUR 150 miljun lill-Parparticipadas. (43)  Il-prezz baziku li gie ffissat ghall-BPN (li kien jeskludi I-
assi li kellhom jigu ttrasferiti ghal gol-SPVs) fis-sejha
ghall-offerti ppubblikata mill-Portugall kien EUR 171,1
(38) Is-selfiet gew ittrasferiti bil-valur nominali taghhom; I- miljun, fuq il-bazi tal-valutazzjonijiet li saru mill-konsu-
unitajiet tal-partec¢ipazzjoni ffondi, it-titoli u I-proprjeta lenti terzi, Deloitte (EUR [...] (*) miljun) u Deutsche Bank
immobbli kellhom jigu ttrasferiti bil-prezz li bih kienu (EUR [...] miljun). Fil-frattemp, l-amministrazzjoni I-
gew akkwistati, u l-imprizi li kienu tal-BPN kellhom jigu ¢dida tal-BPN, li issa kienet fidejn il-CGD, kienet bdiet
ttrasferiti bil-valur skont il-kotba. L-awtoritajiet Portugizi process biex il-bank jigi rristrutturizzat. L-ispejjez
stmaw li, kollox ma’ kollox, fDicembru tal-2010 l-inde- operazzjonali tnaqqsu b’[1-10]% bejn Dicembru tal-
bolimenti kienu jammontaw ghal EUR 1 798 miljun, li 2008 u Dicembru tal-2010; l-attivita tal-BPN tnaqqset
jinqasmu kif gej: i) selfiet: EUR 1 474 miljun; ii) proprjeta sabiex il-bank ikun jista’ jikkoncentra biss fuq is-servizzi
immobbli: EUR 16-il miljun; iii) unitajiet tal-partecipazz- bankarji kummer¢jali ghall-konsumatur. Dan it-tnaqgis fl-
joni ffondi: EUR 247 miljun; u iv) titoli: EUR 61 miljun. attivita kien ikkagunat, minn banda, minn tnaqgis fid-
Skont l-informazzjoni li pprovdew l-awtoritajiet Portugizi depoziti wara li l-bank gie nnazzjonalizzat u, mill-
fl-20 ta’ Jannar tal-2012, dawn l-assi gew ittrasferiti ghal banda l-ohra, mit-trasferiment tal-assi ghal got-tliet
g0l-SPVs fit-23 u t-30 ta’ Dicembru tal-2010 (). Madan- SPVs. Fl-2010 dawn il-mizuri naqqsu t-telf ghal EUR
kollu, 1-SPVs baqghu jaghmlu parti mill-BPN sal-15 ta’ [50-150] miljun, meta mqabbel mal-EUR [150-250]
Frar tal-2012, meta tnehhew mill-BPN u gew ittrasferiti miljun tal-2009. Sa mill-bidu tal-2009, ftentattiv biex
lejn kumpanija ohra kkontrollata mill-Istat. il-bank jidher ahjar fghajnejn in-nies u biex titjieb il-
firxa ta’ prodotti li joffri, l-amministrazzjoni l-gdida
varat [...] prodotti u kampanji godda. L-amministrazz-
o o ) ) joni l-gdida hadet ukoll mizuri biex jitjiebu l-gestjoni tar-
(39)  Skont l-awtoritajiet Portugizi, it-trasferiment tal-assi ghal riskju u s-sistemi tal-kontroll intern tal-bank.
¢0l-SPVs sar fuq il-bazi ta’ kriterji oggettivi, b'mod li ta
kas tal-volum tal-indebolimenti kif ukoll tal-fatt li certi
attivitajiet ma kinux centrali ghall-BPN wara n-nazzjona-
lizzazzjoni (is-self lill-konsumaturi, il-bank tal-investi- (44)  Sat-30 ta’ Settembru u t-30 ta’ Novembru tal-2010 I-
ment, il-gestjoni tal-assi, il-gestjoni tal-fondi ta’ investi- ebda parti interessata ma kienet wiegbet ghall-ewwel
ment, l-assigurazzjoni u attivitajiet internazzjonali). II- zewg sejhiet ghall-privatizzazzjoni.
BPN kellu jibdel il-pozizzjoni tieghu u jsir bank li joffri
biss servizzi ghall-konsumatur, b'inqas skopertura ghall-
incertezza tal-finanzjament lill-operaturi. (45  Wara li l-process tas-sejha ghall-offerti ma rnexxiex,
fJannar tal-2011 il-Portugall indika l-hsieb tieghu li jirris-
truttura lill-BPN, b'mod li jaghmlu aktar indipendenti
(40) L-SPVs fiffinanzjaw l-akkwist tal-assi permezz ta’ zewg mill-CGD billi jahtarlu bord gdid li jkun indipendenti
l]n]1 ta’ ﬁnanzjament ta EUR 3 895 mﬂjun, li kienu mill-CGD. Il-Portugall fittex ukoll li ]ghaggel l—irkupru
jikkonsistu fbonds b’garanzija Statali ghal EUR 3100 operazzjonali tal—BPN, billi ddefinixxa I’l’llll—gdld il-marka
miljun li gew akkwistati mill-CGD u fselfiet mill-CGD u l-identita korporattiva tal-bank u billi sahhah il-pjan tal-
b’assi mirhunin ta’ valur aggregat tas EUR 795 mi]jun. irkupru permezz tal—qtugh tal-ispejjei u '[-titjib tad-dina-
L-introjti mill-bejgh tal-assi lill-SPVs ippermetta lill-BPN mika kummer¢jali. Madankollu, minkejja Ii saru diversi
ihallas lura finanzjament ta’ EUR 3 900 miljun li kien talbiet, lill-Kummissjoni ma nghatalha l-ebda pjan
kiseb minghand il-CGD — EUR 3 600 biljun mill-EUR 4 aggornat tar-ristrutturazzjoni.
biljun inizjali tal-karta kummercjali (li jfisser li ammont
ta’ EUR 400 miljun fkarti kummer¢jali ggarantiti mill-
Istat kien se jibqa' mhux imhallas mill BPN), Kif ukoll 0 g o tas17 o Meju tal-2011, i-Gvern rabat lilu
EUR 300 miljun ta’ selfiet ghal medda qasira ta’ Zmien o i i ess odid ta privati o
fioosua monetariu. nnifsu li jvara process gdid ta’ privatizzazzjoni.
q J
(%) Ara I-‘Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2011’ li jistipula i l-istituzz-
jonijiet tal-kreditu jridu jirregistraw, fuq bazi konsolidata, proporzjon
(41)  Wara li sehh it-trasferiment tal-assi, il-karta tal-bilan¢ tal- tza(’nklapital tal-qalba tal-ewwel grad ta” 9 % sal-31 ta’ Dicembru tal-
BPN ckienet bimadwar 30 %. (}) Ara t-twegiba tal-awtoritajiet Portugizi bid-data tas-17 ta’ Frar tal-
2012, Q. 7.

(") Ara l-p. 35 tal-pjan ta’ ristrutturazzjoni ta’ Jannar 2012.

(*) Dejta kunfidenzjali.



L 301/6 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 30.10.2012
(47)  FI-MtQ, l-awtoritajiet Portugizi impenjaw ruhhom li tal-kapacitajiet taghha li tmexxi bank u tal-kapacita finan-

(49)

(50)

“jaghtu bidu ghal process biex il-Banco Portugués de Negdcios
(il-BPN) jinbiegh skont skeda aicellerata u minghajr prezz
minimu. Ghal dan il-ghan, jigi pprezentat pjan gdid lill-KE
sabiex jigi approvat skont ir-regoli dwar il-kompetizzjoni. It-tir
hu li jinstab xerrej sa mhux aktar tard minn tmiem Lulju tal-
2011. Sabiex jigi ffacilitat il-bejgh, gew isseparati mill-BPN
it-tliet entitajiet ad hoc ezistenti li ghandhom l-assi mhux
produttivi u mhux tal-qalba tieghu, u jistghu jigu ttrasferiti
aktar assi ghal go dawk l-entitajiet bhala parti min-negozjati
ma’ dawk i jistghu jkunu interessati jixtru. Bil-hsieb li jsir
aktar attraenti ghall-investituri, il-BPN qed ivara wkoll prog-
ramm iehor ta’ mizuri aktar ambizzjuzi ta’ tnaqqis tal-ispejjez.
Ladarba tkun instabet soluzzjoni, il-krediti tal-CGD fuq il-
BPN [i huma ggarantiti mill-Istat u l-entitajiet ad hoc relatati
kollha jehodhom fuqu I-Istat, skont skeda li tigi ddefinita fil-

mument” (1).

Il-bejgh Hll-BIC

Fil-bidu ta’ Mejju tal-2011 nghata bidu ghat-tielet
tentattiv ta’ privatizzazzjoni, u dan sar minghajr ma
nghata prezz minimu sabiex jinstab xerrej ghall-BPN
sal-31 ta’ Lulju tal-2011, kif kien miftiechem fil-MtQ.

Saret procedura ta’ sejha ghall-offerti li matulha saru
kuntatti ma’ xerrejja li setghu jkunu interessati. Giet
elaborata wkoll prezentazzjoni generali dwar l-opportu-
nita ta’ investiment (Investment Opportunity Overview —
100). Skont 1-100, il-partijiet interessati kellhom jitfghu
offerti ghal sa 100 % tal-ishma tal-BPN, izda setghu
jitolbu biex jitnehhew mill-karta tal-bilan¢ tal-BPN aktar
assi jew obbligazzjonijiet. Setghu ukoll jitolbu ghal
xenarji oghla ta’ kapitalizzazzjoni mill-gdid. II-BPN u I-
offerenti potenzjali ffirmaw memorandum dwar ir-regoli
tal-process, u dan ippermetta lill-offerenti jidhlu fsala
tad-dejta li nholqot fil-15 ta’ Gunju tal-2011 ghal
hames gimghat.

Sal-20 ta’ Gunju tal-2011 kienu gew ipprezentati erba’
offerti li jorbtu. Dawn l-offerti gew analizzati mill-bordi-
jiet tal-CGD u I-BPN, li pprezentaw l-opinjoni taghhom
lill-azzjonist — I-Istat — sal-25 ta’ Lulju tal-2011.

Tlieta mill-erba’ offerenti li pprezentaw offerti li jorbtu
gew eliminati. Skont l-awtoritajiet Portugizi, zewg offe-
renti (il-Montepio u Anibal Ribeiro) ma kinux jissodisfaw
ir-rekwiziti tal-memorandum li kien gie ffirmat mal-
BPN (?). Il-Montepio ma tefax offerta biex jakkwista I-
ishma tal-BPN, izda biss ghal ghazla ta’ assi u obbligazz-
jonijiet, filwaqt li Anibal Ribeiro ma kienx ipprovda
bizzejjed provi li kellu l-kapacitajiet manigerjali u finan-
zjarji biex imexxi bank. It-tielet offerta, li giet minghand
in-NEI (?), kienet tikkonforma mar-rekwiziti tal-memo-
randum, imma ma kienx hemm bizzejjed provi

(") O-punti 2.10 u 2.11 tal-MtQ.

(%) Memorandum dwar ir-regoli tal-process gie ffirmat bejn il-BPN u I-
partijiet li ddikjaraw interess li jidhlu fis-sala tad-dejta.

() In-Nucleo Estratégico de Investidores (in-NEI), li huwa grupp ta’
investituri.

(52)

zjarja taghha li tassumi l-htigijiet futuri tal-BPN fir-
rigward tal-kapital.

Fuq il-bazi tal-unika offerta valida li giet ipprezentata
bhala parti mill-procedura tas-sejha ghall-offerti, li giet
minghand il-BIC fI-20 ta’ Lulju tal-2011 (l-offerta tal-
BIC tal-20 ta’ Lulju tal-2011"), fil-31 ta’ Lulju tal-2011
il-Gvern iddecieda li jissokta bmegozjati eskluzivi mal-
BIC.

[I-BIC gie awtorizzat mill-BdP biex iwettaq attivitajiet
bankarji kummergjali fid-9 ta’ Ottubru tal-2007, u fir-
realta beda jopera fil-Portugall fMejju tal-2008, principal-
ment fl-ogsma tal-operazzjonijiet bankarji ghall-kumpa-
niji u privati. L-azzjonisti ewlenin tal-BIC huma grupp ta’
investituri mill-Angola, u jinkludu azzjonisti Portugizi
bhall-Amorim Projetos SGPS, SA (b’25 % tal-ishma). FDi-
¢embru tal-2010, kellu fatturat ta’ EUR 389 miljun, b’assi
totali ta’ EUR 1 biljun u, fil-31 ta’ Marzu tal-2011 kellu
kapital ta” EUR 32 miljun u 7 ferghat. Skont l-informazz-
joni li pprovda l-Portugall, is-sehem li ghandu 1-BIC mis-
suq fis-segmenti tas-suq li hu attiv fihom huwa ta’ inqas
minn 1 % (4).

TI-kundizzjonijiet tal-bejgh

Skont l-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet Portu-
gizi, wara l-offerta li I-BIC ghamel fI-20 ta’ Lulju tal-
2011 (%), in-negozjati mal-BIC lahqu l-quccata taghhom
bl-iffirmar, fid-9 ta’ Dicembru tal-2011, ta’ Ftehim Qafas
ghall-bejgh tal-BPN lill-BIC (°).

L-offerta li I-BIC ghamel I-20 ta’ Lulju tal-2011 stabbilix-
xiet il-kundizzjonijiet generali, u pprovdiet:

i. ghal kapitalizzazzjoni mill-gdid mill-Istat sabiex il-
BPN jikseb proporzjon ta’ kapital tal-qalba tal-
ewwel grad ta’ [bejn 9 u 18]%, u maghdudin mieghu
EUR [100-300] miljun;

ii. ghat-tnehhija ta’ parti mis-selfiet ta’ kreditu li se
tintghazel mill-BIC sabiex il-proprozjon bejn is-self
u d-depoziti jsir ta’ [110-150]%;

iii. ghat-trasferiment mill-BPN tas-selfiet kollha mhux
produttivi li jagbzu l-livell minimu ta’ bejn wiched
u iehor EUR [...] miljun (il-livell stmat tal-provizjo-
nament tas-selfiet fil-BPN);

() Ara d-dokument mibghut mill-awtoritajiet Portugizi bl-isem ‘Plano

Revisto’, bid-data tal-20 ta’ Jannar tal-2012, p. 125.

(°) Minuta de contrato de compra e venda das agdes no ambito da
reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A.

(%) Skont l-Artikolu 2.5(c) tal-ftehim qafas, il-ftehim jigi tterminat jekk
il-bejgh ma jkunx gie konkluz sal-31 ta’ Marzu tal-2011 (bil-possib-
bilta ghall-BIC li jtawwal dik id-data).
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iv. ghall-jedd tal-BIC li jnehhi mill-karta tal-bilan¢ tal-
BPN assi u obbligazzjonijiet ohrajn (e.g. selfiet lil
istituzzjonijiet tal-kreditu, assi finanzjarji, assi ta’
proprjeta immobiljari, xi provvedimenti, u assi u
obbligazzjonijiet ohrajn) li kienu gew ipprovduti
barra mill-ambitu tal-attivita normali tieghu.

v. ghat-trasferiment mill-BPN ta’ depoziti, maghzulin
mill-BIC, li mhumiex joffru kundizzjonijiet tas-sug;

vi. ghall-ghoti lill-BIC ta’ linja ta’ assi likwidi minghand
il-CGD ghal sa EUR [150-650] miljun ghal perjodu
ta’ [...] snin, b'rata ta’ self li tikkorrispondi ghar-rata
Euribor ghal [...] xhur. Dan l-ammont jikber jekk id-
depoziti jinzlu taht il-EUR [...] biljun;

vii. biex jinzammu bejn 500 u 600 impjegat tal-BPN
(minn bejn wiehed u ichor 1 600 impjegat) u bejn
160 u 170 fergha li jinsabu fpostijiet li jappartjenu
lill-bank jew b’kuntratti ta’ kera ta’ mhux aktar minn
12-il xahar.

viil. ghat-trasferiment lill-Istat tal-ispejjez marbutin mal-
litigazzjoni; u

ix. ghal prezz tal-akkwist ta’ EUR 30 miljun li jridu
jithallsu mill-BIC.

(56) Wara n-negozjati, li damu sejrin bejn wiehed u iehor
hames xhur, il-Ftehim Qafas jipprovdi:

i. ghal kapitalizzazzjoni mill-gdid mill-Istat sabiex
jintlahqu l-livell minimu ta’ kapital u l-livell addizz-
jonali mitlub mill-BIC — il-BIC talab ghal livell finali
ta’ kapital ta’ EUR [200-400] miljun wara li jsru I-
aggustamenti li kien ippropona ghall-karta tal-
bilanc¢ (1);

ii. ghat-tnehhija ta’ parti mis-selfiet tal-BPN, u dan
minbarra dawk is-selfiet li kienu diga gew ittrasferiti
lejn 1-SPVs fit-30 ta’ Dicembru tal-2010 (?). It-tneh-
hija tas-selfiet addizzjonali se tippermetti li jintlahaq
proprozjon ta’ [110-150]% bejn is-self u d-depoziti;
Dan il-proporzjon kien gie ffissat bhala [110-150]%
fl-offerta li ghamel il-BIC fI-20 ta’ Lulju tal-2011;

() L-ammont tal-injezzjoni tal-kapital li hu mehtieg biex jintlahaq il-
livell 1i ged jitlob il-BIC gie stmat kif gej mill-awtoritajiet Portugizi:
bejn wiehed u ichor EUR [...] miljun fSettembru tal-2011, EUR [...]
miljun fNovembru tal-2011, u EUR 600 miljun fJannar tal-2012.

(%) L-SPVs ghaddew minn taht il-kontroll tal-BPN ghal ghand I-Istat fil-
15 ta’ Frar tal-2012.

iii. ghalljedd tal-BIC li jnehhi mill-karta tal-bilan¢ tal-
BPN assi u obbligazzjonijiet ohrajn (perezempju
selfiet lil istituzzjonijiet tal-kreditu, assi finanzjarji,
assi ta’ proprjeta immobiljari, xi provvedimenti, u
assi u obbligazzjonijiet ohrajn);

iv. ghalljedd tal-BIC li jbigh mill-gdid, fi Zmien [...]
xhur, selfiet mhux produttivi ghal mill-inqas [...]
jiem (sa massimu ta’ [...] tal-valur nominali tat-
total tal-portafoll tas-self maghzul mill-BIC wara
kumpens permezz tad-depoziti ezistenti) u ghall-
ammont li jkun jagbez il-livell tal-provizjonament
(EUR [...] miljun) (%) (*);

v. ghall-jedd tal-BIC li jittrasferixxi depoziti brati mill-
inqas [...] punti bazi oghla mir-rata referenzjarja
rilevanti (°) jew li jircievi minghand I-Istat id-diffe-
renza bhala rimunerazzjoni (°);

vi. ghall-jedd tal-BIC li jitlob li jsir trasferiment, gabel il-
konkluzjoni, ta’ assi u obbligazzjonijiet ohrajn tal-
BPN, bhal selfiet lil istituzzjonijiet tal-kreditu, assi

vii. ghall-ghoti, sa [>2013] ta’ linja ta’ assi likwidi lill-
BIC minghand il-CGD ghal sa [150-350] miljun,
brata ta’ self li tikkorrispondi ghar-rata Euribor
ghal [...] xhur (') u mizjuda maghha firxa ta’ [...]
punti bazi. Din il-linja ta’ assi likwidi titpogga ghad-
dispozizzjoni tal-BPN jekk il-livelli tad-depoziti
tieghu jinzlu taht il-EUR [...] biljun;

viil. ghaz-zamma ta’ linja ta’ kreditu ta’” EUR [150-500]
miljun mal-CGD sal-[> 2013] ghall-programm ta’
karti kummercjali li ghaddej bhalissa b’garanzija
Statali ghal tliet snin izda bimpenn min-naha tal-
CGD 1i ma jitlobx ghall-hlas tas-selfa qabel [...];

() L-awtoritajiet Portugizi josservaw li s-selfiet mhux produttivi kurrenti

kienu jammontaw ghal EUR [...] miljun fSettembru tal-2011; ara d-
dokument mibghut mill-awtoritajiet Portugizi bl-isem “Plano Revis-
to”, datat 1-20 ta’ Jannar tal-2012, p. 126.

(*) Skont l-awtoritajiet Portugizi, id-dispozizzjonijiet ezistenti ghan-
dhom jizguraw li fil-prattika I-BIC ma jirrikorrix ghal dik il-possib-
bilta, minhabba li fl-ewwel sena wara 1-bejgh is-selfiet mhux produt-
tivi jkollhom jizdiedu b'madwar [...]% biex il-BIC ikun jista’ jaghmel
uzu minn dik il-possibbilta.

(’) Din ir-rata referenzjarja tista’ tvarja skont id-dewma u l-valuta tad-
depoziti (EURIBOR/LIBOR).

(°) Din il-possibbilta giet inkluza fil-Ftehim Qafas sabiex ma jigux
imposti fuq il-BIC xi decizjonijiet inqas prudenti mehudin mill-
amministrazzjoni l-antika tal-BPN.

() Skont it-twegiba tal-awtoritajiet Portugizi tat-2 ta’ Settembru tal-
2011 u d-dokument mibghut mill-awtoritajiet Portugizi bl-isem
‘Plano Revisto’, datat 1-20 ta’ Jannar tal-2012, p. 126, il-BIC jista’
juza dik il-linja ta’ assi likwidi ghal sa tliet snin matul perjodu ta’
prelevament ta’ erba’ snin.
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ix. ghaz-zamma ta’ madwar nofs l-impjegati tal-BPN
(mill-ingas 750 minn bejn wiehed u iehor 1 600
impjegat). L-Istat ikopri l-ispiza totali tal-gheluq tal-
ferghat li ma jehodhomx fidejh il-BIC u tal-hlas ta’
kumpens lill-imgjegati li se jinghataw is-sensja jew
lill-impjegati li jinbidlilhom il-post tax-xoghol.

x. ghat-trasferiment lill-Istat tal-ispejjez marbutin mar-
riskji ta’ litigazzjoni;

xi. ghal prezz tal-akkwist ta’ EUR 40 miljun li jridu
jithallsu mill-BIC;

xii. ghal klawzola dwar il-prezz li tirrigwarda l-qsim
mal-Istat ta’ 20 % tal-profitti netti (wara t-taxxa)
ghall-introjtu li se jigi ¢ggenerat mill-BPN fil-hames
snin li gejjin, fil-kaz li dan l-introjtu jagbez, b'mod
kumulattiv, is-EUR 60 miljun;

xiii. ghall-impenn, min-naha tal-BIC, li ma jhallasx divi-
dendi, jew xi benefic¢ji ekwivalenti, lill-azzjonisti
brabta mal-BPN ghal perjodu ta’ hames snin.

Skont il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012, I-
entita maghquda li tirrizulta mill-bejgh tal-BNP lill-BIC
(‘l-entita maghquda”) se tkun fqaghda li taghmel il-profitt
wara [...] snin kemm fxenarju ta’ referenza kif ukoll
fwiehed inqas favorevoli. Ghalhekk, huwa stmat li I-
proporzjon tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad tal-entita
maghquda se jaqa’ minn [10-15]% tal-assi pezati ghar-
riskji (APR) tal-entita maghquda wara l-ewwel sena ghal
[...]% wara l-hames sena. Il-waqgha mbassra tkun ikka-
gunata mir-rizultati negattivi tal-ewwel snin flimkien
mar-ristrutturazzjoni li jrid jaghmel il-BIC u z-zieda fl-
attivita tal-bank biex jigi rridimensjonat bil-ghan li jerga’
jsir vijabbli billi jinghata aktar self lill-ekonomija. Ir-
ristrutturazzjoni se tinkludi investimenti fl-agenziji tal-
bank u fkif jidher fghajnejn in-nies, kif ukoll fl-integrazz-
joni tal-processi, il-proceduri u l-organizzazzjoni, u fit-
teknologija tal-informatika. Huwa mistenni li r-redditu
fuq l-ekwita se jikber minn — [1-5]% fl-ewwel sena ghal
+ [1-5]% fil-hames sena, filwaqt li r-redditu fuq l-assi
jikber minn — [0-2]% fl-ewwel sena ghal + [0-2]% fil-
hames sena.

Fxenarju inqas favorevoli, ikkaratterizzat minn livell
oghla ta’ selfiet mhux produttivi u minn spejjez oghla
ghall-finanzjament, il-proporzjon tal-kapital tal-qalba tal-
ewwel grad mistenni jinzel ghal [8-12]% fil-hames sena,
minn [10-15]% fi tmiem l-ewwel sena.

(59)

(60)

(62)

(63)

(64)

Fl-ahhar nett, fil-15 ta’ Frar tal-2012 lIstat Portugiz
injetta kapital ta’” EUR 600 miljun fil-BPN (1).

3. Ragunijiet biex jinghata bidu ghall-procedura ta’
investigazzjoni formali

Fid-decizjoni tal-24 ta’ Ottubru tal-2011, il-Kummissjoni
esprimiet id-dubji taghha dwar jekk:

— il-BPN, bhala entita maghquda flimkien max-xerrej,
kienx vijabbli;

— l-ghajnuna moghtija lill-BPN kinitx limitata ghall-
minimu u jekk il-bejgh lill-BIC kienx l-inqas ghazla
ghalja meta mqabbla ma’ xenarju ta’ likwidazzjoni;

— il-mizuri li jillimitaw it-tghawwig tal-kompetizzjoni
kinux bizzejjed; u jekk

— il-process tal-bejgh kienx jinvolvi ghajnuna lix-xerrej.

4. L-osservazzjonijiet tal-partijiet interessati

[I-Kummissjoni ma rceviet Il-ebda

minghand partijiet terzi.

osservazzjonijiet

5. Il-pozizzjoni tal-Istat Portugiz
5.1 Il-pozizzjoni tal-Istat Portugiz dwar id-decizjoni tal-ftuh

L-awtoritajiet Portugizi jghidu li I-Pjan ta’ Ristrutturazz-
joni ta’ Jannar tal-2012 jikkonforma mal-Komunikazz-
joni dwar ir-Ristrutturazzjoni. Barra minn dak il-pjan,
permezz tal-ittra tal-20 ta’ Jannar tal-2012 l-awtoritajiet
Portugizi pprezentaw ukoll ghadd ta’ osservazzjonijiet
dwar id-Decizjoni tal-24 ta” Ottubru tal-2011.

L-awtoritajiet Portugizi huma tal-fehma li tliet tipi ta’
mizuri 1i ttiehdu favur il-BPN ma jikkostitwixxux ghaj-
nuna mill-Istat.

L-ewwel nett, il-Portugall jghid li m’hemm l-ebda ghaj-
nuna fil-mizuri ta’ sostenn li nghataw lill-BPN qabel in-
nazzjonalizzazzjoni, jigifieri I-ALE u l-erba’ selfiet mogh-
tijin mill-CGD fOttubru tal-2008. Il-Portugall igib l-argu-
ment li I-ALE nghatat mill-BdP b'manjiera indipendenti,
brata ta’ mghax iebsa hafna u b’garanzija fornita mill-
BPN. Is-selfiet li nhargu mill-CGD fOttubru tal-2008
nghataw bil-kundizzjonijiet tas-suq, b'rata ta® mghax
kompetittiva u bil-garanziji xerqin, u ghalhekk ma taw
l-ebda vantagg lill-BPN.

(") Messagg elettroniku minghand l-awtoritajiet Portugizi li wasal fis-

17 ta’ Frar tal-2012 bi twegiba ghat-talba ghall-informazzjoni li
kienet ghamlet il-Kummissjoni fit-8 ta’ Frar tal-2012, il-mistogsija
nru 17. Skont dik it-twegiba, l-injezzjoni tal-kapital wasslet ghar-
rimborz ta’ EUR 201 miljun ta’ selfiet tas-suq monetarju li kienu
nghataw mill-CGD.
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(65)  It-tieni nett, il-Portugall jichad li kienet involuta ghajnuna favorevoli. It-tielet, il-prezz negattiv tal-bejgh huwa accet-

(66)

(67)

(68)

(69)

mill-Istat fil-finanzjament li nghata mill-CGD lill-BPN
wara li dan gie nnazzjonalizzat (operazzjonijiet interban-
karji tas-suq monetarju u sottoskrizzjoni ta’ karta
kummer¢jali mill-CGD). Il-Portugall jghid li dawn kienu
tranzazzjonijiet kummerdjali li t-termini u l-kundizzjoni-
jiet taghhom kienu ekwivalenti ghal tranzazzjonijiet para-
gunabbli mwettqin minn investituri prudenti fekonomija
tas-suq. Ghalhekk, ma taw l-ebda vantagg ekonomiku lill-
BPN.

Fl-ahhar nett, l-awtoritajiet Portugizi huma tal-fehma
wkoll li ma nghatat l-ebda ghajnuna mill-Istat lill-BIC
ment li l-process tal-bejgh kien trasparenti, oggettiv u
mhux diskriminatorju. Globalment, il-proposta tal-BIC
kienet l-ahjar wahda ftermini ekonomi¢i u ghalhekk
ghandha titqies bhala li tirrifletti l-prezz tas-suq. Il-Ftehim
Qafas li gie ffirmat fid-9 ta’ Dicembru tal-2011 kien
jirrifletti, fil-bicca I-kbira tieghu, il-kundizzjonijiet tal-
offerta li I-BIC ghamel fI-20 ta’ Lulju tal-2011. L-awtori-
tajiet Portugizi huma tal-fehma wkoll li minkejja li I-
prezz tal-bejgh kien negattiv, l-unika alternattiva ghall-
bejgh (li I-BPN jigi llikwidat) kienet tobbliga lill-Istat
igorr piz finanzjarju itqal u kienet thedded lill-istabbilta
tas-sistema finanzjarja nazzjonali.

Fl-istess hin, il-Portugall jirrikonoxxi I-fatt li xi mizuri li
ttiehdu favur il-BPN jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat.
Dawn huma l-garanzija Statali fuq il-karta kummer¢jali
mahruga mill-BPN, it-trasferiment ta’ assi maghzulin ghal
¢ol-SPVs {1-2010, il-kapitalizzazzjoni mill-gdid tal-BPN li
saret fil-15 ta’ Frar tal-2012 minhabba l-bejgh, u whud
mill-mizuri 1i ttiehdu fil-kuntest tal-pjan tal-bejgh lill-BIC
(bhall-garanzija  Statali fuq il-programm tal-karta
kummerdjali, li se tibga’ hemm wara l-bejgh).

Barra minn hekk, il-Portugall igib l-argument li I-mizuri
kollha li jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat huma kompa-
tibbli mal-ligi tal-UE, minhabba li jindirizzaw tfixkil serju
fl-ekonomija Portugiza skont l-Artikolu 107(3)(b) tat-
Trattat.

Skont il-Portugall, il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ta’ Jannar
tal-2012 jippermetti lill-BPN jistabbilixxi mill-gdid il-
vijabbilta tieghu ghal medda twila ta’ Zmien minghajr
ma jkun jehtieg aktar ghajnuna. L-ewwel haga, l-Istat
irristruttura lill-BPN permezz tas-separazzjoni tal-assi u
tat-trasferiment ta’ xi assi ghal gol-SPVs, u permezz tat-
tnaqqis b'iktar minn 50 % tal-prezenza tieghu fis-suq u t-
twaqgif tal-attivitajiet li ma kinux jikkostitwixxu l-qalba
tal-bank b’servizzi ghall-konsumatur, kif ukoll permezz
ta’ mizuri differenti ta’ kontroll tar-riskju u linja politika
kummercjali prudenti. It-tieni, skont it-tbassir tal-BIC,
meta I-BPN jigi integrat fil-BIC l-entita maghquda ghandu
jkollha rizultati pozittivi [...] il-pjan ta’ ristrutturazzjoni,
kemm fxenarju ta’ referenza kif ukoll fwiehed inqas

(70)

(71)

(73)

(74)

tabbli ghax il-likwidazzjoni lill-Istat tigi tiswih aktar u
thedded l-istabbilta finanzjarja.

I-Portugall huwa tal-fehma li [-mizuri huma limitati
ghall-minimu necessarju biex tigi ggarantita l-istabbilta
tas-settur finanzjarju Portugiz u biex il-BPN jerga’ jsir
vijabbli.

Jghid ukoll li x-xenarju tal-bejgh kien l-unika alternattiva
ghax-xenarju tal-likwidazzjoni, li kien jigi jiswa aktar flus.
Possibbiltajiet ohrajn (l-integrazzjoni fil-CGD u r-ristrut-
turazzjoni wahedha) ma jhallux li jigu ggenerati bizzejjed
rizorsi ftermini ta’ valur prezenti nett biex jikkumpensaw
ghall-investiment li jkollu jsir fil-bidu. II-Portugall jistma
li l-ispiza tal-bejgh lill-BIC hija madwar bejn EUR [...]
miljun u [...] miljun (bla ma wiched iqis ukoll l-impatt li
jistghu jhallu xi kontingenzi futuri, li I-Portugall huwa tal-
fehma li mhux se jsehhu), li huwa ingas mill-ispiza tal-
likwidazzjoni mwettqa fghadd ta” xenarji differenti.

Barra minn hekk, skont il-Portugall, il-likwidita li nghatat
lill-BPN permezz tal-garanzija fuq il-hrug ta’ karta
kummer¢jali mill-BPN wara n-nazzjonalizzazzjoni kien
mehtieg biex jigi zgurat li -bank jibqa’ ghaddej bl-attivita

tieghu waqt ir-ristrutturazzjoni.

Rigward l-ghazla tal-assi li gew ittrasferiti ghal gol-SPVs,
il-Portugall huwa tal-fehma li din saret fuq il-bazi ta’
kriterji oggettivi bil-ghan li tigi inkuraggita l-vijabbilta
tal-BPN ghal medda twila ta’ zmien u li jitqanqgal fost
ix-xerrejja potenzjali interess fil-process tal-privatizzazz-
joni mill-gdid. Il-Portugall igib ukoll l-argument li t-tras-
ferimenti addizzjonali ta’ assi fil-kuntest tal-bejgh lill-BIC
huma adegwati biex jiggarantixxu l-vijabbilta tal-BPN fil-
futur u huma limitati ghall-minimu necessarju sabiex
ikun jista’ jsir il-bejgh.

II-Portugall jafferma li z-zieda fil-kapital tal-BPN, li sehhet
fil-15 ta’ Frar tal-2012, hija mahsuba biex jigi Zgurat li I-
BPN ma jispiccax b'deficit ta’ kapital fil-perjodu kopert
mill-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012. Skont
il-projezzjonijiet tal-pjan ghall-kapital tal-qalba tal-ewwel
grad, dak il-proporzjon mistenni jonqos ghal [10-15]%
f1-2016 fix-xenarju ta’ referenza u ghal [8-12]% fxenarju
inqas favorevoli, meta mgqabbel mal-livell obbligatorju
minimu ta’ 10 % L se jkun fis-sehh minn tmiem I-
2012 il quddiem. Il-Portugall jghid ukoll li l-kundizz-
jonijiet tal-bejgh offruti lill-BIC fi process ta’ bejgh miftuh
u trasparenti minghajr prezz minimu huma l-inqas li
kienu necessarji biex jigi zgurat li I-BPN ikun vijabbli
fil-futur, minhabba li I-likwidazzjoni lill-Istat tkun tiswieh
aktar u tista’ thedded lill-istabbilta finanzjarja.
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(75 I-Portugall jghid ukoll li kemm l-azzjonisti ta’ qabel tal- josserva li l-entita maghquda se jkollha sehem mis-suq ta’
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77)
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(80)

BPN kif ukoll il-BPN innifsu qasmu, jew se jagsmu,
bejniethom  sufficjentement l-ispejjez  tal-process  ta’
ristrutturazzjoni, u b’hekk se jizguraw li l-piz jingasam
b'mod adegwat. L-azzjonisti ta’ qabel tal-BPN ma hadu I-
ebda kumpens brizultat tan-nazzjonalizzazzjoni u tilfu l-
kapital kollu li kienu investew fil-bank.

Madanakollu, il-Portugall huwa tal-fehma li mhux xieraq
li wiehed jesigi li l-klijenti li kkontribwew debitu subor-
dinat ghall-BPN jiehdu sehem fil-gsim tal-pizijiet,
minhabba ¢-cirkustanzi specifici tal-bejgh ta’ dawk l-istru-
menti [...]. Fxi kazijiet, l-ispecifikazzjonijiet teknici tal-
prodotti ma jippermettux li -BPN jirrifjuta li jhallas I-
imghax tal-klijenti biex jirrimborza l-kapital.

Skont il-Portugall, il-kontribut tal-BPN ghall-process tar-
ristrutturazzjoni huwa sinifikanti wkoll minhabba li I-
amministrazzjoni tieghu inbidlet wara n-nazzjonalizzazz-
joni, illinji politici tieghu dwar il-kummer¢ u dwar il-
gestjoni tar-riskji gew immodifikati sostanzjalment, u I-
attivita tieghu se tonqos b’aktar minn 50 %.

II-Portugall jammetti li t-trasferiment ta’ assi ghal gol-
SPVs bil-valur skont il-kotba sehh bvalur oghla mill-
valur ekonomiku reali tal-assi, u minghajr ma I-Istat
ircieva xi rimunerazzjoni. Madanakollu, il-Portugall
huwa tal-fehma li kontribut proprju mill-BPN huwa
ggarantit permezz tan-nazzjonalizzazzjoni tal-bank
minghajr prezz, li warajha saret ristrutturazzjoni fil-
fond. Il-Portugall jafferma li kwalunkwe vantagg li jista’
jikseb il-BPN mis-separazzjoni tal-assi u t-trasferiment
taghhom ghal §ol-SPVs se jkun irkuprat parzjalment
permezz tal-prezz ghall-privatizzazzjoni mill-gdid tal-
bank, li kien l-oghla li seta’ jkun. Il-Portugall huwa
wkoll tal-fehma li l-garanzija Statali hija rrimunerata kif
xieraq. Minkejja li r-rimunerazzjoni (0,2 % fis-sena) hija
iktar baxxa minn dak li huwa mitlub ghall-garanziji
Statali (1), kwalunkwe dhul addizzjonali li jista’ jircievi 1-
BPN (jew kwalunkwe nefqa li ma ssehhx) waqt il-process
tar-ristrutturazzjoni jgawdi minnu I-Istat, li bhalissa
ghandu fidejh l-ishma kollha kemm huma tal-BPN.

Ghal dak li ghandu xjagsam maz-zieda fil-kapital tal-
BPN, li sehhet fil-15 ta’ Frar tal-2012, il-Portugall jikkum-
menta li din mhix se tibdel l-istruttura tal-azzjonisti tal-
bank u li I-kapital se jigi rkuprat, ghall-ingas parzjalment,
permezz tal-bejgh tal-BPN, minhabba li dan jikkontrib-
wixxi biex tigi evitata l-ispiza sahansitra oghla tal-likwi-
dazzjoni.

II-Portugall huwa tal-fehma wkoll li l-mizuri li gew adot-
tati mill-Istat ma jghawgux il-kompetizzjoni. Il-Portugall

() Ara, b'mod partikulari, il-Komunikazzjoni dwar l-applikazzjoni tar-
regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat ghal mizuri mehuda fejn jidhlu
istituzzjonijiet finanzjarji fil-kuntest tal-krizi finanzjarja prezent,
GU C 270, 25.10.2008, p. 8.

(81)

(82)

(83)

inqas minn 1% ([0-1]% tas-sechem mis-suq fis-settur
bankarju, li jigi fl-14-il post ftermini ta’ self lill-klijenti
u fil-15-il post ftermini ta’ depoziti). Barra minn dan, il-
mizuri X'aktarx ma jkollhomx impatt negattiv fuq id-dhul
ta’ banek barranin fis-suq nazzjonali, kif jidher ¢ar mill-
fatt li I-BIC innifsu huwa fidejn grupp finanzjarju Ango-
lan. 1l-Portugall huwa wkoll tal-fehma li mhemm l-ebda
riskju morali minhabba li l-bank gie nnazzjonalizzat, I-
amministrazzjoni tieghu tnehhiet, l-azzjonisti tieghu ma
hadu l-ebda kumpens u l-bank ghadda minn ristruttu-
razzjoni fil-fond.

II-Portugall huwa tal-fehma wkoll li ghadd ta’ mizuri li
ttiehdu bhala parti mill-process ikunu adegwati u
bizzejjed biex jillimitaw kwalunkwe tghawwig li jista’
jkun hemm tal-kompetizzjoni. II-BPN kellu prezenza
icken fis-suq qabel ma gie nnazzjonalizzat (kien id-disa’
l-akbar bank fil-Portugall, bishma mis-suq ta’ bejn [1-5]%
u [1-5]%, skont liema suq), gie rristrutturat, filwaqt li I-
prezenza tieghu fis-suq i¢¢ekknet b’aktar minn 50 % u I-
attivitajiet tieghu gew iccentrati mill-gdid biex jiffukaw
fuq is-servizzi bankarji ghall-konsumatur. In-nazzjonaliz-
zazzjoni saret minghajr ma gew ikkumpensati l-azzjonisti
ta’ qabel, filwaqt li l-istrategija kummer¢jali u I-linja poli-
tika ghall-kontroll tar-riskju tal-BPN inbidlu wara n-nazz-
jonalizzazzjoni.

tal-bejgh tal-BPN kien wiehed miftuh u trasparenti. Fl-
ahhar nett, il-BIC huwa pprojbit milli jgassam dividendi
sal-2016, u dan sabiex jigi zgurat li I-bank ikun vijabbli
ghal medda twila ta’ zmien. Il-ftehim dwar il-qsim tal-
profitti bejn l-Istat u I-BIC ghal rizultati li jagbzu EUR
[...] jippermetti li l-Istat jirkupra parti mill-ispejjez tar-
ristrutturazzjoni tal-bank. L-impenn tal-BIC li ma jirre-
ferix ghall-ghajnuna Statali li rcieva fil-komunikazzjoni
kummergjali tieghu jizgura, skont l-awtoritajiet Portugizi,
li I-ghajnuna ma tintuzax ghad-detriment tal-kompetituri.
Impenji ohra li jistghu jittiehdu, u li huma previsti fil-
gwida tal-Kummissjoni ghar-ristrutturazzjoni tal-banek
(bhal mizuri biex jigi inkuraggit il-ftuh tas-sug, limiti
tas-sehem mis-suq jew ic-Cessjoni ta’ assi u attivitajiet
addizzjonali) m’humiex xierqa fil-kuntest tar-ristruttu-
razzjoni tal-BPN.

5.2 Impenji mehudin mill-Istat Portugiz

Fir-rigward tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturazz-
joni, l-awtoritajiet Portugizi jimpenjaw ruhhom ghal dan

li gej:

Tl-livell tal-kapital

Il-proporzjon tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad tal-BPN
fid-data meta sar il-bejgh lill-Banco BIC mhux se jkun
oghla minn [10-18]%.
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(85) Jekk il-Banco BIC jew l-entita maghquda jaghzlu li jitt- L-immarkitjar

(87)

(88)

(90)
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rasferixxu selfiet lill-Istat jew lil xi entita kkontrollata
mill-Istat wara l-bejgh, ikollhom jaghtu lura lill-Istat il-
kapital asso¢jat ma’ dawk is-selfiet, u dan ikun jammonta
ghal [10-18]% tal-assi ppezati ghar-riskju tas-selfiet.

Selfiet mhux produttivi

II-Banco BIC u l-entita maghquda mhux se jkunu intito-
lati jittrasferixxu selfiet mhux produttivi lill-Istat jew lil xi
entita kkontrollata mill-Istat wara [> 2013].

[I-Banco BIC jew l-entita maghquda jistghu jittrasferixxu
selfiet mhux produttivi lill-Istat jew lil xi entita kkontrol-
lata mill-Istat bil-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu
(84) aktar il fuq biss wara li jkunu ezawrixxew ghal
kollox il-provizjonament disponibbli fil-kontijiet tal-BPN
fid-data tal-bejgh.

Linji ta’ likwidita

I-linja ezistenti ta’ kreditu ghal EUR [150-500] miljun
stabbilita fil-Ftehim Qafas b’rabta mal-programm ta’ karti
kummerd¢jali tal-BPN u ggarantita mill-Istat, mhix se tigi
estiza wara [...] snin mid-data tal-bejgh.

Ir-rimunerazzjoni tal-linja ta’ likwidita ta’ EUR [200-400]
miljun li se tinghata mill-CGD lill-Banco BIC jew lill-
entita maghquda se tigi ffissata, bhala minimu, bir-rata
Euribor + [...] punti bazi.

Sal-31 ta’ Dicembru tal-2016, il-Portugall irid jitlob ghall-
approvazzjoni minn gabel ta’ kwalunkwe ghoti ta’ linji ta’
kreditu jew garanziji mill-CGD jew mill-Istat favur il-
Banco BIC jew l-entita maghquda wara l-bejgh.

Projbizzjoni fuq l-akkwisti

Sal-31 ta’ Dicembru tal-2016 il-Banco BIC u l-entita
maghquda m’huma se jaghmlu l-ebda akkwist fimprizi,
hlief jekk il-prezz kumulattiv gross totali mhallas mill-
Banco BIC u mill-entita maghquda ghall-akkwisti kollha
matul sena fiskali jkun inqas minn [...] miljun. I-prezz
kumulattiv gross totali ta’ kwalunkwe akkwist bhal dan
se jigi kkalkulat minghajr ma jigu inkluzi t-tehid jew it-
trasferiment tad-dejn b'rabta ma’ tali akkwisti.

Dejn subordinat

Sal-31 ta’ Dicembru tal-2016 il-Banco BIC, l-entita magh-
quda u l-Portugall mhuma se jezercitaw l-ebda drittijiet
ta’ opzjoni ezercitabbli brabta ma’ dejn subordinat
mahrug mill-BPN qabel id-data tal-bejgh.

(94)

(96)

II-Banco BIC jew l-entita maghquda mhumiex se jirreferu
ghall-uzu tal-ghajnuna mill-Istat fil-kampanji ta’ mmar-
kitjar taghhom u fil-komunikazzjonijiet li jibaghtu lill-
investituri.

6. Valutazzjoni
6.1. L-ezistenza tal-ghajnuna

L-Artikolu 107(1) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea jistipula li kwalunkwe ghajnuna mogh-
tija minn Stat membru jew permezz tar-risorsi tal-Istat fi
kwalunkwe forma li tkun tghawweg, jew thedded li
tghawweg, il-kompetizzjoni billi tiffavorixxi lil certi
imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi prodotti tkun, sal-
punt li tkun taffettwa lill-kummerc bejn l-Istati membri,
tkun inkompatibbli mas-suq intern. Ghalhekk, mizura
Statali tikkwalifika bhala ghajnuna mill-Istat jekk tkun
tissodisfa l-erba’ kriterji (kumulattivi) li gejjin:

— rizorsi tal-Istat;

— vantagg selettiv;

— effett ta’ tghawwig fuq il-kompetizzjoni, u

— effett fuq il-kummerc¢ bejn l-Istati Membri.

6.1.1. Mizuri favur il-BPN u favur l-atti-
vita ekonomika wara l-bejgh

6.1.1.1 Mizuri li nghataw gabel in-nazzjonalizzazzjoni

II-Portugall igib l-argument li l-mizuri li ttiehdu favur il-
BPN qabel in-nazzjonalizzazzjoni ma jikkostitwixxux
ghajnuna mill-Istat. [-mizuri jikkonsistu mill-ALE u
mill-erba’ selfiet moghtijin mill-CGD qabel in-nazzjona-
lizzazzjoni tal-BPN fOttubru u fNovembru tal-2008.

L-ALE

Rigward 1-ALE, kif irrimarkaw l-awtoritajiet Portugizi fl-
osservazzjonijiet taghhom dwar id-decizjoni tal-24 ta’
Ottubru tal-2011, id-decizjoni dwar l-appogg ta’ emer-
genza permezz tal-likwidita li nghata lill-BPN gabel in-
nazzjonalizzazzjoni ttiehdet indipendentement mill-BdP,
brata ta’ mghax ta’ penalizzazzjoni u bis-sostenn ta’
garanziji pprovduti mill-BPN, minghajr garanzija Statali.

Fil-mument meta nghatat il-facilita tal-ALE (is-17 u s-
27 ta’ Ottubru tal-2008), ma kienet ittichdet l-ebda
decizjoni rigward is-solvenza u n-nazzjonalizzazzjoni
tal-BPN (minhabba li dawk id-decizjonijiet ma ttihdux
gabel il-bidu ta’ Novembru tal-2008). L-ALE ma kinitx
parti minn pakkett ikbar ta’ ghajnuna, izda kienet pjut-
tost offerta ta’ likwidita bhala parti mill-attivitajiet
normali tal-BdP.
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(98)  Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li, skont it-termini taghhom inaccessibbli anki ghall-aktar istituzzjonijiet
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(101)

(102)
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tal-Komunikazzjoni dwar is-Servizzi Bankarji, ma kien
hemm l-ebda ghajnuna mill-Istat fil-provvediment tal-
ALE min-naha tal-BdP lill-BPN. (1).

Is-selfiet li nghataw mill-CGD
Rizorsi tal-Istat

Rigward is-selfiet li nhargu mill-CGD, il-Kummissjoni
tinnota li qabel in-nazzjonalizzazzjoni tal-BPN, il-bank
ircieva minghand il-CGD selfiet ghal total ta’ EUR 315-
il miljun u mhux ta’ EUR 235 miljun (%).

I-Kummissjoni tfakkar li 1-CDG huwa kollu kemm hu
proprjeta tal-Istat, li jahtar lill-membri tal-bord tat-tmex-
xija tieghu. Sabiex jigi stabbilit jekk is-selfiet humiex
imputabbli lill-Istat, jehtieg li jigu vvalutati ¢-cirkustanzi
specifici li nghataw fihom bil-ghan 1i jinstab jekk il-CDG
agixxiex ghal ragunijiet li jitbieghdu mill-prattika
kummer¢jali normali. Ghal dan il-ghan, il-kunsiderazz-
jonijiet li gejjin huma rilevanti:

L-ewwel nett, fil-mument meta nghataw l-ewwel tliet
selfiet fOttubru tal-2008, id-diffikultajiet tal-BPN kienu
diga maghrufin sew. Skont l-awtoritajiet Portugizi, il-
BPN kien ilu mis-sajf tal-2008 jhabbat wiccu ma’ prob-
lemi ta’ likwidita, kif jixhdu l-bidliet sinifikanti li saru fil-
karigi ta’ fuq nett tat-tmexxija tieghu (li nbidlu darbtejn
mill-bidu tal-2008 'l hawn), l-ezercizzji ta’ awditjar tal-
BPN i saru mill-BdP fGunju u t-tbaxxija tal-BPN mill-
Moody’s ghal Baa3 fit-18 ta’ Lulju tal-2008. Barra minn
dan, it-tieni, it-tielet u r-raba’ selfa nghataw wara t-22 ta’
Ottubru tal-2008, id-data sa meta, skont l-awtoritajiet
Portugizi, il-BPN kien fpozizzjoni gravi ta’ likwidita
negattiva. Kwalunkwe sellief li jimxi skont il-prattika
kummerdjali normali kien jitlob minghand il-BPN I-infor-
mazzjoni necessarja sabiex jithem il-qaghda tal-likwidita
tieghu u kemm hu kapaci jhallas lura qabel ma jikkon-
cedilu selfa ohra, u b’hekk kien isir jaf bil-qaghda finan-
zjarja prekarja tal-BPN.

[t-tieni nett, l-ammonti tas-selfiet kienu sinifikanti hafna
meta mqabblin mad-daqs tal-karta tal-bilan¢ u mal-
obbligazzjonijiet tal-BPN fdak iz-zmien, u ghall-CGD
kienu jikkostitwixxu, skopertura individwali sinifikanti

ghal bank fdiffikulta.

It-tielet nett, is-selfiet nghataw fOttubru u fNovembru
tal-2008, ezatt wara l-falliment tal-Lehman Brothers, fi
zmien meta s-swieq interbankarji kienu fil-bicca l-kbira

(") I-Komunikazzjoni dwar l-applikazzjoni tar-regoli dwar l-ghajnuna
mill-Istat ghal mizuri mehuda fejn jidhlu istituzzjonijiet finanzjarji
fil-kuntest tal-krizi finanzjarja prezenti, GU C 270 tal-25.10.2008,
p. 8.

(®) Meta wiched iqis il-komunikazzjoni tal-20 ta’ Jannar tal-2012 li
tirreferi ghas-selfa ta’ EUR 80 miljun li nghatat fit-3 ta’ Novembru
tal-2008.
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finanzjarji felhana, ahseb u ara ghal banek li kienu qed
ihabbtu wi¢cchom ma’ sfidi sinifikanti ta’ likwidita.

Ir-raba’ nett, rigward ir-raba’ selfa, il-Kummissjoni tinnota
li I-CGD ma kienx gieghed sempli¢ciment jamministra lill-
BPN fl-interessi tal-Istat skont I-Artikolu 2(7) tal-Ligi tan-
Nazzjonalizzazzjoni, izda kiseb ukoll garanzija Statali
skont l-Artikolu 2(9) tal-Ligi tan-Nazzjonalizzazzjoni
fir-rigward tal-kreditu u tal-likwidita kollha li seta’ jaghti
lill-BPN fil-kuntest tan-nazzjonalizzazzjoni u “minflok I-
Istat”.

Meta wiched iqis il-qaghda finanzjarja u ekonomika inge-
nerali, u b'mod partikulari d-diffikultajiet maghrufin sew
tal-BPN, kien ikun improbabbli hafna li istituzzjoni ohra
kienet tipprovdi l-likwidita inkwistjoni lill-BPN, u dan
jispjega ghaliex l-awtoritajiet Portugizi qiesu l-mizuri ta’
likwidita favur il-CGD bhala mizuri ta’ natura “spedjali”
(ara l-paragrafu (24)).

Fuq il-bazi ta’ kull wahda minn dawn il-kunsiderazzjoni-
jiet, il-Kummissjoni tikkonkludi li d-decizjoni tal-CGD li
taghti s-selfiet rilevanti lill-BPN qabel ma gie nnazzjona-
lizzat ma kinitx decizjoni kummer¢jali normali. Id-deciz-
joni biex dan isir trid titqies bhala wahda imputabbli
direttament lill-Istat. Ghaldagstant, is-selfiet jikkostitwixxu
rizorsi tal-Istat.

Vantagg

Minhabba li s-selfiet ippermettew lill-BPN jikseb likwidita
li fcirkustanzi ohrajn ma kienx jikseb fis-sugq, dawn
ipprovdew lill-BPN bil-likwidita li kellu bzonn biex jibqa’
ghaddej u jikkompeti, inter alia, ghal selfiet u depoziti fis-
swieq bankarji fi kien attiv fihom.

Ghalhekk, il-Kummissjoni hija tal-fehma li 1-BPN kiseb
vantagg ekonomiku.

Selettivita

[I-mizuri kkoncernati huma selettivi ghax minnhom
gawda biss il-BPN.

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

Minkejja I-kumment tal-Portugall fis-sens li, gabel ma gie
nnazzjonalizzat, il-BPN kien ikklassifikat biss bhala d-
disa’ bank fis-settur bankarju Portugiz, is-selfiet li nhargu
mill-CGD ghawgu jew heddew li jghawgu l-kompetizz-
joni billi poggew lill-BPN fpozizzjoni vantaggjuza vis-a-
vis I-banek l-ohrajn li kien qed jikkompeti maghhom, u
dan ippermettielu jikseb likwidita li, f¢irkustanzi diffe-
renti, ma kienx jikseb mis-suq.
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(111) Minhabba li, fillmument meta nhargu s-selfiet, il-BPN finanzjament ghall-BPN mhux sorpriza, meta wiched
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kien attiv fil-livell nazzjonali, fdak Ewropew u fdak
internazzjonali, inkluz nghidu ahna permezz tas-sussid-
jarja Franciza tieghu, il-mizuri heddew ukoll li jolqtu lill-
kummer¢ bejn 1-Istati membri.

Konkluzjoni

[I-Kummissjoni, ghalhekk, hija tal-fehma li l-erba’ selfiet,
li b’kollox jaghmlu total ta’ EUR 315-il miljun, li nhargu
mill-CGD lill-BPN fOttubru u fNovembru tal-2008
jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat.

6.1.1.2. Mizuri li nghataw wara n-nazzjonalizzazzjoni, li
mhumiex marbutin specifikament mal-bejgh lill-
BIC

[I-Kummissjoni diga stabbilixxiet, fid-decizjoni tal-24 ta’
Ottubru tal-2011, li n-nazzjonalizzazzjoni ma tikkostit-
wixxix ghajnuna mill-Istat favur l-azzjonisti tal-BPN.

[-mizuri li gejjin, li ma kinux marbutin specifikament
mal-bejgh lill-BIC, nghataw wara n-nazzjonalizzazzjoni
tal-BPN.

(a) il-garanzija Statali fuq Il-obbligazzjonijiet mahrugin
mill-BPN u ffinanzjati mill-CGD, inkluzi kemm il-
hrug ta’ karta kummercjali sottoskritta mill-CGD kif
ukoll l-uzu ta’ facilitajiet ta’ kreditu tas-suq monetarju
pprovduti mill-CGD;

(b) it-trasferiment ta’ assi u obbligazzjonijiet ghal got-tliet
SPVs proprjeta tal-Istat.

Il-garanzija Statali fuq l-obbligazzjonijiet mahrugin
mill-BPN

Rizorsi tal-Istat

[l-garanzija Statali fuq il-karta kummer¢jali mahruga mill-
BPN (u mill-SPVs) u sottoskritta mill-CGD, li nghatat lill-
BPN wara n-nazzjonalizzazzjoni, giet iffinanzjata diretta-
ment mill-Istat Membru. Barra minn hekk, skont I-Arti-
kolu 2(9) tal-Ligi tan-Nazzjonalizzazzjoni, kwalunkwe
linji ta’ kreditu jew ta’ likwidita offruti mill-CGD lill-
BPN (u lill-SPVs) fil-kuntest tan-nazzjonalizzazzjoni
kellhom jigu ggarantiti mill-Istat Portugiz. Ghalhekk,
huwa innegabbli li I-finanzjament kollu li gie pprovdut
mill-CGD lill-BPN (jew lill-SPVs) wara n-nazzjonalizzazz-
joni jinvolvi r-rizorsi Statali.

Barra minn hekk, ta’ min jenfasizza I-fatt li wara n-nazz-
jonalizzazzjoni [-CGD kien l-unika entita li kienet qed
tipprovdi I-finanzjament lill-BPN jew lill-SPVs, u li l-isko-
pertura tieghu Zdiedet maz-zmien hekk kif obbligazzjoni-
jiet ohrajn immaturaw u ma gewx imgeddin mis-selliefa
originali jew mibdulin permezz ta’ self min-naha ta’ isti-
tuzzjonijiet ohrajn. In-nuqqas ta’ ghejun alternattivi ta’
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iqis li kulhadd kien jaf bid-diffikultajiet finanzjarji u bil-
gejjieni prekarju tieghu.

Vantagg

ll-garanziji Statali ppermettew lill-BPN jikseb sostenn
finanzjarju fsitwazzjoni fejn ma kellux alternattivi fis-suq.

Huma ppermettew lill-BPN jibqa' attiv fis-suq bhala
kompetitur (mhux biss biex izomm l-attivitajiet li diga
kellu izda wkoll biex jipprova jidhol fohrajn godda), kif
ukoll jissodisfa l-obbligi tieghu lejn il-klijenti u lejn parte-
¢ipanti ohrajn fis-suq.

Fuq il-bazi ta’ dan, il-Kummissjoni tikkonkludi li 1-garan-
ziji Statali jaghtu vantagg ekonomiku lill-BPN.

Selettivita

[I-mizuri kkoncernati huma selettivi ghax minnhom
tgawdi entitd specifika: il-BPN. Barra minn hekk, fil-kaz
tal-parti tal-linja ta’ likwidita li tibqa’ sejra wara l-bejgh,
tgawdi minnhom ukoll l-entita maghquda.

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

Minhabba l-pozizzjoni tal-BPN fis-settur finanzjarju
Portugiz u minhabba I-fatt li s-settur finanzjarju huwa
miftuh ghal kompetizzjoni intensa fil-livell tal-Unjoni,
kif ukoll minhabba I-fatt li I-BPN qed jikkompeti ma’
ghadd sinifikanti ta’ sussidjarji ta’ banek barranin fil-
Portugall, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kwalunkwe
vantagg moghti mir-rizorsi tal-Istat ikollu l-potenzjal li
jolqot lill-kummer¢ bejn l-Istati membri tal-Unjoni u li
jghawweg il-kompetizzjoni skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat.

Konkluzjoni

Il-garanziji Statali favur il-BPN ippermettew lill-BPN
jircievi ammont kbir ta’ finanzjament li ma kienx dispo-
nibbli fis-suq u pprovdew lill-BPN b'vantagg selettiv.
Dawn il-garanziji ppermettew lill-BPN jibqa’ fis-suq u
jibga’ ghaddej bl-attivitajiet tieghu minghajr aktar konta-
minazzjoni mill-qaghda li kien fiha qabel. Dawn il-mizuri
jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat.

It-trasferiment ta’ assi ghal gol-SPVs
Rizorsi tal-Istat

It-trasferiment ta’ certi assi mill-BPN ghal gol-SPVs, li
huma totalment proprjetd tal-Istat, ifisser li I-Istat
membru ghandu fuq spallejh ir-responsabbilta finanzjarja
kollha ghalihom u jiehu r-riskji kollha ghall-assi li hemm
f1-SPVs, li mill-inqas ftit minnhom jistghu ma jigux irkup-
rati. Ghalhekk, il-mizura tinvolvi r-rizorsi Statali.
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Vantagg Il-kapitalizzazzjoni mill-gdid tal-BPN bil-hsieb li
jinbiegh
(124) I-Kummissjoni hija tal-fehma li t-trasferiment tal-assi
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ghal gol-SPVs qabel il-bejgh, bil-valur skont il-kotba ta’
EUR 3.9 biljun (bl-indebolimenti stmati bhala EUR 1.8
biljun) jinvolvi vantagg lill-BPN minhabba li ma kienx
hemm trasparenza ex ante, l-assi ma gewx ivvalutati
skont il-prezz tas-sug, u l-Istat ma giex irrimunerat fl-
ambitu tat-trasferiment.

[I-Kummissjoni hija tal-fehma i t-trasferiment tal-assi
skont il-valur tal-kotba u mhux skont il-valur tas-suq
jaghti vantagg ekonomiku lill-BPN kontra I-kompetituri
tieghu.

Selettivita

II-mizuri kkoncernati huma selettivi ghax minnhom
tgawdi entita specifika: il-BPN.

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

Minhabba l-pozizzjoni tal-BPN fis-settur finanzjarju
Portugiz u minhabba I-fatt li s-settur finanzjarju huwa
miftuh ghal kompetizzjoni intensa fil-livell tal-Unjoni,
kif ukoll minhabba I-fatt li -BPN qed jikkompeti ma’
ghadd sinifikanti ta’ sussidjarji ta’ banek barranin fil-
Portugall, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kwalunkwe
vantagg moghti mir-rizorsi tal-Istat ikollu l-potenzjal li
jolgot lill-kummer¢ bejn I-Istati membri tal-Unjoni u li
jghawweg il-kompetizzjoni skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat.

6.1.1.3. Mizuri li nghataw wara n-nazzjonalizzazzjoni, li
huma marbutin mal-bejgh lill-BIC

Minbarra I-mizuri li ttiehdu favur il-BPN wara n-nazz-
jonalizzazzjoni, li ma kellhomx rabta mal-bejgh lill-BIC,
ittiechdu wkoll mizuri ohrajn brabta mal-bejgh lill-BIC.
Dawn jinkludu:

a) il-kapitalizzazzjoni tal-BPN  bil-hsieb li

jinbiegh;

mill-¢did

b) it-trasferiment ta’ aktar assi u obbligazzjonijiet lill-BPN
b'rabta mal-bejgh;

¢) id-dritt tal-BIC li, wara l-bejgh, jittrasferixxi s-selfiet
mhux produttivi lill-Istat;

d) it-trasferiment lill-Istat, fil-kuntest tal-bejgh, tal-ispejjez
marbutin mar-riskji ta’ litigazzjoni; u

e) l-ghoti mill-CGD ta’ linja ta’ likwidita lill-entita magh-
quda wara l-bejgh u Z-zamma, wara l-bejgh, ta’ linja
ta’ kreditu ta’ karta kummercjali ggarantita mill-Istat,
ta’ EUR [150-500] miljun.

(129)
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Rizorsi tal-Istat

Fil-15 ta’ Frar tal-2012 saret kapitalizzazzjoni mill-gdid
tal-BPN permezz ta’ EUR 600 miljun. Dik il-mizura
twettget direttament mill-Istat u permezz tar-rizorsi tal-
Istat fil-kuntest tal-bejgh lill-BIC.

Vantagg

Il-kapitalizzazzjoni mill-gdid tal-BPN li saret fil-15 ta’ Frar
tal-2012 permezz ta’ EUR 600 miljun giet ikkalibrata
sabiex tipprovdi lill-BPN b’EUR [200-400] miljun ta’
kapital ta’ ekwita fil-mument tal-bejgh. Fil-mument
meta saret l-offerta tal-BIC, fI-20 ta’ Lulju tal-2011, dan
l-ahhar ammont kien jikkorrispondi ghas-somma stmata
ta’ [10-18]% tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad. Dan
huwa sinfikattivament oghla mill-minimu regolatorju
(9% tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad fi tmiem I-
2011 u 10% tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad fi
tmiem 1-2012) (V).

[I-Kummissjoni hija tal-fehma li l-injezzjoni ta’ kapital
taghti vantagg ekonomiku lill-BPN u lill-attivita ekono-
mika wara l-bejgh. Il-vantagg johrog mill-izgurar li I-
kapital mehtieg biex jigu ssodisfati u jinqabzu r-rekwiziti
regolatorji jkun disponibbli ghall-BPN wara I-kapitaliz-
zazzjoni mill-gdid u li se jkun disponibbli wkoll ghall-
entita maghquda. Dak il-kapital jippermetti lill-BPN ikun
attiv fis-swieq u jipprovdi kreditu gdid, fkuntest ekono-
miku fejn kompetituri ohrajn iridu jnaggsu l-attivitajiet
taghhom. Dan se jkun ukoll il-kaz fir-rigward tal-entita

maghquda.

Selettivita

I-mizuri kkoncernati huma selettivi ghax minnhom
tgawdi biss entita specifika: il-BPN u l-entita maghquda
li se tkompli bl-attivita ekonomika wara l-bejgh.

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

II-Portugall jghid li wara n-nazzjonalizzazzjoni 1-BPN
baqa’ jeekken is-sehem tieghu mis-suq u li l-entita magh-
quda se jkollha sehem mis-suq ta’ inqas minn 1 % fter-
mini ta’ kreditu lill-kljjenti, ta’ rizorsi tal-klijenti jew ta’
prodotti bankarji, u ta’ inqas minn 2 % fuq kwalunkwe
wiched mis-swieq rilevanti. Madanakollu, il-mizuri
jghawgu jew jheddu li jghawgu I-kompetizzjoni
minhabba li, wara l-bejgh lill-BIC, ipoggu lill-BPN u lill-
entita maghquda fpozizzjoni vantaggjuza vis-a-vis banek
ohrajn li jikkompetu maghhom. Il-kapital eccessiv fl-
entita maghquda jipprotegi lill-attivita ekonomika minn
riskji ta’ investiment li jaffrontaw kompetituri ohrajn.
Barra minn hekk, ikabbar i¢-¢ans tad-disponibbiltd ta’
aktar likwidita ghaz-zewg benefi¢jarji, u dan jista’ jiffaci-
lita l-espansjoni futura mill-BPN u mill-entita maghquda
fkuntest ekonomiku fejn kompetituri ohrajn attivi fil-
Portugall qed ikollhom inaqqsu l-operazzjonijiet tagh-
hom.

(") Ara I-‘Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2011’, li jistipula li l-istituzz-

jonijiet tal-kreditu jirregistraw, fuq bazi konsolidata, proporzjon ta’
kapital tal-qalba tal-ewwel grad ta’ 9 % sal-31 ta’ Dicembru 2011.



30.10.2012 1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 301/15
(134) Minhabba l-pozizzjoni tal-BPN fis-settur finanzjarju Qafas, u la huwa l-kaz li dawk l-assi se jigu vvalutati

(135)

(136)

(137)

(138)

(139)

Portugiz u minhabba I-fatt li s-settur finanzjarju huwa
miftuh ghal kompetizzjoni intensa fil-livell tal-Unjoni,
kif ukoll minhabba I-fatt li I-BPN qed jikkompeti ma’
ghadd sinifikanti ta’ sussidjarji ta’ banek barranin fil-
Portugall, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kwalunkwe
vantagg moghti mir-rizorsi tal-Istat ikollu I-potenzjal li
jolgot lill-kummer¢ bejn I-Istati membri tal-Unjoni u li

jghawweg il-kompetizzjoni skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat.

Konkluzjoni

Il-kapitalizzazzjoni mill-gdid tal-BPN permezz ta’

EUR 600 miljun, li saret fil-15 ta’ Frar tal-2012, tikkos-
titwixxi ghajnuna mill-Istat.

It-trasferiment ta’ aktar assi u obbligazzjonijiet mill-
BPN b’rabta mal-bejgh

Il-mizuri li ttiehdu b’rabta mal-bejgh lill-BIC jinkludu d-
dritt tal-BIC li jitlob ghat-trasferiment, qabel ma titlesta t-
tranzazzjoni, ta’ assi u obbligazzjonijiet ohrajn tal-BPN,
u finanzjarji. Jinkludu wkoll id-dritt tal-BIC li jittrasferixxi
depoziti bi pprezzar [...] punti bazi aktar mir-rata rile-
vanti ta’ referenza jew li jir¢ievi minghand l-Istat id-diffe-
renza frimunerazzjoni ghal depoziti bhal dawn.

Rizorsi tal-Istat

It-tnehhija, mill-BPN, ta’ certi selfiet u obbligazzjonijiet
(inkluzi depoziti) maghzulin mill-BIC hija ffinanzjata
direttament mill-Istat membru. Kwalunkwe elementi
mnehhijin mill-BPN se jigu ttrasferiti bil-valur skont il-
kotba ghal gol-SPVs, li huma totalment proprjeta tal-Istat
membru, jew jigri xjigri se jkunu taht ir-responsabbilta
finanzjarja tieghu. Ghalhekk, 1-Istat membru se jkollu fuq
spallejh il-piz finanzjarju tal-gestjoni ta’ dawk l-assi u
obbligazzjonijiet, u ta’ X’se jsir minnhom. L-Istat membru
jkollu wkoll jiffinanzja d-differenza bejn l-imghax
applikabbli fuq id-depoziti u Il-limitu minimu tal-
ipprezzar ta’ [...] punti bazi aktar mir-rata referenzjarja.

Vantagg

[I-Kummissjoni hija tal-fehma i t-trasferiment ta’ assi u
obbligazzjonijiet addizzjonali ghal gol-SPVs qabel il-bejgh
jinvolvi vantagg lill-BPN u lill-entita maghquda minhabba
li ma kienx hemm trasparenza ex ante, l-assi ma gewx
ivvalutati skont il-prezz tas-suq, u l-Istat ma giex irrimu-
nerat fl-ambitu tat-trasferiment.

[I-Kummissjoni hija tal-fehma li t-trasferiment tal-assi
skont il-valur tal-kotba u mhux skont il-valur tas-suq
jaghti vantagg ekonomiku lill-BPN u lill-entita maghquda,
kontra l-kompetituri taghhom. II-BIC jista’ jaghzel libera-
ment l-assi li se jitnehhew skont il-kundizzjoni tal-Ftehim
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skont il-valur tas-suq u lanqas li l-Istat jigi rrimburzat
fdan il-kuntest. Ghall-kuntrarju, sal-punt li din il-possib-
bilta tnaqqas 1-APR tal-BPN, tkun twassal ghal zieda tal-
proporzjon tal-kapital tal-bank, u konsegwentement tal-
kapacita tieghu li joffri selfiet godda u li jkun attiv fis-suq.
Wara l-bejgh, dak il-vantagg jigi ttrasferit lill-entita magh-
quda.

Ir-rimunerazzjoni, mill-Istat, tad-differenza bejn l-imghax
applikabbli fuq id-depoziti u I-limitu minimu tal-
ipprezzar ta’ [...] punti bazi aktar mir-rata referenzjarja
jwarrab spiza li 1-BPN kien ikollu jgarrab f¢irkustanzi
normali, u ghalhekk jaghtih vantagg.

Selettivita

[I-mizuri kkoncernati huma selettivi ghax minnhom
tgawdi entita specifika — il-BPN — u l-attivita ekonomika

li se tibqa’ ghaddejja wara l-bejgh.

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

Il-mizuri jghawgu jew jheddu li jghawgu l-kompetizzjoni
minhabba li, wara l-bejgh lill-BIC, ipoggu lill-BPN u lill-
entita maghquda f'pozizzjoni vantaggjuza vis-a-vis banek
ohrajn li jikkompetu maghhom billi ma jirrikjedux li
jnaqqsu l-attivitajiet taghhom, kif inhu l-kaz fir-rigward
tal-kompetituri, u billi jippermettu lill-BPN u lill-entita
maghquda jaghtu aktar kreditu lill-ekonomija.

Minhabba l-pozizzjoni tal-BPN fis-settur finanzjarju
Portugiz u minhabba I-fatt li s-settur finanzjarju huwa
miftuh ghal kompetizzjoni intensa fil-livell tal-Unjoni,
kif ukoll minhabba Il-fatt i I-BPN qed jikkompeti ma’
ghadd sinifikanti ta’ sussidjarji ta’ banek barranin fil-
Portugall, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kwalunkwe
vantagg moghti mir-rizorsi tal-Istat ikollu l-potenzjal li
jolgot lill-kummer¢ bejn l-Istati membri tal-Unjoni u li
jghawweg il-kompetizzjoni skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat.

Konkluzjoni

It-trasferiment ta’ assi u obbligazzjonijiet ohrajn (inkluzi
depoziti) mill-karta tal-bilan¢ tal-BPN ghal gol-SPVs gabel
il-bejgh jikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat.

Id-dritt tal-BIC li, wara l-bejgh, jittrasferixxi s-selfiet
mhux produttivi lill-Istat

II-BIC ghandu d-dritt li jbigh lura, fi zmien [...] xhur,
selfiet li ma jkunux produttivi ghal almenu [...] jiem
(sa massimu ta’ [...]% tal-valur nominali tal-portafoll
totali tas-self mill-BIC wara I-kumpens permezz ta’ depo-
ziti ezistenti) u ghall-ammont li jagbez il-livell ta’ proviz-
jonament (EUR [...] miljuni).
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Rizorsi tal-Istat

Id-dritt tal-BIC li, wara I-bejgh, inehhi assi u obbligazz-
jonijiet ohrajn mill-karta tal-bilan¢ huwa ffinanzjat diret-
tament mill-Istat membru. Kwalunkwe elementi mneh-
hijin mill-BPN se jigu ttrasferiti bil-valur skont il-kotba
lill-SPVs, li huma totalment proprjeta tal-Istat membru,
jew jigri xjigri se jkunu taht ir-responsabbilta finanzjarja
tieghu. Ghalhekk, I-Istat membru se jkollu fuq spallejh il-
piz finanzjarju tal-gestjoni ta’ dawk l-assi u obbligazz-
jonijiet u ta’ x'se jsir minnhom.

Vantagg

[I-Kummissjoni hija tal-fehma li l-possibbilta tat-tnehhija,
wara l-bejgh, tas-selfiet mhux produttivi tippermetti lill-
BPN u lill-entita maghquda jespandu l-attivita taghhom u
jaghtu aktar kreditu fkuntest ekonomiku fejn kompetituri
ohrajn li huma attivi fil-Portugall iridu jnaqqsu l-operazz-
jonijiet taghhom. Fil-fatt, kieku kellu jinzamm l-istess
livell ta’ ekwita, il-proporzjon tal-kapital tal-bank jikber
permezz tat-tnehhija tas-selfiet mhux produttivi u t-tneh-
hija tal-APR. Konsegwentement, tikber il-kapacita tieghu
li joffri selfiet godda u li jkun attiv fis-sugq.

L-entita maghquda se jkollha wkoll vantagg fuq il-
kompetituri taghha, li ged ihabbtu wi¢chom ma’ indebo-
limenti ta’ assi ta’ kwalita inferjuri li jridu jassorbu, u dan
jillimitalhom il-kapital disponibbli ghal selfiet godda. L-
entitd maghquda, ghall-kuntrarju, mhux se jkollha I-bazi
tal-kapital taghha mcekkna kagun ta’ indebolimenti bhal
dawn u ta’ valur imnaqqas tal-portafoll tas-selfiet taghha.

Barra minn hekk, il-possibbilta li ghandu I-BIC li jaghti
lura s-selfiet mhux produttivi lill-Istat sa mhux aktar tard
minn [...] wara d-data tal-bejgh tista’ tibdel 1-APR tal-
bank u twassal ghal kapital tal-qalba tal-ewwel grad
akbar mil-livell ta’ [10-18]% implikat fl-offerta li 1-BIC
ghamel fl-20 ta’ Lulju tal-2011. I-Kummissjoni tinnota
l-impenn li ha 1-Portugall fdan ir-rigward, i jekk il-Banco
BIC jew l-entita maghquda jaghzlu li jittrasferixxu selfiet
lill-Istat jew lil kwalunkwe entita kkontrollata mill-Istat
wara |-bejgh, ikollhom jaghtu lura lill-Istat il-kapital
asso¢jat ma’ dawk is-selfiet, u dan ikun jammonta ghal
[10-18]% tal-assi ppezati ghar-riskju tas-selfiet. Barra
minn hekk, ikollhom jittrasferixxu s-selfiet mhux produt-
tivi u jhallsu lura l-kapital assoc¢jat ma’ dawk is-selfiet lill-
Istat, u dan mhux gabel ma jkunu ezawrixxew ghal
kollox il-provizjonijiet li jkunu disponibbli fil-kontijiet
tal-BPN fid-data tal-bejgh.

Selettivita
II-mizura kkoncernata hija selettiva ghax minnha tgawdi

biss entita specifika — il-BPN — u l-attivita ekonomika li se
tibqa’ ghaddejja wara l-bejgh.

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

[I-mizura tghawweg, jew thedded li tghawweg, il-kompe-
tizzjoni minhabba li, wara I-bejgh lill-BIC, tpoggi lill-BPN
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u lill-entita maghquda fpozizzjoni vantaggjuza vis-a-vis
banek ohrajn li jikkkompetu maghhom billi ma tirrikjedix
li jnaqgsu l-attivitajiet taghhom, kif inhu 1-kaz fir-rigward
tal-kompetituri, u b’hekk tippermetti lill-BPN u lill-entita
maghquda jaghtu aktar kreditu lill-ekonomija.

Minhabba l-pozizzjoni tal-BPN fis-settur finanzjarju
Portugiz u minhabba l-fatt li s-settur finanzjarju huwa
miftuh ghal kompetizzjoni intensa fil-livell tal-Unjoni,
kif ukoll minhabba I-fatt li I-BPN qed jikkompeti ma’
ghadd sinifikanti ta’ sussidjarji ta’ banek barranin fil-
Portugall, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kwalunkwe
vantagg moghti mir-rizorsi tal-Istat ikollu l-potenzjal li
jolgot lill-kummer¢ bejn I-Istati membri tal-Unjoni u li
jghawweg il-kompetizzjoni skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat.

Konkluzjoni

Ladarba mhemmx impenn li jinghata lura l-kapital
marbut mas-selfiet, il-mizura tista’ tippermetti lill-BPN u
lill-entita maghquda jimmodifikaw b’lura 1-APR tal-bank
wara l-bejgh. Jekk dan isehh, iwassal ghal kapitalizzazz-
joni proporzjonali oghla tal-bank. B’hekk, il-mizura taghti
vantagg lill-bank u tghawweg il-kompetizzjoni kontra
partecipanti ohrajn. Il-mizura tikkostitwixxi ghajnuna
mill-Istat.

It-trasferiment tar-riskji ta’ litigazzjoni lill-Istat
Rizorsi tal-Istat

It-trasferiment tar-riskji tal-litigazzjoni tal-BPN lill-Istat
jikkostitwixxi obbligazzjoni li qed jiehu fuqu Il-Istat.

Vantagg

Bit-tehid fuqu ta’ obbligazzjoni minghand il-BPN, l-Istat
qed jaghti vantagg lill-BPN u lill-entita maghquda, meta
pparagunati mal-kompetituri taghhom, li jridu jdahhlu
obbligi ekwivalenti fil-karta tal-bilan¢ taghhom.

Selettivita

II-mizura kkoncernata hija selettiva ghax minnha tgawdi
biss entita specifika (iI-BPN u l-entita maghquda li se
tirrizulta wara 1-bejgh lill-BIC).

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

Il-mizura tipprovdi appogg permezz tal-kapital lill-BPN u
lill-entita maghquda fi zmien meta ma jezistux alternat-
tivi fis-suq u fejn il-kompetituri l-ohrajn iridu jdahhlu
obbligi bhal dawn fil-karta tal-bilan¢ taghhom.
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Portugiz u minhabba I-fatt li s-settur finanzjarju huwa
miftuh ghal kompetizzjoni intensa fil-livell tal-Unjoni,
kif ukoll minhabba I-fatt li I-BPN qed jikkompeti ma’
ghadd sinifikanti ta’ sussidjarji ta’ banek barranin fil-
Portugall, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kwalunkwe
vantagg moghti mir-rizorsi tal-Istat ikollu I-potenzjal li
jolgot lill-kummer¢ bejn I-Istati membri tal-Unjoni u li
jghawweg il-kompetizzjoni skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat.

Konkluzjoni

Il-mizura tipprovdi appogg permezz tal-kapital u tikkos-
titwixxi ghajnuna mill-Istat.

L-ghoti milllCGD ta’ linja ta’ likwidita lill-entita
maghquda wara l-bejgh u z-Zamma ta’ linja ta’
kreditu ta’ karta kummercjali ta® EUR [150-350]
miljun favur il-BPN.

Rizorsi tal-Istat

L-ghoti ta’ linja ta’ likwidita ta’ EUR [150-350] miljun lill-
entita maghquda wara l-bejgh u z-zZamma ta’ linja ta’
kreditu ta’ karta kummercjali ta” EUR [150-500] miljun
mill-CGD favur il-BPN wara l-bejgh iridu jitgiesu bhala
imputabbli lill-Istat, meta wiehed iqis i¢-¢irkustanzi speci-
fici li fihom saru.

L-ewwel nett, il-CDG huwa kollu kemm hu proprjeta tal-
Istat, li jahtar lill-membri tal-bord tat-tmexxija tieghu. Kif
gie osservat fil-paragrafu (100) u (23), il-CGD nhatar bis-
sahha tal-ligi biex jiggestixxi lill-BPN u kiseb ukoll garan-
zija Statali skont l-Artikolu 2(9) tal-Ligi tan-Nazzjonaliz-
zazzjoni fir-rigward tal-krediti u l-likwidita kollha li jista’
jaghti lill-BPN fil-kuntest tan-nazzjonalizzazzjoni u “min-
flok I-Istat”. Din il-garanzija tibga’ tapplika ghal-linja ta’
kreditu ta’ EUR [150-500] miljun.

It-tieni nett, id-decizjonijiet biex jinghataw il-linji ta’
likwidita u ta’ kreditu ma ttihdux indipendentement
mill-CGD, izda kienu parti mill-kundizzjonijiet tal-bejgh
li gew innegozjati bejn il-BIC u l-awtoritajiet Portugizi.

Ghaldagstant, kemm l-ghoti mill-CGD ta’ linja ta’ likwi-
dita ta’ EUR [200-400] miljun lill-entita maghquda wara
l-bejgh kif ukoll iz-zamma ta’ linja ta’ kreditu ta’ karta
kummer¢jali ta© EUR [150-500] miljun wara l-bejgh
huma imputabbli lill-Istat membru.

Vantagg

Dawn il-mizuri jippermettu lill-BPN u lill-entita magh-
quda jkollhom access facli u bi ftit spejjez ghal-likwidita.

Rigward il-linja ta’ kreditu ta’ EUR [200-400] miljun
moghtija mill-CGD lill-BIC, il-Kummissjoni tinnota li
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tal-finanzjament tal-entita maghquda kemm-il darba
jkun hemm flussi ta’ hrug ta’ depoziti wara l-bejgh. 1I-
CGD ma taghti l-ebda linja ta’ kreditu bhal din lil xi
entita ohra, minbarra l-entita maghquda. Ghaldagstant,
il-linja tal-kreditu tikkostitwixxi vantagg ekonomiku
ghall-entita maghquda.

Fl-ahhar nett, iz-zamma ta’ linja tal-kreditu, b’garanzija
Statali, ta’ EUR [150-500] miljun sa [...] ghall-programm
ta’ karta kummergjali li ghaddej bhalissa jaghti wkoll lill-
BPN u lill-entita maghquda vantagg fuq il-kompetituri
taghhom ftermini ta’ ac¢ess ghal-likwidita.

Selettivita

[-mizuri kkoncernati huma selettivi ghax minnhom
tgawdi biss entita specifika (il-BPN u l-entita maghquda
li se tirrizulta mill-bejgh lill-BIC).

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

Il-vantagg moghti lill-BPN u lill-entita maghquda wara 1-
bejgh jghawweg il-kompetizzjoni, l-aktar meta wiehed
iqis il-kost gholi biex wiehed jissellef bhalissa mis-swieq
finanzjarji.

Minhabba l-pozizzjoni tal-BPN fis-settur finanzjarju
Portugiz u minhabba I-fatt li s-settur finanzjarju huwa
miftuh ghal kompetizzjoni intensa fil-livell tal-Unjoni,
kif ukoll minhabba I-fatt li I-BPN qed jikkompeti ma’
ghadd sinifikanti ta’ sussidjarji ta’ banek barranin fil-
Portugall, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kwalunkwe
vantagg moghti mir-rizorsi tal-Istat ikollu l-potenzjal li
jolqot lill-kummer¢ bejn l-Istati membri tal-Unjoni u li
jghawweg il-kompetizzjoni skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat.

Konkluzjoni

L-ghoti mill-CGD ta’ linja ta’ likwidita ta” EUR [200-400]
miljun lill-entita maghquda wara l-bejgh u z-zamma ta’
linja ta’ kreditu ta’ karta kummer¢jali ta’ EUR [150-5000]
miljun favur il-BPN jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat.

6.1.1.4 Ghajnuna li setghet nghatat lix-xerrej

Skont il-punt 49 tal-Komunikazzjoni dwar is-settur
bankarju, sabiex jigi zgurat li ma tinghata l-ebda ghaj-
nuna lix-xerrej ta’ istituzzjoni finanzjarja li tinbiegh mill-
Istat, huwa importanti li jigu rrispettati certi rekwiziti, u
b'mod partikulari li: il-process tal-bejgh ikun miftuh, tras-
parenti, mhux diskriminatorju u bla kundizzjonijiet; il-
bejgh isir bil-kundizzjonijiet tas-sug; u l-Istat jimmassi-
mizza l-prezz tal-bejgh ghall-assi u l-obbligazzjonijiet
involuti.
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bejgh beda bhala procedura ta’ sejha ghall-offerti miftuha
u bla kundizzjonijiet, l-offerta li torbot li pprezenta I-BIC
ma kinitx finali fir-rigward ta’ diversi aspetti materjali tat-
tranzazzjoni proposta, inkluz kemm ezattament kellu
fmohhu i jakkwista 1-BIC mill-assi u l-obbligazzjonijiet
tal-BPN, u n-numru ezatt ta’ ferghat u n-numru ta’ impje-
gati li kien se jzomm. Dawn l-aspetti kollha gew diskussi
fnegozjati bilaterali li saru aktar tard bejn l-awtoritajiet
Portugizi u l-BIC, u lahqu l-quccata taghhom fil-ftehim
gafas tad-9 ta’ Dicembru tal-2011. Langas il-Ftehim
Qafas ma hu finali fir-rigward ta’ kemm ezatt mill-bank
se jigi akkwistat. B'mod partikulari, ma jiddeterminax l-
assi u l-obbligazzjonijiet li 1-BIC se jichu fidejh, minkejja
li jispecifika bic-car li I-BPN se jkollu ekwita ta’ EUR
[200-400] miljun fil-mument tal-bejgh. Fi kliem iehor,
la l-offerta li ghamel il-BIC fl-20 ta’ Lulju tal-2011 u
lanqas il-Ftehim Qafas ma jispecifikaw b'mod car x'qed
jixtri 1-BIC, izda t-tnejn li huma jiffissaw prezz preciz

ghalih.

Fdan ir-rigward, huwa importanti li wiehed jinnota li 1-
Ftehim Qafas m'ghandux jiddevja mit-termini tal-offerta li
torbot li ghamel il-BIC fl-20 ta’ Lulju tal-2011 billi jipp-
rovdi aktar vantaggi lill-BIC ufjew lill-entita maghquda.
Fir-realta, meta wiehed iqis il-kundizzjonijiet laxki hafna
tal-offerta li torbot li saret f1-20 ta’ Lulju tal-2011, il-BIC
jista" facilment jikseb aktar koncessjonijiet minghand I-
Istat, perezempju billi jnaqqas il-volum tal-assi u
obbligazzjonijiet li effettivament jakkwista. Tali koncess-
jonijiet addizzjonali jwasslu ghal proporzjon oghla ta’
kapital tal-qalba tal-ewwel grad milli implikat l-offerta li
ghamel il-BIC fl-20 ta’ Lulju tal-2011, minghajr ma
jikkontradixxi l-kundizzjonijiet tal-process tal-bejgh.

Ghalhekk, il-Kummissjoni tilga’ bi pjacir l-impenn tal-
Portugall li jillimita l-livell tal-kapitalizzazzjoni tal-BPN
fid-data tal-bejgh ghal [10-18]% tal-kapital tal-qalba tal-
ewwel grad, kif implikat fl-offerta tal-BIC. L-impenn
addizzjonali tal-Portugall biex il-BIC jaghti lura I-kapital
marbut ma’ kwalunkwe selfiet mhux produttivi li se jirri-
torna lill-Istat jew lil xi entita proprjeta tal-Istat wara I-
bejgh jizgura li I-livell tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad
ma joghliex eccessivament wara l-bejgh.

Rizorsi tal-Istat

Kif intwera fit-taqsima 6.1.1.3, il-mizuri kollha marbutin
mal-bejgh lill-BIC jinvolvu rizorsi tal-Istat.

Vantagg

Fin-nuqqas ta’ ffissar tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad
tal-BPN fl-offerta li ghamel il-BIC fl-20 ta’ Lulju tal-2011
jew fil-Ftehim Qafas (li t-tnejn li huma jindikaw biss I-
ammont assolut ta’ kapital li jrid ikun jezisti fil-BPN fil-
mument tal-bejgh minghajr ma jaghtu kas tal-APR tal-
bank jew tad-dritt tal-BIC li jaghzel l-assi u l-obbligazz-
jonijiet li se jigu ttrasferiti ghal gol-SPVs gabel il-bejgh),

177)

178)

(179)

(180)

(181)

bi proporzjon ta’ kapital tal-qalba tal-ewwel grad oghla
minn dak li gie implikat fl-offerta. Skont l-informazzjoni
pprezentata mill-awtoritajiet Portugizi, proporzjon ta’
[10-18]% tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad huwa l-livell
ta’ kapital implikat fl-offerta li ghamel il-BIC fl-20 ta’
Lulju tal-2011.

[I-Kummissjoni tinnota, madanakollu, li I-Portugall
impenja ruhu li jillimita livell tal-kapitalizzazzjoni tal-
BPN fid-data tal-bejgh ghal [10-18]% tal-kapital tal-qalba
tal-ewwel grad, kif implikat mill-offerta tal-BIC. Dan se
jippermetti lill-Istat jimmassimizza l-prezz tal-bejgh ghall-
assi u l-obbligazzjonijiet involuti. Dan l-impenn huwa
mehtieg biex jigi zgurat li ma jinghata l-ebda vantagg
lill-BIC.

Barra minn hekk, billi jezercita d-dritt li jghaddi lill-Istat
aktar selfiet mhux produttivi wara l-bejgh, il-BIC jista’
jkompli jnaqqas il-firxa tal-bank, u b’hekk ikabbar il-
kapital tal-qalba tal-ewwel grad ghall-entita maghquda
ghal livell oghla minn dak implikat fl-offerta li 1-BIC
ghamel fl-20 ta’ Lulju tal-2011. Dan jista’ jaghti vantagg
addizzjonali lill-BIC. L-impenn addizzjonali tal-Portugall
biex il-BIC jaghti lura l-kapital marbut ma’ kwalunkwe
selfiet mhux produttivi li se jirritorna lill-Istat jew lil xi
entita proprjeta tal-Istat wara l-bejgh jizgura li l-livell tal-
kapital tal-qalba tal-ewwel grad ma joghliex aktar wara I-
bejgh. Dan l-impenn addizzjonali huwa mehtieg biex jigi
zgurat li ma jinghatax vantagg lill-BIC.

Selettivita

[I-mizuri kkoncernati huma selettivi ghax minnhom
tgawdi entita specifika, jigifieri I-BIC, u implicitament
anki l-entita maghquda.

It-tghawwig tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummerc

Minhabba l-pozizzjoni tal-BPN fis-settur finanzjarju
Portugiz u minhabba l-fatt li s-settur finanzjarju huwa
miftuh ghal kompetizzjoni intensa fil-livell tal-Unjoni,
kif ukoll minhabba I-fatt li I-BPN qed jikkompeti ma’
ghadd sinifikanti ta’ sussidjarji ta’ banek barranin fil-
Portugall, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kwalunkwe
vantagg moghti mir-rizorsi tal-Istat ikollu l-potenzjal li
jolgot lill-kummerc¢ bejn I-Istati membri tal-Unjoni u li
jghawweg il-kompetizzjoni skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat.

Konkluzjoni

Meta tgis l-impenji li ha I-Portugall, il-Kummissjoni
tikkonkludi li r-rizultati ahharin tal-process, inkluzi I-
elementi li ntlahaq gbil dwarhom mal-BIC fil-Ftehim
Qafas, ma kinux jibdlu l-ezitu tal-procedura tas-sejha
ghall-offerti u li l-process tal-bejgh ma ta l-ebda vantagg
lill-BIC.
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(182)

(183)

(184)

(185)

6.1.2 Kwantifikazzjoni tal-ghajnuna
[I-BPN u l-entita maghquda li se tissokta bl-attivitajiet

ekonomici tal-BPN gawdew minn diversi mizuri ta’ ghaj-
nuna mill-Istat, kif muri fil-qosor hawn taht:

Tabella nru 1

Ghajnuniet moghtijin lill-BPN u lill-entita maghquda

Ammont,

Deskrizzjoni Pmiljuni ta' EUR

a. Selfiet i nghataw mill-CGD qabel in-nazz- 315
jonalizzazzjoni

b. Trasferiment ta’ EUR 3.9 biljun fassi lill- | bejn 1800 u

SPVs qabel il-process ta’ sejha ghall-offerti 4000
c. Injezzjoni ta’ kapital mill-Istat tal-15 ta’ Frar 600
tal-2012
d. Linji ta’ likwidita moghtijin mill-CDG lill- [150-500]

BPN (fil-31 ta’ Dicembru tal-2011)

li minnhom, koperti b’'garanzija Statali espli- [200-400]
Cita

e. Linji ta’ likwidita mitlubin mill-BIC ghall-
entita maghquda

li minnhom iz-zamma tal-programm ezis- 400
tenti ta’ karta kummercjali

li minnhom linja gdida ta’ likwidita 300

L-ewwel nett, ta’ min jinnota li mhux dawn il-mizuri ta’
ghajnuna kollha ghandhom jitqiesu bhala kumulattivi
ghax, skont l-awtoritajiet Portugizi, xi mizuri dahlu
minflok ohrajn (nghidu ahna, is-selfiet li nghataw fil-
bidu mill-CGD qabel in-nazzjonalizzazzjoni gew issostit-
witi mill-karta kummerdjali li hareg il-BPN wara n-nazz-
jonalizzazzjoni).

Il-mizuri b u ¢ jinvolvu injezzjonijiet ta’ kapital jew huma
ekwivalenti ghal injezzjonijiet ta’ kapital. Dawn
jammontaw ghal mill-ingas EUR 3 biljun, jew madwar
50 % tal-karta tal-bilan¢ tal-BPN gabel in-nazzjonaliz-
zazzjoni. Barra minn hekk, l-ammont totali tal-garanziji
Statali fuq il-programm tal-hrug ta’ karta kummercjali li
nghataw mill-Portugall favur il-BPN minn mindu gie
nnazzjonalizzat jitla’ ghal EUR 5 biljun, li EUR 4.5 biljun
minnhom kienu diga ntuzaw sal-31 ta’ Dicembru 2011.

Barra minn dan, jezisti d-dritt tal-BIC li jittrasferixxi
depoziti bi pprezzar ‘il fuq minn [...] punti bazi jew li

jirc¢ievi minghand I-Istat id-differenza, bi spiza kkalkulata
mill-Portugall bhala li titla” ghal madwar EUR [...]. Final-
ment, it-trasferiment lill-Istat tal-ispejjez marbutin mal-
litigazzjoni, u t-trasferiment, fil-kuntest tal-bejgh, ta’ assi
u obbligazzjonijiet ohrajn, inkluzi s-selfiet mhux produt-
tivi, mill-karta tal-bilan¢ tal-BPN ghal ¢ol-SPVs, jinvolvu
ghajnuniet mill-Istat li l-Portugall igishom bhala mhux
kwantifikabbli.

6.2 Il-kompatibilita tad-diversi mizuri ta’ ghajnuna: I-
applikazzjoni tal-Artikolu 107(3)(b) tat-TFUE

(186) L-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea jaghti s-setgha lill-Kummissjoni i tiddik-
jara ghajnuna kompatibbli mas-suq intern jekk tkun
mahsuba “sabiex tirrimedja tahwid serju fl-ekonomija ta’
Stat Membru”.

(187) 1-Kummissjoni rrikonoxxiet il-fatt li l-krizi finanzjarja
dinjija tista’ tohloq tahwid serju fl-ekonomija ta’ Stat
membru u li mizuri li jaghtu sostenn lill-banek jistghu
jikkontribwixxu biex dak it-tahwid jigi rrimedjat. Din I-
analizi giet ikkonermata fil-Komunikazzjoni dwar is-
servizzi bankarji, fil-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitaliz-
zazzjoni (!), fil-Komunikazzjoni dwar 1-Assi Indeboliti (il-
KAI) () u fil-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazz-
joni (). I-Kummissjoni ssostni I-fehma taghha li I-ghaj-
nuna mill-Istat tista’ tigi approvata skont I-Arti-
kolu 107(3)(b) tat-Trattat minhabba li fis-swieq finan-
zjarji regghu zviluppaw it-tensjonijiet. I-Kummissjoni
kkonfermat dik il-fehma billi adottat il-Komunikazzjoni
tal-2011 i ttawwal ghal sa wara 1-31 ta’ Dicembru tal-
2011 l-applikazzjoni tar-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat
ghall-mizuri ta’ sostenn favur il-banek fil-kuntest tal-krizi
finanzjarja (%).

(188) Il-Portugall, b’'mod spe¢jali, intlaqat hazin hafna mill-krizi
finanzjarja u ekonomika. L-effetti tal-krizi gew ikkonfer-
mati fid-diversi decizjonijiet (°) li permezz taghhom il-
Kummissjoni approvat il-mizuri mehudin mill-awtorita-
jiet Portugizi biex jikkumbattu l-krizi finanzjarja. Barra
minn dan, trid titqies ukoll il-qaghda ekonomika u finan-
zjarja diffikultuza li wasslet biex, fis-7 ta” April tal-2011,
il-Portugall jaghmel talba uffi¢jali ghall-ghajnuna inter-
nazzjonali. Dan wassal biex, fis-17 ta’ Mejju tal-2011,
gie ftirmat i-MtQ.

() GU C 10 tal-15.1.2009, p. 2.

(®) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar it-Trattament ta’ Assi inde-
boliti fis-Settur Bankarju tal-Komunita, GU C 72 tas-26.3.2009, p- L.

(}) Komunikazzjoni tal-Kummissjoni fuq ir-ritorn ghall-vijabbilta u I-
valutazzjoni ta’ mizuri ta’ ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi
attwali taht ir-regoli tal-ghajnuna mill-Istat, GU C 195 tad-
19.8.2009, p. 9.

() Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni, mill-1 ta’
Jannar 2012, tar-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat ghal mizuri ta’
appogg favur il-banek fil-kuntest tal-krizi finanzjarja, GU C 356
tas-6.12.2011, p. 7.

(°) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni tad-29 ta’ Ottubru tal-2008 fil-kaz
dwar ghajnuna mill-Istat NN60/2008 — Skema Portugiza tal-garan-
ziji, GU C 9 tal-14.01.2009 u r-Rettifika, GU C 25 tal-31.01.2009,
imtawla permezz tad-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-23 ta’ Lulju tal-
2010 fil-kaz dwar ghajnuna mill-Istat N315/2010, GU C 283 tal-
20.10.2010, u mtawla aktar permezz tad-Decizjoni tal-Kummissjoni
tal-21 ta’ Jannar tal-2011 fil-kaz dwar ghajnuna mill-Istat SA.32158,
GU C 111 tad-09.04.2011 u mtawla aktar permezz tad-Decizjoni
tal-Kummissjoni tal-21 ta’ Dicembru tal-2011 fil-kaz dwar ghajnuna
mill-Istat SA.34034, li ghadu ma giex ippubblikat.



L 301/20 [I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 30.10.2012
(189) II-Kummissjoni hija tal-fehma li l-falliment dizordinat tal- u ghalhekk ma setghetx tasal ghal konkluzjoni fdak ir-

(190)

(191)

(192)

(193)

(194)

BPN ikollu konsegwenzi serji ghall-ekonomija Portugiza.
I-mizura tista’, ghaldagstant, tigi vvalutata skont it-
termini tal-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat.

6.3. Il-kompatibilita skont it-termini tal-Komunikazzjoni dwar
ir-Ristrutturazzjoni

[I-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni tistabbilixxi
r-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat li huma applikabbli
ghar-ristrutturazzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-
krizi ta’ bhalissa. Skont il-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturazzjoni, sabiex tkun kompatibbli mal-Arti-
kolu 107(3)(b) tat-Trattat, ir-ristrutturazzjoni ta’ istituzz-
joni finanzjarja fil-kuntest tal-krizi finanzjarja ta’ bhalissa
trid tkun:

(i) twassal biex il-bank jerga’ jsir vijabbli;

(i) tinkludi bizzejjed kontribuzzjoni mill-benefi¢jarju
nnifsu (qsim tal-pizijiet);

(iii) tinkludi bizzejjed mizuri li jillimitaw it-tghawwig tal-
kompetizzjoni.

6.3.1 Il-vijabbilta

I-punti 9 u 10 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazz-
joni jghidu li l-Istat membru ghandu jipprovdi pjan
komprensiv u ddettaljat ta’ ristrutturazzjoni li ghandu
jkun joffri informazzjoni kompluta dwar il-mudell tan-
negozju. Il-pjan ghandu wkoll ikun jidentifika l-kawzi
tad-diffikultajiet li istituzzjoni finanzjarja tkun qed taff-
ronta u alternattivi ghall-pjan ta’ ristrutturazzjoni
propost.

Il-pjan ta’ ristrutturazzjoni ghandu juri li l-istrategija tal-
bank tkun imsejsa fuq kuncett koerenti u li l-bank ikun
rega’ sar vijabbli ghal medda twila ta’ Zmien minghajr ma
jkun irrikorra ghas-sostenn min-naha tal-Istat.

Fil-punt 17, il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni
tikkonferma li bejgh ta’ (parti minn) istituzzjoni finan-
zjarja lil parti terza jista’ jghin biex din terga’ ssir vijabbli
ghal medda twila ta’ Zmien. Fdan il-kaz, il-Kummissjoni
tosserva li l-awtoritajiet Portugizi ghazlu li jbighu lill-BPN
permezz ta’ process ta’ sejha ghall-offerti. B'rizultat ta’
dan, l-attivita bankarja se tinbiegh lill-BIC wara certi
aggustamenti, u assi maghzulin se jigu ttrasferiti ghal
§0l-SPVs bil-ghan li maz-zmien jigu llikwidati. Ghalhekk,
il-Kummissjoni trid tivvaluta jekk l-attivita bankarja tal-
BPN, li se tkun parti mill-attivita tax-xerrej (l-entita magh-
quda), hix se tkun vijabbli.

Fid-decizjoni tal-24 ta’ Ottubru tal-2011, il-Kummissjoni
indikat li ma kinitx irceviet pjan tan-negozju li juri b'mod
effettiv il-vijabbilta tal-BPN bhala entita integrata mal-BIC,

(195)

(196)

(197)

(198)

rigward. Il-Portugall ipprezenta pjan iddettaljat tan-
negozju ghall-BPN integrat mal-BIC fil-forma tal-Pjan ta’
Ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012 (inkluza l-infor-
mazzjoni addizzjonali dwar l-attivita u l-vijabbilta li giet
ipprovduta fit-3 ta’ Frar tal-2012).

Skont il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni tal-2012, il-parti tal-
BPN mibjugha lill-BIC ghandha karta tal-bilan¢ konside-
revolment izghar, ta’ madwar EUR [...] biljun, meta
mgqabbla ma’ dik tal-BPN fil-mument meta saret in-nazz-
jonalizzazzjoni.

Flimkien mal-assi tal-BIC, l-entita maghquda se jkollha
total ta’ assi ta’ madwar EUR [...] biljun.

Fil-mument meta sar il-bejgh lill-BIC, il-karta tal-bilan¢
tal-BPN fiha biss l-attivitajiet l-aktar vijabbli u l-aqgwa
assi tal-bank. B'mod spe¢jali, il-protafoll tas-selfiet li gie
ttrasferit lill-BIC tnaddaf u l-bicca l-kbira tal-assi mhux
likwidi gew ittrasferiti ghal gol-SPVs.

L-obbligazzjonijiet tal-BPN princ¢iparjament jikkonsistu
fdepoziti tal-konsumaturi li jlahhqu I-EUR 1 669 miljun
u debiti subordinati li jlahhqu I-EUR 246 miljun.

Tabella nru 2

1l-qaghda tal-BPN wara l-bejgh u wara l-injezzjoni tal-kapital
(Pro forma) (1)

Pmiljuni ta’

EUR
Depoziti, banek centrali u istituzzjonijiet tal- [...]
kreditu
Selfiet netti lill-klijenti [...]
Assi ohrajn [...]
IT-TOTAL TAL-ASSI [.]
Depoziti [...]
Obbligazzjonijiet ohrajn [...]
Dejn subordinat [...]
IT-TOTAL TAL-OBBLIGAZZJONIJIET [...]
Kapital proprju [...]
IT-TOTAL TAL-OBBLIGAZZJONIJIET U TAL- [...]
KAPITAL

(1) Ara l-komunikazzjoni tal-Portugall bid-data tas-17 ta’ Frar tal-2012,

l-Anness 1II.
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(199) Il-mizuri tar-ristrutturazzjoni diga mibdijin mill-amminis- tan-negozju fornit mill-Portugall u rifless fil-Pjan ta’
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(201)

(202)

(203)

(204)

(205)

(206)

traturi interim se jitkomplew mill-BIC, u bhekk jigu
rrimedjati I-kawzi specifici tal-problemi tal-BPN.

Kif gie indikat fil-paragrafu (23), it-tmexxija nbidlet
kollha kemm hi. Meta wiched igis i¢-¢irkustanzi specifici
li wasslu ghan-nazzjonalizzazzjoni tal-BPN, u b'mod
partikulari l-hafna kazi ta’ allegat frodi mwettqa mill-
manigment ta’ qabel tal-bank, it-tmexxija l-gdida tat
bidu ghal diversi proceduri legali (') biex tiddefendi l-inte-
ressi tal-bank. Il-proceduri tal-bank ghall-valutazzjoni tar-
riskju gew irriformulati ghal kollox sabiex jigu implimen-
tati l-ahjar prattiki.

L-amministraturi I-godda tal-BPN ikkoncentraw ukoll fuq
kif l-istruttura tal-ispejjez jistghu jaghmluha l-ahjar
possibbli u adottaw ghadd ta’ inizjattivi biex inaqqsu I-
ispejjez biex il-bank jiffunzjona. Bejn Dicembru tal-2008
u Dicembru tal-2010 Il-ispejjez biex il-bank jahdem
tnaqgsu b'madwar EUR [...] miljun u l-ispejjez ghall-
persunal tnagqgsu b’'madwar EUR [...] miljun.

Skont il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni tal-2012, l-istrategija
tal-BIC hija li jikkoncentra fuq l-attivitd principali tas-
servizzi ghall-konsumatur u li jisfrutta n-netwerk tal-
BPN biex isir il-bank ta’ referenza ghas-sostenn tal-
kummer¢ u tat-tranzazzjonijiet finanzjarji bejn il-Portu-
gall u l-Angola.

Dan il-pjan huwa msejjes fuq suppozizzjonijiet makroe-
konomici sottostanti ragonevoli, meta wiehed igis il-
qaghda ta’ bhalissa tas-swieq fil-Portugall, hekk kif
huwa mbassar li l-ekonomija se tibga’ fricessjoni sal-
2014.

Il-projezzjonijiet finanzjarji juru li fi tmiem il-perjodu tar-
ristrutturazzjoni (il-31 ta’ Dicembru tal-2016), huwa
mistenni li l-entita maghquda, anki fxenarju ta’ krizi,
tkun kapaci tkopri l-ispejjez u jkollha redditu fuq il-
kapital (ROE) ta’ bejn wiched u iehor [1-10]%.

Il-bazi tal-kapital tal-bidu mistennija tkun oghla sew mir-
rekwiziti minimi fir-rigward tal-kapital, bi proprozjon ta’
kapital tal-qalba tal-ewwel grad ta’ madwar [10-18]%,
brizultat tal-injezzjoni ta” kapital min-naha tal-Istat.

Brizultat tal-injezzjoni sinifikanti ta’ kapital min-naha tal-
Istat, il-proporzjonijiet ipprojettati tal-kapital tal-bank
waqt u wara l-perjodu tar-ristrutturazzjoni huma misten-
nija jibqghu oghla mir-rekwiziti minimi, u b’hekk jissal-
vagwardjaw is-solvenza tal-bank. Fkonformita mal-pjan

(") Fosthom 45 azzjoni kontra l-amministrazzjoni ta’ qabel tal-BPN, 25
procedura ¢ivili u 20 procedura kriminali.

(207)

(208)

(209)

Ristrutturazzjoni tal-2012, fxenarju ta’ referenza l-kapital
tal-qalba tal-ewwel grad fi tmiem il-perjodu tar-ristruttu-
razzjoni (il-31 ta’ Dicembru tal-2016) se jkun [8-12]%, li
huwa ftit oghla mir-rekwizit regolatorju minimu ta’ 10 %
li gie stabbilit mill-BdP beffett minn Dicembru tal-
2012 (3 u, Pxenarju ta’ krizi, kemm kemm tahtu ([7-
11]1%), kif jidher mill-Grafika nru 1 fil-paragrafu (206).

Din l-evoluzzjoni hija mistennija ssehh l-aktar kagun tal-
htiega li jitwettaq il-pjan tan-negozju stabbilit fil-Pjan ta’
Ristrutturazzjoni tal-2012 billi jinghata volum akbar ta’
kreditu lill-ekonomija, u kagun tal-impatt tar-rizultati
negattivi fl-ewwel snin tal-pjan tar-ristrutturazzjoni. Ir-
rizultati negattivi se jkunu kagun l-aktar tal-istruttura
tal-kostijiet tal-bank, li se tkun ghadha gholja meta
mqabbla mal-volum tal-attivitajiet, flimkien mal-ispejjez
li se jaghmel il-BIC biex jirristruttura.

Grafika nru 1:

Projezzjonijiet ghall-entita maghquda BPN/BIC fix-xenarju
ta’ referenza, 2012-2016

[..]

Rigward il-likwidita, il-pjan tan-negozju jserrah l-aktar
fuq id-depoziti, bi tbassir ta’ tkabbir tad-depoziti ta’
madwar [1-10]% fis-sena. Il-Kummissjoni hija tal-fehma
li finanzjament stabbli tal-entita maghquda permezz tad-
depoziti huwa element importanti tal-pjan tar-ristruttu-
razzjoni. Meta wiched iqis i¢-cokon tal-entita maghquda
u l-potenzjal li ghandha biex tikber, il-projezzjonijiet
dwar l-evoluzzjoni tad-depoziti huma kredibbli.

Fl-istess hin, il-Kummissjoni hija tal-fehma li sabiex tigi
zgurata l-vijabbilta tal-entitd maghquda, m’'chandu jkun
hemm l-ebda incentiv biex id-depoziti jigu ssostitwiti
bfinanzjament mis-swieq bl-ingrossa. Fdin l-istess vena,
huwa importanti li r-rimunerazzjoni tal-linja ta’ likwidita
mitluba mill-BIC biex tikkumpensa ghal hrug ta’ depoziti
li jista" jkun hemm tizdied mill-inqas ghar-rata Euribor
+[...] punti bazi. L-impenn tal-Portugall fdan ir-rigward
huwa mehtieg sabiex tigi Zgurata l-kompatibilita tal-ghaj-
nuna ghar-ristrutturazzjoni mas-suq intern, meta wiched
iqis il-fatt li [...] ghandu ammont konsiderevoli ta’ depo-
ziti li bhalissa huma rrimunerati b’rata oghla mir-rata
Euribor +[...] punti bazi, livell li fih il-BIC jista’ jaghzel
li ma jzommx dawk id-depoziti. Kieku r-rimunerazzjoni
fuq il-linja 1-gdida ta’ kreditu ma gietx iffissata flivell li
jaghti Lill-BIC inc¢entiv biex izomm il-livell tad-depoziti
fkonformita ma’ dak li hu previst fil-Pjan ta’ Ristruttu-
razzjoni ta’ Jannar tal-2012, il-BIC jista’ jigi pperswadut
jissostitwixxi d-depoziti b'finanzjament orhos mill-CGD.
Sostituzzjoni bhal din tista’ ttejjeb il-profittabbilta tal-
entitd maghquda ghal medda qasira ta’ Zmien, izda fl-
istess hin tkun ta’ dannu ghall-prospetti taghha li ssir
vijabbli.

(®) Ara l-komunikazzjoni tal-Banco de Portugal tal-10 ta’ Mejju, nru

3/2011, Didrio da Republica nru 95, Serje II.
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li bl-applikazzjoni tar-rata Euribor +[...] punti bazi, il-
linja ta’ kreditu xorta wahda qed tinghata b’kundizzjoni-
jiet x'aktarx aktar favorevoli milli I-BIC jista’ jikseb fis-suq.
Filwaqt li ma gie pprovdut lill-Kummissjoni l-ebda valur
referenzjarju paragunabbli ghal tranzazzjonijiet simili li
jsehhu fis-suq, il-Kummissjoni tinnota li jkun impro-
babbli li linja ta’ kreditu ta’ dik id-dewma u ta’ dak il-
kobor tkun disponibbli fis-suq, anki b'rati ta’ mghax
oghla. Barra minn hekk, il-Kummissjoni hija tal-fehma
li I-fatt li r-rimumerazzjoni fuq is-selfiet moghtijin mill-
CGD [...] hija ffissata bhala r-rata Euribor ghal [...] xhur
+ [...] punti bazi juri kif inhuma l-affarijiet.

Fuq il-bazi ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni nehhiet
id-dubji li kellha dwar il-vijabbilta tal-BPN.

6.3.2 Ghajnuna limitata ghall-minimu u
l-qsim tal-pizijiet

[I-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni tindika i
huwa necessarju li jkun hemm kontribuzzjoni xierqa
min-naha tal-benefi¢jarju sabiex l-ghajnuna tigi limitata
ghall-minimu u jigu indirizzati t-tghawwig tal-kompetizz-
joni u r-riskju morali. Ghal dak il-ghan: a) jehtieg li
kemm l-ispejjez ghar-ristrutturazzjoni kif ukoll l-ammont
ta’ ghajnuna jkunu limitati u, b) hemm bzonn ta’ kontri-
buzzjoni proprja sostanzjali.

I-prin¢ipji dwar il-kontribuzzjoni proprja min-naha tal-
bank benefi¢jarju fil-fazi tar-ristrutturazzjoni huma ppre-
zentati fit-tagsima 3 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turazzjoni. [-Komunikazzjoni tistabbilixxi li: (i) l-ghaj-
nuna ghar-ristrutturazzjoni ghandha tkun limitata ghall-
minimu sabiex jigu koperti l-ispejjez necessarji biex terga’
tigi stabbilita l-vijabbilta; (i) il-bank benefi¢jarju ghandu
juza, sa fejn ikun possibbli, ir-rizorsi tieghu stess biex
jiffinanzja r-ristrutturazzjoni, nghidu ahna permezz tal-
bejgh tal-assi u (i) l-ispejjez assocjati mar-ristrutturazz-
joni ghandhom isostnuhom b'mod adegwat dawk li
investew fil-bank, permezz tal-assorbiment tat-telf bil-
kapital disponibbli u tal-hlas ta’ rimunerazzjoni adegwata
ghall-interventi min-naha tal-Istat. L-objettiv tal-gsim tal-
pizijiet ghandu zewg elementi: li jillimita t-tghawwig tal-
kompetizzjoni u li jindirizza r-riskju morali (').

II-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ghandu juri b'mod car li I-
ghajnuna nzammet ghall-minimu necessarju. Jehtieg li 1-
ispejjez asso¢jati mar-ristrutturazzjoni jsostnuhom mhux
biss l-Istat izda, safejn ikun possibbli, anki dawk li
investew fil-bank. Fi kliem iehor, il-bank u l-azzjonisti
tieghu iridu jikkontribwixxu  ghar-ristrutturazzjoni,
kemm jista’ jkun permezz tar-rizorsi proprji taghhom.
L-ghajnuna ghar-ristrutturazzjoni ghandha tkun limitata
ghall-kopertura tal-ispejjez necessarji biex terga’ tigi stab-
bilita l-vijabbilta. Ghalhekk, impriza m’'ghandhiex tgawdi
minn rizorsi pubbli¢i li jistghu jintuzaw biex jigu ffinan-
zjati attivitajiet li jghawgu s-suq li ma jkunux marbutin
mal-process tar-ristrutturazzjoni, bhal akkwisti (?).

(") Ara l-punt nru 22 tal-Komunikazzjoni dwar ir-ristrutturazzjoni.
(%) Ara l-kawza T-17/03 Schmitz-Gotha Fahrzeugwerke GmbH vs il-
Kummissjoni [2006] Gabra II-1139.
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Rigward iz-zamma tal-ghajnuna fl-inqas livell possibbli,
fil-punt 23 il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni
tghid 1i l-ghajnuna ghar-ristrutturazzjoni ghandha tkun
limitata ghall-kopertura tal-ispejjez li huma necessarji
biex terga’ tigi stabbilita l-vijabbilta.

Ghal dak il-ghan, jehtieg li 1-Kummissjoni tivvaluta, 1-
ewwel nett, l-allegazzjoni tal-awtoritajiet Portugizi li I-
ispejjez asso¢jati mal-bejgh tal-BPN lill-BIC huma iktar
baxxi mill-ispejjez li jkollu jaghmel il-Portugall kieku I-
BPN jigi llikwidat u, it-tieni nett, jekk 1-ghajnuna moghtija
ghar-ristrutturazzjoni tal-BPN inzammitx ghall-minimu
necessarju.

Tqabbil tal-bejgh mal-likwidazzjoni ordnata

Fid-decizjoni tal-24 ta’ Ottubru tal-2011, il-Kummissjoni
qajmet dubji dwar diversi aspetti tal-paragun kwantitattiv
bejn iz-zewg xenarji, kif ipprovdut mill-Portugall fdak iz-
zmien.

Fil-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012, il-Portu-
gall ipprovda paragun aggornat taz-zewg xenarji u
mmodifika s-suppozizzjonijiet inizjali tieghu bil-ghan li
jindirizza t-thassib ewlieni li kienet esprimiet il-Kummiss-
joni fid-Decizjoni tal-24 ta’ Ottubru tal-2011, li kellu
xjagsam mal-ispejjez fkaz ta’ likwidazzjoni ordnata. II-
Portugall indirizza b'mod specifiku t-telf impost (haircut)
fuq is-selfiet u I-mod kif gew ittrattati dawk li ghandhom
bonds subordinati.

B'mod partikulari, il-Portugall ipprovda aktar informazz-
joni u valur referenzjarju alternattiv ghas-suppozizzjoni-
jiet tieghu b’rabta mat-telf impost ta’ valur skont il-kotba
ta’ bejn 30 % u 50 % fuq il-bejgh tas-selfiet. Il-Portugall
ipprovda wkoll il-figuri ahharin dwar is-selfiet li even-
twalment hadhom fidejh il-BIC, li l-ammont taghhom
ma kienx maghruf fil-mument meta sar il-paragun iniz-
jali, fis-17 ta’ Frar tal-2012. Barra minn hekk, nehha mix-
xenarju tal-likwidazzjoni ordnata l-ispejjez assoc¢jati mar-
rimborz lil uhud minn dawk li kellhom bonds subordi-
nati, kif specifikat fil-paragrafu (220)).

[I-Kummissjoni hija tal-fehma li, meta wiehed iqis il-
qaghda ekonomika ta’ bhalissa u t-tnaqqis sostanzjali
tal-attivitajiet tas-settur bankarju, l-applikazzjoni ta’ telf
impost fuq il-bejgh ta’ portafoll ta’ selfiet hija gustifi-
kabbli. Barra minn hekk, kieku s-selfiet kellhom
jinzammu sal-maturita, I-Istat ikollu jhallas l-ispejjez tal-
finanzjament u jkun responsabbli ghar-riskju tal-kreditu
sa meta dan jimmatura. Ghaldagstant, il-Kummissjoni
tista’ taccetta l-aktar stima baxxa tat-telf impost li
pprovda I-Portugall, i.e. telf impost ta’ [20-50]%.
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bonds subordinati, il-Kummissjoni tithem li l-ammont
totali ta” EUR 245 miljun huwa maghmul minn aktar
minn hrug wiehed. Jista’ jkun possibbli [...]. I-Portugall
qal li, wara analizi guridika tal-kundizzjonijiet ta’ kull

hrug, [...].

It-Tabella nru 3 tipprezenta harsa generali lejn l-istima
tad-dhul/tal-hrug, fuq il-bazi tas-suppozizzjonijiet riveduti
msemmijin fil-paragrafi minn (218) sa (220). Din l-istima
taghti kas biss tal-ispejjez marginali marbutin maz-zewg
xenarji (u mhux tal-ispejjez li diga saru), u hija msejsa fuq
id-dejta mill-karta tal-bilan¢ tal-BPN fil-mument meta sar

il-bejgh 1ill-BIC (1).
Tabella nru 3

Tqabbil tax-xenarju tal-bejgh lill-BIC ma’ dak tal-
likwidazzjoni ordnata (valuri fmiljuni ta® EUR)

I-bejgh [ Il-likwidazz-
lill-BIC joni
HRUG
1 Hlas tal-finanzjament lill-isti- [...]®H
tuzzjonijiet tal-kreditu
2 | Hlas ta’ depoziti tal-klijenti [...]
3 | Zieda fil-kapital [...]
4 | Individwi li ghandhom bonds [...]
subordinati, minbarra I-hrug
perpetwu - TBC
Total tal-hrug [...] [...]
1-bejgh lill- | Il-likwidazz-
BIC joni
DHUL
5 | Bejgh ta selfiet tal-klijenti [...]
(EUR 2 114-il miljun netti ta’
telf impost ta” 30 %)
6 | Rimborz ta’ depoziti u ta’ [...]O
selfiet  lill-istituzzjonijiet  tal-
kreditu
7 | I-prezz tal-bejgh tal-BPN [...]
8 | I-primjum tal-bejgh tad-depo- [...]
ziti —2 % tal-bilanc tad-depo-
Ziti
Total tad-dhul [...]
STIMA TAD-DIFFERENZA [.] [..]

(") D-valur tad-djun mal-istituzzjonijiet tal-kreditu li hadhom fidejh il-BIC
qabel l-injezzjoni tal-kapital min-naha tal-Istat.

(3) H-valur tad-djun mal-istituzzjonijiet tal-kreditu li hadhom fidejh il-BIC
qgabel l-injezzjoni tal-kapital min-naha tal-Istat.

(") Komunikazzjoni tal-Portugall bid-data tas-17 ta’ Frar tal-2012, I-
Anness L
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ordnata fejn l-Istat ihallas id-depoziti kollha (hlief dawk
tal-kredituri subordinati li ghandhom bonds perpetwi) u
fejn l-Istat ihallas l-iskopertura kollha lill-istituzzjonijiet
tal-kreditu jkun jiswa aktar mill-bejgh lill-BIC.

[I-Kummissjoni taghraf l-incertezza marbuta ma’ ghadd
ta’ suppozizzjonijiet, jigifieri l-possibbilta li jigu rkuprati
l-krediti ttrasferiti lill-BIC. Ghandu jitqies ukoll il-fatt li I-
likwidazzjoni ordnata jista’ jkollha riperkussjonijiet
hziena fuq il-fidu¢ja fis-settur bankarju kollu kemm hu
u fuq il-klassifikazzjoni sovrana tal-Istat membru.

Fuq il-bazi tal-informazzjoni li ghandha, il-Kummissjoni
tikkonkludi li I-ghazla li l-bank jigi rristrutturat, ie. il-
bejgh lill-BIC, tikkontribwixxi biex l-ammont tal-ghaj-
nuna jigi limitat ghall-minimu.

L-ghajnuna limitata ghall-minimu fir-ristrutturazzjoni tal-
BPN

[I-BPN ircieva ammont sinfikanti ta’ ghajnuna qabel u
wara n-nazzjonalizzazzjoni, kif indikat fil-paragrafi
minn (182) sa (184). L-ghajnuna kienet mehtiega biex
il-bank izomm fil-wi¢¢ ghall-perjodu necessarju biex
titwettaq ir-ristrutturazzjoni maghzula, jigifieri l-bejgh
tal-partijiet vijabbli tieghu Lll-BIC u Il-likwidazzjoni,
maz-zmien, tal-assi l-hziena. Brizultat tal-process tar-
ristrutturazzjoni, il-BPN bhala bank indipendenti se jghib.
L-attivitajiet tal-bank ta’ servizzi ghall-konsumatur, 1i se
jehodhom fidejh il-BIC, ghandhom karta tal-bilan¢ ta’
inqas minn 35 % tal-karta tal-bilan¢ tal-BPN gabel ma
gie nnazzjonalizzat. Fil-kundizzjonijiet prevalenti fis-sug,
dawn il-mizuri (u, b'mod partikulari, il-firda tal-assi
bankarji mhux generali fl-SPVs) huma marbutin intima-
ment mal-vijabbilta tal-bank li ghadu fis-suq. L-attivitajiet
li mhumiex parti mis-servizzi tal-bank ghall-konsumatur
gew ittrasferiti ghal gol-SPVs u se jigu likwidati maz-
zmien. II-Kummissjoni taghraf li d-dewmien sinifikanti
fit-twettiq tar-ristrutturazzjoni tal-BPN huwa marbut
mac-cirkustanzi eccezzjonali li laqtu lill-ekonomija Portu-
giza u li wasslu ghall-iffirmar tal-MtQ tas-17 ta’ Mejju tal-
2011.

Kif indikat il-Kummissjoni fid-dec¢izjoni taghha tal-24 ta’
Ottubru tal-2011, minbarra l-mizuri li ttiehdu favur il-
BPN gabel ma nbiegh, il-BIC qed titlob ghal aktar mizuri,
li huma msemmijin fil-paragrafu 56.

Fid-dec¢izjoni taghha tal-24 ta’ Ottubru 2011, il-
Kummissjoni qajmet il-kwistjoni dwar jekk l-injezzjoni
tal-kapital mitluba mill-BIC kinitx l-ammont minimu
mehtieg biex tigi ggarantita l-vijabbiltd. Meta wiehed
iqis l-aggustamenti tal-karta tal-bilan¢ li talab il-BIC fl-
offerta li ghamel fI-20 ta’ Lulju tal-2011 u d-dikjarazz-
jonijiet finanzjarji tal-BPN ta’ Gunju 2011, il-Portugall
ikkalkula 1i livell ta” kapital ta” EUR [200-400] miljun
jirrapprezenta proporzjon ta’ kapital tal-qalba tal-ewwel
grad ta’ [10-18]%.
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process tas-sejha ghall-offerti, meta jigi kkunsidrat ukoll
il-prezz li I-BIC se jhallas lill-Istat (EUR 40 miljun). Dan I-
ammont huwa ggustifikat mill-ispejjez biex il-bank jerga’
jiffoka fuq l-attivitajiet ewlenin tieghu u mill-htiega i
tinzamm bizzejjed rizerva ghal li jista’ jkun permezz ta’
kapital addizzjonali. Il-Portugall huwa tal-fehma li r-
rizerva hija adegwata sabiex jinzamm livell suffi¢jenti ta’
kapital proprju, b'mod partikulari fl-ewwel snin tal-integ-
razzjoni, meta wiehed iqis ukoll il-fama hazina tal-BPN u
l-qaghda ekonomika difficli li jinsab fiha I-Portugall.

Ta’ min jinnota li, skont il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ta’
Jannar tal-2012, il-proporzjon tal-kapital huwa stmat li
se jilhaq [8-12]% fi tmiem ir-raba’ sena wara l-bejgh u,
fix-xenarju ta’ krizi, se jilhaq [7-11]% (ftit inqas mill-
minimu ta’ 10 % mitlub mil-ligi fil-Portugall).

Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-livell tal-kapital
ekwivalenti ghal proporzjon ta’ kapital tal-qalba tal-ewwel
grad ta’ [10-18]% huwa r-rizultat tal-process tas-sejha
ghall-offerti u huwa necessarju sabiex tigi ggarantita I-
vijabbilta tal-bank, fuq il-bazi tal-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni
ta’ Jannar tal-2012.

II-Kummissjoni tqis ukoll bhala pozittiv il-fatt li I-Ftehim
Qafas mal-BIC jinkludi impenn mill-BIC li ma jqassamx
dividendi jew benefic¢ji ohrajn ekwivalenti lill-azzjonisti
b’rabta mal-BPN ghal perjodu ta’ hames snin. L-iskop ta’
dan l-impenn huwa li jigi zgurat li 1-kapital li gie injettat
fil-BPN ma jitlagx minn gol-bank minnufih fil-forma ta’
rizorsi mqassmin lill-azzjonisti.

Madanakollu, l-assi finali li eventwalment ha fidejh il-BIC
huma differenti minn dawk tal-offerta li I-BIC ghamel fl-
20 ta’ Lulju tal-2011 u l-BIC jzomm ukoll id-dritt li
jaghti lura selfiet li mhumiex produttivi. Ghalhekk, il-
Kummissjoni hija tal-fehma li sabiex I-ghajnuna tinzamm
kemm jista’ jkun baxxa, jehtieg li kwalunkwe tnaqqis fl-
APR li jirrizulta mir-radd tas-selfiet lill-Istat ikun akkum-
panjat minn tnaqqis korrispondenti fil-kapital, ta’ [10-
18]% tat-tnaqqis fl-APR. It-tnaqqis fil-kapital jista’ jiehu
l-forma ta’ telf impost fuq il-valur skont il-kotba tas-
selfiet moghtijin lura lill-Istat.

[I-Kummissjoni tinnota li I-BIC issuggerixxa li l-entita
maghquda tista’ Zzomm proporzjon tal-kapital tal-qalba
tal-ewwel grad ta’ [10-18]% fkaz li jkollha taghti lura s-
selfiet mhux produttivi, billi toffri selfiet godda lill-ekono-
mija. [I-Kummissjoni hija tal-fehma li tali mizura ma
tkunx tillimita I-ghajnuna ghall-minimu, ghar-ragunijiet
li gejjin: l-ewwel nett, il-proporzjon tal-kapital proprju
tal-BIC qabel il-bejgh se jkun iktar baxx minn [10-18]%
fid-data tal-bejgh. Ghalhekk, hekk kif issehh il-fuzjoni
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grad fl-entita maghquda se jinzel immedjatament (kif
rifless fil-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012).
Hekk, kieku l-entita maghquda kellha zzomm proprzjon
ta’ kapital tal-qalba tal-ewwel grad ta’ [10-18]% wara I-
fuzjoni, ikollha kapitalizzazzjoni oghla minn dik li kien
bassar il-BIC innifsu. It-tieni nett, il-Pjan ta’ Ristrutturazz-
joni ta’ Jannar tal-2012 diga jikkunsidra self gdid lill-
ekonomija, u ghal dak il-fini I-livell (gholi hafna) ta’
[10-18]% tal-kapital tal-qalba tal-ewwel grad fil-BPN fil-
mument tal-bejgh huwa megqjus bhala bizzejjed. Ghaldag-
stant, mhemmx bzonn li jigi ddedikat sahansitra aktar
kapital minn dak mahsub fil-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni tal-
2012 ghall-ghoti ta’ selfiet godda. Fdan il-kuntest, il-
Kummissjoni tqis bhala pozittiv l-impenn li ha I-Portugall
li I-proprozjon ta’ kapital tal-qalba tal-ewwel grad tal-BPN
fid-data tal-bejgh lill-Banco BIC mhux se jkun oghla minn
[10-18]% u li jekk wara l-bejgh is-selfiet mhux produttivi
jigu ttrasferiti lill-Istat jew lil xi entita kkontrollata mill-
Istat, il-Banco BIC jew l-entita maghquda se jittrasferixxu
lill-Istat jew lil kwalunkwe entita kkontrollata mill-Istat
kwalunkwe kapital assocjat ma’ dawk is-selfiet, li jikkor-
rispondi ghal [10-18]% tal-assi ppezati ghar-riskju tas-
selfiet.

Barra minn dan, il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazz-
joni tiddikjara li hemm bzonn li jkun hemm projbizzjoni
fuq l-akkwisti sabiex l-ghajnuna tibga’ tinzamm fil-livell
minimu necessarju. Il-punt 23 tal-Komunikazzjoni dwar
ir-Ristrutturazzjoni isemmi espli¢itament li “impriza ma
ghandhiex tibbenefika minn rizorsi pubblici li jistghu
jintuzaw biex jiffinanzjaw attivitajiet li joholqu distorsjoni
fis-suq li mhumiex marbuta mal-process tar-ristrutturar.
Perezempju, l-akkwisti ta’ ishma minn imprizi ohrajn jew
investimenti godda ma jistghux ikunu finanzjati permezz
ta’ ghajnuna mill-Istat sakemm dan mhux essenzjali ghar-
ritorn ghall-vijabbilta tal-impriza”.

[I-Kummissjoni tosserva li I-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni tal-
2012 kien diga indika li l-entita maghquda se ssir wahda
vijabbli li ghandu jkollha ROE accettabbli u li sahansitra
mistennija taghmel il-profitti. Dan ir-ritorn ghall-vijab-
bilta ma jiddependix mill-akkwisti. Ghall-kuntrarju, il-
Kummissjoni hija tal-fehma li projbizzjoni fuq l-akkwisti
se tizgura li I-kapital li huwa megqjus mehtieg ghar-ristrut-
turazzjoni jibqa’ fil-bank, u b’hekk jghin biex dan jerga’
jsir vijabbli. Fdan ir-rigward, il-Kummissjoni hija tal-
fehma i l-impenn li ha 1-Portugall li jinforza projbizzjoni
fuq l-akkwisti huwa mehtieg biex tigi ggarantita l-kompa-
tibilita tal-ghajnuna ghar-ristrutturazzjoni mas-suq intern.

Tl-kontribuzzjoni proprja

Rigward il-kontribuzzjoni proprja, il-Komunikazzjoni
dwar ir-Ristrutturazzjoni titlob li l-ispejjez ghar-ristruttu-
razzjoni ma jgorthomx l-Istat wahdu izda wkoll l-inves-
tituri tal-passat u l-azzjonisti ta’ qabel ta’ bank. Dak ir-
rekwizit jizgura li -banek jassumu responsabbilta adeg-
wata ghall-konsegwenzi ta’ kif agixxew fil-passat u johloq
incentivi xergin ghall-imgiba taghhom fil-gejjieni.
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(238) Fdan il-kaz, il-Kummissjoni tqis li huwa pozittiv il-fatt li Banco BIC, l-entita maghquda u I-Portugall mhumiex se

(239)

(240)

(241)

(242)

(243)

(244)

(1) Ara,

l-azzjonisti tilfu Iflus li kellhom investiti fil-bank
minghajr ma hadu l-ebda kumpens. B'dan il-mod qed
jiehdu sehem b'mod adegwat fil-gsim tal-pizijiet ta’
bank li l-valur tieghu kien negattiv, skont l-istima ta’
zew¢ entitajiet indipendenti li nhatru mill-Portugall. II-
Kummissjoni tqis bhala pozittiv ukoll il-fatt li 1-bord
tal-BPN inbidel u gie ssostitwit fil-kuntest tal-process
tan-nazzjonalizzazzjoni.

Madanakollu, il-Kummissjoni tinnota li dawk li kellhom
bonds subordinati, li kellhom ammont ta’ EUR 245
miljun, se jinzammu fil-bank li qed jigi pprivatizzat u
jistghu ikomplu jircievu l-kupuni.

Kif jinghad fil-punt 26 tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturazzjoni, “meta dawk l-attivitajiet ma jiggene-
rawx bizzejjed profitti, il-banek ma ghandhomx juzaw
l-ghajnuna mill-Istat biex jirremuneraw il-fondi proprji
(ekwita u dejn subordinat)”.

Fir-rigward tal-perjodu li matulu 1-BPN kien qed jigi rris-
trutturat, il-BPN ma mexiex skont il-linja politika tal-
Kummissjoni dwar l-istrumenti mhallta kif stabbilita fil-
punt 26 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni. Il-
Kummissjoni ghamlitha cara li, fkuntest ta’ ristrutturazz-
joni, il-kumpens diskrezzjonali tat-telf (nghidu ahna billi
jigu lliberati rizervi jew billi jitnaqqas il-kapital proprju)
min-naha tal-banek beneficjarji sabiex jigi ggarantit il-hlas
tad-dividendi u tal-kupuni fuq dejn subordinat dovut, fil-
princ¢ipju mhux kompatibbli mal-objettiv tal-gsim tal-
pizijiet. II-Kummissjoni tinnota li I-hlas tal-kupuni ma
jirrispettax dak il-princ¢ipju u ghandu jigi kkumpensat
permezz ta’ ristrutturazzjoni aktar fil-fond (').

[I-Kummissjoni hija tal-fehma li ristrutturazzjoni fil-fond
hafna tal-bank tista’ tkun bizzejjed biex tikkumpensa
ghan-nuqqas ta’ qsim tal-pizijiet.

Madanakollu, minhabba li I-bank issa ged jinbiegh, hija
mehtiega li ssir projbizzjoni fuq it-tisrif sal-31 ta’
Dicembru tal-2016 sabiex jigi pprovdut livell minimu
ta’ gsim tal-pizijiet min-naha tal-azzjonisti tal-bank.

Fdan ir-rigward, il-Kummissjoni tiehu nota tal-impenn li
ha I-Portugall i, sabiex jikkontribwixxi ghall-process tar-
ristrutturazzjoni tal-BPN, sal-31 ta’ Dicembru tal-2016 il-

fost l-ohrajn, id-decizjonijiet tal-Kummissjoni fil-kaz N

61/2009, Rescue and Restructuring of Caja Castilla la Mancha, GU C
289 tas-26.10.2010, p. 1.

(245)

(246)

(247)

(248)

(249)

jaghmlu uzu minn kwalunkwe drittijiet i jaghzlu 1i
jsarrfu dejn subordinat mahrug mill-BPN qabel id-data
tal-bejgh.

Ir-rimunerazzjoni tal-mizuri ta’ ghajnuna

[I-Kummissjoni tinnota li r-rimunerazzjoni ghal kull
wahda mill-mizuri ta’ ghajnuna elenkati fil-paragrafi
minn (182) sa (184), u b’'mod partikulari 1-garanziji, 1-
injezzjoni tal-kapital u t-trasferiment tal-assi ghal gol-
SPVs, mhix konformi mal-Komunikazzjonijiet rilevanti
tal-Kummissjoni.

Il-garanziji Statali gew ipprezzati 20 punt bazi, li huwa
sostanzjalment iktar baxx mil-livell li jirrizulta mill-
applikazzjoni tar-regoli tal-Kummissjoni dwar ir-rimune-
razzjoni tal-garanziji Statali fuq l-obbligazzjonijiet
mahrugin mill-istituzzjonijiet finanzjarji.

Huwa car li l-injezzjoni ta’ kapital ta’ EUR 600 miljun fil-
BPN, li saret fi Frar tal-2012, m’'ghandhiex rimunerazz-
joni konformi mal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitaliz-
zazzjoni. Fir-realtd, l-awtoritajiet Portugizi ma jistennew
l-ebda rimunerazzjoni fuq il-kapital li gie injettat. Kif
inhuma l-affarijiet, il-kapital gie injettat bl-iskop li I-
bank ikun jista’ jinbiegh bi prezz negattiv.

Rigward it-trasferiment tal-assi ghal gol-SPVs skont il-
valur tal-kotba, filwaqt li 1-Kummissjoni tirrikonoxxi,
minn perspettiva teoretika, li t-trasferiment tal-assi ghal
got-tliet SPVs huwa mahsub biex jipprotegi l-vijabbilta
tal-BPN u biex jippermetti li jinbiegh, il-valur skont il-
kotba tat-trasferiment jimplika ghajnuna li mhix
konformi mar-rekwiziti ewlenin tal-KAI. B'mod partiku-
lari, it-trasferiment huwa skont il-valur tal-kotba, 1i huwa
sostanzjalment oghla mill-valur ekonomiku reali u m’hi
prevista l-ebda rimunerazzjoni ghall-Istat. II-KAI taghraf li
ristrutturazzjoni fil-fond tista” tikkumpensa ghal devjazz-
jonijiet li jista’ jkun hemm mill-kriterji ewlenin ta’ dik il-
Komunikazzjoni, inkluzi dawk dwar l-ipprezzar. L-ezis-
tenza tar-ristrutturazzjoni fil-fond tal-BPN hija element li
jista’ jippermetti lill-Kummissjoni ssib li dik il-mizura hija
kompatibbli mal-KAI. Ghaldaqstant, it-trasferiment tal-
assi ghal gol-SPVs jista’ jigi vvalutat flimkien mal-bgija
tal-mizura li ttichdet favur il-BNP u bhala parti mir-
ristrutturazzjoni mifruxa.

II-punt 25 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni
jistabbilixxi li kwalunkwe deroga minn gsim xieraq tal-
pizijiet ex ante li setghat inghatat b'mod ec¢ezzjonali fil-
fazi tas-salvatagg ghal ragunijiet ta’ stabbilta finanzjarja
trid taghmel tajjeb ghaliha kontribuzzjoni addizzjonali fi
stadju ulterjuri tar-ristrutturazzjoni, perezempju fil-forma
ta’ klawzoli ta’ restituzzjoni ufjew ristrutturazzjoni aktar
estiza, inkluzi mizuri addizzjonali biex jillimitaw id-
distorsjonijiet fil-kompetizzjoni.
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(250) II-Kummissjoni hija tal-fehma li r-ristrutturazzjoni tal- ta’ madwar [1-2]% mis-suq. It-tieni nett, wara n-nazz-

(251)

(252)

(253)

(254)

(255)

(256)

() Ara, fost

BPN hija profonda bizzejjed. L-ewwel nett, tinnota li I-
bank huwa Zghir. Brizultat tal-process tar-ristrutturazz-
joni, il-BPN bhala bank indipendenti se jghib. L-attivitajiet
tal-bank ta’ servizzi ghall-konsumatur, li se jehodhom
fidejh il-BIC, ghandhom karta tal-bilan¢ ta’ inqas minn
35 % tal-karta tal-bilan¢ tal-BPN qabel ma gie nnazzjona-
lizzat. L-attivitajiet li ma jappartjenux ghas-servizzi tal-
bank ghall-konsumatur gew abbandunati b’'mod definit-
tiv.

Ghalhekk, il-Kummissjoni tista’ tikkonkludi li I-gsim tal-
pizijiet huwa adegwat fid-dawl tar-ristrutturazzjoni fil-
fond tal-BPN.

6.3.3 Mizuri li jillimitaw it-tghawwig tal-
kompetizzjoni

Rigward il-mizuri biex jigi limitat it-tghawwig tal-kompe-
tizzjoni, il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni
tistabbilixxi 1li n-natura u l-forma ta’ tali mizuri se
jkunu jiddependu fuq l-ammont tal-ghajnuna u fuq il-
kundizzjonijiet u ¢-cirkustanzi tal-ghotja, kif ukoll fuq
il-karatteristici tas-suq/tas-swieq li fihom ikun se jopera
l-bank benefi¢jarju.

Filwaqt li l-ammont ta’ ghajnuna li rc¢ieva I-BPN huwa
sinifikanti, wiehed ghandu jqis i¢-cokon tal-BPN. Kif
indikat fil-punt 32 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristruttu-
razzjoni, il-Kummissjoni se tanalizza l-effetti probabbli
tal-ghajnuna fuq is-swieq fejn il-bank benefi¢jarju jopera
wara r-ristrutturazzjoni. L-ewwel nett, se jigu ezaminati
d-dags u liimportanza relattiva tal-bank fis-suq jew fis-
swieq tieghu, wara li jkun irritorna ghal-vijabbilta.

Fdak ir-rigward, il-Kummissjoni tinnota li -BPN mhux se
jibqa’ jezisti bhala l-istess entita ekonomika ta’ qabel sar I-
intervent min-naha tal-Istat (!). Gie nnazzjonalizzat u
saritlu ristrutturazzjoni fil-fond hafna. Brizultat ta’ dan,
il-bank li se jkun qed jikkompeti fis-suq se jkun ferm
icken.

Fi tmiem 1-2008, il-BPN kien is-seba’ l-ikbar istituzzjoni
finanzjarja fil-Portugall skont id-dags tal-karti tal-bilanc.
Minn mindu gie nnazzjonalizzat, i¢c¢ekken, b'mod parti-
kulari b'rizultat tal-hrug ta’ depoziti. llu minn nofs I-
2011 il hawn fit-12-il post, b’sechem ta’ ingas minn
1 % mis-suq, kemm ghad-depoziti kif ukoll ghas-selfiet.
Id-depoziti u s-selfiet kwazi naqsu bin-nofs fil-perjodu
bejn 1-2008 u 1-2011.

Fl-osservazzjonijiet tieghu dwar id-decizjoni tal-24 ta’
Ottubru tal-2011, il-Portugall iddikjara, l-ewwel nett, li
sa minn qabel in-nazzjonalizzazzjoni -BPN kellu sehem

l-ohrajn, id-decizjonijiet tal-Kummissjoni fil-kaz N

61/2009, Rescue and Restructuring of Caja Castilla la Mancha, GU C
289 tas-26.10.2010, p. 1, u fil-Kaz NN 19/2009, Restructuring aid to
Dunfermline Building Society, GU C 101 tal-20.4.2007, p. 7.
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(258)
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(261)

(262)

jonalizzazzjoni, il-BPN gie rristrutturat b'mod sinifikanti
u kompla jickien. It-tielet nett, anki wara l-integrazzjoni
mal-BIC, l-entita maghquda 1-gdida se jkollha sehem ta’
inqas minn [< 1] % mis-suq fil-Portugall, minhabba li
bhalissa s-sehem tal-BPN mis-suq huwa madwar [< 1 |%
kemm ghall-krediti lill-konsumaturi kif ukoll ghad-depo-
ziti, u l-ishma tal-BIC mis-suq huma [< 1] % ghas-selfiet u
[< 1] % ghad-depoziti.

[I-Kummissjoni tinnota wkoll li I-bejgh tal-attivitajiet tal-
bank permezz ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti ta lill-
kompetituri l-opportunita li jakkwistaw il-marka u l-atti-
vitajiet tal-BPN, u b’hekk gie limitat it-tghawwig tal-
kompetizzjoni.

[I-Kummissjoni thares b'mod favorevoli wkoll lejn il-linja
politika dwar id-dividendi, kif deskritt fil- paragrafu ((56)

(xii)).

Barra minn hekk, il-punt 44 tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturazzjoni jsemmi li I-banek ma jistghux juzaw is-
sostenn mill-Istat bhala vantagg kompetittiv meta
jikkummerc¢jalizzaw l-offerti finanzjarji taghhom. II-
Kummissjoni tqis bhala pozittiv l-impenn li ha I-Portu-
gall li I-BIC mhux se jirreferi ghall-uzu tal-ghajnuna mill-
Istat fil-kampanji ta’” mmarkitjar tieghu u fil-komunikazz-
jonijiet li se jibghat lill-investituri.

Fid-decizjoni taghha tal-24 ta’ Ottubru tal-2011, il-
Kummissjoni esprimiet id-dubji taghha dwar jekk il-
mizuri mahsubin kinux bizzejjed meta wiehed iqis I-
ammont sinifikanti ta’ ghajnuna u I-fatt i [-BPN kien
ircieva kapitalizzazzjoni mill-gdid, garanziji u mizuri
rigward l-assi indeboliti li ma gewx irrimunerati skont
ir-rekwiziti tal-Komunikazzjonijiet rilevanti.

[I-Kummissjoni nnutat, b'mod partikulari, li l-bank se
jkun qed jopera fis-suq bkapital tal-qalba tal-ewwel
grad ta’ [10-18]%, li huwa sinfikattivament oghla mil-
livelli minimi ta’ 9 % mitlub ghal tmiem 1-2011 u ta’
10 % ghal tmiem 1-2012).

Barra minn hekk, il-BIC talab ghad-dritt li jbigh lura, fi
zmien [...] xhur, selfiet li ma jkunux produttivi ghal mill-
inqas [...] jiem (sa [...]% tal-valur nominali totali tal-
portafoll tas-selfiet). Talab ukoll li jinzamm is-sostenn
permezz tal-likwidita min-naha tal-CGD fzewg forom.
L-ewwel forma hija z-zamma tal-linja tal-kreditu b’rabta
mal-programm ta’ karta kummerdjali ghal sa EUR [150-
500] miljun b'garanzija Statali ghal tliet snin u l-impenn
min-naha tal-CGD li ma jibdilx il-kundizzjonijiet tal-linja
tal-kreditu sa [...]. It-tieni forma hija linja gdida ta’
kreditu li ghandha tinghata mill-CGD ghal sa EUR
[150-350] miljun biex tikkumpensa ghall-fatt li d-depo-
ziti nizlu taht il-EUR 1.8 biljun, brimunerazzjoni bir-rata
Euribor +[...] punti bazi.
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(263) Dan ghandu jiggarantixxi li l-ghajnuna mill-Istat ma tal-kompetizzjoni. Fil-punti 39 u 40, il-Komunikazzjoni
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(267)
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tintuzax mill-entita maghquda biex tikber minn fuq
dahar il-kompetituri u li t-tghawwig tal-kompetizzjoni
kkagunat mill-ghajnuna jigi indirizzat kif xieraq.

Minhabba l-qaghda mimlija tensjoni fis-suq u l-kundizz-
jonijiet stretti imposti fuq is-settur bankarju mill-Portugall
brizultat tal-grajjiet li wasslu ghall-iffirmar tal-MtQ, il-
Kummissjoni hija tal-fehma li dawn illinji tal-kreditu
jaffettwaw b'mod sinifikanti kemm l-entita maghquda se
tkun kapaci tikkompeti fis-suq kontra partecipanti ohrajn
li ma r¢evewx ghajnuna mill-Istat.

Ghalhekk, l-ghajnuna mill-Istat tista’ tigi ddikjarata
kompatibbli biss kemm-il darba jittiehdu bizzejjed mizuri
li jizguraw li I-ghajnuna mill-Istat ma tintuzax ghad-detri-
ment tal-kompetituri, li whud minnhom ma réevewx
sostenn pubbliku bhal dan. Ir-regoli tal-loghba ghan-
dhom jibqghu jkunu l-istess kemm ghall-banek i r¢cevew
sostenn pubbliku kif ukoll ghal dawk li ma r¢evewx. L-
ghajnuna mill-Istat m’ghandhiex iddghajjef l-incentivi
biex dawk li ma bbenefikawx minnha jikkompetu,
jinvestu u jkunu innovattivi, jew tohloq xkiel ghad-dhul
fis-suq li jista’ jimmina l-attivita transkonfinali.

Hemm bzonn li jigi zgurat li l-entita maghquda ma
tgawdix minn vantagg kompetittiv li jirrizulta mit-trasfe-
riment tar-riskju tal-likwidita ghal ghand l-Istat u mill-
allokazzjoni tal-kapital.

L-ewwel nett, il-Kummissjoni hija tal-fehma li sabiex jigi
limitat it-tghawwig tal-kompetizzjoni kkagunat mill-fatt li
I-bank ikollu livell ta’ kapital oghla mir-rekwizit minimu
(ara l-paragrafu (260), jehtieg li kwalunkwe tnaqgis fl-
APR li jirrizulta mir-radd tas-selfiet lill-Istat ikun akkum-
panjat minn tnaqqis korrispondenti fil-kapital. Ghalhekk,
limpenn li ha I-Portugall dwar il-livell massimu ta’
kapital tal-BPN huwa mehtieg biex tigi ggarantita I-
kompatibilita tal-ghajnuna ghar-ristrutturazzjoni mas-
suq intern.

It-tieni nett, il-Kummissjoni hija tal-fehma li jehtieg li d-
dewma tal-linja tal-kreditu ta’ EUR [150-500] miljun
marbuta mal-programm ta’ karta kummer¢jali tal-BPN
tigi limitata ghal perjodu ta’ [...] snin. Barra minn
hekk, jehtieg li r-rimunerazzjoni ghat-tieni linja ta’ likwi-
dita tkun eqreb lejn il-kundizzjonijiet tas-suq u tigi ffis-
sata bir-rata Euribor +[...] punti bazi. Fl-istess hin, jehtieg
li 1-Portugall jitlob ghall-approvazzjoni minn qabel tal-
Kummissjoni ghal kwalunkwe ghoti ta’ linji ta’ kreditu
mill-CGD jew mill-Istat sal-31 ta’ Dicembru 2016, sabiex
jigi zgurat li dawk il-limitazzjonijiet jigu rrispettati. Fdan
ir-rigward, il-Kummissjoni tinnota l-impenji li ha I-Portu-
gall rigward il-linji ta’ likwidita, li huma mehtigin sabiex
tigi zgurata l-kompatibilita tal-ghajnuna ghar-ristruttu-
razzjoni mas-suq intern.

It-tielet nett, il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni
torbot ukoll projbizzjoni fuq l-akkwisti mat-tghawwig

(270)

271)

(272)

(273)

tispjega li “l-ghajnuna mill-Istat ma tridx tintuza ghad-
detriment ta’ kompetituri li ma jgawdux minn sostenn
pubbliku simili, u li “il-banek ma ghandhomx juzaw I-
ghajnuna mill-Istat ghall-akkwist ta’ negozji li jikkompetu
maghhom”. Il-Kummissjoni tilqa’ bi pjacir l-impenn li ha
|-Portugall, li jissemma fil-paragrafu (235), li jinforza
projbizzjoni fuq l-akkwisti sal-31 ta’ Dicembru tal-2016.

Fl-ahhar nett, id-dritt tal-BIC li jrodd lura s-selfiet mhux
produttivi lill-Istat ghandu jintemm minn [...] u mhux
[...] xhur wara d-data tal-bejgh. Il-Kummissjoni hija tal-
fehma li I-BIC kellu l-opportunita li janalizza s-selfiet tal-
BPN minn mindu nharget is-sejha ghall-offerti, u b'mod
partikulari wara l-iffirmar tal-Ftehim Qafas fid-9 ta’
Dicembru tal-2011. Barra minn hekk, il-portafoll tas-
selfiet diga tnaddaf darbtejn: bit-trasferiment tal-ingas
selfiet produttivi ghal gol-SPVs fDicembru tal-2010 u,
sussegwentement, mill-BIC minhabba li x-xerrej talab
ghad-dritt li jrodd lura lill-Istat ammonti ohrajn ta’ selfiet
sabiex jissodisfa l-proporzjon ta’ [110-150]% bejn is-
selfiet u d-depoziti.

[I-Kummissjoni tinnota li kwalunkwe possibbilta ohra ta’
radd lura ta’ selfiet toffri lill-BIC protezzjoni mir-riskju
tal-qaghda ekonomika li qed tehzien. Kwalunkwe “nuqgas
ta’ produttivitd” sussegwenti tkun, x'aktarx, tirrifletti I-fatt
li I-qaghda ekonomika tkun sejra ghall-aghar, u ghalhekk
tkun taffettwa lis-settur bankarju kollu kemm hu. Id-dritt
tal-BIC li jrodd lura s-selfiet mhux produttivi lill-Istat
jghawweg il-kompetizzjoni minhabba li l-ebda bank
iehor mhu se jkollu dik il-possibbilta. Il-perjodu moghti
ghar-radd lura ghandu ghaldagstant jitqassar Dbiex
jintemm mhux aktar tard mid [...]. Fdan ir-rigward, il-
Kummissjoni tilga’ bi pjacir l-impenn li ha I-Portugall li
jirrispetta [...] bhala d-data meta jaghlaq iz-zmien.

6.3.4 Konkluzjoni

Jekk l-impenji kollha deskritti fit-taqsima 5.2 jigu impli-
mentati korrettement, il-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni tal-
2012 jipprovdi bizzejjed evidenza li I-vijabbilta tal-entita
maghquda fuq medda twila ta’ zmien regghet inkisbet, li
ntlahaq livell sufficjenti ta’ qsim tal-pizijiet u li ttichdu
mizuri adegwati biex jigi llimitat it-taghwig eccessiv tal-
kompetizzjoni. Ghalhekk, il-Kummissjoni tista’ tiddikjara
li I-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni ta’ Jannar tal-2012 jikkon-
forma mal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturazzjoni.

6.3.5 Il-monitoragg

II-punt 46 tal-Komunikazzjoni dwar ir-ristrutturazzjoni
jghid li, biex jigi vverifikat li I-Pjan ta’ Ristrutturazzjoni
jkun ged jigi implimentat tajjeb, hemm bzonn ta’
rapporti dettaljati regolari minghand I-Istati membri.
Ghalhekk, jehtieg li il-Portugall jipprovdi lill-Kummissjoni
brapporti bhal dawn kull sitt xhur, li jibdew jghoddu
mid-data ta’ din id-decizjoni.
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7. Konkluzjoni

(274) I-Kummissjoni jiddispjaciha li 1-Portugall implimenta,
kontra r-regoli, l-ghajnuna mill-Istat elenkata fit-tagsima
6.1.2 ‘Kwantifikazzjoni tal-ghajnuna mill-Istat’ bi ksur tal-
Artikolu 108(3) tat-Trattat. Madanakollu, jista’ jinstab li
dik l-ghajnuna, flimkien mal-mizuri l-ohrajn ta’ ghajnuna
li gew ittrattati £din id-Decizjoni, huma kompatibbli jekk
l-impenji deskritti fit-taqsima 5.2 jigu implimentati,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONL:

Artikolu 1
1. I-mizuri li gejjin, li ttiehdu mill-Portugall, jikkostitwixxu
ghajnuna mill-Istat:

i. Selfiet li nghataw mill-CGD qabel in-nazzjonalizzazzjoni;

ii. Selfiet u linji ta’ likwidita moghtijin mill-CGD lill-BPN wara
n-nazzjonalizzazzjoni u qabel il-bejgh, b'garanzija Statali
esplicita jew minghajrha;

iii. It-trasferiment ta’ assi mill-BPN ghal gol-SPVs bil-valur
skont il-kotba, gabel u wara l-bejgh;

iv. Injezzjoni tal-kapital mill-Istat, li saret fil-15 ta" Frar tal-
2012;

v. Linji ta’ likwidita biex jinghataw mill-CGD, mitlubin mill-
BIC ghall-entita maghquda;

vi. Id-dritt tal-BIC li jittrasferixxi depoziti bi pprezzar oghla
minn [...] punti bazi lill-Istat, jew li jircievi minghand I-
Istat id-differenza frimunerazzjoni; u

vii. It-trasferiment lill-Istat tal-ispejjez marbutin mal-litigazzjoni.

2. Il-mizuri ta’ ghajnuna msemmijin fil-paragrafu 1 huma
kompatibbli mas-suq intern fid-dawl tal-impenji msemmijin
fit-Tagsima 5.2.

Artikolu 2

Fi zmien xahrejn min-notifikazzjoni ta’ din id-Decizjoni, il-
Portugall jinforma lill-Kummissjoni dwar il-mizuri li jkun ha
biex jikkonforma maghha. Barra minn hekk, il-Portugall jipp-
rezenta rapporti dettaljati dwar il-mizuri li jkunu ttiehdu biex
jikkonforma mad-decizjoni, bl-ewwel wiehed ikun sitt xhur
mid-data ta’ din id-decizjoni.

Artikolu 3

Din id-decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika Portugiza.

Maghmul fi Brussell, is-27 ta’ Marzu 2012.

Ghall-Kummissjoni
Joaquin ALMUNIA
Viéi President
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