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DECIZJONIJIET

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tat-13 ta’ Lulju 2011
dwar 1-Ghajnuna mill-Istat Nru C 608 (ex NN 69/07) implimentata mill-Finlandja ghal Alands

Industrihus Ab

(notifikata bid-dokument numru C(2011) 4905)

(It-testi bil-Finlandiz u bl-Isvediz biss huma awtenti¢i)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

(2012/252/UF)

[I-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel subparagrafu tal-Arti-
kolu 108(2) tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea,
u b'mod partikulari 1-Artikolu 62(1)(a) tieghu,

Wara i sejhet lill-partijiet interessati biex iressqu l-kummenti
taghhom skont id-dispozizzjonijiet iccitati hawn fuq ('),

Billi:

1. PROCEDURA

(1) Permezz tal-ilment ipprezentat fil-5 ta’ Settembru 2006,
il-Kummissjoni giet infurmata b'varjeta ta’ mizuri mogh-
tija mill-Gvern Lokali ta’" Aland (“I-GL”) favur il- kumpa-
nija tal-proprjeta immobbli Alands Industrihus Ab (“AT).
Permezz tal-ittri tal-25 ta’ Ottubru 2006 u tal-14 ta’ Frar
2007, il-Kummissjoni talbet informazzjoni mill-Finlandja
li nghatat permezz tal-ittri tal-11 ta’ Jannar 2007 u tat-
3 ta’ April 2007. L-awtoritajiet Finlandizi pprezentaw
izjed informazzjoni fil-31 ta’ Mejju 2007 u fit-12 ta’
Lulju 2007. Il-kwerelant ipprezenta informazzjoni
addizzjonali fNovember 2006 u fMejju 2007.

(2)  Permezz tal-ttra tat-30 ta’ Jannar 2008, il-Kummissjoni
infurmat lill-Finlandja li ddecidiet li tniedi l-procedura
stipulata fl-Artikolu 108(2) tat-Trattat dwar il-Funzjona-
ment tal-Unjoni Ewropea (“TFUE”) (%) fir-rigward tal-ghaj-
nuna (“id-decizjoni tal-ftuh”).

() GU C 76, 27.3.2008, p. 15.

(3) B’'sehh mill-1 ta’ Dicembru 2009, I-Artikoli 87 u 88 tat-Trattat tal-
KE saru l-Artikoli 107 u 108, rispettivament, tat-TFUE. Iz-Zewg
settijiet ta” dispozizzjonijiet huma identici fis-sustanza. Ghall-finijiet
ta’ din id-Decizjoni, ir-referenzi ghall-Artikoli 107 u 108 tat-TFUE
ghandhom jinfiehmu bhala referenzi ghall-Artikoli 87 u 88 tat-
Trattat tal-KE fejn xieraq. It-TFUE introduca wkoll certi bidliet fit-
terminologija bhall-bdil ta’ “Komunita” bl-“Unjoni” u “suq komuni”
bis-“suq intern”. It-terminologija tat-TFUE se tintuza fdin id-Deciz-

joni kollha.

(3)

(6)

Id-decizjoni tal-ftuh tal-Kummissjoni giet ippubblikata
1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea (%). 1-Kummissjoni
stiednet lill-partijiet interessati sabiex jissottomettu I-
kummenti taghhom dwar I-ghajnuna.

[I-Kummissjoni ma rceviet l-ebda kummenti mill-partijiet
interessati.

Wara d-decizjoni tal-ftuh, il-Finlandja pprezentat infor-
mazzjoni li giet irregistrata mal-Kummissjoni fis-6 ta’
Mejju 2008, fil-21 ta’ Jannar 2010, fis-26 ta’ Frar
2010, fil-21 ta’ Mejju 2010, fit-18 ta’ Gunju 2010, fit-
18 ta’ April 2011, fis-27 ta’ Gunju 2011 u fit-28 ta’
Gunju 2011. Il-laqgha bejn is-servizzi tal- -Kummissjoni,
l-awtoritajiet Finlandizi u r-rapprezentanti ta’ Al saret
fl-4 ta’ Gunju 2010.

2. DESKRIZZJONI TAL-GHAJNUNA
2.1. IL-BENEFICJARJU

Al hija registrata fil-Belt ta’ Mariehamn, il-kapitali ta’
Aland, l-arcipelagu fil-Bahar Baltiku bejn il-Finlandja
kontinentali u I-Isvezja bpopolazz;om totah ta’ madwar
28 000. Aland hija provingja tal- Finlandja imma tgawdi
livell gholi ta’ awtonomija. Is-sidien ta’ AI huma primar-
jament il-GL (84,43 %) u 1-Belt ta’ Marichamn (15,01 %).
L-awtoritajiet lokali l-ohra fAland jammontaw ghall-bgija
tal-azzjonisti (*).

In-negozju ta’ Al huwa I-kostruzzjoni, is-sjieda u I-kiri ta’
proprjeta immobbli ghall-uzu industrijali u kummercjali.
Skont il-Finlandja, l-ghan tal-attivitajiet tal-kumpanija
huwa li tipprovdi proprjeta immobbli lill-kumpaniji
fAland sabiex tikkontribwixxi ghall-ekonomija diversifi-
kata u kompetittiva.

() Ara n-nota 1 fqiegh il-pagna.
(*) Bl- ecceZZJoru tas-sehem negligibbli tal-organizzazzjoni tan-negozju

lokali “Alands foretagareforening tf” (3 ishma minn total ta’ 30 392).
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(8)  Sal-1999 l-attivitajiet tan-negozju ta’ Al kienu ta dags
modest (°). Il-karta tal-bilan¢ ta’ AI kibret bil-mod hafna,
jew xejn (°). Fdan il-kuntest il-bord ta’ Al iddecieda li
jibda jfittex opportunitajiet godda ta’ negozju sabiex il-
kumpanija tespandi. Fl-istess hin, il-komunita tan-negozju
lokali (maghmula kwazi esklussivament minn imprizi
zghar) esprimiet ix-xewqa ghall-“park tat-teknologija”,
jigifieri ragruppament ta’ proprjetajiet ta’ ufficini fejn id-
ditti lokali jkunu jistghu jingabru taht sagaf wiehed sabiex
tigi ffacilitata 1-kooperazzjoni, jigu ggenerati ideat godda
u titjieb l-intraprenditorija b’'mod generali. Dan kellu
eventwalment isir il-park tal-ufficini “iTiden” (kvarteret
iTiden). Il-genesi tal-progett huwa spjegat fiktar dettall
fit-Tagsima 2.2.

2.2. IL-PROGETT iTiden (7)

(9)  Id-diskussjonijiet bejn ir-rapprezentanti tal-komunita tan-
negozju lokali u I-GL dwar il-possibbilta tal-bini ta’ “park
tat-teknologija” kienu nbdew lura fl-1999. Vjaggi ta’
studju kongunti kienu saru ffacilitajiet simili fl-Isvezja.

(10)  FI-2000 il-progett gie assenjat lill-grupp ta’ hidma, li
pprezenta l-proposta lill-GL u lill-Belt ta’ Mariehamn
fir-rebbiegha tal-2000. Il-progett u l-pjani tal-GL ghall-
bini u lfinanzjament kienu ssemmew fil-bagit tal-GL
¢hall-2000 (%) u kkonfermati fil-bagit tal-2001, li fih il-
GL talab ukoll fondi ghaz-zidiet kapitali possibbli ghall-
progetti tal-infrastruttura, inkluz ghal Al (talba simili
kienet saret fil-bagit tal-2000) ().

(11)  Fit-12 ta’ Lulju 2001, bl-ghajnuna ta’ zieda kapitali, Al
xtrat l-art fid-distrett ta’ “Vistra Klinten” ta’ Marichamn,
fejn kellu jinbena iTiden. Fkonnessjoni ma’ dan ix-xiri, Al
zgurat ukoll it-tibdil mehtieg ghall-progett iTiden fl-
ippjanar tal-belt.

(12)  Fil-bagit ghall-2002 il-GL iddikjara li Al kellha tibda I-
bini tal-progett iTiden f1-2002 u li dan fil-probabbiltajiet
kollha kien se jehtieg zieda kapitali (i ghaliha 1-GL talab
l-approprjazzjonijiet bagitarji mehtiega) (10).

(13)  Fil-bidu tal-2002 gie appuntat il-grupp ta’ hidma ghall-
bini ta’ iTiden u gie kkummissjonat il-perit. Gew avvici-

(°) F-1999: it-total tal-karta tal-bilan¢ kien ta’ EUR 733 341; l-introjtu
kien ta” EUR 101 486; ir-rizultat totali kien ta’ EUR 27 719.

(%) I-karta tal-bilan¢ nagset minn EUR 834 645 (1997) ghal
EUR 733 341 (1999).

(’) Hafna mill-informazzjoni fdin it-tagsima hija mehuda mill-websajt
ta’ iTiden (www.itiden.ax), ikkumplimentata bl-informazzjoni (kon-
sistenti mal-informazzjoni pubblika) ipprezentata mill- awtoritajiet
Finlandizi.

(®) “I-GL ghandu jistinka biex joffri l-proprjeta industrijali u l-ispazju
tal-ufficini adattati ghall-IT u s-setturi tas-servizzi permezz tal-
kumpaniji tal-proprjeta pubb11c1 Dawn jaf konsegwentement
ikunu jehtiegu izjed kapital.” Bagit ghal landskapet Aland 2000,
pagna 304.

() “I-GL ghandu ]ahdem [...] biex isir izjed effi¢jenti fl-iffacilitar tat-
tkabbir tal-kumpaniji godda u l-progetti tan-negozju. II-GL se
jkompli bl-isforzi tieghu biex iwettaq il- progett ta’ ‘villagg tal-IT’
[...]". Bagit ghal landskapet Aland 2001, pagna 319 u 321.

(19 Bagit ghal landskapet Aland 2002, pagna 291.

(14)

nati l-inkwilini potenzjali biex jigi stabbilit l-interess
taghhom fil-kiri tal-proprjeta fiTiden. Ix-xogholijiet tal-
art preparatorji twettqu fir-rebbiegha tal-2003 u I-
kostruzzjoni ta’ fazi 1 (il-progett kien iddisinjat fzewg
fazijiet ta’ kostruzzjoni konsekuttivi) bdiet fis-sajf tal-
2003. L-ewwel inkwilini dahlu fil-parti lesta ta’ “fazi 1”
ta’ iTiden fl-1 ta’ Dicembru 2004.

Il-kostruzzjoni ta’ fazi 2 ta’ iTiden giet imnedija fil-harifa
tal-2006 u tlestiet f-2007.

2.3. IL-MIZURI TAL-GHAJNUNA MILL-ISTAT

L-investigazzjoni formali tal-Kummissjoni kopriet diversi
injezzjonijiet kapitali (“zidiet kapitali”) u garanziji ta’ self
mill-bank (“garanziji ta” self’) moghtija mill-GL favur Al
bejn 1-1997 u 1-2007. II-mizuri huma elenkati fit-tabella
t’hawn taht (l-injezzjonijiet kapitali huma nnumerati C-I
sa C-XI u l-garanziji G-I sa G-III).

Mizwra | Data tbmizura | A4 bapitall | Garansif sl
C-1(9 18.6.1997 84 094,39
C-II (%) 22.6.2000 340 582,27
C-II (%) 10.10.2000 114 368,37
C1v 20.7.2001 353199,00
Cc-v 15.8.2002 599 933,73
C-VI 13.3.2003 799 911,64
G-I 9.10.2003 2600 000,00
C-VII 6.5.2004 515165,97
C-vIII 30.9.2004 669 896,95
G-II 2.11.2004 1160 000,00
CIX 16.6.2005 199 977,91
CX 16.6.2005 234 961,43
G-III 13.12.2005 2600 000,00
C-XI 15.2.2007 1379 998,95
TOTAL | 5292090,61 6 360 000,00

(*) Dawn il-mizuri nghataw qabel l-introduzzjoni tal-euro; ghalhekk kienu
ddenominati fil-Mark Finlandiz (FIM). C-I kienet FIM 500 003, C-II
FIM 2025010 u C-Il FIM 680 003. Fiz-zmien tal-kambju, ir-rata
tal-kambju kienet iffissata bhala EUR 1 = FIM 5,94573.
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(16) Meta mqgabbla mat-tabella tal-mizuri fil-punt 7 tad-deciz- mizuri jaghtux “vantagg li ma kienx ikollha taht kundizz-

17)

(18)

(20)

’

joni tal-ftuh, tnehhiet il-garanzija ta’ self ta
EUR 2 587 500 tas-26 ta’ Ottubru 2006, ghaliex qatt
ma dahlet fis-sehh (wara d-dec¢izjoni tal-qrati Finlandizi).
Barra minn hekk, iz-zieda kapitali C-XI, tat-12 ta’ Gunju
2006 fid-decizjoni tal-ftuh, hawnhekk ghandha d-data
tal-15 ta’ Frar 2007 ghaliex hareg car mill-investigazzjoni
li din il-mizura kienet dahlet fis-sehh fdik id-data iktar
tard. Id-decizjoni tal-GL li jaghti din iz-zieda kapitali giet
annullata ricentement (6 ta’ April 2011) mill-Qorti
Amministrattiva Suprema tal-Finlandja (ara l-premessa
114 hawn taht). Madankollu, billi l-kapital thallas lil Al
f1-2007 u ma giex imhallas lura, il-Kummissjoni tikkun-
sidra li d-decizjoni tal-qorti nazzjonali ma tnehhix din il-
mizura mill-ambitu tal-investigazzjoni taghha.

Skont l-awtoritajiet Finlandizi, iz-zidiet kapital kollha gew
ipprovduti sabiex jigi ffinanzjat il-progett iTiden, bl-
eccezzjoni ta’ dawn li gejjin:

C-: Injezzjoni kapitali tat-18 ta° Gunju 1997
(EUR 84 094,39)

C-Il: Injezzjoni kapitali tat-22 ta’ Gunju 2000
(EUR 340 582,27)

C-I:  Injezzjoni kapitali tal-10 ta’ Ottubru 2000

(EUR 114 368,37)

C-VII: Injezzjoni kapitali tat-30 ta’ Settembru 2004
(EUR 669 896,95)

C-IX:  Injezzjoni tas-16 ta’ Gunju 2005

(EUR 199 977,91).

kapitali

Il-garanziji kollha ta’ self, skont il-Finlandja, inhargu bil-
ghan tal-finanzjament tal-progett iTiden. Iktar dettalji
dwar il-garanziji ta’ self qed jinghataw fil-premessi 66
sa 86 hawn taht.

3. RAGUNIJIET GHAT-TNEDJA  TAL-PROCEDURA
SKONT L-ARTIKOLU 108(2) TFUE

Fid-decizjoni tal-ftuh, il-Kummissjoni kellha dubji jekk iz-
zidiet kapitali u I-garanziji ta’ self kinux kompatibbli mas-
suq intern ghal dawn ir-ragunijiet li gejjin.

Fir-rigward tal-ezistenza tal-ghajnuna mill-Istat skont it-
tifsira tal-Artikolu 107(1) TFUE, il-Kummissjoni nnutat li
l-mizuri kienu jinvolvu rizorsi tal-Istat, ghaliex inghataw
mill-awtoritajiet lokali, u li kienu selettivi, ghaliex kienu
mmirati lejn AL Fir-rigward tal-kriterju dwar jekk il-

(1)

(22)

(23)

(24)

(25)

jonijiet normali tas-suq” ghaliex investitur privat, iggwidat
mill-prospett tal-profitabbilta fuq perjodu twil ta’ Zmien,
ma kienx jaghti l-istess appogg, il-Kummissjoni ddubitat
li investitur privat kien se jipprovdi l-kapital kif ghamel
il-GL, meta jitqies ir-rekord twil ta’ telf ta” Al jew, l-iktar,
il-profitti modesti hafna taghha. Specifikament fir-rigward
tal-garanziji ta’ self, il-Kummissjoni ddubitat jekk Al
kienx jirnexxiela tikseb appogg finanzjarju komparabbli
mis-swieq, u li ghalhekk konsegwentement dawn taw
vantagg lil AL I-Kummissjoni kkunsidrat ukoll li dawn
il-vantaggi joholqu distorsjoni tal-kompetizzjoni u tal-
kummer¢ intra-Komunitarju.

Jekk il-mizuri kienu kkunsidrati bhala ghajnuna mill-Istat,
il-Kummissjoni ddubitat jekk setghux jitqiesu bhala
kompatibbli mas-suq intern.

Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni kellha dubji dwar it-talba
tal-Finlandja li l-mizuri, jekk fil-fatt jigu kkunsidrati li
jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat, kienu nghataw fkon-
formita mal-iskemi tal-ghajnuna li kienu japplikaw diga
gabel id-dhul tal-Finlandja fl-UE u li ghalhekk dawn
ikunu legali.

4. KUMMENTI MILL-FINLANDJA
4.1. IL-MIZURI MHUMIEX GHAJNUNA MILL-ISTAT

II-Finlandja hija tal-opinjoni li I-GL agixxa skont il-prin-
¢ipju tal-investitur tas-suq, jigifieri li I-mizuri kienu ggwi-
dati mill-prospetti tal-GL ta’ redditu fuq l-investiment
tieghu. Il-Finlandja argumentat li d-decizjonijiet tal-inves-
timent kienu mmotivati mill-programm ta’ investimenti
godda tal-kumpanija, primarjament mill-progett iTiden.
II-mizuri ghalhekk ma kinux mahsubin biex ikopru t-
telf ta’ gabel, jew li jappoggjaw negozju li jkun qed
jaghmel it-telf. 1-GL kiseb valur konkret ghall -inves-
timenti tieghu fishma godda ta’ AI, hekk kif il-valur
tal-kumpanija  zdied fkonformitd ~mas-sottoskrizzjoni
tal-ishma. Ghalhekk, Al ma kisbet l-ebda vantagg li
kieku ma setghetx tikseb minn investitur privat.

Irrispettivament minn kwalunkwe vantagg possibbli, il-
Finlandja hija wkoll tal-opinjoni li l-mizuri ma jistghux
jigu Kkklassifikati bhala ghajnuna mill-Istat, ghaliex
m’hemmx evidenza konkreta ta’ effett sinifikanti fuq il-
kompetizzjoni fis-suq tal-proprjeta immobbli £Aland.

4.2. JEKK GHAJNUNA MILL-ISTAT, HIJA LEGALI SKONT
L-ISKEMI TAL-GHAJNUNA EZISTENTI

Madankollu, jekk il-mizuri jinstab li jinkludu element ta’
ghajnuna  mill-Istat, l-ghajnuna, skont il-Finlandja,
ghandha tigi kkunsidrata bhala legali. I-Finlandja argu-
mentat li kemm l-injezzjonijiet kapitali kif ukoll il-garan-
ziji kienu koperti minn skemi ta’ ghajnuna ezistenti li

ddahhlu fis-sehh qgabel is-shubija tal-Finlandja fI-UE.
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

4.3. JEKK HIJA GHAJNUNA GDIDA MILL-ISTAT, HIJA
MADANKOLLU KOMPATIBBLI MAS-SUQ INTERN

Jekk il-mizuri jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat illegali,
ghandhom minkejja kollox jigu kkunsidrati bhala kompa-
tibbli mas-suq intern skont l-Artikolu 107(3)(c) TFUE,
ghaliex l-ghan taghhom kien l-izvilupp tar-regjun u I-
holgien ta’ impjiegi godda, I-iktar bil-kontribuzzjoni
ghad-diversifikazzjoni tal-ekonomija tar-regjun, li tidde-
pendi hafna fuq l-industrija tat-tbahhir.

4.4. L-IRKUPRU POSSIBBLI

Jekk il-Kummissjoni tikkonkludi li 1-ghajnuna hija illegali
u inkompatibbli u li jehtieg li tigi rkuprata, il-Finlandja
ressqet dawn l-argumenti li gejjin.

Skont I-Artikolu 14(1) tar-Regolament tal-Kunsill (KE)
Nru 659/1999 tat-22 ta’ Marzu 1999 Ii jistabbilixxi
regoli dettaljati ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 93 tat-
Trattat tal-KE (') il-Kummissjoni mhux se titlob l-irkupru
tal-ghajnuna fejn dan ikun kuntrarju ghall-prin¢ipju gene-
rali tal-ligi Komunitarja. Hawnhekk, dan ikun il-kaz,
ghaliex il-Finlandja kellha ragunijiet legittimi li tistenna
li dawn l-iskemi msemmija hawn fuq, li kienu jezistu
gabel is-shubija, kienu u ghadhom validi, u li ghalhekk
kwalunkwe ghajnuna moghtija skont dawn ir-regoli tkun
legali.

Jekk madankollu I-Kummissjoni tikkunsidra li l-ghajnuna
ghandha tigi rkuprata, il-Finlandja targumenta li l-element
tal-ghajnuna fiz-zidiet kapitali mhux necessarjament I-
ammont nominali shih tat-tranzazzjonijiet li jaghmlu 1-
ghajnuna mill-Istat. Fir-rigward tal-garanziji, kwalunkwe
ghajnuna li ghandha tigi rkuprata ma tistax tkun ikbar
mill-vantagg fl-imghax miksub mill-kumpanija b'rizultat
tal-garanzija (b’paragun mas-self mhux garantit). B'mod
simili, fil-kaz tal-injezzjonijiet kapitali, kwalunkwe ghaj-
nuna ma tistax tkun izjed mill-ispiza ta’ Al biex tikseb il-
kapital ekwivalenti fuq is-suq.

5. VALUTAZZJONI
5.1. KWALIFIKA BHALA GHAJNUNA MILL-ISTAT

Skont I-Artikolu 107(1) TFUE, “kwalunkwe ghajnuna
moghtija minn Stat Membru jew permezz ta’ rizorsi
tal-Istat fkwalunkwe forma li tohloq distorsjoni jew
thedded li tohloq distorsjoni tal-kompetizzjoni billi tiffa-
vorixxi Certi imprizi jew il-produzzjoni ta’ certu prodotti
ghandha, sa fejn taffettwa I-kummer¢ bejn IIstati
Membri, tkun inkompatibbli mas-suq intern”.

Il-kwalifika ta’ mizura bhala ghajnuna mill-Istat titlob li
jigu ssodisfati dawn il-kundizzjonijiet li gejjin: (a)
ghandha tigi ffinanzjata minn Stat Membru jew permezz
ta’ rizorsi tal-Istat; (b) ghandha taghti vantagg selettiv li
permezz tieghu tiffavorixxi certi imprizi jew il-produzz-

() GU L 83, 27.3.1999, p. 1.

(33)

(35)

joni ta’ certu prodotti; u (c) ghandha tohloq distorsjoni
jew thedded li tohloq distorsjoni tal-kompetizzjoni u
jkollha Il-potenzjal li taffettwa l-kummer¢ bejn I-Istati
Membri. Dawn il-kundizzjonijiet ghandhom ikunu kumu-
lattivi, u kollha prezenti qabel ma I-mizura tigi kkaratte-
rizzata bhala ghajnuna mill-Istat.

5.1.1. IR-RIZORSI TAL-ISTAT U S-SELETTIVITA

Ghar-ragunjiiet indikati fid-decizjoni tal-ftuh (u li ma
gewx ikkontestati mill-Finlandja), dawn iz-zewg kriterji
gew issodisfati. [l-mizuri nghataw b’decizjonijiet individ-
wali mehuda mill-GL sabiex jaghmel uzu mill-fondi li
gew allokati lilu fil-bagit annwali tieghu mill-assemblea
regjonali ta’ Aland. Il-mizuri huma ghalhekk b'mod car
iffinanzjati mill-Istat u mmirati individwalment lejn AL

5.1.2. VANTAGG

Il-Finlandja argumentat li l-mizuri mhumiex ghajnuna
mill-Istat ghaliex ma pprovdewx lil Al bvantagg li hi
ma setghetx tikseb fuq is-swieq, kemm minghand
azzjonist privat kif ukoll minghand kreditur privat.

Huwa principju stabbilit tal-ligi dwar 1-ghajnuna mill-Istat
(normalment maghruf bhala I-Prin¢ipju ta’ Investitur
fEkonomija tas-Suq, jew MEIP) li l-investiment mill-awto-
ritajiet pubblici fil-kapital ta’ imprizi jikkostitwixxi ghaj-
nuna mill-Istat sakemm fcirkostanzi simili, investitur
privat, wara li jikkunsidra b'mod partikolari l-prospetti
li jikseb redditu, seta’ jipprovdi I-istess kapital (2).
B'mod simili, skont il-punt 3.1 tal-Avviz tal-Kummissjoni
dwar l-applikazzjoni tal-Artikoli 87 u 88 tat-Trattat tal-
KE ghal ghajnuna mill-Istat fil-forma ta’ garanziji (%)
(‘I-Avviz dwar il-Garanziji"), il-garanzija pprovduta mill-
awtoritajiet pubblici ghandha tikkostitwixxi ghajnuna
mill-Istat sakemm il-finanzjament ma jsirx b’kundizzjoni-
jiet Ii jkunu accettabbli ghal operatur privat taht il-
kundizzjonijiet normali tal-ekonomija tas-sugq.

Fid-decizjoni tal-ftuh, il-Kummissjoni esprimiet dubji
dwar jekk il-MEIP giex issodisfat fir-rigward tal-injezzjoni-
jiet kapitali u l-garanziji, abbazi b'mod partikolari ta’
zewg osservazzjonijiet li jikkoncernaw lil AL

() Ir-rekord twil ta’ telf jew ta’ profitti negligibbli ta’ AI
fis-snin li fihom inghataw il-mizuri. Fil-fatt, Al
ghamlet telf fkull sena bejn 1-2001 u 1-2005. II-
profitti bejn 1-1998 u 1-2000 kienu zghar u jongsu
(EUR 38 000, 28 000 u 9 000 rispettivament). B'mod
simili, meta Al eventwalment regghet ghamlet profitt

(*?) Ara, fost l-ohrajn, is-sentenza fil-kawzi 234/84, Belgium v Commis-
sion [1986] ECR 2263, il-paragrafu 14; C-305/89 [1991] ECR
1603, il-paragrafi 18 u 19; il-kawzi kongunti C-278/92, C-279/92
u C-280/92 Hytasa [1994] ECR [-4103, il-paragrafi 20 u 21;
C-303/88 Eni-Lanerossi [1991] ECR [-1433, il-paragrafi 20 et seq.;
il-kawza T-11/95 BP Chemicals [1995] ECR 1I-599, il-paragrafu 161.

() GU C 155, 20.6.2008, p. 10.
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fl-2006 dan kien ta’ biss EUR 557,43. Il-profitt
imbassar ghall-2007 1-2006 (jigifieri dak li kien anti-
¢ipat meta ttichdet id-decizjoni li jinghataw l-ahhar
mizuri) kien ta’ biss EUR 5 868,46 (14).

(b) Barra minn hekk, il-Kummissjoni dehrilha 1i 1-fluss
tal-flus ta' Al ma kienx sufficjenti biex ikopri I-
ispejjez taghha, u kien ilu hekk sa mill-2000, biex
wassal ghall-prezunzjoni li l-mizuri kienu mehtiega
sempliciment biex ikopru din in-nixfa ta’ flus (*°).

II-Finlandja warrbet din l-opinjoni. L-argumenti taghha se
jigu diskussi hawn taht b'mod separat ghaz-zidiet kapitali
u ghall-garanziji ta’ self.

5.1.2.1. L-injezzjonijiet kapitali

L-ewwel nett, il-Finlandja twarrab l-opinjoni li Al kellha
problema ta' likwidita. Fil-fatt, ghalkemm l-operat tal-
kumpanija kien limitat fid-daqs qabel il-progett iTiden,
ir-rizultat tal-operat u Il-likwidita taghha kienu sodis-
facenti u baqghu hekk tul il-perjodu kopert mill-inves-
tigazzjoni. Il-mizuri ma kinux ghalhekk mehtiega biex
ikopru lispejjez tal-operat. Minflok, il-mizuri kienu
intenzjonati i jiffinanzjaw l-espansjoni tal-kumpanija u
konsegwentement ghandhom jigu kkunsidrati bhala
investimenti. Fid-dawl tal-kundizzjonijiet ta’ dawn l-inves-
timenti, kienu ggustifikati skont il-Prin¢ipju ta’ Investitur
fEkonomija tas-Suq u konsegwentement ma jikkostit-
wixxux ghajnuna mill-Istat.

Fdan il-kuntest, il-Finlandja targumenta li 1-bi¢ca I-kbira
taz-zidiet kapitali ntuzaw biex jiffinanzjaw il-progett
iTiden, filwaqt li l-bgija kienu intenzjonati ghall-progetti
l-ohra ta’ Al (ara l-premessa 17 hawn fuq).

[I-Kummissjoni taghmel din il-valutazzjoni li gejja

Bhala punt preliminari 1-Kummissjoni tenfasizza li I-
kapital li azzjonist jipprovdi lill-kumpanija, bhala defi-
nizzjoni ma jkunx immirat ghal uzu partikolari imma
jsir parti mill-ekwita tangibbli tal-kumpanija. Ghalhekk
huwa normali, meta l-investiment jigi pprovdut bhala
ekwita generali, li tigi vvalutata l-konformita tieghu
mal-MEIP kontra I-prospetti tal-andament generali tal-
kumpanija kollha. Dan ma jeskludix, meta l-evidenza
tieghu hija disponibbli, li ssir valutazzjoni tar-reddittu
mistenni  fuq investimenti specifici ppjanati, basta
ovvjament li din l-informazzjoni kienet disponibbli fiz-
zmien meta ttiehdet id-decizjoni dwar l-investiment.

(%) Ara l-punt 25 tad-decizjoni tal-ftuh.
(") Ara l-punt 26 tad-decizjoni tal-ftuh.

(41)

(43)

(45)

Fir-rigward tal-prestazzjoni finanzjarja generali ta’ Al il-
Kummissjoni taccetta, abbazi tal-evidenza sottomessa fl-
investigazzjoni, li r-rizultat tal-operat ta’ Al kien b'mod
konsistenti jkopri t-telf taghha u b’hekk jizgura I-likwi-
dita. L-evidenza disponibbli ma tippermettix il-konkluz-
joni li z-zidiet kapitali (jew is-self miksub permezz tal-
garanziji) intuzaw biex ikopru t-telf li kien gej mill-operat
ta’ AL

Madankollu, jibqa’ I-fatt li I-GL ipprovda lil Al kapital
addizzjonali importanti li prima facie ggenera profitti
zghar hafna jew xejn bejn 1-1997 u 1-2006. Il-qofol ghal-
hekk huwa — kif il-Finlandja nnifisha targumenta — jekk
il-GL kellux ragun jistenna reddittu fuq il-kapital tieghu li
kien ikun bizzejjed ghal investitur privat biex kien
jaghmel l-istess investiment. Dan ghandu jigi vvalutat
abbazi ta’ dak li kien maghruf mill-GL fiz-zmien taz-
zidiet kapitali.

[I-Finlandja argumentat li l-ikbar sehem miz-zidiet kapi-
tali kien mahsub li jiffinanzja l-progett iTiden, fazi 1 u 2,
filwaqt li l-bgija taz-zidiet kapitali kienu assenjati fuq
diversi investimenti ohra. Ghal ragunijiet ta’ carezza, iz-
zidiet kapitali li ntuzaw ghall-finanzjament tal-progett
iTiden qed jigu ttrattati l-ewwel fl-analizi pprezentata
hawn taht.

Iz-zidiet kapitali ghal iTiden

II-Finlandja targumenta li z-zidiet kapitali kollha bl-
eccezzjoni ta’ C-I, C-II, C-lll, C-VII u C-IX saru bil-
hsieb 1i jiffinanzjaw il iTiden, li kien bil-wisq l-ikbar
progett uniku ta’ Al L-iktar zieda kapitali bikrija assenjata
ghall-progett iTiden ghalhekk saret f1-2001 (C-IV).

Fir-rigward tal-kundizzjonijiet li abbazi taghhom saru
dawn iz-zidiet kapitali mill-GL, u b'mod kru¢jali r-
reddittu li kien mistenni fiz-zmien tad-decizjoni, il-
Finlandja pprovdiet din l-informazzjoni li gejja:

Id-deéiZjonijiet tal-GL 1i jipprocedi biz-zidiet kapitali rela-
tati ma’ iTiden saru abbazi tal-informazzjoni pprovduta
waqt lagghat informali li kienu jinvolvu I-GL u r-rapp-
rezentanti ta' Al Il-Finlandja tistqarr li ma nzammu I-
ebda minuti ta’ dawn il-laqghat. Madankollu l-Finlandja
pprezentat lill-Kummissjoni l-prezentazzjonijiet li saru
fdawn il-laqghat informali jew waqt il-laqghat tal-bord
ta® AL Dawn jinkludu rendikonti koncizi tal-isfond u
tal-karatteristici ewlenin tal-progett iTiden u tal-kalkoli
tal-profitabbilta tal-fazi 1 u I-fazi 2 ta’ iTiden. Din I-
evidenza konsegwentement tippermetti lill-Kummissjoni
taccerta xreddittu kien anticipat mill-GL fiz-Zmien li
ghamel iz-zidiet kapitali relatati ma’ iTiden.
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(47)  Fil-31 ta’ Jannar 2002, Al kellha laggha informali mal-GL rjeta immobbli) se jitlob reddittu li jirrifletti b'mod

(48)

(49)

(50)

sabiex tassigura l-approvazzjoni tieghu ghat-tnedija tal-
kostruzzjoni ta’ iTiden f1-2002 (sussegwentement ghax-
xiri tal-art li kien sar fl-2001). Fdin il-laggha, Al
ipprezentat kalkolu tal-profitabbilta, fejn is-suppozizzjoni
kienet li l-progett ghandu jrendi reddittu annwali ta’ 3 %
fuq l-ekwita nnifisha ta’ AL

Laqgha informali ohra bejn Al u I-GL saret fl- 4 ta’ Marzu
2003 sabiex tithejja l-assemblea generali ta’ Al fil-5 ta’
Marzu 2003. L-assemblea generali kellha tiddeciedi dwar
it-tnedija tal-kostruzzjoni ta’ fazi 1 ta’ iTiden, li ma kinitx
twettget f1-2002. Gie pprezentat kalkolu aggornat tal-
profitabbilta. Fdan il-kalkolu gie stmat li I-fazi 1 kellha
trendi bilan¢ favorevoli ta” biss EUR 700 bis-suppozizz-
joni tal-ebda reddittu fuq l-ekwita nnifisha ta’ AL

Fit-2 ta’ Jannar 2006 il-bord ta’ Al iltaga’ biex jiddiskuti
t-tnedija tal-kostruzzjoni ta’ fazi 2 u s-sejha ghal zieda
kapitali li kellha titnieda biex tiffinanzja din il-fazi. Skont
il-kalkolu tal-profitabbilta pprezentat fil-laqgha, il-progett
kellu jilhaq il-parigg b'reddittu fuq l-ekwita ta’ 3 %.
Madankollu, dan il-kalkolu kellu jigi rivedut sabiex igis
l-ispiza oghla biex il-proprjeta immobbli tigi adattata
ghall-htigijiet tal-inkwilin. Ghalhekk, gie stabbilit kalkolu
rivedut fl-10 ta’ Jannar 2006 biex iservi bhala l-bazi
ghaz-zieda kapitali li giet deciza fl-assemblea generali
tat-12 ta’ Gunju 2006 (minkejja li z-zieda kapitali thallset
biss fil-15 ta’ Frar 2007 minhabba ragunijiet tekni¢i —
din hija z-zieda kapitali C-XI). Fdan il-kalkolu, is-suppo-
zizzjoni tar-reddittu annwali fuq l-ekwita proprja ghal
fazi 2 ta’ iTiden giet stabbilita bhala 1 %.

II-Finlandja pprovdiet din l-evidenza u ddikjarat 1i din
tammonta precizament ghall-istennija kontemporanja
tal-qligh li abbazi taghha I-GL iddecieda li jaghmel iz-
zidiet kapitali ghall-progett iTiden, jigifieri C-IV, C-V,
C-Vl, C-VII u CX ghallfazi 1 u C-XI ghall-fazi 2.
Dawn il-valutazzjonijiet tal-profitabbiltd huma bbazati
fuq id-dhul anticipat (jigifieri d-dhul mill-kirjiet) minn
iTiden. Il-Finlandja argumentat li r-reddittu fuq l-inves-
timent tal-GL ghandu jgis ukoll il-prospett tal-qligh kapi-
tali li jikkonsisti fzieda fil-valur tal-proprjeta matul iz-
zmien. Madankollu, il-Finlandja ma pprovdiet l-ebda
evidenza konkreta ta’ dan. Dawn il-kunsiderazzjonijiet
mhumiex integrati fil-kalkoli tal-profitabbilta, u dan
jindika li ma tqisux meta ttichdu d-decizjonijiet tal-inves-
timent. Abbazi tal-evidenza thawn fuq, il-Kummissjoni
ssib li investitur privat ma kienx jaghmel investimenti
simili ghal dan ir-reddittu mistenni.

Kwalunkwe investitur li jpoggi -flus fi progett li jinvolvi
xi element ta’ riskju (bhall-izvilupp kummer¢jali tal-prop-

(52)

(53)

(54)

adegwat ir-riskju inerenti fl-investiment. Ghalhekk,
huwa jistenna “primjum tar-riskju” li jagbez ir-reddittu
maghruf 1i jista’ jircievi minn assi alternattivi, bla riskju
(“ir-rata ta’ bla riskju”). Il-valur referenzjarju komuni ghar-
rata ta’ bla riskju huma l-bonds tal-gvern klassifikati AAA
li jimmaturaw fuq perjodu ta’ zmien qasir. Ghall-finijiet
ta’ din il-valutazzjoni, qed jintuza I-qligh fuq bonds tal-
gvern ghal sentejn tal-Finlandja, ghaliex il-Finlandja ma
hargitx bonds li jimmaturaw fuq perjodu ta’ zZmien igsar.
Ghaldagstant, dan jirrizulta frata ta’ bla riskju ta’ bejn it-
2,7 u 1-4,2 % 11-2002, ta’ bejn it-2,2 u t-2,7 % f1-2003 u
ta’ bejn it-2,8 u t-3,8 % {l-2006.

Meta pparagunata mar-reddittu fuq l-ekwita mistenni
mill-GL meta ddecieda li jaghmel iz-zidiet kapitali relatati
ma’ iTiden, il-Kummissjoni tosserva li I-GL seta’ jikseb I-
istess reddittu jew ahjar minghajr l-ebda mir-riskju
marbut mal-progetti tal-proprjeta. Fil-fatt, anke jekk
jitgies l-iktar xenarju ottimist, il-“primjum tar-riskju” (jigi-
fieri r-reddittu li jagbez il-primjum ta’ bla riskju) seta’
kien l-iktar ta’ 0,3 % ghaz-zidiet kapitali C-IV u C-V (jigi-
fieri z-zidiet kapitali tal-2001 u 1-2002). Fil-kaz taz-zidiet
kapitali li saru b'rizultat tad-decizjoni tal-2003 1i tigi
mnedija l-kostruzzjoni ta’ fazi 1 ta’ iTiden (u ghalhekk
abbazi tar-reddittu mistenni pprezentat fil-laqgha infor-
mali tal-4 ta’ Marzu 2003, ara l-premessa 48 hawn fuq),
jigifieri C-VI, C-VII u C-X, ir-reddittu mistenni kien ta’
zero, jigifieri seta’ jinkiseb reddittu ahjar b’'mod infinit
billi ma jittiched l-ebda riskju. B'mod simili, fil-kaz taz-
zieda kapitali tal-fazi 2, C-XI, ir-reddittu mistenni ta’ 1 %
kien ferm inferjuri mir-rata ta’ bla riskju disponibbli dak
iz-zmien.

Huwa ovvju li l-ebda investitur privat ma kien se jkun
issodisfat bil-primjum tar-riskju negattiv, jew marginali, li
I-GL kien lest jaccetta ghaz-zidiet kapitali msemmija fil-
premessi 47-49 hawn fuq. Jekk ikun mehtieg, dan jista’
jigi kkorroborat b'dejta empirika dwar ir-reddittu
mistenni fis-suq tal-proprjeta ta’ Aland.

Skont ir-rapport (%) ta’ KPMG tal-10 ta’ Lulju 2007,
ikkummissjonat mill-awtoritajiet Finlandizi u pprezentat
lill-Kummissjoni fis-17 ta’ Lulju 2007, ir-reddittu mitlub
mill-investituri privati fuq l-investimenti f'proprjeta ghall-
ufficéji PAland huwa ta’ 7 % (u 8 % ghall-proprjeta indus-
trijali). Ghalkemm dan ir-rapport tfassal izjed tard wara li
saru d-decizjonijiet tal-investiment mill-GL li qed jigu
diskussi fdin id-decizjoni, huwa madankollu rilevanti,
ghaliex ir-rapport huwa bbazat fuq l-osservazzjonijiet ta’
investimenti li saru u mhemmx raguni ovvja biex wiched
jemmen li r-reddittu mehtieg kien se jkun iktar baxx
b'mod sinifikanti fis-snin ta’ qabel. B’kwalunkwe rata,

(') KPMG “Projekt Tower”, 10.7.2007.
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dan jipprovdi indikazzjonijiet konvincenti li r-redditti
mistennija minn Al ma kinux se jkunu suffigjenti ghal
investitur privat.

(55) Il-Finlandja argumentat li, minkejja r-reddittu baxx jew
zero mistenni, l-investimenti kienu kor151stent1 mal-MEIP
ghaliex (i) gabel bdiet il-kostruzzjoni, Al kienet avvicinat
inkwilini potenzjali u kienet kunfidenti li kienet se tikseb
rata ta’ okkupanza ta’ mill-inqas 80 % u (i) bis-sahha tal-
prestazzjoni finanzjarja attwali ta’ Al (u ghalhekk princi-
palment tal-progett iTiden) fis-snin mill-2004 il
quddiem, u l-gligh kapitali potenzjali li ghalhekk kien

akkumula, l-investimenti spiccaw biex ikunu profitabbli.

(56)  Fdan ir-rigward, u minghajr il-htiega li wiehed jidhol fil-
merti tal-prestazzjoni finanzjarja ta’ Al fis-snin ta’ wara,
huwa bizzejjed biex wiched jishaq li I-kwistjoni mhix jekk
ir-rizultati attwali tal-kumpanija humiex adegwati imma
jekk, abbazi ta” dak li kien maghruf jew seta’ jigi prezunt
fdak iz-zmien meta 1-GL iddecieda li jaghmel ir-rizorsi
tal-Istat disponibbli ghal Al (wara li kkunsidra r-rata ta’
okkupanza mistennija ta’ 80 %), investitur privat billi
jagixxi fuq it-termini tas-suq kienx jipprovdi l-istess
kapital lill-kumpanija. Ghar-ragunijiet spjegati hawn fuq,
il-Kummissjoni ssib li investitur privat ma kienx jaghmel
dan.

(57)  Konsegwentement, il-Kummissjoni ssib li z-zidiet kapitali
C-IV, C-V, C-VI, C-VII, C-X u C-XI taw vantagg lil Al li
kieku ma setghetx takkwista fuq it-termini tas-suq ('7).

Iz-zidiet kapitali l-ohra

(58)  I-Kummissjoni issa se thares lejn iz-zidiet kapitali l-ohra
koperti bid-decizjoni tal-ftuh li, skont il-Finlandja, ma
kinux motivati mill-progett iTiden.

Iz-zieda kapitali C-I tat-18 ta’ Gunju 1997

(59)  Skont ir-regoli de minimis applikabbli fiz-zmien ta’ din 1-
injezzjoni kapitali, is-sussidji ta’ inqas minn ECU
100 000 moghtija lill-impriza fuq perjodu ta’ 3 snin
ma kinux jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat ('8). Din iz-
zieda kapitali tammonta ghal EUR 84 094,39, jigifieri
ferm taht il-limitu de minimis ta ECU 100 000. Al ma
bbenefikat mill-ebda mizura ohra matul il-perjodu ta’ 3

(") Huwa veru li z-zieda kapitali C-IV saret fl-2001, jigifieri gabel I-
analizi tal-profitabbilta pprezentata fl-2002. L-ebda rendikont
separat ma nghata dwar is-suppozizzjonijiet finanzjarji li kienu I-
bazi ta’ C-IV. Madankollu, billi din iz-zieda kapitali ntuzat biex
tinxtara l-art li fugha kellu jinbena iTiden (u din kienet l-intenzjoni
mill-bidu), il-Kummissjoni hija tal-fehma li I-GL, sakemm dan tal-
ahhar gies il-prospetti tar-reddittu, ma kellu l-ebda raguni biex
jistenna reddittu ahjar mit-3 % li kien mistenni fl-2002.

(1% GU C 68, 6.3.1996, p. 9.

(61)

(62)

(63)

snin (1°). Abbazi ta’ dan, l-injezzjoni kapitali tal-1997 —
irrispettivament mic-cirkostanzi li twettqet fihom —
fkwalunkwe kaz ma kinitx tikkostitwixxi ghajnuna
mill-Istat.

Iz-zidiet kapitali C-II u C-IIl tat-22 ta’ Gunju 2000 u
tal-10 ta’ Ottubru 2000

[I-Finlandja indikat li dawn il-mizuri kienu intenzjonati
ghall-kostruzzjoni tal-proprjeta industrijali fNorrbole, ir-
rinnovazzjoni tal-proprjeta fMariehamn (C-II) u x-xiri tal-
proprjeta industrijali fil-parti tal-lvant ta’ Aland (C-III).
Ghalhekk m'hemm l-ebda rabta cara ghall-progett iTiden,
li fdak iz-zmien kien ghadu ma hax il-forma b'mod car
(dan kellu jigri f1-2001 meta nxtrat l-art).

Ghalkemm huwa veru li l-profitti totali ta’ Al kienu
modesti jew negattivi fil-perjodu 1998-2007, il-fatt
huwa li l-kumpanija ghamlet profitt modest {1-2000 u
fis-sentejn ta’ qabel u li t-telf beda fl-2001. Matul l-inves-
tigazzjoni ntwera li I-kumpanija kienet qed tkopri
l-ispejjez taghha u li l-qaghda tal-likwidita kienet adeg-
wata. L-investimenti li jimmotivaw dawn iz-zewg zidiet
kapitali jidhru proporzjonati mad-dags u l-mudell tan-
negozju “tradizzjonali” ta’ Al qabel l-espansjoni marbuta
mal-progett iTiden. Ghalhekk m’hemm Il-ebda raguni
konvincenti biex jigi kkunsidrat li investitur privat ma
kienx iwettaq l-istess zidiet kapitali, u ghalhekk m’hemmx
evidenza cara ta’ vantagg ghal Al

Sal-2000 l-operat tan-negozju ta’ Al kien qed juri rizul-
tati modesti imma pozittivi (fil-firxa ta’ bejn EUR 9 000 u
EUR 38 000 fil-perjodu 1997-2000). L-operat tan-
negozju ta’ Al kien skont il- -pjan attwali tal-kumpanija
ghal dak iz-zmien. Ghalhekk AI kellha s- -sjieda_u kienet
tikri l-imhazen u l-ufflcql madwar il-Gzejjer Aland. L-
istokk ta’ proprjeta immobbli li kellha AI kien baqga’
stabbli hafna sal-2000, i jispjega wkoll il-prestazzjoni
finanzjarja stabbli tal-kumpanija. L-introjtu ta’ Al kien
fil-firxa ta’ bejn il-EUR 95000 u I-EUR 101 000 fil-
perjodu  1997-2000. Ghalhekk, ghalkemm b'introjtu
relattivament zghir, Al kienet kapaci taghmel in-negozji
taghha profitabbli.

Iz-zidiet kapitali C-VIII u C-IX tat-30 ta’ Settembru 2004 u
tas-16 ta’ Gunju 2005

Skont il-Finlandja, dawn iz-zidiet kapitali ntuzaw ghax-
xiri tal-proprjeta industrijali (C-VII) u sabiex jinbena I-
hangar fil-mitjar ta’ Jomala 'l barra minn Mariechamn
(C-IX).

(") Minkejja li I-procedura formali nfethet biss f1-2008, il-Kummissjoni
kienet diga staqgsiet lill-Finlandja dwar dawn il-mizuri permezz tal-
ittra tal-25 ta’ Ottubru 2006, u din hija r-raguni ghala l-injezzjoni
kapitali tal-1997 mhix koperta mill-istatut tal-limitazzjonijiet ta’ 10
snin dwar l-irkupru.
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(64)  Ghalkemm mhux iggustifikati immedjatament bil-progett disponibbli li Al kienet kumpanija li ma kinitx issalva

(65)

(67)

iTiden, dawn il-mizuri gew implimentati f¢irkostanzi li
kienu kompletament differenti minn dawk li kienu
jaftettwaw il-mizuri diskussi gabel C-II u C-IIL. Iz-zidiet
kapltah C-VIII u C-IX twettqu fl-2004 u fl-2005, rispet-
tivament. Fdak iz-zmien, Al kienet ilha topera bit-telf
mill-2001. B'mod krugjali, wkoll, dawn l-investimenti
twettqu fiz-zmien meta I-GL kien diga investa iktar
minn EUR 2,25 miljun PAI sa mill-2001 fuq il-ftehim
li dan l-investiment ma kellux jipprovdi reddittu li jkun
accettabbli ghal investitur fis-sug.

Ir-reddittu inadegwat fuq il-progett iTiden kellu b'mod
inevitabbli jhalli impatt negattiv fuq ir-rizultat generali
ta’” AL Fil-fatt, l-ekwita tal-impriza mhix assenjata imma
fungibbli u ghandha tigi rimborzata mill-prestazzjoni
generali tal-kumpanija. Ghalhekk kellu jkun car ghall-
GL, fiz-zmien meta twettqu l-mizuri C-VII u CIX, li
kwalunkwe mizuri addizzjonali fil-kapital ta’ Al aktarx
li ma kinux se jipproducu reddittu adegwat fil-gejjieni
previst. L-investitur fis-suq kien ikun lest li jaghmel
dawk l-injezzjonijiet kapitali li kieku dawk l-investimenti
kienu jippermettu reddittu fis-suq fuq il-prestazzjoni
generali tal-kumpanija (jigifieri reddittu li jkun jikkum-
pensa ghar-redditti baxxi taz-zidiet kapitali l-ohra),
imma m’hemm xejn li jissuggerixxi li dan kien mistenni
li jkun il-kaz. Il-Finlandja ma pprovdietx xi informazzjoni
specifika rigward dawk il-mizuri li tista’ tbiddel din 1-
opinjoni. Konsegwentement, il-Kummissjoni tgis li I-
ebda investitur privat ma kien se jipprovdi kapital addizz-
jonali lil AT fdawn i¢- -cirkostanzi. 1z-zidiet kapitali C-VIII
u C-IX ghalhekk ipprovdew lil Al b'vantagg li kieku ma
kinitx tkun tista’ tikseb fuq is-suq.

5.1.2.2. Il-garanziji ta’ self

Meta tizen l-ghajnuna mill-Istat possibbilment involuta
fil-garanziji, il-Kummissjoni tapplika l-principji stipulati
fl-Avviz dwar il-Garanziji taghha. Il-punt 3.2 tal-Avviz
jistabbilixxi  I-kundizzjonijiet 1li normalment ikunu
bizzejjed biex jeliminaw il-prezenza tal-ghajnuna mill-
Istat fgaranzija moghtija mill-awtoritajiet pubblici.
Madankollu, dawn il-kundizzjonijiet ma gewx issodisfati
fir-rigward tal-garanziji G-I, G-Il u G-IIl (huwa bizzejjed li
jigi nnutat li dawn il-garanziji kienu jkopru 100 % tas-self
sottostanti, ara l-punt 3.2(c) tal-Avviz dwar il-Garanziji).

Il-Kummissjoni tinnota l-ewwel li I-pozizzjoni finanzjarja
ta’ Al fil-perjodu li fih inghataw il-garanziji kienet b’sah-
hitha bizzejjed biex ma teskludix il-kapacita tal-kumpa-
nija li tikseb is-self mis-suq minghajr il-garanziji. II-
kumpanija ma kinitx kumpanija fdiffikulta skont il-Linji
Gwida tal-Kummissjoni dwar [-Ghajnuna ta’ Salvatagg u
Ristrutturar (2°). Ma jistax jigi konkluz abbazi tal-evidenza

(9 GU C 244, 1.10.2004, p. 2.

(68)

(69)
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ghal kollox minghajr l-appogg tal-Istat. Fis-snin ta’
qabel l-injezzjonijiet kapitali, jigifieri qabel it-tnedija tal-
progett iTiden, il-prestazzjoni finanzjarja ta’ Al kienet
stabbli u l-operat tan-negozju taghha wera rizultati pozit-
tivi moderati. Ir-raguni ghaliex l-awtoritajiet pubblici
bdew bl-injezzjoni kapitali massiva f1-2001 ma kinitx li
tigi salvata l-kumpanija imma biex jigi ffinanzjat it-
tkabbir taghha. Fin-nuqgas tal-ghajnuna fil-forma ta’
zidiet kapitali, Al ma kinitx se tkun kumpanija falluta
imma kumpanija izghar li xorta kien se jkollha access
ghas-swieq finanzjarji. 1-Kummissjoni ma tistax, ghal-
hekk, tikkonkludi li Al ma kienx ikollha access ghas-
swieq tal-kreditu minghajr il-garanziji. Il-mistogsija hija
ghalhekk jekk il-garanziji tawx vantagg lill-kumpanija
fil-forma ta’ spejjez tas-self izjed baxxi milli kieku kienet
thallas ftermini tas-suq, fin-nuqqas tal-garanzija.

[l-mistogsija li jmiss li jehtieg li tigi ezaminata hija jekk
kienx dovut primjum adegwat ghall-garanziji, meta
pparagunat ma dak li kien ikun dovut minn fornitur
tal-garanziji privat. Fil-kaz attwali, il-Kummissjoni ma
sabet l-ebda garanziji privati li jippermettu paragun
semplici. Fdawn ic¢-cirkostanzi, il-Kummissjoni ghandha
tipparaguna l-ispiza finanzjarja totali tas-self iggarantit,
inkluz ir-rata tal-imghax tas-self u l-primjum tal-garan-
zija, mal-primjum tas-suq fuq self simili mhux iggaran-
tit (21).

Fid-9 ta’ Ottubru 2003, [...] (*), bank kummer¢jali, ta self
lil AI li jammonta ghal EUR [...] kontra kollateral [...].
Ir-rata tal-imghax kienet stabbilita bhala [...]% fis-sena
sal-15 ta’ Jannar 2007. (%)

Ghalkemm dan is-self kien kontemporanju mal-garanzija
G-I, il-Kummissjoni ma tikkunsidrax li dan huwa paragun
tajjeb ghall-ispiza ta’ dik il-mizura. Fil-fatt, bejn Gunju tal-
2000 u Marzu tal-2003, Al irceviet hames injezzjonijiet
kapitali ghall-ammont totali ta” EUR 2 208 595,01. L-
appogg mill-Istat ta” dan il-kobor, b'mod inevitabbli, se
jkun influwenza l-valutazzjoni tar-riskju li twettqet minn
[...] qabel ta s-self u ghalhekk tejjeb it-termini tas-self,
inkluz l-ispiza, meta pparagunati mat-termini li l-kumpa-
nija setghet tikseb fuq is-swieq fin-nuqqas tal-element tal-
ghajnuna mill-Istat fiz-zidiet kapitali. Ghalhekk, il-
Kummissjoni ma tistax tassumi li r-rata tal-imghax
ghas-self mhux garantit tal-2003 (jew kwalunkwe self
sussegwenti) tirrifletti b'mod preciz it-termini tal-kreditu

(*') L-Avviz dwar il-Garanziji, il-punt 3.2(d).

(*) Informazzjoni kunfidenzjali
(*?) Wara 1-15 ta’ Jannar 2007, ir-rata tal-imghax kellha tinbidel frata li

tvarja [...] +

[...] punt bazi.
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ta Al fin-nuqqas tal-ghajnuna mill-Istat u ma tistax
tuzaha bhala valur referenzjarju kredibbli u affidabbli
ghall-ispiza tas-self kopert mill-garanziji ~moghtija
mill-GL.

[I-Kummissjoni tqis li, fin-nuqgas ta’ kwalunkwe evidenza
affidabbli ohra dwar self paragunabbli fuq it-termini tas-
suq, il-Komunikazzjoni dwar ir-Rata Referenzjarja (%)
tipprovdi valur referenzjarju xieraq li huwa estern ghall-
benefi¢jarju biex jigi vvalutat jekk il-mizuri G-I, G-Il u G-
I inghatawx fuq termini tas-suq. I-Komunikazzjoni
dwar ir-Rata Referenzjarja tipprovdi approssimazzjoni
ghar-rata tas-suq u ghall-kalkolu tal-element tal-ghajnuna
fil-mizuri tal-ghajnuna. Il-metodologija biex tigi ddefinita
r-rata referenzjarja hija bbazata fuq dawn iz-zewg fatturi
li gejin: ir-rata bazi (fdan il-kaz Euribor ta’ sena) li
maghha jizdied il-margni tas-self. Il-margni tas-self li
ghandu jizdied mar-rata bazi jiddependi fuq zewg fatturi:
il-klassifikazzjoni tal-impriza li qed tircievi s-self u l-livell
tal-kollateral offrut ghas-self. Il-komunikazzjoni tiddis-
tingwi hames kategoriji ta’ klassifikazzjoni (b’sahhitha
[AAA-A], tajba [BBB], sodisfacenti [BB], dghajfa [B] u
hazina [CCC jew taht]) u tliet livelli ta’ kollateralizzazz-
joni (gholi, normali u baxx) ghal kull kategorija tal-klas-
sifikazzjoni.

Fit-18 ta’ Gunju 2010, il-Finlandja pprezentat Ilill-
Kummissjoni rapport mill-kumpanija  tal-konsulenza
[...] li tipprovdi klassifikazzjoni annwali ghal Al PDi-
cembru ta" kull sena. Il-klassifikazzjoni tithejja b'mod
retrospettiv u tkun ibbazata fuq i¢-¢ifri disponibbli fl-
ahhar tas-sena finanzjarja (jigifieri l-klassifikazzjoni
moghtija fDicembru 2002 thares b'mod retrospettiv
lejn is-sahha tal-kumpanija matul 1-2002). [...] ipprodu-
ciet r-rapport dwar il-klassifikazzjoni li jiddeskrivi I-
istatus finanzjarju generali u l-izvilupp tal-kumpanija u
jkopri dawn is-setturi tal-valutazzjoni li gejjin: it-tkabbir,
il-profitabbilta, il-fluss tal-flus, il-likwidita, is-solvenza u I-
obbligi. L-iskala tal-klassifikazzjoni applikata ghandha
hames kategoriji tal-klassifikazzjoni: eccellenti (A + u
A), tajba (A— u B+), sodisfacenti (B u B-), adegwata
(C + u Q) u dghajfa (C— u D), u tippermetti paragun
dirett mal-iskala tal-klassifikazzjoni tal-Komunikazzjoni
dwar ir-Rata Referenzjarja.

FDicembru 2002, 2003 u 2004, [...] ikklassifikat lil Al
bhala C+, C + u C, rispettivament, li jgieghed il-kumpa-
nija fil-kategorija ta’ “adegwata”. Din il-kategorija tikkor-
rispondi  ghall-kategorija tal-klassifikazzjoni “dghajfa”
skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Rata Referenzjarja. Fil-
kaz ta’ kumpanija kklassifikata bhala “dghajfa”, il-margni-
jiet tas-self li ghandhom jizdiedu mar-rata bazi skont il-
Komunikazzjoni dwar ir-Rata Referenzjarja jvarjaw, skont
il-kollateral offrut, bejn 220 bps fil-kaz ta’ kollateraliz-
zazzjoni gholja u 650 bps fil-kaz ta’ kollateralizzazzjoni
baxxa. FDi¢embru 2005, [...] ikklassifikat lil Al bhala B-

(%) GU C 14, 19.1.2008, p. 6.

(74)

(76)

77)

(sodisfacenti), li tikkorrispondi ghal klassifikazzjoni ta’
“sodisfacenti” skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Rata Refe-
renzjarja.

Fis-27 ta’ Gunju 2011 il-Finlandja pprezentat informazz-
joni addizzjonali dwar il-klassifikazzjoni u l-kollateraliz-
zazzjoni tas-self. Il-klassifikazzjoni giet prodotta minn
[...], il-bank i ta s-self mhux garantit lil Al u tnejn

mis-self garantit. Il-klassifikazzjoni ta’ [...] tuza sistema
ta’ ittri ghas-snin 2000 sa 2003, ikkumplimentata b’kwa-
lifiki ta’ kelma wahda. Il-klassifikazzjoni hija paragunabbli
b'mod facli mal-iskala tal-klassifikazzjoni tal-Komuni-
kazzjoni dwar ir-Rata Referenzjarja. Mill-2005 il
quddiem, il-klassifikazzjoni kienet ipprovduta minn
[...], kumpanija ta’ konsulenza simili ghal [...]. F-2003
u f1-2004, [...] ikklassifikat lil Al bhala B- (sodisfacenti) u
A (sodisfacenti), li jikkorrispondu ghal klassifikazzjoni ta’
“sodisfacenti” skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Rata Refe-
renzjarja. Dan ifisser li ghall-2003 u 1-2004 [...] ikklas-
sifikat lil Al kategorija wahda oghla milli ghamlet [...].
Ghall-2005 [...] kklassifikat lil Al bhala A (sodisfacenti),
li tittraduci ruhha fklassifikazzjoni “sodisfacenti” skont il-
Komunikazzjoni dwar ir-Rata Referenzjarja u ghalhekk
tqieghed lil Al fl-istess kategorija kif ghamlet [...].

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-klassifikazzjoni ta’
[...] ghandha tigi applikata meta jigi vvalutat jekk il-
garanziji G-I, G-Il u G-IIl inghatawx fuq it-termini tas-
suq. Wiehed irid izomm fmohhu li qabel inghatat I-
ewwel garanzija G-I fOttubru 2003, meta Al kienet
diga rceviet hames injezzjonijiet kapitali ghal total ta’
EUR 2 208 595,01, kwalunkwe klassifikazzjoni tal-
kumpanija fl-2003 aktarx li kienet affettwata mill-
ammont konsiderevoli ta’ appogg mill-Istat. Ghaldaqgstant
il-Kummissjoni tqis li huwa xieraq li tapplika l-klassifi-
kazzjoni izjed konservattiva prodotta minn [...]. Dan
ghandu impatt ghall-2003 u 1-2004, hekk kif ghal
dawn is-sentejn, [...] ikklassifikat lil Al kategorija
wahda izjed 1 isfel minn [...]. Wiehed irid jinnota
wkoll li [...] tat self lil Al iggarantit mill-GL filwaqt i
fl-istess hin ipproduciet il-klassifikazzjoni ta’ Al, b'din
jista’ jkun li affettwat il-valutazzjoni. [...] ma kinitx invo-
luta fil-procedimenti finanzjarji u fil-valutazzjoni
taghhom u ghalhekk aktarx li kienet inqas influwenzata
direttament minn kunsiderazzjonijiet eccessivi marbuta
mal-ghajnuna mill-Istat.

Konsegwentement, il-Kummissjoni tissoponi dawn il-klas-
sifikazzjonijiet li gejjin ghal Al ghall-finijiet tal-applikazz-
joni tal-Komunikazzjoni dwar 1r-Rata Referenzjarja:
dghajfa (B) f-2003 u fl-2004 u sodisfacenti (BB) fl-2005.

Fir-rigward tal-kollateral, Al ipprovdiet kollateral ghall-
valur nominali tal-garanziji fil-forma ta’ ipoteki fuq il-
proprjeta immobbli li fugha nbena l-progett iTiden. II-
Finlandja ma pprovditx informazzjoni relatata mat-Telf
fil-Kaz ta’ Inadempjenza (LGD) taht in-nota 2 fqiegh il-
pagna tal-Komunikazzjoni dwar ir-Rata Referenzjarja. Din
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l-informazzjoni tghin biex tiddefinixxi I-livell tal-kollate-
ralizzazzjoni u tal-margnijiet tas-self li ghandhom
jizdiedu fuq ir-rata bazi. Ghaldagstant il-Kummissjoni
talbet informazzjoni dwar il-prijorita tal-ipoteki moghtija
bhala rahan u dwar il-valur tal-proprjeta fiz-zmien meta
nghataw il-garanziji. Il-Finlandja m’ghandhiex valutazz-
jonijiet li juru l-valur tal-proprjeta fiz-zmien tal-mizuri
tal-garanziji. L-awtoritajiet Finlandizi, madankollu, argu-
mentaw li l-valur tal-proprjeta zdied matul iz-zmien,
hekk kif il-progett kompla jaghmel progress. Skont il-
Finlandja, fI-2010 il-proprjeta kellha valur ta’ EUR [...]
miljun.

Fir-rigward tal-anzjanita tal-kollateral, il-Kummissjoni tqis
li fil-kaz tal-garanziji G-I u G-II, il-kollateral tal-GL kellu
I iijed anzjanita mill-ipoteki kollha moghtija fuq il-prop-
rjeta. [l-Kummissjoni tinnota li l-banek kummer¢jali taw
self mhux garantit lii Al u aécettaw bhala kollateral
ipoteki fuq l-istess proprjeta li ghandhom inqas prijorita
bhala anzjanita (u ghalhekk huma kollateral inqas tajjeb)
mill-kollateral ricevut mill-GL. Minhabba dan, u fin-
nuqgas ta’ evidenza ahjar, il-Kummissjoni tissoponi li I-
livell tal-kollateralizzazzjoni tal-garanziji kien “normali”
ghall-finijiet tal-applikazzjoni tal-Avviz dwar il-Garanziji.

Abbazi ta’ dan thawn fuq, ir-rata referenZJaga se tigi
vvalutata separatament ghal kull garanzija li Al irceviet
minghand il-GL.

Il-Kummissjoni tinnota li, fil-kaz tal-garanziji kollha
moghtija lil Al il-primjums kienu maghmula minn
zewg partijiet: (i) il-primjum rikorrenti, imhallas kull
sena u muri bhala percentwali tal-principal tas-self
pendenti u (i) tariffa “ta’ darba”, ukoll murija bhala
percentwali tal-ammont tas-self, imma mhallsa darba
biss, mal-hrug tal-garanzija. Fil-valutazzjoni thawn taht,
l-ispiza finanzjarja totali tas-self iggarantit tinkludi biss il-
primjum rikorrenti mhallas fis-sena. Skont il-punt 4.2 tal-
Avviz dwar il-Garanziji, -element tal-ghajnuna ta’ garan-
zija ghandu jigi kkalkulat bhala d-differenza bejn il-prezz
tas-suq (fdan il-kaz ir-rata referenzjarja) u l-prezz attwal-
ment imhallas. Il-prezz attwalment imhallas minn Al
jinkludi l-primjum rikorrenti mhallas fis-sena u I-primjum
ta’ darba mhallas darba biss. Ghal ragunijiet prattici, il-
primjum ta’ darba se jigi indirizzat hawn taht fit-Tagsima
8.2 i titratta l-irkupru, ghaliex huwa izjed facli li
jitnaqqas l-ammont tat-tariffa ta’ darba mill-ammont tal-
ghajnuna li ghandu jigi rkuprat. Fkwalunkwe kaz, anke
jekk il-primjums ta’ darba kellhom jizdiedu mal-ispejjez
finanzjarji totali tas-self iggarantit, il-konkluzjoni dwar il-
prezenza tal-ghajnuna ma tinbidilx. Il-primjum ta’ darba
jaffettwa biss l-ammont tal-ghajnuna moghti lil AL

Garanzija G-I

Il-garanzija G-I inghatat mill-GL fid-9 ta’ Ottubru 2003
biex tkopri s-self ta’ EUR [...] minn [...] lil Al (in-numru
ta’ kreditu [...]). Bhala kollateral ghal kwalunkwe talbiet

taht il-garanzija, Al ipprovdiet ipoteka fuq il-proprjeta
immobbli. Ir-rata tal-imghax fuq is-self kienet stabbilita
bhala [...]% sal-15 ta’ Jannar 2007. (>*) [l-primjum ghall-
garanzija kien ta’ [...]% fis-sena tal-ammont tas-self (*%).
Ghalhekk, l-ispiza finanzjarja totali tas-self iggarantit fiz-
zmien ta’ meta nghata s-self kienet ta’ [...]% fis-sena, li
ghandha tigi pparagunata mar-rata referenzjarja
mahduma ghall-garanzija abbazi tar-rata bazi u tal-
margni li jiddependi fuq il-klassifikazzjoni ta” Al u I-livell
tal-kollateralizzazzjoni tas-self. Ir-rata bazi (Euribor ta’
sena) fid-9 ta’ Ottubru 2003 kienet ta’ 2,235 %. Fdak
iz-zmien Al kienet ikklassifikata “dghajfa” skont il-Komu-
nikazzjoni dwar ir-Rata Referenzjarja. Kif stabbilit hawn
fuq, il-Kummissjoni tissoponi li I-livell tal-kollateraliz-
zazzjoni tas-self kien normali, li jfisser li l-margni tas-
self 1i kellu jizdied fuq ir-rata bazi kien ta’ 400bps. Ghal-
dagstant, ir-rata referenzjarja ghal dan is-self kienet
tammonta ghal 6,235 %, li hija oghla mill-ispiza finan-
zjarja totali ta’ G-I li kienet tammonta ghal [...]% p.a.

Barra minn hekk, mis-6 ta’ Settembru 2004, il-GL naqgas
il-primjum tal-garanzija ghal G-I ghal [...]%. Ghalhekk, I-
ispiza finanzjarja totali tas-self iggarantit nizlet ghal
[...]1%, jigifieri [...] punt bazi taht ir-rata referenzjarja, u
b’hekk gie ggenerat vantagg korrispondenti ghal AL

Garanzija G-II

Fit-2 ta’ Novembru 2004 Al hadet self ta® EUR [...]
minghand [...] (in-numru ta’ kreditu [...]). Dan is-self
kien assigurat b’garanzija mill-GL, li ghaliha Al ipprovdiet
sigurta fil-forma ta’ garanzija fuq il-proprjeta immobbli.
Ir-rata tal-imghax giet stabbilita bhala [...] + [...] punti
bazi u ttariffa tal-garanzija bhala [...]% fis-sena tal-
ammont tas-self, li jfisser li l-ispiza finanzjarja totali ta’
dan is-self iggarantit kienet ta’ [...]% fis-sena (29).

Ir-rata referenzjarja ghal G-I ghandha tigi mahduma
abbazi tal-Euribor ta’ sena fit-2 ta’ Novembru 2004, li
kienet 2,314 %. Fdak iz-zmien Al kienet ikklassifikata
“dghajfa” skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Rata Referen-
zjarja. Jekk nassumu livell normali ta’ kollateralizzazzjoni,
ir-rata referenzjarja ghal dan is-self kienet tammonta ghal
6,314 % fis-sena, li hija oghla mill-ispiza finanzjarja totali

(** Skont l-informazzjoni pprovduta mill-Finlandja, din ir-rata kellha

tigi applikata sal-15 ta’ Jannar 2007, meta kellha tinbidel ghal
[...] +[...] punt bazi. Madankollu, it-termini ta’ dan is-self igga-
rantit gew innegozjati mill-gdid, u mit-13 ta’ Dicembru 2005 ir-rata
tal-imghax giet stabbilita bhala [...]% sal-15 ta’ Jannar 2007, meta
mbaghad kellha tinbidel ghal [...] + [...] punti bazi. FI-14 ta’ Jannar
2009 ir-rata tal-imghax inbidlet ghal [...] + [...] bps, u fit-12 t&’
Frar 2011 regghet inbidlet ghal [...] + [...] bps.

Dan ma jinkludix il-primjum ta’ darba ta’ [...]% tas-self, jigifieri
EUR 19 500. Dan se jigi indirizzat hawn taht, fit-Taqsima 8.2, li
tittratta l-irkupru tal-ghajnuna.

Dan ma jinkludix il-primjum ta’ darba ta’ [...]% tas-self, jigifieri
EUR 2 900. Dan se jigi indirizzat hawn taht, fit-Tagsima 8.2, li
tittratta l-irkupru tal-ghajnuna.
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(*’) Dan ma jinkludix il-primjum ta’ darba ta’ [...
EUR 6 500. Dan se jigi indirizzat hawn taht, fit-Tagsima 8.2, li
tittratta l-irkupru tal-ghajnuna.

ta’ G-II li kienet tammonta ghal [...]% fis-sena. Jekk jigu
pparagunati l-ispejjez ta’ dan is-self ¢did iggarantit mar-
rata referenzjarja jidher li l-ispiza finanzjarja totali tas-self
kopert mill-garanzija G-II kien mill-ingas [...] punt bazi
taht ir-rata referenzjarja, u ghalhekk kienet tipprovdi
vantagg finanzjarju lil AL Skont l-informazzjoni
disponibbli ghall-Kummissjoni, ir-rata tal-imghax fuq is-
self iggarantit ma nbidlitx minn mindu nhareg.

Garanzija G-III

Fit-13 ta’ Dicembru 2005, il-GL hareg garanzija gdida
favur AL Din il-garanzija kellha tkopri s-“self referenzjar-
ju”, jigifieri s-self originali mhux iggarantit tad-9 ta’
Ottubru 2003, li t-termini tieghu kienu ghalhekk gew
emendati. Fdan il-punt, ir-rata tal-imghax tas-self inbidlet
ghal [...]% fis-sena. It-tariffa tal-garanzija giet stabbilita
bhala [...]% tal-ammont tas-self, jigifieri spiza finanzjarja
totali ta’ [...]% fis-sena (¥) (it-termini li kellhom japp-
likaw minn din id-data huma identi¢i ghal dawk, deskritti
hawn fugq, li japplikaw ghas-self kopert bil-garanzija G-I,
inkluz it-tibdil fir-rata tal-imghax matul iz-zmien.)

Ir-rata referenzjarja ghal G-III ghandha tigi mahduma
abbazi tal-Euribor ta’ sena fit-13 ta’ Dicembru 2005, li
kienet 2,769 %. Fdak iz-zmien Al kienet ikklassifikata
“sodisfacenti” skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Rata Refe-
renzjarja. Jekk ingisu livell normali ta’ kollateralizzazz-
joni, ir-rata referenzjarja ghal dan is-self kienet tammonta
ghal 4,969 % fis-sena. Din hija oghla mill-ispiza finan-
zjarja totali ta’ G-Il li tammonta ghal [...]% fis-sena.
Ghaldagstant, il-GL ta’ lil Al vantagg finanzjarju korris-
pondenti ta’ mill-ingas [...]% fis-sena.

5.2. DISTORSJONI TAL-KOMPETIZZJONI U L-EFFETTI FUQ
IL-KUMMERC

L-awtoritajiet Finlandizi sostnew li l-mizuri in kwistjoni
ma jaffettwawx il-kummer¢ bejn l-Istati Membri u ghal-
hekk ma jikkostitwixxux ghajnuna mill-Istat skont l-Arti-
kolu 107(1) TFUE. Bappogg ghal dan l-argument, il-
Finlandja essenzjalment argumentat li AI hija biss
wahda minn diversi kumpaniji attivi fis-suq tal-proprjeta
immobbli, u mhux l-ikbar wahda. Ghalhekk m’hemmx
evidenza li I-mizuri, jekk jigu kkunsidrati li jkkostitwixxu
ghajnuna mill-Istat, sahhu l-pozizzjoni ta’ Al ghad-detri-
ment tal-kompetituri.

Il-Kummissjoni ma tistax taccetta dan l-argument. Il-fatt
li Al inghatat vantagg finanzjarju li ma kienx disponibbli
ghall-kompetituri taghha (u, kif ikkonfermat il-Finlandja,

hemm diversi operaturi ohra fis-suq tal-proprjeta
immobbli fAland) ifisser li Al setghet taghmel inves-
timenti kbar u tespandi l-operat taghha fuq termini finan-
zjarji li kienu izjed vantagguzi minn dawk disponibbli

1% tas-self, jigifieri

(90)

92)

ghall-kompetituri taghha (i, fin-nuqqas tal-vantagg
moghti lil Al setghu ghazlu li jaghmlu investimenti simi-
li). Mhux mehtieg li jintwera li l-mizuri ppermettew lil Al
li takkwista xi sehem mis-suq minghand xi kompetitur
specifiku.

B'mod simili, il-vantagg moghti lil Al kien dovut li
jaffettwa l-kummerc bejn l-Istati Membri. Huwa veru li
Aland huwa suq zgh1r li jinsab fuq arcipelagu li jista’
jintlahaq biss bil-bahar jew bl-ajru, u li hemmhekk japp-
likaw restrizzjonijiet specifici dwar id-dritt tal-istabbili-
ment skont it-Trattat ta’ Adezjoni tal-Finlandja fl-UE.
Madankollu, jibga’ I-fatt li mhemmx ostakolu assolut
ghall-kumpaniji barranin biex joperaw fAland, u certa-
ment l-ebda ostakolu biex dawn l-imprizi jaghmlu inves-
timenti fis-suq tal-proprjeta lokali. Il-Kummissjoni tinnota
wkoll li I-Finlandja ma ddiskutitx id-dikjarazzjoni fid-
decizjoni tal-fruh li l-proprjeta immobbli fAland fil-
passat kienet inxtrat minn imprizi fi Stati Membri ohra.
Kwalunkwe vantagg moghti lil Al permezz ta’ dawn il-
mizuri ghandu ghalhekk ikollu mill-inqas il-potenzjal li
jaffettwa l-kummer¢ bejn l-Istati Membri billi b'mod
zejjed isahhah ll-pOZIZZ]Onl ta’ Al fir-rigward tal-kompe-
tituri jew l-investituri barranin potenzjali.

5.3. KONKLUZJONI DWAR IL-KWALIFIKA TAL-GHAJNUNA
MILL-ISTAT

Ghar-ragunijiet ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni ssib li z-
zidiet kapitali kollha (bl-eccezzjoni ta’ C-I, C-Il u C-III)
u l-garanziji tas-self G-I, G-Il u G-III jikkostitwixxu ghaj-
nuna mill-Istat skont I-Artikolu 107 TFUE.

6. L-ALLEGATA LEGITTIMITA TAL-GHAJNUNA

[I-Finlandja argumentat li kemm l-injezzjonijiet kapitali
kif ukoll il-garanziji, jekk huma ghajnuna mill-Istat,
kienu legittimi skont Il-iskemi tal-ghajnuna li kienu
dahlu fis-sehh qabel is-shubija tal-Finlandja fl-UE u ppre-
zentati kif xieraq lill-Awtorita ta’ Sorveljanza tal-EFTA
(“ESA”) qabel is-shubija fl-UE bir-referenzi 93-074 (iz-
zidiet kapitali) u 93-079 (il-garanziji).

Dan l-argument ghandu jigi ezaminat fil-kuntest tad-
dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 659/1999.
Skont l-Artikolu 1(d), “skema tal-ghajnuna” tfisser “kwa-
lunkwe att li abbazi tieghu, minghajr ma jkunu mehtiega
izjed mizuri ta’ implimentazzjoni, I-ghotjiet tal-ghajnuna
individwali jistghu jsiru lill-imprizi ddefiniti fl-att b'mod
generali u astratt u kwalunwke att li abbazi tieghu I-
ghajnuna li mhux marbuta ma’ progett specifiku tista’
tinghata lill-impriza wahda jew diversi ghall-perjodu ta’
zmien indefinit ufjew ghal ammont indefinit”. Barra minn
hekk, skont I-Artikolu 1(b) tar-Regolament (KE)
Nru 659/1999, “ghajnuna ezistenti” tfisser: “(i) minghajr
pregudizzju ghall-Artikoli 144 u 172 tal-Att ta’ Adezjoni
tal-Awstrija, il-Finlandja u l-Isvezja, l-ghajnuna kollha li
ezistiet gabel id-dhul fis-sehh tat-Trattat fi Stati Membri
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rispettivi, li jfisser, skemi ta’ ghajnuna u ghajnuna indi-
vidwali li dahlu fis-sehh gabel, u ghadhom jghoddu wara,
id-dhul fis-sehh tat-Trattat”.

[I-Finlandja ssiehbet fil-Komunita Ewropea fl-1 ta’ Jannar
1995. Barra minn hekk, skont il-paragrafu 5 tat-Tagsima
172 tat-Trattat ta’ Adezjoni tal-Awstrija, il-Finlandja u 1-
Isvezja “[...] l-ghajnuniet mill-Istat moghtija minn Stati
Membri godda matul 1-1994 imma li, bi ksur tal-Ftehim
taz-ZEE jew l-arrangamenti li saru tahtu, jew ma gewx
innotifikati Lill-ESA jew gew innotifikati imma moghtija
gabel 1-ESA hadet decizjoni, m'ghandhomx bhala konseg-
wenza jigu kkunsidrati bhala ghajnuniet ezistenti mill-
Istat skont l-Artikolu 93(1) tat-Trattat KE [...]".

Barra minn hekk, skont 1-Artikolu 1(c) tar-Regolament
(KE) Nru 659/1999, “ghajnuna gdida” tfisser kull ghaj-
nuna, jigifieri, skemi ta’ ghajnuna u ghajnuna individwali,
li mhix ghajnuna ezistenti, li jinkludu tibdil lill-ghajnuna
ezistenti (28).

Fl-ahhar nett, l-Artikolu 4(1) tar-Regolament tal-
Kummissjoni (KE) Nru794/2004 tal-21 ta’ April
2004 li jimplimenta r-Regolament tal-Kunsill (KE)
Nru 659/1999 li jippreskrivi regoli dettaljatighall-
applikazzjoni ta’ 1-Artikolu 93 tat-Trattat (>°) jiddefinixxi
t-tibdil lill-ghajnuna ezistenti bhala “xi bidla, minbarra
modifikazzjonijiet ta’ natura purament formali jew ammi-
nistrattiva li ma jistghux jaffettwaw l-evalwazzjoni tal-
kompatibilita tal-mizura tal-ghajnuna mas-suq komuni.
Izda zieda fl-estimi originali ta’ skema ezistenti ta’ ghaj-
nuna sa 20 % m'ghandhiex titqies bhala alterazzjoni
ghall-ghajnuna ezistenti.”

Minn dan thawn fuq isegwi li mizura b'data ta’ qabel 1-
adezjoni u li tikkostitwixxi skema ta’ ghajnuna mill-Istat
tista’ titqies li hija ghajnuna ezistenti jekk jigu ssodisfati
zew¢ kundizzjonijiet. L-ewwel hija li l-iskema ddahhlet
fis-sehh qabel id-dhul fis-sehh tat-Trattat KE u t-tieni
hija li s-sustanza taghha ma nbidlitx sostanzjalment
minn dak iz-Zmien.

[I-Kummissjoni ghandha tivvaluta l-argument Finlandiz
dwar il-legittimita tal-ghajnuna b'mod separat ghaz-
zewg skemi allegati.

6.1. L-ALLEGATA SKEMA TAL-GARANZIJI (93-079)
[I-Kummissjoni ghandha l-ewwel tivvaluta jekk dawn il-

mizuri jikkostitwixxux skema tal-ghajnuna skont l-Arti-
kolu 1(b) tar-Regolament (KE) Nru 659/1999.

(*%) FGibraltar v Commission (Il-kawzi kongunti T-195/01 u T-207/01

Government of Gibraltar v Commission, is-sentenza tat-30.4.2002,
[2002] ECR I1I-2309, il-paragrafi 109-111), is-CFI innutat li, skont
l-Artikolu 1(c) tar-Regolament (KE) Nru 659/99, it-“tibdil lill-ghaj-
nuna ezistenti” ghandu jitgies bhala ghajnuna gdida. Konsegwente-
ment, huwa biss it-tibdil i huwa dovut li jigi kklassifikat bhala
ghajnuna ¢dida. Madankollu, fejn it-tibdil jaffettwa s-sustanza
attwali tal-iskema originali, ghaliex ma jistax jinqata’ minn dik -
iskema, allura din tal-ahhar tigi ttrasformata fi skema gdida tal-
ghajnuna (Il-kawzi kongunti T-254/00, T 270/00 u T 277/00
Hotel Cipriani v Commission, is-sentenza tat-28.11.2008, il-paragrafi
358 - 359).

(*) GU L 140, 30.4.2004, p. 1.

(99)

(100)

(101)

(102)

(103)

Il-bazi legali nazzjonali ghall-iskema tal-garanziji hija I-
Att dwar il-garanziji provingjali ghall-industrija u certu
setturi ohra tal-imprizi (AFS 1966:14) (%), li ghaddiet
fl-1966, u emendata b’AFS 1979:84, 1982:37, 1988:53,
1992:9, 1994:29, 1996:56 u 2002:23. Fir-rigward tal-
bagit jew 1-“envelopp”, fiz-zmien tal-adezjoni tal-Finlandja
fil-KE, 1-Att provingjali tal-1966 kien jistipula li “I-
ammont tal-garanziji jew self pendenti (*') ma jista® fl-
ebda hin partikolari jagbez il-FIM 20 000 000”. Minn
naha l-ohra, il-mizura in kwistjoni ma tipprovdix ghal
limitazzjoni temporali ghall-applikazzjoni taghhom.

Fid-dawl ta’ dan thawn fuq u tad-dispozizzjonijiet tal-att
nazzjonali, il-mizuri jidhru prima facie li jissodisfaw id-
definizzjoni ta’ skema tal-ghajnuna, ghaliex jidher li I-
att jippermetti li tinghata ghajnuna li mhix marbuta
ma’ progett specifiku lill-impriza wahda jew diversi
ghall-perjodu  taz-zmien indefinit. L-allegata skema
inkwistjoni dahlet fis-sehh fl-1 ta’ Settembru 1982, jigi-
fieri ferm qabel I-1 ta’ Jannar 1994, u kienet giet ikko-
munikata Lill-ESA. Ghalhekk l-ewwel kundizzjoni tal-
ghajnuna ezistenti tidher li hija ssodisfata, ghaliex I-
iskema originali ddahhlet fis-sehh qabel id-dhul fis-sehh
tat-Trattat fil-Finlandja u anke qgabel I-1 ta’ Jannar 1994,
li jfisser li l-paragrafu 5 tal-Artikolu 172 tat-Trattat ta’
Adezjoni tal-Awstrija, il-Finlandja u I-Isvezja mhux

applikabbli fdan il-kaz.

Madankollu, il-Kummissjoni ghandha tivvaluta wkoll jekk
il-mizuri ghaddewx minn xi tibdil sostanzjali mill-1 ta’
Jannar 1994.

Saru mill-inqas tliet emendi fl-iskema tal-garanziji mill-
awtoritajiet regjonali wara 1-1 ta’ Jannar 1994 (bl-Atti
Provingjali 1994:29, 1996:56 u 2002:23) u qabel I-
ghoti tal-ewwel garanzija fl-14 ta’ Awwissu 2003.
Dawn l-emendi pprovdew ghal zieda sostanzjali fil-bagit
tal-iskema (jigifieri Zieda fl-ammont globali tal-garanziji li
seta’ jinghata fkwalunkwe zmien partikolari). Billi 1-kaz
attwali jikkoncerna l-ghoti ta’ garanzija ta’ self, ghandu
jigi vvalutat jekk it-tibdil li jikkoncerna l-bagit tal-iskema,
introdott qabel il-mizuri li ged jigu diskussi, ghandux jigi
kkunsidrat bhala sostanzjali u li jista’ jinqata’ mill-iskema
ezistenti.

Kif deskritt, skont I-Artikolu 4 tar-Regolament (KE)
Nru 794/2004 iz-zidiet bagitarji ta’ iktar minn 20 %
jikkostitwixxu tibdil ta’ skema tal-ghajnuna ezZistenti.
Tnejn minn dawn l-emendi msemmija hawn fuq (*?)
ziedu l-bagit originali tal-iskema b’50 % u 150 %, rispet-
tivament. Dawn iz-zidiet bagitarji jikkostitwixxu tibdil
sostanzjali fl-iskema li qatt ma gew innotifikati lill-
Kummissjoni.

(*°) Landskapslag om landskapsgarantier for industrier och andra nérin-

gsgrenar, AFS 1966:14.

(1) 1-ligi tkopri wkoll xi self (in-nota tal-Kummissjoni).

(*?) L-emenda tat-3 ta’ Marzu 1994 Ziedet il-bagit minn FIM 20 miljun
ghal 30 miljun, filwaqt li l-emenda tas-16 ta’ Frar 1996 ziedet il-
bagit minn FIM 30 miljun ghal FIM 50 miljun.
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jinqata’ mill-allegata skema, bir-rizultat li l-iskema fl-intier
taghha ssir ghajnuna gdida. Fil-fatt, l-iskema tal-ghajnuna
originali kienet limitata biss fir-rigward tal-ammont totali
tal-garanziji li setghu jkunu pendenti fkwalunkwe zmien
partikolari. B'din il-konfigurazzjoni partikolari, zieda
sostanzjali hafna fil-bagit (anke minghajr l-ebda tibdil
iehor fl-iskema) tmiss essenzjalment ir-regoli ezistenti.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni tinnota li ma jidhirx
mid-dokumenti tal-garanzija pprezentati mill-Finlandja li
I-bazi legali ta’ dawn il-garanziji kienet l-allegata skema
tal-garanziji.

Konsegwentement, il-garanziji koperti minn din id-deciz-
joni ghandhom jigu kkunsidrati bhala ghajnuna gdida.
Billi I-ghajnuna ddahhlet fis-sehh minghajr l-approvazz-
joni minn qabel tal-Kummissjoni kif jitlob I-Artikolu 108
TFUE, din hija illegali.

6.2. L-ALLEGATA SKEMA TAS-SOTTOSKRIZZJONI TAL-
ISHMA (93-079)

Ir-regoli nazzjonali li jikkoncernaw din l-allegata skema
gew iddikjarati lill-ESA bhala arrangamenti ta’ ghajnuna
ghas-sottoskrizzjoni tal-ishma. Jidher mid-dokumenti
pprezentati fdak iz-zmien li I-“Bagit annwali ghal Aland”
inghata bhala l-bazi legali nazzjonali. Taht l-intestatura “I-
intensita massima possibbli ta’ ghajnuna li (...) tista’
tinkiseb favur kwalunkwe progett wiehed”, il-Finlandja
indikat “30 %”. Barra minn hekk, taht l-intestatura “Bagit/
nefqa” il-Finlandja indikat il-bagits ghas-snin 1992 sal-
1994 imma halliet vojt taht l-intestatura “L-istima totali
tal-bagit ghall-perjodu kollu tal-ippjanar tal-iskema”.

Matul l-investigazzjoni, il-Finlandja spjegat li I-bazi legali
formali tal-allegata skema hija l-Att dwar [-Awtonomija
ta Aland (1144/1991), li ghadda fl- 1991. Skont it-
Taq51ma 18(22) l-awtoritajiet lokali ta’ Aland ghandhom
“poteri generali” biex jadottaw forom differenti ta’ mizuri
li jiffukaw fuq il-promozzjoni tal-ekonomija ta’" Aland.
Dawn il-poteri huma implimentati (perezempju permezz
ta’ self, injezzjonijiet kapitali, garanziji) permezz ta’
dispozizzjonijiet fil-bagit generali annwali tal-GL.

[I-Kummissjoni tinnota dan li gej:

Irrispettivament mill-fatt li I-Finlandja tista’ tikkwalifika 1-
poteri tal-awtoritajiet lokali sabiex jipprovdu dawn I-
injezzjonijiet kapitali (skont il-poteri generali dawn
jinghataw mill-Att dwar l-Awtonomija) bhala “skema”,
il-Kummissjoni ghandha tivverifika jekk id-dispozizzjoni-
jiet tal-ligi nazzjonali li jistabbilixxu dawk il-poteri
jissodisfawx id-definizzjoni ta’ “skema” skont I-Arti-
kolu 1(d) tar-Regolament (KE) Nru 659/1999. Fdan ir-
rigward jidher li I-bazi legali (Tagsima 18(22) tal-Att
1144/1991) tikkonsisti fregoli li jirrelataw mal-allokazz-
joni tal-poteri bejn l-awtoritajiet differenti fi hdan l-ordni
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kostituzzjoni ta’ skema tal-ghajnuna (li fost l-ohrajn hija
definita bhala “... att li abbazi tieghu, minghajr ma jkunu
mehtiega izjed mizuri ta’ implimentazzjoni, l-ghotjiet tal-
ghajnuna individwali jistghu jsiru ...”). Kwalunkwe allo-
kazzjoni tal-kapital lil benefi¢jarju individwali ghandha
ghalhekk l-ewwel tehtieg Il-approprjazzjoni fil-bagit
annwali tal-GL (ivvutat mill-assemblea regjonali ta’
Aland fid-diskrezzjoni taghha) imbaghad l-implimentazz-
joni tad-decizjonijiet mehuda mill-GL. Ghalhekk jidher li
l-injezzjonijiet kapitali moghtija skont dawk il-poteri
ghandhom jitqiesu bhala sensiela ta’ decizjonijiet individ-
wali iktar milli skema tal-ghajnuna.

Fkwalunkwe kaz, il-Kummissjoni tinnota wkoll li l-alle-
gata skema kienet tikkoncerna biss is-snin 1992 sal-
1994, ghaliex ma nghatat l-ebda informazzjoni ohra
taht l-intestatura “Bagit/nefqa” ghalkemm il-bazi legali
kienet il-“bagit annwali ghal Aland”.

Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni tinnota li I-Finlandja kienet
indikat li l-massimu tal-intensita tal-ghajnuna li jista’ “jin-
kiseb favur kwalunkwe progett wiched” huwa ta’ 30 %.
Dan jista’, fkwalunkwe kaz, jinftiechem biss li jfisser li I-
injezzjonijiet kapitali skont din l-allegata skema kienu
intenzjonati li jintuzaw flimkien b’kontribuzzjonijiet
privati sinjifikanti (mill-inqas 70 %) lejn “progetti”
mahsuba biex jippromwovu I-ghanijiet tal-allegata skema,
moghtija li huma “Turizmu, industrija, R&Z”. Iz-zidiet
kapitali in kwistjoni fdin id-decizjoni ma jissodisfawx
din il-kundizzjoni formali u konsegwentement jistghu
ma jkunux koperti bid-dispozizzjonijiet legali nazzjonali
li gew ipprezentati Lill-ESA, irrispettivament minn jekk
dawn il-mizuri jikkostitwixxux skema tal-ghajnuna xierqa

u jekk inhu hekk jekk kinitx tapplika lil hinn mill-1994.

Konsegwentement, l-ghajnuna mill-Istat moghtija fil-
forma ta’ zidiet kapitali lil Al tikkostitwixxi ghajnuna
¢dida. Billi l-ghajnuna ddahhlet fis-schh minghajr 1-
approvazzjoni minn qabel tal-Kummissjoni kif jitlob I-
Artikolu 108 TFUE, din hija illegali.

6.3. KUMMENT ADDIZZJONALI DWAR ID-DECIZJONIJIET
RICENTI TAL-QORTI AMMINISTRATTIVA SUPREMA TAL-
FINLANDJA

Ghandu jigi nnutat ukoll i Zewg mizuri moghtija mill-GL
lil Al ricentement gew annullati minn qorti nazzjonali
Finlandiza. Il-mizuri huma () Zieda kapitali C-XI imhallsa
lil Al fl-2007 (ara l-kumment fi premessa 16 hawn fuq) u

(i) garanzija ta’ self tal-2006 li qatt ma giet implimentata.
Bid-decizjoni tas-6 ta’ April 2011 il-Qorti Amministrat-
tiva Suprema ddecidiet dwar jekk id-decizjonijiet tal-GL
ittehdux fkonformitd mar-regoli amministrattivi nazz-
jonali. Madankollu, biex ghamlet dan, il-Qorti vvalutat
ukoll jekk kienx hemm bizzejjed indikazzjonijiet li 1-
mizuri kienu jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat, li jfisser
li l-awtoritajiet lokali kellhom jinnotifikawhom lill-
Kummissjoni qabel idahhluhom fis-sehh. I-Qorti sabet
li prima facie l-kriterji kollha tal-ghajnuna mill-Istat gew
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issodisfati. 1I-Qorti analizzat ukoll it-talba tal-Finlandja
biex il-mizuri — jekk veru jikkostitwixxu ghajnuna —
jkunu koperti bir-regoli nazzjonali li kienu japplikaw
gabel l-adezjoni u konsegwentement jikkwalifikaw bhala
“ghajnuna ezistenti”. Biex ghamlet dan, il-Qorti ghamlet
valutazzjoni profonda tar-regoli nazzjonali u sabet li,
irrispettivament minn jekk dawn ir-regoli kinux
jammontaw ghal skemi ta’ ghajnuna mill-Istat genwini
jew le, id-decizjonijiet tal-awtoritajiet lokali ma kinux
jikkonformaw mar-rekwizit formali skont ir-regoli nazz-
jonali, l-iktar minhabba r-ragunijiet ipprezentati hawn fuq
mill-Kummissjoni. Ghalhekk il-konkluzjonijiet tal-Qorti
Amministrattiva Suprema nazzjonali jagblu ma’ dawk
tal-Kummissjoni li l-injezzjoni kapitali C-XI li qed tigi
investigata tinkludi ghajnuna g¢dida mill-Istat. 1-Qorti
Suprema waslet ghall-istess konkluzjoni rigward il-garan-
zija ta’ self tal-2006. Billi l-garanzija gatt ma dahlet fis-
sehh, ma gietx ivvalutata fdin id-decizjoni.

7. KOMPATIBBILTA

[I-Finlandja argumentat ftermini generali li l-mizuri, jekk
jinstab li jikkostitwixxu ghajnuna gdida mill-Istat, ghan-
dhom madankollu jkunu kompatibbli mas-suq intern
ghaliex l-ghan tal-attivitajiet ta’ Al, kif iffinanzjati mill-
ghajnuna, kien li jiffacilitaw l-izvilupp tar-regjun u I-
holgien ta’ impjiegi godda.

L-ghajnuna mill-Istat, ghalkemm fil-prin¢ipju hija pproj-
bita, ghandha madankollu tigi kkunsidrata kompatibbli
mas-suq intern fi¢c-cirkostanzi msemmija  fl-Arti-
kolu 107(2) TFUE u tista’ tigi kkunsidrata kompatibbli
jekk tintuza biex jinkisbu l-ghanijiet imsemmija fl-Arti-
kolu 107(3). L-unika raguni ghall-kompatibbilta li tista’
tigi prevista fdan il-kaz hija l-Artikolu 107(3)(a) TFUE, li
jippermetti li l-ghajnuna tippromwovi l-izvilupp ekono-
miku ta’ zoni fejn il-livell tal-ghajxien huwa baxx b’'mod
mhux normali jew fejn hemm qaghad serju, jew l-Arti-
kolu 107(3)(c) TFUE, li jipprovdi biex l-ghajnuna mill-
Istat tkun tista’ tigi awtorizzata biex tiffacilita l-izvilupp
ta’ certu zoni ekonomici.

Skont ir-regoli tal-ghajnuna regjonali applikabbli ghall-
Finlandja fdak iz-zmien (il-Mapep tal-Ghajnuna Regjonali
2000-2006 u 2007-2013), il-Belt ta’ Marichamn fejn
jinsab iTiden kienet fkwalunkwe kaz mhux eligibbli
ghal din l-ghajnuna. Dan ifisser li anke jekk jista’ jinghad
li l-ghajnuna kienet assenjata ghal dak il-progett, ma
setghetx titqies kompatibbli. Barra minn hekk, il-
Kummissjoni tinnota li I-Finlandja ma wrietx li gew
issodisfati kwalunkwe mill-kundizzjonijiet ghall-kompa-
tibbilta skont ir-regoli tal-ghajnuna regjonali (rigward
perezempju I-forma tal-ghajnuna, l-ispejjez eligibbli jew
l-intensitajiet massimi tal-ghajnuna).

L-ghajnuna l-anqas ma tista’ tigi kkunsidrata kompatibbli
mas-suq intern taht xi wahda mil-Linji Gwida u Komu-
nikazzjonijiet l-ohra adottati mill-Kummissjoni fir-

(119)

(120

(121)

(122)

(123)

rigward tal-applikazzjoni tal-Artikolu 107(3)(c) TFUE jew
direttament skont dak I-Artikolu. L-awtoritajiet Finlandizi
ma pprovdewx xi argument specifiku jew evidenza li
jippermettu lill-Kummissjoni li tapprova dawk il-mizuri
bhala kompatibbli taht kwalunkwe dispozizzjoni tat-
TFUE.

8. L-IRKUPRU TAL-GHAJNUNA
8.1. L-ARGUMENTI TAL-FINLANDJA

L-Artikolu 14(1) tar-Regolament (KE) Nru 659/1999
jipprovdi li “fejn jittiehdu decizjonijiet negattivi fkazijiet
ta’ ghajnuna illegali, il-Kummissjoni ghandha tiddeciedi li
l-Istat Membru kkoncernat ghandu jiehu I-mizuri kollha
mehtiega sabiex jirkupra l-ghajnuna mill-benefi¢jarju [...].
[I-Kummissjoni m’ghandhiex tehtieg l-ickupru tal-ghaj-
nuna jekk dan ikun kuntrarju ghal principju generali
tal-ligi tal-Komunita.” Il-konsegwenza naturali ghalhekk
hija li l-mizuri I ]1kkost1tw1xxu ghajnuna illegali mill-
Istat lil Al ghandhom jigu rkuprati.

II-Finlandja, madankollu, argumentat li I-Kummissjoni
ghandha toqghod lura milli tordna l-irkupru fdan il-
kaz, ghaliex il-Finlandja kellha aspettazzjonijiet legittimi
li I-ghajnuna kienet legali skont l-allegati skemi ta’ gabel
l-adezjoni u li l-irkupru jkun kuntrarju tal-principju tal-
ligi Komunitarja. Il-Kummissjoni tinnota li l-Finlandja
formalment argumentat aspettazzjonijiet legittimi biss
fir-rigward tal-GL. L-aspettazzjonijiet legittimi fisem il-
benefi¢jarju ma gewx argumentati b'mod espress.

Fkwalunkwe kaz, il-Kummissjoni ma tistax taccetta dan
l-argument.

Fir-rigward taz-zidiet kapitali, il-Kummissjoni wriet hawn
fuq li, irrispettivament minn dak li Al jew xi hadd iehor
seta’ kellu raguni li jemmen dwar l-istatus legali tal-alle-
gata skema tas-sottoskrizzjoni tal-ishma fir-rigward tar-
regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat, dawn l-anqas kienu
konformi mal-kundizzjonijiet formali tal-allegata skema
hekk kif kienet giet innotifikata lill-ESA. Ghalhekk
mhux possibbli li jigi argumentat li Al tista’ tibbenefika
minn stennija legittima dwar il-legittimita taz-zidiet kapi-
tali, ghaliex dawn ma setghux ikunu koperti bir-regoli
nazzjonali li fir-rigward taghhom il-Finlandja ged titlob
li kellha aspettazzjonijiet legittimi.

Fir-rigward tal-garanziji ta’ self, il-Kummissjoni wriet li I-
iskema tal-garanziji kienet inbidlet b’'mod sostanzjali anke
qabel l-ghoti tal-garanziji in kwistjoni fdin id-decizjoni.
Dan it-tibdil, li sar mill-awtoritajiet ta’ Aland, ma giex
innotifikat  lill-Kummissjoni. Il-konsegwenza hija li
kwalunkwe garanziji moghtija skont ir-regoli nazzjonali
li kienu jaghmlu l-iskema originali ghandhom jigu kkun-
sidrati bhala ghajnuna gdida. Huwa maghruf sew li l-ebda



12.5.2012

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

L 125/47

(124)

(125)

(126)
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benefi¢jarju tal-ghajnuna ma jista’ jistenna b'mod legit-
timu li l-ghajnuna tkun legali jekk kellha tigi nnotifikata
lill-Kummissjoni skont I-Artikolu 108 TFUE u ma
gietx (*3).

Fil-qosor, iz-zewg garanziji u z-zidiet kapitali jikkostit-
wixxu ghajnuna gdida mill-Istat li kellha tigi nnotifikata
lill-Kummissjoni qabel l-implimentazzjoni.

Hija gurisprudenza stabbilita (*4) li dak l-Istat Membru li
l-awtoritajiet tieghu jkunu taw l-ghajnuna kuntrarju ghar-
regoli procedurali stabbiliti fl-Artikolu 108 TFUE ma
jkunx jista’ jiddependi fuq l-aspettazzjonijiet legittimi
tar-ricevituri tal-ghajnuna sabiex jiggustifika n-nuqgas
tal-konformita mal-obbligu li jiehu l-passi mehtiega biex
jimplimenta d-decizjoni tal-Kummissjoni li titolbu jigbor
lura I-ghajnuna. Jekk l-awtoritajiet nazzjonali kienu
kapaci jiddependu fuq l-agir illegali taghhom stess,
huma jistghu kompletament jinvalidaw 1-Artikoli 107 u
108 tat-TFUE u jcahhdu l-effika¢ja tad-decizjonijiet
mehuda mill-Kummissjoni skont dawn id-dispozizzjoni-
jiet.

L-istess principju ghandu necessarjament japplika meta I-
awtoritajiet nazzjonali jargumentaw li huma stess
kellhom aspettazzjoni legittima dwar il-legittimita tal-
mizuri, imma ma nnotifikawhomx lill-Kummissjoni
minkejja i l-mizuri kienu jikkostitwixxu ghajnuna

¢dida (*).

Bl-istess mod, sakemm l-aspettazzjonijiet legittimi ta” Al
huma rilevanti, il-Kummissjoni tinnota li skont il-guris-
prudenza stabbilita, minhabba n-natura obbligatorja tas-
supervizjoni tal-ghajnuna mill-Istat mill-Kummissjoni
skont I-Artikolu 108 tat-TFUE, l-imprizi li lilhom
inghatat l-ghajnuna ma jistghux, bhala principju,
jaccettaw l-aspettazzjoni legittima li l-ghajnuna hija legali
sakemm ma tkunx inghatat fkonformita mal-procedura
stabbilita fdak 1-Artikolu. In-negozjant diligenti ghandu
normalment ikun kapaci jiddetermina jekk dik il-proce-
dura gietx segwita (*9).

Il-Kummissjoni tirrimarka li I-ebda kumpanija ma kienet
Pqaghda ahjar minn Al biex ikollha gharfien profond tal-
azzjonijiet tal GL rigward l-allegati skemi ta’ ghajnuna,
ghaliex il-GL huwa l-azzjonist ewlieni taghha u jinsab
irrapprezentat fuq il-bord ta’ Al minn individwi li
huma wkoll membri tal-ezekuttiv tal-GL. Dan l-argument
huwa sostnut bil-fatt li, kif muri hawn fuq fkonnessjoni
maz-zidiet kapitali, ir-rapprezentanti ta’ Al u tal-GL
jiskambjaw l-informazzjoni b'mod regolari. Ghalhekk,
anke minkejja li l-awtoritajiet Finlandizi ma argumentawx

(*®) Ara l-kawza C-24/95 Land Rheinland-Pfalz v Alcan Deutschland
GmbH, sentenza tal-20.3.1997, [1997] ECR 1-1591, il-paragrafu 49.

(>4 Ibidem, punt 17; ara wkoll il-kawzi kongunti C-465/09P Diputacién
Foral de Vizcaya v Commission u C-470/09P Territorio Histdrico de
Vizcaya et al. v Commission, sentenza tad-9.6.2011, il-paragrafu
151, li ghadhom mhumiex ippubblikati.

(**) Ara n-nota 34 fqiegh il-pagna.

(*%) Il-kawza C-5/89 Germany v Commission, is-sentenza tal-20.9.1990,
[1990] ECR 1-3437, il-paragrafu 14.

(129)

(130)

(131)

(132)

(133)

(134)

(135)

b'mod espress l-aspettazzjoni legittima fisem il-benefi¢-
jarju tal-ghajnuna, il-Kummissjoni temmen li Al ma tistax
titlob aspettazzjoni legittima fil-kaz attwali.

Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni qatt ma tat xi assigurazz-
joni preciza la lill-Finlandja u langas lill-benefi¢jarju tal-
ghajnuna li l-mizuri in kwistjoni ma kinux se jkunu
ghajnuna mill-Istat jew li se jkunu ghajnuna kompatibbli,
biex setghet holqot aspettazzjoni ta’ dan it-tip (*').

[I-Finlandja argumentat ukoll li fil-kaz tal-gbir lura tal-
ghajnuna moghtija permezz taz-zidiet kapitali, l-element
tal-ghajnuna m’'ghandux necessarjament ikun l-ammont
kollu tal-kapital moghti, imma minflok (b’analogija mal-
kalkolu tal-element tal-ghajnuna fil-garanziji), ikun I-
ispiza ta’ Al biex issib investiment alternattiv fis-swieq.
Fdan ir-rigward, il-Finlandja ssuggeriet li l-ispiza ta’ dan -
iffinanzjar alternattiv setghet tigi stabbilita b’referenza
ghas-7 % reddittu mistenni fuq l-investiment ghall-prop-
rjeta tal-uffic¢ji kif stabbilit fir-rapport ta’ KPMG.

[I-Kummissjoni ma tistax taccetta din il-fehma.

Huwa certament korrett, bhala propozizzjoni generali, li
l-ghajnuna mill-Istat fkaz partikolari hija kkostitwita mid-
differenza bejn il-vantagg (fil-forma tal-iffinanzjar) li 1-
kumpanija effettivament irceviet mir-rizorsi tal-Istat u
dak li kieku setghet tikseb fis-swieq kapitali. Konsegwen-
tement, “billi jhallas lura l-ghajnuna, ir-ricevitur qed icedi
l-vantagg li jkun gawda fuq il-kompetituri tieghu fis-suq,
u terga’ tigi restawrata s-sitwazzjoni qabel il-hlas tal-ghaj-
nuna” (*%).

Kull min jaghmel l-investiment, kemm billi jipprovdi I-
kreditu kif ukoll billi jkollu sehem fl-ekwita tal-kumpa-
nija, se jfittex li jkollu reddittu fuq l-investiment tieghu li
huwa proporzjonat mar-riskju.

Meta l-ghajnuna tinghata fil-forma ta’ kreditu bi spiza
taht l-ispejjez tas-swieq (li huwa I-kaz ghal self garantit
meta l-ispiza finanzjarja totali hija iktar baxxa mir-rata
tal-imghax ta’ self mis-suq) lill-kumpanija li mhix eskluza
mis-suq tas-self u li ghalhekk, bhala alternattiva ghall-
ghajnuna, setghet tiehu self bir-rata tas-suq, huwa car li
l-ghan reparattiv tal-irkupru jista’ jinkiseb billi l-kumpa-
nija jkollha thallas id-differenza (bl-imghax), u b’hekk
terga’ titgieghed fuq livell ekwu mal-kompetituri taghha.

Is-sitwazzjoni hija differenti ghall-investimenti fl-ekwita.
Ir-reddittu hawnhekk mhux dipendenti fuq ir-rieda tal-
kumpanija li thallas (bhal fil-kaz tas-self) imma huwa

(*7) I-kawzi kongunti T-427/04 u T-15/05 France and France Télécom v
Commission, is-sentenza tat-30.11.2009,

[2009] ECR 1-4315, il-

paragrafu 261.
(*%) Il-kawza C-348/93 Commission v Italy, is-sentenza tal-4.4.1995,
[1995] ECR 1-673, il-paragrafu 27.
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kompletament fattur tal-profitabbilta inerenti tal-mudell
tan-negozju tal-kumpanija. Sakemm Il-investitur privat ma
jemminx li n-negozju se jhallas b'mod adegwat ghar-
riskju li fih, huwa ma jaghmilx l-investiment imma jqie-
ghed flusu xi mkien iehor. Fi kliem iehor il-Kummissjoni
ma tistax taccetta li -kumpanija setghet takkwista l-istess
flus fis-suq kapitali biex izzid il-kapital taghha billi toffri
rimunerazzjoni oghla ghaliex il-prestazzjoni mistennija
taghha ma kinitx tippermettilha li toffri din ir-rimune-
razzjoni oghla lil kwalunkwe investitur fl-ekwita. II-
kontrafattwali, jigifieri s-sitwazzjoni fin-nuqqas tal-ghaj-
nuna li l-irkupru huwa mahsub li jirrestawra jew igib
lura, huwa ghalhekk li ma kien jigi investit l-ebda kapital.
L-ghajnuna li ghandha tingabar lura hija ghalhekk I-
ammont shih taz-zidiet kapitali.

[I-Kummissjoni tista’ konsegwentement ma taccettax il-
fehma tal-Finlandja rigward l-element tal-ghajnuna fiz-
zidiet kapitali.

8.2. L-GHAJNUNA LI GHANDHA TINGABAR LURA

B’konsegwenza, 1-ghajnuna illegali u inkompatibbli li giet
identifikata mill-Kummissjoni u li I-Finlandja ghandha
tighor lura minghand Al hija kif gej:

Zidiet kapitali:

(a) Zieda kapitali C-IV: EUR 353 199,00. Din I-ghajnuna
tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta’ Al l-20 ta’ Lulju
2001.

(b) Zieda kapitali C-V: EUR 599 933,78. Din l-ghajnuna
tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta’ Al fil-15 ta’ Awwissu
2002.

(c) Zieda kapitali C-VI: EUR 799 911, ,64. Din l-ghajnuna
tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta’ Al fit-13 ta’ Marzu
2003.

(d) Zieda kapitali C-VII: EUR 515 165,97. Din l-ghaj-
nuna tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta' Al fis-6 ta’
Mejju 2004.

(€) Zieda kapitali C-VII: EUR 669 896,95. Din l-ghaj-
nuna tgieghdet ghad-dispozizzjoni ta’ Al fit-30 ta’
Settembru 2004.

(f) Zieda kapitali C-IX: EUR 199 977,91. Din l-ghajnuna
tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta’ Al fis-16 ta’ Gunju
2005.

(g) Zieda kapitali C-X: EUR 234 961, 43. Din l-ghajnuna
tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta’ Al fis-16 ta’ Gunju
2005.

(h) Zieda kapitali C-XI: EUR 1 379 998,95. Din l-ghaj-
nuna tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta” Al fil-15 ta’
Frar 2007.

(139) Il-garanziji ta’ self: l-element tal-ghajnuna fil-garanziji

kollha huwa mahdum bhala d-differenza bejn, minn
naha wahda, ir-rata referenzjarja applikata bhala l-valur
referenzjarju ghall-ispejjez tas-self li kumpanija b’sahha
finanzjarja paragunabbli ma’ dik ta’ AI kien ikollha
ggorr minghajr il-garanzija u, minn naha l-ohra, ir-rata
tal-imghax miksuba permezz tal-garanzija tal-Istat wara li
jitgiesu kwalunkwe primjums imhallsa, skont il-punt 4.2
tal-Avviz dwar il-Garanziji (kif spjegat fid-dettall fil-
premessi 66 sa 80).

(a) Fir-rigward tal-garanzija G-I, l-element tal-ghajnuna
huwa maghmul mid-differenza bejn ir-rata referen-
zjatja ghal self lill-kumpanija fil-kategorija tal-klassifi-
kazzjoni “dghajfa (B)” u b’kollateralizzazzjoni normali
u l-ispiza finanzjarja totali tas-self kopert bil-garanzija
(mifhum bhala I-primjums imhallsa ghall-garanzija
flimkien mal-imghax fuq is-self). Din l-ghajnuna
tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta’ Al fid-9 ta' Ottubru
2003 (kif spjegat fil-premessi 81 u 82). Minn dan I-
ammont ghandu jitnaqqas il-primjum ta’ darba fuq il-
garanzija ta’ EUR 19 500 (*°).

Cx

Fir-rigward tal-garanzija G-II, l-element tal-ghajnuna
huwa maghmul mid-differenza bejn ir-rata referen-
zjatja ghal self lill-kumpanija fil-kategorija tal-klassifi-
kazzjoni “dghajfa (B)” u b’kollateralizzazzjoni normali
u l-ispiza finanzjarja totali tas-self kopert bil-garanzija
(mifthum bhala I-primjums imhallsa ghall-garanzija
flimkien mal-imghax fuq is-self). Din l-ghajnuna
tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta Al fit-2 ta’
Novembru 2004. Minn dan l-ammont ghandu
jitnaqqas il-primjum ta’ darba fuq il-garanzija ta’
EUR 2 900 (40).

(c) Fir-rigward tal-garanzija G-III, l-element tal-ghajnuna
huwa maghmul mid-differenza bejn ir-rata referen-
zjatja ghal self lill-kumpanija fil-kategorija tal-klassifi-
kazzjoni “sodisfacenti (BB)” u b’kollateralizzazzjoni
normali u l-ispiza finanzjarja totali tas-self kopert
bil-garanzija (mifhum bhala l-primjums imhallsa
ghall-garanzija flimkien mal-imghax fuq is- self) Din
l-ghajnuna tqieghdet ghad-dispozizzjoni ta’ Al fit-
13 ta’ Dicembru 2005. Minn dan l-ammont ghandu
jitnaqqas il-primjum ta’ darba fuq il-garanzija ta’
EUR 6 500 (41).

(140) L-ammont ezatt totali tal-ghajnuna li ghandha tingabar

lura ghandu jigi ddeterminat mill-awtoritajiet Finlandizi,
fkollaborazzjoni mal-Kummissjoni, fil-qafas tal-procedura
tal-irkupru skont il-metodologija deskritta fil-premessi
138-139 hawn fuq. Mal-ammont tal-ghajnuna li ghandu
jigi ddeterminat ghandu jizdied l-imghax mid-data li fiha
l-ghajnuna tgieghdet ghad-dispozizzjoni tar-ricevitur sad-
data tal-irkupru taghha. II-Kummissjoni titlob lill-awtori-
tajiet Finlandizi, skont l-obbligu tal-kooperazzjoni leali
taghhom, biex jikkollaboraw maghha fid-determinazzjoni
tal-ammont ezatt tal-ghajnuna li ghandu jingabar lura,

(*%) Ara l-premessa 81 u n-nota 25 fqiegh il-pagna.
(*%) Ara l-premessa 83 u n-nota 26 fqiegh il-pagna.
(*1) Ara l-premessa 85 u n-nota 27 fqiegh il-pagna.
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ADOTTAT DIN ID-DECIZJONL:

Artikolu 1

Iz-7ieda kapitali li tammonta ghal EUR 84 094,39 li nghatat
mill-Finlandja favur Alands Industrihus AB fit-18 ta’ Gunju
1997 ma tikkostitwixxix ghajnuna mill-Istat skont I-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewro-
pea.

Artikolu 2

I-mizuri tal-ghajnuna mill-Istat elenkati fit-Tagsima 8.2 ta’ din
id-Decizjoni li nghataw illegalment mill-Finlandja, bi ksur tal-
Artikolu 108(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, favur Alands Industrihus AB huma inkompatibbli
mas-suq intern.

Artikolu 3
1. Il-Finlandja ghandha tigbor lura Il-ghajnuna mill-Istat

imsemmija fl-Artikolu 2 minghand il-benefi¢jarju.

2. Is-somom li ghandhom jingabru lura ghandhom jinkludu
l-imghax mid-data li fiha tpoggew ghad-dispozizzjoni tal-bene-
fi¢jarju sad-data tal-irkupru attwali taghhom.

3. L-imghax ghandu jigi kkalkulat fuq bazi komposta skont
il-Kapitolu V tar-Regolament (KE) Nru 794/2004.

4. Il-Finlandja ghandha tikkancella l-hlasijiet pendenti kollha
tal-ghajnuna msemmija fl-Artikolu 2 b’sehh mid-data tal-adozz-
joni ta’ din id-Decizjoni.

Artikolu 4

1. Il-gbir lura tal-ghajnuna msemmija fl-Artikolu 2 ghandu
jkun immedjat u effettiv.

2. Il-Finlandja ghandha tizgura li din id-Decizjoni tigi impli-
mentata fi zmien erba’ xhur mid-data tan-notifika ta’ din id-
Decizjoni.

Artikolu 5

1. Fi zmien xahrejn min-notifika ta’ din id-Decizjoni, il-
Finlandja ghandha tissottometti t-taghrif li gej lill-Kummissjoni:

(@) l-ammont totali (kapital u mghax tal-irkupru) li ghandu
jithallas lura mill-benefi¢jarju;

(b) deskrizzjoni ddettaljata tal-mizuri digda mehudin u ppjanati
sabiex timxi ma’ din id-Decizjoni;

(c) dokumenti li juru li I-benefi¢jarju gie ordnat ihallas lura 1-
ghajnuna.

2. Il-Finlandja ghandha zzomm lill-Kummissjoni infurmata
dwar il-progress tal-mizuri nazzjonali mehudin biex tigi impli-
mentata din id-Decizjoni sakemm ikun kompletat il-gbir lura
tal-ghajnuna msemmi fl-Artikolu 2. Ghandha tissottometti
minnufih, fuq semplici talba mill-Kummissjoni, taghrif dwar il-
mizuri diga mehudin u ppjanati biex timxi ma’ din id-Decizjoni.
Ghandha tipprovdi wkoll taghrif iddettaljat rigward l-ammonti
ta’ ghajnuna u imghax tal-irkupru diga migbura lura minghand
il-beneficjarju.

Artikolu 6

Din id-Decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika tal-Finlandja.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Lulju 2011.

Ghall-Kummissjoni
Joaquin ALMUNIA
Viéi President
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Informazzjoni dwar l-ammonti ta’ ghajnuna rcevuti, i ghandhom jingabru lura u i diga gew migburin lura

ANNESS

Identita tal-benefi¢jarju

Ammont totali ta’
ghajnuna rcevuta taht
l-iskema (¥)

Ammont totali ta’
ghajnuna li trid tingabar
lura (¥)

(Kapital)

Ammont totali diga rimborzat ()

Kapital

Imghax tal-irkupru

(*) Miljun ta’ valuta nazzjonali
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