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(Atti adottati skont it-Trattati tal-KE/Euratom li I-pubblikazzjoni taghhom hija obbligatorja)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT (KE) Nru 1060/2009 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-16 ta’ Settembru 2009

dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi -Komunita Ewropea,
u partikolarment 1-Artikolu 95 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (2),

Wagqt li jagixxu skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251
tat-Trattat (3),

Billi:
1

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom rwol impor-
tanti fis-swieq tat-titoli u bankarji globali peress li
l-gradazzjonijiet ta’ kreditu taghhom jintuzaw minn inves-
tituri, min jissellef, emittenti u gvernijiet bhala parti mit-
tehid ta’ decizjonijiet informati dwar l-investiment u
-finanzi. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-ditti ta’
investiment, l-imprizi ta’ assigurazzjoni, l-imprizi ta’
assigurazzjoni fuq il-hajja, l-imprizi ta’ riassigurazzjoni,
l-imprizi ghall-investiment kollettiv ftitoli trasferibbli
(UCITS) u l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okku-
pazzjonali, jistghu juzaw dawk il-gradazzjonijiet ta’ kreditu
bhala r-referenza ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ kapital
taghhom ghal finijiet ta’ solvenza jew ghall-kalkolu tar-
riskji fl-attivita tal-investiment taghhom. Konsegwente-
ment, il-gradazzjonijiet ta’ kreditu ghandhom impatt
sinifikanti fuq l-operat tas-swieq u fuq il-fidu¢ja u
l-kunfidenza tal-investituri u I-konsumaturi. Huwa essenz-
jali, ghalhekk, li l-attivitajiet ta’ gradazzjoni tal-kreditu jit-
wettqu skont il-principji tal-integrita, tat-trasparenza, tar-
responsabilita, u tal-governanza tajba sabiex ikun zgurat li

() L-Opinjoni tat-13 ta’ Mejju 2009 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-
Gurnal Uffigjali)..

() GU C 115, 20.5.2009, p. 1.

(®) L-Opinjoni tal-Parlament Ewropew tat-23 ta’ April 2009 (ghadha mhi-
jiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u id-Deéizjoni tal-Kunsill tas-
27 ta’ Lulju 2009.

li l-gradazzjonijiet ta’ kreditu li jirrizultaw uzati fil-
Komunita jkunu indipendenti, oggettivi u ta’ kwalita
adegwata.

Bhalissa, il-bicca I-kbira tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom il-kwartieri taghhom barra I-Komunita. Il-bicca
l-kbira tal-Istati Membri ma jirregolawx l-attivitajiet tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu jew il-kondizzjonijiet ghall-
hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu. Minkejja l-importanza
sinifikanti ~ taghhom  ghall-funzjonament tas-swieq
finanzjarji, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu huma suggetti
ghal-ligi Komunitarja fogsma limitati biss, notevolment
taht id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar insider dealing u
manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-suq) (*). Barra minn
hekk, id-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar l-access ghall-
attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-ezercizzju tagh-
hom (°) u d-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-
kapital tad-ditti ta’ investiment u l-istituzzjonijiet ta’
kreditu (%) jirriferu ghal agenziji li jiggradaw il-kreditu.
Huwa ghalhekk importanti li jigu stabbiliti r-regoli li jizgu-
raw li I-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga mill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu rregistrati fil-Komunita jkunu ta’ kwa-
lita adegwata u mahruga minn agenziji li jiggradaw
il-kreditu suggetti ghal rekwiziti stretti. [I-Kummissjoni ser
tkompli tahdem mas-shab internazzjonali taghha biex
tkun zgurata il-konvergenza tar-regoli applikabbli ghal
agenziji li jiggradaw il-kreditu. Ghandu jkun possibbli li
certi banek centrali li johorgu l-gradazzjonijiet ta’ kreditu
jkunu ezentati minn dan ir-Regolament sakemm jissodis-
faw il-kondizzjonijiet applikabbli rilevanti li jizguraw
l-indipendenza u l-integrita tal-attivitajiet taghhom ta’ gra-
dazzjoni ta’ kreditu u li jkunu stretti daqs ir-rekwiziti sti-
pulati fdan ir-Regolament.

() GUL 96, 12.4.2003, p. 16.

() GUL 177, 30.6.2006, p. 1.
(6) GUL 177, 30.6.2006, p. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:MT:PDF
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Dan ir-Regolament m’ghandux johloq obbligu generali
biex l-istrumenti finanzjarji jew l-obbligi finanzjari jigu
ggradati skont dan ir-Regolament. B'mod partikolari,
m’'ghandux jobbliga lill-imprizi ghall-investiment kollettiv
ftitoli trasferibbli (UCITS) kif iddefiniti fid-Direttiva tal-
Kunsill 85/611/KEE tal-20 ta’ Dicembru 1985 dwar
il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjoni-
jiet amministrattivi relattivi ghal imprizi ta’ investiment
kollettiv ~ ftitoli trasferibbli  (UCITS) (') jew, lill-
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali kif
iddefiniti fid-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar l-attivitajiet u
s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ irtirar
okkupazzjonali (?) biex jinvestu fi strumenti finanzjarji li
huma ggradati skont dan ir-Regolament.

Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament m’ghandhomx
joholqu obbligu generali ghall-istituzzjonijiet finanzjarji
jew ghall-min jinvesti biex jinvestu biss ftitoli li ghalihom
gie ppubblikat prospectus skont id-Direttiva 2003/71/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru
2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli
jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-
kummer¢ (}) u fir-Regolament (KE) Nru 809/2004 tal-
Kummissjoni tad-29 ta’ April 2004 li jimplimenta
d-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill dwar l-informazzjoni inkluza fil-prospetti u kif
ukoll  il-format, l-inkorporazzjoni b’referenza u
l-pubblikazzjoni  ta’ prospetti bhal dawn u
d-disseminazzjoni tar-reklami (%) u li huma ggradati skont
dan ir-Regolament. Addizzjonalment, dan ir-Regolament
m’ghandux jobbliga jobbliga lill-emittenti jew lill-offerenti
jew lil persuni li jitolbu access ghall-kummer¢ f'suq regolat
li jiksbu gradazzjonijiet ta’ kreditu ghal titoli li huma
suggetti ghall-obbligu li jkun ippubblikat prospectus fid-
Direttiva ~ 2003/71/KE u  fir-Regolament  (KE)
Nru 809/2004.

Prospectus ippubblikat fid-Direttiva 2003/71/KE u fir-
Regolament (KE) Nru 809/2004 ghandu jkun fih
informazzjoni ¢ara u prominenti dwar jekk il-gradazzjoni
ta’ kreditu tat-titoli rispettivi inhargitx minn agenzija li tig-
grada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rregistrata skont
dan ir-Regolament. Madankollu, I-ebda dispozizzjoni fdan
ir-Regolament m’ghandu jwaqqaf lill-persuni responsabbli
mill-pubblikazzjoni ta’ prospectus skont id-Direttiva
2003/71/KE u r-Regolament (KE) Nru 809/2004 milli
jinkludu xi informazzjoni materjali fil-prospectus, inkluzi
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fpajjizi terzi u
informazzjoni marbuta.

Barra milli johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu u jwettqu
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu ghandhom ukoll ikollhom il-hila li jwettqu
attivitajiet ancillari fuq bazi professjonali. It-twettiq
ta’ attivitajiet ancillari m'ghandux  jikkomprometti
l-indipendenza u l-integrita tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu.

() GU L 375, 31.12.1985, p. 3. Direttiva sostitwita, b'effett mill-
1 ta’ Lulju 2011, mid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (Ara pagna 32 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

(® GUL235,23.9.2003, p. 10. Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 05,

Vol 04, p. 350.

(}) GU L 345, 31.12.2003, p. 64.
(*) GUL 149, 30.4.2004, p. 1.

)

(10)

(11)

Dan ir-Regolament ghandu japplika ghal gradazzjonijiet ta’
kreditu mahruga mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu rregis-
trati fil-Komunita. L-ghan ewlieni ta’ dan ir-Regolament
huwa li jhares l-istabilita tas-swieq finanzjarji u ta’ min
jinvesti. Evalwazzjonijiet ta’ kreditu, sistemi ta’
evalwazzjoni ta’ kreditu u evalwazzjonijet simili marbuta
mal-obbligi li joriginaw minn relazzjonijiet industrijali,
kummer¢jali jew mal-konsumaturi m’ghandhomx jaqghu
fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom, fuq bazi
volontarja, japplikaw il-Kodic¢i ta’ Mgiba Fundamentali
ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu mahrug mill-
Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-
Titoli (Kodici tal-I0SCO). FI-2006, Komunikazzjoni mill-
Kummissjoni dwar l-agenziji li jiggradaw il-kreditu (%)
stiednet lill-Kumitat tar-Regulaturi Ewropej tat-Titoli
(KRET),  stabbilit  bid-Decizjoni  tal-Kummissjoni
2009/77/KE (9)., biex jissorvelja l-konformita mal-Kodici
tal-I0SCO u jirrapporta lura lill-Kummissjoni fuq bazi
annwali.

[I-Kunsill Ewropew tat-13 u 1-14 ta’ Marzu 2008 ftichem
dwar sett ta’ konkluzjonijiet bhala risposta ghad-dghufijiet
ewlenin identifikati fis-sistema finanzjarja. Wiched mill-
objettivi kien it-titjib tal-funzjonament tas-suq u l-istrutturi
tal-incentivi, inkluz ir-rwol tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu jitqiesu li naqsu, l-ewwel
nett, milli jirriflettu kmieni bizzejjed fil-gradazzjonijiet ta’
kreditu taghhom l-kondizzjonijiet tas-suq li kienu sejrin
ghall-aghar u, t-tieni nett, li jaggustaw il-gradazzjonijiet ta’
kreditu taghhom fil-hin wara li ggravat ruhha l-krizi tas-
suq. l-Aktar mod xieraq biex jigi kkoreguti dawk
in-nuqqasijiet huwa permezz ta’ mizuri relatati mal-
konflitti ta interess, il-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu,
it-trasparenza u t-tmexxija ta’ gewwa tal-agenziji li jiggra-
daw il-kreditu, u s-sorveljanza taghhom tal-attivitajiet tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu. L-utenti tal-gradazzjonijiet
ta’ kreditu m’'ghandhomx joqoghdu, b'mod aghmi, fuq
il-gradazzjonijiet ta’ kreditu, izda ghandhom iwettqu
bl-akbar attenzjoni l-analizi taghhom u jadottaw
id-diligenza dovuta fir-rigward tad-dipendenza taghhom
minn gradazzjonijiet ta’ kreditu bhal dawn.

Huwa mehtieg li jigi stabbilit qafas komuni ta’ regoli
rigward it-titjib tal-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu,
b’'mod partikolari tal-kwalita ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
li ghandhom jintuzaw mill-istituzzjonijiet finanzjarji u
minn persuni rregolati minn regoli armonizzati fil-
Komunita. Fin-nuqgas ta’ tali qafas komuni, hemm ir-riskju
li I-Istati Membri jiehdu mizuri divergenti fil-livell
nazzjonali li jkollhom impatt dirett u negattiv fuq u johlog
ostakli ghall-funzjonament tajjeb tas-suq intern, peress li
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu li johorgu gradazzjonijiet
ta’ kreditu ghall-uzu tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-
Komunita, ikunu suggetti ghal regoli differenti fi Stati
Membri differenti. Barra minn hekk, rekwiziti divergenti ta’
kwalita dwar gradazzjonijiet ta’ kreditu jistghu jwasslu ghal
livelli differenti ta’ protezzjoni tal-investituri u tal-
konsumaturi. Barra minn hekk, l-utenti ghandhom ikunu
jistghu jqabblu gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fil-
Komunita ma’ gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga
internazzjonalment.

() GU C 59, 11.3.2006, p. 2.

() GUL 25, 29.1.2009, p. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:MT:PDF
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(12) Dan ir-Regolament m’'ghandux jaffettwa l-uzu tal- (18) Agenzija li tiggrada I-kreditu li tkun approvat
gradazzjonijiet ta’ kreditu minn persuni ghajr dawk gradazzjonijiet ta’ kreditu mahrugin fpajjiz terz ghandha
imsemmija f'dan ir-Regolament. tkun kompletament u inkondizzjonalment responsabbli
ghal tali gradazzjonijiet ta’ kreditu approvati u ghat-twettiq
(13) Tkun ideali li jkun previst l-uzu ta' gradazzjonijiet ta’ tal-kondizzjonijiet rilevanti msemmija f'dan ir-Regolament.
kreditu mahruga fpajjizi ghal finijiet regolatorji fil- . , L
Komunita sakemm jikkonformaw ma’ rekwiziti li jkunu (19)  Dan .1r-R”§golar,ment' mg.hanq.ux' .]apphka ghal
stretti dags dawk stipulati fdan ir-Regolament. Dan gradazzppmet ta lfr.ed1.tu. li agenzija li Uggfada .1.-kred1tu
ir-Regolament jintroduci sistema ta’ approvazzjoni li tip- t}pproduc1 qu ordni 1nd1v'1dwah u't1pprovd1 e§kluzxvgment
permetti lill-agenziji li jiggradaw il-kreditu stabbiliti fil- hll-pe?sun.a li o?dn.aha u.h mh}lmlex mahsubin ghal Zvelar
Komunita u rregistrati skont id-dispozizzjonijiet tieghu pubbliku jew distribuzzjoni b'abbonament.
japprovaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga f'pajjizi y . . . L
Jtefz%. Mota t§pprov ; ngal Gazsjont kreditug ma%rjljlga (20) (Iir-rlcelrl?a dwar l-mvest}n'leng,' 1r-r§kk3manqlazzion1)1et
fpajjiz terz, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jis- dwar -nvestiment, u opinjonjjict ohra dwar L-valur jew
tabbilixxu u jimmonitorjaw fuq bazi kontinwa jekk 11—Prezz ghal strument finanzjarju Jew ol.).bhgu’flnan.ZJar]u
S o L ' . handhomx jitgiesu bhala gradazzjonijiet ta’ kreditu.
l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li jirrizultaw fil-hrug ms mq 8 jony
;2&;;?;?%2&;; gk iae{fhgtgiihzazlj (()i r1111; ileltk E?iﬁg;ivl?jg ilrl; (21) Gyradaz;joni ta’ kr.ec.lit.u mh}lx mitluba, j.igifier.i gradazzjo.n\i
stretti dagqs dawk stipulati fdan ir-Regolament, filwaqt li ta’ kreditu mhux inizjata b tau).a tal—e{mtten.t e tal—ent} a
jilhqu l-istess ghan u jiksbu l-istess effetti fil-prattika. ggradata ghandha tkun 1d<?n§1f1kata t?mod car bhale}' .tah “
juhqu l-1stess g J p , ,
ghandha tingharaf b'mezzi xierqa minn gradazzjonijiet ta
kreditu mitluba.
(14) Bhala reazzjoni ghal preokkupazzjonijiet li nuqqas ta’
stabbiliment fil-Komunita jista’ jkun impediment serju (22)  Sabiex jevitaw konflitti potenzjali ta’ interess, l-agenziji li
ghas-sorveljanza effettiva fl-ahjar interess tas-swieq jiggradaw il-kreditu ghandhom jiffukaw fl-attivita
finanzjarji fil-Komunita, tali sistema ta’ approvazzjoni professjona]i taghhom fuq 11_hrug ta’ gradazzjonijiet ta’
ghandha tiddahhal ghal agenziji li jiggradaw il-kreditu li kreditu. Agenzija li tiggrada I-kreditu m’ghandhiex tithalla
jkunu affiljati jew li jahdmu mill-qrib ma’ agenziji li jiggra- taghti servizzi ta’ konsulenza jew ta’ pariri. B'mod partiko-
daw il-kreditu stabbiliti fil-Komunita. Madankollu, jista’ lari agenzi}'a li tiggrada l-kreditu m'ghandhiex taghmel
jinhtieg li jkun aggustat ir-rekwizit tal-preienza fizika fil- proposti jew rakkomandazzjonijiet dwar it-tfassil ta’
Komunita fcerti kazi, partikolarment fir-rigward ta” agen- strument finanzjarju strutturat. Madankollu, 1-agenziji li
Zl]l iZghar li jiggradaw il-kreditu minn pa]]lZI terzi bl-ebda jjggradaw il-kreditu ghandhom ikunu kapa(:i jipprovdu
prezenza jew affiljazzjoni fil-Komunita. Ghalhekk, ghal servizzi ancillari fejn dawn ma joholqux konflitti potenz-
agenziji ta’ gradazzjoni tal-kreditu bhal dawn ghandha tigi jali ta’ interess mal-hrug tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu.
stabbilita sistema specifika ta’ certifikazzjoni, safejn ma
jkunux importanti b'mod sistematiku ghall-istabilita (23)  L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom juzaw meto-
finanzjarja jew l-integrita tas-swieq finanzjarji ta’ Stat Mem- dologiji ta’ gradazzjoni li huma rigoruzi, sistematici, kon-
bru wiched jew ta’ aktar minn wiehed. tinwi u suggetti ghal validazzjoni anke permezz tal-
esperjenza storika u l-ittestjar retrospettiv. Madankollu,
(15) Ie-certifikazzjoni ghandha tkun possibbli wara i dan ir-rekwiiit m’ghandu bl-ebda modjipp'rov.fi.i ragunijiet
I-Kummissjoni tkun stabbiliet I-ekwivalenza tal-qafas legali ghal intereferenza fil-kontenut ta” gradazzjonijiet u meto-
u ta’ sorveljanza ta’ pajjiz terz mar-rekwiziti ta’ dan dologiji minn awtoritajiet kompetenti. Bl-istess mod,
ir-Regolament. Il-mekkanizmu ta’ ekwivalenza previst 1r-r§kv.1121.t blex il-gradazzjonijiet t‘"f" krgdltu ]kunu ezami-
m’ghandux jaghti access awtomatiku ghall-Komunita izda nati m{ll—gdld tal—anqaf kull sena minn agenziji 11.J1gg.rada.\y
ghandu jaghti l-possibilita ghall-kwalifika ta’ agenziji li jig- 11-k"red1tu m’gbanduX. pklff)mprorpetﬂ .l-obbhgu 1'1 1'?561121]1
gradaw il-kreditu minn pajjiz terz li jkunu evalwati kaz lijiggradaw il-kreditu jissorveljaw il-gradazzjonijiet ta’
bkaz u li jinghataw ezenzjoni minn uhud mir-rekwiziti kredltu fgq 'k_)_az1 k’ontmv&{a u .h Jezaminaw m1ll-gd1d
organizzattivi ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu attivi fil- %l-gradgzlsznl)let ta kredl.t}} kif lkunl mehtleg. D.a.‘."’k
Komunitd, inkluz ir-rekwizit tal-prezenza fizika ir-rekwiziti m'ghandhomx jigu applikati b'tali mod 1 jip-
fil-Komunita. prevjenu lill-agenziji I-godda li jiggradaw il-kreditu milli
jidhlu fis-suq.
16)  Ir-Regolament ghandu jirrikjedi wkoll li agenzija li tiggrada PSP . : I
(16) l-kre(%itu e ng pajjiZJ teri tssodisfa %{rite IJj - gj%{unu (24)  Il-gradazzjonijiet ta’ kreditu ghandhom ikunu msejsa fis-
o ) : o L X sod u ssustanzjati sew, sabiex ikunu evitati kompromessi
prerekwiziti generali ghall-integrita tal-attivitajiet ta’ gra- fil-gradazzjoni
dazzjoni ta’ kreditu taghha, sabiex tkun evitata ’
l-interferenza fil-kontenut tal-gradazzjonijiet tal-kreditu (25)  L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizvelaw Lill-
mill—aw’toritaj.iet lfQ{npetenti u minn awtoritajiet pubb!iéi pubbliku informazzjoni dwar il-metodologiji, il-mudelli u
obra ta dakixl-pa]p; terz, u sable)'( tkun prevista poht%kz% s-suppozizzjonijiet ewlenin li juzaw fl-attivitajiet taghhom
Xxierqa dwa-r 11-.kunﬂ.1.tt ta’ Interess, ir-rotazzjoni tal-analisti ta’ gradazzjoni ta’ kreditu. Il-livell ta’ dettall dwar l-izvelar
ta’ gradazzjoni, u l-izvelar perjodiku u kontinwu. ta’ informazzjoni dwar il-mudelli ghandu jkun tali li jaghti
informazzjoni adegwata lill-utenti tal-gradazzjonijiet ta’
(17)  Prerekwizit importanti iehor ghal sistema ta’ approvazzjoni kreditu sabiex iwettqu d-diligenza dovuta taghhom meta

soda u sistema ta’ ekwivalenza huwa l-ezistenza ta’ arran-
gamenti ghal kooperazzjoni soda bejn l-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stati Membri ta’ domicilju u l-awtoritajiet
kompetenti rilevanti ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu ta’
pajjizi terzi.

jigi  vvalutat jekk jogoghdux jew le fuq dawk
il-gradazzjonijiet ta’ kreditu. L-izvelar ta’ informazzjoni
rigward il-mudelli m’ghandux, madankollu, jizvela
informazzjoni sensittiva dwar in-negozju jew ifixkel b'mod
serju l-innovazzjoni.
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politiki u proceduri interni adatti fir-rigward ta’ impjegati
u persuni ohra involuti fil-process ta’ gradazzjoni ta’
kreditu sabiex jigu evitati, identifikati, eliminati jew
immaniggjati u zvelati xi konflitti ta’ interess u jigu zZgurati
fkull mument il-kwalita, l-integrita u l-akkuratezza tal-
process ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u ta’ riezami. Tali poli-
tiki u proceduri, b'mod partikulari, ghandhom jinkludu
l-mekkanizmi ta’ kontroll intern u I-funzjoni ta’
konformita.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jevitaw
sitwazzjonijiet ta’ konflitti ta’ interess u jiggestixxu dawk
il-konflitti b'mod adegwat meta jkunu inevitabbli sabiex
jizguraw l-indipendenza taghhom. L-agenziji li jiggradaw
il-kreditu ghandhom jizvelaw konflitti ta’ interess fil-hin.
Ghandhom izommu wkoll rekords tat-theddid sinifikanti
kollu ghall-indipendenza tal-agenzija li tiggrada I-kreditu u
dik tal-impjegati taghha u l-persuni l-ohra involuti fil-
process ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu, kif ukoll
is-salvagwardji applikati biex inaqqsu dak it-theddid.

Agenzija li tiggrada |-kreditu jew grupp ta’ agenziji li jig-
gradaw il-kreditu ghandu jkollhom arrangamenti ghal
governanza korporattiva soda. Meta tistabbilixxi
l-arrangamenti ta’ governanza korporattiva taghha,
l-agenzija li tiggrada l-kreditu jew il-grupp ta’ agenziji li jig-
gradaw il-kreditu ghandhom iqisu r-rekwizit li jiggaran-
tixxi li tohrog gradazzjonijiet ta’ kreditu li jkunu
indipendenti, oggettivi u ta’ kwalita xierqa.

Sabiex jizguraw l-indipendenza tal-process tal-gradazzjoni
ta’ kreditu mill-interess tan-negozju tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu bhala kumpanija, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom jizguraw li tal-anqas terz, izda mhux angas
minn zZewg membri tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
sorveljanza jkunu indipendenti b'mod konsistenti mal-
punt 13 tat-Tagsima III tar-Rakkomandazzjoni tal-
Kummissjoni 2005/162/KE tal-15 ta’ Frar 2005 dwar
ir-rwol ta’ diretturi mhux ezekuttivi jew ta’ sorveljanza ta’
kumpanniji kkwotati u dwar il-kumitati tal-bord (ta’
sorveljanza) (1). Barra minn hekk, huwa mehtieg i I-bicca
l-kbira tal-manigment superjuri, inkluzi l-membri
indipendenti kollha tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
supervizjoni jkollhom kompetenza suffi¢cjenti foqsma
xierqa tas-servizzi finanzjarji. L-ufficjal ta’ konformita
ghandu jirrapporta regolarment dwar it-twettiq tad-doveri
tieghu lill-manigment superjuri u lill-membri indipendenti
tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’ sorveljanza.

Sabiex ikunu evitati konflitti ta’ interess il-kumpens tal-
membri indipendenti tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
sorveljanza m’'ghandux jiddependi mill-prestazzjoni tan-
negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha talloka numru biz-
zejjed ta’ impjegati b’gharfien u esperjenza xierqa ghall-
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu taghha. B'mod
partikolari, l-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura
li rizorsi umani u finanzjarji adegwati jkunu allokati

() GUL 52, 25.2.2005, p. 51.
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ta’ kreditu.

agenziji li jiggradaw il-kreditu li jimpjegaw anqas minn 50
impjegat, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu
jistghu jezentaw tali agenziji li jiggradaw il-kreditu minn xi
obbligi stabbiliti b'dan ir-Regolament fir-rigward tar-rwol
tal-membri indipendenti tal-bord, il-funzjoni ta’ konfor-
mitd u l-mekkanizmu ta’ rotazzjoni, u sakemm dawk
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu jkunu jistghu juru li huma
jikkonformaw mal-kondizzjonijiet specifici. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jezaminaw, b'mod partikulari, jekk
id-daqs tal-agenzija li tiggrada I-kreditu giex determinat
btali mod li jevita I-konformita mar-rekwiziti ta’ dan
ir-Regolament minn agenzija li tiggrada l-kreditu jew minn
grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu. L-applikazzjoni
tal-ezenzjoni minn awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ghandha ssir b'tali mod li jigu evitati r-riskji ta’
frammentazzjoni tas-suq intern u li tigi ggarantita
l-applikazzjoni uniformi tal-ligi Komunitarja.

Ir-relazzjonijiet fit-tul mal-istess entitajiet iggradati jew
partijiet terzi relatati maghhom jistghu jikkompromettu
l-indipendenza ta’ analisti ta’ gradazzjoni u persuni li jap-
provaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu. Ghalhekk dawk
l-analisti u dawk il-persuni ghandhom ikunu suggetti ghal
mekkanizmu adatt ta’ rotazzjoni li ghandu jipprevedi bidla
gradwali ftimijiet analitici u kumitati tal-gradazzjoni ta’
kreditu.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li
l-metodologiji, il-mudelli u s-suppozizzjonijiet principali
ta’ gradazzjonijiet bhas-suppozizzjonijiet matematici jew
ta"  korrelazzjoni  uzati  ghall-istabbiliment  ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu jinzammu sew, aggornati u
suggetti ghal riezami komprensiv fuq bazi perjodika u li
d-deskrizzjonijiet taghhom ikunu ppubblikati b'mod li jip-
permetti analizi komprensiva. Fkazijiet fejn in-nuqqas ta’
data attendibbli jew il-kumplessita tal-istruttura ta’ tip ¢did
ta’ strument finanzjarju, b'mod partikolari strumenti
finanzjarji strutturati, iqajmu mistogsijiet serji dwar jekk
l-agenzija li tiggrada I-kreditu tistax tipproduci gradazzjoni
kredibbli ta’ kreditu, l-agenzija l-agenzija li tiggrada
l-kreditu m’ghandhiex tohrog gradazzjoni ta’ kreditu jew
ghandha tirtira gradazzjoni ezistenti ta’ kreditu. Bidliet fil-
kwalita tal-informazzjoni disponibbli ghall-monitoragg ta’
gradazzjoni ta’ kreditu eZistenti ghandhom ikunu Zvelati
bdik l-analizi u, jekk ikun xieraq, ghandha ssir revizjoni ta’
dik il-gradazzjoni ta’ kreditu.

Sabiex tizgura |-kwalita tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu, agen-
zija li tiggrada l-kreditu ghandha tiehu mizuri biex tizgura
li l-informazzjoni li tuza biex tassenja gradazzjoni ta’
kreditu tkun attendibbli. Ghal dan il-ghan, agenzija i tig-
grada l-kreditu ghandha tkun tista’ tipprevedi, inter alia,
dipendenza fuq dikjarazzjonijiet finanzjarji vverifikati
independentement u Zzvelar pubbliku; verifika minn ser-
vizzi ta’ partijiet terzi b'reputazzjoni tajba; ezami ta’ tehid
ta’ kampjun kazwali mill-agenzija li tiggrada l-kreditu tal-
informazzjoni ricevuta; jew dispozizzjonijiet kuntrattwali
li jistipulaw obbligu bi¢c-car ghall-entita ggradata jew
il-partijiet terzi relatati taghhom, jekk l-informazzjoni
pprovduta taht il-kuntratt hija maghrufa bhala
materjalment falza jew li tizgwida jew jekk l-entita jew
il-partijiet terzi relatati taghha jonqsu milli jadottaw
diligenza ragonevoli dovuta rigward l-ezattezza tal-
informazzjoni kif specifikat skont it-termini tal-kuntratt.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:052:0051:0051:MT:PDF
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li jiggradaw il-kreditu li jipprotegu d-dritt tal-privatezza ta’
persuni fizici fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali
skont id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ indi-
vidwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar
il-moviment liberu ta’ dik id-data (?).

Jehtieg li l-agenziji ta’ gradazzjoni ta’ kreditu jistabbilixxu
proceduri xierqa ghall-analizi regolari tal-metodologiji,
il-mudelli u s-suppozizzjonijiet ewlenin ta’ gradazzjoni
uzati mill-agenzija li tiggrada l-kreditu sabiex ikunu jistghu
jirriflettu sew il-kondizzjonijiet tal-bidliet fis-swieq tas-assi
sottostanti. Bil-hsieb li tigi zgurata t-trasparenza, l-izvelar
ta’ kull modifika materjali tal-metodologiji u l-prattika,
il-proceduri u l-processi tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu
ghandhom isiru qabel ma jidhlu fis-sehh, sakemm
il-kondizzjonijiet estremi tas-suq ma jkunux jehtiegu bidla
immedjata fil-gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tindika kull twissija
xierqa tar-riskju, inkluza analizi tas-sensittivita tas-
suppozizzjonijiet rilevanti. Din l-analizi ghandha tispjega
kif id-diversi izviluppi tas-suq li jmexxu l-parametri
mibnijin fil-mudell jistghu jinfluwenzaw il-bidliet ta’ gra-
dazzjoni ta’ kreditu (ez. volatilitd). L-agenzija li tiggrada
|-kreditu ghandha tizgura li l-informazzjoni dwar ir-rati
stori¢i ta’ inadempjament tal-kategoriji ta’ gradazzjoni
taghha tkun verifikabbli u kwantifikabbli u tipprovdi bazi
sufficjenti ~ ghall-partijiet interessati biex tinftichem
il-prestazzjoni storika ta’ kull kategorija ta’ gradazzjoni u
jekk u kif inbidlu l-kategoriji ta’ gradazzjoni. Jekk in-natura
tal-gradazzjoni ta’ kreditu jew cirkostanzi ohrajn taghmel
rata storika ta’ inadempjament, invalida statistikament, jew
b’xi mod iehor x'aktarx tizgwida l-utenti tal-gradazzjoni ta’
kreditu, l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tipprovdi
kjarifiki adatti. Dik l-informazzjoni ghandha, sakemm pos-
sibbli, tkun paragonabbli ma’ kull mudell ezistenti tal-
industrija sabiex tassisti lill-investituri meta jsiru paraguni
fil-prestazzjoni bejn agenziji differenti li jiggradaw
il-kreditu.

Sabiex tissahhah it-trasparenza tal-gradazzjonijiet ta’
kreditu u jaghti kontribut lill-harsien ta’ min jinvesti,
il-KRET ghandu jkollu mahzen centrali li fih ghandha
tinzamm  informazzjoni  dwar  il-prestazzjonijiet
fl-imghoddi tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu kif ukoll
informazzjoni dwar gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga
fl-imghoddi. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom
jipprovdu informazzjoni lil dan il-mahzen fforma
standardizzata. II-KRET ghandhom jaghmel din
l-informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku u ghandu jip-
pubblika informazzjoni fil-qosor dwar l-izviluppi ewlenin
osservati fuq bazi annwali.

Taht certi kondizzjonijiet l-istrumenti finanzjarji strutturati
jista’ jkollhom effetti li huma differenti mill-istrumenti ta’
self “corporate” tradizzjonali. L-applikazzjoni tal-istess
kategoriji ta’ gradazzjoni ghaz-zewg tipi ta’ strumenti min-
ghajr aktar spjegazzjoni tista’ tizgwida lill-investituri.
L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandu jkollhom rwol
importanti biex jissensibilizzaw il-kuxjenza tal-utenti tal-
gradazzjonijiet ta’ kreditu dwar l-ispecificitajiet tal-prodotti
finanzjarji strutturati fir-rigward ta’ dawk tradizzjonali.
L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom ghalhekk

() GUL 281, 23.11.1995, p. 31.
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uzati biex jiggradaw strumenti finanzjarji strutturati, minn
naha wahda, u kategoriji ta’ gradazzjoni uzati ghal
strumenti finanzjarji ohra jew ghal obbligi finanzjarji, min-
naha l-ohra, billi jzidu simbolu xieraq mal-kategorija ta’
gradazzjoni.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jichdu mizuri
biex jevitaw sitwazzjonijiet fejn l-emittenti jitolbu minn
ghadd ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu evalwazzjoni
preliminari ta’ gradazzjoni tal-istrument finanzjarju strut-
turat inkwistjoni biex tigi identifikata dik li toffri l-ahjar
gradazzjoni ta’ kreditu tal-istruttura proposta. L-emittenti
ghandhom ukoll jevitaw l-applikazzjoni ta’ prattika bhal
din.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha zzomm rekords tal-
metodologiji ghal gradazzjonijiet ta’ kreditu u taggorna
regolarment il-bidliet taghha u zZomm ukoll rekord tal-
elementi sostantivi tad-djalogu bejn l-analista ta’ gradaz-
zjoni u l-entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati taghha.

Sabiex jigi zgurat livell gholi ta’ fidu¢ja tal-investitur u tal-
konsumatur fis-suq intern, l-agenziji li jiggradaw il-kreditu
li johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu fil-Komunita
ghandhom ikunu suggetti ghar-registrazzjoni. Tali
registrazzjoni hija l-prerekwizit principali biex l-agenziji li
jiggradaw il-kreditu johorgu gradazzjonijiet ta’ kreditu
mahsuba biex jintuzaw ghal finijiet regolatorji fil-
Komunita.  Ghalhekk jehtieg 1i jigu stabbiliti
l-kondizzjonijiet armonizzati u l-proc¢edura ghall-ghoti,
is-sospensjoni u l-irtirar ta’ tali registrazzjoni.

Dan ir-Regolament m’'ghandux jissostitwixxi l-process
stabbilit ta’ rikonoxximent ta’ Istituzzjonijiet Esterni ta’
Evalwazzjoni tal-Kreditu (IVEKs) skont id-Direttiva
2006/48/KE. L-IVEKs diga rikonoxxuti fil-Komunita
ghandhom japplikaw ghar-registrazzjoni skont dan
ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada l-kreditu rregistrata mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru rilevanti ghandha tithalla toh-
rog gradazzjonijiet ta’ kreditu madwar il-Komunita. Jehtieg
ghalhekk li tigi stabbilita procedura ta’ registrazzjoni
wahda ghal kull agenzija li tiggrada I-kreditu li hija effet-
tiva madwar il-Komunita. Ir-registrazzjoni ta’ agenzija li
tiggrada l-kreditu ghandha ssir effettiva ladarba d-decizjoni
ta’ registrazzjoni mahruga mill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tidhol fis-sehh skont il-ligi
nazzjonali rilevanti.

Hemm bzonn li jkun stabbilit punt ta’ dhul wiehed fejn
jintbaghtu l-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni. II-KRET
ghandu jircievi l-applikazzjonijiet ghar-registrazzjoni u jin-
forma b'mod effettiv lill-awtoritajiet kompetenti fl-Istati
Membri kollha. II-KRET ghandu jaghti wkoll pariri fir-
rigward tal-kompletezza tal-applikazzjoni lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju. L-ezami tal-
applikazzjonijiet ghal registrazzjoni ghandu jitwettaq fil-
livell nazzjonali mill-awtorita kompetenti rilevanti. Sabiex
jittrattaw b'mod effigjenti lill-agenziji 1i jiggradaw
il-kreditu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbi-
lixxu networks operattivi  (“kulleggi’)  appoggati
b'infrastruttura effi¢jenti tat-teknologija tal-informazzjoni.
[I-KRET ghandu jistabbilixxi sottokumitat specjalizzat fil-
qasam tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ kull klassi tal-assi
ggradata mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu.
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bosta entitajiet legali li flimkien jiffurmaw grupp ta’ agen-
ziji li jiggradaw il-kreditu. Meta jirregistraw kull wahda
mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu bhala parti minn tali
grupp, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncer-
nati ghandhom jikkoordinaw l-evalwazzjoni tal-
applikazzjonijiet mibghuta minn agenziji li jiggradaw
il-kreditu li jappartjenu ghall-istess grupp u t-tehid ta’
decizjonijiet dwar l-ghoti ta’ registrazzjoni. Madankollu,
ghandu jkun possibbli li tkun irrifjutata registrazzjoni ta’
agenzija li tiggrada I-kreditu fi grupp ta’ agenziji li jiggra-
daw il-kreditu meta tali agenzija li tiggrada I-kreditu ma tis-
sodisfax ir-rekwiziti ghar-registrazzjoni filwaqt li membri
ohrajn ta’ tali grupp jikkonformaw mar-rekwiziti kollha
ghar-registrazzjoni skont dan ir-Regolament. Billi I-kullegg
m’ ghandhux jigi moghti s-setgha li johrog decizjonijiet li
jorbtu legalment, kull wahda mill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri ta’ domicilju tal-membri tal-grupp ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandha tohrog decizjoni
separata fir-rigward tal-agenzija li tiggrada l-kreditu stab-
bilita fit-territorju tal-Istat Membru kkoncernat.

I-kullegg ghandu jirrapprezenta l-pjattaforma effettiva
ghal skambju ta’ informazzjoni ta’ sorveljanza bejn
l-awtoritajiet  kompetenti, ~ghall-koordinazzjoni tal-
attivitajiet taghhom u ghal mizuri ta’ sorveljanza mehtiega
ghas-sorveljanza effettiva tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu.
B'mod partikolari, il-kullegg ghandu jiffacilita I-monitoragg
tat-twettiq  tal-kondizzjonijiet ~ ghat-thaddin  ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fpajjizi terzi,
ic-certifikazzjoni, l-arrangamenti ta’ outsourcing, u
l-ezenzjonijiet stipulati fdan ir-Regolament. L-attivitajiet
tal-kullegg ghandhom jikkontribwixxu ghall-applikazzjoni
armonizzata tar-regoli fdan ir-Regolament u ghall-
konvergenza ta’ kull prattika ta’ sorveljanza.

Sabiex tissahhah il-koordinazzjoni prattika tal-attivitajiet
tal-kullegg, il-membri tieghu ghandhom jaghzlu facilitatur
minn fosthom. Il-facilitatur ghandu jippresjedi l-lagghat
tal-kullegg, jistabbilixxi arrangamenti ta’ koordinazzjoni
bil-miktub ghall-kullegg u jikkoordina l-azzjonijiet tal-
kullegg. Matul il-process ta’ registrazzjoni I-facilitatur
ghandu jevalwa I-htiega li jestendi l-perijodu ghall-
evalwazzjoni tal-applikazzjonijiet, jikkoordina tali
evalwazzjoni u jzomm kuntatt mal-KRET.

FNovembru tal-2008, il-Kummissjoni waqqfet grupp ta’
livell gholi bid-dmir li jistudja l-arkitettettura ta’ sorveljanza
Ewropea tal-gejjieni fil-qasam tas-servizzi finanzjarji,
inkluz ir-rwol tal-KRET.

L-arkitettura ta’ sorveljanza attwali m’ghandhiex titgies
bhala s-soluzzjoni ghall-futur imbieghed ghall-kontroll tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu. Il-kulleggi ta’ awtoritajiet
kompetenti, li huma mistennija jintegraw il-koperazzjoni
ta’ sorveljanza u l-konvergenza fdan il-qasam fil-
Komunita, huma pass konsiderevoli ‘1 quddiem, izda
jistghu ma jissostitwixxux il-vantaggi kollha ta’ sorveljanza
aktar konsolidata tal-industrija tal-gradazzjoni ta’ kreditu.
[I-krizi tas-swieq finanzjarji internazzjonali diga wriet
b'mod ¢ar li jkun xieraq li tkun ezaminata aktar il-htiega
ghal riformi usa’ tal-mudell regolatorju u ta’ sorveljanza
tas-settur finanzjarju Komunitarju. Sabiex jiniseb il-livell
mehtieg ta’ konvergenza u koperazzjoni ta’ sorveljanza
Komunitarji, u sabiex tissahhah l-istabilita tas-sistema
finanzjarja, riformi wusa’ tal-mudell regolatorju u
ta’sorveljanza tas-settur finanzjarju Komunitarju huma
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Kummissjoni Ewropea b’konsiderazzjoni xierga tal-
konkluzjonijiet ipprezentati mill-grupp ta’ esperti
ppresedut Jacques de Larosiére tal-25 ta’ Frar 2009.
[I-Kummissjoni, mill-aktar fis possibbli, u fkull kaz sal-
1 ta’ Lulju 2010, ghandha tirrapporta lill-Parlament Ewro-
pew, lill-Kunsill u lill-istituzzjonijiet 1-ohra kkoncernati,
dwar xi rizultati fdan ir-rigward u ghandha tressaq kull
proposta legizlattiva mehtiega biex ikunu ttrattati
n-nuqqasijiet identifikati fir-rigward tal-arrangamenti ta’
koperazzjoni u koordinazzjoni ta’ sorveljanza.

II-bidliet ~ sinifikanti fis-sistema ta’ approvazzjoni,
l-arrangamenti ta’ outsourcing kif ukoll il-ftuh u l-gheluq
ta’ ferghat ghandhom jitqiesu inter alia bhala bidliet
materjali ghall-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni inizjali
ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu.

Is-sorveljanza ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tit-
wettaq mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju b’kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri kkoncernati I-ohra filwaqt li jintuza l-kullegg
rilevanti u li I-.KRET jinzamm involut b'mod xieraq.

[l-hila tal-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju u ta’ membri ohra tal-kullegg i jevalwaw u jimmoni-
torjaw il-konformita ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu mal-
obbligi stipulati fdan ir-Regolament m’ghandhiex tkun
limitata minn xi arrangamenti ta’ outsourcing li agenzija li
tiggrada l-kreditu tkun dahlet ghalihom. L-agenzija li tig-
grada l-kreditu ghandha tibqa’ responsabbli ghall-obbligi
taghha skont dan ir-Regolament fil-kaz li tuza arranga-
menti ta’ outsourcing.

Sabiex jinzamm livell gholi ta’ fidu¢ja tal-investituri u tal-
konsumaturi u biex tkun tista’ ssehh sorveljanza kontinwa
tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga fil-Komunita,
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu li l-kwartieri taghhom
geghdin barra -Komunita ghandhom ikunu mehtiega jis-
tabbilixxu sussidjarja fil-Komunita sabiex tkun tista’ ssir
sorveljanza effi¢jenti tal-attivitajiet taghhom fil-Komunita
kif ukoll biex ikun jista’ jsir uzu effettiv mis-sistema ta’
approvazzjoni. Ghandha titheggeg ukoll il-partecipazzjoni
ta’ atturi godda fis-suq tal-agenziji tal-gradazzjoni ta’
kreditu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu juzaw
is-setghat iddefiniti fdan ir-Regolament fir-rigward tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu, persuni involuti fattivitajiet
ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, entitajiet iggradati u partijiet
terzi relatati, ta’ partijiet terzi li lilhom l-agenziji li jiggra-
daw il-kreditu jkunu esternalizzaw certi funzjonijiet jew
attivitajiet u ta’ persuni ohra relatati jew marbuta b'mod
iehor mal-agenziji li jiggradaw il-kreditu jew mal-attivitajiet
ta’ gradazzjoni ta’ kreditu. Tali persuni ghandhom jinkludu
azzjonisti jew membri tal-bordijiet ta’ sorveljanza jew ta’
amministrazzjoni tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu u tal-
entitajiet iggradati.

Id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament rigward hlasijiet
ta’ sorveljanza ghandhom ikunu bla hsara ghad-
dispozizzjonijiet rilevanti tal-ligi nazzjonali li tirregola
I-hlasijiet ta’ sorveljanza jew hlasijiet simili.
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(58) Huwa xieraq li jinholoq mekkanizmu li jizgura l-infurzar inkluzi r-regimi lingwistici, is-segretezza professjonali u
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effettiv ta’ dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri ghandu jkollhom il-mezzi mehtiega ghad-
dispozizzjoni taghhom biex jizguraw li 1-gradazzjonijiet
mahruga fil-Komunita jinhargu b’konformita ma’ dan
ir-Regolament. L-uzu ta’ dawn il-mizuri ta’ sorveljanza
ghandu jkun dejjem ikkoordinat fil-kullegg rilevanti.
Mizuri bhall-irtirar tar-registrazzjoni jew is-sospensjoni tal-
uzu ghal skopijiet regolatorji ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
ghandhom ikunu imposti meta jitqiesu proporzjonati
ghas-sinifikat tal-ksur tal-obbligi li joriginaw minn dan
ir-Regolament. Meta jezercitaw is-setghat taghhom ta’
sorveljanza, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu kif
xieraq l-interessi ta’ min jinvesti u l-istabilita tas-suq. Peress
li ghandha tinzamm l-indipendenza ta’ agenzija li tiggrada
|-kreditu fil-process ta’ hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
taghha, la l-awtoritajiet kompetenti u lanqas I-Istati
Membri m’'ghandhom jindahlu fir-rigward tas-sustanza tal-
gradazzjonijiet ta’ kreditu u l-metodologiji li bihom agen-
zija li tiggrada l-kreditu tistabbilixxi 1-gradazzjonijiet ta’
kreditu sabiex ikun evitat li l-gradazzjonijiet ta’ kreditu
jkunu kompromessi. Fil-kaz li agenzija li tiggrada l-kreditu
tkun suggetta ghal pressjoni, ghandha tinnotifika lill-
Kummissjoni u lill-KRET. Il-Kummissjoni ghandha teza-
mina kaz kaz jekk ghandhiex tittiched azzjoni ulterjuri
kontra I-Istat Membru kkoncernat talli ma kkonformax
mal-obbligi tieghu skont dan ir-Regolament.

Huwa mixtieq li jigi zgurat li t-tehid tad-decizjonijiet
imsemmi fdan ir-Regolament ikun ibbazat fuq
il-kooperazzjoni mill-qrib bejn l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri, u li l-adozzjoni tad-decizjonijiet ta’
registrazzjoni ssir ghalhekk abbazi ta’ ftehim. Dan huwa
prerekwizit mehtieg  ghall-process effi¢jenti  tar-
registrazzjoni u l-prestazzjoni tas-supervizjoni. It-tehid tad-
decizjonijiet ghandu jkun effettiv, fil-pront u u
kunsenswali.

Ghall-efficjenza tas-supervizjoni u biex tigi evitata
d-duplikazzjoni tal-kompti l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri ghandhom jikkooperaw.

Huwa importanti wkoll li jigi previst skambju ta’
informazzjoni fost l-awtoritajiet kompetenti responsabbli
ghas-supervizjoni tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu taht
dan ir-Regolament u l-awtoritajiet kompetenti li jissorvel-
jaw l-istituzzjonijiet finanzjarji, b’'mod partikolari mal-
awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-sorveljanza
prudenzjali, jew li huma responsabbli ghall-istabbilita
finanzjarja fl-Istati Membri.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri minbarra
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju
ghandhom ikunu jistghu jintervjenu u jiehdu mizuri adatti
ta’ supervizjoni, wara li jkunu informaw lill-KRET u lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju u
kkonsultaw lill-kullegg rilevanti fkaz li jkunu stabbilixxew
li agenzija li tiggrada l-kreditu rregistrata li I-gradazzjonijiet
taghha jintuzaw fit-territorju taghhom tkun qed tikser
l-obbligi li jirrizultaw minn dan ir-Regolament.

Kemme-il darba dan ir-Regolament ma jipprovdix ghal
procedura  specifika  fir-rigward  tar-registrazzjoni,
ic-certifikazzjoni jew l-irtirar taghha, l-adozzjoni ta’ mizuri
ta’ supervizjoni, jew il-prestazzjoni tas-setghat supervizorji,
ghandha tapplika I-ligi nazzjonali li tirregola tali proceduri,
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|-privilegg professjonali legali u m'ghandhomx jigu affett-
wati d-drittijiet tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu u persuni
ohra taht dik il-ligi.

Huwa mehtieg li tissahhah il-konvergenza tas-setghat
ghad-dispozizzjoni tal-awtoritajiet kompetenti sabiex tin-
kiseb intensita ekwivalenti ta’ infurzar fis-suq intern kollu.

[I-KRET ghandha tizgura applikazzjoni koerenti ta’ dan
ir-Regolament. Huwa ghandu jsahhah u jiffacilita
l-kooperazzjoni u I-koordinazzjoni tal-awtoritajiet
kompetenti fattivitajiet ta’ supervizjoni u johrog gwida fejn
adatt. Ghalhekk il-KRET ghandu jistabbilixxi mekkanizmu
ta’ medjazzjoni u revizjoni tal-pari biex jigi ffacilitat
metodu koerenti mill-awtoritajiet kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar penali
applikabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament u jizguraw li jigu implimentati. Il-penali
ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi u
ghandhom ghall-anqas ikopru kazijiet ta’ skorrettezza
professjonali gravi u nuqqgas ta’ diligenza dovuta. Ghandu
jkun possibbli ghall-Istati Membri li jipprovdu ghal penali
amministrattivi  jew  kriminali. I-KRET = ghandha
tistabbilixxi linji gwida dwar il-konvergenza tal-prattika
relatata ma dawn il-penali.

Kwalunkwe skambju jew trasmissjoni ta’ informazzjoni
bejn l-awtoritajiet kompetenti, awtoritajiet, korpi jew
persuni ohrajn ghandu jkun skont ir-regoli dwar
it-trasferiment tad-data personali kif imnizzel fid-Direttiva
95/46/KE.

Dan ir-Regolament ghandu jipprevedi wkoll regoli ghal
skambju ta’ informazzjoni ma’ awtoritajiet kompetenti
fpajjizi terzi partikolarment ma’ dawk responsabbli ghas-
supervizjoni tal-agenziji li jiggradaw il-kreditu involuti
fl-endorsjar u ¢-certifikazzjoni.

Minghajr hsara ghall-applikazzjoni tal-ligi Komunitarja,
kull talba kontra agenziji li jiggradaw il-kreditu fir-rigward
ta’ xi ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament
ghandha ssir skont il-ligi nazzjonali applikabbli dwar
ir-responsabilizzazzjoni ¢ivili.

[I-mizuri mehtiega ghall-implimentazzjoni ta’ dan
ir-Regolament ghandhom jigu adottati skont id-Decizjoni
tal-Kunsill 1999/468/KE tat-28 Gunju 1999 li tipprovdi
l-proceduri ghall-ezerc¢izzju tas-setghet tal-
implimentazzjoni kkonferiti fuq il-Kummissjoni (1).

B'mod partikolari I-Kummissjoni ghandha tinghata
s-setgha li temenda I-Annessi [ u t-11 li jistabbilixxu I-kriterji
specifici ghall-valutazzjoni tal-konformita ta’ agenzija li tig-
grada l-kreditu ma’ dimirijietha f'termini ta’ organizzaz-
zjoni interna, arrangamenti operattivi, regoli dwar
l-impjegati, prezentazzjoni tal-gradazzjoni ta’ kreditu u
zvelar u li tispecifika jew temenda l-kriterji ghad-
determinar tal-ekwivalenza tal-qafas legali regolatorju u
supervizorju ta’ pajjizi terzi mad-dispozizzjonijiet ta’dan
ir-Regolament. Billi dawk il-mizuri huma ta’ ambitu gene-
rali u huma mfassla biex jemendaw l-elementi mhux
essenzjali ta’ dan ir-Regolament, inter alia billi
jissupplimentawh b'elementi mhux essenzjali godda, huma

’

() GUL 184,17.7.1999, p. 23.
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ghandhom jigu adottati skont il-procedura regolatorja bi
skrutinju  prevista  fl-Artikolu  5a  tad-Decizjoni
1999/468/KE.

(72)  Bil-ghan 1i jitgiesu aktar zviluppi fis-swieq finanzjarji,
il-Kummissjoni ghandha tressaq rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill fejn tevalwa l-applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament, b'mod partikulari d-dipendenza regolatorja
fuq il-gradazzjonijiet tal-kreditu kif ukoll kemm tixraq
ir-rimunerazzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu mill-
entita ggradata. Fid-dawl ta’ dik Il-evalwazzjoni,
il-Kummissjoni ghandha tressaq proposti legizlattivi
xierqa.

(73)  I-Kummissjoni ghandha tressaq ukoll rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill fejn tevalwa incentivi
biex emittenti jutilizzaw agenziji li jiggradaw il-kreditu
stabbiliti fil-Komunita ghal proporzjoni tal-gradazzjonijiet
taghhom, alternattivi possibbli ghall-mudell fejn l-emittent
ihallas hu, inkluz il-holgien ta’ agenzija Komunitarja
pubblika li tiggrada I-kreditu, u l-konvergenza tar-regoli
nazzjonali rigward il-ksur tad-dispozizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament. ~ Fid-dawl ta’ dik l-evalwazzjoni,
il-Kummissjoni ghandha tressaq proposti legizlattivi
xierqa.

(74)  I-Kummissjoni ghandha tressaq ukoll rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill fejn tevalwa zviluppi fil-
gafas regolatorju u supervizorju ghall-agenziji li jiggradaw
il-kreditu fpajjizi terzi u l-effetti ta’ dawk l-izviluppi u tad-
dispozizzjonijiet  tranzizzjonali ~msemmija  fdan
ir-Regolament dwar l-istabilita tas-swieq finanzjarji
fil-Komunita.

(75)  Ladarba l-ghan ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jigi zgurat
livell gholi ta’ protezzjoni lill-konsumatur u lill-investitur
billi jigi stabbilit qafas komuni fir-rigward tal-integrita tal-
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u l-kwalita tal-
gradazzjonijiet ta’ kreditu li ghandhom jinhargu mill-
istituzzjonijiet finanzjarji li joperaw fis-suq intern ma jistax
jinkiseb b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, minhabba
s-skarsita attwali ta’ legislazzjoni nazzjonali fdan il-qasam
u l-fatt li I-maggoranza tal-agenziji ezistenti li jiggradaw
il-kreditu  huma stabbiliti barra [-Komunita, u jista’
ghalhekk, jinkiseb ahjar fil-livell Komunitarju, il-Komunita
tista’ tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif
stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat. Skont il-prin¢ipju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit fdak I-Artikolu, dan
ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg

sabiex jinkiseb dak l-ghan,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

TITOLU 1
SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jintroduci approc¢ regolatorju komuni sabiex
isahhah l-integrita, it-trasparenza, ir-responsabilita, il-governanza
tajba u l-affidabilita tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, li jik-
kontribwixxi ghall-kwalita tal-gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga

fil-Komunita, u b’hekk jikkontribwixxi ghall-funzjonament min-
ghajr xkiel tas-suq intern filwaqt li jinkiseb livell gholi ta’
protezzjoni ghall-konsumatur u ghall-investitur. Huwa jistabbi-
lixxi l-kondizzjonijiet ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu u
r-regoli dwar l-organizzazzjoni u t-tmexxija tal-agenziji li jiggra-
daw il-kreditu ghall- promozzjoni tal-indipendenza taghhom u
l-evitar ta’ konflitti ta” interess.

Artikolu 2

Kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament japplika ghall-gradazzjonijiet ta’ kreditu
mahruga minn agenziji li jiggradaw il-kreditu li huma rregistrati
fil-Komunita u li huma zvelati pubblikament jew distribwiti
b’abbonament.

2. Dan ir-Regolament ma japplikax ghal:

(a) gradazzjonijiet ta’ kreditu privati prodotti fuq ordni
individwali u pprovduti eskluzivament lill-persuna li
ordnathom u li mhumiex mahsuba ghal zvelar pubbliku jew
distribuzzjoni b'abbonament;

(b) punti moghtija lill-kreditu (credit scores), sistemi tal-ghoti ta’
punti lill-kreditur jew valutazzjonijiet simili li ghandhom
xjaqsmu mal-obbligi li jirrizultaw mir-relazzjonijiet tal-
konsumatur, tal-kummerc jew tal-industrija;

(c) gradazzjonijiet ta’ kreditu prodotti minn agenziji ta’ kreditu
ghall-esportazzjoni skont il-punt 1.3 tal-Parti 1 tal-
Anness VI, ghad-Direttiva 200648 /KE; jew

(d) gradazzjonijiet ta’ kreditu prodotti mill-banek ¢entrali u li:
(i) ma jithallsux mill-entita ggradata;
(i) mhumiex zvelati lill-pubbliku;

(i) jinhargu skont il-prin¢ipji, standards u proceduri li jiz-
guraw l-integrita u l-indipendenza adegwata tal-
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu kif previst minn dan
ir-Regolament; u

(iv) m'ghandhomx x’jaqsmu mal-istrumenti finanzjarji mah-
ruga mill-Istati Membri tal-banek centrali rispettivi.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tapplika ghar-
registrazzjoni taht dan ir-Regolament bhala kondizzjoni biex tigi
rikonoxxuta bhala Istituzzjonijiet ta’ Valutazzjoni Esterna tal-
Kreditu (IVEK) skont il-Parti 2 tal-Anness VI ghad-Direttiva
2006/48KE, kemm-il darba ma tohrogx biss gradazzjonijiet ta’
kreditu msemmijin fil-paragrafu 2.

4.  Sabiex tkun zgurata l-applikazzjoni uniformi tal-
paragrafu 2(d), il-Kummissjoni, wara t-tressiq ta’ talba minn Stat
Membru, skont il-procedura regolatorja msemmija fl-Arti-
kolu 38(3) u skont il-punt (d) tal-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu,
tista’ tadotta decizjoni li tiddikjara li bank ¢entrali jaga’ fl-ambitu
ta’ dak il-punt u li I-gradazzjonijiet tieghu ta’ kreditu ghalhekk
huma ezenti mill-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

[I-Kummissjoni ghandha tippubblika fuq il-website taghha I-lista
tal-banek centrali li jaqghu fl-ambitu tal-punt (d) tal-paragrafu 2
ta’ dan l-Artikolu.
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Artikolu 3
Definizzjonijiet

1. Ghallfini ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw
id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “gradazzjoni ta’ kreditu” tfisser opinjoni dwar is-solvibbilta ta’
entita, debitu jew obbligu finanzjarju, garanzija ta’ debitu,
sehem privileggati jew strument finanzjarju iehor, jew ta’
emittent ta’ tali debitu jew obbligu finanzjarju, garanzija ta’
debitu, sehem privileggati jew strument finanzjarju ichor,
mahrugin bl-uzu ta’ sistema gradatorja stabbilita u definita ta’
kategoriji ta’ gradazzjoni;

(b) “agenzija li tiggrada l-kreditu” tfisser persuna guridika li
l-okkupazzjoni taghha tinkludi l-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’
kreditu fuq bazi professjonali;

(c) “Stat Membru ta’ domicilju” tfisser Stat Membru fejn
l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha l-uffic¢ju rregistrat
taghha;

(d) “analista ta’ gradazzjoni” tfisser persuna li twettaq funzjonijiet
analitici i huma mehtiega ghall-hrug ta’ gradazzjoni ta’
kreditu.

(¢) “analista ta’ gradazzjoni ewlieni” tfisser persuna
b’responsabilita primarja ghall-elaborazzjoni ta’ gradazzjoni
ta’ kreditu jew ghall-komunikazzjoni mal-emittent fir-
rigward ta’ gradazzjoni partikulari ta’ kreditu jew, b'mod
generali, fir-rigward tal-gradazzjoni ta’ kreditu ta’ strument
finanzjarju mahrug minn dak l-emittent u, fejn ikun rilevanti,
ghat-thejjija ta’ rakkomandazzjonijiet ghall-kumitat ta’ gra-
dazzjoni frabta ma’ tali gradazzjoni;

(f) “entita ggradata” tfisser persuna guridika li s-solvibbilta
taghha tkun iggradata esplicitament jew impli¢citament fil-
gradazzjoni ta’ kreditu, sew jekk issollecitatx jew le dik
il-gradazzjoni ta’ kreditu u sew jekk ipprovdietx jew le
informazzjoni ghal dik il-gradazzjoni ta’ kreditu;

(¢) “finijiet regolatorji” tfisser l-uzu tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu
ghall-fini specifika ta’ konformita mal-ligi Komunitarja, kif
implimentata mil-legizlazzjoni nazzjonali tal-Istati Membri;

(h) “kategorija ta’ gradazzjoni” tfisser simbolu ta’ gradazzjoni,
bhal simbolu alfabetiku jew numeriku li jista’ jkun akkum-
panjat minn karattri ta’ identifikazzjoni mizjuda mieghu, uzat
fi gradazzjoni ta’ kreditu biex jipprovdi kejl relattiv ta’ riskju
ghalbiex issir distinzjoni bejn il-karatteristici differenti ta’
riskju tat-tipi ta’ entitajiet, emittenti u strumenti finanzjarji
ggradati jew assi ohra;

(i) “parti terza relatata” tfisser l-originatur, l-arrangatur,
l-isponsor, is-servicer jew kwalunkwe parti ohra li
tinteragixxi ma’ agenzija li tiggrada l-kreditu fisem entita
ggradata, inkluza kwalunkwe persuna direttament jew indi-
rettament marbuta ma’ dik l-entita gradata b’kontroll;

() “kontroll” tfisser ir-relazzjoni bejn impriza principali u sus-
sidjarja, kif hemm deskritt fl-Artikolu 1 tad-Direttiva tal-
Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju 1983 dwar kontijiet
ikkonsolidati ('), jew rabta mill-qrib bejn persuna fizika jew
guridika u impriza;

() GUL193,18.7.1983, p. 1.

”»

(k) “strument finanzjarju” tfisser kwalunkwe mill-istrumenti
elenkati fit-Taqsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2004/39/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004
dwar swieq ta’ strumenti finanzjarji (2);

() “strument finanzjarju strutturat” tfisser strument finanzjarju
jew assi ohra li jirrizultaw minn transazzjoni jew skema ta’
titolizzazzjoni kif hemm imsemmi fil-punt 36 tal-Artikolu 4
tad-Direttiva 200648 /KE;

(m) “grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu” tfisser grupp ta’
imprizi stabbiliti fil-Komunita li jikkonsistu fimpriza
principali u s-sussidjarji taghha fit-tifsira tal-Artikolu 1 u 2
tad-Direttiva 83/349/KEE kif ukoll imprizi relatati ma’ xul-
xin brelazzjoni fit-tifsira tal-Artikolu 12(1) tad-Direttiva
83/349/KEE u li l-okkupazzjoni taghhom tinkludi I-hrug ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Arti-
kolu 4(3), grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandu
jinkludi wkoll agenziji li jiggradaw il-kreditu stabbiliti f'pajjizi
terzi;

(n) “gestjoni gholja” tfisser il-persuna jew il-persuni, li jidderiegu
b'mod effettiv in-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u
l-membru jew il-membri tal-bord ta’ amministrazzjoni jew ta’
supervizjoni taghha;

(o) “attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu” tfisser analizi ta’ data u
informazzjoni u l-evalwazzjoni, l-approvazzjoni, il-hrug u
r-riezami ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu.

2. Ghallfinijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1, dawn li gejjin
m’'ghandhomx jitgiesu li huma gradazzjonijiet ta’ kreditu:

(a) rakkomandazzjonijiet fit-tifsira tal-Artikolu 1(3) tad-Direttiva
tal-Kummissjoni 2003/125/KE (3);

(b) ricerka dwar l-investiment kif iddefinit fl-Artikolu 24(1) tad-
Direttiva ~ 2006/73/KE (y u  forom  ohrajn  ta’
rakkomandazzjoni generali, bhal “ixtri”, “biegh” jew “zomm”,
relatati ma’ transazzjonijiet fi strumenti finanzjarji jew ma’

obbligi finanzjarji; jew

(c) opinjonijiet dwar il-valur ta’ strument finanzjarju jew obbligu
finanzjarju.

Artikolu 4

Uzu ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

1. Istituzzjonijiet ta’ kreditu kif iddefiniti fid-Direttiva
2006/48/KE, ditti ta’ investiment kif iddefiniti fid-Direttiva
2004/39/KE, imprizi ta’ assigurazzjoni suggetti ghall-Ewwel
Direttiva Tal-Kunsill tal-24 ta’ Lulju 1973 dwar il-koordinament
ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirri-
gwardaw il-bidu u t-twettiq tan-negozju tal-assigurazzjoni diretta
barra mill-assigurazzjoni tal-hajja (°), imprizi ta’ assigurazzjoni

() GUL 145, 30.4.2004, p. 1.

() GUL 339, 24.12.2003, p. 73.

(%) Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/7 3/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 li
timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzattivi u I-kondizzjonijiet ta’ hidma
tal-kumpaniji tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanjiet ta’ dik
id-Direttiva (GU L 241, 2.9.2006, p. 26).

() GUL 228,16.8.1973, p. 3.

~


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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fuq il-hajja kif iddefiniti fid-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsilltal-5 ta’ Novembru 2002 li tikkoncerna
l-assigurazzjoni fuq il-hajja (!), imprizi ta’ riassigurazzjoni kif
iddefiniti fid-Direttiva 2005/68/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsilltas- 16 ta” Novembru 2005 dwar ir-riassigurazzjoni (),
imprizi ghall-investment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) kif
iddefinit fid-Direttiva 85/611/KE u istituzzjonijiet ghall-provvista
ta’ rtirar okkupazzjonali kif iddefinit fid-Direttiva 2003/41/KE
jistghu juzaw biss ghal finijiet regolatorji gradazzjonijiet ta’
kreditu jekk jinhargu minn agenziji li jiggradaw il-kreditu stabbi-
liti fil-Komunita u rregistrati skont dan ir-Regolament.

Fejn prospett ippubblikat skont id-Direttiva 2003/71/KE u
r-Regolament (KE) 809/2004 ikun fih referenza tal-gradazzjoni ta’
kreditu jew ghal gradazzjonijiet ta’ kreditu, l-emittent, min qed
joftri, jew il-persuna li tkun qed titlob li tigi ammessa fil-kummer¢
fsuq regolat ghandhom jizguraw li I-prospett ikun jinkludi wkoll
taghrif car u prominenti li jkun jiddikjara jekk dawn
il-gradazzjonijiet tal-kreditu humiex mahruga jew le minn agen-
zija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rregistrata skont
dan ir-Regolament.

2. Agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rre-
gistrata skont dan ir-Regolament ghandha titqies li tkun harget
gradazzjoni ta’ kreditu meta l-gradazzjoni ta’ kreditu tkun giet
ippubblikata fuq il-website tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew
b'mezzi ohrajn jew distribwita b’abbonament u pprezentata u
zvelata skont I-obbligi tal-Artikolu 10, li jidentifikaw b’'mod car li
l-gradazzjoni ta’ kreditu hija endorsjata skont il-paragrafu 3 ta’
dan I-Artikolu.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rre-
gistrata skont dan ir-Regolament tista’ tendorsja gradazzjoni ta’
kreditu mahruga fpajjiz terz biss meta l-attivitajiet ta’ gradazzjoni
ta’ kreditu li jirrizultaw fil-hrug ta’ tali gradazzjoni ta’ kreditu jik-
konformaw mal-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li jirrizultaw fil-hrug
tal-gradazzjoni ta’ kreditu li ghandha tigi endorsajta jitwettqu
parzjalment jew kompletament mill-agenzija li tiggrada
|-kreditu li tendorsja jew minn agenziji li jiggradaw il-kreditu
li jappartjenu ghall-istess grupp;

(b) l-agenzija li tiggrada I-kreditu tkun ivverifikat u tkun tista’ turi
fuq bazi kontinwa lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju li t-twettiq ta’ attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu mill-agenzija li tiggrada l-kreditu tal-pajjiz terz li jir-
rizulta fil-hrug tal-gradazzjoni ta’ kreditu li ghandha tigi
endorsjata jissodisfa r-rekwiziti li huma ghall-inqas stringenti
dags ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 6 sa 12;

(c) l-abbilta tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-agenzija li tiggrada I-kreditu li tendorsja jew tal-
kullegg ta’ awtoritajiet kompetenti imsemmi fl-Artikolu 29
(kullegg) 1i jivvalutaw u jimmonitorjaw il-konformita tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-pajjiz terz mar-
rekwiziti imsemmijin fil-punt b) mhix limitata;

() GUL 345,19.12.2002, p. 1.
() GUL 323, 9.12.2005, p. 1.

(d) l-agenzija li tiggrada l-kreditu, meta tigi mitluba, taghmel dis-
ponibbli lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju l-informazzjoni kollha mehtiega sabiex l-awtorita
kompetenti tkun tista’ tissorvelja fuq bazi kontinwa
l-konformita mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament;

(¢) hemm raguni oggettiva sabiex il-gradazzjoni ta’ kreditu tigi
elaborata f'pajjiz terz;

(f) l-agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-pajjiz terz hija
awtorizzata jew irregistrata u hija suggetta ghal supervizjoni
fdak il-pajjiz terz;

(@) ir-regim regolatorju fdak il-pajjiz terz jipprevjeni l-indhil
mill-awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet pubblic¢i ohra fdak
il-pajjiz terz fil-kontenut tal-gradazzjonijiet tal-kreditu u fil-
metodologiji; u

(h) hemm arrangament adatt ta’ kooperazzjoni bejn l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-agenzija i tig-
grada I-kreditu li tendorsja u l-awtorita kompetenti rilevanti
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-pajjiz terz.
L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jizguraw li tali arrangamenti ta’ kooperazzjoni
ghandhom ghall-inqas jispecifikaw:

(i) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati; u

(ii) il-proceduri li jirrigwardaw il-koordinazzjoni ta’
attivitajiet ta’ supervizjoni sabiex l-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu li tendorsja tkun tista’ tissorvelja l-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu li jirrizultaw fil-hrug ta’ gradaz-
zjoni ta’ kreditu endorsjata fuq bazi kontinwa.

4. Gradazzjoni ta’ kreditu endorsjata skont il-paragrafu 3
ghandha titgies bhala gradazzjoni ta’ kreditu mahruga minn agen-
zija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rregistrata skont
dan ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita fil-Komunita u rregistrata
skont dan ir-Regolament ma tistax tuza tali endorsjar bil-hsieb li
tevita r-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

5. L-agenzija ta’ gradazzjoni ta' kreditu li endorsjat
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga f'pajjizi terzi fkonformita mal-
paragrafu 4 ghandhom jibqghu responsabbli kompletament ghal
tali gradazzjoni ta’ kreditu u ghat-twettiq tal-kondizzjonijiet stab-
biliti fih.

6. Fejn il-Kummissjoni tkun gharfet, skont l-Artikolu 5(6),
il-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz bhala ekwivalenti ghar-
rekwiziti ta’ dan ir-Regolament u l-arrangamenti ta’ koperazzjoni
msemmija fl-Artikolu 5(7) ikunu operazzjonali, l-agenzija i tig-
grada l-kreditu li tendorsja l-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga
fdak il-pajjiz terz m'ghandhiex tkun mehtiega aktar li tivverifika
jew turi li -kondizzjoni stabbilita fil-punt (g) tal-paragrafu 3 ta’
dan l-Artikolu jkun gie ssodisfat.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:MT:PDF
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Artikolu 5

Ekwivalenza u certifikazzjoni bbazati fuq l-ekwivalenza

1. Il-gradazzjonijiet ta’ kreditu li jkunu relatati ma’ entitajiet
stabbiliti fpajjizi terzi jew strumenti finanzjarji li jinhargu f'pajjizi
terzi u mahruga minn agenzija li tiggrada l-kreditu stabbilita
fpajjiz terz jistghu jkunu utilizzati fil-Komunita skont I-Arti-
kolu 4(1) minghajr ma jkunu endorsjati skont I-Artikolu 4(3),
kemm-il darba:

(a) l-agenzija li tiggrada l-kreditu tkun awtorizzata jew irregis-
trata u tkun suggetta ghas-sorveljanza f'dak il-pajjiz terz;

(b) il-Kummissjoni tkun adottat de¢izjoni ta’ ekwivalenza skont
il-paragrafu 6 ta’ dan 1-Artikolu, li jaghraf il-qafas legali u
supervizorju ta’ pajjiz terz bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament;

(c) l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-paragrafu 7 ta’
dan I-Artikolu huma operazzjonali;

(d) il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga mill-agenzija i tiggrada
l-kreditu u l-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ma
jkunux ta’ importanza sistemika ghall-istabilita jew l-integrita
finanzjarja tas-swieq finanzjarji ta’ Stat Membru wiehed jew
aktar; u

() l-agenzija li tiggrada l-kreditu tkun iccertifikata skont
il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

2. L-agenzija li tiggrada l-kreditu msemmija fil-paragrafu 1
tista’ tapplika ghac-certifikazzjoni. L-applikazzjoni ghandha titres-
saq lill-Kumitat tar-Regulaturi Ewropej tat-Titoli (il-“KRET”) skont
id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-Artikolu 15. Fi zmien hamest
jjiem tax-xoghol minn meta tkun intlaqghet l-applikazzjoni ghac-
certifikazzjoni, il-KRET ghandu jibghat l-applikazzjoni lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kollha, fejn jistedinhom
biex igisuha jsirux membri tal-kullegg rilevanti skont il-punt (b)
tal-Artikolu 29(3). L-awtoritajiet kompetenti li jkunu ddecidew li
jsiru membri tal-kullegg ghandhom jinnotifikaw lill-KRET dwar
dan fi zmien ghaxart ijiem tax-xoghol minn meta tkun intlaqghet
l-istedina tal-KRET. L-awtoritajiet kompetenti li jinnotifikaw lill-
KRET skont dan il-paragrafu ghandhom ikunu membri tal-
kullegg. Fi Zmien ghoxrin jum tax-xoghol wara li tkun intlaqghet
l-applikazzjoni ghac-certifikazzjoni, il-KRET ghandha tfassal u tip-
pubblika fuq il-website taghha lista tal-awtoritajiet kompetenti li
huma membri tal-kullegg. Fi Zmien ghaxart ijiem tax-xoghol mill-
pubblikazzjoni, il-membri tal-kulleg¢ ghandhom jaghzlu
facilitatur skont il-kriterji li jinsabu fl-Artikolu 29(5). Wara
l-istabbiliment tal-kullegg, il-kompozizzjoni u I-funzjonament tal-
kullegg ghandhom ikunu rregolati mid-dispozizzjonijiet rilevanti
tal-Artikolu 29.

3. L-applikazzjoni ghal certifikazzjoni ghandha tigi ezaminata
skont il-procedura stipulata fl-Artikolu 16. Id-decizjoni dwar
ic-certifikazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq il-kriterji spjegati fil-
punti (a) sa (d) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu.

Id-decizjoni dwar ic-certifikazzjoni ghandha tkun innotifikata u
ppubblikata skont I-Artikolu 18.

4. L-agenzija li tiggrada l-kreditu tista’ wkoll tapplika separa-
tament biex tkun eZentata:

(@) fuq il-bazi ta’ kaz b’kaz milli tikkonforma ma’ xi whud mir-
rekwizitistabbiliti fit-Taqsima A tal-Anness [ u I-Artikolu 6(4)

jew milli tikkonforma maghhom kollha jekk l-agenzija li tig-
grada l-kreditu tkun tista’ turi li r-rekwiziti ma jkunux pro-
porzjonati minhabba n-natura, l-iskala u I-kumplessita tan-
negozju taghha, u n-natura u l-medda tal-hrug ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu;

(b) mir-rekwizit tal-prezenza fizika fil-Komunita fejn htiega bhal
din tkun wisq ta’ piz u sproporzjonata minhabba n-natura,
l-iskala u I-kumplessita tan-negozju taghha, u n-natura u
I-firxa tal-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Meta jkunu ged jivvalutaw dik l-applikazzjoni, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom iqisu d-daqs tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu li tkun qed tressaq l-applikazzjoni, b’kont mehud tan-
natura, l-iskala u l-kumplessita tan-negozju taghha, u n-natura u
|-firxa tal-hrug minnha tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu, kif ukoll tal-
impatt tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga mill-agenzija li tig-
grada l-kreditu ghall-istabilita u l-integrita finanzjarja tas-swieq
finanzjarji ta’ Stat Membru wiched jew aktar. Fuq il-bazi ta’ dawn
il-kunsiderazzjonijiet, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jaghtu tali
ezenzjoni lill-agenzija li tiggrada l-kreditu.

5. Id-decizjonijiet dwar l-ezenzjonijiet taht il-paragrafu 4 ta’
dan l-Artikolu ghandhom ikunu suggetti ghad-dispozizzjonijiet u
l-proceduri rilevanti spjegati fl-Artikolu 16 bl-e¢c¢ezzjoni tat-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 7 ta’ dak l-Artikolu. Fil-kaz li jkun
hemm nuqqas kontinwat ta’ ftehim fost il-membri tal-kullegg rile-
vanti dwar jekk ghandhiex tinghata ezenzjoni lill-agenzija li tig-
grada l-kreditu, il-facilitatur ghandu jadotta decizjoni rragunata
ghalkollox.

Ghall-finijiet tac-certifikazzjoni, inkluz I-ghoti tal-ezenzjonijiet, u
s-supervizjoni, il-facilitatur ghandu jwettaq il-kompiti tal-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju fejn dan ikun rilevanti.

6.  I-Kummissjoni tista’ tadotta decizjoni ta’ ekwivalenza skont
il-procedura regolatorja msemmija fl-Artikolu 38(3), fejn tiddik-
jara li l-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz ikun jizgura li
l-agenziji li jiggradaw il-kreditu li jkunu awtorizzati jew irregis-
trati fdak il-pajjiz terz ikunu konfomi mar-rekwiziti vinkolanti
legalment li jkunu ekwivalenti ghar-rekwiziti li jirrizultaw minn
dan ir-Regolament u li jkunu suggetti ghal supervizjoni u infur-
zar effettivi fdak il-pajjiz terz.

Qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz jista’ jitqies ekwivalenti
ghal dan ir-Regolament jekk dak il-qafas ikun jissodisfa ghall-
anqas il-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu fdak il-pajjiz terz ikunu
suggetti ghall-awtorizzazzjoni jew ghar-registrazzjoni u
jkunu suggetti ghal supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi
kontinwa;

(b) l-agenziji li jiggradaw il-kreditu fdak il-pajjiz terz jkunu
suggetti ghal regoli li jkunu vinkolanti legalment li jkunu
ekwivalenti ghal dawk spjegati fl-Artikoli 6 sa 12 u
l-Anness I; u

(c) ir-regim regolatorju tal-pajjiz terz f'dak il-pajjiz terz ma jkunx
jippermetti  l-indhil  mill-awtoritajiet ~ supervizorji u
awtoritajiet pubblici ohra ta’ dak il-pajjiz terz fil-kontenut tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu u fil-metodologiji;

[I-Kummissjoni ghandha tispecifika aktar jew temenda I-kriterji
spjegati fil-punti (a) sa (c) tat-tieni subparagrafu sabiex jitqiesu
l-izviluppi fis-swieq finanzjarji. Dawk il-mizuri, mahsuba biex
jemendaw elementi mhux essenzjali ta’ dan ir-Regolament,
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ghandhom ikunu adottati skont il-procedura regolatorja bi skru-
tinju msemmija fl-Artikolu 38(2).

7. Il-facilitatur ghandu jistabbilixxi ftehimiet ta’ koperazzjoni
mal-awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’ pajjizi terzi li l-oqfsa
legali u supervizorji taghhom ikunu tqiesu ekwivalenti ghal dan
ir-Regolament skont il-paragrafu 6. Dawn l-arrangamenti
ghandhom jispecifikaw ghall-anqas:

(a) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati; u

(b) H-proceduri li jirrigwardaw il-kordinazzjoni ta’ attivitajiet
supervizorji.

[I-KRET ghandha tikkoordina l-izvilupp tal-ftehimiet ta’
koperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u
l-awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’ pajjizi terzi li l-oqfsa legali u
supervizorju taghhom ikunu tqiesu ekwivalenti ghal dan
ir-Regolament skont il-paragrafu 6.

8. L-Artikoli 20, 24 u 25 ghandhom japplikaw mutatis mutan-
dis ghall-agenziji li jiggradaw il-kreditu u ghall-gradazzjonijiet ta’
kreditu mahruga minnhom.

TITOLU II
HRUG TA’ GRADAZZJONIJIET TA’ KREDITU

Artikolu 6

Indipendenza u evitar ta’ konflitti ta’ interess

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tiehu I-passi kollha
mehtiega sabiex tizgura li I-hrug li tiggrada l-kreditu ma jkunx
affettwat b’konflitt ta’ interess ezistenti jew potenzjali jew
relazzjoni ta’ negozju li tinvolvi lill-agenzija li tiggrada I-kreditu li
tohrog il-gradazzjoni ta’ kreditu, il-gesturi taghha, l-analisti tal-
gradazzjoni, l-impjegati kif ukoll kwalunkwe persuna fizika ohra
li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht
il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew kwalunkwe
persuna marbuta direttament jew indirettament maghha
b’kontroll.

2. Sabiex tizgura l-konformita mal-paragrafu 1, agenzija li jig-
gradaw il-kreditu ghandha tikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti
fit-Tagsimiet A u B tal-Anness L.

3. Fuq talba ta’ agenzija li tiggrada l-kreditu, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tista’ tezenta agenzija li
tiggrada l-kreditu milli tikkonforma mar-rekwiziti tal-punti 2, 5 u
6 tat-Tagsima A tal-Anness I u l-Artikolu 6(4) jekk l-agenzija Ii tig-
grada l-kreditu tkun kapaci turi li r-rekwiziti ma jkunux proporz-
jonati fid-dawl tan-natura, id-dimensjoni u l-komplessita tan-
negozju taghha, u n-natura u l-firxa tal-hrug tal-gradazzjoni ta’
kreditu u li:

(@) l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha inqas minn 50
impjegat;

(b) l-agenzija implimentat mizuri u proceduri, b’'mod partikolari
mizuri u proceduri, b’'mod partikolari mekkanizmi ta’
kontroll intern, arrangamenti ta’ rappurtar u mizuri li jizgu-
raw l-indipendenza tal-analisti ta’ gradazzjoni u tal-persuni li
japprovaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu, li jizguraw konfor-
mita effettiva mal-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament; u

(c) id-dags tal-agenzija li tiggrada l-kreditu mhux stabbilit b'tali
mod li tigi evitata l-konformita mar-rekwiziti ta’ dan
ir-Regolament minn agenzija li tiggrada l-kreditu jew minn
grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu.

Fkaz ta’ grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jizguraw li ghall-inqas wahda mill-agenziji
li jiggradaw il-kreditu fil-grupp ma tkunx ezentata milli tikkon-
forma mar-rekwiziti tal-punti 2, 5 u 6 tat-Taqsima A tal-Anness I
u l-Artikolu 7(4).

Artikolu 7

Analisti tal-gradazzjoni, impjegati u persuni ohrajn
involuti fil-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li l-analisti tal-
gradazzjoni, l-impjegati taghha kif ukoll kwalunkwe persuna
fizika li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht
il-kontroll taghha u li jkunu nvoluti direttament f attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu ghandhom gharfien u esperjenza adatti
ghad-dmirijiet assenjati.

2. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li l-persuni
msemmija fil-paragrafu 1 ma jithallewx jibdew jew jippartecipaw
fnegozjati dwar mizati jew pagamenti ma’ xi entita li nghatat gra-
dazzjoni, parti terza relatati jew kull persuna direttament jew indi-
rettament konnessa bhala kontroll mal-entita li nghatat
gradazzjoni.

3. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li I-persuni
msemmijin fil-paragrafu 1 jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fit-
Tagsima C tal-Anness L.

4. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tistabbilixxi
mekkanzimu adatt ta’ rotazzjoni gradwali fir-rigward tal-analisti
tal-gradazzjoni u l-persuni li japprovaw gradazzjoni ta’ kreditu kif
hemm definit fl-Anness I. Dan il-mekkanizmu ta’ gradazzjoni
ghandu jsir ffazijiet fuq il-bazi ta’ individwi aktar milli tim
komplut.

5. Il-kumpens u l-evalwazzjoni tal-prestazzjoni tal-analisti tal-
gradazzjoni u l-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu
m’ghandhomx jiddependu mill-ammont ta’ dhul li l-agenzija li tig-
grada l-kreditu tigbor mill-entitajiet iggradati jew partijiet terzi
relatati.

Artikolu 8

Metodologiji, mudelli u assunzjonijiet prin¢ipali ta’
gradazzjoni

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela lill-pubbliku
l-metodologiji, il-mudelli u l-assunzjonijiet principali ta’ gradaz-
zjoni li hija tuza fl-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu taghha kif
hemm iddefinit fil-punt 5 tal-Parti I tat-Tagsima E tal-Anness 1.

2. Agenzij li tiggrada I-kreditu ghandha tadotta, timplimenta u
tinforza proceduri adegwati biex tizgura l-gradazzjonijiet tal-
kreditu li tohrog ikunu bbazati fuq analizi bir-reqqa tal-
informazzjoni kollha disponibbli ghaliha u li tkun rilevanti ghall-
analizi taghha skont il-metodologiji tal-ghoti tal-gradazzjonijiet
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taghha. Ghandha tadotta l-mizuri kollha mehtiega biex
l-informazzjoni li tuza biex tassenja gradazzjoni tal-kreditu tkun
ta’ kwalita bizzejjed u minn ghejun kredibbli.

3. L-agenzija li jiggrada l-kreditu ghandhom juzaw metodolo-
giji ta’ gradazzjoni li huma rigoruzi, sistematici, kontinwi u
suggetti ghal validazzjoni bbazata fuq l-esperjenza storika, inkluz
ittestjar retrospettiv.

4. Meta agenzija li tiggrada l-kreditu gieghda tuza gradazzjoni
ezistenti tal-kreditu ppreparati minn agenzija ohra li tiggrada
l-kreditu dwar assi bazi jew strumenti finanzjarji strutturati,
m’ghandhiex tirrifjuta li tohrog gradazzjoni tal-kreditu ta’ entita
jew strumenti finanzjarju ghax porzjon mill-entita jew strument
finanzjarju nghata gradazzjoni qabel minn agenzija ohra li tig-

grada l-kreditu.

Agenzija tar-gradazzjoni tal-kreditu ghandha tirregistra l-istanti
kollha fejn fil-process tal-gradazzjonijiet tal-kreditu taghha,
l-agenzija tibdel il-gradazzjonijiet ezistenti tal-kreditu ppreparati
minn agenzija ohra tal-gradazzjonijiet tal-kreditu dwar l-assi bazi
jew strumenti finanzjarji strutturati u tipprovdi gustifikazzjoni
ghall-valutazzjoni differenti.

5. Agenzija li jiggradaw il-kreditu ghandha tissorvelja
l-gradazzjonijiet tal-kreditu u tirrivedi 1-gradazzjonijiet tal-kreditu
u l-metodologiji taghha fuq bazi kontinwa u mill-inqas darba
fsena, b'mod partikulari fejn isehhu bidliet materjali li jista’
jkollhom impatt fuq il-gradazzjoni ta’ strument. Agenzija tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu ghandha tistabbilixxi arrangamenti
ghall-monitoragg tal-impatt tal-bidliet tal-kondizzjonijiet ta’ swieq
makroekonomici u finanzjarji dwar il-gradazzjonijiet tal-kreditu.

6. Meta l-metodologiji, il-mudelli jew is-suppozizzjonijiet
ewlenin tal-gradazzjonijiet uzati fl-attivitajiet li tiggrada l-kreditu
jinbidlu, agenzija tal-gradazzjonijiet tal-kreditu ghandha:

(@) minnufih, bl-uzu tal-istess mezzi tal-komunikazzjoni li ntu-
zaw ghad-distribuzzjoni tal-gradazzjonijiet tal-kreditu effett-
wati, tizvela l-iskop probabbli tal-gradazzjonijiet tal-kreditu li
se jkunu affettwati;

(b) tirrivedi I-gradazzjonijiet tal-kreditu affettwati mill-aktar fis
possibbli u mhux aktar tard minn sitt xhur wara l-bidla, u
sadanittant  tqieghed dawk il-gradazzjonijiet  taht
osservazzjoni; u

(c) terga’ tiggrada l-gradazzjonijiet ta’ kreditu kollha bbazati fuq
dawk il-metodologiji, mudelli jew is-suppozizzjonijiet ewle-
nin tal-gradazzjoni jekk, wara r-riezami, l-effett totali
kkombinat tal-bidliet jaffettwa dawk il-gradazzjonijiet ta’
kreditu.

Artikolu 9

Outsourcing

Ma jistax isir outsourcing ta’ funzjonijiet operattivi importanti
btali mod li ssir hsara materjali lill-kwalita tal-kontroll intern tal-
agenzija u I-hila tal-awtoritajiet kompetenti li tissorvelja
l-konformita tal-agenzija mal-obbligi ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 10

Zvelar u prezentazzjoni ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela kwalunkwe
gradazzjoni ta’ kreditu, kif ukoll kwalunkwe decizjoni li ma
tkomplix gradazzjoni tal-kreditu, fuq bazi mhux selettiv u fil-hin.
Fkaz ta" decizjoni li gradazzjoni tal-kreditu ma titkompliex,
it-taghrif zvelat ghandu jinkludi r-ragunijiet kollha ghad-decizjoni.

L-ewwel sottoparagrafu ghandu japplika wkoll ghall-gradazzjoni
tal-kreditu li jitqassmu bl-abbonament.

2. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li
l-gradazzjonijiet tal-kreditu taghhom jigu pprezentati u proces-
sati skont ir-rekwiziti stabbiliti fit-Taqsima D tal-Anness I.

3. Meta agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjonijiet ta’
kreditu ghal strumenti finanzjarji strutturati hija ghandha tizgura
li 1-kategoriji ta’ gradazzjoni li jigu attribwiti ghal strumenti
finanzjarji strutturati jigu differenzjati b'mod ¢ar permezz tal-uzu
ta’ simbolu addizzjonali li jiddistingwihom minn kategoriji ta’ gra-
dazzjoni uzati ghal kwalunkwe entita, strument finanzjarju jew
obbligi finanzjarji ohrajn;

4. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela l-politiki u
l-proceduri taghha dwar il-gradazzjonijiet ta’ kreditu mhux
mitluba.

5. Meta agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjoni tal-
kreditu mhux mitluba ghandha tiddikjara b'mod prominenti fil-
gradazzjoni tal-kreditu jekk l-entita kklassifikata jew parti terza
relatata tkunx ippartecipat ma haditx sehem fil-process tal-
gradazzjonijiet tal-kreditu u li l-agenzija li tiggrada l-kreditu ma
kellhiex access ghall-kontijiet u dokumenti interni u rilevanti
ohrajn tal-entita kklassifikata jew ta’ parti terza relatata.

[l-gradazzjonijiet ta’ kreditu mhux issollecitati ghandhom ikunu
identifikati bhala tali.

6.  Agenzija li tiggrada l-kreditu m’ghandhiex tuza l-isem ta’
kwalunkwe awtorita kompetenti b’tali mod li jkun indikat jew
issuggerit endorsjar jew approvazzjoni minn dik l-awtorita li tig-
grada l-kreditu jew kwalunkwe attivita ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Artikolu 11

Zvelar generali u perjodiku

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizvela kompletament
u pubblikament u taggorna minnufih l-informazzjoni dwar
il-materji stabbiliti fil-Parti I tat-Tagsima E tal-Anness L.

2. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jaghmlu dispo-
nibbli fregistru centrali stabbilit mill-Kumitat tar-Regolaturi
Ewropej tat-Titoli (KRET) informazzjoni dwar id-data tal-
prestazzjoni storika taghhom inkluza l-frekwenza tat-tranzizzjoni
tal-gradazzjoni u informazzjoni dwar gradazzjonijiet tal-kreditu
mahruga fil-passat u dwar il-bidliet taghhom. L-agenziji li jiggra-
daw il-kreditu ghandhom jipprovdu informazzjoni lil dan
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il-mahzen fforma standardizzata kif previst permezz tal-KRET.
[I-KRET ghandu jaghmel din l-informazzjoni disponibbli ghall-
pubbliku u ghandu jippubblika informazzoni fil-qosor dwar
l-izviluppi ewlenin osservati fuq bazi annwali.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tipprovdi kull sena
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha u
lill-KRET, l-informazzjoni dwar il-materji msemmija fil-punt 2 tal-
Parti II tat-Tagsima E tal-Anness 1. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju ghandhom jizvelaw dik
l-informazzjoni lill-membri tal-kullegg rilevanti.

Artikolu 12

Rapport ta’ trasparenza

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tippubblika rapport ta’
trasparenza kull sena li jinkludi informazzjoni dwar il-materji
msemmija fil-Parti III tat-Tagsima E tal-l-Anness 1. L-agenzija li
tiggrada 1-kreditu ghandha tippubblika r-rapport tat-trasparenza
taghha sal-aktar tard tliet xhur wara t-tmiem ta’ kull sena
finanzjarja u ghandha tizgura li jibqa’ disponibbli fuq il-website
tal-agenzija ghal mill-anqas hames snin.

Artikolu 13
Hlasijiet ghal zvelar pubbliku

Agenzija li tiggrada I-kreditu m'ghandhiex titlob hlas ghall-
informazzjoni pprovduta skont I-Artikoli 8 sa 12.

TITOLU III

SORVELJANZA TAL-ATTIVITA TAL-GRADAZZJONIJIET
TAL-KREDITU

KAPITOLU 1

Procedura ta’ registrazzjoni

Artikolu 14

Rekwizit ta’ registrazzjoni

1. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tapplika ghal
registrazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 2(1) previst li hija persuna
guridika stabbilita fil-Komunita.

2. Ir-registrazzjoni ghandha tkun effettiva ghat-territorju kollu
fil-Komunita ladarba d-decizjoni ta’ registrazzjoni mahruga mill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju kif hemm
imsemmi fl-Artikolu 16(7) jew 17(7) tkun hadet effett taht il-ligi
nazzjonali rilevanti.

3. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha fkull hin tkun kon-

formi mal-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni inizjali.

L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jinnotifikaw minghajr
dewmien lill-KRET, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju u lill-facilitatur dwar kull bidla materjali fil-
kondizzjonijiet tar-registrazzjoni inizjali, inkluz kwalunkwe ftuh
jew gheluq ta’ ferghat fil-Komunita.

4. Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 16 u 17, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha tirregistra
l-agenzija li tiggrada l-kreditu jekk hija tikkonkludi mill-
evalwazzjoni tal-applikazzjoni li -agenzija li tiggrada l-kreditu tik-
konforma mal-kondizzjonijiet ghall-hrug ta’ gradazzjonijiet ta’
kreditu kif hemm imnizzel fdan ir-Regolament, filwaqt li jitqies
I-Artikolu 4 u I-Artikolu 6.

5. L-awtoritajiet kompetenti m’'ghandhomx jimponu rekwiziti
fuq ir-registrazzjoni li m’humiex ipprovduti fdan ir-Regolament.

Artikolu 15

Applikazzjoni ghar-registrazzjoni

1. Agenzija li jiggradaw il-kreditu ghandha tibghat
applikazzjoni ghar-registrazzjoni lill-KRET. L-applikazzjoni
ghandu jkun fiha informazzjoni dwar il-materji msemmija fit-II
Anness.

2. Fejn grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu japplika ghar-
registrazzjoni, il-membri tal-grupp ghandhom jaghtu s-setgha il
wiehed mill-membri tal-grupp biex jibghat l-applikazzjonijiet
kollha lill-KRET fisem il-grupp. L-agenzija tal-gradazzjonijiet tal-
kreditu nnominata ghandha tipprovdi l-informazzjoni dwar
il-materji msemmija fl-Anness II ghal kull membru tal-grupp.

3. Agenzija li tiggrada Il-kreditu ghandha tipprezenta
l-applikazzjoni fil-lingwa li tkun mehtiega skont il-ligi tal-Istat
Membru taghha u wkoll flingwa li bhala prattika tintuza fl-isfera
tal-finanzi internazzjonali.

L-applikazzjoni ghar-registrazzjoni mibghuta mill-KRET Ilill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju ghandha
titgies bhala applikazzjoni maghmula minn agenzija li tiggrada
l-kreditu koncernata.

4. Fizmien 5 ijiem ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta t-talba,
il-KRET ghandu jibghat kopji tat-talba lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri kollha.

Fi Zmien ghaxart ijiem ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta
l-applikazzjoni, il-KRET ghandu jipprovdiparir lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membri ta’ domicilju dwar il-kompletezza
tal-applikazzjoni.

5. Fi zmien 25 jum ta’xoghol minn meta tircievi
l-applikazzjoni, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju u l-membri tal-kullegg rilevanti ghandhom jevalwaw jekkl-
applikazzjoni hix kompluta, filwaqt li jgisu l-parir tal-KRET
imsemmi fil-paragrafu 3. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx kom-
pluta, l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tistabbilixxi data ta’ skadenza sa meta l-agenzija li tig-
grada l-kreditu ghandha tipprovdi informazzjoni addizzjonali
lilha u lill-KRET u ghandha tinnotifika lill-membri tal-kullegg u
lill-KRET kif mehtieg.

Wara li tivvaluta l-applikazzjoni bhala kompluta, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha tinnotifika lill-
agenzija li tiggrada l-kreditu, il-membri tal-kullegg u I-KRET kif
mehtieg.

6. Fi zmien 5 ijilem ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta
l-informazzjoni addizzjonali msemmija fil-paragrafu 5, il-KRET
ghandu jibghat l-informazzjoni addizzjonali lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri l-ohra kollha.
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Artikolu 16

Evalwazzjoni tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni ta’
agenzija li tiggrada l-kreditu mill-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju u
l-awtoritajiet kompetenti li huma membri tal-kullegg rilevanti
ghandhom, fi Zmien 60 jum ta’ xoghol wara n-notifika kif
imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 15(5):

l-applikazzjoni  ghal

(@) jezaminaw b'mod  kongunt

registrazzjoni; u

(b) jaghmlu dak kollu li huwa ragonevoli fis-setgha taghhom
biex jilhqu gbil dwar jekk jaghtux jew jichdu registrazzjoni
lill-agenzija li tiggrada l-kreditu abbazi tal-konformita tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu mal-kondizzjonijiet stabbiliti
fdan ir-Regolament.

2. Il-facilitatur jista’ jestendi l-perijodu ta’ ezami bi 30 jum ta’
xoghol, b’mod partikolari, jekk l-agenzija li tiggrada l-kreditu:

(a) tipprevedi li tendorsja l-gradazzjonijiet ta’ kreditu kif
imsemmi fl-Artikolu 4(3);

(b) tipprevedi li taghmel outsourcing; jew
(c) titlob ezenzjoni mill-konformita skont l-Artikolu 6(3).

3. Ilfacilitatur ghandu jikkoordina l-evalwazzjoni tal-
applikazzjoni mibghuta mill-grupp tal-agenziji li tiggrada
l-kreditu u jizgura li l-informazzjoni kollha mehtiega biex issir
l-evalwazzjoni tal-applikazzjoni tingasam fost il-membri tal-
kullegg rilevanti.

4. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha thejji abbozz ta’ decizjoni kompletament motivata skont
il-gbil imsemmi fil-paragrafu 1 punt b) u tipprezentaha
lill-facilitatur.

Fin-nuqqas ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg rilevanti, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha thejji abbozz
ta’ decizjoni ta’ cahda kompletament motivata abbazi tal-fehmiet
bil-miktub tal-membri tal-kullegg li jopponu r-registrazzjoni u
tipprezentah lill-facilitatur. Il-membri tal-kullegg li jkunu favur
ir-registrazzjoni ghandhom ihejju u jipprezentaw spjegazzjoni
dettaljata ta’ fehmiethom lill-facilitatur.

5. Fi zmien 60 jum min-notifika msemmija fit-tieni subpara-
grafu tal-Artikolu 15(5), u fkull kaz fi Zmien 90 jum tax-xoghol
fil-kaz li jkun japplika I-paragrafu 2, il-facilitatur ghandu jikko-
munika lill-KRET l-abbozz irragunat bis-shih tad-decizjoni tar-
registrazzjoni jew tad-decizjoni tac-cahda, flimkien mal-
ispjegazzjoni dettaljata msemmija fit-tieni subparagrafu
tal-paragrafu 4.

6. Fi zmien 20 jum ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta
l-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 5, il-KRET ghandu
jaghti l-parir tieghu dwar il-konformita tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu mar-rekwiziti ghar-registrazzjoni tal-membri tal-kullegg
rilevanti. Wara li jasallhom il-parir tal-KRET, il-membri tal-kullegg
ghandhom jezaminaw l-abbozz tad-decizjoni mill-gdid.

7. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jadottaw decizjoni kompletament motivata ta’
registrazzjoni jew ta’ ¢ahda fi zmien 15-il jum ta’ xoghol wara li

jasallhom il-parir tal-KRET. Fil-kaz li l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru lokali titbieghed mill-parir tal-KRET, ghandha taghti
r-ragunijiet shah ghal dan. Jekk il-KRET ma jaghti ebda parir,
l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha
tadotta d-decizjoni taghha fi zmien 30 jum tax-xoghol mill-
komunikazzjoni tal-abbozz tad-decizjoni lill-KRET skont
il-paragrafu 5.

Fil-kaz ta’ nuqqas kontinwu ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg rile-
vanti, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tadotta decizjoni ta’ cahda kompletement motivata li
ghandha tidentifika l-awtoritajiet kompetenti dissidenti u ghandha
tinkludi deskrizzjoni ta’ fehmiethom.

Artikolu 17

Ezami tal-applikazzjoni ghar-registrazzjoni ta’ grupp ta’
agenziji li tiggrada l-kreditu mill-awtoritajiet kompetenti

1. I-facilitatur u l-awtoritajiet kompetenti li huma membri tal-
kullegg rilevanti ghandhom, fi Zmien 60 jum ta’ xoghol wara
n-notifika kif imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 15(5):

(@) jezaminaw b’'mod kongunt it-talbiet ghar-registrazzjoni; u

(b) jaghmlu dak kollu li huwa ragonevolment fis-setgha tagh-
hom biex jilhqu gbil dwar jekk ghandhomx jaghtu jew jichdu
registrazzjoni lill-membri tal-grupp ta’ agenziji li jiggradaw
il-kreditu abbazi tal-konformita ta’ dawn l-agenziji li jiggra-
daw  il-kreditu  mal-kondizzjonijiet ~ stabbiliti  fdan
ir-Regolament.

2. Il-facilitatur jista’ jestendi l-perijodu ta’ ezami bi 30 jum ta’
xoghol, b'mod partikolari jekk xi wahda mill-agenziji li tiggrada
l-kreditu fil-grupp:

(a) tipprevedi li tendorsja gradazzjoni ta’ kreditu kif imsemmi
fl-Artikolu 4(3);

(b) tipprevedi li taghmel outsourcing; jew
(c) titlob ezenzjoni mill-konformita skont l-Artikolu 6(3).

3. Ilfacilitatur  ghandu  jikkoordina  l-ezami  tal-
applikazzjonijiet ipprezentati mill-grupp tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu u jizgura li l-informazzjoni kollha mehtiega biex isir
l-ezami tal-applikazzjoni titqassam bejn il-membri tal-kullegg
rilevanti.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju
ghandhom ihejju abbozz ta’ decizjonijiet individwali kompleta-
ment motivati ghal kull agenzija li tiggrada l-kreditu tal-grupp,
wara l-gbil imsemmi fil-paragrafu 1 punt b) u ghandhom
jipprezentawhom lill-facilitatur.

Fin-nuqgas ta’ qbil bejn il-membri tal-kullegg rilevanti,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju
ghandhom ihejju abbozz ta’ decizjonijiet individwali ta’ ¢ahda
kompletament motivati dwar l-opinjonijiet bil-miktub tal-membri
tal-kullegg li jopponu r-registrazzjoni u jipprezentawhom lill-
facilitatur. Il-membri tal-kullegg li jikkunsidraw li ghandha tin-
ghata registrazzjoni ghandhom ihejju u jipprezentaw spjegazzjoni
dettaljata ta’ fehmiethom lill-facilitatur.

5. Fi zmien 60 jum ta’ xoghol wara n-notifika kif imsemmi
fl-Artikolu 15(5) it-tieni subparagrafu, u fkull kaz sa mhux aktar
tard minn 90 jum ta’ xoghol fil-kaz li japplika l-paragrafu 2,
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il-facilitatur  ghandu jikkomunika Lill-KRET l-abbozz tad-
decizjonijiet individwali kompletament motivati ta’ registrazzjoni
jew l-abbozz tad-decizjonijiet ta’ c¢ahda, flimkien mal-
ispjegazzjoni dettaljata msemmija fit-tieni subparagrafu
tal-paragrafu 4.

6. Fi zmien 20 jum ta’ xoghol minn meta tigi ricevuta
l-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 5, il-KRET ghandu
jaghti l-parir tieghu dwar il-konformita tal-agenziji li jiggradaw
il-kreditu tal-grupp bir-rekwiziti ghar-registrazzjoni tal-membri
tal-kullegg rilevanti. Wara li jigu ricevuti l-fehmiet tal-KRET,
il-membri tal-kullegg ghandhom jezaminaw mill-gdid l-abbozz ta’
decizjoni. Wara li jasallhom il-parir tal-KRET, il-membri tal-
kullegg  ghandhom  jezaminaw  mill-gdid  l-abbozzi
tad-decizjonijiet.

7. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jadottaw decizjoni ta’ registrazzjoni jew ta’ cahda
kompletament motivata fi zmien 15-il jum ta’ xoghol wara li
jasallhom il-parir tal-KRET. Fil-kaz li l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru lokali titbieghed mill-opinjoni tal-KRET, ghandha
taghti r-ragunijiet shah ghal dan. Jekk il-KRET ma jaghti ebda
parir, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jadottaw id-decizjonijiet taghhom fi Zmien 30 jum
tax-xoghol mill-komunikazzjoni tal-abbozz tad-decizjoni lill-
KRET skont il-paragrafu 5.

Fil-kaz ta’ nuqqas kontinwu ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg rile-
vanti dwar jekk ghandhiex tigi rregistrata xi wahda mill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu tal-grupp, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju ta’ tali agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha
tadotta decizjoni ta’ cahda kompletament motivata li ghandha
tidentifika l-awtoritajiet kompetenti li ma jagblux u ghandha
tinkludi deskrizzjoni ta’ fehmiethom.

Artikolu 18

Notifika tad-decizjoni dwar ir-registrazzjoni, i¢-cahda ta’
registrazzjoni jew l-irtirar ta’ registrazzjoni ta’ agenzija li
tiggrada l-kreditu

1. Fi zmien 5 jjiem ta’ xoghol wara l-adozzjoni ta’ decizjoni
skont 1-Artikolu 16 jew 17, l-agenzija koncernata li tiggrada
l-kreditu jekk tkunx giet registrata jew le. Meta l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tirrifjuta li tirregistra
l-agenzija li tiggrada l-kreditu, hija ghandha taghti r-ragunijiet fid-
decizjoni taghha.

2. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tinnotifika lill-Kummissjoni, lill-KRET u lill-awtoritajiet
kompetenti l-ohrajn bi kwalunkwe decizjoni taht I-Artikoli 16, 17
jew 20.

3. I-Kummissjoni ghandha tippubblika f1I-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea u fuq is-sit tal-Internet taghha, lista tal-agenziji li
jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan ir-Regolament. Din
il-lista ghandha tigi aggornata fi zmien tletin jum wara n-notifika
msemmija fil-paragrafu 2.

Artikolu 19
Drittijiet ghar-registrazzjoni u ghas-supervizjoni

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tista’ tim-
poni drittijiet ghar-registrazzjoni ufjew ghas-supervizjoni lill-
agenzija li tiggrada I-kreditu. Id-drittijiet ghar-registrazzjoni ufjew
ghas-supervizjoni ghandhom ikunu proporzjonati mal-ispejjez
sostnuti mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju.

Artikolu 20

L-irtirar tar-registrazzjoni

1. L-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tista’
tirtira r-registrazzjoni ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu meta
l-agenzija li tiggrada I-kreditu:

(a) espressament tirrinunzja r-registrazzjoni jew ma pprovdiet
l-ebda ggradar tal-kreditu ghas-sitt xhur ta’ qabel;

(b) kisbet ir-registrazzjoni billi ghamlet dikjarazzjonijiet foloz
jew b’kull mezz irregolari ichor;

(c) ma tibqax tissodisfa I-kondizzjonijiet li tahthom kienet rre-
gistrata; jew

(d) kisret b'mod serju jew ripetutament id-dispozizzjonijiet ta’
dan ir-Regolament li jirregola I-kondizzjonijiet tal-operat tal-
agenziji li jiggradaw il-kreditu.

2. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
jikkunsidraw li -kondizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 gew
sodisfati, hija ghandha tinnotifika I-fa¢ilitatur u tikkopera mill-
qrib mal-membri tal-kullegg rilevanti sabiex jigi deciz jekk
ir-registrazzjoni tal-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandhiex tigi rti-
rata jew le.

II-membri tal-kullegg ghandhom iwettqu valutazzjoni kongunta u
jaghmlu dak kollu li huwa ragonevolment fis-setgha taghhom
biex jintlahaq qbil dwar in-necessita li tigi rtirata r-registrazzjoni
lill-agenzija li tiggrada I-kreditu.

Fin-nuqgas ta’ lhuq ta’ ftehim, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju ghandha, fuq l-applikazzjoni ta’ kwalunkwe
mill-membri l-ohra tal-kullegg jew fuq l-inizjattiva taghha stess,
titlob il-parir tal-KRET. II-KRET ghandu jaghti l-parir tieghu fi
zmien 15-il jum ta’ xoghol minn meta jircievi tali talba.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha
tadotta decizjoni individwali ta’ rtirar abbazi tal-gbil milhuq fi
hdan il-kullegg.

Fin-nuqqas ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg fi Zmien 30 jum ta’
xoghol wara li I-kwistjoni kienet notifikata lill-facilitatur kif
imsemmi fl-ewwel subparagrafu, l-awtorita kompetenti tal-Istati
Membru ta’ domicilju tista’ tadotta decizjoni individwali ta’ rtirar.
Kwalunkwe devjazzjoni tad-decizjoni taghha mill-opinjonijiet
espressi mill-membri l-ohra tal-kullegg u, fejn adatt, il-parir
moghti mill-KRET, ghandhom ikunu kompletament motivati.

3. Meta awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li fih jintuzaw
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahrugin mill-agenzija li tiggrada
l-kreditu tikkunsidra li I-kondizzjonijiet tal-paragrafu 1 gew sodis-
fati, tista’ titlob lill-kullegg rilevanti biex jezamina jekk
il-kondizzjonjiet ghall-irtirar tar-registrazzjoni gewx sodisfatti.
Jekk l-awtorita kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju tidde-
¢iedi li ma tirtirax ir-registrazzjoni tal-agenzija li tiggrada I-kreditu
kkoncernata, hija ghandha tispjega d-decizjoni taghha billi taghti
|-ragunamenti kollha.

4. 1d-decizjoni dwar l-irtirar tar-registrazzjoni ghandha tiehu
effett immedjatament fil-Komunita kollha, suggett ghall-perijodu
transitorju sabiex jintuzaw il-gradazzjonijiet ta’ kreditu msemmija
fl-Artikolu 24(2).
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KAPITOLU II

II-KRET u l-awtoritajiet kompetenti

Artikolu 21

II-Kumitat tar-Regulaturi tat-Titoli Ewropej

1. I-KRET ghandu jipprovdi parir lill-awtoritajiet kompetenti,
fil-kazijiet previsti fdan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom debitament jikkunsidraw dak il-parir gabel ma jiehdu
decizjoni finali skont dan ir-Regolament.

2. Sas-7 ta’ Gunju 2010 il-KRET ghandu johrog gwida dwar:

(a) il-process ta’ registrazzjoni u arrangamenti ta’ koordinazzjoni
bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-KRET fosthom dwar
l-informazzjoni stabbilita fl-Anness II u s-sistema ta’ lingwi
uzata fl-applikazzjonijiet ipprezentati lill-KRET;

(b) il-funzjonament operattiv tal-kllegg imsemmi fl-Artikolu 25,
fosthom il-modalitajiet tal-istabbiliment tas-shubija fdawn
il-kulleggi, l-applikazzjoni tal-kriterji ghall-ghazla tal-
facilitatur imsemmijin fil-punti (a) sa (d) tal-Artikolu 29(5), u
l-arrangamenti bil-miktub ghall-funzjonament tal-kulleggi u
l-arrangamenti ghall-koordinazzjoni bejn il-kulleggi;

(c) l-applikazzjoni tar-regim ta’ endorsjar taht l-Artikolu 4(3)
mill-awtoritajiet kompetenti; u

(d) standards komuni dwar il-prezentazzjoni tal-informazzjoni,
inkluzi l-istruttura, il-format, il-metodu u l-perijodu tar-
rappurtar li ghandhom jigu Zvelati mill-agenziji ghall-
gradazzjoni tal-kreditu skont l-Artikolu 11(2) tal-punt 1 tal-
Parti II tat-Tagsima E tal-Anness L.

3. Sas-7 ta’ Settembru 2010 il-KRET ghandu johrog gwida
dwar:

(a) prattika u attivitajiet ta’ infurzar li ghandhom jitwettqu minn
awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament;

(b) standards komuni ghall-valutazzjoni ta’ konformita ta’ meto-
dologiji ta’ gradazzjoni ta’ kreditu bir-rekwiziti stabbiliti
fl-Artikolu 8(3);

(c) tipita’ mizuri msemmijin fil-punt (d) tal-Artikolu 24(1) biex
jigi zgurat li agenziji li jiggradaw il-kreditu jkomplu jikkon-
formaw mar-rekwiziti legali; u

(d) informazzjoni li l-agenzija tal-gradazzjoni tal-kreditu
ghandha taghti fl-applikazzjoni ghac-certifikazzjoni u ghall-
evalwazzjoni tal-importanza sistemika taghha biex ikun
hemm stabilita finanzjarja jew integrita tas-swieq finanzjarji
msemmija fl-Artikolu 5.

4. I-KRET ghandu jippubblika annwalment u ghall-ewwel
darba sas-7 ta’ Dicembru 2010 rapport dwar l-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament. Dan ir-rapport ghandu jkollu, b’'mod partiko-
lari, evalwazzjoni tal-implimentazzjoni tal-Anness I mill-agenziji
ghall-gradazzjoni tal-kreditu rregistrati skont dan ir-Regolament.

5. I-KRET ghandu jikkoopera mal-Kumitat tas-Sorveljanti
Ewropej tal-Banek stabbilit bid-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/78/KE (1) u I-Kumitat tas-Sorveljanti Ewropew tal-
Assigurazzjonijiet u tal-Pensjonijiet tax-Xoghol stabbilit bid-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (2) u ghandu jikkonsulta
lill-dawk il-Kumitati gabel il-pubblikazzjoni tal-gwida msemmija
fil-paragrafi 2 u 3.

Artikolu 22

Awtoritajiet kompetenti

1. Sas-7 ta’ Gunju 2010 kull Stat Membru ghandu jinnomina
awtorita kompetenti ghall-iskop ta’ dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikollhom persunal
bizzejjed fir-rigward tal-kapacita u esperjenza suffi¢jenti biex
ikunu jistghu japplikaw dan ir-Regolament.

Artikolu 23

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1.  Fit-twettiq tad-doveri taghhom skont dan ir-Regolament, la
l-awtoritajiet kompetenti u lanqas awtoritajiet pubblic¢i ohra ta’
Stat Membrui m'ghandhom jindahlu fil-kontenut tal-gradazzjoni
jew tal-metodologiji ta’ kreditu.

2. Sabiex jaqdu d-doveri taghhom skont dan ir-Regolament,
l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom, fkonformita mal-ligi
nazzjonali, is-setghat supervizorji u investigativi kollha mehtiega
ghall-ezercizzju tal-funzjonijiet taghhom. Huma ghandhom jezer-
citaw setghathom:

(a) direttament;
(b) fkollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn; jew
() bapplikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

3. Sabiex jagdu d-doveri taghhom skont dan ir-Regolament,
l-awtoritajiet kompetenti, fkonformitda mal-ligi nazzjonali,
ghandu jkollhom is-setgha biex fil-kapacitd supervizorja
taghhom:

(a) ikollhom access ghal kull dokument fkull forma u jircievu
jew jiehdu kopja tieghu;

(b) jitolbu informazzjoni minghand kull persuna u jekk mehtieg
isejhu u jinterrogaw persuna bil-ghan li jiksbu informazzjoni;

(c) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post b’avviz jew minghajru; u
(d) jehtiegu rekords tat-telefon u tat-traffiku tad-data.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu juzaw is-setghat imsemmijin
fl-ewwel subparagrafu biss fir-rigward ta’ agenziji ghall-
gradazzjoni tal-kreditu, entitajiet gradati u partijiet terzi relatati,
ma’ dawk il-partijiet terzi li l-agenziji ghall-gradazzjoni tal-kreditu
jkunu tawhom ix-xoghol ta’ ¢erti funzjonijiet jew attivitajiet, u ma’
persuni li jkunu b’xi mod iehor relatati jew marbuta mal-agenziji

() GUL 25, 29.1.2009, p. 23.
() GUL 25, 29.1.2009, p. 28.
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ghall-gradazzjoni tal-kreditu jew attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’
kreditu.

Artikolu 24

Mizuri ta’ supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju

1. Fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju
tkun stabbilixxiet li agenzija rregistrata ghall-gradazzjoni tal-
kreditu tikser l-obbligi li jirrizultaw minn dan ir-Regolament, hija
tista’ tiehu l-mizuri li gejjin:

(a) tirtira r-registrazzjoni ta’ dik l-agenzija li tiggrada I-kreditu
skont I-Artikolu 20;

(b) timponi projbizzjoni temporanja fuq dik l-agenzija li tiggrada
l-kreditu milli tohrog gradazzjonijiet ta’ kreditu beeffett fil-
Komunita kollha;

(c) timponi sospensjoni fuq l-uzu, ghal skopijiet regolatorji, ta’
gradazzjonijiet ta’ kreditu mahruga minn dik l-agenzija li tig-
grada l-kreditu b’effett fil-Komunita kollha;

(d) tiechu mizuri adatti biex tizgura li l-agenziji li jiggradaw
il-kreditu jkomplu jikkonformaw mar-rekwiziti legali;

() tohrog avvizi pubblici;

(f) tirriferi kwistjonijiet ghal prosekuzzjoni kriminali lill-
awtoritajiet nazzjonali rilevanti taghha.

2. Il-gradazzjonijiet ta’ kreditu jistghu jibqghu jintuzaw ghal
skopijiet regolatorji wara l-adozzjoni ta’ mizuri fil-punti (a) u (c)
tal-paragrafu 1 matul perijodu li ma jagbizx:

(a) ghaxart ijiem ta’ xoghol jekk jezistu gradazzjonijiet ta’ kreditu
tal-istess strument finanzjarju jew entita mahruga minn agen-
ziji ohra li jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan
ir-Regolament; jew

(b) tliet xhur jekk ma tezisti l-ebda gradazzjoni ta’ kreditu tal-
istess strument finanzjarju jew entita mahruga minn agenziji
ohra li jiggradaw il-kreditu rregistrati skont dan
ir-Regolament.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jestendu l-perijodu msemmi fil-
punt (b) tal-ewwel subparagrafu bi tliet xhur ohra f¢irkostanzi
eccezzjonali relatati ma’ potenzjal ghal dizordni fis-suq jew
instabbilta finanzjarja.

3. Qabel ma tittiched kwalunkwe mizura msemmija fil-
paragrafu 1, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tinnotifika lill-facilitatur u ghandha tikkonsulta lill-
membri tal-kullegg rilevanti. Il-membri tal-kullegg ghandhom
jaghmlu dak kollu li huwa ragonevolment f'setghathom biex
jintlahaq gbil dwar in-necessita li tittiched kwalunkwe mizura
msemmija fil-paragrafu 1.

Fin-nuqqas ta’ qgbil bejn il-membri tal-kullegg, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha, fuq it-talba ta’
kwalunkwe membru tal-kullegg jew fuq l-inizjattiva taghha stess,
titlob il-parir tal-KRET. II-KRET ghandu jaghti l-parir tieghu fi
zmien ghaxart ijiem ta’ xoghol minn meta jircievi tali talba.

Fin-nuqqas ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg dwar jekk
ghandhomx jittiehdu xi mizuri msemmijin fil-paragrafu 1 fi
zmien 15-il jum ta’ xoghol wara li I-kwistjoni kienet notifikata lill-
facilitatur  kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, l-awtorita
kompetenti tal-Istati Membru ta’ domicilju tista’ tadotta
d-decizjoni taghha. Kwalunkwe devjazzjoni minn dik id-dec¢izjoni
mill-opinjonijiet espressi mill-membri l-ohra tal-kullegg u, fejn
ikun xieraq, il-parir moghti mill-KRET, ghandhom ikunu ragunati
b’'mod shih. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandha tinnotifika minghajr dewmien bla bzonn lill-facilitatur u
[ill-KRET dwar id-decizjoni taghha.

Dan il-paragrafu ghandu japplika bla hsara ghall-Artikolu 20.

Artikolu 25

Mizuri supervizorji minn awtoritajiet kompetenti
minbarra l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju

1. Meta l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tkun stabbiliet
li agenzija ta’ gradazzjoni ta’ kreditu registrata li I-gradazzjonijiet
taghha jintuzaw fit-territorju taghha tkun qed tikser l-obbligi
taghha li jirrizultaw minn dan ir-Regolament, hija tista’ tiehu
l-mizuri li gejjin:

(a) tadotta l-mizuri ta’ supervizjoni msemmija fil-punti () u (f)
tal-Artikolu 24(1);

(b) tadotta mizuri msemmijin fil-punt (d) tal-Artikolu 24(1) fil-
gurisdizzjoni taghha u, fejn taghmel dan, ghandha
debitament tikkunsidra l-mizuri li diga ttiehdu jew li kienu
previsti mill-awtorita kompetenti tal-Istat Memrbu ta’
domicilju;

(c) timponi s-sospensjoni tal-uzu ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’
dik l-agenzija li li tiggrada l-kreditu ghal skopijiet regolatorji
minn istituzzjonijiet imsemmijin fl-Artikolu 4(1) li l-uffi¢ju
rregistrat taghhom jinsab fil-gurisdizzjoni taghha, suggett
ghall-perijodu transitorju msemmi fl-Artikolu 24(2);

(d) titlob lill-kullegg rilevanti biex jezamina jekk humiex
mehtiega l-mizuri msemmijin fil-punti (), (c) jew (d)
tal-Artikolu 24(1).

2. Qabel l-adozzjoni tal-mizuri msemmijin fil-punti (a), (b) jew
(c) tal-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-
facilitatur u tikkonsulta lill-membri tal-kullegg rilevanti. [l-membri
tal-kullegg ghandhom jaghmlu dak kollu li huwa ragonevolment
f'setghathom biex jintlahaq gbil dwar in-necessita li jittiehdu xi
mizuri msemmijin fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1. Fkaz ta’
nuqgas ta’ gbil, il-facilitatur ghandu, fuq it-talba ta’ kwalunke
wiehed mill-membri tal-kullegg, jew fuq l-inizjattiva tieghu stess,
jitlob il-parir tal-KRET. II-KRET ghandu jaghti I-parir tieghu fi
zmien ghaxart ijiem ta’ xoghol minn meta jircievi tali talba.

3. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ gbil bejn il-membri tal-kullegg rilevanti
fi zmien 15-il jum ta’ xoghol wara li I-kwistjoni tkun giet notifi-
kata lill-facilitatur skont il-paragrafu 2, l-awtorita kompetenti tal-
Istati Membru kkoncernat tista’ tadotta d-decizjoni taghha. Kull
devjazzjoni tad-decizjonijiet taghha mill-opinjonijiet espressi mill-
membri l-ohra tal-kullegg u, fejn xieraq, il-parir moghti mill-
KRET, ghandhom ikunu rragunati b’'mod shih. L-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat ghandha tinnotifika lill-
facilitatur u lill-KRET dwar id-decizjoni taghha, minghajr
dewmien
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4. Dan l-Artikolu ghandu japplika bla hsara ghall-Artikolu 20.

KAPITOLU 111

Kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti

Artikolu 26
Obbligu ghal kooperazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw fejn
hemm bzonn ghall-iskopijiet ta’ dan ir-Regolament, inkluz
fkazijiet fejn il-komportament li ged jigi investigat ma jikkostit-
wix ksur ta’ xi dispozizzjoni legizlattiva jew regolatorja fis-sehh
fl-Istat Membru kkoncernat.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib
mal-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-
imprizi imsemmijin fl-Artikolu 4(1).

Artikolu 27

Skambju ta’ informazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom minghajr dewmien
mhux dovut jipprovdu lil xulxin bl-informazzjoni mehtiega ghall-
finijiet li jwettqu dmirijiethom skont dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jittrazmettu lill-
awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-
imprizi msemmija fl-Artikolu 4(1), lill-banek ¢entrali, lis-Sistema
Ewropea tal-Banek Centrali u lill-Bank Centrali Ewropew, fil-
kapacita taghhom bhala awtoritajiet monetarji u, fejn xieraq, lill-
awtoritajiet pubbli¢i l-ohra responsabbli mis-supervizjoni tas-
sistemi tal-hlasijiet u tas-soluzzjoni tat-tilwim, informazzjoni
kunfidenzjali mahsuba ghat-twettiq tal-kompiti taghhom. Bl-istess
mod, dawn l-awtoritajiet jew korpi ma ghandhomx jitwaqqfu
milli jikkkomunikaw lill-awtoritajiet kompetenti informazzjoni li
l-awtoritajiet kompetenti jistghu jehtiegu ghat-twettiq tad-
dmiriijet taghhom taht dan ir-Regolament.

Artikolu 28

Kooperazzjoni fkaz ta’ talba rigward spezzjonijiet jew
investigazzjonijiet fuq il-post

1. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru wiehed tista’ titlob
l-ghajnuna minghand awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor
dwar l-ispezzjoni jew l-investigazzjonijiet fuq il-post.

L-awtorita kompetenti li tkun qed taghmel tali talba ghandha tin-
forma lill-KRET b’kull talba msemmija fl-ewwel subparagrafu.
Fkaz ta’ investigazzjoni jew spezzjoni beffett transkonfinali,
l-awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu lill.KRET biex jassumi
l-koordinazzjoni tal-investigazzjoni jew tal-ispezzjoni.

2. Meta awtorita kompetenti tircievi talba minghand awtorita
kompetenti ta’ Stat Membru ichor biex twettaq spezzjoni jew
investigazzjoni fuq il-post, ghandha:

(a) twettaq spezzjonijiet jew investigazzjoni fuq il-post hija stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba biex
tichu sehem fl-ispezzjoni jew investigazzjoni fuq il-post;

(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba biex
twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hija stess;

(d) tahtar awdituri jew esperti biex iwettqu spezzjoni jew
investigazzjoni fuq il-post;

(e) tikkondividi kompiti specifici dwar attivitajiet supervizorji
ma’ awtoritajiet kompetenti ohrajn.

Artikolu 29

Kulleggi ta’ awtoritajiet kompetenti

1.  Fi zmien ghaxart ijiem ta’ xoghol minn meta tircievi t-talba
ghal registrazzjoni taht I-Artikolu 15, l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju jew, fil-kaz ta’ grupp ta’ agenziji li jig-
gradaw il-kreditu, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu awtorizzata skont
l-Artikolu 15(2), ghandha tistabbilixxi kullegg ta’ awtoritajiet
kompetenti sabiex jiffacilitaw l-ezercizzju tal-kompiti msemmijin
fl-Artikolu 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24, 25 u 28.

2. Il-kullegg ghandu jkun maghmul mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju u tal-awtoritajiet
kompetenti msemmijin fil-paragrafu 3 fil-kaz ta’ agenzija wahda-
nija, jew mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domi-
¢ilju u l-awtoritajiet kompetenti imsemmija fil-paragrafu 3 fil-kaz
ta’ grupp ta’ agenziji ta’ ggradar.

3. Awtorita kompetenti ghajr l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tista’ fi kwalunkwe mument tiddeciedi i ssir
membru tal-kullegg, dment illi:

(a) fergha li hija parti mill-agenzija li tiggrada l-kreditu jew minn
wahda mill-intraprizi fil-grupp ta’ agenziji li jiggradaw
il-kreditu tkun stabbilita fil-gurisdizzjoni taghha; jew

(b) l-uzu ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ghal skopijiet regolatorji
mahrugin mill-agenzija li tiggrada l-kreditu jew il-grupp ta’
agenziji li jiggradaw il-kreditu kkoncernati ikun mifrux jew
ghandu jew x'aktarx li jkollu impatt sinifikattiv fil-
gurisdizzjoni taghha.

4.  L-awtoritajiet kompetenti ghajr il-membri tal-kullegg kif
imsemmi fil-paragrafu 3, li juzaw gradazzjonijiet ta’ kreditu fil-
gurisdizzjonijiet taghhom mahrugin mill-agenzija li tiggrada
l-kreditu jew mill-grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu, jistghu
jiehdu sehem flaqgha jew fattivita tal-kullegg.

5. Fizmien 15-il jum ta’ xoghol mill-istabbilitment tal-kullegg,
il-membri tieghu ghandhom jaghzlu facilitatur, i jikkonsulta lill-
KRET fin-nuqqas ta’ gbil. Ghal dan il-ghan, ghandhom jitgiesu tal-
inqas dawn il-kriterji li gejjin:

(a) ir-relazzjoni bejn l-awtorita kompetenti u l-agenzija li tig-
grada l-kreditu jew il-grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu;

(b) il-limitu sa fejn ser jintuzaw gradazzjonijiet ta’ kreditu ghal
skopijiet regolatorji fterritorju jew territorji partikolari;

(c) il-post fil-Komunita fejn l-agenzija li tiggrada I-kreditu jew
il-grupp ta’ agenziji li jiggradaw il-kreditu twettaq jew qed
tippjana li twettaq il-parti l-aktar importanti tal-attivitajiet
taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu; u
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(d) konvenjenza amministrattiva, ottimizzazzjoni tal-piz, u
distribuzzjoni xierqa tal-volum ta’ xoghol.

[I-membri tal-kullegg ghandhom jezaminaw mill-gdid l-ghazla tal-
facilitatur mill-inqas kull hames snin biex jizguraw li [-facilitatur
maghzul jibqa’ l-aktar wiched adattat skont il-kriterji msemmijin
fl-ewwel subparagrafu.

6.  Il-facilitatur ghandu jippresjedi I-laqghat tal-kullegg, ghandu
jikkoordina l-azzjonijiet tal-kullegg u ghandu jizgura skambju
effi¢jenti ta’ informazzjoni fost il-membri tal-kullegg.

7. Sabiex tigi Zgurata koperazzjoni mill-qrib bejn l-awtoritajiet
kompetenti fi hdan il-kullegg, il-facilitatur ghandu fi zmien
ghaxart ijiem maghzula minnu jistabbilixxi arrangamenti ta’
koordinazzjoni  bil-miktub  fil-qafas  tal-kullegg  dwar
il-kwistjonijiet li gejjin:

(a) informazzjoni li jkollha tigi skambjata bejn l-awtoritajict
kompetenti;

(b) il-process tat-tehid ta’ decizjonijiet fost l-awtoritajiet
kompetenti, minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 16, 17,
u 20;

(c) kazijiet fejn l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsul-
taw lil xulxin;

(d) kazijiet fejn l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw
il-mekkanizmu ta’ medjazzjoni msemmi fl-Artikolu 31; u

(e) kazijiet fejn l-awtoritajiet kompetenti jiddelegaw kompiti
supervizorji skont I-Artikolu 30.

8. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ gbil dwar l-arrangamenti ta’
koordinazzjoni bil-miktub skont il-paragrafu 7, membru tal-
kullegg jista’ jirriferi l-kwistjoni lill-KRET. Il-fa¢ilitatur ghandu jik-
kunsidra b'mod xieraq il-parir moghti mill-KRET dwar
l-arrangamenti ta’ koordinazzjoni bil-miktub qabel ma jagbel
dwar it-test finali taghhom. L-arrangamenti ta’ koordinazzjoni bil-
miktub ghandhom jitnizzlu fdokument wiehed li jinkludi
r-ragunijiet shah ghal kwalunkwe tbeghid sinifikattiv mill-parir
moghti mill-KRET. Il-facilitatur ghandu jibghat l-arrangamenti ta’
koordinazzjoni bil-miktub lill-membri tal-kullegg u lill-KRET.

Artikolu 30

Delegazzjoni ta’ kompiti bejn l-awtoritajiet kompetenti

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tista’
tiddelega kull wiched mill-kompiti taghha lill-awtorita kompetenti
ta’ Stat Membru ichor suggett ghall-ftehim ta’ dik l-awtorita.
Id-delegazzjoni  ta’  kompiti ~ m’'ghandhiex  taffettwa
r-responsabbilta tal-awtorita kompetenti li tkun qed tiddelega.

Artikolu 31
Medjazzjoni
1. I-KRET ghandu jistabbilixxi mekkanizmu tal-medjazzjoni li

jghin biex tinstab opinjoni komuni fost l-awtoritajiet kompetenti
kkoncernati.

2. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ qbil bejn l-awtoritajiet kompetenti
dwar evalwazzjoni jew azzjoni taht dan ir-Regolament, huma

ghandhom jirriferu  I-kaz  [ill-KRET  ghall-medjazzjoni.
L-awtoritajiet kompetenti koncernati ghandhom jikkunsidraw
b'mod xieraq il-parir tal-KRET u ghandhom jaghtu r-ragunijiet
kollha ghal kull tbeghid minn dak il-parir.

Artikolu 32

Sigriet professjonali

1. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika
ghall-persuni kollha li jahdmu jew li hadmu ghall-awtorita
kompetenti jew ghall-KRET jew ghal kwalunkwe awtorita jew
persuna li lilha l-awtorita kompetenti ddelegat il-kompiti, inkluzi
awdituri u esperti li jkunu nghataw kuntratt mill-awtorita
kompetenti. L-informazzjoni koperta mis-sigriet professjonali
m’'ghandhiex tigi zvelata lil xi persuna jew awtorita ohra ghajr
meta tali zvelar ikun mehtieg ghal proceduri legali.

2. L-informazzjoni kollha skambjata bejn il-KRET u
l-awtoritajiet kompetenti, u bejn l-awtoritajiet kompetenti skont
dan ir-Regolament ghandha titqies kunfidenzjali, hlief meta
I-KRET jew l-awtorita kompetenti koncernata tiddikjara fil-
mument tal-komunikazzjoni li tali informazzjoni tista’ tigi Zve-
lata jew meta tali zvelar ikun mehtieg ghal proceduri legali.

Artikolu 33

Zvelar ta’ informazzjoni minn Stat Membru iehor

L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tizvela
l-informazzjoni li tkun irceviet minghand awtorita kompetenti ta’
Stat Membru iehor biss jekk din tkun kisbet il-gbil esplicitu tal-
awtorita kompetenti li tkun baghtet l-informazzjoni u, fejn ikun
il-kaz, l-informazzjoni ghandha tigi Zvelata biss ghall-finijiet li
ghalihom l-awtorita kompetenti tkun tat il-qbil taghha, jew fejn
tali Zvelar ikun mehtieg ghal proceduri legali.

KAPITOLU IV

Kooperazzjoni ma’ pajjiZi terzi

Artikolu 34

Qbil dwar skambju ta’ informazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jikkonkludu ftehim ta’
kooperazzjoni dwar l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti ta’ pajjizi terzi biss jekk l-informazzjoni zvelata hija
suggetta ghal garanziji ta’ segretezza professjonali li jkunu mill-
angas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 32.

Tali skambju ta’ informazzjoni ghandu jkun mahsub ghat-twettiq
tal-kompiti ta’ dawk l-awtoritajiet kompetenti.

Dwar it-trasferiment ta’ data personali lil pajjiz terz, l-Istati
Membri ghandhom japplikaw id-Direttiva 95/46/KE.

Artikolu 35
Zvelar ta’ informazzjoni minn pajjizi terzi
L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tizvela

l-informazzjoni li ré¢eviet minghand awtoritajiet kompetenti ta’
pajjizi terzi biss jekk din tkun kisbet il-gbil esplicitu tal-awtorita
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kompetenti li tkun baghtet l-informazzjoni u, fejn ikun il-kaz,.
l-informazzjoni ghandha tigi zvelata biss ghall-finijiet li ghalihom
l-awtorita kompetenti tkun tat il-qbil taghha, jew fejn tali Zvelar
ikun mehtieg ghal proceduri legali.

TITOLU IV

PENALI, P_ROC‘EDURI TAL-KUMITAT, RAPPURTAGG U
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALI U FINALI

KAPITOLU I

Penali, procedura u rapportagg tal-kumitat

Artikolu 36

Penali

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar penali
applikabbli ghall-ksur tad-disposizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament
u ghandhom jiechdu l-mizuri kollha biex jizguraw li jigu impli-
mentati. [l-penali previsti ghandhom ikunu effettivi, proporzjo-
nati u disswazivi.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtorita kompetenti tiz-
vela pubblikament kull piena li giet imposta ghal ksur ta’ dan
ir-Regolament, sakemm dan l-izvelar ma jipperikolax b'mod serju
s-swieq finanzjarji jew jikkawza hsara sproporzjonata lill-partijiet
involuti.

Sas-7 ta’ Dicembru 2010, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw
ir-regoli msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni.
Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr
dewmien bi kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

Artikolu 37

Emendamenti fl-Annessi

[I-Kummissjoni tista’ temenda l-Annessi sabiex tikkunsidra
lizviluppi, fosthom l-izviluppi internazzjonali fis-swieq
finanzjarji, b’mod partikolari dwar strumenti finanzjarji godda u
dwar il-konvergenza tal-prattika supervizorja.

Dawk il-mizuri mfassla biex jemendaw elementi mhux essenzjali
ta’ dan ir-Regolament ghandhom ikunu adottati skont
il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija fl-Artikolu 38(2).

Artikolu 38

Procedura tal-kumitat

1. I-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat
Ewropew ta’ Titoli stabbilit mid-Decizjoni tal-Kummissjoni
2001/528/KE ().

() GUL 191, 13.7.2001, p. 45.

2. Meta ssir riferenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom jappli-
kaw I-Artikoli 5a(1) sa (4) u l-Artikolu 7 tad-Decizjoni
1999/468KE, b’kont mehud tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8
taghha.

3. Meta ssir riferenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom jappli-
kaw l-Artikolu 5 u l-Artikolu 7 tad-Decizjoni 1999/468/KE,
b’kont mehud tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 8 taghha.

Il-perijodu stabbilit fl-Artikolu 5(6) tad-Decizjoni 1999/468/KE
ghandu jkun ta’ tliet xhur.

Artikolu 39
Rapporti

1. Sas-7 ta’ Dicembru 2012 il-Kummissjoni ghandha tevalwa
l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, fosthom evalwazzjoni tal-
affidabbilta ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu fil-Komunita, l-impatt
fuq il-livell ta’ koncentrazzjoni fis-suq ta’ gradazzjoni ta’ kreditu,
l-ispiza u I-benefi¢¢ju ta’ impatti tar-Regolament u ta” kemm hija
xierqa ir-rimunerazzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu (“mudell
issuer-pays”), u tipprezenta rapport dwar dan lill-Parlament Ewro-
pew u lill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea.

2. Sas-7 ta’ Dicembru 2010, il-Kummissjoni ghandha, fid-dawl
ta’ diskussjonijiet ~mal-awtoritajiet kompetenti, tevalwa
l-applikazzjoni tat-Titolu IIl ta’ dan ir-Regolament, b'mod parti-
kulari tal-koperazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, tal-istatus
legali tal-KRET u tal-prattika supervizorja. II-Kummissjoni
ghandha tipprezenta rapport dwar dawk il-materji lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill flimkien ma’ proposti xierga ghal revizjoni
ta’ dak it-Titolu.

Dak ir-rapport ghandu jinkludi referenza ghall-proposta tal-
kummissjoni tat-12 ta’ Novembru 2008 ghal regolament dwar
agenziji li jiggradaw il-kreditu u ghar-rapport tal-Kumitat ghall-
Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji tal-Parlament Ewropew tat-
23 ta’ Marzu 2009 relatat ma’ dik il-proposta.

3. Sas-7 ta’ Dicembru 2010, il-Kummissjoni ghandha, fid-dawl
tal-izviluppi fil-qafas regolatorju u supervizorju ghall-agenziji tal-
gradazzjoni tal-kreditu, fpajjizi terzi, tressaq rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-effetti ta’ dawk l-izviluppi
u tad-dispozizzjonijiet tranzizzjonali msemmija fl-Artikolu 40
dwar l-istabilita tas-swieq finanzjarji fil-Komunita.

KAPITOLU 11

Dispozizzjonijiet transitorji u finali

Artikolu 40

Dispozizzjoni transitorja

Agenziji li jiggradaw il-kreditu fil-Komunita qabel Sas-7 ta’ Gunju
2010 (agenziji ezistenti li jiggradaw il-kreditu) li bihsiebhom jap-
plikaw ghal registrazzjoni taht dan ir-Regolament ghandhom
jadottaw il-mizuri kollha mehtiega biex jikkonformaw mad-
dispozizzjonijiet tieghu sa mhux aktar tard mis-7 ta’ Settembru
2010.
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L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jipprezentaw
applikazzjoni ghal registrazzjoni sa mhux qabel is-7 ta’ Gunju
2010 L-agenziji ezistenti li jiggradaw il-kreditu ghandhom, fkull
kaz, jipprezentaw l-applikazzjoni ghal registrazzjoni taghhom
sas-7 ta’ Settembru 2010.

L-agenziji ezistenti li jiggradaw il-kreditu jistghu jkomplu johorgu
gradazzjonijiet ta’ kreditu ghall-finijiet tal-Artikolu 2(1) u dawn
il-gradazzjonijiet ta’ kreditu jistghu jintuzaw ghal skopijiet rego-
latorji minn istituzzjonijiet finanzjarji kif hemm imsemmi fl-Arti-
kolu 4(1) sakemm ir-registrazzjoni ma tigiex michuda. Fkaz ta’
cahda ta’ registrazzjoni, ghandu japplika I-Artikolu 24(2).

Artikolu 41
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum ta’ wara
dak tal-pubblikazzjoni tieghu fII-Gurnal Uffijali tal-Unjoni
Ewropea.

Huwa ghandu japplika mid-data tad-dhul fis-sehh tieghu.
Madankollu:

— I-Artikolu 4(1) li ghandu japplika mis-7 ta’ Dicembru 2010;
u

— il-punti (f), (g) u (h) tal-Artikolu 4(3) ghandhom japplikaw
mis-7 ta’ Gunju 2011.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u jkun direttament applikabbli fl-Istati Membri

kollha.

Maghmul fi Strasburgu, is-16 ta’ Settembru 2009.

Ghall-Parlament Ewropew
[l-President
J. BUZEK

Ghall-Kunsill
I1-President
C. MALMSTROM
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ANNESS 1

INDIPENDENZA U EVITAR TA’ KONFLITTI TA” INTERESS

Taqsima A
Rekwiziti organizzattivi

L-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandu jkollha bord amministrattiv jew supervizorju. L-amministrazzjoni gholja taghha

ghandha tizgura:

() lil-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ikun indipendenti, inkluz mill-influwenzi jew restrizzjonijiet politici kollha
u minn pressjonijiet ekonomici;

(b) i I-konflitti tal-interess ikunu identifikati, amministrati u zvelati sew;
(0 lil-agenzija ta’ gradazzjoni tal-kreditu tkun konformi mar-rekwiziti li jifdal ta’ dan ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tkun organizzata b'mod li jigi Zgurat li l-interess kummercjali taghha ma jfixkilx
l-indipendenza jew il-precizjoni tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

L-amministrazzjoni gholja ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tkun ta’ fama tajba u b’hila u esperjenza suffi¢jenti,
u ghandha tizgura l-gestjoni soda u prudenti tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Mill-ingas terz izda mhux anqas minn zewg membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju ta’ agenzija li tiggrada
l-kreditu ghandhom ikunu membri indipendenti, li mhumiex direttament involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

Il-kumpens tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju m’'ghandux ikun marbut mal-prestazzjoni
tan-negozju tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u ghandu jkun organizzat b’'mod li tigi Zgurata l-indipendenza tal-gudizzju
taghhom. It-terminu tal-mandat tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju ghandu jkun ta’
perijodu fiss magbul minn qabel li ma jec¢cedix hames snin u m’'ghandux ikun suggett ghal tigdid. It-tkeccija ta” membri
indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju ghandha ssehh biss fkaz ta’ mgiba hazina jew sottoprestazzjoni
professjonali.

Il-maggoranza tal-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju, inkluzi l-membri indipendenti tieghu, ghandu
jkollhom kompetenza suffi¢jenti fis-servizzi finanzjarji. Dment li l-agenzija li tiggrada l-kreditu tohrog gradazzjonijiet
ta’ kreditu ta’ strumenti finanzjarji strutturati mill-inqas membru indipendenti wiehed u membru iehor tal-bord ghandu
jkollhom gharfien u esperjenza profonda flivell gholi tas-swieq fi strumenti finanzjarji strutturati.

Barra mir-responsabbilta generali tal-bord, il-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju ghandu
jkollhom il-kompitu specifiku li jwettqu supervizjoni ta’:

(@) l-izvilupp tal-politika ta’ gradazzjoni tal-kreditu, u tal-metodologiji uzati mill-agenzija li tiggrada l-kreditu
fl-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu;

(b) l-effettivita tas-sistema ta’ kontroll tal-kwalita interna tal-agenzija li tiggrada I-kreditu fir-rigward tal-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu;

(0 l-effettivita tal-mizuri u I-proceduri istitwiti biex jigi zgurat li kwalunkwe konflitti ta’ interess jigu identifikati, eli-
minati jew gestiti u zvelati; u

(d) il-processi ta’ konformita u governanza inkluza l-efficjenza tal-funzjoni ta’ revizjoni msemmija fil-punt 9 ta’ din
it-Tagsima.

L-opinjonijiet tal-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju mahrugin dwar il-kwistjonijiet imsem-
mijin fil-punti (a) sa (d) ghandhom jigu pprezentati lill-bord perjodikament u maghmula disponibbli lill-awtorita
kompetenti fuq talba.

Agenzija li tiggrada 1-kreditu ghandha tistabbilixxi linji ta’ politika u proceduri adegwati sabiex tigi Zgurata konformita
mal-obbligi taghha taht dan ir-Regolament.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandu jkollha proceduri amministrattivi u tal-kontabilita sodi, mekkanizmi ta’ kontroll
intern, proceduri effettivi ghall-istima tar-riskju, u kontroll effettiv u arrangamenti ta’ salvagwardja ghal sistemi ta’ ppro-
Cessar tal- informazzjoni.
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Dawk il-mekkanizmi ta’ kontroll intern ghandhom jitfasslu biex jizguraw konformita mad-decizjonijiet u I-proceduri
fil-livelli kollha tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha timplimenta u zzomm proceduri ghat-tehid ta’ de¢izjonijiet u strutturi organiz-
zattivi, li b’mod ¢ar u dokumentat tispecifika linji ta’ rapportar u talloka funzjonijiet u responsabbiltajiet.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tistabbilixxi u zzomm dipartiment ta’ funzjoni ta’ konformita (funzjoni ta’ kon-
formita) permanenti u effettiv li jopera indipendentement. Il-funzjoni ta’ konformita ghandha tissorvelja u tirraporta
dwar il-konformita tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u l-impjegati taghha mal-obbligi tal-agenzija li tiggrada l-kreditu taht
dan ir-Regolament. Il-funzjoni ta’ konformita ghandu jkollha r-responsabilitajict li gejjin:

(a) i tissorvelja u, fuq bazi regolari, tivvaluta l-adegwatezza u l-effettivitd tal-mizuri u l-proceduri stabbiliti
fkonformita mal-punt 3, u l-azzjonijiet mehuda biex jigi indirizzat kwalunkwe nuqgas fil-konformita tal-agenzija

li tiggrada I-kreditu mal-obbligi taghha;

(b) i taghti parir u tassisti lill-manigers, l-analisti tal-gradazzjoni, l-impjegati kif ukoll lil kwalunkwe persuna fizika
ohra li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew
kwalunkwe persuna marbuta maghha direttament jew indirettament li huma responsabbli ghat-twettiq ta’
attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu biex jikkonformaw mal-obbligi tal-agenzija li tiggrada I-kreditu taht dan
ir-Regolament.

Sabiex il-funzjoni ta’ konformita tithalla tezercita r-responsabbiltajiet taghha sew u indipendentement, agenzija li tig-
grada l-kreditu ghandha tizgura li I-kondizzjonijiet li gejjin jigu sodisfatti:

(a) il-funzjoni ta’ konformita jkollha l-awtorita, ir-rizorsi, il-kompetenza u l-access ghall-informazzjoni rilevanti kollha
mehtiega;

(b) jinhatar uffi¢jal ta’ konformita u jkun responsabbli ghall-funzjoni ta’ konformita u ghal kwalunkwe rapportar
rigward konformitad mehtieg mill-punt 3;

(¢) il-manigers, l-analisti tal-gradazzjoni, l-impjegati, kif ukoll kwalunkwe persuna fizika ohra li s-servizzi taghha jit-
gieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu jew kwalunkwe persuna marbuta
maghha direttament jew indirettament b’kontroll li tkun involuta fil-funzjoni ta’ konformita ma jkunux involuti
fit-twettiq tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li huma jissorveljaw;

(d) il-kumpens tal-uffi¢jal ta’ konformita ma jkunx marbut mal-prestazzjoni kummercjali tal-agenzija li tiggrada
l-kreditu u jkun organizzat b'mod li tigi zgurata l-indipendenza tal-gudizzju tieghu.

L-ufficjal ta’ konformita ghandu jizgura li kwalunkwe konflitt ta’ interess relatat mal-persuni mqieghda ghad-
dispozizzjoni tal-funzjoni ta’ konformita jigi identifikat u eliminat kif jixraq.

L-ufficjal ta’ konformita ghandu jirrapporta regolarment dwar it-twettiq tad-doveri tieghu jew taghha lil
amministrazzjoni gholja u lill-membri indipendenti tal-bord amministrattiv jew supervizorju.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tistabbilixxi arrangamenti organizzattivi u amministrattivi xierqa u effettivi biex
jigu evitati, identifikati, eliminati jew gestiti u zvelati kwalunkwe konflitti ta’ interess imsemmijin fil-punt 1 tat-Taqsima
B. Hija ghandha tahseb ghaz-zamma ta’ rekords tat-theddid sinifikanti kollu ghall-indipendenza tal-attivitajiet ta’ gra-
dazzjoni ta’ kreditu, inkluz dawk ghar-regoli dwar analisti ta’ gradazzjoni msemmija fit-Taqsima C, kif ukoll
is-salvagwardji applikati biex jitnaqqas dak it-theddid.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha taghmel uzu minn sistemi, rizorsi u proceduri adatti sabiex tigi Zgurata kontin-
wita u regolarita fit-twettiq tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tistabbilixxi funzjoni ta’ revizjoni responsabbli biex tirrivedi perijodikament
il-metodologiji taghha, il-mudelli u s-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni principali bhal suppozizzjonijiet matematici jew
korrelattivi, u kwalunkwe bidliet jew modifiki sinifikanti ghalihom, kif ukoll l-adegwatezza ta’ dawk il-metodologiji,
il-mudelli u l-assunzjonijiet ta’ gradazzjoni principali fejn jintuzaw jew huma intenzjonati biex jintuzaw ghall-
valutazzjoni ta’ strumenti finanzjarji godda.

Din il-funzjoni ta’ revizjoni ghandha tkun indipendenti mil-linji kummergjali li huma responsabbli mill-attivitajiet ta’
gradazzjoni ta’ kreditu u tirrapporta lill-membri tal-bord amministrattiv jew supervizorju msemmi fil-punt 2 ta’ din
it-Tagsima.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tissorvelja u tivvaluta l-adegwatezza u l-effettivita tas-sistemi taghha,
il-mekkanizmi u l-arrangamenti ta’ kontroll intern stabbiliti fkonformita ma’ dan ir-Regolament u tichu mizuri adatti
biex tindirizza kull nuqgas.
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Taqsima B
Rekwiziti operattivi

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tiddentifika, telimina jew tiggestixxi u tizvela b'mod ¢ar u prominenti kwalunkwe
konflitt ta interess reali jew potenzjali li jista’ jinfluwenza l-analizijiet u l-gudizzji tal-analisti ta’ gradazzjoni taghha, imp-
jegati taghha, jew kwalunkwe persuna naturali ohra li s-servizzi taghha huma ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-
agenzija li tiggrada I-kreditu u li huma involuti direttament fil-hrug tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu u persuni li japprovaw
gradazzjonijiet ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela pubblikament l-ismijiet tal-entitajict gradati jew partijiet terzi relatati li min-
ghandhom tircievi aktar minn 5 % tad-dhul annwali taghha.

Agenzija li tiggrada l-kreditu m’'ghandhiex tohrog gradazzjoni ta’ kreditu fxi wahda mic-¢irkostanzi li gejjin jew ghandha,
fil-kaz ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ezistenti tizvela immedjatament li I-gradazzjoni ta’ kreditu kienet potenzjalment affet-
wata minn dawn li gejjin:

(a) l-agenzijali tiggrada I-kreditu jew persuni msemmija fil-punt 1, direttament jew indirettament tippossjedi strumenti
finanzjarji tal-entita ggradata jew kwalunkwe parti terza relatata ohra jew ghandha xi interess ta’ pussess dirett jew
indirett fdik l-entita jew parti, minbarra holdings fi skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat inkluzi fondi ammi-
nistrati bhal fondi pensjonistici jew assigurazzjoni fuq il-hajja;

(b) il-gradazzjoni ta’ kreditu tinhareg fir-rigward ta’ entita ggradata jew kwalunkwe parti terza relatata marbuta diret-
tament jew indirettament mal-agenzija li tiggrada I-kreditu b’kontroll;

(¢) il-persuna msemmija fil-punt 1 hija membru tal-bords amministrattivi jew supervizorji tal-entita ggradata jew parti
terza relatata; jew

(d) analista ta’ gradazzjoni li ppartecipa fil-process biex tigi stabbilita gradazzjoni ta’ kreditu, jew persuna li approvat
gradazzjoni ta’ kreditu, li kellha kwalunkwe rabta mal-entita ggradata jew ma’ parti terza relatata maghha, li tista’
potenzjalment tohloq konflitt ta’ interess.

Agenzija ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ezistenti ghandha immedjatament tevalwa wkoll jekk hemmx gustifikazzjoni biex
terga ssir il-gradazzjoni jew biex il-gradazzjoni ta’ kreditu ezistenti tigi rtirata.

Agenzija li tiggrada l-kreditu m'ghandhiex tipprovdi servizzi ta’ konsulenza jew ta’ parir lill-entita ggradata jew lil parti
terza relatata dwar l-istruttura korporattiva jew guridika, assi, responsabbiltajiet jew attivitajiet ta’ dik l-entita ggradata
jew il-parti terza relatata.

Agenzija li tiggrada l-kreditu tista’ tipprovdi servizzi minbarra l-hrug ta’ rati ta’ kreditu (servizzi ancillari). Servizzi ancil-
lari mhumiex parti minn attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu; huma jinkludu tbassir tas-sug, stimi ta’ xejriet ekonomici,
analizi tal-prezzijiet u analizi generali ohra ta’ data, kif ukoll servizzi ta’ distribuzzjoni relatata.

Agenzija i tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li 1-provvista ta’ servizzi ancillari ma jipprezentawx konflitti ta’ interess
fir-rigward ta’ dawk l-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u ghandha tizvela fir-rapporti finali tal-klassifikazzjoni
kwalunkwe servizzi ancillari pprovduti ghall-entita ggradata jew kwalunkwe terza persuna relatata.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tizgura li l-analisti ta’ gradazzjoni jew il-persuni li japprovaw il-gradazzjonijiet ma
jaghmlux proposti jew rakkomandazzjonijiet, formalment jew informalment, dwar it-tfassil ta’ strumenti finanzjarji strut-
turati li dwarhom l-agenzija li tiggrada l-kreditu hija mistennija tohrog il-gradazzjoni ta’ kreditu.

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tfassal il-mezzi tar-rappurtagg u tal-komunikazzjoni taghha biex tizgura
l-indipendenza tal-persuni msemmija fil-punt 1 mill-attivitajiet I-ohra tal-agenzija li tiggrada l-kreditu li jsiru fuq bazi
kummerd¢jali.

Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tichu hsieb li jinzammu rekords adegwati, u fejn ikun xieraq sekwenzi ta’ verifika
ghall-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu taghha. Dawn ir-rekords ghandhom jinkludu:

(a) ghal kull de¢izjoni ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, l-identita tal-analisti ta” gradazzjoni li jippartecipaw fil-process biex
jigi ggradat il-kreditu, l-identita tal-persuni li approvaw il-gradazzjoni tal-kreditu, informazzjoni dwar jekk
il-gradazzjoni tal-kreditu kenitx mitluba jew le, u d-data meta ttiehdet l-azzjoni dwar il-gradazzjoni tal-kreditu;

(b) ir-rekords dwar il-kontijiet li ghandhom x’jagsmu mal-mizati li jkunu thallsu minn kwalunkwe entita ggradata jew
parti terza relatata jew kwalunkwe utent tal-gradazzjonijiet;

(¢c) ir-rekords dwar il-kontijiet ghal kull abbonat ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu jew servizzi relatati;
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(d) ir-rekords li jiddokumentaw il-proceduri u I-metodologiji stabbiliti li jintuzaw mill-agenzija li tiggrada l-kreditu biex
ikunu stabbiliti |-gradazzjonijiet tal-kreditu;

() ir-rekords ul-fajls interni, inkluzi informazzjoni mhux pubblika u dokumenti ta’ hidma, li jkunu ntuzaw bhala 1-bazi
ta’ kwalunkwe decizjoni li tkun ittichdet ghall-gradazzjoni tal-kreditu;

(f) rapporti ta’ analizi ta’ kreditu, rapporti ta’ valutazzjoni ta’ kreditu u rapporti privati ta’ gradazzjoni ta’ kreditu u
rekords interni, inkluzi informazzjoni mhux pubblika u dokumenti ta” hidma, li jkunu ntuzaw bhala I-bazi tal-
opinjonijiet espressi fir-rapporti ta’ dan it-tip;

(g) rekords tal-proceduri u l-mizuri implimentati mill-agenzija li tiggrada l-kreditu biex tikkonforma ma’ dan
ir-Regolament; u

(h) kopji tal-komunikazzjonijiet interni u esterni, inkluzi komunikazzjonijiet elettronici, li -agenzija li tiggrada l-kreditu
jew l-impjegati taghha jkunu réevew u baghtu, li ghandhom x’jagsmu mal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

Ir-rekords u s-sekwenzi ta’ verifika msemmija fil-punt 7 ghandhom jinzammu fil-bini tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
rregistrata ghal mill-anqas hames snin u jsiru disponibbli meta mitluba mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
kkoncernat.

Meta r-registrazzjoni ta’ agenzija li tiggrada I-kreditu tkun irtirata, ir-rekords ghandhom jinZammu ghal perijodu
addizzjonali ta’ mill-angas tliet snin.

Ir-rekords i jesponu d-drittijiet u l-obbligi rispettivi tal-agenzija li tiggrada l-kreditu kreditu u l-entita ggradata jew
il-partijiet terzi relatati taghha taht ftehim ghall-provvista ta’ servizzi ta’ gradazzjoni ta’ kreditu ghandhom jinzammu ghal
mill-angas it-tul tar-relazzjoni ma’ dik l-entita ggradata jew il-partijiet terzi relatati taghha.

Taqsima C

Regoli dwar analisti tal-gradazzjoni u persuni ohra direttament involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu

1.

L-analisti tal-gradazzjoni u l-impjegati tal-agenzija li tiggrada l-kreditu kif ukoll kwalunkwe persuna fizika ohra li
s-servizzi taghhom jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u li hija involuta
direttament fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu, kif ukoll persuni asso¢jati mill-qrib skont it-tifsira tal-Artikolu 1(2)
tad-Direttiva 2004/72/KE (1), ma jistghux jixtru jew ibighu jew jidhlu fxi transazzjoni fi kwalunkwe strument finanz-
jarju mahrug, garantit, jew appoggat mod iehor minn xi entita ggradata fil-qasam tar-responsabbilta analitika primarja
taghhom ghajr holdings fi skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat inkluzi fondi amministrati bhal fondi pensjonistici
jew assigurazzjoni fuq il-hajja.

. L-ebda persuna msemmija fil-punt 1 m'ghandha tichu sehem fi jew tinfluwenza b’'mod iehor il-process biex tigi stabbi-

lita gradazzjoni ta’ kreditu ta’ kwalunkwe entita partikolari jekk din il-persuna:
(a) tipposjedi strumenti finanzjarji tal-entita ggradata, minbarra holdings fi skemi ta’ investiment kollettiv diversifikat;

(b) tipposjedi strumenti finanzjarji ta’ kwalunkwe entita relatata ma’ entita ggradata, li I-pussess taghhom jista’ jik-
kawza jew ikun percepit b'mod generali li gieghed jikkawza konflitt ta’ interess, minbarra ghal holdings fi skemi ta’
investiment kollettiv diversifikat;

(c) kellha relazzjoni ta’ impjieg jew ta’ kummerc ohra recentement jew kwalunkwe relazzjoni ohra mal-entita ggradata
li tista’ tohloq jew tista’ tkun percepita b'mod generali li gieghda tikkawza konflitt ta’ interess.

. L-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li I-persuni msemmijin fil-punt 1:

(a) jichdu l-mizuri kollha ragonevoli biex jipprotegu I-proprjeta u r-rekords fil-pussess tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
minn frodi, serq jew uzu hazin waqt li jitqiesu n-natura, id-daqs u l-kumplessita tan-negozju taghhom u n-natura u
I-firxa tal-attivitajiet taghhom ta’ gradazzjoni ta’ kreditu;

(b) majizvelaw l-ebda informazzjoni dwar gradazzjonijiet ta’ kreditu jew gradazzjonijiet ta’ kreditu futuri possibbli tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu, hlief lill-entita ggradata jew il-parti terza relatata taghha;

Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2004/72/KE tad-29 ta’ April 2004 li timplementa d-Direttiva 2003/6KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

fdak li jirrigwarda l-prattici accettati tas-suq, id-definizzjoni tal-informazzjoni interna b'relazzjoni mad-derivattivi dwar il-kommoditajiet,
it-thejjija ta’ listi ta’ persuni nterni, in-notifika tat-transazzjonijiet tal-amministraturi u n-notifika ta’ transazzjonijiet suspettuzi (GU L 162,
30.4.2004, p. 70).
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() ma jagsmux informazzjoni kunfidenzjali fdata lill-agenzija li tiggrada I-kreditu ma’ analisti tal-gradazzjoni u imp-
jegati ta’ kwalunkwe persuna direttament jew indirettament marbuta maghha b’kontroll kif ukoll ma’ kwalunkwe
persuna fizika ohra li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll ta’ kwalunkwe persuna
direttament jew indirettament relatata maghha b’kontroll, u i hija direttament involuta fl-attivitajiet ta’ gradazzjoni
ta’ kreditu; u

(d) majuzawx jew ma jagsmux informazzjoni kunfidenzjali ghall-iskop ta’ kummerc¢ ta’ strumenti finanzjarji, jew ghal
kwalunkwe skop iehor minbarra t-tmexxija tal-attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu.

. Il-persuni msemmija fil-punt 1 m'ghandhomx jitolbu jew jaccettaw flus, rigali jew favuri minn xi hadd li mieghu

l-agenzija li tiggrada I-kreditu qieghda taghmel negozju.

. Jekk persuna msemmija fil-paragrafu 1 tikkunsidra li kwalunkwe persuna ohra ta’ dan it-tip tkun wettqet imgiba li

tikkunsidra bhala illegali, hija ghandha tirrapporta tali informazzjoni immedjatament lill-uffi¢jal ta’ konformita min-
ghajr konsegwenzi negattivi ghaliha.

. Meta analista ta’ gradazzjoni jtemm l-impjieg tieghu u jinghaqad ma’ entita ggradata li fil-gradazzjoni tal-kreditu taghha

huwa kien involut, jew ma’ ditta finanzjarja li maghha huwa kellu transazzjonijiet bhala parti mill-kompiti tieghu
fl-agenzija li tiggrada l-kreditu, l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tirrivedi l-hidma rilevanti tal-analista ta’ gradaz-
zjoni matul is-sentejn qabel it-tluq tieghu.

. Persuna msemmija fil-punt 1 m’ghandhiex tassumi pozizzjoni centrali ta’ amministrazzjoni mal-entita ggradata jew

il-parti terza relatata taghha fi zmien 6 xhur mill-gradazzjoni ta’ kreditu.

. Ghall-fini tal-Artikolu 7(4) u l-agenziji li jiggradaw il-kreditu ghandhom jizguraw li

(a) l-analisti ta’ gradazzjoni ewlenin m'ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu relatati mal-
istess entita ggradata jew il-partijet terzi relatati taghha ghal perijodu ta’ aktar minn erba’ snin;

(b) l-analisti ta’ gradazzjoni m'ghandhomx ikunu involut fattivitajiet ta’ gradazzjoni relatati mal-istess entita ggradata
jew il-partijet terzi relatati taghha ghal perijodu ta’ aktar minn hames snin;

(o) il-persuni li japprovaw gradazzjonijiet ta’ kreditu m'ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
relatati mal-istess entita ggradata jew il-partijet terzi relatati taghha ghal perijodu ta’ aktar minn seba’ snin.

Il-persuni msemmijin fil-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu m’ghandhomx ikunu involuti fattivitajiet ta’ gradaz-
zjoni ta’ kreditu relatati mal-entita ggradata jew partijiet terzi relatati msemmijin fdawk il-punti fi zmien sentejn mit-
tmiem tal-perijodi stabbiliti fdawk il-punti.

Taqsima D

Regoli dwar il-prezentazzjoni tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu

Obbligi generali

1. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li kwalunkwe gradazzjoni ta’ kreditu tiddikjara b’'mod ¢ar u promi-
nenti l-isem u t-titolu tal-impjieg tal-analista ewlieni ta’ gradazzjoni fattivita ta’ gradazzjoni ta’ kreditu partikolari u
l-isem u l-pozizzjoni tal-persuna li primarjament kien responsabbli ghall-approvazzjoni tal-gradazzjoni ta’ kreditu.

2. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizgura li mill-anqas:

(a) is-sorsi sostanzjalment importanti kollha, inkluza l-entita ggradata jew, fejn ikun il-kaz, il-parti terza relatata
maghha, li kienu gew uzati ghall-preparazzjoni tal-gradazzjoni ta’ kreditu huma indikati flimkien ma’
indikazzjoni dwar jekk il-gradazzjoni ta’ kreditu kinetx zvelata lil dik l-entita ggradata jew il-parti terza relatata
maghha u emendata b’segwitu ghal dak I-izvelar qabel il-hrug taghha;

(b) il-metodologija principali jew il-verzjoni tal-metodologija li ntuzat fl-istabbiliment tal-gradazzjoni ta’ kreditu
hija indikata b'mod c¢ar, b'referenza ghad-deskrizzjoni komprensiva taghha; fejn il-gradazzjoni ta’ kreditu hija
bbazata fuq aktar minn metodologija wahda, jew meta r-referenza ghall-metodologija prin¢ipali biss tista’ tik-
kawza li l-investituri jinjoraw aspetti importanti ohra tal-gradazzjoni ta’ kreditu, inkluzi xi aggustamenti u
devjazzjonijiet sinifikanti, l-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tispjega dan il-fatt fil-gradazzjoni ta’ kreditu
u tindika kif metodologiji differenti jew dawn l-aspetti l-ohra gew ikkunsidrati fil-gradazzjoni ta’ kreditu;
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(c) ikunu spjegati t-tifsira ta’ kull kategorija ta’ gradazzjoni u d-definizzjoni ta’ nuqqas ta’ hlas jew irkupru u kull
twissija adatta dwar ir-riskju, inkluz analizi tas-sensittivita tas-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni principali rile-
vanti, bhas-suppozizzjonijiet matematici jew korrelattivi, akkumpanjat minn gradazzjonijiet ta’ kreditu tal-
aghar xenarju possibbli kif ukoll gradazzjonijiet ta’ kreditu tal-ahjar xenarju possibbli;

(d) id-data ta’ meta l-gradazzjoni ta’ kreditu harget ghall-ewwel darba ghad-distribuzzjoni u meta kienet aggornata
l-ahhar tidher b'mod ¢ar u prominenti; u

() tinghata informazzjoni dwar jekk l-iggradar tal-kreditu jikkoncernax strument finanzjarju li jkun ghadu kif inha-
reg u dwar jekk l-agenzija li tiggrada I-kreditu hix ged tiggrada I-istrument finanzjarju ghall-ewwel darba.

3. L-agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tinforma l-entita ggradata ghall-inqas 12-il siegha qabel il-pubblikazzjoni tal-

gradazzjoni tal-kreditu dwar il-gustifikazzjonijiet prin¢ipali i fughom hi bbazata l-gradazzjoni sabiex l-entita tin-
ghata l-opportunita li tigbed l-attenzjoni tal-agenzija li tiggrada l-kreditu dwar kwalunkwe zball fil-fatti.

4. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tiddikjara b'mod car u prominenti kwalunke attributi u limitazzjonijiet tal-

gradazzjoni ta’ kreditu meta tizvela gradazzjonijiet ta’ kreditu. B'mod partikolari, agenzija li tiggrada I-kreditu
ghandha tiddikjara b’mod prominenti meta tizvela kwalunkwe gradazzjoni ta’ kreditu jekk hija tikkunsidrax bhala
sodisfacenti l-kwalita tal-informazzjoni disponibbli dwar l-entita ggradata u sa fejn hija vverifikat l-informazzjoni
pprovduta lilha mill-entita ggradata jew il-parti terza relatata taghha. Jekk gradazzjoni ta’ kreditu tinvolvi tip ta’ entita
jew strument finanzjarju li dwaru d-data storika hija limitata, l-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha turi b'mod car,
fpost prominenti, dawn il-limitazzjonijiet tal-gradazzjoni ta’ kreditu.

Fil-kaz ta’ nuqgas ta’ data affidabbli jew tal-kumplessita tal-istruttura ta’ tip gdid ta’ strument finanzjarju jew il-kwalita
tal-informazzjoni disponibbli ma tkunx sodisfacenti jew tqajjem dubji serji dwar jekk agenzija li tiggrada l-kreditu
tistax tipprovdi gradazzjoni ta’ kreditu affidabbli, I-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha toqghod lura milli tohrog
gradazzjoni ta’ kreditu jew tirtira gradazzjoni ezistenti.

5. Meta thabbar gradazzjoni ta’ kreditu, agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tispjega fl-istqarrijiet ghall-istampa jew

rapporti taghha l-elementi centrali bhala bazi ghall-gradazzjoni ta” kreditu.

Meta l-informazzjoni stipulata fil-punti 1, 2 u 4 tkun sproporzjonata meta mqgabbla mat-tul tar-rapport imqassam,
ikun bizzejjed li ssir referenza ¢ara u prominenti fir-rapport stess ghall-post fejn jista’ jkun hemm access dirett u facli
ghal dan l-izvelar, inkluza weblink diretta ghall-izvelar fuq website adatt tal-agenzija li tiggrada l-kreditu.

Obbligi addizzjonali rigward il-gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ strumenti finanzjarji strutturati

1. Meta agenzija li tiggrada I-kreditu tiggrada strument finanzjarju strutturat, fil-gradazzjoni ta’ kreditu ghandha tip-

provdi l-informazzjoni kollha dwar it-telf u analizi tal-fluss tal-flus li hija wettget jew li qed tiddeppendi fughom u
indikazzjoni ta’ kwalunkwe bidla mistennija fil-gradazzjoni ta’ kreditu..

. Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha tiddikjara liema livell ta’ valutazzjoni hija wettqet dwar il-processi ta’ diligenza

dovuta mwettqa fil-livell tal-istrumenti finanzjarji jew assi ohra li huma I-bazi ghal strumenti finanzjarji strutturati.
L-agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela jekk wettqitx xi valutazzjoni ta’ tali processi ta’ diligenza dovuta jew
jekk qaghditx fuq valutazzjoni minn parti terzi, u tindika kif l-ezitu ta’ tali valutazzjoni jolqot il-gradazzjoni ta’
kreditu.

. Meta agenzija li tiggrada I-kreditu tohrog gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ strumenti finanzjarji strutturati, ghandha tak-

kumpanja l-izvelar tal-metodologiji, il-mudelli u s-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni prin¢ipali flimkien ma’ gwida li
tispjega s-suppozizzjonijiet, il-parametri, il-limiti u l-incertezzi li huma I-kuntest tal-mudelli u I-metodologiji ta’ gra-
dazzjoni li jkunu ntuzaw fi gradazzjonijiet ta’ kreditu ta’ dan it-tip, inkluzi simulazzjonijiet ta’ xenarji ta’ stress
imwettqa mill-agenziji meta kienu qed jistabbilixxu l-gradazzjonijiet. Gwida ta’ dan it-tip ghandha tkun cara u tinf-
tiehem facilment.

. Agenzija li tiggrada I-kreditu ghandha tizvela, fuq bazi kontinwa, l-informazzjoni dwar il-prodotti finanzjarji strut-

turati kollha pprezentati lilha ghal revizjoni inizjali jew gradazzjoni preliminari. Zvelar ta’ dan it-tip ghandu jsir
kemm jekk l-emittenti jkun ikkuntratta mal-agenzija li tiggrada l-kreditu ghal gradazzjoni finali u kemm jekk le.
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Taqsima E

Zvelar

Zvelar generali

Agenzija li tiggrada l-kreditu ghandha generalment tizvela il-fatt li hi registrata bi gbil ma’ dan ir-Regolament u
l-informazzjoni li gejja:

1. kwalunkwe konflitt reali u potenzjali tal-interess imsemmi fil-punt 1 tat-Tagsima B;

2. lista ta’ servizzi ancillari taghha;

3. il-politika tal-agenzija li tiggrada l-kreditu dwar il-pubblikazzjoni tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu u kull
komunikazzjoni ohra relatata;

4. in-natura generali tal-arrangamenti tal-kumpens taghha;

5. il-metodologiji, u deskrizzjonijiet tal-mudelli u s-suppozizzjonijiet ta’ gradazzjoni principali, bhal suppozizzjonijiet
matematici jew korrelattivi, uzati matul attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu kif ukoll bidliet materjali
taghhom

6. kull modifika materjali ghas-sistemi, ir-rizorsi jew il-proceduri taghha; u

7. meta jkun relevanti, il-kodici ta’ kondotta taghha.

Zvelar perjodiku

Agenzija [i tiggrada I-kreditu ghandha perjodikament tizvela l-informazzjoni li gejja:

Kull sitt xhur, data dwar ir-rati storici tan-nuqgasijiet ta’ hlas tal-kategoriji ta’ gradazzjoni taghha, li tkun tiddistin-
gwi bejn iz-zoni geografi¢i principali tal-emittenti u jekk ir-rati tan-nuqqasijiet ta’ hlas ta’ dawn il-kategoriji nbidlux
matul iz-zmien;

Fuq bazi annwali, l-informazzjoni li gejja:
(a) lista tal-akbar 20 Klijent tal-agenzija li tiggrada l-kreditu skont id-dhul iggenerat minnhom; u

(b) lista ta’ dawk il-klijenti tal-agenzija li tiggrada l-kreditu li l-kontribut taghhom fir-rata ta’ tkabbir fl-iggenerar
ta’ dhul tal-agenzija li tiggrada l-kreditu fis-sena finanzjarja ta’ qabel qabez ir-rata ta’ tkabbir fid-dhul totali tal-
agenzija li tiggrada l-kreditu f'dik is-sena b'fattur ta’ aktar minn 1,5 darba. Kwalunkwe klijent ta’ dan it-tip
ghandu jkun inkluz fdin il-lista biss fejn fdik is-sena kellu sehem ta’ aktar minn 0,25 % tad-dhul dinji totali
tal-agenzija li tiggrada I-kreditu fil-livell globali.

Ghall-finijiet ta’ dan il-punt, “klijent” tfisser entita, is-sussidjarji taghha, u entitajiet asso¢jati li fihom l-entita ghandha
holdings ta’ aktar minn 20 %, kif ukoll kull entita ohra li dwarha nnegozjat l-istruttura tal-hrug ta’ self fisem klijent
u fejn thallset tariffa, direttament jew indirettament, lill-agenzija li tiggrada 1-kreditu ghall-gradazzjoni ta’ kreditu
tal-hrug ta’ dak is-self.

Rapport ta’ trasparenza

Agenzija i tiggrada I-kreditu ghandha taghmel disponibbli annwalment l-informazzjoni li gejja:

1.

informazzjoni dettaljata dwar l-istruttura guridika u tal-pussess tal-agenzija li tiggrada I-kreditu, inkluz
informazzjoni dwar il-holdings fis-sens tal-Artikoli 9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f'dak li ghandu x’jagsam ma’
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat ();

deskrizzjoni tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern li jizgura l-kwalita tal-attivitajiet taghha ta’ gradazzjoni ta’ kreditu;

statistika dwar l-allokazzjoni tal-persunal lil gradazzjonijiet godda ta’ kreditu, revizjonijiet tal-gradazzjonijiet ta’
kreditu, valutazzjoni tal-metodologija jew mudell u amministrazzjoni gholja;

() GUL 390, 31.12.2004, p. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:MT:PDF
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4. deskrizzjoni tal-politika taghha dwar iz-zamma ta’ rekords;
5. l-ezitu tar-revizjoni interna annwali tal-funzjoni indipendenti taghha ta’ konformita;
6. deskrizzjoni tal-amminstrazzjoni taghha u tal-politika taghha ta’ rotazzjoni tal-analisti ta’ gradazzjoni;

7. informazzjoni finanzjarja dwar id-dhul tal-agenzija li tiggrada l-kreditu diviza fi hlasijiet minn attivitajiet ta’ gra-
dazzjoni ta’ kreditu u dawk mhux ta’ gradazzjoni ta’ kreditu b'deskrizzjoni komprensiva ta’ kull wahda; u

(o)

dikjarazzjoni tal-governanza fis-sens tal-Artikolu 46a(1) tad-Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju tal-
1978 dwar il-kontijiet annwali ta’ certi tipi ta’ kumpanniji (*). Ghall-finijiet ta’ dik id-dikjarazzjoni, l-informazzjoni
msemmija fl-Artikolu 46a(1)(d) ta” dik id-Direttiva ghandha tkun ipprovduta mill-agenzija li tiggrada l-kreditu
irrispettivament minn jekk hijiex suggetta ghad-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
21 ta’ April 2004 fuq offerti ta’ xiri (2).

() GUL 222, 148.1978,p. 11.
() GUL 142, 30.4.2004, p. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:MT:PDF
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ANNESS 11
INFORMAZZJONI LI GHANDHA TKUN IPPROVDUTA FL-APPLIKAZZJONI GHAL REGISTRAZZJONI
1. Isem shih tal-agenzija li tiggrada l-kreditu, indirizz tal-uffic¢ju rregistrat gewwa -Komunita
2. Isem u dettalji ta’ kuntatt ta’ persuna ta’ kuntatt u tal-uffi¢jal ta’ konformita
3. Status legali
4. Klassi tal-gradazzjonijiet ta’ kreditu li ghaliha gieghda tapplika li tigi rregistrata l-agenzija li tiggrada l-kreditu
5. Struttura ta’ sjieda
6.  Struttura organizzattiva u governanza korporattiva
7. Rizorsi finanzjarji biex jitwettqu attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu
8.  Persunal tal-agenzija li tiggrada l-kreditu u l-kompetenza tieghu
9. Informazzjoni dwar sussidjarji tal-agenzija li tiggrada l-kreditu
10. Deskrizzjoni tal-proceduri u I-metodologiji uzati ghall-hrug u r-revizjoni ta’ gradazzjonijiet ta’ kreditu
11. Linji politi¢i u proceduri ghall-identifikazzjoni, gestjoni u zvelar ta’ kwalunkwe konflitti ta’ interess
12. Informazzjoni dwar analisti ta’ gradazzjoni
13. Arrangamenti ghal kumpens u ghall-valutazzjoni tal-prestazzjoni
14. Servizzi ohra minbarra attivitajiet ta’ gradazzjoni ta’ kreditu li l-agenzija li tiggrada I-kreditu jkollha I-hsieb li tipprovdi
15. Programm ta’ operazzjonijiet, inkluzi indikazzjonijiet ta’ fejn mistennija jitwettqu l-attivitajiet ewlenin tan-negozju,
ferghat Ii ghandhom jigu stabbiliti, u l-istabbiliment tat-tip ta’ negozju ppjanat
16. Dokumenti u informazzjoni dettaljata relatata mal-uzu mistenni tal-endorsjar
17. Dokumenti u informazzjoni dettaljata relatata mal-arrangamenti ta’ outsourcing mistennija inkluza informazzjoni dwar

entitajiet li jassumu funzjonijiet ta’ outsourcing.



