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(Atti adottati skont it-Trattati tal-KE/Euratom li I-pubblikazzjoni taghhom mhijiex obbligatorja)

DECIZJONIJIET

[L-KUMMISSJONI

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tal-21 ta’ Ottubru 2008

Dwar Ghajnuna Mill-Istat C 10/08 (ex NN 7/08) li I-Germanja tat ghall-istrutturar mill-gdid tal-IKB
Deutsche Industriebank AG

(notifikata bid-dokument numru C(2008) 6022)

(It-test bil-Germaniz biss huwa awtentiku)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

(2009/775/KE)

IL-KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPE],

Wara li kkunsidrat it-Trattat li jistabbilixxi [-Komunita Ewropea,
u b'mod partikolari l-ewwel sottoparagrafu tal-Artikolu 88(2)

tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea,
u b'mod partikolari 1-Artikolu 62(1)(a) tieghu,

Wara li l-partijiet interessati gew mistiedna jressqu l-kummenti
taghhom skont dawn I-Artikoli ('),

Billi:

1. PROCEDURI

Il-proceduri nghataw bidu fuq il-bazi ta’ informazzjoni, li
l-Germanja ghaddiet fit-3 ta’ Awwissu 2007. Wara
skambju ghal diversi drabi ta’ aktar informazzjoni, il-
Germanja nnotifikat il-mizuri permezz ta’ ittra li ggib
id-data tal-15 ta’ Jannar 2008 u ddikkjarat, li fdan il-
kaz il-mizuri ghandhom jigu kkunsidrati bhala ghajnuniet
ghas-salvatagg jew ghall-istrutturar mill-gdid konformi
mas-Suq Komuni.

Permezz ta’ ittra li ggib id-data tas-27 ta’ Frar 2008 il-
Kummissjoni infurmat lill-Germanja bid-de¢izjoni taghha,
li tibda l-proceduri relatati ma’ dawn il-mizuri skont I-
Artikolu 88 (2) tat-Trattat tal-KE.

Id-decizjoni tal-Kummissjoni dwar il-ftuh tal-procedura
ta’ investigazzjoni formali (minn issa 1 quddiem id-deciz-
joni dwar il-fruh) giet ippubblikata £Il-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni  Ewropea (). I-Kummissjoni stiednet lill-partijiet

(') GU C 76, 27.3.2008, p. 5.
(®) Ara n-nota Nru 1 ta’ giegh il-pagna.

interessati, biex jaghtu I-kummenti taghhom. Il-Kummiss-
joni ma rciviet l-ebda kummenti minn partijiet terzi.

Wara I-ftuh tal-procedura ta’ investigazzjoni formali fis-
27 ta’ Marzu 2008, il-Germanja kkumentat dwar id-
dikjarazzjonijiet tal-Kummissjoni u addizzjonalment fit-
3 u 1-25 ta’ April, fis-7 u fit-30 ta’ Mejju, fid-9 u s-
27 ta’ Gunju, fil-25 ta’ Lulju, fl-4, fit-22 u fis-26 ta’
Awwissu, fit-2, fit-3, fir-4, fil-5, fis-16, fit-18, fid-19 u
fil-25 ta’ Settembru kif ukoll fl-14 ta’ Ottubru ghaddiet
aktar informazzjoni dwar l-informazzjoni sottomessa fil-
15 u 1-25 ta’ Jannar, fil-5 u 1-25 ta’ Frar, fit-3, fis-6, fil-
11, fl-14, f1-20 u fis-27 ta’ Marzu 2008. Flimkien ma’ din
l-informazzjoni, -Germanja ghaddiet ukoll 68 kuntratt u
dokumenti differenti, li huma l-bazi ta’ dawn il-mizuri.
Barra minn hekk saru numru ta’ laqghat u telekonferenzi
mal-Germanja, mal-organizzazzjoni benefi¢jarja u mal-
Istituzzjoni tal-Kreditu ghar-Rikostruzzjoni (minn issa ‘1
quddiem: KfWw).

2. DESKRIZZJONI TAL-MIZURI
2.1. Il-Benefi¢jarju

L-organizzazzjoni benefi¢jarja hija I-IKB Deutsche Indus-
triebank AG (minn issa 1 quddiem: IKB). L-IKB huwa
bank privat Germaniz ta’ daqs medju elenkat fis-SDAX
bid-domicilju tieghu fDiisseldorf. L-azzjonista principali
hija 1-KfW tal-Istat, li qabel il-krizi kellha 38 % tal-ishma.
Barra minn hekk, il-Fondazzjoni Industrieforschung li ma
tmexxi l-ebda attivita tan-negozju taghha b'mod attiv
kellha 12 %; il-50 % l-ohra tal-ishma gew innegozjati
liberament. Wara t-tishih tal-kapital ppjanat, I-ishma tal-
KfW ghandhom jitilighu ghal 91 %.
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L-azzjonista principali tal-IKB, il-KfW huwa bank ghall-
izvilupp tal-Federazzjoni Germaniza (80 %) u tal-Istati
(20 %). B'total ta’ assi ta’ EUR 360 biljun (sitwazzjoni:
31.12.2006) huwa wiched mill-akbar ghaxar banek fil-
Germanja. Bhala organizzazzjoni tal-Ligi Pubblika
b’domi¢ilju fil-Germanja, il-KfW taghti spinti fil-qasam
tal-ekonomija, tas-so¢jeta u tal-ekologija fil-Germanja, fl-
Ewropa u fid-dinja. Uhud mir-responsabbilitajiet tal-KfW
jinkludu l-appogg ta’ intraprizi zghar u medji, il-pro-
mozzjoni tal-finanzjament u tal-immoderinzzar ta’ prop-
jeta residenzjali kif ukoll ta’ tahrig u tahrig ulterjuri, il-
finanzjament ta’ progetti infrastrutturali komunali, il-pro-
mozzjoni ta’ finanzjamenti ghall-esportazzjoni u ghal
progetti, l-appogg ta’ Stati li ged jizviluppaw u jinbidlu
kif ukoll il-promozzjoni tal-protezzjoni ambjentali u tal-
protezzjoni tal-klima. II-KfW issellef il-maggoranza tal-
flus ghal ghajnuniet fis-Suq Kapitali. Ir-responsabbilita
moghtija mill-Istat lill-bank biex jipprovdi fondi hija
marbuta bil-ligi dwar il-KfW (}). Meta tkun qed tezercita
din ir-responsabbilita pubblika, il-KfW tgawdi minn
“obbligu ta’ garanzija mill-Istat”.

Qabel l-istrutturar mill-gdid l-attivita ekonomika tal-IKB
kienet maqsuma fl-erba’ ogsma tan-negozju li gejjin.

1. Kljjenti kummer¢jali

In-negozju principali tal-IKB huwa l-provvista ghal tul ta’
zmien ta’ finanzjamenti ghal intraprizi medji b'bejgh
annwali ta’ aktar minn EUR 7,5 miljun. Il-provvista ta’
krediti, ta’ finanzjamenti ghal rizorsi kapitali u ta’ kiri
ghal intraprizi medji minn dejjem kienet i¢c-centru tan-
negozju ma  klijjenti kummer¢jali, fejn il-kummerc¢
domestiku huwa dejjem fuq quddiem. Filwaqt li s-
sehem fis-suq tal-IKB jammonta biss ghal 1% tas-suq
ta’ klijenti kummerdjali, fis-segment tas-suq ghal krediti
ghal tul ta’ zmien ghal intraprizi medji huwa jirrapre-
zenta 10 % tas-suq. Il-punti b’sahhithom tieghu huma
r-relazzjonjiet fit-tul mal-kljjenti. Madanakollu minhabba
l-kompetizzjoni estremament qawwija, il-profitti huma
limitati. In-negozju bi krediti huwa [...] (*). ingas
attraenti, u ghalhekk I-IKB ikollu bilfors jizviluppa attivi-
tajiet ohra li jgibu gliegh mal-istess klijentela stabbilita
(perezempju finanzjamenti strutturati jew prodotti ta’
propjeta immobbli) u ghalihom jaghmel uzu mir-relaz-
zjonijiet li ilhom ghal tul ta’ snin mal-klijenti.

2. Finanzjament strutturat

L-attivitajiet i gejjin jidhlu fdan il-qasam tan-negozju:
finanzjament ta’ investimenti diretti, finanzjament ta’
progetti u tal-esportazzjoni, finanzjament ghal akkwisti
u ghall-infrastruttura kif ukoll l-istrutturar mill-gdid tal-
istrutturi ta’ finanzjament ta’ intraprizi u t-trasferiment ta’
riskji relatati ma’ krediti (sindikalizzazzjoni) ghal klijenti li
huma intraprizi medji. Il-ferghat tal-IKB fl-aktar centri

() I-Ligi dwar il-KfW ghaddiet fOttubru tal-1948 mill-Kunsill tal-Affa-
rijiet Ekonomici u dahlet fis-sehh fit-18 ta’ Novembru 1948. Bil-“Ligi
dwar l-istrutturar mill-gdid ta’ banek ghall-izvilupp” tal-15.8.2003
hija ghaddiet minn emendi sinifikanti u giet emendata l-ahhar bl-
Artikolu 173 tal-Ligi tal-31ta’ Ottubru 2006 (id-9 Ligi ghall-Adatta-
ment tal-Gurisdizzjoni).

(*) Informazzjoni kunfidenzjali.

finanzjarji importanti; fLondra, fil-Lussemburgu, fMadrid,
fMilan, fi New York u fParigi huma mqassma tajjeb
hafna, sabiex jassistu finanzjamenti ghal akkwisti nazzjo-
nali u internazzjonali. L-IKB jassisti lill-klijenti tieghu fit-
titjib tal-finanzjament shih tal-intrapriza u fil-bejgh ta’
krediti. Fir-rigward tan-negozju sindikalizzat tieghu I-
IKB jippartecipa wkoll ffacilitajiet ta’ kreditu, li jigu prov-
duti minn istitutzzjonijiet tal-kreditu ohra. Il-Germanja
hija ¢-¢entru tal-finanzjament strutturat, madankollu I-
IKB jassisti wkoll intraprizi Germanizi fl-Ewropa tal-
Punent.

Permezz tal-attivitajiet tieghu fil-qasam tan-negozju, 1-IKB
jaghmel profitti kbar b’finanzjamenti strutturati. Fil-pjan
originali tal-istrutturar mill-gdid, li ma kienx jinkludi I-
mizuri ta’ kumpens li gew mifthiema wara, ghal dan il-
gasam tan-negozju, il-profitt fuq l-investiment kapitali
kien ta’ madwar [> 10] %.

3. Finanzjament ta’ propjeta immobbli

Madwar [> 10] % tal-attivitajiet fis-suq tal-IKB jikkoncen-
traw fuq il-finanzjament ta’ propjeta immobbli. Il-punt
¢entrali ta’ dan il-gasam tan-negozju huwa I-finanzjament
ta’ propjeta immobbli bhal ufficini, propjeta immobbli
kummer¢jali u industrijali, kif ukoll propjeta immobbli
ghal skopijiet logistici u tal-gestjoni kif ukoll pakketti
ta’ finanzjamenti ghal siti, li minnhom huma mistennija
kera jew bejgh effettivi. Hawnhekk I-IKB huwa msieheb
ma’ intraprizi medji, intraprizi kbar, investituri privati u
istituzzjonali, zviluppaturi ta’ progetti, kumpaniji ghall-
izvilupp ta’ artijiet u kumpaniji tal-investiment. Il-progetti
jehtiegu finanzajment ta’ minimu ta’ EUR 5 miljun. Bhala
fornitur komplut ghal investimenti fi propjeta immobbli,
-IKB jizviluppa wkoll kuncetti estensivi u soluzzjonijiet
ghall-bini mill-g¢did, ghal mizuri ta’ rinovazzjoni u tibdil
strutturali. Is-servizzi ta’ finanzjament ta’ propjeta
immobbli mhumiex biss offruti fil-Germanja, izda wkoll
fi stati Ewropej ohra bhall- Belgju, Franza, ltalja, il-
Lussemburgu, I-Olanda, Spanja u r-Renju Unit.

Fil-pjan originali tal-istrutturar mill-gdid, li ma kienx jink-
ludi l-mizuri ta’ kumpens li gew mifthiema wara, ghal
dan il-gasam tan-negozju kien hemm profitt fuq l-inves-
timent kapitali ta’ madwar [> 5] %.

4. Investimenti tal-portafoll

Sa mill-bidu ta’ dan is-seklu, I-IKB investa b’'mod qawwi
fportafolli tal-kreditu internazzjonali foqsma differenti ta’
assi. L-ghan ta’ din l-espansjoni kien id-diversifikazzjoni
tal-profil ta’ riskju kemm dak relatat ma’ regjuni kif ukoll
ma’ ferghat ekonomici b'zieda konkurrenti tal-profitti
minn gliegh minn responsabbilitajiet ikkumissjonati.
Billi entitajiet bi skopijiet spe¢jali mhumiex imnizzla fil-
kotba, ir-riskji tal-krediti jithallew barra mill-karta tal-
bilan¢, il-kapital seta’ jitnehha, sabiex I-IKB seta’ jinvesti
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fi klassijiet ta’ assi ohra bhall-finanzjament ta’ intraprizi
medji jew fportafolli tal-kreditu. Mill-ispjegazzjonijiet fil-
punt 10 ff) jidher car, li l-investimenti tal-portafoll kbar
tal-IkB huma r-raguni ghad-diffikultajiet tieghu. Ghal-
hekk, sadanittant I-IKB diga waqaf jinnegozja.

Fis-sena tan-negozju 2006/2007 fl-ogsma tan-negozju
differenti gew milhuqa r-rizultati li gejjin:

Tabella 1

Harsa lejn is-segmenti

EUR miljun
Qliegh operattiv | Volumi tal-kreditu

Klijjenti kummerdjali 92,8 16 065
Finanzjamenti strutturati 90,6 4889
Propjeta immobbli 23,2 7 870
Finanzjament ta’ rizorsi 11,3 18 260
kapitali
Uffic¢ju centrali/provvista -103 4114
ta’ rizorsi finanzjarji

Total 114,5 51198

Qabel il-krizi I-IKB kellu total ta’ assi ta” EUR 49,1 biljun
(sitwazzjoni fil-31 ta’ Dicembru 2006), li wara r-revizjoni
b’kunsiderazzjoni tal-attivitajiet kollha mhux imnizzla fil-
kotba tal-IKB tela’ ghal EUR 63,5 biljun (sitwazzjoni fil-
31 ta’ Marzu 2007).

2.2. Ragunijiet ghad-diffikultajiet tal-IKB

(10)  Id-diffikultajiet tal-IKB huma relatati mal-krizi Amerikana

)

subprime 1i ghadha ghaddejja, li permezz taghha I-IKB u
b'mod partikolari wahda mill-entitajiet tieghu bi skopijiet
spegjali, ir-Rhineland Funding Capital Corporation (minn
issa 1 quddiem: Rhineland), kienet soggetta ghal riskji
kbar (%). Minhabba I-krizi kien hemm nuqgas ta’ likwidita,
li Rhineland (jekk ma tkunx saret offerta ghall-commercial
papers kollha normalment imqieghda fil-Borza) issuperat
permezz ta’ limiti fuq self ghal banek kummercjali.

Conduit, imsejha anke entita ghal skopijiet specjali (special purpose

vehicle — SPV) jew intrapriza tal-investiment (special investment
vehicle — SIV) hija kumpanija (normalment tip ta” kumpanija b'res-
ponsabbilita limitata jew fcerti kazijiet shab b’responsabbilita limi-
tata), li giet imwaqqfa ghal skopijiet specifici, definittivi u limitati
ghal certu zmien, normalment sabiex jigu trasferiti riskji finanzjarji
(normalment fallimenti, imma kultant anke riskji specifici relatati ma’
taxxi jew ma’ spezzjonijiet legali). Is-SIV gew irtirati, ghaliex huma
m’ghandhom l-ebda effett fuq il-karta tal-bilan¢s u ma jistghux jigu
kkonsolidati mill-banek. B’hekk il-banek jistghu jiffinanzjaw krediti
b'rati li huma hafna aktar baxxi milli huma taghhom (peress li huma
stess huma marbuta ma’ kwoti tal-likwidita soggetti ghal spezzjoni-
jiet bankarji legali). L-entita ghal skopijiet specjali tiffinanzja mill-
¢did investimenti b'titoli tas-sigurta koperti b'assi (“asset-backed secu-
rities”, minn issa 1 quddiem: ABS), fejn hija tissellef flus minn fuq is-
suq ghal strumenti tad-debitu koperti minn assi (“Commercial
Papers”); CP huma strumenti tad-debitu temporanji mhux garantiti,
li jigu mahruga minn banek kbar u intraprizi kbar fis-suq monetarju.

(1)

(12)

L-IKB ipprovda lil Rhineland diversi facilitajiet ta’ likwi-
dita li jammontaw ghal madwar EUR 8,1 biljun. Rhine-
land investiet fportafolli tal-kreditu strutturati, li anke
riskji mill-krediti tal-propjetda immobbli fl-Istati Uniti
mill-gasam subprime jaghmlu parti minnhom, u ffinanzjat
mil-gdid l-investimenti taghha permezz tal-hrug ta’
commercial papers ghal perjodu gasir ta’ Zmien li huma
soggetti ghal introjti (“Commercial Papers”, minn issa ‘1
quddiem: CP). Addizzjonalment ghall-facilitajiet tal-likwi-
dita moghtija direttament lill-Rheinland, I-IKB ipprovda
wkoll, minbarra 1 hekk imsejha struttura Havenrock,
ilqugh minn riskji ghal partiti tal-attiv ta’ Rhineland. Ir-
riskju incidentali shih tal-istruttura Havenrock ghall-IKB
kien jammonta EUR 1,2 biljun. Kemm il-facilitajiet tal-
likwidita diretti ghal Rhineland kif ukoll l-istruttura
Havenrock huma mizuri li mhumiex imnizzla fil-karta
tal-bilan¢. Barra minn hekk, minbarra strumenti tad-
debitu subordinati fil-mezz ta’ investiment strutturat
Rhinebridge (minn issa 1 quddiem: Rhinebridge) u ftipi
ohra ta’ investimenti tal-portafoll (perezempju “Collatera-
lised Debt Obligations”, “CDO”), I-IKB ghandu wkoll
investimenti tal-portafoll finanzjarji diretti (parzjalment
mis-segment subprime). Fis-Sajf tal-2007 partijiet tal-
portafolli strutturati ta’ Rhineland u Rhinebridge u s-
CDO originarjament b'valur gholi hafna gew zgradati
b'mod sinifikanti mill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-
kreditu rispettivi.

Minhabba l-krizi kontinwa fis-suq tal-ipoteki Amerikan
fil-qasam subprime u bhala konsegwenza diretta tal-
izgradar tal-commercial papers soggetti ghal dhul subprime
mill-agenziji li jiggradaw, titoli tas-sigurta partikolari
nnegozjati fdan is-segment tas-suq tilfu fil-valur
taghhom. Dan lagat b'mod partikulari lill-entita ghal
skopijiet spe¢jali Rhineland, li kienet fil-periklu li ma
tkunx tista’ tiffinanzja aktar mill-gdid l-investimenti tal-
portafoll fuq is-suq tas-CP. Fir-rigward tas-suq xott tas-CP
kien probabli li Rhineland tigbed il-facilitajiet tal-likwidita
provduti mill-IKB li jammontaw ghal EUR 8,1 biljun, li
madanakollu ma saret l-ebda dispozizzjoni ghar-riskju
relatata maghhom fil-karta tal-bilan¢ tal-IKB. Barra
minn hekk, l-investimenti tal-portafoll finanzjarji I-ohra
bhal Rhinebridge kienu soggetti ghal ¢agliq qawwi relatat
mal-Fair-Value, li skont l-istandards internazzjonali ghal
rapporti finanzjarji (International Financial Reporting
Standards — IFRS) ghandu jigi mnizzel fihom.

Ir-raguni tad-diffikultajiet tal-IKB huma l-investimenti tal-
portafoll li jammontaw ghal EUR 18,3 biljun. L-investi-
menti tal-portafoll murija fil-karta tal-bilan¢ riveduta tal-
2006/2007 li jammontaw ghal EUR 18,3 biljun originar-
jament fil-bicca l-kbira taghhom ma gewx inkluzi fil-
karta tal-bilan¢ ta’ Rhineland u fil-karta tal-bilanc¢ tal-
IKB giet murija biss parti zghira minnhom. Il-partiti tal-
attiv fRhineland mhux murija fil-karta tal-bilan¢ huma



23.10.2009

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

L 278/35

(14)

(15)

=

assi li ghandhom valur ta’ EUR 11,5 biljun (sitwazzjoni
fil-31.3.2007 u anke waqt il-krizi). Permezz tal-bejgh
taghhom u revizjonijiet tal-munita tal-pajjiz ftit ftit
huma tilfu mill-valur taghhom u fAwwissu tal-2008
kellhom valur ta’ EUR 6,3 biljun. Fil-karta tal-bilan¢ rive-
duta tal-2006/2007, l-investimenti tal-portafoll murija
fiha kienu jammontaw ghal EUR 6,8 biljun.

2.3. Il-mizuri
(a) L-ewwel mizura: L-ilqugh ghal riskji

Fis-27 ta’ Lulju 2007 bank Germaniz, li kien ta facilita ta’
kreditu lill-IKB informa lill-Uffic¢ju Federali ghall-Kontroll
tas-Servizzi Finanzjarji (minn issa 1 quddiem: BaFin), li
huwa ser jikkonkludi din il-facilita. Dwar dan il-BaFin
informa lill-KfW, lill-Ministeru Federali tal-Finanzi u parti-
jiet ohra koncernati li huwa ser jaghlaq I-IKB (), jekk il-
partijiet imsemmija mhux ser jiehdu fidejhom ir-riskji
relatati mal-involviment tal-IKB fRhineland. Barra minn
hekk hareg, li l-partiti subprime tal-IKB mhumiex limitati
biss ghal Rhineland izda jinkludu wkoll Rhinebridge u
investimenti ohra tal-portfolio subprime.

Fid-29 ta’ Lulju 2007 il-BaFin, il-Ministeru Federali tal-
Finanzi, il-KfW u t-tliet assocjazzjonijiet kummercjali
kbar Germanizi ta' istituzzjonijiet ghall-provvista ta’
krediti (%) ftiehmu, li I-KfW bi ftehim mal-BaFin tinterv-
jeni u tiehu fidha l-ilqugh ghal riskji tal-IKB. L-assocjaz-
zjonijiet kummercjali ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’
krediti ftiehmu 1i jiehdu 30 % tar-riskji li jirrizultaw minn
dan l-ilqugh ghal riskji. Dan gie kkonfermat bil-miktub
fis-16 ta’ Awwissu 2007 fi ftehim bejn il-KfW u t-tliet
asso¢jazzjonijiet kummercjali ta’ istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ krediti.

[-KfW innotifikat il-mizuri li gejjin biex tigi zgurata I-
kredibilita tal-IKB:

— Sa mit-Tnejn, it-30 ta’ Lulju 2007, ilqugh ghal riskji
ghad-drittijiet kollha (hlasijiet migbura) u obbligi tal-
IKB fir-rigward tal-facilitajiet tal-likwidita provduti lil-
Rhineland li jammontaw ghal EUR 8,1 biljun (sada-
nittant dan l-ammont nizel ghal EUR 6,3 biljun spe¢-
jalment minhabba zviluppi fir-rata tal-kambju). It-
trasferiment formali tal-obbligi relatati mal-facilitajiet
tal-likwidita provduti lill-Rhineland fid-29 ta’ Lulju
2007 huwa validu sad-data tal-maturita jew sal-
bejgh () tal-portafolli tal-kreditu strutturati. Dawn
it-tip ta’ portafolli generalment ikollhom perjodu ta’
validita ta’ aktar minn hames snin.

(°) 1I-BaFin innotifikat, li hi ser timponi I'hekk imsejjah “moratorju”;
dawn huma mizuri, li ghandhom jittichdu meta jkun hemm periklu
ta’ falliment (qabbel mal-Artikolu 46a tal-Ligi dwar is-Sistemi ta’
Kreditu tad- 9 ta’ Settembru 1998 (ippubblikata fil-Gazzetta tal-
Ligi Germaniza I, p. 2776), emendata l-ahhar permezz tal-Artikolu 3
tal-Ligi tas-16 ta’ Lulju 2007 (ippubblikata fil-Gazzetta tal-Ligi
Germaniza 1, p. 1330).

L-Asso¢jazzjoni Federali tal-Banek Germanizi (‘BdB”), l-Asso¢jazzjoni
Federali tal-Banek Koperattivi u tal-Banek Raffeisen (‘BVR”) u I-
Assocjazzjoni Germaniza tal-Banek tat-Tfaddil u tal-Giro (“DSGV”).

(7) Bhalissa d-domanda ghal dawn it-tip ta’ portafolli hija baxxa hafna,

b’hekk il-valur taghhom fis-suq nizel hafna. Bejgh ta’ portafoll ghal-
hekk kien ikun marbut ma’ telf sinifikanti.

17)

(18)

(19)

(20)

(22)

— Ilqugh ghall-IKB ghal telf li jammonta ghal EUR 1
biljun minhabba l-involviment fRhinebridge u finves-
timenti ohra finanzjarji tal-portfolio subprime li b’kollox
jammontaw ghal EUR 6,8 biljun.

Originarjament, il-Germanja stmat telf mistenni totali ta’
EUR 3,5 biljun fdak li ghandu xjjagsam mal-ilqugh ghal
riskji mill-KfW u mit-tliet assoc¢jazzjonijiet kummer¢jali
ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti ghall-bene-
ficcju tal-IKB (Rhineland u Havenrock: EUR 2,5 biljun,
Rhinebridge u investimenti ohra ta’ portfolios subprime:
EUR 1 biljun ).

Fil-ftehim originali tad-29 ta’ Lulju 2007 1-KfW u l-assoc-
jazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti
ftiehmu, li jagsmu t-telf mistenni mill-ilqugh ghal riskji
kif gej:

— Principalment il-KfW iggorr 70 % tat-telf mistenni,
madanakollu minghajr limitu ta’ riskju fir-rigward
ta’ Rhineland; jigifieri telf, i jammonta ghal aktar
mill-parti ta’ 30 % li qed igorru l-assocjazzjonijiet ta’
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti (ara aktar ‘|
isfel) jingarr 100 % mill-KfW.

— L-asso¢jazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’
krediti jichdu r-responsabbilita ta’ 30 % tat-telf
mistenni sa massimu ta’ EUR 1 biljun.

It-tqassim tar-riskji bejn il-KfW u l-asso¢jazzjonijiet ta’
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti huwa validu fi
hdan il-limitu massimu tal-indenizz ta’” EUR 1 biljun
ghall-assoc¢jazzjonijiet ta’ istituzzzjonijiet ghall-provvista
ta’ krediti (ara I-premessa (18)), indipendentement fliema
sitwazzjoni tal-ilqugh (Rhineland, Rhinebridge jew inves-
timenti diretti) sehh it-telf, fejn id-disponibbilita tal-parti-
jiet tkun kougwali skont it-tqassim tar-riskji miftichem.

Addizzjonalment ghas-sehem taghhom fl-ilqugh ghal
riskji, it-tliet assocjazzjonijiet kummer¢jali ta’ istituzzjoni-
jiet ghall-provvista ta’ krediti ddikjaraw li huma lesti li
b’xi mod jinfluwenzaw lill-membri taghom sabiex
jergghu jifthu I-facilitajiet ghal krediti lill-IKB liema faci-
litajiet kienu nghalqu kif fagqghet il-krizi.

Barra minn hekk, fil-ftehim tas-16 ta’ Awwissu 2007
saret referenza, li I-KfW fl-irwol taghha bhala I-mexxejja
tas-sistema tal-pooling ser tinnegozja dispozizzjonijiet
adekwati ghall-mizuri tal-ilqugh u taghmel arrangamenti
ghall-hlas lura tal-ispejjez kollha tal-asso¢jazzjonijiet ta’
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti u tal-KfW.
Filwaqt li fir-rigward tal-hlas lura ntlahaq ftehim u ttichdu
l-mizuri mehtiega, il-mistogsija dwar il-hlas thalliet barra
ghaliex din tista’ tigi interpretata bhala [...], li tehtieg
approvazzjoni minn [...].

Il-parti tar-riskju ta’ 30 % mehuda mill-asso¢jazzjonijiet
giet maqsuma fost l-assocjazzjonijiet kif gej:

(%) L-ghan tal-KfW huwa, li fil-ftehim li ghadu ma giex konkluz, tillimita

r-riskju tal-kontingenza shih taghha fdak li ghandu xjagsam ma’
Rhinebridge u ma’ investimenti ohra tal-portafoll subprime ghal
EUR 1 biljun.
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(23)

(24)

— 50 % l-Asso¢jazzjoni Federali tal-Banek Germanizi
(“BdB”);

— 16,7 % l-Asso¢jazzjoni Federali tal-Banek Koperattivi
u tal-Banek Raffeisen (“BVR”);

— 33,3% L-Asso¢jazzjoni Germaniza tal-Banek tat-
Tfaddil u tal-Giro (“DSGV”).

1I-BdB hadet ir-responsabbilita ta’ 50 %, ghaliex fkaz li I-
IKB ifalli, id-depoziti ta’ kull klijent privat jew kummerc-
jali jigu mharsa permezz tal-fondi ghas-sigurta tal-inves-
timenti tal-banek privati sa massimu ta’ 30 % tal-assi netti
tal-IKB soggetti b'mod sinifikanti ghal dan il-falliment
(madwar EUR 662 miljun ghal kull klijent fis-26 ta’
Settembru 2007) (°).

(b) It-tieni mizura: Zieda fil-protezzjoni kontra riskji

Minhabba li s-sitwazzjoni fis-swieq finanzjarji kompliet
tiggrava l-ilqugh ghal riskji ghat-telf tal-IKB fil-kwadru
tal-istruttura Havenrock gie kompletament utilizzat u
dan ma kienx bizzejjed. Kienu mehtiega aktar mizuri
biex ikopru t-telf, sabiex jigi assigurat li n-negozju tal-
IKB ikun jista’ jkompli. Fit-30 ta’ Novembru 2007 il-KfW
u l-asso¢jazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’
krediti fdak li ghandu xjaqsam mal-linji tal-kreditu fl-
istruttura Havenrock tal-IKB iggarantixxew aktar riskji li
huwa stmat li jammontaw ghal EUR 350 miljun (440
miljun Dollaru Amerikan). EUR 150 miljun gew iggaran-
titi mill-KfW, minnhom EUR 54,3 miljun fil-forma ta’
self 1i jista’ jittrasforma ruhu, li fl-14 ta’ Frar 2008
(b'effett mit-28 ta’ Frar 2008), il-KfW bidlet fishma,
sabiex izzid l-ishma taghha fI-IKB ghal 43 %. II-BdB
hadet fidha EUR 150 miljun ohra u I-BVR kif ukoll id-
DSGV EUR 50 miljun ohra.

(c) It-tielet mizura: Kontribuzzjoni ghall-kapital u self mill-
Kfw

Fi Frar tal-2008 il-Gvern Federali ordna lill-KfW, biex
tipprovdi EUR 2,3 biljun ohra lill-IKB.

EUR 1,05 biljun inghataw fil-forma ta’ self, li gew
immedjatament iddikkjarati bhala dejn mitluf bil-possibi-
lita i jithallas lura, skont jekk hux I-IKB ikun jista’ jhallas
lura, jekk fis-snin li gejjin huwa jerga’ jaghmel il-gliegh.
Il-mizuri kienu mehtiega, ghall-investiment ta’ kapital fil-
bank u sabiex jigi evitat li I-proporzjon tal-kapital ¢entrali
tal- IKB ma jagbizx il-limitu preskritt mil-ligi.

Barra minn hekk, il-BaFin talbet garanzija mill-KfW ghal
zieda fil-kapital ta” ammont bla limitu. II-KfW iddikjarat li
hija lesta, li tiggrantixxi finanzjament addizzjonali fil-
forma ta’ kontribuzzjoni ghall-kapital li tammonta ghal
EUR 1,25 biljun. L-arrangamenti ghal dan it-tishih fil-
kapital princ¢ipalment saru fAwwissu tal-2008; izda
madanakollu fir-realta z-zieda tista’ ssir biss wara l-hrug
ta’ decizjoni pozittiva mill-Kummissjoni. Ghalhekk, iz-
zieda fil-kapital ghadha ma saritx. Wara z-zieda fil-
kapital, l-ishma tal-KfW fl-IKB ikunu jammontaw ghal
90.8 %.

(°) ll-fond ghall-garanzija ta’ depoziti jiggarantixxi 1-“investimenti mhux

bankarji” kollha.

(28)

(30)

(31)

(32)

It-tielet mizura tal-KfW giet ffinanzjata mill-Gvern Fede-
rali, b> EUR 1,2 biljun, li dan provda dan l-ammont lill-
KfW u mill-assoc¢jazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-prov-
vista ta’ krediti bi EUR 300 miljun.

(d) Prowvista ta’ likwidita

Barra minn hekk sa minn Jannar tal-2008 il-KfW prov-
diet lill-IKB facilitajiet tal-likwidita b'valur totali ta’ EUR
[> 2,5] biljun. Il-mezzi huma maqsuma fzewg facilitajiet
b'qafas ta” EUR [...] biljun kull wiehed, fejn ghall-ewwel
facilita qafas tal- 24 ta’ Jannar 2008 gie stabbilit Euribor
b'zieda ta’ [< 50] sa [> 50] punti bazic¢i b'garanzija ta’
[> 100] %. Ghat-tieni facilita qafas tat-18 ta’ Lulju 2008
gie stabbilit Euribor b'zieda ta’ [> 100] punti bazici
b'garanzija ta’ [> 100] %. Dan il-finanzjament qawwi
tal-linji tal-kreditu ghandu jiggarantixxi, li t-titoli tas-
sigurtd anke fix-xenarju tal-aktar kaz gravi jkunu
bizzejjed biex ikopru l-kreditu.

Banek ohra wkoll taw facilitajiet tal-likwidita lill-IKB.
Hekk perezempju [bank kbir Amerikan] u [bank ichor
kbir Amerikan] provdew lill-IKB bfacilitajiet tal-likwidita
ghal EUR [> 0,75] biljun bi hlas lura kull xahar u ghal
Euribor b'zieda ta’ [< 100] sa[< 100] punti bazici
b'garanzija ta’ [> 100]% sa [> 100]%. Barra dan, 1-IKB
kellu access ghal facilita tal-likwidita sa EUR [> 250]
miljun, li giet provduta minn [bank regjonali Germaniz]
ghal sena ghal Euribor b’zieda ta’ [> 90] sa [> 100] punti
bazici ghal [> 100]% sa [> 100]% garanziji. Kien hemm
ukoll facilita ohra tal-likwiditda ta” EUR [> 500] miljun
minn [bank regjonali iehor Germaniz] ghal sena ghal
Euribor b'zieda ta’ [> 50] punti bazi¢i b’garanzija rile-
vanti.

2.4, Zieda fit-telf waqt l-istrutturar mill-gdid

It-telf mistenni, li kellu jigi kopert mill-partiti tal-attiv
mhux murija fil-karta tal-bilan¢ fRhineland tela’ mill-
ammont stmat originarjament ta’ EUR 2,5 biljun (xenarju
tal-aktar kaz gravi) ghal EUR 7,0 biljun (*%). Tul l-ilqugh
ghar-riskji provduti ghal Rhineland fLulju tal-2007, fil-
kwadru tal-facilitajiet tal-likwidita ghal Rhineland, il-KfW
hadet ir-responsabbilita tar-riskji kollha tal-partiti tal-attiv
mhux murija fil-karta tal-bilan¢, jigifieri hija garret dawn
ir-riskji fil-karta tal-bilan¢ taghha. Dan ma kellu l-ebda
effett fuq l-indenizz massimu ta” EUR 1 biljun ghal telf
minn partiti ohra li dahhlu ghalih l-asso¢jazzjonijiet ta’
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti.

Barra minn hekk, l-ewwel mizura kopriet telf sa EUR 1
biljun ghal investimenti tal-portafoll murija fil-karta tal-
bilan¢ li jammontaw ghal EUR 6,8 biljun. Fir-Rebbiegha
tal-2008 minhabba aggustamenti monetarji l-investimenti

(*9 Dawn huma EUR 5,8 biljun ta’ telf dirett fRhineland u EUR 1,2
biljun ghall-Havenrock. Il-portafolli mhux murija fil-karta tal-bilan¢
wagqt il-process ta’ korezzjoni gew inkluzi fil-karta tal-bilan¢ ghall-
2006/2007.
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(37)

murija fil-karta tal-bilan¢ nizlu ghal EUR 6,31 biljun. Fir-
Rebbiegha 2008 1-IKB prova wkoll ibigh iz-zewg porta-
folli firkant pubbliku. Minhabba l-krizi kontinwa fis-suq
kapitali dawn ma nbieghux, ghaliex l-offerti kienu hafna
inqas mill-prezz tal-bejgh mistenni. Konsegwenza ta’ dan
I-IKB kellu jirrevedi 1-valuri kif jidher fil-kotba billi jnaq-
gashom. Sa Awwissu tal-2008 1-IKB sofra telf fuq l-inves-
timenti ta’ EUR [< 750] miljun. Barra minn hekk, il-
valuri tal-investimenti setghu jinbieghu fuq is-suq b'valur
nominali ta’ EUR 990 miljun. Ghalhekk, il-valur nominal
tal-portafolli 1i kien baqa’ fAwwissu tal-2008 kien
jammonta ghal EUR [< 5] biljun.

Sabiex tingata’ linja dritta, fil-preparazzjoni ghall-bejgh
possibbli tal-IKB fAwwissu, l-ilqugh ghal riskji relatati
mal-portafolli li kien fadal fil-balance sheet tal-IKB,
ittiehdet mizura ghalih permezz tal-provvista minn
gabel mill-KfW tat- EUR 360 miljun li kien fadal. Uffic-
jalment ma kienx hemm telf, izda l-partiti tal-attiv li

(35)

Tabella 2

fughom huma bbazati dawn il-portafolli diga waqghu.
Il-garanzija ta’ EUR 1 biljun ghalhekk giet utilizzata
kompletament u tista’ titqies bhala mizura utilizzata.

Fil-kwadru tan-negozjati ma’ min jitfa’ l-offerti, l-investi-
menti tal-portafoll li kien fadal gew magsuma fzewg
portafolli tal-investiment strutturati (SIP 1 u SIP 2). Is-
SIP 1 princ¢ipalment jinkludi [titoli tas-sigurta partikolari]
b'valur nominali ta’ [...]JEUR 1 biljun u b'valur imnizzel
fuq il-kotba ta” EUR [> 1] biljun ('1). Is-SIP 2 jinkludi [it-
titoli tas-sigurta] tal-IKB li jifdal b'valur nominali ta’ EUR
[...] biljun u bvalur imnizzel fil-kotba ta’ EUR [> 1]
biljun.

It-tabella 2 taghti harsa lejn l-izvilupp tal-investimenti tal-
portafoll sal-ahhar ta’ Awwissu tal-2008. Telf li sehh u
telf mistenni gew stmati flimkien ghal madwar EUR
10,28 biljun.

Investimenti tal-portafoll fil-perjodu bejn Marzu tal-2007 sa Awwissu tal-2008

(EUR biljun)

Telf mill- Val Total ta’
Valur | Aggusta- | Bejgh bejgh | Telf li sar o aur ot
o ) Valur nominali imnizzel telf
nominali [ menti (Valur (Valur (Valur Deprezz- | . .
kkoregut | monetar- | nominali | nominali | nominali §/2008 ament fil-kotba | — (celf i
03/20; X : | (KB jew Kfw) 82008 |sehh + telf
2007 ji tal-assi) | tal-prezz | tal-assi) RS . :
tal-bejgh) (IFRS) | mistenni)
Rhineland 11,5 3,7 [<1] — [<0,5 |[[> 5] KW) | [> 3] [<2,0] | [» 3,5]
Havenrock (1,2) — — — 1,2 0 0 0 1,2
Ammont totali | 6,81 0,5 [< 2] [<0,5] | [<0,75] | [< 5] (IKB) | [>1,5] [[> 2] [> 2,0]
li jidher fil-karta
tal-bilan¢
— SIP 1 Ma [...] (IKB) (...) [> 1] (..)
jezistix
— SIP 2 Ma [...] (IKB) (...) [> 1] (..)
jezistix
— Ohrajn 6,81 0,5 [< 2] [<0,5] | [>0,5] [0 0 0 [> 0,5]
Ammont totali | 18,3 0,5 [< 2] [<05] | [>L7] [[>7.)5] [>4,5] [[> 3,0] | [» 6,0]
(1-3)
2.5. 11-Bejgh ahhar ta’ Frar). [> 5] offeranti kellhom access ghall-

Il-bejgh tal-ishma fl-IKB tal-KfW beda fJannar tal-2008 u
gie konkluz fil-21 ta’ Awwissu 2008 bid-decizjoni, li I-
IKB jinbiegh lil-Lone Star Funds VI Financial Holdings,
L.P. Dallas, USA (minn issa 1 quddiem: Lone Star).

Il-bejgh sar fil-kwadru ta’ procedura ta’ sejha ghal offerti
miftuha, minghajr diskriminazzjoni u trasparenti. Wara
notifika pubblika fil-bidu ta’ Jannar 2008 fl-ewwel ediz-
zjoni [> 40] offerant wrew l-interess taghhom li jitfghu I-
offerta (inkluzi banek Germanizi u internazzjonali kif
ukoll investituri finanzjarji). Wara l-iffirmar ta’ dikjaraz-
zjoni tal-kunfidenzjalita [> 20] offerant ircevew komuni-
kazzjoni ta’ informazzjoni (lejn l-ahhar ta’ Jannar). [> 5]
offeranti ssottomettew l-ewwel offerta taghhom (lejn I-

(38)

arkivju. Bkollox [< 5] offeranti ssottomettew offerta
konkreta (nofs Mejju).

Lejn l-ahhar ta’ Mejju tal-2008 il-KfW talbet lil tlieta
minn dawn il-[< 5] offeranti li tefghu offerti ([investituri
finanzjarju u strategici li gejjin minn diversi Stati, li jissot-
tomettu offerta li torbot]). Mill-[< 5] offeranti li ssotto-
mettew offerta valida, giet accettata dik tal-Lone Star fuq
il-bazi ta’ tqabbil kummer¢jali tal-[< 5] offerti, ghaliex
Lone Star offriet l-oghla prezz nett.

(') M-valur kif imnizzel fil-kotba tal-IFRS jirrifletti I-valur minn suq ghal
suq tal-partiti tal-attiv portafoll.
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(39) I-bejgh tal-IKB principalment jinkludi prezz tal-bejgh ta’ huwa diffi¢li li dan [...] jigi evalwat. Il-Germanja qieghda

(40)

(41)

(42)

madwar EUR [...] miljun (ghal 90,8 % tal-ishma) kif
ukoll il-garanzija tal-investitur finanzjarju Lone Star, li
jinvesti EUR [> 400] miljun fl-IKB. Fl-offerta taghha
Lone Star assumiet, li l-possibilita li dawn jithallsu lura
tithalla barra. Bi tpattija ghal dan, Lone Star ikkomettiet
ruhha li tiffinanzja 1-SIP 2 bI-EUR [> 400] miljun msem-
mija. Bhalissa, I-IKB qed jikkunsidra li jbigh il-partiti tal-
attiv tal-SIP 2 lil entita bi skopijiet spe¢jali. II-KfW diga
ddikjarat, 1i ser taghti sehem fil-finanzjament mill-gdid
tas-SIP 2 bi kreditu ta’ EUR 775 miljun, liema kreditu
ser ikun imhallas lura permezz tal-Euribor flimkien ma’
[> 80] punti bazi¢i u li ghandu precedenza qabel il-
Capital Notes li jammontaw ghal EUR [> 200] miljun u
|-Mezzanine Notes li jammontaw ghal EUR [> 150] miljun
tal-Lone Star u tal-IKB.

[I-KfW xtrat is-SIP 1 ghal EUR 1 biljun ('?). II-KfW iggorr
ir-riskju tal-ewwel telf ta’” EUR 150 miljun, permezz ta’
garanzija |-Germanja ggorr is-EUR 600 miljun tar-riskju
li jmiss (dan huwa telf mhux mistenni (*3), il-KfW ggorr
il-EUR 250 miljun tar-riskju li jifdal. II-KfW hija fiduc-
juza, li l-prezz jirrifletti t-telf kollu mistenni mill-porta-
foll, ghalhekk fl-opinjoni tal-KfW ma jkunux mehtiega

prekawzjonijiet ohra.

Barra dan, iz-zew¢ facilitajiet qafas tal-IKB provduti mill-
KfW li jammontaw ghal EUR [> 2,5] biljun qed jigu estizi
l-aktar tard sal-[...] (originarjament dawn kellhom
jispiccaw fApril jew fLulju tal 2009). Il-kondizzjonijiet
gew mibdula ftit li xejn. Il-garanzija tal-ewwel facilita giet
imnaqqsa minn [> 100]% ghal [> 100]% u r-rata tal-
interessi ghat-tieni facilita tnaggset minn Euribor b'zieda
ta’ [> 100] punti bazi¢i ghal Euribor bzieda ta’ [> 100]
punti bazi¢i. Skont il-KfW, dawn it-tibdiliet huma awto-
rizzati ghaliex I-IKB ziedet ir-rizorsi kapitali taghha.

Barra minn hekk, il-kuntratt tal-bejgh, minbarra 1-klaw-
sola dwar l-indennizz, ma jinkludi l-ebda kondizzjonijiet
specjali relatati mal-bejgh, li skont din il-klawsola [sitwaz-
zjonijiet partikolari] beffetti finanzjarji sa EUR [...Jhuma
eskluzi. Din tirreferi spe¢jalment ghal [...]. Ghalkemm
hawn wiched qed jitkellem dwar [...], li fdan il-kaz
jista’ jfisser sa EUR [...], ir-riskju, [...], skont il-Germanja
huwa Zghir hafna, ghaliex xahar qabel ma dahal fil-krizi
finanzjarja, 1-IKB brizultati tan-negozju tieghu tajbin
hafna, kien jinsab fit-tieni post fil-klassifikazzjoni tal-
banek fil-Germanja u Il-bank fevalwazzzjoni tal- [...]
skont l-informazzjoni disponibbli gatt ma tbieghed
mill-prattika tan-negozju tradizzjonali tieghu. Peress li
minn naha il-probabilita tad-dhul [...] hija zghira, izda
minn naha l-ohra l-effetti [...] jistghu jkunu serji [...],

('?) Lone Star ma kinitx lesta li tichu fir-responsabbilita taghha dawn il-

partiti tal-attiv, ghaliex allegatament hija ma kellhiex bizzejjed
zmien, sabiex tezamina fid-detall l-partiti tal-investiment koncernati
u r-riskji marbuta maghhom.

(%) 1-Germanja talbet espert awtorizzat, sabiex jikkonferma, li din il-

garanzija mill-Istat li tammonta ghal EUR 600 miljun hija marbuta
esklussivament ma’ telf mhux mistenni.

(43)

targumenta, li fkaz ta’ xiri ta’ dawn it-tip ta’ [...] ir-riskji
normalment jibqghu jingarru mis-sid ta’ gabel. Ghalhekk,
mill-bidu nett il-KfW eskludiet dan ir-riskju mill-bejgh.
Peress li fil-verita s-sehh ta’ riskju ta’ dan it-tip mhuwiex
probabbli, fil-kotba tieghu I-IKB m’ghamel l-ebda provve-
dimenti ghal hlasijiet ta’ djun potenzjali.

2.6. Il-mizuri tal-ghajnuna

Tabella 3
Tabella 3 Mizuri ta’ ghajnuna ghall-IKB waqt l-istrutturar
mill-gdid
Nru. Mizura Valur nominali

(EUR biljun)

1. | llqugh ghal riskji (Rhineland:
EUR 5,8 biljun; Havenrock: EUR
0,85 biljun; partiti tal-attiv li
jidhru fil-karta tal-bilan¢: EUR 1
biljun.

madwar 7,65

(1,00 minnhom mill-
assocjazzjonijiet ta’
istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ krediti)

2. | Provvedimenti addizzjonali ghal 0,35
riskji (EUR 350 miljun bhala (0,20 minnhom mill-
lqugh ghal telf addizzjonali - asso¢jazzjonijiet ta’

Havenrock) istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ krediti)
3. | Zieda fil-kapital u self li ma 2,30

(0,30 minnhom mill-
assocjazzjonijiet ta’
istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ krediti)

jithallasx lura (biex jigi kopert
id-deprezzament tal-partiti tal-
attivi li jidhru fil-karta tal-bilanc)

4. | Facilita tal-likwidita [> 2,5]

5. | Bejgh tal-ishma tal-IKB [...]

5.1. | Kreditu primarju ghall-finanzja- 0,78
ment mill-gdid tas-SIP 2

5.2. | Trasferiment tas-SIP 1 lill-KfW 1,00

5.3. | Klawsola tal-indennizz [...] (...)

Total [> 15]

2.7. Nl-pjan ghall-istrutturar mill-gdid

Il-Germanja kkomunikat diversi verzjonijiet aggustati tal-
pjan tal-istrutturar mill-gdid tal-IKB. Fid-dokumenti
prezentati fAwwissu tal-2007 gew deskritti mizuri biex
tingheleb il-krizi bankarja u biex jigu evitati problemi fil-
futur. Immedjatament wara li nghatat l-ewwel mizura, I-
IKB inkariga lill-PriceWaterhouseCoopers (PWC), biex
tanalizza s-sitwazzjoni. Fit-3 ta’ Settembru 2007 fuq il-
bazi ta’ dan l-istudju, -IKB habbar, li huwa ser jirtira mill-
gasam tal-investimenti strutturati internazzjonali.
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(44)

(45)

(46)

(47)

(15

Sadattant 1-IKB aggorna l-pjan u nbiegh lil-Lone Star.
Lone Star ipprezentat kuncett ghall-kapitalizzazzjoni
mill-gdid tal-IKB, li bejn is-16 ta’ Lulju 2008 u 1-25 ta’
Settembru 2008 gie ezaminat mill-kumpanija tal-awdituri
KPMG. Il-kuncett ghall-kapitalizzazzjoni mill-gdid jink-
ludi harsa lejn is-swieq principali rilevanti tal-IKB, jispjega
l-kawza tal-krizi, janalizza l-problemi u jissuggerixxi
mizuri ghall-eliminazzjoni ta’ dawn il-problemi. L-ghan
ta’ dan il-kuncett huwa, minn naha l-istabilizzazzjoni fi
zmien qasir tas-sitwazzjoni finanzjarja tal-bank permezz
tal-assigurazzjoni tal-likwidita mehtiega u minn naha I-
ohra l-irkupru tal-efficjenza tieghu li jaghmel profitt ghal
zmien twil permezz tat-tnaqqis tal-partiti ta’ riskju u tal-
iffokar fuq in-negozju principali. Il-kuncett ghall-kapitali-
zazzjoni mill-gdid jistipula li ghal Zmien twil l-IKB
jikkoncentra fuq in-negozju ma’ klijenti kummer¢jali ta’
intraprizi medji u li I-finanzjamenti strutturati jinzammu
biss fuq il-livell mehtieg ghan-negozju ma’ klijenti
kummerdjali.

Il-kuncett ghall-kapitalizazzjoni mill-gdid jikkonferma I-
hrug minn negozju tal-investimenti tal-portafoll, liema
hrug kien gie deciz mill-IKB immedjatament wara l-krizi.

Barra minn hekk, waqt id-diskussjoni tieghu mal-
Kummissjoni, I-IKB accetta li jirtira mill-qasam tal-finanz-
jament ta’ propjeta immobbli bhala mizura ta’ kumpens.
Dan ffisser, li sa mill-ahhar tas-sena 2008, I-IKB ma jistax
jiftah negozjati godda ghall-finanzjament ta’ propjeta
immobbli u li ser jillikwida l-pariti tal-attiv malajr (linji
tal-kreditu ma jistghux jitnehhew minghajr notifika), fejn
fl-ahhar tal-perjodu tal-istrutturar mill-gdid jigifieri fit-
30 ta’ Settembru 2011, mill-inqas 60 % taghhom
ghandhom ikunu gew illikwidati u I-IKB ghandu jkun
biegh il-kumpaniji sussidjarji tieghu 1-IKB Immobilien
Management GmbH, [-IKB Projektentwicklungs GmbH
Co. KG u -IKB Projektentwicklungsverwaltungsgesellsc-
haft mbH. (') Il-portafoll li jifdal ta” EUR [< 3 biljun]
biljun jigi llikwiditat mad-data tal-maturita tal-partiti tal-
attiv li jifdal. Il-bejgh komplut jippermetti tnaqqis ta’ EUR
4,9 biljun fil-volum tal-kreditu fil-qasam tan-negozju tal-
finanzjament ta’ propjeta immobbli.

Barra minn hekk, bhala mizura ta’ kumpens il-Germanja
offriet, li I-IKB jinfired minn uhud mill-kumpaniji sussud-
jarji tal-IKB:

— L-IKB International S.A., tal-Lussemburgu ser jigi llik-
widitat b'mod attiv sat-30 ta’ Settembru 2011 (*%):
btotal ta’ assi ta’ madwar EUR [< 10] biljun din il-

("9 Jekk il-bejgh ta’ entita partikolari (ghal skopijiet spe¢jali) jew ta’

ishma fdawn l-entitajiet fis-segment tan-negozju finanzjamenti ta’
propjeta immobbli jkun ta’ piz zejjed ghall-IKB u ghall-imsiehba
tieghu minhabba I-Ligi dwar Taxxi fuq I-Akkwist ta’ Artijiet u
minhabba I-ftehim li ntlahaq mal-imsiehba fin-negozju, li madwar
5.2 % tal-ishma ser jinzammu sal-ahhar tal-perjodu shih tal-progett,
wara l-perjodu li jibda mit-30 ta’ Settembru 2011 jistghu jinzammu
ishma fil-kumpaniji koncernati li jammonta sa 5.2 % kif ukoll il-
finanzjamenti barranin marbuta direttament maghhom jistghu
jitkomplew.

Likwidazzjoni b'mod attiv tfisser a) Bejgh jew likwidazzjoni ohra
mhux tas-soltu li biha tigi ggenerata l-likwidita b) Twaqqif tal-atti-
vita kummergjali inkluz li ma jigux imgedda kuntratti ezistenti bl-
ecezzjoni ta’ obbligi li wiched digd kkometta ruhu ghalihom
permezz ta’ kuntratti.

(48)

(49)

kumpanija kienet pjattaforma sinifikanti fuq is-suq
kapitali. Sa mill-31 ta’ Marzu 2009 mhux ser isiru
l-ebda negozji godda. In-negozji kollha li huma sini-
fikanti ghall-ewwel jew it-tieni kolonna jsiru fl-IKB-
Zentrale fDiisseldorf (19).

— L-IKB Capital Corporaton New York b’total ta’ assi ta’
EUR [< 2] biljun kienet topera fl-Istati Uniti fil-qasam
tal-finanzjament strutturat. Hija ser tigi llikwidata
b'mod attiv sat-30 ta’ Settembru 2011. Sa mill-
31 ta’ Dicembru 2008 mhux ser isiru l-ebda negozji

godda.

— Barra dan, I-IKB AG ser ihalli l-kwartieri tieghu li
jinsabu fAmsterdam; il-fergha themm b’bilanc fil-
kotba tas-self ta’ EUR [< 500] miljun kienet tispecja-
lizza fuq il-finanzjament KMU u fuq in-negozju bi
propjeta immobbli. Huwa ser jigi llikwidat b'mod
attiv sat-30 ta’ Marzu 2010. Sa mill-31 ta’ Dicembru
2008 mhux ser isiru l-ebda negozji godda.

— 1I-50 % tal-ishma li ghandu fil-Movesta Lease and
Finance GmbH ser jinbieghu ghal total kurrenti ta’
EUR [< 500] miljun sat-30 ta’ Settembru 2011.

— Barra dan |-IKB ser jinfired minn partiti tal-attiv parti-
kolari mhux strategici b'valur ta” EUR 1,7 biljun (valur
fuq il-karta tal-bilan¢ fil-31 ta’ Marzu 2007). Huma
ser jigu llikwidati b'mod attiv sat-30 ta’ Settembru
2011.

B'kunsiderazzjoni tas-sitwazzjoni tat-tensjoni fis-suq,
madanakollu, {l-Germanja nnegozjat klawsola ghal reviz-
joni, li taghti l-possibilita lill-IKB, li fkaz ta’ ¢irkostanzi
mhux prevvisti, specjalment fkaz ta’ krizi kontinwa fis-
suq kapitali jew fkaz li l-bejgh ta’ partiti tal-attiv parti-
kolari jkun impossibbli tibdel jew tissostittwixxi mizuri,
jew ittawwal perjodi, jekk ikun hemm ragunijiet validi
ghal dan u jekk il-Kummissjoni ma jkollha l-ebda oggez-
zjoni ghal dan.

Barra minn hekk il-Germanja kkomettiet ruhha li tigga-
rantixxi, li fit-30 ta’ Settembru 2011, it-total shih tal-assi
tal-IKB ikun jammonta ghal massimu ta® EUR 33,5
biljun (I7); dan ifisser tnaqgis b'47.2 % mill-bilan¢ rivedut
li deher fMarzu tal-2007 ta’ EUR 63,5 biljun. II-
Germanja tistma l-implimentazzjoni tal-mizuri ta’
kumpens u I-hrug minn negozju fil-qasam tal-investi-
menti tal-portafoll kif gej.

(%) Parti tan-negozju kurrenti fil-Lussemburgu (spe¢jalment il-[...])
huwa mehtieg, sabiex jigu sodisfati 1-htigijiet tal-klijenti kummerc-
jali.

(1) 1-Germanja kkonfermat, li b’konformitd mar-regolamenti dwar il-

kontabilita tal-IFRS applikabbli ghall-IKB, l-attivitajiet kollha li huma
finanzjarjament attribwiti lill-IKB ser ikunu inkluzi fil-karta tal-
bilan¢ tal-IKB.
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Tabella 4 (51) Barra dan, il-pjan ghall-kapitalizzazzjoni mill-gdid jink-
ludi suppozizzjonijiet ghall-ippjanar ghall-izvilupp futur
Mizuri ghat-tnaqqis tal-bank skont ix-xenarji “good case”, “base case’, u
(EUR bijun) “bad” case”. Skont {igWﬂ is-suppozizzjonijiet .fil-“base
case”, fl-ahhar tal-fazi ghall-istrutturar mill-gdid fSet-
Nrw. Misura Assi fil- Assi fit- tembru tal-2011, 1-IKB jista’ jkollu dhul mill-kapital ta’
31.3.2007 ] 30.9.2011 [...] %. Il-qliegh qabel it-taxxa jista’ jammonta ghal EUR
Partiti tal-attiv I jifdal fin- (< 35,0] < 35,0] [....]’ miljun bi [(;..] haddiema full-time. Il-kwota centrali
negozju principali '.tltla“g_hal [.] % u l—p.r0p9r2}on tad-dhul relatat mal-
ispejjez (cost income ratio) jinzel ghal [...] %.
Mizuri ghall-irkupru tal-effi¢jenza tan-negozju li jaghmel profitt
Hrug mill-investimenti tal- 18,30 0,00 .
portafoll (52) Barra dan, il-Germanja kkomunikat informazzjoni dwar
l-ispejjez ghall-istrutturar mill-gdid, li hi qassmet kif gej:
Mizuri ta' kumpens spejjez relatati ma’ telf minn investimenti tal-portafoll li
jammontaw ghal EUR [> 6] biljun (Rhineland: EUR 5,8
1. | Finanzjament ta’ propjeta 490 [< 3,0] biljun, Havenrock: EUR 1,2 biljun) u minn investimenti
immobbli tal-portafoll finanzjarji (EUR [...] biljun) ('8), spejjez reali
ghall-istrutturar mill-gdid (inkluzi lqugh ghal riskji,
2. | IKB International S.A., [< 10,0] 0,00 spejjez ghall-hrug minn protafolli u spejjez aministrattivi
Lussemburgu ta’ madwar EUR [> 0,25] biljun), telf mill-kapital ta’
madwar EUR [> 1] biljun, spejjez minhabba tnaqgis fl-
3. | IKB Capital Corporation, New [< 2,0] 0,00 ogsma tan-negozju, parzjalment li diga saru u parzjal-
York ment li ged jigu kkunsidrati li ser jkun hemm minhabba
l-estensjoni ta’ kuntratti ezistenti ta’ EUR [> 1] biljun kif
4. | Amsterdam AG [< 0,5] 0,00 ukoll [...] li jammontaw ghal EUR [...] biljun (*?). Ghal-
hekk il-Germanja tistma li l-ispejjez ghall-istrutturar mill-
5. | Bejgh ta’ partiti tal-attiv 1,70 0,00 ¢did tal-IKB bkollox jammontaw ghal madwar EUR
mhux strategici [> 15] biljun.
6. Bejgh tal-50 % ishma fil- [<0,5] 0,00
Movesta
3. IL-PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI
Total parzjali: mizuri ta’ [> 15,0] [< 3,0]
kumpens iddikkjarati (Total O] (> 12,0) (53)  Fid-dec¢izjoni dwar il-ftuh tal-procedura, il-Kummissjoni
parzjali: mizuri ta” kumpens esprimiet id-dubju taghha, jekk il-mizuri tal-KfW ghall-
implimentati) benefi¢c¢ju tal-IKB humiex konformi mal-principju tal-
investitur li jinnegozja fsuq hieles, ghaliex ir-riskju
Organizzazzjoni mill-gdid ta’ - [> 2,0] ghall-KfW marbut ma’ dawn il-mizuri ma kienx limitat
negozji partikolari, Ii gew filwaqt li l-assoc¢jazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-prov-
illikwidati fil-Lussemburgu) vista ta’ krediti llimitaw is-sehem taghhom fl-ilqugh ghal
. ] riskji u l-azzjonisti l-ohra tal-IKB ma kellhom l-ebda
Karta tal-bilan¢ konsolidata 63,50 (-vr) hem
minghajr tkabbir s¢ )
Volum massimu tal-bilan¢ 33,50 33,50
[ i o (54) Barra minn hekk, fdak iz-zmiem il-Kummissjoni kellha
ﬂergnjzr;guml_g(filgdal ghan ) d-dubji jekk il-mizuri setghux jitgiesu bhala konformi
mas-Suq Komuni skont l-Artikolu 87 (3) tat-Trattat tal-

(50)

Barra dan, fil-kuncett ghall-kapitalizzazzjoni mill-gdid
ged jigi indikat li I-IKB, li fil-klassifikazzjoni tal-Fitch
nizel minn A + ghal BBB-, fil-kondizzjonijet kurrenti
tas-suq ghandu diffikultajiet finanzjarji. L-ammont
massimu mehtieg ghal-likwidita sal-ahhar tal-perjodu
tal-istrutturar mill-gdid huwa stmat li jammomta ghal
EUR [> 10]. Dan id-deficit ghandu jigu kkumpensat
permezz taz-zieda fil-kapital, l-estensjoni tal-facilitajiet
tal-likwidita tal-KfW kif ukoll permezz ta’ finanzjament
mill-gdid ibbazat fuq flus li ghandhom jidhlu. Parti mid-
deficit tal-likwidita jigi kopert permezz ta’ tnaqqis fin-
negozju 1-gdid.

KE. Fl-opinjoni tal-Kummissjoni l-mizuri ma setghux
jitqiesu bhala ghajnuniet konformi mas-Suq Komuni
sabiex jigu eliminati disturbi serji fin-negozju ta’ Stat
Membru skont I-Artikolu 87 (3) (b) tat-Trattat tal-KE.
Barra minn hekk, fl-opinjoni tal-Kummissjoni ma kien
hemm l-ebda raguni, ghaliex wiehed ghandu jqis il-mizuri
bhala ghajnuna ta’ salvatagg, ghaliex dawn mhumiex
mizuri temporanji. Fdak iz-zmien ir-rekwiziti msemmija

(*¥) Dan huwa t-total tal-investimenti kollha murija fil-karta tal-bilan¢
(wara korrezzjonijiet monetarji) li jammonta ghal EUR 6,0 biljun
minnhom imnaqqsa EUR 0,545 biljun ta’ bejgh u EUR 1 biljun
ghat-trasferiment tas-SIP 1 u EUR 1,2 biljun ghat-trasferiment tas-
SIP 2.

(*) Dan huwa t-total tal-[...] li jammonta ghal EUR [...] biljun mizjuda

mieghu 1-[...] mill-ogsma tan-negozju llikwidati b'mod attiv li
jammonta ghal EUR [...] biljun.
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fil-Linji Gwida ghal ghajnuniet mill-Istat ghas-salvatgg u
l-istrutturar mill-gdid ta’ intraprizi fdiffikultajiet (minn
issa 1 quddiem: Linji Gwida) () ma gewx sodisfati
kollha.

4, IL-KUMMENTI TAL-GERMANJA FIR-RIGWARD TAD-
DECIZJONI DWAR IL-FTUH TAL-PROCEDURA

(55) 1l-Germanja ssostni fuq l-opinjoni originali taghha, li I-
mizuri mhumiex ghajnuniet mill-Istat, ghaliex huma
konformi mal-prin¢ipju ta’ investitur li jinnegoza fsuq
hieles. Huma ttiehdu b’kunsiderazzjoni tal-aspetti kollha
relatati ma’ investituri li jinnegozjaw f'suq hieles, ghaliex
il-falliment tal-IKB kien ifisser spejjez akbar ghall-KfW
milli -mizuri ta’ apogg waqt l-istrutturar mill-gdid tal-
IKB. Fdan ir-rigward il-Germanja tenfasizza, li l-mistog-
sija dwar dhul ragonevoli mill-kapital mhijiex rilevanti.
Barra minn hekk, l-investigazzjoni jekk kienx hemm
konformitd mal-prin¢ipju ta’ investitur li jinnegozja
fsuq hieles ghandha ssir ex ante.

(56)  Fl-opinjoni tal-Germanja waqt l-analizi tal-ewwel mizura
ghandu jigi kkunsidrat biss it-telf stmat originarjament,
jigifieri telf li jammonta ghal EUR 3,5 biljun fix-xenarju
“worst case” u li jammonta ghal [< 2.5] biljun fix-xenarju
“mid case”. Il-Germanja ssostni, li investitur li jinnegozja
fsuq hieles kien jiehu bhala bazi l-ispejjez direttament
marbuta mal-falliment tal-IKB, jigifieri fdan il-kaz EUR
1,5 biljun, li huma rizultat tal-ammont li hu jiréievi
skont il-valur tal-kotba tal-IKB ta’ madwar EUR 620
miljun (21) (skont ir-regolamenti Germanizi dwar il-konta-
bilita) u I-hlas ta’ krediti li jammontaw ghal madwar EUR
850 miljun, li I-IKB fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet ghall-
izvilupp kien ghadda lil terzi partijiet (2?). Barra dan falli-
ment tal-IKB kien iwassal, sabiex krediti addizzjonali
minn tranzazzjonijiet relatati mal-izvilupp li jammontaw
ghal minimu ta’ 1 EUR 1,1 biljun kien ikollhom jithassru,
b'tali mod 1i l-ispejjez ghall-finanzjament mill-gdid kienu
jizdiedu. Izda fl-ahhar mill-ahhar anke r-reputazzjoni tal-
KfW kienet issofri danni.

(57) 1l-Germanja zzid tghid, li anke jekk il-mizuri ta’ appogg
jitqiesu bhala ghajnuna mill-Istat, din ghandha tigi klas-
sifikata bhala ghajnuna ghat-telf li I-KfW issofri fkaz ta’
falliment.

(58)  Fir-rigward tat-tieni mizura, il-Germanja tirreferi ghall-
fatt, li din hija emenda tal-ewwel mizura u li din giet
iffinanzjata principalment mill-assoc¢jazzjonijiet ta’ isti-

(2% GU. C 244 tad-1.10.2004, p. 2.

(*") Dan il-valur kien inqas mill-valur fil-Borza tal-IKB u anke inqas
mill-valur fil-Borza fis-27 ta’ Lulju 2007.

(*?) Dan huwa riskju tal-kontingenza ta’ [> 15]% ghall-krediti kollha, li
-IKB provdiet fisem il-KfW. Hawnhekk wiched qed jassumi, li
dawn il-krediti fkaz tal-falliment tal-IKB parzjalment ma jkunux
jistghu jigu utilizzati, li tista’ direttament thalli effetti negativi fuq
il-Kfw.

(59)

(60)

(61)

(62)

tuzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti. Meta wiched
jikkunsidra d-decizjoni dwar I-Alitalia wiehed jista’
jassumi, “li provvista ta’ kapital minn mezzi pubblici
tissodisfa 1-principju tal-investitur privat u mbhijiex ghaj-
nuna mill-Istat, jekk hija tinvolvi provvista sinifikanti ta’
kapital minn investitur privat, liema provvista kienet issir
taht kondizzjonijiet komparabbli” (¥3).

Il-Germanja ma tikkontestax il-karatteristi¢i ta’ ghajnuna
li jiffurmaw it-tielet mizura.

Fl-opinjoni tal-Germanja anke jekk I-IKB jinbiegh ma
jkun hemm l-ebda ghajnuna mill-Istat, ghaliex il-KfW
tinnegozja bhala bejjiegh li jinnegozja fsuq hieles. II-
prezz tal-bejgh ikun rizultat ta’ negozjati mad-diversi
xerrejja potenzjali u konsegwentement konformi mal-
kondizzjonijiet tas-suq. I-mizuri addizzjonali huma
mehtiega, sabiex jinbiegh il-bank u jigu implimentati
skont il-kondizzjonijiet tas-suq.

Dan japplika l-ewwel nett ghas-SIP 1, li nbiegh lill-KfW
bi prezz li huwa [< 10]% inqas mill-valur imnizzel fuq il-
kotba tal-IFRS. Fir-realta dan il-prezz huwa ahjar mill-
prezz tal-bejgh innegozjat mal-Lone Star ghas-SIP 2
([tnaqqis ta’ > 10] %), madanakollu hawnhekk wiehed
ghandu jikkunsidra, li ghall-kuntrarju tas-SIP 1, is-SIP 2
kien maghmul prin¢ipalment minn [...]. Ghalhekk il-
Germanja ssostni, li 1-KfW setghet tbigh il-portafoll jew
zzommu sal-maturita tieghu bla ma taghmel telf. Barra
minn hekk, ghall-bejgh tas-SIP 1, il-KfW kellha bzonn
assistenza mis-sid taghha; ir-Repubblika Federali Germa-
niza, ghaliex hija [...]; din id-differenza giet imnaqqsa
permezz ta’ garanzija mill-Istat, sabiex jigi evitat, li I-
KfW jkollha torbot il-kapital taghha li jammonta ghal
madwar EUR [...] miljun ([...]). It-tieni s-sehem tal-
KfW fis-SIP 2 huwa wkoll ibbazat fuq is-suq hieles,
ghaliex meta wiched jikkunsidra s-supremazija tal-kreditu
dan ghandu riskju zghir u l-kumpens (Euribor flimkien
ma’ [> 80] punti bazici), li ghalih il-Germanja kkomu-
nikat il-punti ta’ referenza fis-suq kien gholi. Il-fatt, li I-
KfW kellha tiehu r-riskju tal-indennizz (riserva) i
jammonta ghal EUR [...] ghal [...], ghal kazijiet b’possi-
bilita limitata ta’ dhul izda b'valur diskuss gholi huwa
komuni u fl-ahhar negozjati gie stabbilit bhala kondiz-
zjoni mill-partijiet involuti kollha.

Fkaz li I-Kummissjoni tkun tal-opinjoni li l-mizuri jink-
ludu elementi ta’ ghajnuna, il-Germanja targumenta li
dawn l-ghajnuniet xorta wahda ghandhom jitqiesu
bhala ghajnuniet ghall-istrutturar mill-gdid konformi
mas-Suq Komuni. Il-bank irtira mill-qasam tan-negozju
li wasslu ghad-diffikultajiet u minn issa 1 quddiem il-
bank ser jikkoncentra fuq in-negozju principali tieghu.

(**) Qabbel mal-kaz legali T-296/97, Gabra 2000, II- 3871, punt 81.
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(63) Barra minn hekk, il-Germanja kkommettiet ruhha, i titur privat; madanakollu I-Germanja ma tinnegax il-fatt,

(64)

(65)

(66)

(67)

9

timplimenta [-mizuri kolha msemmija fil-premessa 0.

Barra minn hekk, il-Germanja ssostni, li I-bank ikkontrib-
wixxa hu stess b'mod sostanzjali (minimu ta’ EUR [> 10]
biljun) ghall-istrutturar mill-g¢did. Fir-rigward ta’ dan il-
punt il-Germanja bidlet l-informazzjoni taghha diversi
drabi u fl-ahhar stabbilixxiet din il-kontribuzzjoni perso-
nali bhala t-total tal-kontribuzzjonijiet kollha ghall-istrut-
turar mill-gdid, li ghalihom ma nghatat l-ebda ghajnuna,
tat-tnaqqis fin-negozju l-gdid u d-dhul kollu mill-bejgh
bit-telf imnaqqas minnu. Id-dhul nett mill-bejgh gie
stmat li jammonta ghal EUR [> 5] biljun; bhala bazi
ttiehdu l-partiti tal-attiv ghall-bejgh waqt il-perjodu tal-
istrutturar mill-gdid bil- [...] imnaqqgsa, tan-negozju li
kien fadal fil-Lussemburgu u ta’ xi investiment tal-porta-
foll fil-Lussemburgu. Faktar detall, il-Germanja stmat
EUR [...] biljun ghan-negozju tal-propjeta immobbli,
EUR [...] biljun ghall-kumpanija sussidjarja fil-Lussem-
burgu, EUR [...] biljun ghall-kumpanija suissidjarja fi
New York, EUR [...] miljun ghal Amsterdam, EUR [...]
biljun ghall-Movesta u EUR [...] biljun ghal investimenti
ohra mhux strategici.

5. ANALIZI LEGALI TAL-GHAJNUNA
5.1. Kaz ta’ ghajnuna

L-ewwel nett il-Kummissjoni tinvestiga jekk il-mizuri
humiex ghajnuniet mill-Istat skont l-Artikolu 87 (1) tat-
Trattat tal-KE. Skont dan il-paragrafu ghajnuniet mill-Istat
huma ghajnuniet mill-Istat jew moghtija minn mezzi tal-
Istat ta’ kwalunkwe tip, li permezz ta’ trattament prefe-
renzjali ta’ intrapriza partikolari jwasslu ghal distorsjoni
tal-kompetittivita jew li jistghu jwasslu ghal distorsjoni
tal-kompetittivita, jekk huma jaffettwaw il-kummerc
bejn 1-Istati Membri.

(a) Tlqugh ghal riskji u zieda fil-kapital (Mizuri 1 sa 3)

[I-Kummissjoni ssostni fuq il-punt taghha diskuss fid-
decizjoni dwar il-ftuh ta’ procedura, li l-ebda wahda
minn dawn it-tliet mizuri finanzjarji ma kienet tigi impli-
mentata minn investitur li jinnegozja fsuq hieles u li
ghalhekk huma kollha ghajnuniet mill-Istat. Peress li I-
IKB jopera fuq fruntieri differenti u internazzjonalment,
huwa indiskutibbli, li trattament preferenzjali permezz ta’
provvista ta’ mezzi statali taffettwa l-kompetittivita fis-
settur bankarju u jkollu effetti fuq il-kummer¢ fi hdan
il-Komunita (24).

Il-Kummissjoni tinnota l-argument tal-Germanja, li I-
mizuri in kwistjoni ma kienu ser joholqu l-ebda vantagg
ghall-IKB, ghaliex il-KfW tinnegozja esklussivament fil-
kapacita taghha bhala propjetarju u ghalhekk bhala inves-

Decizjoni tal-Kummissjoni 2008/263/KE fil-kaz C 50/06, BAWAG,

premessa 127 GU L 83, 26.3.2008, p. 7.

(68)

li 1-KfW hija istituzzjoni tal-kreditu statali bkuntratt
pubbliku u li l-azzjonijiet tal-KfW jigu attribwiti lill-
Istat. Billi -Germanja tammetti li 1-Ministeru Federali
ghall-Finanzi mhux biss ha sehem fil-laqghat tal-bord
ezekuttiv 1i ta sehmu fid-decizjonijiet kollha tat-tmiem
il-gimgha tas-27 sad-29 ta’ Lulju 2007, izda ppresieda
waqt id-dec¢izjoni, bazikament il-Germanja tikkonferma,
li d-decizjonijiet tal-KfW jigu attribwiti lill-Istat (%°).

Ghalhekk, waqt l-investigazzjoni taghha 1-Kummissjoni
kkoncentrat fuq il-mistogsija, jekk I-IKB kisibx vantagg
permezz tal-intervent tal-KfW, liema vantagg kien
jinghata lilu wkoll taht l-istess cirkostanzi fejn hemm
investitur li jinnegozja fsuq hieles. I-Kummissjoni
taccetta, li skont l-istimi li saru minn qabel l-ilqugh
ghal riskji ghall-IKB, fl-aktar kaz zvantagguz kien ikopri
telf ta” EUR 2,5 biljun. Bhal fkazijiet komparabbli (>°)
hawnhekk il-Kummissjoni tassumi wkoll, li fsitwazzjoni
kumpikata ta’ dan it-tip, investitur privat kien jiehu
azzjoni fuq is-suppozizzjonijiet relatati mat-telf mistenni
mill-aktar kaz Zvantagguz u mhux minn xenarju “mid
case”. Barra minn hekk wiched ghandu jenfasizza fuq
il-fatt, li I-KfW m'eskluditx, li l-indennizz taghha jista’
potenzjalment joghla sa EUR 8,1 biljun.

Ghalhekk mhuwiex il-kaz li l-mizuri kienu jinvolvu inqas
spejjez ghall-KfW u ghall-Germanja mil-likwidiazzjoni
tal-IKB (), anke jekk l-evalwazzjoni ex-ante tas-sitwaz-
zjoni fiz-zmien, meta d-decizjoni giet mehuda (%),
titiched bhala bazi. II-Kummissjoni ma tistax taccetta I-
ispejjez kollha tal-likwidazzjoni li affermat il-Germanja.
Anke jekk il-valur fuq il-kotba tal-IKB fir-realta kien
jammonta ghal EUR 620 biljun, fid-decizjoni dwar il-
ftuh tal-procedura l-Kummissjoni kienet diga irreferiet

(*%) Skont il-kodici tal-prattika regolari, ir-responsabbilita tirrizulta minn

serje ta’ indikazzjonijiet, li huma specifikati permezz ta’ fatturi
specifici tal-kaz u permezz tal-kuntest, li fih gew implimentati I-
mizuri. Dan huwa perezempju I-kaz, meta jkun hemm relazzjonijiet
personali fil-qrib bejn il-bord tad-diretturi u I-Istat. Qabbel mad-
Decizjoni tal-Kummissjoni tal-4 ta’ Gunju 2008 fil-kaz C 9/08,
Sachsen LB, ghadha mhix ippubblikata. Anke fid-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2001/695(KE fil-kaz C 1/2000 Holzmann, premessa
20 (GU L 248, 18.9.2001, p. 46), fid-Decizjoni tal-Kummissjoni
tas-17 ta’ Jannar 2003 fil-kaz NN 115/02, MobilCom, (GU C 80,
3.4.2003, p. 5), ma gie mistogsi xejn dwar ir-responsabbilita.
Qabbel mad-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-4 ta’ Gunju 2008 fil-kaz
C 9/08, Sachsen LB, ghadha mhix ippubblikata, premessa 72. Din
il-konkluzjoni kienet tagbel ukoll mal-pozizzjoni mehuda fil-kaz ta’
hajnuna Bankgesellschaft Berlin; ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni
2005/345/KE fil-kaz 28/02, Bankgesellschaft Berlin, premessa 140
(GU L 116, 4.5.2005, p. 1).

Dan il-kriterju huwa konformi mal-prattika legali regolari tal-
Kummissjoni; qabbel mal-kazijiet legali mehmuza T-129/95, T-
2/96 u T-97/96, Neue Maxhiitte Stahlwerke, Gabra 1999, II-17,
punt 124. Madankollu spejjez tal-fallimenti normalment huwa
difficli li jigu kkalkulati, u l-istimi jgorru numru ta’ dubji, ara pere-
zempju d-Decizjoni tal-Kummissjoni 2005/345/KE fil-kaz C 28/02,
Bankgesellschaft Berlin, premessa 163 Ragunijiet ghall-kunsideraz-
zjoni 163 ff. u d-Decizjoni tal-Kummissjoni 2008/263/KE fil-kaz C
50/06, BAWAG,premessa 166.

Il-kazijiet legali mehmuza T-129/95, T-2/96 u T-97/96, Neue
Maxhiitte Stahlwerke, Gabra 1999, 1I-17, premessa 121.
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(71)

ghall-fatt, li kien car, li l-kwota tal-ishma tal-IKB kienet
diga waqghet gabel l-intervent tal-KfW, btali mod Ii I-
valur tas-sehem li ghandha I-KfW fl-IKB fiz-zmien tal-
intervent probabilment ma kienx dan il-valur kif kien
imnizzel fil-kotba. Barra dan, fid-dec¢izjoni ghall-ftuh tal-
procedura, il-Kummissjoni kellha d-dubji taghha, kemm
ir-riskju tal-kontingenza ta’ madwar [> 15] % li ttiched
bhala bazi kienx realistiku ghall-krediti moghtija fil-
qasam tan-negozju ghall-izvilupp. 1l-Germanja ma ppre-
zentat l-ebda evidenza konvincenti bizzejjed, li tissos-
tanzja l-kredibilita tal-istimi li saru mill-KfW.

Fl-opinjoni tal-Kummissjoni, anke ghat-telf indirett iddik-
jarat li jista’ jkun hemm konsegwenza ta’ krizi bankarja
generali, li kif spjegat fid-decizjoni ghall-fruh tal-proce-
dura jidher li hu ta’ natura purament ipotetika mhemmx
bizzejjed ragunijiet. [-Kummissjoni ssostni wkoll, li I-
finanzjament strutturat fir-rigward tan-negozju bi tran-
zazzjonijiet ghall-izvilupp jaghmel parti mir-responsabili-
tajiet ufficjali tal-KfW u mhuwiex parti mill-funzjonijiet
tal-KfW bhala istituzzjoni tal-kreditu normali. Ghalhekk
it-telf minn dan in-negozju ma jistax jitqies bhala spejjez,
li anke investitur li jinnegozju fsuq hieles kien jikkun-
sidra (29).

L-argument deciziv ghall-Kummissjoni ghadu, li t-telf
stmat fir-rigward tal-ilqugh ghal riskji fil-fatt mhuwiex
limitat ghal EUR 2,5 biljun, izda kien miftuh ghal
aktar. Anke jekk seta’ jigi ddikkjarat li dan l-indennizz
mhux limitat gie mitlub mill-BaFin bhala rekwizit indis-
pensabbli biex ma jkunx hemm moratorju, xorta wahda
mhemm l-ebda dubju, li investitur li jinnegozja fsuq
hieles kien jikkunsidra dan il-fattur, meta jevalwa l-kunsi-
derazzjonijiet kollha tieghu. Dan jidher car, jekk wiehed
josserva s-sehem privat fl-ilqugh ghal riskji.

Fir-rigward tal-azzjonijiet tal-KfW u tal-assoc¢jazzjonijiet
ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti, il-Kummiss-
joni tfakkar, li fil-kaz ta’ azzjonista pubbliku, li jopera
b'mod parallel ghal investitur privat, il-provvista tal-
kapital ghandha tkun proporzjonata u kif ukoll issir bl-
istess kundizzjonijiet (*°) u bl-istess kunsiderazzjonijiet
kummergjali *'). Dawn il-kunsiderazzjonijiet huma
wkoll il-bazi tad-dec¢izjoni Alitalia tal-Qorti tal-Ewwel
Istanza, li fiha gew mitluba fatturi komparabbli.

Fdan ir-rigward il-Kummissjoni ssostni, li fl-ewwel
mizura l-asso¢jazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-prov-
vista ta’ krediti llimitaw is-sehem taghhom biex jigi

(*%) Ara l-kazijiet legali mehmuza T-129/95, T-2/96 u T-97/96, Neue

Maxhiitte Stahlwerke, Gabra 1999, II-17, punt 119.

(*%) Notifikazzjoni tal-Kummissjoni dwar intraprizi pubblici fl-industrija

tal-ipprocessar, GU. C 307 tat-13.11.1993, p. 3.

(*!) Decizjoni tal-Kummissjoni fil-kaz C 25/2002, Carsid, paragrafi 67

sa 70 (GU L 47, 18.2.2005, p. 28).

(74)

kopert it-telf ghal EUR 1 biljun (madwar 30 %), filwaqt
li 1-KfW irrifjutat limitu l-aktar gholi u ghalhekk hadet
riskju hafna akbar mill-assoc¢jazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet
ghall-provvista ta’ krediti. Anke jekk it-telf potenzjali
marbut direttament mal-istabilizzazzjoni tal-KfW bhala
sid u mal-krediti, li flimkien suppost jammontaw ghal
EUR [...] biljun jitnaqqsu (ara premessa 56) u l-istimi
zvantagguzi jittiehdu bhala bazi, is-sechem tal-KfW fl-
ilqugh ghal riskji jibga’ gholi daqs dak tal-asso¢jazzjonijiet
ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti li ghandhom
sehem fih kollha flimkien. Ghalhekk jista’ jigi stabbilit, li
I-KfW mragixxietx b'mod simili bhal grupp ta’ banek li
jippuljaw.

L-argument, li kieku kellha tfaqqa’ krizi generali fis-settur
bankarju Germaniz iggib maghha konsegwenzi katastro-
fici ghall-KfW mhuwiex sostanzjat ukoll. Il-banek I-ohra
kollha kienu jintlaqtu minn krizi bl-istess mod. Madana-
kollu is-sehem limitat ta® EUR 1 biljun (madwar 30 %)
tal-assocjazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’
krediti mhux proporzjonat meta imqabbel mal-partici-
pazzjonijiet fis-suq Germaniz tal-banek membri taghhom
liema participazzjoni tlahhaq il-95 % (3?). Ghalhekk il-
Kummissjoni ma tara l-ebda raguni kummer¢jali ghall-
ammont gholi ghall-ippuljar mhux proporzjonat tal-
KfW. II-KfW sa certu punt xtaqet tinnegozja fl-interessi
tal-kumpaniji sussidjarji taghha, izda bla dubju marret lil
hinn minn kif kien jagixxi investitur privat. Propjetarju
privat kien jinvolvi ruhu hafna inqas u kien jaghfas ghal
sostenn addizzjonali mill-assoc¢jazzjonijiet ta’ istituzzjoni-
jiet ghall-provvista ta’ krediti jew mill-Istat. Ghalhekk
ghall-inqas sa certu punt il-KfW m’agixxietx bhala inves-
titur li jinnegozja f'suq hieles.

L-istess jghodd ghat-tieni mizura, li skont l-informazzjoni
moghtija mill-Germanja hija biss mizura ghas-sostenn tal-
ewwel ilqugh ghal riskji. Anke jekk is-sehem tal-KfW u
dak tal-assocjazzjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista
ta’ krediti jidher ibbilan¢jat b'figuri assoluti (madanakollu
relativament is-sehem tal-assocjazzjonijiet ta’ istituzzjoni-
jiet ghall-provvista ta’ krediti ghandu jkun hafna aktar),
din il-mizura flimkien mal-ewwel mizura ghandha tigi
ezaminata fl-isfond tal-istrutturar mill-gdid kollu, sabiex
il-KfW, wara li ma tkunx innegozjat bhala investitur li
jinnegozja f'suq hieles, skont il-gurisdizzjoni kurrenti ma
tkunx tista’ ssostni aktar l-argument taghha relatat mal-
investitur li jinnegozja f'suq hieles (*3).

(*) I-Kummissjoni tiddikjara wkoll, li I-propjetarji l-ohra tal-IKB ma
kellhomx sehem fis-sostenn.

(**) Fil-kaz legali T-11/95, BP Chemicals, Gabra. 1998, 11-3235 gie

ddikkjarat, li I-fattur wahdieni, li kumpanija pubblika tordna kon-
tribuzzjonijiet ghall-kapital li huma klassifikati bhala “ghajnuna”
ghall-benefic¢ju tal-kumpanija sussidjara taghha jwassal, li wiehed
m’ghandux jassumi, li kontribuzzjoni ghall-kapital aktar tard tisso-
disfa l-kriterju tal-investitur li jinnegozja fsuq hieles; dan jghodd
specjalment jekk din ma tkunx giet mifruda b'mod sensibbli mill-
ewwel kontribuzzjonijiet ghall-kapital u b’hekk ma tkunx tista’ tigi
megjusa bhala investiment indipendenti. II-Qorti kienet tal-opinjoni,
li s-sekwenza kronologika tal-kontribuzzjonijiet ghall-kapital, 1-
iskop taghhom u s-sitwazzzjoni tal-kumpanija sussidjarja fiz-
zmien, meta ttichdet id-decizjoni dwar l-ghoti ta’ kull wahda
minn dawn il-kontribuzzjonijiet ghall-kapital, huma parti mill-
punti decisivi f'dan ir-rigward.
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Germaniza ordnat b'mod ¢ar lill-KfW sabiex tinnegozja u
ssostni mizura ohra ta’ EUR 2,3 biljun b’EUR 1,2 biljun.
B'hekk il-KfW kienet hafna aktar esposta mill-assoc¢jaz-
zjonijiet ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti,
anke jekk fkaz li I-IKB ifalli titiehed azzjoni permezz
ta’ mekkanizmu tas-sigurta, li permezz tieghu Il-piz
jingasam fuq is-settur bankarju kollu.

Fkazijiet ohra I-Kummissjoni kienet tal-opinjoni li huwa
difficli, li tistabbilixxi l-ammont ta’ ghajnuna, jekk l-ghaj-
nuna tkun inghatat ghal ilqugh minn riskji (*#). B’konfor-
mita mal-Linji Gwida u mal-gurisdizzjoni l-element ta’
ghajnuna ghal garanzija ghal intrapriza li tinsab fdiffikul-
tajiet jista’ jkun gholi dags l-ammont, li potenzjalment
ghandu jigi kopert mill-garanzija, izda fcerti kazijiet
anke inqas (*°). Izda anke jekk l-element ta’ ghajnuna ex
ante kien gie stmat ghal ingas minn EUR 8,1 biljun
(Rhineland, Havenrock u EUR 1 biljun partiti tal-attiv
kif jidhru fil-balance sheet), l-istima reali tat-telf ta’” EUR
6,8 biljun fl-istess hin hija hafna aktar mill-istimi ghall-
kaz l-aktar zvantagguz (ara tabella 3, minghajr it-tielet
mizura). Ghalhekk il-Kummissjoni tikkonkludi, li I-
ammont ta’ ghajnuna, li nghatat fir-rigward tal-ilqugh
ghal riskji u ghall-kontribuzzjoni ghall-kapital jammonta
ghal EUR 8,8 biljun (ara tabella 3 Nru 1 sa Nru 3).

(b) Il-facilita tal-likwidita

Addizzjonalment ghall-kontribuzzjoni ghall-kapital u I-
mizuri ghall-kumpens ta’ telf, il-KfW sostniet ukoll it-
tkomplija tan-negozji tal-IKB b'zewg facilitajiet qafas ta’
EUR [> 1] biljun rispettivament. Dawn il-mizuri jigu
implimentati waqt l-istrutturar mill-gdid u ma jistghux
jigu mifruda mill-ewwel u t-tieni mizura, b'tali mod
anke fdan il-kaz li [-KfW ma tistax issostni aktar l-argu-
ment taghha relatat mal-investitur li jinnegozja fsuq
hieles (*%). Ghall-Kummissjoni mhux plawsibbli, li inves-
titur privat — spec¢jalment minghajr il-garanzija ta’ lqugh
ghal riskji — kien ser jiehu riskju dagshekk kbir. Izda li
kieku I-KfW orjentat ruhha ma’ punti ta’ referenza fis-suq,
dan kieku kien jirrifletti fil-kwantifikazzjoni tal-element
ta’ ghajnuna.

[I-Kummissjoni ssostni, li ghall-ewwel facilita qafas, li
wiehed diga rrikorra ghaliha, giet determinata rata ta’
interessi fissa ghal Euribor b'zieda ta’ [< 50] sa [> 50]
punti bazici u ghat-tieni facilita tal-likwidita rata ta’ inte-

(**) Qabbel mad-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-30 ta’ April 2008 fil-kaz

NN 25/2008, Ghajnuna ta’ salvatagg ghall-WestLB, ghadha mhix
ippubblikata.

(*) Qabbel mad-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-4 ta’ Gunju 2008 fil-kaz

C 9/2008, Sachsen LB, ghadha mhix ippubblikata, premessa 71.

(*%) Ara n-nota Nru 33 ta’ giegh il-pagna.

(80)

(81)

facilita [...] kienet soggetta ghal aktar minn 100 % ([...]
%). ll-garanzija giet provduta permezz tal-partiti tal-attiv
tal-IKB adekwati, li mhumiex gejjin minn investimenti
tal-portafoll u normalment m’'ghandhomx jaqghu. II-
garanzija hija strutturata b'tali mod, li s-sigurta fil-verita
qatt ma tista’ tinzel ingas minn 100 %. Fil-fatt ghall-prov-
vista tal-facilita hemm sigurta gholja u riskju tal-kontin-
genza relattivament limitat. Ghalhekk il-KfW mhux biss
fdat is-sahha finanzjarja tal-IKB, izda tipposiedi wkoll
titoli tas-sigurta adekwati.

Izda l-margni tar-riskju li ttiehdu bhala bazi ghandhom
ikunu konformi man-notifikazzjoni tal-Kummissjoni
dwar it-tibdil tal-metodu ghad-determinazzjoni tar-rati
ta’ referenza u tar-rati ta’ tnaqqis () (minn issa 1
quddiem: Notifikazzjoni dwar ir-rati ta’ referenza u r-
rati ta’ tnaqqis). Peress li l-klassifikazzjoni tal-intrapriza
saret fuq il-bazi tal-ilqugh ghal riskji u dwar dan hemm
ftehim, li l-intrapriza hija wahda li tinsab fdiffikultajiet
(ara l-premessa 96), il-Kummissjoni ghandha tichu bhala
bazi l-margni ghal intraprizi li jinsabu fdiffikultajiet. Fil-
kaz ta’ garanzija aktar gholja, dan il-margni jammonta
ghal 400 punt baziku (*%). Ghalhekk il-Kummissjoni
tassumi, li l-vantagg tal-ewwel facilita tal-likwidita li
tammonta ghal EUR [> 1] biljun fuq perjodu ta’ ghaxar
xhur (Jannar sa Ottubru 2008) ifisser medja ta’ [> 300]
punti bazici. It-tieni facilita tal-likwidita ta’ Lulju tal-2008
li wiehed ghadu ma rrikoriex ghaliha, bl-istess mod taghti
vantagg ta’ [> 200] punti bazi¢i fuq perjodu ta’ disa’ xhur
(Frar sa Ottubru 2008). Ghalhekk I-ghajnuniet marbuta
ma’ dawn il-facilitajiet ikunu jammontaw ghal EUR [...]
miljun ghall-ewwel facilita tal-likwidita u ghal EUR [...]
miljun ghat-tieni wahda, li minnhom jirrizulta ammont
totali ta’ ghajnuna ta’ EUR [...] miljun.

Fir-rigward tal-facilitajiet tal-likwidita tal-[bank regjonali]
u tal-[bank regjonali ichor], il-Kummissjoni ma tara I-
ebda raguni ghala wiched ghandu jassumi, li dawn ma
gewx provduti bkunsiderazzjoni ta’ argumenti bbazati
fuq is-suq u li I-IKB seta’ possibilment akkwista vantagg.
Ie-cirkostanzi 1i fihom inghataw dawn il-facilitajiet tal-
likwidita, specjalment il-fatt, li n-negozju interbankarju
jaghmel parti min-negozju normali ta’ kuljum ta’ bank,
is-sehem kbir fih fl-istess zmien ta’ negozjanti privati u s-
sitwazzjoni, li I-[bank regjonali] u I-[bank ichor regjonali]
m’'ghamlux arrangamenti ghal dawn il-linji tal-kreditu fuq
ordni tal-Istat iwasslu lill-Kummissjoni ghall-konkluzjoni,

() GU. C 14 tad-19 ta’ Jannar 2008, p. 6.

(*®) Hawnhekk qabbel ukoll mad-Decizjoni tal-Kummissjoni tat- 2 ta’

April 2008 fil-kaz C 14/2008 (ex NN 1/2008), Ghajnuna ghall-
istrutturar mill-gdid ghall-benefic¢ju tan-Northern Rock, premessa
96 (GU C 135, 3.6.2008, p. 21).
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li m’hemm xejn xjindika, li n-negozjati msemmija huma
attribwiti lill-Istat (3%). Ghalhekk fl-opinjoni tal-Kummiss-
joni, dawn il-facilitajiet ma jinkludu l-ebda ghajnuna mill-
[stat.

(€) Il-bejgh tal-IKB

[I-Kummissjoni kompliet tinvestiga, jekk il-bejgh tal-IKB
lil-Lone Star jinkludix ghajnuna mill-Istat. Dan kien ikun
il-kaz, 1i kieku I-IKB gie mibjugh lil-Lone Star bi prezz
aktar baxx minn dak tas-suq. Dwar dan il-Germanja
ghaddiet hafna informazzjoni lill-Kummissjoni (ara I-
paragrafu 2.5), izda li fihom m’hemm Il-ebda indikazzjo-
nijiet, li l-prezz imhallas mil-Lone Star mhuwiex l-oghla
offerta, 1i giet milhuqa permezz ta’ procedura tal-bejgh
miftuha, trasparenti, minghajr diskriminazzjoni u kondiz-
zjonijiet. Peress li skont il-prin¢ipji tal-Kummissjoni dwar
il-privatizzazzjoni () dan huwa l-kriterju deciziv, jista’
jigi konkluz, li l-bejgh ma jinkludi l-ebda ghajnuna
ghall-benefi¢¢ju tal-Lone Star.

Barra dan il-Kummissjoni investigat, jekk il-bejgh jink-
ludix ghajnuniet addizzjonali ghall-benefic¢ju tal-IKB, li
kien ikun il-kaz, kieku I-likwidazzjoni kienet tfisser
inqas spejjez ghall-KfW mill-bejgh tal-IKB, jigifieri gie
investigat, jekk din kinitx tkun l-imgiba ta’ bejjiegh f¢ir-
kostanzi normali tas-suq. Dwar dan il-Kummissjoni
ssostni, li mal-bejgh mhemmx marbuta biss il-fatt li jint-
lahaq prezz tal-bejgh, izda hemm marbuta wkoll kontri-
buzzjonijiet addizzjonali ghall-kapital mill-KfW, li
ghandhom jigu kkunsidrati bhala parti mill-bejgh. Hawn
hekk jghoddu z-zamma taz-zewg facilitajiet tal-likwidita
li jammontaw ghal EUR [> 2,5] biljun, il-kreditu prece-
denti tal-KfW ghall-finanzjament mill-gdid tas-SIP 2, it-
trasferiment tas-SIP fil-KfW qabel il-bejgh tal-IKB u I-
ippjanar tar-riskju tal-indennizz [...]. II-KfW implimentat
b'mod definittiv dawn il-mizuri, sabiex tippermetti I-
bejgh tal-IkB u l-bejgh ta’ kemm jista’ jkun partiti tal-
attiv fl-igsar perjodu possibbli. Ghalkemm mal-ewwel
harsal-KfW tidher li mmirat ghal prezz tal-bejgh pozittiv,
il-bejgh kien akkumpanjat minn mizuri, li fl-ahhar mill-
ahhar wasslu ghal prezz tal-bejgh negattiv.

(*%) “Ir-responsabbilita ghal mizura ta’ ghajnuna ta’ kumpanija pubblika

[tista’] tigi trasferita fuq l-Istat ghal ragunijiet ta’ indikazzjonijiet
estensivi..., li jirrizultaw mic-¢irkustanzi tal-kaz konkret u tal-
kuntest, li fih tkun ittiechdet din il-mizura.” “Aktar indikazzjonijiet
jekk ikun il-kaz huma sinifikanti sabiex wiehed ikun jista’ jaghmel
suggermenti dwar ir-responsabbilita ta’ mizura ta’ ghajnuna minn
kumpanija pubblika fuq lIstat, spe¢jalment bhall-integrazzjoni
taghha fl-istrutturi tal-amministrazzjoni pubblika, it-tip ta’ attivita
u l-prattika taghha fis-suq taht kondizzjonijiet normali ta’ kompe-
tizzjoni ma’ partecipanti fis-suq privati, l-istat legali tal-intrapriza,
jigitieri jekk hiex soggetta ghal-Ligi Pubblika jew ghal-Ligi ingenerali
dwar intraprizi, l-intensita tas-sorveljanza mill-awtoritajiet ghall-
gestjoni tal-intrapriza u kull indikazzjoni ohra, li fil-kaz konkret
tirreferi ghas-sehem tal-awtoritajiet jew ghall-improbabilita tan-
nuqgas tas-sehem fl-ordni ta’ mizura, fejn anke d-dags, il-kontenut
jew il-kondizzjonijiet taghha ghandhom jigu kkunsidrati.” Qabbel
mal-kaz legali C-482/99, Stardust Marine, Gabra 2002, 1-4397,
paragrafi 55 u 56.

II-Kummissjoni Ewropea, XXIII. Rapport dwar il-politika tal-kompe-
tizzjoni, 1993, p. 270.

(84)
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(87)

(1
(*2)

Izda wiched ma jridx jinsa, li dawn il-mizuri gew impli-
mentati fir-rigward tal-istrutturar mill-gdid tal-IKB u ghal-
hekk b’konnessjoni mal-ewwel tliet mizuri ta’ appogg.
Ghalhekk il-Kummissjoni ma tistax tezaminhom b'mod
separat mill-ewwel tliet mizuri u anke hawn hija ma tqisx
l-argument migjub mill-KfW fir-rigward ta’ investitur li
jinnegozja f'suq hieles bhala validu (*!).

[rrispettivament minn dan fdan il-kaz jidher li l-kriterju
dwar l-imgiba ta’ bejjiegh f¢irkostanzi normali tas-suq
ma giex sodisfat. Fl-ahhar mill-ahhar l-aktar importanti
huwa jekk il-prezz kienx negattiv, ghaliex il-Germanja ma
setghetx tinforza spejjez addizzjonali ghan-negozjar
kredibbli, li bejjiegh li jinnegozja f'suq hieles kien jikkun-
sidra. Ghalhekk il-Kummissjoni ma tistax tikkunsidra
b'mod partikolari t-telf stmat mir-riskju tal-kontingenza
ghall-krediti moghtija tan-negozju ghall-izvilupp. Fl-opin-
joni tal-Kummissjoni I-finanzjament strutturat fil-qasam
tan-negozju ghall-izvilupp jaghmel parti mir-responsabbi-
lita pubblika tal-KfW u mhux parti mill-funzjonijiet tal-
KfW bhala istituzzjoni tal-kreditu normali. Ghalhekk
huwa m'ghandux jitgies bhala kwistjoni ta’ spejjez, li
kienet tkun importanti anke ghal investitur li jinnegozja
fsuq hieles, ghaliex dan it-tip ta’ finanzjament ma kienx
jinkludi obbligi minn mizuri ta’ appogg mill-Istat (+2).

Ghalhekk il-Kummissjoni investigat, jekk il-mizuri ta’
appogg fil-fatt wasslux ghal prezz negattiv. Peress li
dawn il-mizuri ta’ appogg mhumiex sussidji izda huma
princ¢ipalment krediti u garanziji, bhal fkull analizi legali
tal-ghajnuna normali ghandu jigi determinat il-vantagg
ekonomiku moghti lill-IKB permezz taghhom.

L-ewwel nett, il-KfW ghadha tipprovdi likwidita lill-IKB.
Kif diga spjegat qabel fil-premessa 77, huwa difficli li
wiched jiddetermina b'figuri l-vantagg moghti, peress li
potenzjalment investitur privat kien ukoll ikun lest, li
jipprovdi likwidita taht kondizzjonijiet partikolari, jekk
ikun hemm ilqugh ghal riskji garantit. Wara l-bejgh tal-
IKB lil-Lone Star l-ilqugh ghal riskji gie xolt. It-trasferi-
ment tal-IKB lil-Lone Star u l-permess ghall-ghoti tal-
ghajnuna ghall-istrutturar mill-gdid u ghall-pjan ghall-
kapitalizzazzjoni mill-gdid mill-Kummissjoni juri, li I-
irkupru tal-efficjenza tieghu li jaghmel profitt huwa
megqjus possibbli. Filwaqt li fil-fazi tal-istrutturar mill-
¢did 1-IKB huwa ufficjalment meqjus bhala intrapriza li
tinsab fdiffikultajiet, huwa ggustifikat, li ghall-fini tal-
kalkolu tal-element ta’ ghajnuna l-intrapriza titqies

bhala “dghajfa” (kategorija tal-klassifikazzjoni B) fdak li

Ara n-nota Nru 33 ta’ qiegh il-pagna.

Hawnhekk ara l-kazijiet legali mehmuza T-129/95, T-2/96 u T-
97/96, Neue Maxhiitte Stahlwerke, Gabra 1999, II-17, punt 119
u l-kaz legali C-334/99, Groditzer Stahlwerke, Gabra 2003, 1-1139,
punt 134 ff,, kif ukoll id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-30 ta” April
2008 fil-kaz C 56/06, Bank Burgenland, (GU L 239, 6.9.2008,
p. 32), u d-Deéizjoni tal-Kummissjoni tal-4 ta’ Gunju 2008 fil-kaz
C 9/08, Sachsen LB, ghadha mhix ippubblikata, premessa 73.
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ghandu xjagsam man-Notifikazzjoni dwar ir-rati ta’ refe-
renza u r-rati ta’ tnaqqis (**). Skont din in-notifikazzjoni
l-margni tas-self ghandu jammonta ghal 220 punti bazici,
li jfisser, li t-tieni facilita tal-likwidita tinsab [> 100] punti
bazi¢i u l-ewwel wahda [> 125] ingas mir-rata ta’ refe-
renza. Fuq perjodu ta’ [...] snin (Ottubru 2008 sa April
[...]) dan jirrizulta fghajnuna addizzjonali prevvista li
tammonta ghal EUR [madwar 90] miljun.

It-tieni, il-KfW akkwistat is-SIP 1 ghal EUR 1 biljun. II-
Kummissjoni ssostni, li I-prezz innegozjat mill-KfW huwa
inqas mill-valur imnizzel fil-kotba tal-IFRS b’[< 10]% u li
qgabel -IKB setghet tbigh partijiet mill-portafoll ghal prez-
zijiet oghla mill-valur imnizzel fil-kotba tal-IFRS. Fis-
sitwazzjoni kurrenti tas-suq kwazi l-ebda investitur privat
ma kien fis-sitwazzjoni jew ma kien lest, li jixtri dan it-tip
ta’ portafoll (ghalinqas mhux shih). Il-fatt, li Lone Star ma
kinitx interessata fix-xiri u I-KfW ma kinitx f’sitwazzjoni,
li tinnegozja ghal dan it-tip ta’ xiri minghajr ghajnuna
mill-Istat jitkellem wahdu. Il-htiega ta’ aktar deprezza-
ment tal-portafoll ma tistax tigi eskluza. Fil-“worst case”
dan jikkoncerna l-parti subordinata ta’ EUR [< 200]
miljun. Peress li mhemm l-ebda punt ichor ta’ referenza,
il-Kummissjoni timxi fuq is-suppozizzjoni, li bis-SIP1 il-
KfW iggorr riskju addizzjonali sa EUR [< 200] miljun.

It-tielet, ghas-SIP 2 il-KfW provdiet kreditu preferenzjali
ta’ EUR 775 miljun, li wara l-Euribor b'zieda ta’ [> 90]
punti bazici ghal preferenza (jigifieri l-kreditu jigi moghti
l-ewwel preferenza meta jkun hemm dhul) ghandu jigi
mhallas lura. Madanakollu l-kreditu gie moghti lil entita
ghal skopijiet specjali, li ghadha mhix rikonoxxuta bhala
debitur. Skont in-Notifikazzjoni dwar ir-rati ta’ refereneza
u r-rati ta’ tnaqqis, ir-rata ta’ interessi moghtija lil din it-
tip ta’ intrapriza ghandha mill-ingas tammonta ghall-
Euribor b'zieda ta’ 400 punt baziku (*4). Peress li l-kreditu
huwa wiehed preferenzjali, i huwa subordinat ghal
sehem tal-IKB u ghalhekk princ¢ipalment huwa ta’ bene-
fic¢ju ghall-IKB, fdan il-kaz il-Kummissjoni taccetta wkoll
margni tas-self ta’ 220 punti bazic¢i. L-element ta’ ghaj-
nuna fdak li ghandu xjjagsam mal-parti preferenzjali ta’
EUR 775 biljun ghalhekk tista’ tigi stmata ghal madwar
EUR [< 30] miljun ([> 100] punti bazi¢i fuq [...] snin,
jigifieri minn Ottubru 2008 sa [...]).

Ir-raba’, ir-raguni ghat-trasferiment tar-riskju ghal [...]
kien, li fkaz tat-trasferiment tar-riskju flimkien mal-IKB
dan ir-riskju ma jkunx jista’ jigi kkalkulat bfiguri b'mod
adekwat. Peress li hemm riskju zghir tal-indennizz u
johrog, li l-in¢idenza ta’ dan ir-riskju hija pjuttost impro-
babbli, ma kienx ikun gust, li wiehed jikkunsidra dan ir-
riskju bhala parti mill-bejgh. Ir-riskju zghir jigi kkon-

fermat mill-fatt, i l-awdituri ma talbu l-ebda fondi ta’

(¥) Qabbel mad-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-20 ta’ April 2008 fil-kaz

C 16/04, Hellenic Shipyards, li ghadha mhix ippubblikata.

(**) Notifikazzjoni tal-Kummissjoni dwar ir-revizjoni tal-metodi ghad-

determinazzjoni tar-rati ta’ referenza u r-rati tat-tnaqgis, (GU C
14, 19.1.2008, p. 6).

riserva mill-IKB. Fir-rigward ta’ hlasijiet li jkopru danni
[...] ovvjament jibga’ Certu riskju. Peress la ma giet ikko-
munkata l-ebda stima kwantitattiva tar-riskju, il
Kummissjoni tassumi, li ghall-mizuri kurrenti ghandhom
jigu stmati EUR [...], li jfissru riskju ta’ [...]%.

Bkollox il-mizuri mehuda mill-KfW fir-rigward tal-bejgh
tal-IKB jammontaw ghal ghajnuniet ta” EUR 390 miljun;
dan l-ammont jagbez il-prezz tal-bejgh ta” EUR [> 100]
miljun b’EUR [> 250] miljun, b’hekk jirrizulta prezz tal-
bejgh negattiv. Ghalhekk jista’ jigi ddikjarat, li I-bejgh tal-
IKB jinkludi ghajnuna ghall-benefi¢¢ju tal-IKB.

(d) Harsa lejn I-ghajnuniet mill-Istat

Kif jidher fit-tabella 5, l-ghajnuniet kollha li nghataw fir-
rigward tal-mizuri kollha jammontaw ghal total ta’ EUR
9 155 biljun.

Tabella 5

Ghajnuniet ghall-benefic¢ju tal-IKB waqt l-istrutturar mill-
gdid tieghu

, Ammont ta’
Nru. Mizura F EIUR ghajnuna
MY EUR miljun)
1 | L-ewwel ilqugh ghal riskji 6 650
(Rhineland: EUR 5,8 biljun,
Havenrock: EUR 0,85 biljun;
partiti tal-attiv kif jidhru fil-karta
tal-bilan¢: EUR 1 biljun)
2 | It-tieni lqugh ghal riskji (EUR 200
350 miljun bhala lqugh ghal telf
addizzjonali — Havenrock)
3 | Zieda fil-kapital u kreditu li ma 2000
jithallasx lura (biex jigi kopert id-
deprezzament tal-partiti tal-attivi
li jidhru fil-karta tal-bilan¢
4 | Facilita tal-likwidita ghall-IKB (..)
(qabel il-bejgh)
5 | Bejgh tal-IKB
5a | Prezz tal-ishma tal-IKB (...)
5b | Facilita tal-likwidita ghall-IKB (...)
(qabel il-bejgh)
5¢ | Kreditu preferenzjali ghall- (...)
finanzjament mill-gdid tas-SIP 2
5d | Trasferiment tas-SIP 1 lill-KfW (...)
Se | Klawsola tal-indennizz [...] (...)
Bejgh tal-IKB (nett) [> 250]
Total | [< 10 000]
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5.2. Konformita tal-mizuri mas-Suq Komuni skont I-Arti-
kolu 87 (3) (b) tat-Trattat tal-KE: Ghajnuniet ghall-eliminaz-
zjoni ta’ fallimenti serji fl-ekonomija ta’ Stat Membru

[I-Kummissjoni ssostni fuq il-pozizzzjoni taghha fid-
decizjoni dwar il-ftuh ta’ procedura, li fdan il-kaz 1-Arti-
kolu 87 (b) tat-Trattat tal-KE ma japplikax. Skont l-Arti-
kolu 87 (3) (b) tat-Trattat tal-KE ghajnuniet jistghu
jinghataw, sabiex jigu eliminati fallimenti serji fl-ekono-
mija ta’ Stat Membru. II-Kummissjoni tirreferi ghall-fatt, li
-Qorti tal-Ewwel Istanza tenfasizza, li l-Artikolu 87 (3)
(b) tat-Trattat tal-KE ghandu jigi applikat b’'mod restrittiv.

L-investigazzjoni ~ kkonfermat  l-osservazzjoni  tal-
Kummissjoni, li l-problemi tal-IKB huma attribwiti ghal
avvenimenti specifici li sehhew fl-intrapriza. Barra minn
hekk, l-informazzjoni prezentata mill-Germanja ma
kkonvincietx lill-Kummissjoni, 1i l-effetti sistematici
rizultat tal-falliment tal-IKB setghu jilhqu dimesjoni, li
turi “distrubi serji fl-ekonomija” tal-Germanja kif stabbilit
fl-Artikolu 87 (3) (b) (+*). ll-kaz prezenti huwa bbazat fuq
problemi specifi¢i tal-IKB, b'tali mod li mizuri ta’ ghaj-
nuna specifici huma mehtiega, liema mizuri jistghu jigu
implimentati skont ir-regolamenti ghal intraprizi fdiffi-
kultajiet. Ghalhekk skont 1-Artikolu 87 (3) (b) il-mizuri
in kwistjoni m jistghux jigi ddikkjarati bhala konformi
mas-Suq Komuni.

5.3. Konformitd mas-Suq Komuni skont I-Artikolu 87 (3) (c)
tat-Trattat tal-KE — ghajununa ghall-istrutturar mill-gdid

Ir-rizultati tal-investigazzjoni wasslu ghall-konkluzjoni, li
l-mizuri jistghu jigu kkunsidrati bhala ghajnuna ghall-
istrutturar mill-gdid konformi mas-Suq Komuni, ghaliex
huma jissodisfaw ir-rekwiziti kollha tal-Linji Gwida. Ghal-
hekk investigazzjoni, jekk il-mizuri humiex anke ghajnu-
niet ghas-salvatagg tista’ tithalla barra, liema investigaz-
zjoni -Kummissjoni kienet diga eskludiet fid-dec¢izjoni
dwar il-ftuh ta’ procedura fuq il-bazi tal-karatteristika
irreversibbli tal-ilqugh ghal riskji.

(a) Intraprizi fdiffikultajiet

Fl-opinjoni tal-Kummissjoni I-IKB kien intrapriza fdiffi-
kultajiet skont il-punt 9 tal-Linji Gwida u minghajr I-
intervent tal-KfW probabilment ma kienx ikun fis-sitwaz-
zjoni li jirrezisti ghall-krizi tal-likwidita. It-telf imminenti
kien iwassal ghall-gheluq tal-bank, liema sitwazzjoni
tissodisfa l-kondizzjonijiet tal-punt 10 ittra c tal-Linji
Gwida. Tl-Germanja m’oggezzjonatx ghal dan il-punt
imsemmi fid-decizjoni dwar il-ftuh ta’ procedura.

(b) Irkupru tal-efficienza tal-bank li jaghmel profitt ghal tul ta’

Zmien

L-investigazzjoni prezenti kkonfermat, li permezz tal-
istrutturar mill-gdid, l-efficjenza tal-IKB li jaghmel profitt
ghal tul ta’ Zmien tista’ tigi rkuprata. Fl-opinjoni tal-

(*) Qabbel mad-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-30 ta” April 2008 fil-kaz

NN 25/08, ghajnuna ghas-salvatagg ghall-WestLB, ghadha mhix
ippubblikata.
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Kummissjoni 1-bejgh tal-IKB lil-Lone Star bhala soluz-
zjoni tad-diffikultajiet li nqalghu u ghall-izvilupp ekono-

miku pozittiv tal-bank huwa ta’ importanza sinifikanti.

Barra minn hekk l-investigazzjoni kkonfermat, li 1-IKB
organizza l-attivita tieghu mill-gdid. Huwa rtira mill-
ogsma tan-negozju li kienu qed igibu telf u ma investiex
aktar fnegozju b’portafolli. Barra minn hekk, minn issa 1
quddiem il-bank ser jibda jikkoncentra aktar fuq in-
negozju principali tieghu, il-klijenti li huma intraprizi
medji. In-negozju kollu li jifdal fis-settur finanzjament
strutturat jinzamm, sabiex jigu sodisfati l-htigijiet fil-
gasam tan-negozju ma’ klijenti kummer¢jali, izda fejn
[> 20]% tas-settur kif ukoll il-qasam shih tan-negozju
tal-finanzjament ta’ projpeta immobbli twaqqfu. Barra
dan, I-IKB implimenta mizuri ghal titjib fil-gestjoni ta’
riskji u l-partiti tar-riskji tieghu tnaqqsu sostanzjalment.
Ghalhekk 1-IKB implimenta l-mizuri interni mehtiega
ghall-bidla fil-politika tieghu.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni nnotat, li fil-pjan ghall-
istrutturar mill-gdid tal-IKB qed jigi mmirat irkupru tal-
effi¢jenza tal-IKB li jaghmel profitt ghal zmien twil. Mill-
pjan, li huwa bbazat fuq tbassir b'sahhtu tal-izvilupp tas-
suq, johrog li I-mudell tan-negozju maghzul jista’ jkun ta’
success. I[l-kwota centrali ta’ [...]% u l-proporzjon tad-
dhul relatat mal-ispejjez (cost income ratio) ta’ [...]%, li
ghandhom jintlahqu sas-sena 2011 jissuggerixxu pjan
tan-negozju b'sahhtu. Il-profitt fuq l-investimenti kapitali
relattivament zghir ta’ [...]% (2012) ghandu jigi osservat
b’konnessjoni mal-kwota centrali tal-IKB relattivament
gholja, li hija riserva ta’ finanzi indispensabbli. II-
Kummissjoni tinnota l-mizuri sinifikanti ghal tnaqqis fl-
ispejjez, li sal-2011 ghandhom jigu implimentati. II-
Kummissjoni investigat ukoll is-suppozizzjonijiet li
fughom gie bbazat il-pjan ghall-istrutturar mill-gdid u
m’ghandha l-ebda dubju li huma realistici.

Mill-pjan tal-istrutturar mill-gdid johrog, li anke fl-ingas
kaz favorevoli, zvilupp ekonomiku pozittiv tal-IKB bi
profitt pozittiv fuq l-investimenti kapitali jista’ jkun
possibli. Anke fdan il-kaz il-bank ikun jista’ jimmira
ghal kwota centrali ta’ [...]% u b’hekk ikollu bazi b’sah-
hitha.

(¢) Limitazzjoni tal-ghajnuna ghall-minimu mehtieg — Kontri-
buzzjoni personali

Id-dubju tal-Kummissjoni, li l-ghajnuna hija limitata
ghall-minimu mehtieg jista’ jigi eskluz. I-Kummissjoni
issa tista’ tasal ghall-konkluzjoni, li l-ghajnuna hija limi-
tata ghall-minimu mehtieg u li b’konformita mal-ispeci-
fikazzjonijiet tal-Linji Gwida kontribuzzjoni sostanzjali
ser tigi mahruga minn mezzi personali jigifieri aktar
minn 50 % tal-ispejjez ghall-istrutturar mill-gdid ser jigu
ffinanzjati mill-bank stess.
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muri (telf mill-portafolli, telf minhabba spejjez ghall-
finanzjamenti aktar gholja, telf minhabba t-tnaqqis tal-
ogsma tan-negozju u telf waqt il-process tal-bejgh tal-
partiti tal-attiv) kif ukoll spejjez ghall-provvista tal-ilqugh
ghal riskji, spejjez ghall-istrutturar mill-gdid tal-personal,
spejjez  tal-amministrazzjoni  kif ukoll hlasijiet ghall-
konsulent u l-avukat. Il-Kummissjoni m’'ghandha l-ebda
mistogsija dwar kif dawn l-ispejjez kif muri mill-
Germanja (fil-premessa 52) jammontaw ghal EUR [>
15] biljun. Hija taccetta wkoll li I-finanzjament mill-
¢did tas-SIP 1 u l-kreditu preferenzjali tas-SIP 2 huma
spejjez  ghall-istrutturar mill-gdid, ghaliex dawn huma
strumenti mehtiega ghall-irkupru tal-effi¢jenza tal-bank
li jaghmel profitt ghal zmien twil. L-ispejjez kollha ghal-
hekk huma stmati li jammontaw ghal madwar EUR [>
17] biljun.

L-istrutturar mill-gdid tal-IKB jista’ b’konformita man-
numru 43 tal-Linji Gwida jigi ffinanzjat permezz ta’ ghaj-
nuna, b'mezzi li jappartienu lill-benefi¢jarju, permezz tal-
bejgh ta’ investimenti, b'mezzi tal-azzjonisti u permezz
ta’ finanzjament barrani skont il-kondizzjonijiet tas-suq.

Ammont sostanzjali ghall-istrutturar mill-gdid tal-porta-
folli qed jinghata mill-intrapriza stess kif ukoll mill-azzjo-
nisti privati ta’ qabel u mill-azzjonisti privati l-godda;
hawnhekk jghoddu b'mod partikolari l-asso¢jazzjonijiet
ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ krediti, il-mezzi
personali tal-IKB (*¢) u l-kontribuzzjoni ghall-kapital tal-
Lone Star. Madanakollu telf minn negozju u tnaqgis fl-
attivitajiet tan-negozju relatati ma’ krizijiet ma jistghux
jigu accettati bhala kontribuzzjoni personali, ghaliex
skont il-punt 43 tal-Linji Gwida din ghandha tkun konr-
tibuzzjoni konkreta jigifieri reali. Ghalhekk minn din il-
kategorija I-kontribuzzjoni personali tammonta ghal
madwar EUR [...] biljun ([> 20]%).

Jekk id-dhul mill-bejgh li sar bhala mizuri ghall-kumpens
jigi kkunsidrat, dan l-ammont joghla sostanzjalment u
jkun mill-inqas 50 %. Dan jikkoncerna partiti tal-attiv
b'valur nominali ta’ EUR [> 15] biljun (ara tabella 4).
[zda [-Kummissjoni ma tistax taccetta dan l-amont shih
bhala kontribuzzjoni personali. L-ewwel haga parti min-
negozju tal- IKB fil-Lussemburgu nbeda mill-gdid fDiis-
seldorf (EUR [...] biljun), b’hekk sar biss bejgh parzjali. It-
tieni parti mill-mezzi finanzjarji ma gewx akkwistati
permezz ta’ bejgh attiv, izda fid-data tal-maturita tal-
investimenti koncernati. It-tielet mhuwiex car, bliema
valur il-partiti tal-attiv jistghu jigu llikwidati. [...]. Izda
|-Germanja gabet argumenti bizzejjed, sabiex tikkonvinci
lill-Kummissjoni, li permezz tal-likwidazzjoni tal-partiti
tal-attivi fil-futur qrib jista’ jkun hemm dhul minimu ta’
EUR [< 5] biljun (*). Dan ser ikompli jigi segwit mill-
Kummisjoni, sabiex jigi zgurat, li fir-realta tigi provduta

(*%) Fdan ir-rigward bhala mezz personali tal-IKB jghodd il-kapital tat-
tieni livell kollu (spe¢jalment kapital zejjed u kapital minn diversi
elementi tal-intrapriza), li ntuza ghat-trasferiment tat-telf specjal-
ment mill-investimenti tal-portafoll.

(*’) Parti minn dan id-dhul kien diga sar realta fMarzu tal-2008. Ghal-
hekk il-partiti tal-attiv mhux strategi¢i gew imnaqqsa minn EUR 1,7
biljun ghal EUR 1 biljun. Barra minn hekk, il-Germanja targumenta,
li m'ghandu jkun hemm l-ebda ragunijiet marbuta ma’ zmien ghal

bejgh urgenti.

(106)

(107)

ghajnuna tkun limitata ghall-minimu mehtieg.

II-bejgh tal-partiti tal-attiv ghandu effett doppju. Min-
naha l-volum tal-investimenti b'riskji jonqos b'tali mod
li I-kapital jigi liberat u l-grad ta’ kapitalizzazzjoni jizdied.
Min-naha l-ohra permezz tal-bejgh tinholoq il-likwidita, li
tkun tista’ tintuza ghall-finanzjament tal-istrutturar mill-
¢did jew ghat-tishih tal-bazi tal-likwidita (43). Kif diga
spjegat fil-punt ta’ qabel, dawn il-mezzi huma parzjal-
ment dhul mistenni ta’ kapital, parti minnu diga saret
realta u parti ohra tidhol fil-futur qrib. Anke jekk jigi
eskluz id-dhul ta’ kapital mistenni, li jista’ jigi akkwistat
biss f1-2011 u wiched jimxi fuq is-supozizzjoni kawta, li
d-dhul mistenni ma jidholx kollu kemm hu, il-Kummiss-
joni tasal ghall-konkluzjoni, li l-kondizzjoni ta’ kontri-
buzzjoni personali ta’ minimu ta’ 50 % valida ghal strut-
turar mill-gdid skont il-ligi li ma jaghmilx hsara lill-kom-
petizzjoni, giet sodisfata.

[I-Kummissjoni wasslet ghal din il-konkluzjoni wara li
kkunsidrat l-aspetti li gejjin.

Tabella 6

Kontribuzzjoni personali

EUR biljun
Mizura Origini .tal— Valur
mezzi
Ilqugh ghal riskji Assodjazzjo- 1,50
nijiet ta’ is-
tituzzjonijiet
ghall-prov-
vista ta’
kreditu
Kapital zejjed u kapital minn IKB [> 1,5]
diversi elementi tal-intrapriza
Kontribuzzjonijiet ghall- Lone Star [> 0,25]
kapital SIP II
Total parzjali [> 3,25]
Bejgh tal-investimenti tal- Is-suq (-.)
portafoll
Likwidazzjoni tan-negozju tal- Is-suq [...]
propjeta immobbli
Likwidiazzjoni tal-IKB Int. Is-suq [...]
Lussemburgu

(*) Dan jiddependi mill-valur imnizzel fuq il-kotba tal-pariti tal-attiv u

mid-data tal-maturita tal-istrumenti tad-debitu. Fdecizjonijiet prece-
denti 1-Kummissjoni segwiet dan l-istess argument; hawnhekk
gabbel mad-Decizjoni tal-Kummissjoni 2007/257/KE fil-kaz C
44/05, Huta Stalowa Wola, premessa 71 (GU L 112, 30.4.2007,
p. 67); id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2008/90/KE fil-kaz C 20/06,
Novoles Straza, (GU L 29, 2.2.2008, p. 7); id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2008/145/KE fil-kaz C 54/06, Bison Bial (GU L 46,
21.2.2008, p. 41) u d-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-4 ta’ Gunju
2008 fil-kaz C 9/08, Sachsen LB, li ghadha mhix ippubblikata.
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EUR biljun
Mizura Origini Fal— Valur
mezzi
Likwidazzjoni tal-IKB CC New Is-suq [...]
York
Likwidazzjnoi tal-IKB Is-suq [...]
Amsterdam
Bejgh tal-ishma lill-Movesta [s-suq [...]
Bejgh ta’ partiti tal-attiv mhux Is-suq [...]
strategici
Total parzjali: Bejgh bhala mizuri ta’ [> 5,0](minimu
kumpens [...])

(d) Skansament ta’ distorsjoni fil-kompetizzjoni mhux accettabbli —
Mizuri ta’ kumpens

(108) Wara l-investigazzjoni [-Kummissjoni hija konvinta, li
qged jittiehdu mizuri bizzejjed, sabiex kemm jista’ jkun
jigu mnaqqsa effetti negattivi possibbli tal-ghajnuna fuq
il-kompetitur.

(109) 1-Kummissjoni tiddikjara, li 1-IKB jinqasam minn
segment tan-negozju shih u jnaqgas l-aktar s-segment
tan-negozju produttiv tieghu, finanzjamenti strutturati
b'[20 - 30]%.

(110) II-Kummissjoni ma tistax taccetta, li l-akbar parti tat-
tnaqqis fi gradi (jigifieri l-likwidazzjoni tal-investimenti
tal-portafoll li jammontaw ghal EUR 18,3 biljun) tigi
ddikjarat bhala mizura ta’ kumpens, ghaliex il-mizuri
ghat-tnaqgis huma mehtiega ghall-ickupru tal-effi¢jenza
tal-bank li jaghmel profitt ghal zZmien twil. Skont il-
punt 40 tal-Linji Gwida dawn it-tip ta’ mizuri ma jist-
ghux jigu rikonoxxuti bhala mizuri ta’ kumpens.

(111) Irrispettivament minn dan it-tnaqqis I-iehor li jammonta
ghal EUR [> 10] biljun huwa madwar [25]% tal-assi totali
wara t-tnaqqis tal-investimenti tal-portafoll (jigifieri EUR
[> 10] biljun minn EUR 45,2 biljun) (+). Filwaqt li I-hrug
mill-investimenti tal-portafoll ma jistax jigi accettat bhala
mizura ta’ kumpens, dan xorta wahda jaffettwa l-kobor
tal-bank u l-attivita tan-negozju tieghu. Skont il-mizuri
ssuggeriti mill-Germanja l-assi totali tal-IKB ser jinzlu
b'47.2 % (jigifieri EUR 18,3 biljun investimenti tal-porta-
foll u EUR [> 10] biljun ghall-mizuri ta’ kumpens
imnaqqsa minn EUR [...] biljun margni tat-tkabbir fil-
konfront ta” EUR 63,5 biljun total shih tal-assi).

(112) Barra minn hekk, il-Kummissjoni tirreferi ghall-fatt, li t-
tnaqqis tat-total shih tal-assi ghal EUR 33,5 biljun li

(*) Gie kkunsidrat, li EUR [< 2] biljun tan-negozju fil-qasam tal-prop-
jeta immobbli ghadhom inkluzi fl-karta tal-bilanc¢ tat-30.3.2011 u
EUR [...] biljun tan-negozju tal-IKB Luxemburg fDiisseldorf ged
jigu strutturati mill-gdid.

wiehed qed jimmira ghalih sal-ahhar tal-perjodu tal-istrut-
turar mill-gdid (30 ta’ Settembru 2011) jiggarantixxi, li I-
gheluq u l-bejgh ma jigux ikontrabattuti permezz tal-bini
mill-gdid tan-negozju fpartijiet ohra tal-bank jew
permezz ta’ sempli¢ciment caqlig.

(113) Barra minn hekk, il-propjetarji u l-manigers tal-bank ta’
gabel m'ghadx ghandhom sehem fl-attivita kummer¢jali
tal-IKB, li permezz thekk qed jinghata sinjal sinifikanti
relatat mal-glieda kontra periklu morali. Barra dan, il-
bank gie mibjugh permezz ta’ procedura miftuha u li
ma tiddiskriminax, liema procedura tat il-possibilita lil
kompetitturi fis-settur bankarju, li jixtru l-bank, li minnha
nnfisha hija diga tip ta’ kumpens ghal hsara li setghet
saret lill-kompetittivita taghhom permezz tal-ghajnuna.

(114) B'mod generali, il-mizuri ta’ kumpens huma proporzjo-
nati meta mgqabbla mal-effetti negattivi kkawzati mill-
ghajnuna moghtija lill-IKB u jiggarantixxu, li l-effetti
negattivi fuq skala kummer¢jali gew imnaqqsa kemm
jista” jkun.

(115 Huwa mehtieg, li [-KKummissjoni Zzomm ruhha infurmata
dwar il-progress tal-implimentazzjoni ta’ dawn il-mizuri
ta’ kumpens.

6. KONKLUZJONI

(116) [-Kummissjoni tiddikjara, li l-mizuri ta’ ghajnuna in
kwistjoni gew implimentati bi ksur tal-Artikolu 88 (3)
tat-Trattat tal-KE. [zda -Kummissjoni wasslet ghall-konk-
luzjoni, i I-mizuri dubjuzi huma ghajnuna ghall-istrut-
turar mill-gdid, li skont l-Artikolu 87 (3) (c) tat-Trattat
tal-KE titigies bhala konformi mas-Suq Komuni, jekk ir-
rekwiziti rilevanti gew sodisfati —

HADET DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

L-ghajnuniet, li 1-Germanja tat fuq il-bazi tal-ftehim u d-doku-
menti sottomessi ghall-benefic¢ju tal-IKB Deutsche Industrie-
bank AG (minn issa ‘1 quddiem: IKB) huma konformi mas-
Suq Komuni izda soggetti ghall-kondizzjonijiet u r-rekwiziti
msemmija fl-Artikolu 2.

Artikolu 2

(1)  T-Germanja tiggarantixxi, li l-pjan tal-istrutturar mill-gdid
ghall-IKB, li l-Germanja nnotifikat lill-Kummissjoni fil-25 ta’
Settembru 2008 ikun kompletament implimentat sat-30 ta’
Settembru 2011.
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(2)  T-Germanja tiggarantixxi, li l-partiti tal-attiv tal-IKB li
gejjin jinbieghu jew jigu llikwidati minn parti terza indipendenti
mill-IKB u 1-KfW:

(a) Is-segment shih tan-negozju tal-finanzjament ta’ propjeta
immobbli, li jinkludi kemm il-finanzjament lokali kif ukoll
dak internazzjonali ta’ propjeta immobbli jigi mwaqqaf u
llikwidat b'mod attiv sal-31 ta’ Dicembru 2008 (*%), fejn
[...]% ghandhom jinbieghu sat-30 ta’ Settembru 2010,
[...]% ichor sat-30 ta’ Settembru 2011 u l-bgija sad-data
tal-maturita rispettiva. Il-likwidiazzjoni tikkoncerna wkoll
I-IKB Immobilien Management GmbH, I-IKB Projektentwick-
lungs GmbH Co. KG, u l- IKB Projektentwicklungsverwal-
tungsgesellschaft GmbH. (°!)

Cx

Il-kumpanija sussidjarja IKB International S.A. Lussemburgu
ghandha tigi llikwidata b'mod attiv sat-30 ta’ Settembru
2011. Sa mill-31 ta’ Marzu 2009 ma jsiru l-ebda negozji
godda. Mill-ogsma tan-negozju ta’ din il-kumpanija sussid-
jarja ser jigu trasferiti fl-IKB l-aktar negozji importanti ghall-
ogsma klijenti kummerdjali u finanzjamenti strutturati.

(c) L-IKB Capital Corporation New York ghandha tigi llikwidata
b'mod attiv sat-30 ta’ Settembru 2011, fejn [...]% tal-porta-
foll tal-kreditu ghandu jinbiegh sat-30 ta’ Settembru 2010.
Sa mill-31 ta’ Dicembru 2008 ma jsiru l-ebda negozji
godda.

(d) L-attivitajiet  kummer¢jali  tal-IkB  AG  fAmsterdam
ghandhom jigu llikwidati b'mod attiv sal-[...]. Sa mill-
31 ta’ Dicembru 2008 ma jsiru l-ebda negozji godda.

(e) Is-sehem ta’ 50 % fil-Movesta Lease and Finance GmbH
jinbiegh sat-30 ta’ Settembru 2011.

(f) Partiti tal-attiv ohra mhux strategi¢i murija originarjament
fil-karta tal-bilan¢ jigi llikwidati b’'mod attiv b'valur nominali

(*%) Likwidazzjoni b'mod attiv tfisser a) Bejgh jew likwidiazzjoni ohra
mhux tas-soltu li biha tigi ggenerata 1-likwidita b) Twaqgif tal-atti-
vita kummer¢jali inkluz li ma jigux imgedda kuntratti ezistenti bl-
ecCezzjoni ta’ obbligi li wiehed diga kkometta ruhu ghalihom
permezz ta’ kuntratti.

(") Jekk il-bejgh ta’ entitd partikolari (ghal skopijiet specjali) jew ta’

ishma fdawn l-entitajiet fis-segment tan-negozju finanzjamenti ta’

propjeta immobbli jkun ta’ piz zejjed ghall-IKB u ghall-imsichba

tieghu minhabba I-Ligi dwar Taxxi fuq l-Akkwist ta’ Artijiet u

minhabba I-ftehim li ntlahaq mal-imsiehba fin-negozju, li madwar

5,2 % tal-ishma ser jinzammu sal-ahhar tal-perjodu shih tal-progett,

wara l-perjodu li jibda mit-30 ta’ Settembru 2011 jistghu jinZammu

ishma fil-kumpaniji koncernati li jammonta sa 5,2 % kif ukoll il-

finanzjamenti barranin marbuta direttament maghhom jistghu

jitkomplew.

II-Germanja kkonfermat, li b’konformita mar-regolamenti dwar il-

kontabilita tal-IFRS applikabbli ghall-IKB, l-attivitajiet kollha li huma

finanzjarjament attribwiti lill-IKB ser ikunu inkluzi fil-karta tal-
bilan¢ tal-IKB.

=

5
D¢}
-

ta EUR 1,7 biljun (valur kif imnizzel fil-kotba fil-31 ta’
Marzu 2007) sat-30 ta’ Settembru 2011.

(3)  Ill-Germanja tiggarantixxi, li t-total shih tal-assi tal-IKB sat-
30 ta’ Settembru 2011 jammonta ghal massimu ta’ EUR 33,5
biljun (°2).

(4)  Fkaz ta’ cirkostanzi mhux prevedibbli, spe¢jalment krizi
ghal tul ta’ zmien fis-suq kapitali jew li I-bejgh ta’ partiti tal-attiv
ma jkunx possibbli, il-mizuri msemmija fil-paragrafi 2 u 3
jistghu jigu emendati jew mibdula jew ikun hemm estensjoni
taz-zmien, jekk dan jigi ggustifikat b'mod adekwat sa mill-inqas
xahrejn gabel id-data tal-gheluq rispettiva u l-Kummissjoni fi
zmien xahrejn ma tkun ghamlet l-ebda oggezzjoni ghal dan.

(5)  Sabiex tkun tista’ tigi ssorveljata l-konformita mal-kondiz-
zjonijiet u r-rekwiziti determinati fil-paragrafi 1, 2 u 3, sas-sena
2012 il-Germanja ghandha kull sena mhux aktar tard mill-31
ta’ Lulju tibghat rapporti dwar il-progress tal-implimentazzjoni
tal-pjan ghall-istrutturar mill-gdid u ta’ dawn il-kondizzjonijiet u
rekwiziti.

Artikolu 3

Din id-decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika Federali Germa-
niza.

Maghmul fi Brussell, il-21 ta’ Ottubru 2008.

Ghall-Kummissjoni
Neelie KROES

Membru tal-Kummissjoni



