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(Atti adottati skond it-Trattati tal-KE/Euratom i l-pubblikazzjoni taghhom mbhijiex obbligatorja)

DECIZJONIJIET

KUMMISSJONI

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tat-18 ta’ Lulju 2007

dwar l-ghajnuna statali C 27/04 li r-Repubblika Ceka implimentat ghal GE Capital Bank a.s. u GE
Capital International Holdings Corporation, l-Istati Uniti ta’ l-Amerika

(notifikata taht id-dokument numru C(2007) 1965)

(Il-verzjoni bié-Cek biss hija awtentika)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

(2008/214/KE)

IL-KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPE],

Wara li kkunsidrat it-Trattat li jistabbilixxi l-Komunita Ewropea,
u partikolarment l-ewwel subparagrafu ta’ l-Artikolu 88(2)
tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea,
u partikolarment l-ewwel subparagrafu ta’ l-Artikolu 62(1)(a)
tieghu,

Wara li talbet lill-partijiet interessati biex jibaghtu l-kummenti
taghhom skond id-dispozizzjonijiet imsemmija hawn fuq, u fid-
dawl ta’ dawn il-kummenti,

Billi:

1. PROCEDURA

(1)  Fit-18 ta’ Dicembru 2003, il-Kummissjoni rceviet notifika
dwar mizuri ghall-benefic¢ju ta’ Agrobanka, Praha as.
(“AGB”) u GE Capital Bank, a.s (!). (‘GECB"), fil-procedura
dwar il-mizuri ta’ l-ghajnuna (‘mekkanizmu interim”)
previsti fl-Anness IV.3 ta’ l-Att dwar il-kundizzjonijiet
ta’ adezjoni tar-Repubblika Ceka, ir-Repubblika ta’ I-
Estonja, ir-Repubblika ta’ Cipru, ir-Repubblika tal-Latvija,
ir-Repubblika tal-Litwanja, ir-Repubblika ta’ I-Ungerija, ir-

(') Mis-17 ta’ Jannar 2005 sar jissejjah GE Money Bank, a.s.

Repubblika ta’ Malta, ir-Repubblika tal-Polonja, ir-Repub-
blika tas-Slovenja, ir-Repubblika Slovakka u I-Aggusta-
menti li saru lit-Trattati li fughom hija msejsa I-Unjoni
Ewropea (?), iffirmata fis-16 ta’ April 2003 (‘-Att ta’ I-
Adezjoni”).

Permezz ta’ ittra li I-Kummissjoni rceviet fit-30 ta’ April
2004, ir-Repubblika Ceka rtirat in-notifika; fl-istess jum,
ir-Repubblika Ceka baghtet notifika gdida dwar Il-istess
suggett.

B'decizjoni ta’ I-14 ta’ Lulju 2004, il-Kummissjoni ddikk-
jarat li l-bicca l-kbira mill-mizuri nnotifikati ma kinux
applikabbli wara l-adezjoni izda fethet procedimenti
taht I-Artikolu 88(2) tat-Trattat tal-KE dwar mizuri
ohra, billi dawn ta’ l-ahhar tqiesu li kienu applikabbli
wara l-adezjoni u qajmu dubji serji dwar il-kompatibilita
taghhom mas-suq komuni. Id-Decizjoni tal-Kummissjoni
li tibda l-procedura giet ippubblikata fil-Gurnal Uffigali ta’
I-Unjoni  Ewropea (). I-Kummissjoni stiednet lil partijiet
interessati biex jibaghtu l-kummenti taghhom.

() GU L 236, 23.9.2003, p. 23. Il-verzjoni Ceka giet ippubblikata

fedizzjoni spe¢jali tal-GU tat-23.9.2003.

() GU C 292, 30.11.2004, p. 3. Corrigendum ippubblikat fil-GU C 10

ta’ 1-14.1.2005, p. 9.
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Fit-30 ta’ Lulju 2004, is-16 ta’ Awwissu 2004, it-22 ta’
Settembru 2005 u t-18 ta’ Mejju 2006, ir-Repubblika
Ceka ressqet l-osservazzjonijiet taghha dwar id-de¢izjoni
tal-ftuh u fis-17 ta’ Dicembru 2004 GECB baghat il-
kummenti tieghu. Fid-19 ta’ Settembru u fil-11 ta’
Novembru 2005 GECB baghat kummenti supplimentari.
Permezz ta’ ittra tat-2 ta’ Mejju 2006, il-Kummissjoni
kkonfermat lil GECB li l-perjodu li matulu seta’ jibghat
il-kummenti gie estiz sa tmiem Novembru 2005 skond I-
ahhar sentenza ta’ l-Artikolu 6(1) tar-Regolament tal-
Kunsill (KE) Nru 659/1999 tat-22 ta’ Marzu 1999 li
jistabbilixxi regoli dettaljati ghall-applikazzjoni ta’ I-Arti-
kolu 93 tat-Trattat tal-KE (') (“ir-Regolament Procedu-
rali”). Permezz ta’ ittra ta’ 1-10 ta’ Mejju 2006, irregistrata
fit-18 ta’ Mejju 2006, ir-Repubblika Ceka infurmat lill-
Kummissjoni li kienet irceviet is-sottomissjonijiet ta’
GECB. Fl-24 ta' Gunju, id-29 ta’ Settembru u 1-25 ta’
Ottubru 2005 kif ukoll fil-11 ta’ Jannar u s-7 ta’
Marzu 2006, saru lagghat mar-rapprezentanti tar-Repub-
blika Ceka u GECB. Fit-13 ta’ Marzu 2007, irregistrata fl-
14 ta Marzu 2007, ir-Repubblika Ceka baghtet iktar
informazzjoni. Fil-15 ta’ Marzu 2007, il-Kummissjoni
kkonfermat lir-Repubblika Ceka, skond l-ahhar sentenza
ta’ I-Artikolu 6(1) tar-Regolament Procedurali, li I-perjodu
li matulu setghet tibghat il-kumment gie estiz sa -14 ta’
Marzu 2007.

2. FATTI FL-ISFOND
2.1. Benefigjarji ta’ 1-ghajnuna

AGB, li gie stabbilit fl-1990, kien jopera bhala bank
kummer¢jali universali fir-Repubblika Ceka. Sa 1-1995,
kien il-hames l-ikbar bank fil-pajjiz u l-ikbar bank privat.
Wara diffikultajiet finanzjarji, madankollu, il-licenzja ta’
AGB giet irtirata f'Settembru ta’ 1-1998 u bhalissa jinsab
flikwidazzjoni.

L-azzjonisti fundaturi ta® AGB kienu Ceskoslovenskd
obchodni banka, a.s. (‘CSOB”), il-Ministeru ta’ 1-Agrikol-
tura tar-Repubblika Ceka, Agropol, as., Agrodat, statni
podnik u Stavoinvest Banska Bystrica. FI-1995, il-kumpa-
nija privata Motoinvest Group akkwistat kontroll fAGB.

Wara l-impozizzjoni ta’ amministrazzjoni nfurzata fis-
17 ta’ Settembru 1996, inholqu zewg unitajiet organiz-
zattivi, AGB1 u AGB2, fi hdan AGB. L-attivitajiet bankarji
ewlenin ta’ AGB ghaddew ghand AGB1. FGunju ta’ I-
1998, AGB1 inbiegh lil GECB fi tranzazzjoni ta’ l-assi.
Il-partijiet li fadal minn AGB ghadhom fil-process ta’
likwidazzjoni.

GECB gie stabbilit fl-1998 bl-iskop li jakkwista AGBI.
Issa ged jopera bhala bank universali fir-Repubblika

() GU L 83, 27.3.1999, p. 1.

(10)

(12)

Ceka. Mis-17 ta’ Jannar 2005, GECB ha l-isem GE Money
Bank, a.s. Huwa l-proprjeta assoluta ta” GE Capital Inter-
national Holdings Corporation, l-Istati Uniti. (GECIH).

2.2. Is-sitwazzjoni finanzjarja ta® AGB

Id-diffikultajiet ta’ AGB kienu diga tfaccaw fl-1993-1994.
Fnofs id-disghinijiet, is-settur bankarju shih tar-Repub-
blika Ceka ghadda minn krizi ekonomika serja li laqgtet
ukoll lil AGB. Barra dan, l-espansjoni rapida ta® AGB,
flimkien ma’ nuqqasijiet fil-gestjoni tar-riskju u n-nuqgas
ta’ kontrolli interni, waslu ghat deterjorament gradwali
tal-portafoll tas-self ta” AGB. FL-1993, AGB kellu telf
ta¢ CZK 2000 miljun u l-interess kien fin-negattiv
(CZK —515-il miljun).

FI-1993, il-Bank Nazzjonali Cek (“CNB”) ordna li AGB
ghandu jhejji u jimplimenta programm ta’ konsolidaz-
zjoni sabiex iregga’ lura l-adegwatezza kapitali tieghu.
Ir-Repubblika Ceka spjegat li l-programm ta’ konsolidaz-
zjoni ma kienx jinvolvi mizuri pprovduti jew moghtija
mill-Istat. Minflok, kien se jimponi supervizjoni iktar
mill-qrib ta’ AGB. FI-1996, AGB ma bagax konformi
mat-termini tal-programm ta’ konsolidazzjoni u wettaq
operazzjonijiet riskjuzi hafna u kien qed jiffaccja
problemi ta’ likwidita u d-deterjorament ta’ l-assi tieghu.
I-krizi tal-likwidita u n-nuqqas ta’ hegga min-naha ta’ I-
azzjonisti li jiehdu azzjonijiet xierga ta’ rimedju wasslu
ghall-impozizzjoni ta’ amministrazzjoni nfurzata fuq
AGB fis-17 ta’ Settembru 1996.

Fir-rigward tas-sitwazzjoni finanzjarja ta® AGB, il-verifika
li saret wara l-impozizzjoni ta’ l-amministrazzjoni nfur-
zata (id-data tal-karta tal-bilanc kienet is-16 ta’ Settembru
1996) wriet telf ta’ CZK -8 487 miljun u bilanc¢ ta’ inte-
ress ta’ CZK — 5476 miljun. Il-verifika annwali regolari
bid-data tal-karta tal-bilan¢ tal-31 ta’ Dicembru 1996
kienet turi telf ta” CZK -10 097 miljun u bilan¢ ta’ I-
interess ta’ CZK — 6 328 miljun.

Sabiex jigu evitati l-konsegwenzi negattivi ghas-settur
bankarju Cek kollu, ir-Repubblika Ceka bdiet timplimenta
mizuri bil-ghan li AGB jigi salvat u ristrutturat. Madan-
kollu, billi l-verifiki ta AGB li ssemmew hawn fuq li
twettqu wara l-impozizzjoni ta’ l-amministrazzjoni nfur-
zata wrew telf ikbar mill-kapital tal-bank, tqies li l-ahjar
mod kif tigi zgurata l-vijabilita fit-tul ta® AGB kienet li
tinholoq unita organizzattiva separata, AGB1, ghall-atti-
vitajiet bankarji ewlenin ta’ AGB. AGB2 kien maghmul
primarjament minn telf ikklassifikat, telf moghti lil
sussidjarji maghzula ta’ AGB jew entitajiet affiljati ohra,
portafoll ta’ assi maghzula, l-assi fissi kollha u xi whud
mill-assi mhux fissi. AGB1 imbaghad inbiegh lil investitur
strategiku permezz ta’ procedura ta’ offerti miftuha, bla
kundizzjonijiet u trasparenti.
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(13)

(14)

(15)

(16)

2.3. L-offerta

L-Amministratur Infurzat habbar offerta pubblika ghall-
bejgh ta” AGB1 fApril ta’ 1-1997. Fil-procedura ta’ offerti
sussegwenti, GE Capital Corporation baqa’ l-unika parti
interessata fix-xiri ta- AGB1. AGB1 imbaghad nbiegh lil
GECB fit-22 ta’ Gunju 1998 ghal madwar CZK 304
miljuni, soggett ghall-garanziji u put option. Il-garanziji
huma deskritti fiktar dettall fil-premessi (19) sa (26) u
l-put option fil-premessi (27) sa (32).

Mizura wahda li ma hemmx ghalfejn titqies iktar hija I-
Garanzija tad-Depozitur moghtija minn CNB favur il-
kredituri kollha ta” AGB meta AGB iltaga’ ghall-ewwel
darba mad-diffikultajiet fSettembru ta’ 1-1996. Il-Garan-
zija tad-Depozitur kopriet il-passiv kollu ta’” AGB inkluz
l-interess pagabbli, irregistrat fil-kontijiet ta’ AGB mis-
17 ta’ Settembru 1996. Kwalunkwe passiv li mmatura
b'terminu fiss gie ggarantit sal-maturita. Il-passiv li ma
kellux terminu fiss ghall-maturita gie ggarantit ghal
perjodu ta’ 12-il xahar wara t-tlestija ta’ l-amministraz-
zjoni nfurzata ta’ AGB. Il-passiv li ggarrab minn AGB
wara s-17 ta’ Settembru 1996 gie ggarantit sad-data
rispettiva tieghu ta’ maturita jew massimu ta’ 12-il
xahar wara t-tlestija ta’ l-amministrazzjoni nfurzata ta’
AGB, skond liema minnhom tkun l-ewwel. Il-garanzija
ma stabbilietx limitu massimu ghall-passiv iggarantit
ghall-kredituri ta’ AGB. Mill-31 ta’ Dicembru 2003,
madankollu, kien hemm depozitu wiched biss ta’ CZK
867 882 li potenzjalment seta’ jaga' taht il-Garanzija
tad-Depozitur. (')

Fil-kuntest tal-bejgh, il-kumpanija principali ta’ GECB,
GECIH, hadet fugha l-obbligi ta® CNB taht il-Garanzija
tad-Depozitur permezz ta’ kontrogaranzija li skadiet fit-
22 ta’ Gunju 2000. Mill-bidu, il-kontrogaranzija kienet
tispicca fil-kaz li GECIH jezercita d-dritt tieghu ta’ put
option ghall-ishma fGECB. Wara l-bejgh ta’ AGB1 lil
GECB, il-bgija ta’ AGB, inkluz AGB2, ghaddiet flikwidaz-
zjoni. Fil-process ta’ likwidazzjoni li ghaddej CNB huwa I-
uniku kreditur ta’ AGB.

2.4. Is-sitwazzjoni finanzjarja ta’ GECB

Ir-rizultati tan-negozju bankarju ta’ AGB tjiebu sostanz-
jalment mindu akkwistah GECB.

(1) I-Garanzija tad-Depozitur hija mizura nnotifikata mir-Repubblika
Ceka taht il-mekkanizmu interim. Il-mizura tqieset li ma kinitx appli-
kabbli wara l-adezjoni fid-Decizjoni ta’ I-14 ta’ Lulju 2004 msem-
mija fil-premessa (3) tad-Decizjoni tal-Kummissjoni, billi kien ghad
fadal klejm wahda biss iddefinita b'mod car taht il-Garanzija tad-
Depozitur. II-Kummissjoni, ghalhekk, gieset li l-esponiment potenz-
jali tar-Repubblika Ceka kien definit b'mod ¢ar gabel l-adezjoni.

(18)

(19)

(Pmiljuni ta” CZK) (skala 2)
1998 -16 500 Negattiv (%)
1999 980 74 %
2000 720 48 %
2001 840 41 %
2002 911 30 %
2003 1988 25%
2004 2242 24 %

2.5. Sforzi ta’ ristrutturar li saru minn AGB, GECB u
GECIH

Ir-Repubblika Ceka u GECB jistqarru li AGB, GECB u
GECIH adottaw mizuri biex inaqqsu l-involviment ta’ I-
istat fir-ristrutturar ta’ AGB. Il-passi kompensatorji ta’
AGB kienu jikkonsistu fil-bdil ta’ l-assi ta’ AGB innifsu
fassi likwidi u partikolarment fil-bejgh ta’ certi sussidjarji
ta’” AGB lil Raiffeisen Bank. Dan naqqas is-sehem mis-suq
ta’ AGB kif imkejjel mis-sehem ta’ AGB ta’ assi bankarji
totali jew certi klassijiet ta’ assi. Apparti dan, AGB naqqas
l-ghadd ta’ impjegati minn madwar 3 500 fI-1996 ghal
madwar 2 500 impjegat I-1998.

Kien argumentat li GECB u GECIH ikkontribwew ghar-
ristrutturar billi hallsu I-prezz tax-xiri, permezz tal-garan-
ziji tax-xerrej fl-Att tal-Garanzija msemmija fil-premessa
(20) u bil-kontrogaranzija fil-Ftehim ta’ Indennita
msemmi hemmhekk li bihom GECIH akkwista l-interess
ta CNB (‘i-Garanzija tad-Depozitur”) fil-konfront tal-
kredituri ta” AGB. Barra minn hekk, il-grupp GE jemmen
li hu kkontribwixxa permezz tal-Put Option kif ukoll
permezz tar-reputazzjoni eccellenti tieghu.

3. DESKRIZZJONI TAL-MIZURI

Fid-Decizjoni taghha ta’ I-14 ta’ Lulju 2004, il-Kummiss-
joni evalwat il-mizuri li kienu nnotifikati lilha u waslet
ghall-konkluzjoni li I-bic¢a l-kbira taghhom ma jaqghux
fl-ambitu tal-mekkanizmu interim tat-Trattat ta’ l-Adez-
joni. Dawn il-mizuri ma waslux ghal iktar esponiment
finanzjarju tar-Repubblika Ceka wara d-data ta’ l-adezjoni
u ghalhekk ma kinux applikabbli wara l-adezjoni. Madan-
kollu, Zewg gabriet ta’ mizuri tgiesu li kienu applikabbli
wara l-adezjoni, u potenzjalment jikkostitwixxu ghajnuna
statali inkompatibbli mas-suq komuni - l-ewwel il-Garan-
ziji u l-Indennitajiet u t-tieni, il-Put Option.

() Tl-karta tal-bilan¢ ta AGB1 mill-21 ta’ Gunju 1998 irregistrat inte-

ress totali ta’ — CZK 17 100 miljun. GECB gie ffundat b’'CZK 500
miljun kapital fishma.
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[I-“Garanziji u l-Indennitajiet”

Matul il-bejgh ta’ AGB1 lil GECB, AGB bhala I-bejjiegh ta’
AGBI dahal fghadd ta’ arrangamenti ta’ garanzija favur
GECB li huma stipulati fl-Att tal-Garanziji, iffirmat fil-
21 ta’ Gunju 1998. CNB ma kienx parti ta’ dan il-ftehim.
Madankollu, limpenji li ha AGB fl-Att tal-Garanziji kienu
appoggjati minn CNB fil-Ftehim ta’ l-Indennita, iffirmat
fit-22 ta’ Gunju 1998 u emendat fil-25 ta’ April 2004
mill-Emenda Nru 1 ghall-Ftehim ta’ l-Indennita (“il-
Ftehim ta’ I-Indennita”) ().

L-awtoritajiet Ceki pprovdew listi ta’ l-arrangamenti tal-
garanzija bhala parti mill-Pjan ta’ Salvatagg u Ristrutturar
li jifforma parti min-notifika.

Fin-notifika, ir-Repubblika Ceka qalet li I-lista marbuta
ma’ l-Att tal-Garanziji “mhux ezawrjenti”. Fil-kummenti
taghha dwar id-decizjoni li tinfetah procedura formali ta’
investigazzjoni, madankollu, ir-Repubblika Ceka ¢éarat li
Iista tabilhaqq tinkludi listi ezawrjenti ghall-klejms
potenzjali kollha. Il-kliem “mhux ezawrjenti” semplice-
ment fissru li I-listi ma jirrepetux it-testi shah tal-ftehi-
miet sottostanti. GECB argumenta [i, fil-fatt, il-lista
“ezawrjenti” biss dwar il-Ftehim ta’ I-Indennita tkun rile-
vanti ghaliex il-lista l-ohra hija marbuta biss mal-klejms
taht 1-Att tal-Garanziji, li huwa ftehim bejn partijiet

(23)

(24)

privati li ma jistax ikun rilevanti ghal finijiet ta’ l-ghaj-
nuna statali.

Hafna mill-klejms potenzjali kienu diga skadew qabel I-
adezjoni tar-Repubblika Ceka ma’ I-Unjoni Ewropea. Fid-
Decizjoni taghha ta’ 1-14 ta’ Lulju 2004, il-Kummissjoni
ddikjarat li dawk il-mizuri li diga skadew qabel l-adezjoni
mhumiex applikabbli wara l-adezjoni. Fir-rigward tal-
mizuri l-ohra, il-Kummissjoni fethet procedura formali
ta’ investigazzjoni.

[I-ftuh tal-procedura formali ta’ investigazzjoni tikkon-
¢erna wkoll mizuri li ghalihom ir-Repubblika Ceka ma
talbietx evalwazzjoni taht il-mekkanizmu interim. Partiko-
larment, certi Garanziji u Indennitajiet u I-Put Option, li
gew deskritti fin-notifika izda ma gewx inkluzi fit-talba
ghall-evalwazzjoni. Fid-decizjoni taghha li tiftah proce-
dura formali ta’ investigazzjoni, il-Kummissjoni spjegat
li skond il-mekkanizmu interim ta’ -Anness IV.3 ta’ I-
Att ta’ 1-Adezjoni ma kienx hemm obbligu min-naha
tal-pajjizi li kienu qed jissichbu li jinnotifikaw il-mizuri
u, ghalhekk, fil-prin¢ipju, ma kienx possibbli li jigi
llimitat l-ambitu tan-notifika. Madankollu, il-Kummissjoni
qieset li I-Garanziji u l-Indennitajiet u I-Put Option kienu
marbutin sewwa mal-mizuri nnotifikati u ma jistghux
jinfirdu b'mod artifi¢jali. Konsegwentement, il-Kummiss-
joni kellha tevalwa l-mizuri kollha kemm huma.

(25)  L-arrangamenti tal-garanzija li I-Kummissjoni fethet il-procedura dwarhom jinghataw fil-qosor hawn-

hekk:

Tabella 1

Garanziji u Indennitajiet li jiskadu fit-22 ta’ Gunju 2008

Kontenut

Limitazzjoni ta’ l-ammont

1. Indennita ghal kwalunkwe litigju 1i jaffettwa hazin in-negozju bankarju:
AGB qabel li jaghti indennita lil GECIH, GECB u persuni ta’ xerrejja ohra (ix-
Xerrej) fir-rigward ta’ kwalunkwe telf li jirrizulta minn kwalunkwe klejm li
titressaq kontra x-Xerrej brizultat ta’ kwalunkwe kwistjoni li ssehh qgabel id-
Data ta’ I-Gheluq li taffettwa b’'mod hazin in-negozju bankarju. Klawzola

5.1(a)(i) ()

Limitu aggregat ta’
CZK 2 000 miljun

2. Indennita ghall-ksur tal-ligi: AGB qabel li jaghti indennitd lix-Xerrej fir-
rigward ta’ kwalunkwe telf li jirrizulta minn kwalunkwe ksur mill-Bejjiegh
qabel id-data ta’ I-gheluq ta’ kwalunkwe ligi jew regolament applikabbli Ii
jaffettwa b’'mod hazin in-negozju bankarju. Klawzola 5.1(a)(ii)

Limitu aggregat ta’
CZK 2 000 miljun

(") Sakemm mhux indikat xort'ohra, ir-referenzi kollha ghall-Ftehim ta’
l-Indennita jirreferu ghall-Ftehim ta’ l-Indennita kif emendat mill-
Emenda Nru 1 ghall-Ftehim ta’ I-Indennita tal-25 ta” April 2004.

(?) Sakemm ma jkunx indikat mod iehor, ir-referenzi kollha ghal klaw-
zoli huma ghal klawzoli fl-Att tal-Garanziji.
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Kontenut

Limitazzjoni ta’ l-ammont

. Indennita fir-rigward ta’ litigju dwar impjiegi: AGB qabel li jaghti inden-

nita lix-Xerrej fir-rigward ta’ kwalunkwe telf li jirrizulta minn telf li jirrizulta
minn kwalunkwe klejm kontra GECB minn kwalunkwe impjegat fir-rigward
ta’ kwalunkwe att jew ommissjoni vera jew allegata jew ommissjoni mill-
Bejjiegh qabel id-Data ta’ I-Gheluq. Klawzola 5.1(a)(v)

Limitu aggregat ta’
CZK 2 000 miljun

. Indennita fir-rigward ta’ litigju dwar impjiegi: AGB qabel li jaghti inden-

nita lix-Xerrej fir-rigward ta” kwalunkwe telf li jirrizulta minn telf li jirrizulta
minn kwalunkwe klejm marbuta ma’ kwalunkwe dmir jew responsabbilta
kuntrattwali ta’ impjieg ma’ kwalunkwe impjegat jew kwalunkwe impjegat
fil-passat, ezistenti jew futur tal-Bejjiegh li huwa impjegat marbut ma’
AGB2. Klawzola 5.1(a)(vi)

Limitu aggregat ta’
CZK 2 000 miljun

. Azzjoni ghad-dikjarazzjoni ta’ invalidita tal-ftchim dwar il-bejgh ta’ AGB1 lil

GECB li tressqet fis-27 ta’ Lulju 1998 mal-Qorti Kummercjali Regjonali fi
Praga minn Viéclav Slddek kontra AGB fil-likwidazzjoni u x-Xerrej; u bl-assoc-
jazzjoni ta’ azzjonisti minoritarji ta” AGB bhala kwerelanti. (Indennita bbazata
fuq il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ I-Indennita).

Limitu aggregat ta’
CZK 15 000 miljun

. Azzjoni ghad-dikjarazzjoni ta’ invalidita tal-ftehim dwar il-bejgh ta” AGB1 lil

GECB i tressqet fit-22 ta Gunju 2001 mal-Qorti Kummercjali Regjonali fi
Praga minn Petr Maur, FrantiSek Vyslouzil, Pavel Tyka¢, Karel Tomdanek, Pavel
Simek u Tomés Fohler kontra AGB fil-likwidazzjoni, ix-Xerrej u Jifi Klumpar;
u bl-assocjazzjoni ta’ l-azzjonisti minoritarji ta’ AGB bhala kwerelanti. (Inden-
nita bbazata fuq il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ I-Indennita).

Limitu aggregat ta’
CZK 15 000 miljun

. Azzjoni ghad-Dikjarazzjoni tal-Validita tal-Ftechim dwar il-bejgh ta’ AGB1 lil

GECB li tressqet fit-18 ta’ Gunju 2002 mal-Qorti Muni¢ipali fi Praga minn HZ
Praha, spol. s.r.o.kontra AGB fil-likwidazzjoni, ix-Xerrej u Jifi Klumpar; (Inden-
nita bbazata fuq il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ I-Indennita).

Limitu aggregat ta’
CZK 15 000 miljun

. Applikazzjoni ghar-Registrazzjoni tal-Bejgh ta” AGB1 fir-Registru Kummerjali

li saret fit-18 ta’ Ottubru 1999 u li fiha l-applikant huwa attwalment AGB fil-
likwidazzjoni u 1-Uffic¢ju tal-Prosekutur Municipali ta’ I-Istat fi Praga ssicheb
bhala parti fil-procediment. (Indennita bbazata fuq il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’
I-Indennita).

Limitu aggregat ta’
CZK 15 000 miljun

. Kwalunkwe klejm ghal indennita dwar il-validita jew il-legittimita tal-bejgh ta’

AGB1 lix-Xerrej imressqa minn:

— 1I-Bejjiegh, CNB, jew azzjonist, likwidatur, id-depozitarju tal-falliment,
awditur jew amministratur infurzat tal-Bejjiegh,

— Membru ta’ entita korporattiva tal-Bejjiegh jew ix-Xerrej,

— Impjegat, persuna li tissellef, klijent, sellief, jew kreditur lill-Bejjiegh jew
ix-Xerrej,

—  Eredi, successur legali jew assenjatarju, likwidatur, depozitarju tal-falli-
ment, ricevitur, depozitarju, amministratur jew amministratur infurzat
(jew persuna li ghandha setghat simili), jew assocjazzjoni ta’ wiehed
jew iktar mill-individwi jew l-entitajiet elenkati hawn fuq, jew

—  Prosekutur ta’ I-Istat Cek, l-awtoritd kriminali Ceka, jew l-awtorita tat-
taxxa Ceka, li jkollha gurisdizzjoni fuq il-Bejjiegh jew ix-Xerrej.

(Indennita bbazata fuq il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ I-Indennita).

Limitu aggregat ta’
CZK 15 000 miljun
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Tabella 2

Garanziji u Indenizzi li jiskadu fit-22 ta’ Gunju 2010

Kontenut

Limitazzjoni ta’ l-ammont

. Taxxi: AGB jizgura li hu

(i) kkonforma mar-rekwiziti relevanti taz-zamma tat-taxxa imposti mil-ligijiet
applikabbli,

(i) li qal lix-Xerrej dwar l-ezistenza ta’ kwalunkwe taxxa li kwalunkwe awtorita
tat-taxxa qed tistqarr li hija dovuta minn AGB,

(i) ma hemm pendenti ebda verifika tat-taxxi jew, sa fejn jaf AGB, m’hemmx
verifika mheddha fir-rigward ta’ kwalunkwe taxxa dovuta minn AGB, u

(ivy ma kienx u mhuwiex fi ksur ta’ kwalunkwe ligi applikabbli dwar it-taxxa, li
tista’ tohloq obbligu ghax-Xerrej u

(v) ebda taxxa mhi se tkun imposta fuq ix-Xerrej b'rizultat tal-konsumazzjoni
tat-tranzazzjonijiet ikkontemplati. Il-Klawzola 2.14(c) u (d)

Limitu aggregat ta’
CZK 2 000 miljun

. Kwistjonijiet ambjentali: AGB jizgura li, sa fejn jaf hu, ma hemm ebda
sustanza perikoluza fi stabbilimenti ta” AGB1 fkoncentrazzjonijiet li jisbqu
dawk permessi mil-ligi applikabbli. Il-Klawzola 2.20

Limitu aggregat ta’
CZK 5 000 miljun

. Taxxi marbutin mat-tranzazzjoni: AGB jizgura li ebda taxxa mhi se tkun
imposta fuq ix-Xerrej b'rizultat tat-konsummazzjoni tal-bejgh. Il-Klawzola
2.14(e)

Limitu aggregat ta’
CZK 15 000 miljun

. Assi u obbligi mhux marbuta man-negozju: AGB qabel li jaghti indennita
lix-Xerrej fir-rigward ta” kwalunkwe telf li jirrizulta minn kwalunkwe klejm
marbuta ma’ kwalunkwe assi mhux marbuta man-negozju jew kwalunkwe
obbligu mhux marbut man-negozju. II-Klawzola 5.1(a)(iv)

Limitu aggregat ta’
CZK 5 000 miljun

. Obbligi tad-dwana u s-sisa: AGB qabel li jaghti indennita lix-Xerrej fir-rigward
ta’ telf li jirrizulta minn klejms i jitressqu kontrieh mill-awtoritajiet Ceki tad-
dwana u s-sisa marbuta mal-Garanzija Doganali ta’ AGB. II-Klawzola 5.1(a)(iv)

Limitu aggregat ta’
5000 miljun

Tabella 3

Garanziji u Indenizzi li jiskadu fit-22 ta’ Gunju 2013

Kontenut

Limitazzjoni ta’ l-ammont

. Operazzjonijiet ta’ AGB1: AGB jizgura li, hlief kif stipulat fl-iskedi tad-doku-
menti ta’ tranzazzjoni, ebda assi jew passiv ichor ma jaghmel parti minn AGB1.
II-klawzola 2.22.

Limitu aggregat ta’
CZK 2 000 miljun

. Awtorizzazzjoni: AGB jizgura s-setgha shiha u l-awtorizzazzjoni shiha tieghu
biex jiffirmaw id-dokumentazzjoni kuntrattwali u jimplimenta t-tranzazzjoni.
AGB jizgura wkoll li I-kuntratti jorbtu u infurzabbli fil-konfront tieghu.
II-Rlawzola 2.4.

Limitu aggregat ta’
CZK 2 000 miljun

. Validita tal-bejgh: AGB qabel li jaghti indennita lix-Xerrej fir-rigward ta’
kwalunkwe telf li jirrizulta minn kwalunkwe klejm marbuta mal-validita jew
il-legittimita kostituzzjonali tal-bejgh ta” AGB1. Klawzola 5.1(a)(iii)

Limitu aggregat ta’
CZK 2 000 miljun
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(27)

(28)

(29)

(30)

Tabella 4

Garanziji u Indenizzi li jiskadu 15-il sena wara l-gheluq

Kontenut

Limitazzjoni ta’ l-ammont

1. Telf ambjentali: AGB qabel li jaghti indennitd lix-Xerrej fir-rigward ta’
kwalunkwe telf ambjentali li x-xerrej jista’ jgarrab fir-rigward ta’ l-istabbili-

l-gheluq. II-klawzola 5.1.(b)

Limitu aggregat ta’
CZK 5 000 miljun

II-Put Option

Fit-22 ta’ Gunju 1998, CNB u GECIH issiechbu fl-Att tal-
Put Option li jipprovdi li, fcerti ¢irkostanzi, GECIH huwa
intitolat jirrikjedi li CNB jixtri minghand GECIH l-ishma
kollha tieghu fGECB.

Jibqa’ zewg avvenimenti li jippermettu lil GECIH jezercita
|-Put Option. Dawn huma:

(a) decizjoni jew sentenza li tordna jew tiddikjara t-tran-
zazzjonijiet mill-Ftehim tax-Xiri bhala nulli jew inva-
lidi jew li llikwidat jew li kwalunkwe parti ta’ l-assi ta’
AGBI tigi rritornata jew li

(b) CNB jaghzel li ma jaghtix hlasijiet ta’ indennita taht
il-“Ftehim ta'Indennita” ghal iktar minn CZK 2 000
miljun jew jekk CNB ma jaghmilx dawn il-hlasijiet.

Wara l-kjarifiki li ghamlet ir-Repubblika Ceka u GECB, il-
Kummissjoni tgis li l-avveniment ghall-ezercizzju
msemmi fil-punt (b) tal-premessa (28) tirreferi biss ghal
rifjuti li jsiru l-hlasijiet taht il-Klawzola 4.1, il-Klawzola
8.3 tal-Ftehim ta’ I-Indennita li tikkoncerna klejms ghall-
invalidita tal-bejgh ta” AGB1 lil GECB (!).

CNB ghandu d-dritt li jirrimedja avveniment li jwassal
ghall-Put Option billi jgieghed lil GECB u GECIH fl-istess
pozizzjoni bhallikieku jkunu fiha jekk dan l-avveniment

(") I-Klawzola 8.3 tal-Ftehim ta’ I-Indennita fiha l-garanzija ta’” CNB li
ghandu s-setgha u l-awtorita shiha li jidhol u jwettaq il-Ftehim tax-
Xiri u li l-ezekuzzjoni u l-implimentazzjoni tal-Ftehim tax-Xiri mhux
se jirrizulta fi ksur tal-ligi. Il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ l-Indennita
fiha l-obbligu korrispondenti ta’ indennita.

GB1)

(32)

ma sehhx. Intqal li dan jista’ jinvolvi pagamenti jew it-
trasferiment ta’ assi lii GECB. Id-dritt tal-Put Option
jiskadi fit-22 ta’ Gunju 2008:

1I-“Put Price”

I-prezz li bih CNB ghandu jixtri l-ishma kollha fGECB
ivarja skond id-data li fih tigi ezercitata l-Put Option.
Minn Gunju 2003 sad-data meta d-dritt ghall-Put Option
jiskadi, il-Put Price ikun Il-ikbar wiehed minn dawn li

gejjin:

(a) l-ammont aggustat ta’ likwidazzjoni;

(b) il-valur nett ta’ l-assi ta’ GECB mid-data li fiha gie
ddeterminat il-put price;

(©) il-valur tas-suq gust ta’ GECB mid-data li fiha gie
ddeterminat il-put price.

Fil-kaz li l-prezz tax-xiri jigi ddeterminat mill-valur tas-
suq gust imsemmi fil-punt (c) l-avvenimenti li jwasslu
ghad-dritt li jigi ezercitat il-Put Option ma jitqisux.

Ir-Repubblika Ceka infurmat lill-Kummissjoni li CNB u
GECB ghandhom il-ftehim li ghad-determinazzjoni tal-
put price, kellha tinkiseb l-opinjoni ta’ parti terza indi-
pendenti fic-cirkostanzi kollha u li din l-opinjoni tkun
torbot il-partijiet.
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(33)

4. IL-KUMMENTI LI WASLU WARA L-FTUH TAL-PROCE-
DIMENT FORMALI TA’ INVESTIGAZZJONI

4.1. Kummenti mir-Repubblika Ceka

Ir-Repubblika Ceka tgis li I-mizuri i qed jigu evalwati
mhumiex applikabbli wara l-adezjoni. Ir-responsabbilta
potenzjali ta’ I-Istat tkun limitata fiz-Zzmien u l-ammont
billi l-esponiment massimu ta’ -Istat Cek huwa fiss u ma
jistax jizdied fil-gejjieni. Ukoll, il-lista marbuta ma’ l-Att
tal-Garanziji hija ezawrjenti. Definizzjoni dettaljata
supplimentari ta’ l-esponiment ma tkunx mehtiega. Parti-
kolarment, ir-Repubblika Ceka ma tistax tara r-relevanza
tal-kapacita ghall-previzjoni ta’ min jista’ jressaq klejm u
fuq liema bazi tista’ titressaq. Ir-Repubblika Ceka sserrah
ukoll fuq il-garanzija moghtija mill-Istat ghall-beneficcju
ta’ Komercni banka fejn il-Kummissjoni accettat livell simili
ta’ definizzjoni bhala sufficjenti biex tqis li l-mizura
mhijiex applikabbli wara l-adezjoni. Ukoll, fil-kaz ta’
Slovenska sporitelna il-Kummissjoni accettat grad inqas ta’
definizzjoni ghaliex, fdak il-kaz, grupp maghluq biss ta’
rikorrenti potenzjali seta’ jigi identifikat izda mhux klejms
individwali. Fi kwalunkwe kaz, fir-rigward ta’ l-erba’
klejms individwali taht il-Klawzola 4.1, ir-rekwiziti tal-
Kummissjoni biex mizura titqies li mhijiex applikabbli
wara l-adezjoni gew sodisfatti. Barra minn hekk, fMejju
2006, ir-Repubblika Ceka ressqet lista li tinkludi -ismijiet
ta’ l-azzjonisti kollha ta’ AGB fit-30 ta’ April 2004. Ir-
Repubblika Ceka temmen li ghal kwalunkwe klejm minn
dawn l-azzjonisti msemmija taht il-Klawzola 4.1 tal-
Ftehim ta’ l-Indennita, ir-rekwizit tal-Kummissjoni dwar
il-klassifikazzjoni huwa sodisfatt.

Fir-rigward tal-Put Option, ir-Repubblika Ceka temmen li
n-natura partikolari tal-Put Option tfisser li mbhijiex
suxxettibbli ghal evalwazzjoni taht il-mekkanizmu interim
jew il-procedura attwali billi se tigi ezercitata biss fil-
gejjieni. Ir-Repubblika Ceka tistqarr li hija tkun lesta li
tinnotifika 1-Put Option ghal evalwazzjoni mill-Kummiss-
joni ladarba tigi ezercitata. Fi kwalunkwe kaz, fir-rigward
ta’ l-erba’ klejms individwali ghall-invalidita li jissemmew
fil-Klawzola 4.1, il-Put Option tissodisfa r-rekwiziti tal-
Kummissjoni biex titqies li mhijiex applikabbli wara I-
adezjoni. II-Put Price ikun limitat permezz ta’ formola li
tigi applikata minn espert indipendenti.

Apparti dan, ir-Repubblika Ceka tishag li I-mizuri
mhumiex ghajnuna statali billi biex I-Istat jillikwida lil
AGB kien iqumlu iktar milli biex jadotta l-mizuri li ha
biex jiffacilita 1-bejgh. Ukoll, il-mizuri kkoncernati jirrap-
prezentaw prassi kummerdjali standard li ma kinitx
tinvolvi benefic¢ju mhux tas-soltu u l-impatt fuq il-
kummer¢ kien ikun zghir. Barra minn hekk, billi AGB1
inbiegh bi procedura ta’ offerti minghajr kundizzjonijiet u
miftuha, GECB ma hax benefic¢ji billi hallas il-prezz tas-
suq ghan-negozju bankarji ta® AGB. Kwalunkwe bene-
ficcju ghax-xerrej (AGB) kien jisfa’ fix-xejn, ladarba AGB
ged jigi llikwidat u ma ghadux attiv fis-suq.

(36)

(37)

(40)

Jekk il-mizuri jikkostitwixxu ghajnuna, ir-Repubblika
Ceka targumenta li I-ghajnuna hija kompatibbli mas-suq
komuni. Fid-dawl tas-sitwazzjoni specifika fir-Repubblika
Ceka u Il-pekularitajiet tal-process ta’ l-adezjoni, il-
Kummissjoni kellha tinterpreta d-dispozizzjonijiet tat-
Trattat u I-LInji ta’ Gwida Komunitarji ta’ 1-1994 dwar
|-Ghajnuna Statali ghas-salvatagg u r-ristrutturar ta’
kumpaniji fid-diffikulta (') (“il-Linji ta® Gwida ta’ I-
1994”) b'mod iktar generuz milli ghamlet fid-decizjoni
li tiftah il-procedura formali ta’ investigazzjoni.

Ir-Repubblika Ceka tqis li I-Artikolu 87(2)(b) KE u I-
Artikolu 87(3)(b) KE japplikaw fil-kuntest attwali u
jaghmlu l-mizuri kompatibbli mas-suq komuni.

Fir-rigward tal-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994, ir-Repubblika
Ceka tinnota li kien hemm kunéett generali ghar-ristrut-
turar tan-negozju bankarju ta’ AGB u fkazi ohra I-
Kummissjoni ma kinitx insistiet fuq ezistenza stretta
tal-pjan ta’ ristrutturar. Ir-Repubblika Ceka tqis ukoll li
l-mizuri jistghu jitqiesu biss bhala ghajnuna lil AGB izda
mhux ghajnuna lil GECB jew GECIH billi I-mizuri kollha
kienu mmirati lejn l-ghan wahdieni li tigi zZgurata l-vija-
bilita fit-tul tan-negozju bankarju ta’ AGB. Apparti minn
hekk, il-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994 ma jinkludux projbiz-
zjoni kontra l-ghajnuna lil kumpaniji li ghadhom kemm
jinholqu. Billi ma kienx hemm ec¢esss strutturali ta’ kapa-
¢ita, ma ghandux ikun hemm rekwizit strett ta’ tnaqqis
jew gheluq tal-kapacita. AGB/GECB mhux se jibqghu
beccess ta’ likwidita, u din kieku tkun il-kwistjoni ewle-
nija taht il-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994 meta tkun qed
titqies il-proporzjonalita. Ukoll, il-kontributi mill-investi-
turi kienu bizzejjed. Il-proporzjonijiet relattivament
gholja ta’ adegwatezza kapitali jkunu semplicement I-
effett tekniku tal-metodu maghzul ghall-kontribut kapital.

Ir-Repubblika Ceka tgis ukoll li I-Artikolu 46(2) tal-
Ftehim ta’ -Ewropea (“EA”) japplika fil-kuntest attwali.
L-Artikolu 46(2) EA ma jillimitax it-tip ta’ mizuri li
jistghu jkunu permissibbli, u lanqas ma jipprojbixxi
mizuri ta’ ghajnuna Statali. Barra minn hekk, fil-kaz ta’
Komercni banka, il-Kummissjoni applikat I-Artikolu 46(2)
EA.

Jekk, madankollu, il-Kummissjoni tasal ghall-konkluzjoni
li I-mizuri huma applikabbli wara l-adezjoni u jirrappre-
zentaw ghajnuna statali inkompatibbli, il-Kummissjoni
ghandha tippermetti tnehhija gradwali adegwata tal-
Garanziji u l-Indennitajiet u 1-Put Option. Dan ikun
iggustifikat mill-fatt li CNB u GE kellhom aspettattivi
legittimi dwar il-karattru vinkolanti tad-dispozizzjonijiet.

() GU C 368, 23.12.1994, p. 12.
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(41)  Fit-13 ta’ Marzu 2007, ir-Repubblika Ceka infurmat lill- (45)  GECB jemmen li l-interpretazzjoni tal-Kummissjoni ta’
Kummissjoni li fit-28 ta’ Frar 2007, GECH u GECB kienu “applikabilita wara” tal-garanziji kif applikati fid-decizjoni
rrinunzjaw unilateralment u minghajr kundizzjonijiet il- biex tiftah il-procedimenti kienet restrittiva wisq. Fil-kaz
Garanziji u l-Indennitajiet taht it-Taqsima 3.1 tal-Ftehim prezenti, il-klejms kollha potenzjali jkunu limitati b'am-
ta’ I-Indennitajiet ghal kwalunkwe telf u ghat-telf kollu monti massimi u limitati fiz-zmien. Il-klejms ipprovduti
marbut mal-falliment tax-xerrej ta’ AGB1 li jissodisfa I- fil-listi sottomessi huma ezawrjenti fis-sens li jelenkaw ir-
obbligi tieghu skond il-garanziji u l-indennitajiet moghtija ragunijiet potenzjali kollha ghall-klejms. Il-kliem “mhux
mill-bejjiegh fil-Klawzola 5(1)(a)(i), il-Klawzola 5(1)(a)(ii), ezawrjenti” semplicement ifissru li l-listi ma jirrepetux it-
il-Klawzola 5(1)(a)(iii), il-Klawzola 5(1)(a)(v), il-Klawzola testi shah tal-ftehimiet sottostanti. Barra minn hekk, il-
5(1)(a)(vi) u 1-Klawzola 5(1)(b). Dawn l-obbligi jikkorris- Put Option ma teghlibx l-ammonti massimi specifikati
pondu ghall-Garanziji u I-Indennitajiet stipulati fil- fil-Ftehim ta’ I-Indennita billi din marbuta biss ma’ klejms
premessa 26 fi: specifici tal-Ftehim ta’ I-Indennita u hija stess hija limi-
tata.
(a) it-Tabella 1 Nru 1 (“Indennita ghal kwalunkwe litigju
li jaffettwa hazin in-negozju bankarju”),
. y . (46) Il-kuncett tal-Kummissjoni ta’ “applikabilita wara” kif
(®) 1t-1"l“1a}bslla 1 Nru 2 (‘Indennita ghal kwalunkwe ksur applikat fid-decizjoni ta’ 1-14 ta’ Lulju 2004 ifisser li
tal-ligr), litigazzjoni pendenti jew mhedda biss tista’ titqies li
mhijiex applikabbli wara l-adezjoni. Madankollu, anki
jekk din l-interpretazzjoni dejqa tigi applikata, GECB
(¢) it-Tabella 1 Nru 3 (“Indennita fir-rigward ta’ litigji iqis i erba'.klejrryls indiVideﬂi_.h johorgu mil]—Klawiola
dwar l-impjieg?), 4.1 tal-Fte'hl'm ta l-Indenn'lta )1ssodlsffiw blS-Shlh it-test
tal-Kummissjoni. Barra minn hekk, il-klejms tat-taxxa
taht il-Klawzoli 2.14(c),(d) u (e) jissodisfaw ir-rekwiziti
tal-Kummissjoni  billi l-kwerelant futur (l-awtoritajiet
(d) it-Tabella 1 Nru 4 (‘Indennitd fir-rigward ta’ litigji Ceki) huwa maghruf minhabba n-natura ta' dawn il-
dwar l-impjiegi”), klejms.
(e) it-Tabella 3 Nru 3 (“Validita tal-bejgh”),
(47)  Ukoll, il-Put Option ma tkunx “applikabbli wara l-adez-
(f) it-Tabella 4 Nru 1 (“Telf ambjentali). joni” billi l-avvenimenti li jistghu iwasslu ghall-ezercizzju
tieghu kienu definiti b'mod ¢ar u I-put price kien idde-
terminat b'mod car. Fir-rigward ta’ l-avvenimenti li
jistehu jwasslu ghall-ezercizzju tieghu, il-Put Option
(42) Ir—rinur?zjﬁ hadet effett ab initio Fa’ dawr.l il—Ga}”anyZiji u Jiku%l dleinit biiigejjed ghallini]as sagfejn jikkonéerga -
Indenm.ta)let u ghalhekk taghmllhom 1nva11F11 beffett erba’ klejms dwar il-validitd elenkati specifikament.
retroattiv mxdjdata ta}-ft.ehl-m.. Ir-Rept}bbhka ) Ceka Dwar il-put price, GECB jirreferi ghall-kaz ta’ Ceska spori-
1gf9nnat ukoll 1111-Kumm155)on1 ,h ebda klejm ghal mdep' telna fejn il-Kummissjoni qieset li dejn subordinat u self
nita ma tressqet minn GECIH jew GECB taht dawn id- socjali mhumiex applikabbli wara l-adezjoni.
dispozizzjonijiet sad-data tar-rinunzja.
4.2. Kummenti minn GECB
(43)  GECB iressaq argumenti simili ghal dawk imressqa mill-
awtoritajiet Ceki u jikkontesta l-applikabilita tal-mizuri kif (48)  Alternattivament, jekk il-Garanziji u l-Indennitajiet u I-Put
ukoll in-natura taghhom ta’ “ghajnuna”. Jekk il-mizuri Option kienu “applikabbli wara”, dawn ma jikkonstit-
jikkostitwixxu ghajnuna, huwa jargumenta h dll’l l_ghaj_ WIXXux ghajnuna statali minhabba 11 CNB kellu jitqies
nuna hlja kompatibbli mas-suq komuni. sid de detO taa AGB u li kellu interess finanzjarju fil-
bejgh ta’ AGB. Ukoll, il-Garanziji u l-Indennitajiet u I-
Put Option gew innegozjati bejn il-partijiet u kienu
riflessi fil-prezz imhallas minn GECB. Apparti dan, il-
(44)  GECB jinnota li minn sitta sa tmien snin gabel l-adezjoni mizuri ma jkunux selettivi minhabba li kienu disponibbli

l-partijiet ma setghux jipprevedu li se jigi introdott
mekkanizmu interim biex jikkontrolla l-ghajnuna statali
gabel l-adezjoni. II-Kummissjoni missha gieset dan il-fatt
hija u tinterpreta l-kuncett ta’ l-applikabilita wara u hija u
tapplika r-regoli dwar l-ghajnuna statali.

ghall-appaltaturi kollha. Ma jkunx hemm distorsjoni tal-
kompetizzjoni billi GECIH hallas il-prezz tas-suq wara
offerta mhux kundizzjonali u trasparenti u ma jkunx
hemm effett fuq il-kummerc¢ billi ebda bank iehor ma
kien interessat fis-sehem ta’ AGB mis-suq bankarju Cek.
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(49)  Dwar il-kompatibilita tal-mizuri, GECB iqis li kwalunkwe moghtija qabel l-adezjoni u GECB b'mod partikolari

(50)

(52)

(53)

ghajnuna tkun kompatibbli taht I-Artikolu 87(2)(b) KE u
l-Artikolu 87(3)(b) KE, u fid-dawl tal-Linji ta’ Gwida ta’
Salvatagg u Ristrutturar.

GECB igis li I-Artikolu 87(2)(b) KE japplika fil-kuntest
attwali billi hemm theddida serja ghall-istabbilta tas-settur
bankarju kollu li ressaq qrib dizastru naturali. Ukoll, 1-
Artikolu 87(3)(b) KE japplika ghaliex il-Kummissjoni diga
kkwalifikat krizi sistematika tas-settur bankarju potenzjal-
ment bhala “disturb serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru”.
Ir-rekwizit li l-ghajnuna tehtieg tinghata b'mod newtrali
lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu kollha kienet tkun sodisfatta
fir-Repubblika Ceka billi s-settur bankarju kollu kien fi
krizi u l-banek kollha kienu meghjuna mill-Istat.

Dwar il-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994, GECB jinnota li I-
Kummissjoni tkun qed testendi l-gurisdizzjoni taghha
hija u thares mhux biss lejn dawk il-mizuri li huma
applikabbli wara l-adezjoni hija u tevalwa l-kompatibilita
izda r-ristrutturar shih. Dwar il-benefic¢jarji ta’ l-ghaj-
nuna, il-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994 ma fihomx limitazzjoni
stretta ghal kumpaniji li ghadhom kemm inholqu. Ukoll,
il-Kummissjoni ma kinitx applikat il-projbizzjoni kontra
l-ghajnuna ta’ ristrutturar lil kumpaniji li kienu ghadhom
jinholqu fil-Germanja tal-Lvant. In-nota 10 tal-Linji ta’
Gwida Komunitarji ta’ 1-1999 dwar l-ghajnuna statali
ghas-salvatagg u r-ristrutturar ta’ kumpaniji fid-diffi-
kulta (') (“il-Linja ta’ Gwida ta’ 1-1999”) isemmu dan il-
punt b'mod esplicitu.

GECB jghid ukoll li I-Kummissjoni ma setghetx tirrikjedi
pjan ta’ ristrutturar shih fil-kaz attwali billi ma kienx
possibbli li jigi previst dan ir-rekwizit meta nghataw il-
mizuri. Barra minn hekk, ma kienx hemm distorsjoni bla
bzonn tal-kompetizzjoni minhabba li I-Linji ta’ Gwida ta’
1-1999 isemmu esplicitament li fzoni meghjuna, bhar-
Repubblika Ceka, il-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni
ta’ I-ghajnuna setghu jkunu inqas stretti fir-rigward ta’ 1-
implimentazzjoni ta’ mizuri kompensatorji sabiex titqies
is-severita tal-problemi regjonali. Fl-ahharnett, GECB
jghid li l-proporzjoni ta’ l-adegwatezza kapitali ta’ GECB
hija stess ma tkunx tippermetti l-konkluzjoni li l-ghaj-
nuna ma kinitx fi proporzjon ma’ l-ispejjez ta’ ristrutturar
u l-benefic¢ji. Il-proporzjon gholi ta’ adegwatezza kapitali
izda jirrifletti l-politika konservattiva ta’ kreditu ta’ GE.

5. EVALWAZZJONI
5.1. Applikabilita wara l-adezjoni

Kif imsemmi hawn fuq, ir-Repubblika Ceka u GECB
jikkontestaw is-setgha tal-Kummissjoni li tirrevedi mizuri

(1) GU C 288, 9.10.1999, p. 2.

(54)

(55)

jishaq li -Kummissjoni tkun qed tapplika l-ligi b'mod
retroattiv u tohloq ec¢ezzjoni ghar-regola precedente-
ment accettata li l-ghajnuna ta’ qabel l-adezjoni moghtija
minn Stat Membru qabel l-adezjoni tikkwalifika bhala
ghajnuna ezistenti.

L-Anness IV.3.(1) ta’ I-Att ta’ 1-Adezjoni jiddefinixxi tliet
kategoriji biss ta’ mizuri bhala ghajnuna ezistenti:

(a) dawk li dahlu feffett gabel 1-10 ta’ Dicembru 1994

(b) dawk li — wara li gew ezaminati mill-Kummissjoni —
gew inkluzi fil-lista annessa mat-Trattat ta’ I-Adezjoni
u

(¢) dawk li jkunu approvati taht I-hekk imsejjah mekka-

nizmu interim.

Il-mizuri kollha li ghadhom japplikaw wara d-data ta’ I-
adezjoni, li jikkostitwixxu ghajnuna statali u ma jaqghux
taht wahda minn dawn it-tliet kategoriji, jitqiesu bhala
ghajnuna gdida ma’ l-adezjoni; il-Kummissjoni, ghalhekk,
ghandha setgha shiha biex tipprojbixxi l-applikazzjoni ta’
dawn il-mizuri u biex tordna l-irkupru ta’ kwalunkwe
somma li thallset tahthom wara l-adezoni. Din l-appli-
kazzjoni tar-regoli ta’ I-ghajnuna statali ghall-effetti futuri
ta’ mizuri li ghadhom applikabbli wara l-adezjoni, ma
tfissirx applikazzjoni retroattiva tar-regoli tal-KE dwar 1-
ghajnuna statali u, fi kwalunkwe kaz, hija mandata mill-
Att ta’ I-Adezjoni.

L-Anness IV.3.(2) ta’ I-Att ta’ [-Adezjoni jistipula [-mekka-
nizmu interim. Dan jipprovdi qafas legali ghall-evalwaz-
zjoni ta’ skemi ta’ ghajnuna u mizuri individwali ta’ ghaj-
nuna implimentati minn Stat Membru gdid gabel id-data
ta’ l-adezjoni u li jkunu ghadhom applikabbli wara I-
adezjoni.

Biex mizura titqies applikabbli wara l-adezjoni, ghandha
turi li tista’ tipproduci benefic¢ju addizzjonali li mhux
maghruf, jew mhux maghruf ezatt, meta l-ghajnuna
kienet inghatat. Min-naha l-ohra, is-setgha ta’ revizjoni
tal-Kumissjoni taht il-mekkanizmu interim mhijiex appli-
kabbli fir-rigward ta’ mizuri ta’ ghajnuna li digi nghataw
b'mod finali u mhux kondizzjonali ghal ammont speci-
fiku qabel l-adezjoni.
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(58)

Arrangamenti ta’ garanzija ma’ hlasijiet possibbli li jsehhu
wara l-adezjoni jitqiesu li ma jaqghux fid-definizzjoni ta’
“applikabilita wara” sakemm jigu sodisfatti l-kundizzjoni-
jiet li gejjin (*):

(a) il-fatti li jaghtu lok ghar-riskji koperti huma definiti
precizament u inkluzi flista ezawrjenti maghluqa sad-
data ta’ l-adezjoni,

(b) hemm limitu globali u limitu ta’ Zmien ghall-hlasijiet
li I-Istat jista’ jwettaq; u

(¢) il-garanzija/indennita hija marbuta ma’ avvenimenti li
diga sehhu sad-data ta’ I-ghoti ta’ din il-garanzija/in-
dennita u mhux ghal avvenimenti fil-gejjieni.

Evalwazzjoni

Kif stabbilit fid-Decizjoni taghha ta’ 1-14 ta’ Lulju 2004,
il-Kummissjoni tqis il-Garanziji u I-Indennitajiet kollha kif
ukoll il-Put Option li fughom il-Kummissjoni fethet il-
procedura formali ta’ investigazzjoni bhala applikabbli
wara l-adezjoni. Billi I-Kummissjoni sabet li dawn il-
mizuri kollha huma applikabbli wara l-adezjoni, ghal-
dagstant, ir-rinunzja sussegwenti dwar certi Garanziji u
Indennitajiet i ghamlu GECIH u GECB ma jistghux
inehhu l-effetti ta’ dawn il-Garanziji u l-Indennitajiet kif
stabbiliti mid-Decizjoni tal-Kummissjoni ta’ -14 ta’ Lulju
2004 sakemm baqghu fis-sehh wara l-adezjoni.

Madankollu, il-Kummissjoni ttenni u tikkonferma din is-
sejba dwar “applikabilita wara” ghal dawk il-mizuri kollha
elenkati fit-tabelli fil-premessa (26). Bi twegiba ghall-argu-
menti mqajma kontra d-decizjoni ta’ ftuh, il-Kummissjoni
l-ewwel ghandha dawn ir-rimarki generali:

Ir-Repubblika Ceka u GECB jistqarru li I-klejms potenzjali
huma elenkati b’'mod ezawrjenti fin-notifika u li l-espo-
niment finanzjarju massimu tar-Repubblika Ceka huwa
definit fiha. Madankollu, minkejja li -listi jistghu jinkludu
r-ragunijiet potenzjali ghall-klejms, dawn ir-ragunijiet
huma, bi ftit eccezzjonijiet, kif spjegati hawn isfel — desk-
ritti ftermini astratti. Barra minn hekk, il-Kummissjoni
tgis li semplici limitu minghajr ma jigu elenkati l-avveni-
menti specifici li jistghu jaghtu lok ghal indennita ma
jorbotx il-hlas ta’ l-indennita wara l-adezjoni ma’ avveni-
ment specifiku li kien identifikat finalment u bla kundiz-
zjonijiet qabel l-adezjoni. L-Istat, fcerti aspetti, teoretika-

() T-kriterji huma elenkati fittra lir-Repubblika Ceka bid-data tad-19 ta’
Marzu 2004. L-ghan ta’ l-ittra huwa li tipprovdi iktar gwida dwar il-
kuncett ta’ “applikabilita wara” fir-rigward ta’ l-indennitajiet u I-
mizuri komparabbli.

(61)

(64)

ment illimita l-esponiment finanzjarju, izda ma ddeter-
minax b'mod car il-fatti specifici li jaghtu lok direttament
ghall-hlasijiet.

Bil-maqlub ghal kif jargumentaw ir-Repubblika Ceka u
GECB, din hija I-linja mehuda fil-kazijiet dwar Komercni
banka (?) u Ceska sporitelna (). Fdawn il-kazijiet, il-garan-
ziji li gew iddikjarati li mhumiex applikabbli wara l-adez-
joni, issodisfaw il-kriterji elenkati hawn fuq billi l-garan-
ziji kkoncernaw ghadd iddefinit sewwa u maghlugq ta’ assi
ring-fenced, identifikati b'mod preciz u ezawrjenti qabel
l-adezjoni, li l-valur taghhom kien iggarantit mill-Istat.
Ukoll, fil-kaz ta’ Slovenska sporitelna (), l-indennita tal-liti-
gazzjoni kkoncernat litigazzjoni specifika pendenti jew
mhedda i giet inkluza flista ezawrjenti u li torbot fil-ligi.

Barra minn hekk, kif spjegat hawn taht, l-esponiment
finanzjarju  tar-Repubblika Ceka mhuwiex limitat
bizzejjed fir-rigward ta’ l-indennitajiet dwar il-validita
tal-bejgh fil-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ l-Indennita kif
ukoll il-Put Option.

Rimarki specifici dwar certi mizuri individwali

Indennita ghal kwistjonijiet tat-taxxa u obbligi tad-
dwana u s-sisa (it-Tabella 2 Nru 1, 3 u 5)

Ir-Repubblika Ceka u GECB jargumentaw li l-indennita
ghal kwistjonjiet tat-taxxa jissodisfaw ir-rekwiziti tal-
Kummissjoni biex mizura titgies li mhijiex applikabbli
wara l-adezjoni billi I-kwerelant futur (l-awtoritajiet
Ceki) ikun maghruf minhabba n-natura ta’ dawn il-
klejms.

[I-Kummissjoni tqis li, jekk dan ir-ragunament huwa
validu, dan japplika mhux biss ghal kwistjonijiet tat-
taxxa izda wkoll ghall-indennitajiet ghal obbligi tad-
dwana u tas-sisa. Madankollu, l-indennitajiet ghal kwist-
jonijiet tat-taxxa kif ukoll ghal obbligi tad-dwana u tas-
sisa taht il-Klawzoli 2.14(¢), (d) u (e) kif ukoll il-Klawzola
5.1(a)(iv) mhumiex specifikati bizzejjed. Klejm ghal
indennita hija definita bizzejjed jekk il-kwerelant potenz-
jali u l-avveniment sottostanti jigu deskritti specifikament.
Fil-kaz prezenti, ghadd mhux limitat ta’ klejms jistghu
jitressqu ghal indennita u ghalhekk dawn id-dispozizzjo-
nijiet ma jistghux jitgiesu li jidentifikaw l-esponiment tar-
Repubblika Ceka. I-Kummissjoni ghalhekk gieset u
ghadha tqis li l-indennitajiet ghal kwistjonijiet tat-taxxa
u obbligi tad-dwana u tas-sisa huma applikabbli wara 1-
adezjoni.

() GU C 72, 23.3.2004, p. 9. Corrigendum ippubblikat fil-GU C 104,

30.4.2004, p. 70.
() GU C 195, 31.7.2004, p. 2.
() GU C 137, ta’ 4.6.2005, p. 4.
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(67)

(68)

(69)

Klejms taht il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ l-Indennita
(it-Tabella 1 Nru 5-9)

Il-klejms kif deskritti fit-Tabella 1 Nru 9 jikkoncernaw I-
indennitajiet fil-kaz li I-bejgh ta’ AGB1 lil GECB jinstab li
kien null jew invalidu. L-azzjonjiet potenzjali li jwasslu
ghal dan ir-rizultat huma deskritti ftermini generali u
ghalhekk ma jillimitawx l-esponiment finanzjarju tar-
Repubblika Ceka. Anki jekk xi whud mill-gruppi tar-
rikorrenti potenzjali - bhall-azzjonisti ta’ AGB fwaqt
partikolari — tqiesu li jirrapprezentaw grupp maghluq
ta’ individwi; minkejja li l-gruppi huma kbar hafna u li
suppost ikopru wkoll is-suc¢essuri legali ta’ I-individwi, il-
klejms li tressqu minn dawn il-gruppi ta' individwi
mhumiex specifikati ghalhekk ghadd mhux limitat ta’
klejms potenzjali jistghu jsiru. Minhabba dan, ir-riskju
tar-Repubblika Ceka ma jistax jigi kkwalifikat li huwa
ddefinit precizament.

Dwar l-erba’ klejms taht il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’
Indennita elenkati fin-Nri 5, 6, 7 u 8 tat-Tabella 1, il-
Kummissjoni tqis li anki jekk kienu ddefiniti bizzejjed fis-
sens ta’ l-ewwel kriterju muri hawn fuq, billi dawn il-
klejms jirreferu ghal azzjonijiet individwali 1i jitressqu
minn rikorrenti identifikati, ir-rekwizit ta’ limitu generali
fuq ir-responsabilita ta’ l-Istat mhuwiex sodisfatt. Dan
huwa l-kaz ghall-klejms kollha taht il-Klawzola 4.1 tal-
Ftehim ta’ I-Indennita kif elenkat fit-Tabella 1 Nru 5, 6, 7,
8uo.

L-esponiment finanzjarju potenzjali ta” CNB jidher limitat
ghall-ammont ta’ CZK 15 000 miljun ghal kull indennita
elenkata separatament taht il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’
l-Indennita. Dan il-limitu madankollu jitnehha mill-fatt li
GECIH jista' jezercita I-Put Option fil-kaz li CNB jirrifjuta
li jaghmel hlasijiet 'il fuq minn CZK 2 000 miljun. Fil-kaz
li CNB jirrifjuta li jaghmel hlasijiet ‘il fuq minn dan il-
livell, GECIH huwa intitolat jezercita I-Put Option. Dan
jista” jgieghel lil CNB jaghmel il-hlasijiet anki 1 fuq mil-
limitu ghal indennita elenkata separatament prevista taht
il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ l-Indennita ta’ CZK 15 000
miljun sabiex jevita li jigi ezercitat il-Put Option. Kif se
jigi deskritt hawn taht, il-Put Option mhijiex definita u
limitata fiha nnifisha bizzejjed.

[I-Kummissjoni, ghalhekk, tqis il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim
ta’ l-Indennita kif deskritta fin-Nri 5, 6, 7, 8 u 9 tat-
Tabella 1 bhala applikabbli wara l-adezjoni.

1I-Put Option

Kif spjegat hawn fuq, fil-principju ghad baga’ zewg tipi ta’
avvenimenti li tahthom tista’ tigi ezercitata I-Put Option.
L-ewwel wahda hija decizjoni jew gudizzju li tordna jew
tiddikjara I-bejgh ta’ AGB1 lil GECB bhala nulla jew

(72)

(74)

invalida. It-tieni avveniment li jwassal ghall-ezercizzju
tal-Put Option hija rifjut mis-CNB li jaghmel hlasijiet ‘il
fuq minn CZK 2 000 miljun fir-rigward ta’ klejms ta’
validita taht il-Klawzola 4.1 tal-Ftehim ta’ I-Indennita.

Dawn l-avvenimenti potenzjali li jwasslu ghall-Put Option
ma huma b’ebda mod specifikati b'referenza ghal ghadd
limitat ta’ persuni li jistghu jressqu tali klejms sabiex jigu
identifikati ~ bil-quddiem il-procedimenti tal-qorti li
potenzjalment iwasslu ghal sejba ta’ invalidita ecc. tal-
bejgh ta” AGB1 lil GECB. Bkonsegwenza, ir-riskji tar-
Repubblika Ceka mhumiex definiti bizzejjed u identifikati
b'mod car.

Barra minn hekk, l-esponiment tar-Repubblika Ceka
mhuwiex limitat. Fil-kaz ta’ Ceska sporitelna, il-Kummiss-
joni gieset l-esponiment tar-Repubblika Ceka fir-rigward
tal-kumpens ghal self so¢jali bhala definit bizzejjed fejn
il-kumpens gie determinat mid-differenza bejn “ir-rata tal-
kuntratt ghas-self socjali” u I-Prague Interbank Offered
Rate flimkien ma’ percentwal fiss u hlas fiss kull kont
fis-sena. Madankollu, fdak il-kaz, il-varjabbli kienu limi-
tati ghal sempli¢i indicar ma’ benchmark tas-suq wiehed
u ma setghux ikunu influwenzati mill-beneficjarju.

Fil-kaz prezenti, il-Put Price huwa ddeterminat mill-ikbar
wiehed minn dawn li gejjin:

(a) l-ammont aggustat ta’ likwidazzjoni;

(b) il-valur nett ta’ l-assi ta” GECB mid-data li fiha gie
ddeterminat il-put price;

(¢) il-valur tas-suq gust ta’ GECB mid-data li fiha gie
ddeterminat il-put price.

Ir-Repubblika Ceka infurmat lill-Kummissjoni li fi
kwalunkwe kaz, id-determinazzjoni se ssir permezz ta’
espert indipendenti li s-sejbiet tieghu jorbtu lill-partijiet.

Minkejja l-involviment ta’ espert indipendenti, li forsi
jaghmel evalwazzjoni iktar oggettiva, il-Kummissjoni
tgis li l-metodu nnifsu ghad-determinazzjoni tal-prezz
ma jistabbilix limitu ghall-esponiment finanzjarju tar-
Repubblika Ceka. Il-metodi li bihom il-prezz jigi ddeter-
minat jirreferu ghal parametri li huma influwenzati mir-
rendiment tan-negozju ta’ GECIH u GECB.

Barra minn hekk, il-prezz pagabbli taht il-Put Option jigi
stabbilit permezz ta’ kalkolu kumpless, li jinkludi
varjabbli li ma kinux certi fil-waqt tal-qbil dwar il-mizuri,
mhux certi fil-waqt ta’ l-adezjoni u li se jkomplu jinbidlu
maz-zmien. Ghaldagstant, il-prezz pagabbli taht il-Put
Option se jiddependi fuq elementi incerti soggetti ghal
zviluppi futuri u jista’ jigi ddeterminat biss fdata specifika
wara l-adezjoni.
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Fid-dawl ta’ dak li ntqal qabel, l-esponiment potenzjali ta’
CNB mhuwiex definit bizzejjed permezz ta’ formola.
B’konsegwenza ta’ dan kollu, il-Put Option titgies li hija
applikabbli wara l-adezjoni.

Konkluzjonijiet dwar l-applikabilita “wara”

Skond dan, il-Kummissjoni tikkonferma d-Decizjoni
taghha ta’ 1-14 ta’ Lulju 2004 dwar l-applikabilita wara
tal-mizuri li fugha fethet il-procedura formali ta’ investi-
gazzjoni u tqis li dawn il-mizuri kollha huma applikabbli
wara l-adezjoni. Dawn huma l-Garanziji u l-Indennitajiet
elenkati fit-Tabelli 1, 2, 3 u 4 kif ukoll il-Put Option.

5.2. In-natura ta’ ghajnuna statali

L-Artikolu 87(1) tat-Trattat tal-KE jiddikjara li kwalunkwe
ghajnuna moghtija permezz tar-rizorsi ta’ Il-istat il
imprizi specifici, tkun inkompatibbli mas-suq komuni
jekk din l-ghajnuna tfixkel jew thedded li tfixkel il-
kompetizzjoni sa fejn din taffettwa l-kummer¢ bejn I-
Istati Membri.

Rizorsi statali

Permezz tal-Ftehim ta’ l-Indennita is-CNB, bhala entita
pubblika, tiggarantixxi l-impenji li ha AGB fil-Ftehim ta’
Garanzija vis-a-vis GECB u GECIH. Ghalhekk, l-arranga-
menti ta’ garanzija jinvolvu r-rizorsi statali. Ukoll fir-
rigward tal-Put Option, hemm involuti r-rizorsi statali
billi s-CNB impenja ruhu li jakkwista l-ishma kollha
fGECB fil-kaz li GECIH jezer¢ita I-Put Option.

Vantagg ekonomiku

Ir-Repubblika Ceka u GECB jishqu li l-mizuri mhumiex
ghajnuna statali billi biex l-Istat jillikwida 1-AGB kien
iqumlu iktar milli biex jadotta -mizuri li ha biex jiffacilita
I-bejgh. Partikolarment, CNB kien ikun obbligat that il-
Garanzija tad-Depozitur imsemmija fil-premessa (14), li
jirrimborza l-kredituri ta’ AGB. Kieku AGB ma giex
ristrutturat, 1-Istat Cek kien ikollu jgarrab spejjez gholjin
taht dik il-garanzija. GECB jargumenta wkoll li CNB

(81)

(82)

(84)

ghandu jitgies bhala s-sid de facto ta® AGB billi skond
il-ligi Ceka, l-amministratur infurzat jinhatar mnn CNB
u ghandu jkun impjegat ta’” CNB. Apparti dan, l-arranga-
menti tal-garanzija jirrapprezentaw prassi kummerdjali
standard i giet riflessa fil-prezz imhallas ghal AGBI.

[I-Kummissjoni tqis li fl-agir bhala amministratur
infurzat, CNB ma tistax titqies sid de facto tal-bank.
Minflok, AGB famministrazzjoni nfurzata baqa’ sid in-
negozju bankarju. Amministratur infurzat jista’ jkollu s-
setgha jbiegh il-bank izda jkun qed jagixxi fisem il-bank.
CNB ghalhekk agixxa biex jiffacilita l-bejgh ta’ bank
privat lil bank privat ichor.

[I-Kummissjoni ma tqisx li l-akkwist tal-Garanzija tad-
Depozitur mix-xerrej jista’ jkun raguni bizzejjed ghal
operatur razzjonali tas-suq biex jidhol fil-Garanziji u I-
Indennitajiet u I-Put Option. Ir-Repubblika Ceka nnifisha
stqarret esplicitament fl-Evalwazzjoni pprovduta man-
notifika li “CNB qatt ma stenna li jhallas taht il-Garan-
zija”. Il-mizura kienet mahsuba biss ghall-iskop “psikolo-
giku” li jigi kkalmat il-pubbliku. Fil-fatt, ir-Repubblika
Ceka stqarret li l-Garanzija tad-Depozitur li nghatat
minn CNB fis-17 ta’ Settembru 1996 qatt ma ntuzat u
sakemm AGB1 inbiegh lil GECB probabbli deher li aktarx
mhux se jsiru klejms taht il-Garanzija tad-Depozitur.

Fir-rigward tal-Put Option, ir-Repubblika Ceka u GECB
jargumentaw li fi kwalunkwe kaz ma tirrapprezentax
vantagg effettiv izda tista’ ssir vantagg ladarba tigi ezer-
¢itata. Madankollu, il-Kummissjoni tqis li [-Put Option,
milljum i tinghata, tinvolvi dritt b'valur lil GECB. Bl-
istess mod bhal garanzija, il-vantagg ta’ Put Option
johrog mhux biss meta |-Put Option tkun ezer¢itata (il-
garanzija tintuza) izda bl-ghoti tal-mizura (').

Il-partijiet ghall-Ftehim ta’ I-Indennita kienu CNB, GECB
u GECIH. Il-partijiet ghall-Att tal-Put Option kienu CNB u
GECIH. GECB, GECIH kif ukoll AGB bhala l-bejjegh ta’
AGB1 u n-negozju bankarju ta’ AGB1 li kien proprjeta ta’
AGB qabel it-22 ta’ Gunju 1998 u ta’ GECB wara, huma
ghalhekk benefi¢jarji potenzjali tal-mizuri.

(") Ghall-garanziji ara l-punt 2.1.2 ta’ l-avviz tal-Kummissjoni dwar -

applikazzjoni ta’ I-Artikoli 87 u 88 tat-Trattat tal-KE ghall-ghajnuna
statali fl-ghamla ta’ garanziji (GU C 71, 11.3.2000, p. 14).
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Vantagg lil AGB

Anki jekk AGB bhala l-bejjiegh ta” AGB1 kien parti miz-
zewg ftehimiet, huwa ha benefic¢ju minnhom billi dawn
ippermettulu jbiegh in-negozju bankarju — il-possibilita li
jbieghu jew ghallinqas ghal prezz tax-xiri li kien oghla
minn dak li kien jiehu minghajr il-garanziji u I-Put
Option moghtija minn CNB. AGB ma hallas ebda remu-
nerazzjoni u CNB ma kien bebda mod obbligat fil-
konfront tal-partijiet li jidhol fil-Ftehim ta’ l-Indennita u
l-Att tal-Put Option. Minflok, fid-dawl tal-krizi bankarja
fir-Repubblika Ceka, l-iskop ta’ CNB fl-ghoti tal-mizuri
kien li jirristruttura n-negozju bankarju ta’ AGB sabiex
jevita konsegwenzi negattivi ghall-ckonomija Ceka kollha
kemm hi.

Il-fatt li certi garanziji u indennitajiet jistghu jkunu stan-
dard fkuntratti tal-bejgh u x-xiri ma jibdilx in-natura
vantagguza ta’ dawn il-mizuri. L-Att tal-Garanziji bejn
il-bejjiegh AGB u x-xerrej GECB/GECIH jista' jkun ta’
natura standard. Il-Ftehim ta’ l-Indennita, li huwa kontro-
garanzija statali b'firxa wiesgha, u 1-Put Option moghtija
biex jiffacilitaw il-bejgh ta’ negozju privat huma, madan-
kollu, prassi mhux standard u jinvolvu benefi¢¢ji finanz-
jarji ghall-bejjiegh u n-negozju mibjugh.

Fir-rigward tal-Put Option, ir-Repubblika Ceka u GECB
jargumentaw li n-natura partikolari taghha ma tipper-
mettix evalwazzjoni tan-natura ta’ ghajnuna statali issa,
billi l-prezz tax-xiri li GECB jista’ jinbiegh lil CNB se jkun
iddeterminat biss fil-gejjieni. Din, madankollu, hija
semplicement kwistjoni ta’ kwantifikazzjoni u ma tnag-
gasx mill-fatt i 1-Put Option tirrapprezenta vantagg
finanzjarju immedjat lil AGB. Mhuwiex mehtieg li dan
il-vantagg jigi kkwantifikat ezattament, li hija d-differenza
tal-prezz tax-xiri mhallas minn GECB u l-prezz li AGB
kien jikseb ghall-bejgh tan-negozju bankarju ta’ AGB1
minghajr il-Put Option moghtija minn CNB.

Vantagg lin-negozju bankarju ta” AGB1 u GECB u GECIH

Fir-rigward tan-negozju bankarju ta’ AGB, AGBI, li
nbiegh fkuntratt ta’ trasferiment ta’ proprjeta lil GECB,
il-Kummissjoni tqis li l-arrangamenti tal-garanzija u 1-Put
Option huma benefi¢jali billi ppermettew lin-negozju ta’

(89)

AGB1 ikompli jahdem. Il-fatt li n-negozju bankarju ta’
AGB1 inbiegh fi procedura ta’ offerti miftuha u mhux
kondizzjonali lil GECB, ma jnehhix mill-vantaggi billi I-
prezz tax-xiri ghal AGB1 kien negattiv fis-sens li l-valur
tal-mizuri ta’ l-ghajnuna moghtija lin-negozju bankarju
ta’ AGB kienu jisbqu l-ammont miksub mill-bejgh tieghu.

Il-prezz tax-xiri ta’ CZK 304 miljun ma kkumpensawx lil
CNB ghall-mizura moghtija fl-andament tar-ristrutturar
billi CNB mhuwiex sid AGB1 u l-prezz tax-xiri ma thal-
lasx lil CNB izda lix-xerrej (AGB).

Ukoll, il-Kontro-Indennita li biha GECIH ha fuqu l-obbligi
ta’ CNB taht il-Garanzija tad-Depozitur ma ghelbux il-
mizuri moghtija gabel minn CNB lil AGB. Fil-Ftehim ta’
l-Indennita, GECB qabel li jiehu fuqu r-responsabilitajiet
ta’ CNB taht il-Garanzija tad-Depozitur. Il-Garanzija tad-
Depozitur hija garanzija li nharget minn CNB ma’ I-
impozizzjoni ta’ l-amministrazzjoni nfurzata fuq AGB
fis-17 ta’ Settembru 1996 lejn il-kredituri u d-depozituri
ta’ AGB sabiex ikun evitata sitwazzjoni fejn ikun hemm
irtirar gawwi ta’ depoziti mill-klijenti. Il-mizura giet inno-
tifikata mir-Repubblika Ceka bil-pro¢edura tal-mekka-
nizmu interim u giet iddikjarata li mhux applikabbli
wara l-adezjoni fid-decizjoni tal-Kummissjoni ta’ 1-14 ta’
Lulju 2004. I-Kummissjoni tqis li l-assunzjoni tar-
responsabilitajiet ta’ CNB skond il-Garanzija tad-Depozi-
turi ma tikkumpensax lil CNB ghall-ghoti tal-Garanziji u
|-Indennitajiet u I-Put Option billi l-obbligi taht il-Garan-
zija tad-Depozitur imorru lura ghand CNB fil-kaz li
GECIH jezercita [-Put Option. I-Kummissjoni ghalhekk
tgis li l-impenn ta’ GECIH ma jistax jitqies bhala l-assunz-
joni shiha ta’ l-obbligi ta© CNB skond il-Garanzija tad-
Depozituri. Barra minn hekk, sal-hin tal-bejgh ta” AGB1
fGunju ta’ 1-1998, l-esponiment finanzjarju ta’ CNB li
rrizulta  mill-Garanzija tad-Depozituri (moghtija fis-
17 ta’ Settembru 1996) kien negligibbli billi I-possibilta
ta’ sitwazzjoni fejn ikun hemm irtirar qawwi ta’ depoziti
mill-klijenti kienet minima billi l-impozizzjoni ta’ I-
amministrazzjoni nfurzata fuq AGB kienet ilha kwazi
sentejn digd. Ir-Repubblika Ceka nnifisha qgalet fin-noti-
fika li CNB qatt ma stenna li jaghmel hlasijiet taht il-
Garanzija tad-Depozituri. Sa meta GECB akkwista n-
negozju ta’ AGB1, ebda hlasijiet ma kienu saru taht il-
Garanzija tad-Depozituri. Billi kien hemm biss esponi-
ment teoretiku ta’ CNB, GECB ma jistax jargumenta rago-
nevolemnt li dawn ikkumpensaw lii CNB billi hadu
fughom l-obbligi taht il-Garanzija tad-Depozituri minflok
il-Garanziji u l-Indennitajiet u 1-Put Option.
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(91) L-ammonti massimi tal-Garanziji u I-Indennita li fughom
il-Kummissjoni ~ fethet il-procedimenti jammontaw
wahidhom ghal CZK 126 000 miljun u ghalhekk jisbqu
sewwa kwalunkwe esponiment finanzjarju teoretiku taht
il-Garanzija tad-Depozituri kif ukoll il-prezz tax-xiri ta’
CZK 304 miljuni. 1I-Qorti ¢carat fil-kaz il-Germanja vs
il-Kummissjoni (') 1i procedura ta’ offerti miftuha u
minghajr kundizzjonijiet ma tissodisfax it-test ta’ l-inves-
titur tas-suq privat u ghalhekk hija ghajnuna Statali meta
negozju jinbiegh bi prezz negattiv, u kien iqum ingas
biex dak in-negozju jigi llikwidat. I-Kummissjoni ghal-
hekk tqis li fil-kaz prezenti, il-bejgh mis-sidien tan-
negozju bankarju ta’ AGB1 ghall-kont taghhom stess
ma jnehhix il-vantaggi ekonomici; dawk ikkoncernati
direttament hawnhekk nghataw lii GECB mal-bejgh ta’
dak in-negozju. GECB u GECIH ibbenefikaw mill-Ftehim
ta’ Indennita u l-Att tal-Put Option billi kisbu d-drittijiet
taht dawk il-ftehimiet; huma kisbu dawn id-drittijiet
ghall-iskop li jippermettu ristrutturar ta’ AGB1.

Rizultat

(92)  Skond dan, il-Garanziji u l-Indennitajiet, u I-Put Option
jinvolvu vantaggi ekonomici ghall-bejjiegh (AGB) u GECB
u l-kumpanija ewlenija taghha GECIH ghat-thaddim tan-
negozju bankarju ta’ AGBI.

Selettivita

(93)  GECB jargumenta li [-Garanziji u l-Indennitajiet u 1-Put
Option ma kinux selettivi fi hdan is-sens ta’ I-Arti-
kolu 87(1) KE billi kienu disponibbli lill-appaltaturi
kollha ghal AGB1. Dan l-argument ma jistax jigi accettat;
il-mizuri kkoncernati kienu limitati specifikament lix-
xerrej ta’ AGB1 u ghalhekk huma selettivi fin-natura
taghhom stess. Barra minn hekk, il-Ftehim ta’ I-Indennita
u l-Att tal-Put Option kienu nnegozjati b'mod individwali
wara li GECB kien sar l-uniku appaltatur ghal AGB1, I-
istedina ghall-offerti ma semmietx id-disponibilita tal-
garanziji statali, u inqas issemmiet li l-istess garanziji se
jkunu disponibbli ghal kull appaltatur Il-mizuri ghalhekk
kienu selettivi.

Effetti ta’ distorsjoni fuq il-kompetizzjoni u l-kummerc
bejn I-Istati Membri

(94)  Qabel ma’ AGB dahal famministrazzjoni nfurzata, kien
wiehed mill-akbar banek fir-Repubblika Ceka. Fid-dawl

(1) Gudizzju tat-28.1.2003, Kaz C-334/99 II-Germanja vs il-Kummissjoni
[2003] ECR I-1139, paragrafu 142.

(%) Dwar l-effett fuq il-kummerc ta’ l-ghajnuna statali fis-settur bankarju,
ara wkoll il-gudizzju tal-Qorti tal-Gustizzja tal-15.12.2006 fil-Kaz C-
148/04, Unicredito ITtaliano SpA [2005] ECR [-11137 paragrafi 53-
64.

tal-fatt li AGB huwa fil-process ta’ likwidazzjoni ma
ghadx hemm distorsjoni tal-kompetizzjoni fir-rigward
tal-bejjiegh (AGB). Madankollu, hemm distorsjoni tal-
kompetizzjoni fir-rigward tan-negozju bankarju ta’
AGBI1 i nbiegh lil GECB. AGB1/GECB huwa attiv fir-
Repubblika Ceka kollha u jaghmel parti minn GE-group
li huwa attur globali. L-awtoritajiet Ceki nfushom jist-
garru li banek mill-UE kienu ged iharsu mill-qrib lejn
is-suq Cek ghal skopijiet ta’ investiment fiz-zmien rile-
vanti. Jekk in-negozju bankarju ta’ AGB1 mar fil-likwi-
dazzjoni, banek ohra Ewropej u mhux Ewropej setghu
kienu jistghu jiksbu n-negozju li akkwista GECB. Fid-dawl
ta’ dan kollu, il-Kummissjoni tqis li l-arrangamenti ta’
garanzija u |-Put Option ghandhom effetti ta’ distorsjoni
tal-kompetizzjoni u ghandhom effett fuq il-kummerc¢
bejn I-Istati Membri (3).

B’konkluzjoni, l-elementi kollha ta’ l-Artikolu 87(1) KE
huma sodisfatti, il-partijiet tal-Garanziji u l-Indennitajiet
u |-Put Option li huma applikabbli wara l-adezjoni
jikkostitwixxu ghajnuna statali fi hdan it-tifsira tat-Trattat
lil GECB, ghall-iskop li jiehu fidejh in-negozju bankarju
ta’” AGBI1.

6. IL-KOMPATIBILITA TA’ L-GHAJNUNA STATALI
6.1. L-Artikolu 87(2)(b) u I-Artikolu 87(3)(b) KE

L-Artikoli 87(2) u (3) KE jistipula l-kundizzjonijiet li
tahthom l-ghajnuna hija kompatibbli jew tista’ titgies li
hija kompatibbli mas-suq komuni.

Bil-maglub ghal kif jargumenta GECB, mhuwiex possibbli
li fil-kaz prezenti jinghad li hemm cirkostanzi eccezzjo-
nali jew xi haga “qrib hafna ta’ dizastru naturali” skond 1-
Artikolu 87(2)(b) KE. Telf possibbli ta’ fiducja tal-
pubbliku fis-sistema bankarja ma jistax jitqies bhala
“dizastru naturali” fi hdan it-tifsira ta’ dik id-dispoziz-
zjoni. Ukoll, il-kuncett ta’ cirkostanzi eccezzjonali ma
jkoprix it-telf finanzjarju kkawzat minn decizjonijiet
kummerdjali ta’ operaturi ekonomici. L-avvenimenti li
waslu ghall-ghoti ta’ l-ghajnuna ma jistghux jitgiesu li
jikkostitwixxu ¢irkostanzi mhux previsti u eccezzjonali.

Langas ma tista’ l-ghajnuna tigi ezentata fuq il-bazi ta’ I-
Artikolu 87(3)(b). Ma kinitx parti minn skema settorjali
applikata orizzontalment bl-istess mod lill-banek Ceki
kollha (?).

(}) Qabbel ir-ragunament fid-Decizjoni tal-Kummissjoni ta’ 1-20 ta’

Mejju 1998 dwar l-ghajnuna moghtija minn Franza lill-grupp Crédit
Lyonnais (GU L 221, 8.8.1998, p. 28).
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6.2. L-Artikolu 87(3)(¢) KE u l-Linji ta’ Gwida dwar
is-Salvatagg u r-Ristrutturar

Billi l-ghan ewlieni ta’ I-ghajnuna jikkoncerna r-restawr
tal-vijabilita fit-tul ta’ impriza fdiffikulta, hija biss l-ezenz-
joni ta’ I-Artikolu 87(3)(c) tat-Trattat tal-KE li tipprovdi
ghall-awtorizzazzjoni ta’ I-ghajnuna statali li hi moghtija
biex tippromwovi l-izvilupp ta’ certi setturi ekonomici,
fejn din l-ghajnuna ma taffettwax b’'mod hazin il-kundiz-
zjonijiet kummer¢jali sa punt li jmur kontra l-interess
komuni.

Ghal mizuri adottati gabel id-9 ta’ Ottubru 1999, il-Linji
ta’ Gwida stipulaw il-kundizzjonijiet li tahthom din it-tip
ta’ ghajnuna titqies li hija kompatibbli mas-suq
komuni (*). Il-ftehimiet dwar il-Garanziji u l-Indennitajiet
u l-Put Option gew iffirmati fil-21 u t-22 ta’ Gunju
1998 (?). Ghalkemm, kif instab hawn fuq, dawk il-mizuri
ghadhom applikabbli wara l-adezjoni, u r-Repubblika
Ceka ghadha tista’ taghti ghajnuna li n-natura u I-
ammont taghha jkunu sostanzjalment mhux definiti,
dan isir skond mizuri adottati waqt li l-Linji ta’ Gwida
ta’ 1-1994 kienu ghadhom fis-sehh u ghalhekk huwa
xieraq li ngisuhom fid-dawl tal-Linji ta® Gwida ta’ I-
1994 ().

Fid-decizjoni taghha ta’ -14 ta’ Lulju 2004, il-Kummiss-
joni ddeskriviet id-dubji serji taghha li r-rekwiziti tal-Linji
ta’ Gwida ta’ [-1994 ma gewx issodisfati. Id-dubji serji tal-
Kummissjoni, partikolarment fir-rigward tat-twettiq tal-
kriterji formali tal-Linji ta’ Gwida, ghadhom ma tneh-
hewx.

[I-Kummissjoni ghandha s-setgha li tirrevedi biss dawk il-
mizuri ta’ ghajnuna li jitgiesu li huma applikabbli wara I-
adezjoni. Madankollu, sabiex tevalwa l-kompatibilita ta’ I-
ghajnuna tar-ristrutturar, jinhtieg li tigi analizzata I-gabra
shiha ta’ mizuri ghar-ristrutturar. Fil-kaz prezenti, hemm
gabra ta’ intervenzjonijiet deciza mill-awtoritajiet Ceki.
Dawn il-mizuri ta’ ristrutturar kollha ghandhom jitgiesu
waqt l-evalwazzjoni tal-kompatibilita tal-mizuri i
ghadhom applikabbli wara l-adezjoni fil-konfront tal-
kriterji stipulati fil-Linji ta” Gwida ta’ 1-1994, bhar-restawr
tal-vijabilita, il-proporzjonalita ta’ l-ghajuna u l-evitar ta’
distorsjonijiet mhux xierqa tal-kompetizzjoni.

Eligibilita tal-kumpanija

[I-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994 iqisu li kumpanija tkun fdif-
fikulta jekk ma tkunx tista’ tirkupra permezz tar-rizorsi

() Skond il-punt 101(b) tal-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1999.

(%) Ukoll, l-interventi I-ohra kollha li gew innotifikati lill-Kummissjoni
gew adottati qabel id-9.10.1999. L-Emenda Nru 1 tal-Ftehim ta’ I-
Indennitda mmodifika (u llimita) biss il-mizuri moghtija gabel.

() Fi kwalunkwe kaz, ghandu jigi nnutat li -Linji ta’ Gwida ta’ 1-1999
huma bbazati fuq l-istess principji bhal-Linji ta' Gwida ta’ 1-1994.

(104)

(105)

(106)

(107)

(108)

taghha stess jew billi takkwista I-fondi li tkun tehtieg
mill-azzjonisti jew bis-self.

FSettembru ta’ 1-1996, AGB kellu telf ta CZK 8 487
miljun u l-interess kien fin-negattiv (CZK 5 476 miljun).
Fuq il-bazi ta’ din l-informazzjoni, AGB (inkluz in-
negozju bankarju li mbaghad sar AGB1) ma setax
jirkupra minghajr intervenzjoni statali u ghalhekk kien
fdiffikulta fi hdan it-tifsira tal-punt 2.1 tal-Linji ta’
Gwida ta’ 1-1994. Madankollu, GECB u GECIH ma
kinux fdiffikultajiet finanzjarji; fdan ir-rigward, ir-rekwi-
ziti tal-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994 ma gewx issodisfatti.

Ghajnuna ghas-salvatagg

[I-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994 jiddeskrivu I-ghajnuna ghas-
salvatagg bhala mizuri i temporanjament izommu I-
pozizzjoni ta’ kumpanija li tkun qed taffac¢ja deterjora-
ment sostanzjali fil-pozizzjoni finanzjarja taghha. II-
mizuri generalment ma ghandhomx idumu iktar minn
perjodu ta’ sitt xhur. Billi [-Garanziji u l-Indennitajiet u
I-Put Option mhumiex temporanji u jdumu iktar minn
perjodu ta’ sitt xhur, l-ghajnuna ma tikkwalifikax bhala
ghajnuna ta’ salvatagg skond il-punt 2.1 tal-Linji ta’
Gwida ta’ 1-1994.

Ghajnuna ghar-ristrutturar

Restawr tal-vijabilita (il-punt 3.2.2(i) tal-Linji ta’
Gwida ta’ 1-1994)

Skond il-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994, l-ghajnuna tar-ristrut-
turar ghandha tkun marbuta ma’ programm vijabbli ta’
ristrutturar/irkupru mressaq lill-Kummissjoni.

Ir-Repubblika Ceka u GECB jargumentaw li 1-Kummiss-
joni ma tistax titlob pjan shih u komprensiv ta’ ristrut-
turar billi fiz-zmien li l-mizuri gew adottati ma kienx
previst li r-regoli ta’ I-UE dwar I-ghajnuna statali jigu
applikati. Barra minn hekk, ukoll fkazijiet ohra, partiko-
larment fdik 1i kienet il-Germanja tal-Lvant, dan ir-
rekwizit ma kienx applikat strettament.

Il-pjan ta’ ristrutturar imressaq bhala parti min-notifika
ghandu d-data ta’ Dicembru 2003. FI-1996, meta l-awto-
ritajiet Ceki ghall-ewwel darba bdew jimplimentaw I-
intervenzjonijiet fir-rigward ta’ AGB, ma kienx jezisti
kuncett komprensiv ghar-ristrutturar  ta’” AGB. II-
Kummissjoni ghalhekk tikkonkludi li dan ir-rekwizit
formali tal-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994 ma giex sodisfatt.
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Fl-istess hin ghandu jigi enfasizzat li I-ghajnuna li dwarha
nfethu l-procedimenti hija marbuta mal-bejgh ta’ AGB1
lil GECB. Ghandu jigi mfakkar fdan il-kuntest li I-
Kummissjoni tradizzjonalment thares lejn it-trasferiment
ta’ impriza fdiffikulta taht il-kontroll ta’ investitur privat
bhala element centrali biex jigu sovuti d-diffikultajiet tal-
passat u jkun possibbli l-izvilupp ekonomiku pozittiv ta’
impriza (jew in-negozju taghha). Tabilhaqq, jista’ jigi
prezunt li kumpanija ghandha iktar possibbilta li ssir
vijabbli fit-tul jekk tghaddi fidejn sid privat gdid b’biz-
zejjed rizorsi biex jaghmel kontribut sostanzjali ghar-
ristrutturar taghha. Ghalhekk, minkejja li ebda pjan ta’
ristrutturar fis-sens strett ma kien disponibbli meta sar
il-bejgh fGunju ta’ 1-1998 (u a fortiori fl-1996), huwa car
li l-previzjonijiet li ghamel GE ghall-iskopijiet tieghu stess
u l-mizuri ta’ ristrutturar previsti fdan il-kuntest kienu
tali li jizguraw il-vijabilita ta’ AGB fit-tul. Minkejja li
GECB/GECIH, bhala s-sid ahhari tan-negozju bankarju
ta’ AGB1, mhux fih innifsu impriza fdiffikulta, GECB
ma kienx sid ta’ AGB1 meta ltaga’ mad-diffikultajiet u
ma kienx responsabbli ghad-deterjorament ta’ AGBI;
izda, ix-xiri minn GECB tan-negozju ppermetta li jigi
rristrutturat, izda dan ma kienx isir kieku l-isforzi ta’
ristrutturar ta’ GECB/GECIH stess ma kinux appoggjati
mill-mizuri inkluzi fil-Ftehim ta’ I-Indennita u 1-Put
Option.

Evitar ta’ distorsjonijiet mhux xierqa tal-kompetizzjoni
(il-punt 3.2.2(ii) tal-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994)

Skond il-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994, hija kundizzjoni ulter-
juri li I-mizuri jittiehdu biex jinghelbu, kemm jista’ jkun,
l-effetti hziena fuq il-kompetituri. Dawn il-mizuri
normalment jikkonsistu fit-tnaqqis jew l-gheluq tal-kapa-
¢ita. Madankollu, il-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994, jghidu li
fejn ma hemmx eccess strutturali ta” kapacita fsuq rile-
vanti servit mill-benefi¢jarju ta’ l-ghajnuna, il-Kummiss-
joni normalment ma tirrikjedix tnaqqis tal-kapacita bi
tpattija ghall-ghajnuna.

II-Kummissjoni hija sodisfatta li ma kienx hemm eccess
strutturali ta’ kapacita fuq is-suq bankarju Cek fiz-zmien
meta nghatat l-ghajnuna. II-Kummissjoni tirrikonoxxi
wkoll li AGB ma baqax beccess ta’ flus li seta’ jippermet-
tiha tespandi l-kapacita sal-punt mehtieg biex tirrestawra
l-vijabilitd. Il-Kummissjoni tinnota li r-Repubblika Ceka
kienet tikkwalifika bis-shih bhala zZona meghjuna fiz-
zmien li nghatat l-ghajnuna u dan jiggustifika rilassament
tal-kriterju ta’ l-evitar ta’ distorsjonijiet mhux xierqa tal-
kompetizzjoni. Fl-ahharnett, il-Kummissjoni tosserva li
ebda kompetituri ma ghamlu kummenti wara I-ftuh tal-
procedimenti. [I-Kummissjoni ghalhekk tikkonkludi i
ebda kundizzjonijiet u obbligi ma kienu methiega fil-
kaz prezenti biex inaqqsu d-distorsjonijiet tal-kompetiz-
zjoni mahluga mill-ghajnuna.

112)

113)

(114)

(115)

(116)

Ghajnuna fi proporzjoni ma’ l-ispejjez ta’ ristrutturar u
I-beneficiji (il-punt 3.2.2(iii) tal-Linji ta’ Gwida ta’ I-
1994)

L-ammont u l-intensita ta’ [-ghajnuna ghandhom ikunu
limitati sal-punt minimu strett mehtieg biex jippermetti -
ristrutturar tal-kumpanija. Ghalhekk, il-benefijarji ta’ 1-
ghajnuna huma mistennija jaghmlu kontribut sinifikanti
lir-ristrutturar mir-rizorsi taghhom stess jew minn finanz-
jament kummercjali esterni.

Ir-Repubblika Ceka qalet li GECB ghamel bosta investi-
menti u passi operattivi ta’ investiment. Partikolarment,
GECB hallas CZK 206 miljun primarjament ghal spejjez
ta’ licenzjamenti. Barra minn hekk, GECB investa diretta-
ment total ta’” CZK 2 040 miljun bejn 1-1998 u 1-2002.
Dawn l-investimenti marbuta ma’ l-aggornament tas-
sistema ta’ l-informazzjoni u s-sistema bankarja ta’
GECB u spejjez relatati ta’ hardwer, kif ukoll l-izvilupp
ta’ netwerk ta’” ATM u ferghat. Ukoll, GECB investa fl-
ottimizzazzjoni tan-netwerk ta’ ferghat, tahrig ta’ l-impje-
gati, appogg ghall-gestjoni u trasferiment ta’ gharfien.

Fuq il-bazi ta’ l-informazzjoni moghtija minn GECB, il-
Kummissjoni tirrikonoxxi li dawn lspejjez huma
marbuta mar-ristrutturar ta’” AGB1.

Huwa difficli hafna li jigi kkwantifikat I-ghotja ekwiva-
lenti grossa tal-mizuri ta’ l-ghajnuna li hemm fl-Att tal-
Garanziji u l-Ftehim ta’ l-Indennitajiet, kif ukoll fil-Put
Option, (spec¢jalment jekk jitgiesu l-avvenimenti li jwasslu
ghall-Put Option). Il-probabilita li jtiressqu xi klejms
tidher li hija baxxa hafna, jekk mhux xejn, fcerti kazijiet
(per ezempju kwistjonijet ambjentali) u oghla ghal ohrajn
(ara perezempju t-tabella 1, il-klawzola Nru 9).

Madankollu, ghandu jigi mfakkar li AGB1 inbiegh
permezz ta’ procedura miftuha, mhux kundizzjonali u
trasparenti li ma teskludix fil-kaz prezenti l-ezistenza ta’
l-ghajnuna, izda li normalment tizgura li I-ghajnuna li
tinghata tkun il-minimu mehtieg sabiex tippermetti I-
bejgh u konegwentement l-issoktar tan-negozju. Fi
kwalunkwe kaz, GECIH kien l-uniku appaltatur li ghamel
offerta ghax-xiri ta” AGB1. Ghaldagstant, bejgh lil GECB/-
GECIH soggett ghall-mizuri kkoncernati deher li huwa 1-
iktar mod sensibbli tar-ristrutturar ta’ AGBI.
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117)

(118)

(119)

(120)

121)

[I-Kummissjoni tirrikonoxxi wkoll i I-proporzjonijiet
gholja ta’ adegwatezza kapitali miksuba minn GECB
mhumiex ikkawzati mill-Garanziji u l-Indennitajiet jew
il-Put Option ghax dawn il-mizuri ma ghandhomx effett
fuq il-kapital tal-bank stess.

Konkluzjoni dwar il-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994

[I-Kummissjoni tikkonkludi fdan l-istadju li ghalkemm il-
kriterji tal-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994 ma gewx sodisfatti, I-
ispirtu tal-Linji ta’” Gwida gew irrispettati sostanzjalment
fil-kaz prezenti: il-bejgh lil sid privat gdid huwa mmirat
b'mod c¢ar lejn ir-restawr tal-vijabilita fit-tul tal-bank; ma
kienx hemm htiega li jigu imposti kundizzjonijiet u
obbligi specifici; l-ghajnuna moghtija fil-waqt tal-bejgh
kien tabilhaqq il-minimu mehtieg sabiex jinkiseb ir-
ristrutturar fid-dawl tal-fatt li sehhet fi procedura miftuha,
trasparenti u bla kundizzjonijiet.

Madankollu, partikolarment xi kriterji formali tal-Linji ta’
Gwida ta’ 1-1994, li huma wkoll riflessi fil-Linji ta’ Gwida
ta’ 1-1999, ma gewx sodisfatti. Ghalhekk, jixraq li l-ghaj-
nuna tigi evalwata b'referenza ghad-dispozizzjonijiet I-
ohra tal-ligi Komunitarja sabiex tittiched konkluzjoni
dwar il-kompatibilita taghha.

7. L-ARTIKOLU 87(3)(C) KE TAT-TRATTAT U L-ARTI-
KOLU 46(2) TAL-FTEHIM TA’ L-EWROPA

L-Artikolu 46(2) tal-Ftehim ta’ l-Ewropa li kien fis-sehh
meta l-ghajnuna nghatat jghid hekk:

“Fir-rigward tas-servizzi finanzjarji, deskritti fl-Anness
XVIa, dan il-Ftehim ma jippregudikax id-dritt tal-
Partijiet li jadottaw mizuri mehtiega ghat-twettiq tal-
politika monetarja tal-Parti, jew ghal ragunijiet ta’
prudenza sabiex tkun zgurata l-protezzjoni ta’ inves-
tituri, depozituri, detenturi ta’ poloz, jew persuni li
jkun dovut lilhom dazju fidu¢jarju, jew biex ikunu
zgurati l-integrita u l-istabbilta tas-sistema finanzjarja.
Dawn il-mizuri ma ghandhomx jiddiskriminaw fuq
bazi ta’ nazzjonalita kontra kumpaniji jew c¢ittadini
tal-Parti l-ohra meta mqabbel mal-kumpaniji u ¢-
¢ittadini taghha.”

Din id-dispozizzjoni ma tipprovdihx fiha nfisha bazi
legali biex kwalunkwe mizura titqies bhala ghajnuna
statali mehuda fil-kuntest taghha mir-Repubblika Ceka
bhala kompatibbli mas-suq komuni. Madankollu, hija

gafas li, flimkien ma’ l-elementi legali u fattwali l-ohra
tal-kaz, huwa rilevanti ghall-evalwazzjoni tal-kompatibi-
lita ta’ 1-ghajnuna mas-suq komuni.

(122) Ghandu jigi enfasizzat fdak ir-rigward, li I-kaz prezenti

ma jistax jittiehed fizolament. Meta nghatat l-ghajnuna,
is-settur bankarju Cek kollu kemm hu kien qed jaffacéja
diffikultajiet kbar u hafna mill-banek kienu qrib il-falli-
ment. Dan il-kaz huwa tabilhagq wiched mis-16-il kaz,
kollha nnotifikati skond il-procedura tal-mekkanizmu
interim (1), 1li fihom I-Istat Cek kellu jintervjeni sabiex
jevita falliment shih tas-settur bankarju shih fir-Repub-
blika Ceka. Dawn ikopru I-banek Ceki ewlenin kollha.

(123) Fdan il-kuntest, il-mizuri kkoncernati jimmiraw bic-car

lejn l-izgurar ta’ l-integritd u l-istabbilta tas-sistema
finanzjarja tar-Repubblika Ceka. Kienu wkoll mehtiega
ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja  tar-Repubblika
Ceka billi, minghajrhom, il-banek kienu jispi¢¢aw. Tabil-
haqq, dawn ittiehdu minn CNB fir-rwol tieghu ta’ awto-
rita supervizorja tas-settur finanzjarju. lkopru l-bicca I-
kbira tas-servizzi finanzjarji msemmija fl-Anness XVIa
tal-Ftehim ta’ l-Ewropa. Ma rrizultawx fdiskriminazzjoni
fuq il-bazi ta’ nazzjonalita.

(") CZ 15/2003 — Komer¢ni banka, a.s., data tad-decizjoni: 16.12.2003

(GU C 72, 23.3.2004, p. 9. Comgendum ippubblikat fil-GU C 104,
30.4.2004, p. 70).

CZ 14/2003 — Ceskd spofitelna, a.s., data tad-decizjoni: 28.01.2004,
(GU C 195, 31.7.2004, p. 2).

CZ 47]2003 - eBanka, a.s., data tad-decizjoni: 3.3.2004, (GU C 115,
30.4.2004, p. 39).

CZ 48/2003 — J&T BANKA, as. (sa 1-24 ta’ Gunju 1998 Podnika-
telskd banka, as.), data tad-decizjoni: 3.3.2004, (GU C 115,
30.4.2004, p. 39).

CZ 50/2003 — Ekoagrobanka, as. and Union banka, as., data tad-
decizjoni: 3.3.2004 (GU C 115, 30.4.2004, p. 40).

CZ 51/2003 — Pragobanka, a.s., data tad-decizjoni: 3.3.2004 (GU
C 137, 4.6.2005, p. 4).

CZ 52/2003 — Universal banka, data tad-de¢izjoni: 3.3.2004 (GU
C 115, 30.4.2004, p. 40).

CZ 53/2003 - Banka Hand, as., data tad-decizjoni: 3.3.2004 (GU
C 242, 7.10.2006, p. 17).

CZ 54/2003 - Foresbank, a.s., data tad-decizjoni: 3.3.2004 (GU

C 242, 7.10.2006, p. 17).

CZ 55/2003 — Moravia banka, a.s., data tad-decizjoni: 3.3.2004 (GU
C 86, 8.4.2005, p. 10).

CZ 56/2003 — COOP Banka, a.s., data tad-decizjoni: 3.3.2004 (GU
C 137, 4.6.2005, p. 4).

CZ 57/2003 — Bankovni dim Skala, a.s./Union Banka, a.s., data tad-
decizjoni: 3.3.2004 (GU C 100, 24.4.2004, p. 23).

(@4 58/2003 — Evrobanka, a.s., data tad-decizjoni: 3.3.2004 (GU

C 115, 30.4.2004, p. 40).

CZ 80/2004 — Prvni méstskd banka, as., data tad-decizjoni:
19.5.2004 (GU C 137, 4.6.2005, p. 4)

CZ 46/2003 — Investicni a postovni banka, as/Ceskoslovenska
obchodni banka, as. (IPB/CSOB), data tad-de¢izjoni: 14.7.2004
(GU C 137, 4.6.2005, p. 4).
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8. KONKLUZJONI

(124) Jirrizulta minn hawn fuq li I-ghajnuna moghtija tul I-

(125)

andament tal-bejgh ta’ AGB1 tifforma parti minn mizuri
bfirxa wiesgha li ttiehdu sistematikament mir-Repubblika
Ceka sabiex jigi evitat il-kollass tas-settur bankarju
taghha. B'hekk, l-awtoritajiet Ceki, minkejja li ma jikkon-
formawx mat-termini kollha tal-Linji ta’ Gwida ta’ 1-1994,
irrispettaw bis-shih l-ispirtu u Il-prin¢ipji sottostanti ta’
dawn il-Linji ta’ Gwida. Fil-waqt li tgiesu ¢-cirkostanzi
estremi li kienet qed taffa¢¢ja r-Repubblika Ceka fiz-
zmien rilevanti u l-Artikolu 46(2) tal-Ftehim ta’ I-Ewropa,
il-Kummissjoni kkonkludiet li l-ghajnuna, ghalhekk, tista’
titgies kompatibbli ma’ I-Artikolu 87(3)(c) KE bhala ghaj-
nuna biex tiffacilita l-izvilupp ta’ certi ekonomiji ekono-
mici.

Fuq il-bazi ta’ dak li ntqal hawn fuq, il-Kummissjoni
tikkonkludi li l-indennita ghal klejms elenkati fit-Tabelli
1 sa 4 stipulati fil-premessa (26) kif ukoll il-put option,
huma ghajnuna statali applikabbli wara l-adezjoni u
kompatibbli mas-suq komuni,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONL:

Artikolu 1

L-ghajnuna statali ghal GE Capital Bank a.s. u GE Capital Inter-
national Holdings Corporation, U.S.A. mill-1 ta’ Mejju 2004 fl-

ghamla ta’ indennita ghall-klejms elenkati fit-Tabelli 1, 2, 3 u 4,
li hija bbazata fuq il-Ftehim ta’ l-Indennita konkluz bejn Cesk4
narodni banka u GE Capital International Holdings Corporation,
US.A. fit-22 ta’ Gunju 1998, kif emendat mill-Emenda Nru 1
tal-Ftehim ta’ I-Indennita fil-25 ta’ April 2004, u fl-ghamla ta’
Put Option ibbazata fuq l-Att tal-Put Option iffirmat minn
Ceskd ndrodni banka u GE Capital International Holdings
Corporation, US.A. fit-22 ta® Gunju 1998, hija kompatibbli
mas-suq komuni.

Artikolu 2

Din id-Decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika Ceka.

Maghmula fi Brussell, 18 ta’ Lulju 2007.

Ghall-Kummissjoni
Neelie KROES
Membru tal-Kummissjoni




