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L 162/70 IL-GURNAL UFFICJALI TA’ L-UNJONI EWROPEA 30.4.2004

ID-DIRETTIVA TAL-KUMMISSJONI 2004/72/KE
tad-29 ta’ April 2004
li timplementa d-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fdak 1i jirrigwarda l-prattici
accettati tas-suq, id-definizzjoni ta’ l-informazzjoni interna b’relazzjoni mad-derivattivi dwar
il-kommoditajiet, it-thejjija ta’ listi ta’ persuni nterni, in-notifika tat-transazzjonijiet ta’ l-amministraturi
u n-notifika ta’ transazzjonijiet suspettuzi

(Test b’relevanza ZEE)

IL-KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPE],

Wara li kkunsidrat it-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003 dwar l-insider dealing u
|l-manipulazzjoni tas-suq ('), u b’'mod partikolari it-tieni paragrafu
tal-punt 1 u l-punt 2(a) ta’ I-Artikolu 1 u tar-raba’, I-hames u
s-seba’ n¢izi ta’ I-Artikolu 6(10) taghha,

Wara li kkonsultat mal-Kumitat tar-Regolatorji tal-Kambjali u
Titoli Ewropej (CESR) (?) ghal parir tekniku,

Billi:

(1)

II-gustizzja u l-effi¢jenza mill-partecipanti tas-suq hija
mehtiega sabiex ma jinhologx pregudizzju ghall-attivita
normali tas-suq u l-integritd tas-suq. B'mod partikolari,
prattici tas-suq li jnaqqsu l-interazzjoni tal-forniment u
t-talba billi jkunu limitati l-opportunitajiet ghal parteci-
panti l-ohrajn tas-suq ghal reazzjoni ghat-transazzjonijiet li
jistghu joholqu riskji akbar ghall-integrita tas-suq u huma,
ghalhekk, anqas probabbli li jkunu accettabbli mill-
awtoritajiet kompetenti. Min-naha l-ohra, prattici tas-suq li
jsahhu lHikwidita huwa pjuttost aktar accettabbli minn
dawk il-prattici li jnaqqsuhom. Il-prattici tas-suq li jiksru
r-regoli u r-regolament iddisinjata li ma jhallux li jsir abuz
mis-suq, jew kodici ta’ mgieba, huma anqas probabbli li
jkunu accettati mill-awtoritajiet kompetenti. La darba
l-prattici tas-suq jinbidlu b’heffa sabiex jilhqu il-htigiet ta’
l-investituri, l-awtoritajiet kompetenti jehtieg li jkunu
attenti ghal xi prattika gdida jew li tizviluppa fis-suq.

It-trasparenza tal-prattici tas-suq minn partecipanti fis-suq
hija krugjali ghall-konsiderazzjoni ta’ jekk prattika partiko-
lari tas-suq tistax tkun accettata mill-awtoritajiet
kompetenti. Anqas ma prattika tkun trasparenti, din pjut-
tost li tkun anqas accettabbli. B'dana kollu, prattici fi swieq
mhux regolati jistghu ghal ragunijiet strutturali jkunu
anqas trasparenti minn prattici simili fi swieq regolati. Tali
prattici m'ghandhomx fihom infushom ikunu megjusa
bhala mhux accettabbli mill-awtoritajiet kompetenti.

() GUL 96, tat-12.4.2003, p. 16.

)

CESR kienet giet stabbilita bid-Decizjonijiet tal-Kunsill 2001/527 [KE

tas-6 ta’ Gunju 2001 (GU L 191, tat-13.7.2001, p.43)

(3)

Prattici partikolari tas-suq fsuq partikolari m’'ghandhomx
joholqu riskju ghall-integrita tas-suq ta’ swieq ohrajn, diret-
tament jew indirettament, tas-swieq relatati matul
il-Komunita, sew jekk dawk is-swieq huma regolati u anki
jekk le. Ghalhekk, aktar ma r-riskju jkun gholi ghall-
integrita tas-suq f'tali suq relatat fi hdan il-Komunita, anqas
ma dawk il-prattici pjuttost li jkunu accettabli mill-
awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet  kompetenti, waqt li jikkonsidraw
l-accettazzjoni ta’ prattika partikolari tas-suq, ghandhom
jikkonsultaw lill-awtoritajiet kompetenti l-ohtrajn, b’'mod
partikolari dwar kazi meta jkunu jezistu swieq komparab-
bli ghal dak suggett ghal skrutinju. B'dana kollu, jista’ jkun
hemm c¢irkostanzi li fihom prattika tas-suq tista tkun meg-
jusa bhala accettabbli fsuq partikolari wiehed u mhux
accettabbli fsuq komparabbli iehor gewwa |-Komunita. Fil-
kaz ta’ diskrepanzi bejn il-prattici tas-suq li huma accettab-
bli fi Stat Membru wieched imma li ma humiex fichor,
diskusjoni ghandha ssehh fil-Kumitat tar-Regolatorji tal-
Kambjali u t-Titoli Ewropej sabiex tinstghab soluzzjoni.
Fdak lijirrigwarda d-decizjonijiet taghhom dwar tali accet-
tazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jassiguraw
grad gholi ghall-konsultazzjoni u t-trasparenza vis-a-vis
il-partecipanti tas-suq u l-utenti finali.

Huwa essenzjali ghall-partecipanti tas-suq fi swieq derivat-
tivi li l-ac¢enn taghhom ma jkunx strument finanzjarju, li
jakkwistaw certezza legali akbar dwar x’jikkostitwixxi
informazzjoni nterna.

L-istabbiliment, minn dawk li jwettqu l-hrug jew minn
persuni li jagixxu fisimhom ghall-akkont taghhom, ta’ listi
ta’ persuni li jahdmu ghalihom permezz ta’ kuntratt ta’
l-impieg jew b’xi mod iehor u li jkollhom access ghall-
informazzjoni nterna li tirrigwarda, direttament jew indi-
rettament, lill-dak li jaghmel il-hrug, hija mizura utili ghall-
protezzjoni ta’ l-integrita tas-suq. Dawn il-listi jistghu
iservu lill-dawk li jaghmlu I-hrug jew lill-tali persuni li jik-
kontrollaw in-nixxija ta’ tali informazzjoni nterna u b’hekk
jamministraw id-doveri tal-konfidenzalita taghhom. Aktar
minn hekk, dawn il-listi jistghu wkoll jikkostitwixxu
ghodda utili ghall-awtoritajiet kompetenti meta jwettqu
|-monitoragg ta’ l-applikazzjoni tal-legislazzjoni ta’ I-abbuz
tas-suq. L-identifikazzjoni ta’ l-informazzjoni nterna li
dwarha xi persuna minn gewwa tista jkollha access u
d-data li fiha hija tkun akkwistat access dwarha hija



414

Tl-Gurnal Uffi¢jali ta’ [-Unjoni Ewropea

06/Vol. 7

(10)

(11)

mehtiega ghal dawk li jghamlu l-hrug u ghall-awtoritajiet
kompetenti. Access ghall-informazzjoni nterna li tirri-
gwarda, direttament jew indirettament, lill-min jaghmel
il-hrug minn persuni inkluzi f'tali lista huwa minghajr pre-
gudizzju ghad-dover taghhom li jibqghu lura min-negozju
ntern fuq il-bazi ta’ xi informazzjoni nterna kif definita fid-
Direttiva 2003/6KE.

In-notifika ta’ transazzjonijiet imwettqa minn persuni li
jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali fi hdan dak li
jaghmel il-hrug ghall-akkont taghhom, jew minn persuni
assoc¢jati  mill-qrib  maghhom, mhux biss hija
informazzjoni ta’ valur ghall-partecipanti tas-suq, imma
wkoll tikkostitwixxi mezzi addizzjonali ghall-awtoritajiet
kompetenti li jissorveljaw is-swieq. L-obbligu minn ezekut-
tivi anzjani li jinnotifikaw it-transazzjonijiet huwa min-
ghajr pregudizzju ghad-dover taghhom li jibqghu lura
minn negozjar intern fuq il-bazi ta’ xi informazzjoni nterna
kif definita fid-Direttiva 2003/6/KE.

In-notifika ta’ transazzjonijiet ghandha ssehh b’konformita
mar-regoli dwar it-trasferiment ta’ informazzjoni personali
stabbilita fid-Direttiva 95/46KE (*) tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill ta’ -24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni
ta’ individwi fdawk li jirrigwarda l-ipprocessar ta’ dettalji
personali u tal-moviment ta’ tali informazzjoni.

Notifika ta’ transazzjonijiet suspettuzi minn persuni li
b'mod professjonali jirrangaw it-transazzjonijiet fi
strumenti finanazjarji ghall-awtorita kompetenti tehtieg
indikazzjonijiet ~ sufficéjenti 1i  t-transazzjoni tista
tikkostitwixxi abbuz tas-suq, i.e. transazzjoniijiet li joholqu
bazi ragjonevoli ghas-suspettar ta’ negozjar intern jew li
l-manipulazzjoni ~ tas-suq  tkun  involuta.  Certi
transazzjonijiet minnhom infushom jistghu jidhru li jkunu
kompletament hielsa minn xi suspett, imma jistghu jwasslu
tali indikazzjonijiet tal-possibbilta ta’ abbuz, meta jidhru
fil-perspettiva ma transazzjonijiet ohrajn, certa mgieba jew
xi informazzjoni ohra.

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fondamentali u tos-
serva |-prin¢ipji rikonoxxuti partikalarment mill-Karta tad-
Drittijiet Fundamentali ta’ I-Unjoni Ewropea u b’mod par-
tikolari bl-Artikolu 8 tal-Konvenzjoni Ewropea tad-
Drittijiet tal-Bniedem.

[I-mizuri li hemm provvediment dwarhom fdin
id-Direttiva huma skond l-opinjoni tal-Kumitat Ewropew
tal-Kambjali u t-Titoli,

() GUL 281, tat-23.11.1995, p. 31.

ADOTTAT DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1

Definizzjonijiet

Ghall-ghanijiet ta’ l-applikazzjoni ta’ 1-Artikolu 6 (10) tad-
Direttiva 2003/6/KE:

1. “Persuna li twettaq responsabbiltajiet manigerjali fi hdan min

jghamel il-hrug” ghandha tfisser persuna li hija:

(a) membru tal-korpi amministrattivi, manigerjali u ta’ super-
vizjoni ta’ min jghamel il-hrug;

(b) ezekuttiv anzjan, li ma jkunx membru tal-korpi referuti fil-
punt (a), li jkollu access regolari ghall-informazzjoni
nterna li tirrigwarda, direttament jew indirettament, lil min
jaghmel il-hrug, u l-poter li jichu decizjonijiet manigerjali
li jaffettwaw l-izviluppi futuri u l-prospetti tan-negozju ta’
min jaghmel il-hrug.

. “Persuni asso¢jati mill-qrib ma’ persuna li twettaq

responsabbiltajiet manigerjali fi hdan min jaghmel il-hrug ta’
strumenti finanzjarji” ghandha tfisser:

(a) il-konjugi tal-persuna li twettaq responsabbiltajiet
manigerjali, xi sieheb ta’ dik il-persuna megqjus bil-ligi
nazzjonali bhala ekwivamenti ghal konjugi;

(b) skond il-ligi mazzjonali, ulied dipendenti tal-persuna li
twettaq ir-responsabbiltajiet manigerjali;

(¢) xi qraba ohrajn tal-persuna li twettaq responsabbiltajiet
manigerjali, li jkunu jghixu fl-istess dar bhal dik il-persuna
ghal mill-anqas sena wahda fid-data tat-transazzjoni
ikkoncernata;

(d) kwalunkwe persuna legali, fidu¢jarja jew bhala socju, li
r-responsabbiltajiet taghha huma mwettqa mill-persuna
rferuta fil-punt 1 ta’ dan [-Artikolu jew fl-ittri (a), (b) u (¢)
ta’ dan il-punt, jew li hija direttament jew indirettament
ikkontrollata minn tali persuna, jew li hija stabbilita ghal-
benefic¢ju ta’ tali persuna, jew li l-interessi ekonomici
taghha huma sostanzjalment ekwivalenti ghal dawk ta’ tali
persuna.

. “Persuna li professjonalment tirranga transazzjonijiet”

ghandha tfisser mill-anqas ditta ta’ l-investiment jew
istituzzjoni ta’ kreditu.

. “Ditta ta’ l-investiment” ghandha tfisser kwalunkwe persuna

kif definita fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva tal-Kunsill
93/22/KEE (2);

() GUL 141, tal-11.6.1993, p. 27.
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5. “Istituzzjoni tal-Kreditu” ghandha tfisser kwalunkwe persuna
kif definita fl-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2000/12/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1);

6. “Awtorita kompetenti” ghandha tfisser l-awtorita kompetenti
kif definita fl-Artikolu 1(7) tad-Direttiva 2003/6/KE.

Artikolu 2

Fatturi li ghandhom ikunu megqjusa meta jkunu kkunsidrati
I-prattici tas-suq

1. Ghall-iskop ta’ l-applikazzjoni tal-paragrafu 2 tal-punt 1 u tal-
punt 2(a) ta’ I-Artikolu 1 tad-Direttiva 2003/6/KE, I-Istati Membri
ghandhom jassiguraw li dawn il-fatturi li gejjin li ma humiex
ezawrenti jkunu meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti, minghajr
pregudizzju ghall-kollaborazzjoni ma l-awtoritajiet l-ohrajn, meta
jkun stmat jekk dawn ikunux jistghu jaccettaw prattika partiko-
lari tas-suq:

(a) il-livell tat-trasparenza tal-prattika tas-suq relevanti ghas-suq
kollu kemm hu;

(b) il-htiega li tkun salvagwardata l-operazzjoni tal-forzi tas-suq
u ta’ l-interazzjoni xierqa mal-forzi tal-forniment u t-talba;

(©) il-grad li mieghu il-prattika tas-suq relevanti jkollha impatt fuq
il-likwidita u l-effic¢jenza tas-sugq;

(d) il-grad li dwaru l-prattika relevanti tqis il-mekkanizmu tal-
kummerc¢ tas-suq relevanti u tiffacilita lill-partecipant fis-suq
li jkollhom reazzjoni xierqa u b’'manjiera fwagqtha ghal
sitwazzjoni ¢dida tas-suq ikkagunata b'dik il-prattika;

(e) ir-riskju integrali fil-prattika relevanti ghall-integrita ta’, diret-
tament jew indirettament, s-swieq relatati, sew jekk regolati u
anki jekk le, fl-istrument finanzjarju relevanti fi hdan
il-Komunita kollha;

(f) l-ezitu ta’ xi investigazzjoni tal-prattika tas-suq relevanti minn
xi awtoritda kompetenti jew minn awtorita ohra msemmija
fl-Artikolu 12(1) tad-Direttiva 2003/6/KE, b'mod partikolari
meta [-prattika tas-suq relevanti tikser ir-regoli jew
ir-regolamenti iddisinjati sabiex ma jhallux l-abbuz tas-suq, ta’
kodici ta’ mgieba, sew jekk fis-suq fdak il-kaz jew fi, diretta-
ment jew indirettament, swieq relatati fi hdan il-Komunita;

(¢) il-karatteristici strutturali tas-suq relevanti inkluz jekk ikun
regolat jew le, it-tipi ta’ l-istrumenti finanzjarji innegozjati u
t-tip  tal-partecipanti tas-suq, inkluza l-medda tal-
partecipazzjoni ta’ investituri bl-imnut fis-suq relevanti.

L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-awtoritajiet kompetenti,
meta jqisu l-htiega ghas-salvagward referut fil-punt (b) ta’ l-ewwel

() GUL 126, tas-26.5.2000, p. 1.

subparagrafu, b'mod partikolari li janalizzaw l-impatt tal-prattika
tas-suq relevanti kontra l-parametri ewlenija tas-suq, bhal ma
huma l-kondizzjonijiet specifici tas-suq, qabel ma titwettaq
il-prattika tas-suq relevanti, il-prezz tal-medja pezata ta’ sessjoni
wahda jew tal-prezz odjern ta’ l-ghelugq.

2. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-prattici, b’'mod par-
tikolari prattici f'suq gdid jew li qed jizviluppa ma jkunux prezunti
bhal li mhux accettabbli mill-awtorita kompetenti semplicement
minhabba li dawn ma kienux precedentament accettabli ghaliha.

3. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw i l-awtoritajiet
kompetenti jirrevedu regolarment il-prattici tas-suq li huma jkunu
accettaw, b'mod partikolari billi jqisu il-bidliet sinifikanti ghall-
ambjent tas-suq relevanti, bhal ma huma Il-bidliet fir-regoli tal-
kummerc¢ jew fl-infrastruttura tas-sug.

Artikolu 3

Proc¢eduri konsultattivi u l-izvelar ta’ decizjonijiet

1. Ghall-iskopijiet ta’ l-applikazzjoni tal-paragrafu 2 tal-punt 1 u
tal-punt 2(a) ta’ l-Artikolu 1 tad-Direttiva 2003/6/KE, l-Istati
Membri ghandhom jassiguraw li l-proceduri stabbiliti fil-
paragrafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu jkunu osservati mill-awtoritajiet
kompetenti meta jikkonsidraw jekk ikunux jistghu jaccettaw jew
jibqghu li jaccettaw prattika partikolari tas-suq.

2. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 11(2) tad-Direttiva
2003/6/KE, l-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-awtoritajiet
kompetenti, gabel jaccettaw jew le il-prattika ikkoncernata tas-
suq, jikkonsultaw kif xieraq mal-korpi relevanti bhala
rapprezentanti ta’ min jaghmel il-hrug, il-fornituri tas-servizzi
finanzjarji, il-konsumaturi, l-awtoritajiet ohrajn u l-operaturi tas-
suq.

Il-procedura konsultattiva ghandha tinkludi konsultazzjoni ta’
l-awtoritajiet kompetenti I-ohrajn, b'mod partikolari meta jkunu
jezistu swieq komparabbli, ie. fi strutturi, volum, tip ta’
transazzjonijiet.

3. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-awtoritajiet
kompetenti pubblikament jizvelaw id-decizjonijiet taghhom
rigward l-accettabbilta tal-prattika tas-suq ikkoncernat, inkluzi
deskrizzjonijiet xierqa ta’ tali prattici. L-Istati Membri ghandhom
aktar minn hekk jassiguraw li l-awtoritajiet kompetenti jittras-
mettu d-decizjonijiet taghhom malli jkun possibli lejn il-Kumitat
tar-Regolatorji tal-Kambjali u t-Titoli Ewropej li ghandu immed-
jetament jaghmilhom disponibbli fil-website tieghu.

L-izvelar ghandu jinkludi deskrizzjoni tal-fatturi li jkunu megjusa
fid-determinazzjoni ta’ jekk il-prattika relevanti tkunx meqjusa
bhala accettabbli, b'mod partikolari meta konkluzjonijiet diffe-
renti jkunu jirrizultaw rigward l-accettabbilta ta’ l-istess prattika fi
swieq differenti tal-Istati Membri.
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4. Meta l-azzjonijiet investigatorji dwar kazi specifici li jkunu diga
mibdija, il-proceduri tal-konsultazzjoni kif elenkati fil-paragrafi 1
sa 3 jistghu jkunu mdewwma sat-tmiem ta’ tali investigazzjoni u
s-sanzjonijiet possibilment relatati.

5. Prattika tas-suq li kienet giet accettata bhala segwiment tal-
proceduti  tal-konsultazzjoni  elenkati  fil-paragrafi  sa
3 m’ghandhiex tkun mibdula minghajr l-uzu ta’ l-istess proceduri
ta’ konsultazzjoni.

Artikolu 4

Informazzjoni interna b’relazzjoni mad-derivattivi
tal-kommoditajiet

Ghall-iskopijiet ta’ l-applikazzjoni tat-tieni paragrafu tal-punt 1 ta’
l-Artikolu 1 tad-Direttiva 2003/6/KE, l-utenti tas-swieq li filhom
id-derivattivi tal-kommoditajiet ikunu innegozjati, huma meqjusa
li jistennew li jircievu informazzjoni li tirrigwarda, direttament
jew indirettament, ghal wiched jew aktar tali derivattivi li huma:

(a) maghmula disponibbli bhala rutina ghall-utenti ta’ dawk
is-swieq, jew

(b) mehtiega li jkunu zvelati b’konformita mad-disposizzjonijiet
legali jew regolatorji, ir-regoli tas-suq, kuntratti jew dwana
tas-suq relevanti li jac¢enna l-kommodita jew tas-suq tad-
derivattivi tal-kommodita.

Artikolu 5

Lista ta’ persuni nterni

1. Ghall-iskopijiet ta’ l-applikazzjoni tat-tielet subparagrafu ta’
l-Artikolu  6(3) tad-Direttiva 2003/6/KE, I-Istati Membri
ghandhom jassiguraw li llisti tal-persuni nterni kollha koperti
b’dak l-Artikolu li jkollhom access ghall-informazzjoni nterna li
tirrigwarda, direttament jew indirettament, lil min ikun ghamel
il-hrug, sew jekk fuq bazi regolari jew okkazzjonali.

2. Il-lista tal-persuni nterni ghandha mill-anqas tistqarr:

(a) l-identita ta’ xi persuna li jkollha access ghal informazzjoni
nterna;

(b) ir-raguni il-ghala kwalunkwe tali persuna tkun fil-lista;

(¢) id-data li fiha il-lista tal-persuni nterni kienet saret u giet
aggornata.

3. Il-listi tal-persuni nterni ghandhom ikunu aggornati immedje-
tament

(@) kull meta jkun hemm tibdil fir-raguni dwar l-ghala xi persuna
li tkun diga fil-lista;

(b) kull meta persuna gdida ghandha tkun mizjuda fil-lista;

(€ billi jkun imsemmi jekk u meta xi persuna diga fil-lista ma
jkollhiex aktar access ghal informazzjoni nterna.

4. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-listi tal-persuni
nterni jinzammu ghal mill-angas hames snin wara li jkunu mhej-
jija jew aggornati.

5. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li I-persuni mehtiega li
jhejju I-listi ta’ dawk interni jichdu I-mizuri mehtiega kollha sabiex
jassiguraw li xi persuna ftali lista li jkollha access ghal
informazzjoni nterna, tirrikonoxxi d-doveri legali u regolatorji
involuti u li tkun konxja tas-sanzjonijiet involuti fl-uzu hazin jew
ic-cirkolazzjoni mhux xierqa ta’ tali informazzjoni.

Artikolu 6

Transazzjonijiet ta’ l-amministraturi

1. Ghall-iskopijiet ta’ l-applikar ta’ I-Artikolu 6(4) tad-Direttiva
2003/6/KE, u minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-Istati Membri li
jipprovdu ghal obbligi l-ohrajn tan-notifika minn dawk koperti
b'dak I-Artikolu, I-Istati Membri ghandhom jassiguraw li
t-transazzjonijiet kollha li jirrigwardaw l-ishma accettati ghall-
kummer¢ fsuq regolat, jew tad-derivattivi jew strumenti
finanzjarji ohrajn marbutin maghhom, imwettqa ghall-akkont tal-
persuni referuti fl-Artikolu 1, il-punti 1 u 2 ta’ hawn fug, ikunu
notifikati lill-awtoritajiet kompetenti. Ir-regoli tan-notifika li
dwarhom dawk il-persuni jehtieg li jkunu konformi maghhom
ghandhom ikunu dawk tal-Istati Membri ta’ fejn min jaghmel
il-hrug huwa rregistrat. In-notifika ghandha ssir fi zmien hamest
jjiem utili mid-data tat-transazzjoni lejn l-awtorita kompetenti ta’
dak I-Istat Membru. Meta min jaghmel il-hrug ma jkunx registrat
fi Stat Membru, din in-notifika ghandha ssir lejn l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru li fih tkun mehtiega li tipprezenta
l-informazzjoni annwali b'relazzjoni ma’ l-ishma skond l-Arti-
kolu 10 tad-Direttiva 2003/71/KE.

2. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu, sakemm l-ammont totali
tat-transazzjonijiet ikun lahaq hamest elef euro fit-tmiem tas-sena
kalendarja, li l-ebda notifika ma hija mehtiega jew li notifika tista
tkun imdewwma sal-31 ta’ Jannar tas-sena segwenti. L-ammont
totali tat-transazzjonijiet ghandhu jkun ikkalkolat bil-ghadd tat-
transazzjonijiet imwettqa ghall-akkont tal-persuna innifisha kif
referut fl-Artikolu 1, il-punt 1 mat-transazzjonijiet imwettqa
ghall-akkont taghhom tal-persuni referuti fl-Artikolu 1, il-punt 2.

3. Din in-notifika ghandha jkun fiha l-informazzjoni li gejja:

(a) l-isem tal-persuni li jwettqu r-responsabbiltajiet manigerjali
ghand min jaghmel il-hrug, jew, meta applikabbli, l-isem tal-
persuna assocjata mill-qrib ma tali persuna,

(b) ir-raguni tar-responsabbilta ghan-notifika,

(©) l-isem ta’ dak li jaghmel il-hrug skond kif relevanti,

(d) id-deskrizzjoni ta’ l-istrument finanzjarju,

(e) in-natura tat-transazzjoni (e.g. l-akkwist jew it-tnehhija),
(f) id-data u l-post tat-transazzjoni

(¢) il-prezz u l-volum tat-transazzjoni.
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Artikolu 7

Transazzjonijiet suspettuzi li ghandhom ikunu notifikati

Ghall-iskopijiet ta’ l-applikar ta’ 1-Artikolu 6(9) tad-Direttiva
2003/6/KE, l-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-persuni
referuti fl-Artikolu 1, il-punt 3 ta’ hawn fuq ghandhom jiddiecedu
fuq il-bazi ta’ kaz b'kaz jekk ikunx hemm bazi ragjonevoli ghal
suspett ta’ transazzjoni li tinvolvi insider dealing jew
il-manipulazzjoni tas-suq, billi jkunu meqjusa l-elementi li
jikkostitwixxu l-insider dealing jew il-manipulazzjoni tas-suq,
referuti fl-Artikoli 1 sa 5 tad-Direttiva 2003/6/KE, fid-Direttiva
tal-Kummissjoni 2003/124/KE (') li timplementa d-Direttiva
2003/6/KE fdak li jirrigwarda d-definizzjoni u l-izvelar pubbliku
ta’ informazzjoni nterna u d-definizzjoni tal-manipulazzjoni
tas-suq, u fl-Artikolu 4 ta’ din id-Direttiva. Minghajr pregudizzju
ghal-Artikolu 10 tad-Direttiva 2003/6/KE, il-persuni li
professjonalment jirrangaw it-transazzjonijiet ghandhom ikunu
suggetti ghar-regoli tan-notifika tal-Istat Membru li fih huma
irregistrati jew ta’ fejn ikollhom l-uffic¢ju ewlieni taghhom, jew
fil-kaz ta’ fergha, I-Istat Membru ta’ fejn tkun lokalizzata il-fergha.
In-notifika ghandha tkun indirizzata lill-awtorita kompetenti ta’
dan I-Istat Membru.

L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-awtoritajiet kompetenti
li jircievu n-notifika dwar transazzjonijiet suspettuzi ghandhom
immedjetament jittrasmettu tali informazzjoni lejn l-awtoritajiet
kompetenti tal-swieq regolati kif ikkonc¢ernati.

Artikolu 8

Il-qafas taz-zmien ghan-notifika

L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li fil-kaz li persuni, kif
referuti fl-Artikolu 1, il-punt 3, isiru konxji bfatt jew
binformazzjoni li tikkaguna bazi ragjonevoli ghal suspett li
tikkoncerna t-transazzjoni relevanti, li jaghmlu n-notifika
minghajr dewmien.

Artikolu 9

Il-kontenut tan-notifika

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-persuni li huma
suggetti ghall-obbligu tan-notifika li jittrasmettu lejn l-awtoritajiet
kompetenti ta’ din l-informazzjoni kif gejja:

(a) deskrizzjoni tat-transazzjonijiet, inkluzi t-tip ta’ ordni (bhal
ma hija l-ordni tal-limitu, l-ordni tas-suq jew il-karatteristici ta’
l-ordni) u t-tip tan-negozju tas-suq (bhala ma huwa negozju
b’massa);

(b) ir-raginijiet ghas-suspett li t-transazzjonijiet jistghu joholqu
abbuz tas-sug;

(¢) mezzi ghall-identifikazzjoni tal-persuni li fisimhom
it-transazzjonijiet kienu gew imwettqa, u ta’ persuni ohrajn
involuti fi-transazzjonijiet relevanti;

(d) il-posizzjoni li fiha tkun topera l-persuna suggetta ghall-
obbligu tan-notifika (bhal ma jkun ghall-akkont tieghu stess
jew fisem partijiet terzi);

() GUL 339, ta’-24.12.2003, p. 70.

(e) kwalunkwe informazzjoni li tista jkollha sinifikanza fir-
revizjoni tat-transazzjonijiet suspettuzi.

2. Meta l-informazzjoni ma tkunx disponibbli fil-waqt tan-
notifika, in-notifika ghandha tinkludi mill-anqas ir-ragunijiet
il-ghala  l-persuni tan-notifika jkunu jissuspettaw li
t-transazzjonijiet jistghu jikkostitwixxu insider dealing jew
il-manipulazzjoni tas-suq. L-informazzjoni kollha li jkun fadal
ghandha tkun ipprovduta lill-awtorita kompetenti malli din tkun
disponibbli.

Artikolu 10

Mezzi tan-notifika

L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li n-notifika lejn l-awtorita
kompetenti tkun tista ssir bil-posta, b'posta elettronika, telekopja
jew telefon, basta li fdan il-kaz ta’ l-ahhar, il-konferma tkun
notifikata b’xi ghamla bil-kitba meta jkun hemm talba dwar din
mill-awtorita kompetenti.

Artikolu 11

Responsabbilta u segretezza professjonali

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-persuna li taghmel
in-notifika lejn l-awtorita kompetenti kif referut fl-Artikoli 7 sa 10
ghandha tinforma lill-dawk il-persuni I-ohrajn, b’'mod partikolari
il-persuni li fisimhom it-transazzjonijiet ikunu gew imwettqa jew
il-partijiet relatati ma dawk il-persuni, b'din in-notifika, apparti
milli bis-sahha tad-disposizzjonijiet stabbiliti bil-ligi. It-twettieq ta’
din il-htiega m'ghandux jinvolvi lill-persuna li taghmel in-notifika
fxi responsabbilta ta’ kwalunkwe tip, basta li I-persuna li taghmel
in-notifika tkun aggixxiet b’intenzjoni tajba.

2. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-awtoritajiet
kompetenti li ma jizvelawx lejn xi persuna, l-identita tal-persuna
li tkun innotifikat dawn it-transazzjonijiet, jekk tali zvelar ikun,
jew pjuttost li jkun johloq hsara ghall-persuna li tkun innotifikat
it-transazzjonijiet. Din id-disposizzjoni hija minghajr pregudizzju
ghall-htigiet ta’ l-amministrazzjonijiet ta’ l-infurzar u tas-
sanzjonijiet permezz tad-Direttiva 2003/6/KE u tar-regoli dwar
it-trasferiment tad-dettalji personali kif stabbiliti fid-Direttiva
95/46/KE.

3. In-notifika li tkun saret b’rieda tajba lejn l-awtorita kompetenti
kif referuta fl-Artikoli 7 sa 10 m’'ghandhiex tohloq ksur ta’ xi
restrizzjonijiet dwar l-izvelar ta’ l-informazzjoni kif imponuta
bkuntratt jew b'xi legislazzjoni, disposizzjoni regolatorja jew
amministrattiva, u m'ghandhiex tinvolvi l-persuni li jghamlu
n-notifika fresponsabbilta ta’ kwalunkwe tip kif relatata ma tali
notifika.

Artikolu 12

Transposizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet,
ir-regolamenti u d-disposizzjonijiet amministrattivi mehtiega
sabiex ikunu konformi ma’ din id-Direttiva mhux iktar tard
mit-12 ta’ Ottubru 2004. Huma ghandhom minnufih jikkomuni-
kaw lejn il-Kummissjoni t-test ta’ dawn id-disposizzjonijiet u
t-tabella tal-korrelazzjoni bejn dawn id-disposizzjonijiet u din
id-Direttiva.
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Meta [-Istati Membri jadottaw dawn id-disposizzjonijiet, dawn Artikolu 14
ghandhom ikollhom referenza ghal din id-Direttiva jew ikunu
akkompanjati b'referenza bhal din fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni
uffi¢jali taghhom. L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw kif
referenza bhal din ghandha ssir.

Indirizzati
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-disposizzjonijiet ewlenija tal-ligijiet nazzjonali li huma

jadottaw fil-qasam kopert b’din id-Direttiva. Maghmula fi Brussel, fid-29 ta’ April 2004.
Artikolu 13 Ghall-Kummissjoni
Dhul fis-sehh

Frederik BOLKESTEIN
Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fil-jum tal-pubblikazzjoni
taghha fil-Gurnal Uffigjali ta’ I-Unjoni Ewropea. Membru tal-Kummissjoni



