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IL-LINJI GWIDA TAL-BANK CENTRALI EWROPEW

tal-31 ta’ Awissu 2000

dwar l-istrumenti tal-politika monetarja u l-procedura ta’ 1-Ewrosistema

(BCE/2000/7)

(2000/776/BCE)

IL-KUNSILL REGOLATOR]JU TAL-BANK CENTRALI EWROPEW,

Wara li kkunsidra t-Trattat li jistabbilixxi 1-Komunita Ewropea
(hawnhekk izjed 'il quddiem imsejjah “it-Trattat”) u b'mod par-
tikolari l-ewwel inciz ta’ l-Artikolu 105(2) u ta’ l-Artikoli 12.1
u 14.3 ta’ l-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-
Bank Centrali Ewropew (BCE) (hawnhekk izjed 'il quddiem
imsejjah “I-Istatut”), flimkien ma’ l-ewwel inciz ta’ I-Artikolu 3.1,
l-Artikolu 18.2 u l-ewwel paragrafu ta’ I-Artikolu 20,

Billi:

(1)  Billi l-kisba ta’ politika monetarja wahdanija tinvolvi 1-
htiega li jigu definiti l-istrumenti li ghandhom jintuzaw
mill-banek centrali nazzjonali ta’ I-Istati Membri li jkunu
adottaw l-euro skond it-Trattat (rispettivament I-BCNi u
l-Istati Membri li jippartecipaw) u 1-Bank entrali Ewro-
pew (Ewrosistema) bl-implimentazzjoni ta’ dik il-politika
b'mod li jkun uniformi fl-Istati Membri li jippartecipaw.

() L-BCE huwa vestit bl-awtoritd li jistabbilixxi il-Linji
Gwida mehtiega ghall-implimentazzjoni ta’ politika
monetarja wahdanija u I-BCNi ghandhom l-obbligu li
jagixxu skond dawk il-Linji Gwida.

(3)  Skond l-Artikoli 12.1 u 14.3 ta’ l-Istatut, il-Linji Gwida

ghall-BCE jiffurmaw parti integrali tal-Komunita,

ADDOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

L-Artikolu 1

Prin¢ipji, strumenti, proceduri u kriterji
ghall-implimentazzjoni tal-politika monetarja wahdanija
ghall-Ewrosistema

II-politika monetarja wahdanija ghandha tkun implimentata
skond il-prin¢ipji, strumenti, proceduri u kriterji specifikati fl-

Annessi [ u I ta’ din il-Linja Gwida. L-BCNi ghandhom jiechdu
l-mizuri kollha addattati biex iwettqu l-operazzjonijiet tal-poli-
tika monetarja skond il-principji, strumenti, proceduri u kriterji
specifikati fl-Annessi [ u II li jinsabu ma’ din il-Linja Gwida.

L-Artikolu 2

Verifika

L-BCNi ghandhom jibghatu d-dettalji tat-testi u l-mezzi li
bihom ghandhom il-hsieb li jikkonformaw ma’ din il-Linja
Gwida [ill-BCE sal-15 ta’ Ottubru 2000 l-aktar tard.

L-Artikolu 3
Disposizzjonijiet finali

1. Din il-Linja Gwida hija ndirizzata lill-BCNi ta’ l-Istati
Membri partecipanti.

2. Din il-Linja Gwida ghandha tidhol fis-sehh fl-1 ta’ Jannar
2001.

3. Din il-Linja Gwida hija ppublikata fil-Gurnal Uffi¢jali tal-

Komunitajiet Ewropej.

Maghmula fi Frankfurt am Main, il-31 ta’Awissu 2000.

Ghan-nom tal-Kunsill Regolatorju tal-BCE
1I-President
Willem F. DUISENBERG
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ANNESS 1
IL-POLITKA MONETARJA WAHDANIJA HFIT-TIELET STADJU
Dokumentazzjoni generali dwar strumenti u proceduri tal-politika monetarja Ewrosistema

Novembru 2000

See: Guideline of the European Central Bank ECB[2002/2, GU L 185, tat-15.7.2002, p. 1.
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ANNESS 11

FATTURI MINIMI KOMUNI ADDIZZJONALI

Fatturi minimi komuni addizzjonali applikabbli ghall-arrangamenti kollha ta’ operazzjonijiet ta’ politika
monetarja

1.

L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mil-BCN ghandhom jassiguraw li termini stan-
dard jew kondizzjonijiet tieghu jkunu applikabbli ghal operazzjonijiet ta’ politika monetarja.

L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikabbli mill-BCN ghandhom jassiguraw li I-BCNi
ikunu kapaci li jimplimentaw kull emenda ghall-gafas tal-politika monetarja minghajr dewmien Zejjed. Dispo-
sizzjoni ghandha ssir biex l-avviz ta’ dawk il-bidliet ikun komunikat, b'¢ertezza dwar il-mument li fih ikollhom
effett legali, lill-kontropartijiet.

L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jistipulaw i l-hlasiiet kollha
li jirrelataw ma’ operazzjonijiet ta’ politika monetarja (minbarra hlas fmunita barranija fpatti ta’ ftehim dwar
skambji ta’ kambju) ghandhom ikunu fl-euro.

Jekk ikun mehtieg li jigu kostitwiti l-operazzjonijiet kollha taht il-frehim bhala arrangament wiched kuntratt-
wali ufjew li jigi kostitwit il-ftehim bhala ftehim omm sabiex ikun permess 1-gheluq effettiv u l-innettjar tat-ter-
minazzjoni, dik id-disposizzjoni ghandha tkun ikluza.

L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jasiguraw lil, b'relazzjoni
ma’ I-BCN u -Kontropartijiet, regoli addattati u mhux ambigwi li jirrelataw ma’ l-uzu ta’ formoli (inkluza I-kon-

ghandhom ikun jahdmu.

L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikabbli mill-BCN ta’ l-anqas ghandhom jipprovu kazi
ta’ nuqqas li ma jkunux materjalment differenti minn dan i gej:

(a) tittiched dec¢izjoni mill-gudizzjarju kompetenti jew awtorita ohra ghall-implimentazzjoni b'relazzjoni ghall-
Kontroparti ta’ procedura ghaz-zarmar tal-Kontroparti jew il-hatra ta’ likwidatur jew uffi¢jal analogu fuq il-
Kontroparti jew xi procedura ohra analoga; jew

(b) tittiehed decizjoni mill-gudizzjarju kompetenti jew awtorita ohra ghall-implimentazzjoni b’relazzjoni ghall-
Kontroparti ta’ mizura ta’ riorganizzazzjoni jew procedura analoga ohra mahsuba li tissalvagwardja jew
trodd lura is-sitwazzjoni finanzjarja tal-Kontroparti u li tigi evitata li tittiehed id-decizjoni msemmija fl-(a);
jew

(©) dikjarazzjoni mill-Kontroparti bil-miktub dwar l-inabilita taghha li thallas id-djun taghha kollha jew parti
minnhom jew li thares l-obbligi taghha li johorgu b'ralazzjoni ma’ operazzjonijiet ta’ politika monetarja,
jew ftehim volontarju generali jew arrangament li tidhol fih mal-kredituri taghha, jew jekk il-Kontroparti
tkun, jew titgies li tkun falluta jew titgies li ma tkunx kapaci thallas id-dejn taghha; jew

(d) pass procedurali preliminari li tittiched decigjoni taht 1-(a) jew (b); jew

() xi rappresentazzjoni jew dikjarazzjoni ohra pre-kuntrattwali maghmula mill-Kontroparti jew li timplika li
tkun saret mill-Kontroparti taht disposizzjonijiet applikabbli tal-ligi tkun inkorretta jew mhux vera; jew

(f) l-awtorizzazzjoni tal-Kontroparti li tikkonduci attivitajiet taht jew id-Direttiva 2000/12/KE 1i tirrelata mal-
gestjoni u t-twettieq tan-negozju ta’ istituzzjoni ta’ kreditu (kif sussegwentement emendata) jew taht Diret-
tiva 93/22/KEE dwar servizzi ta’ investiment fil-qasam tat-titoli (kif sussegwentement emendata), kif impli-
mentati fl-iSstat membru relevanti ta’ I-Ewrosistema rispettivament, tigi sospisa jew revokata; jew

(¢) il-Kontroparti tigi sospiza jew imkeccija mis-shubija ta’ xi sistema ta’hlas jew arrangament li bih hlasijiet
taht transazzjoni ta’ politika monetarja jsiru jew (hlief operazzjonijiet ta’ skambju tal-kambju) tigi sospiza
jew imkeccija minn shubija ta’ xi sistema ta’ hlas ta’ titoli wzati ghall-hlas ta’ operazzjonijiet ta’ politika
monetarja ta’ -Ewrosistema; jew

(h) mizuri hekk kif inhuma msemmija fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2000/12/KE li tirrelata mal-gestjoni u
t-twettieq tan-negozju ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (kif sussegwentement emendata) jittiehdu kontra 1-Kon-
troparti; jew
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11.

(i) (brelazzjoni ma’ operazzjonijiet imreggha lura) il-Kontroparti tonqos li tikkonforma mad-disposizzjonijiet
li jikkon¢ernaw mizuri tal-kontroll tar-riskju; jew

() (brelazzjoni ma’ operazzjonijiet ta’ xiri mill-gdid) il-Kontroparti tonqos li thallas il-prezz tax-xiri jew ton-
qos milli twassal assi mixtrija jew mixtrija mill-gdid; jew (b'relazzjoni ma’ self kollateralizzat) il-Kontroparti
tonqos li twassal assi jew li tirrimborza l-kreditu fid-dati rispettivament applikabbli ghal dawk il-hlasijiet u
twassil; jew

(k) (brelazzjoni ma’ operazzjonijiet ta’ skambju tal-kambju u depoziti fterminu fiss ta’ zmien) il-Kontroparti
tonqos li thallas l-ammont feuro jew (b'relazzjoni ma’ operazzjonijiet ta’ skambju tal-kambju) tonqos li
thallas l-ammonti ta’ munita barranija fid-dati applikabbli ghal dawk il-hlasijiet; jew

() is-sehh ta’ grajja ta’ ksur (mhux materjalment differenti minndawk definiti fdin il-klawzola) brelazzjoni
mal-Kontroparti taht ftehim konkluz ghall-finijiet ta’ l-amministrazzjoni tar-riservi barranin jew fondi
proprji ta’ xi membru ta’ -Ewrosistema; jew

(m) il-Kontroparti tonqos li tipprovdi informazzjoni relevanti u b’hekk tohloq konsegwenzi serji ghall-BCN
koncernat; jew

(n) il-Kontroparti tonqos li twettaq xi obbligi ohra taghha taht arrangamenti ghal operazzjonijiet imreggha
lura u operazzjonijiet ta’ skambju tal-kambju (jekk kapaci ghar-rimedju) ma tirrimedjax dak in-nuqgas
fmassimu ta’ 30 jum fil-kaz ta’ operazzjonijiet kollateralizzati u massimu ta’ ghaxart ijiem ghal operazzjo-
nijiet ta’ skambju tal-kambju wara li tinghata avviz mill-BCN biex taghmel dan; jew

(o) issehh grajja ta’ ksur b'relazzjoni mal-Kontroparti fxi ftehim ma’ xi membru iehor ta’ -Ewrosistema li tkun
dahlet fih ghall-finijiet li twettaq operazzjonijiet ta’ politika monetarja li -rigward taghhom dak il-membru
l-ichor tal-Ewrosistema jkun ezercita d-dritt tieghu li jaghlaq xi transazzjoni taht dak il-ftehim minhabba
tal-grajja tan-nuqgas.

I-grajja (a) ghandha tkun awtomatika; il-grajjiet (b) u (c) jistghu jkunu awtomatici; il-grajjiet (d) sa (o) ma jist-
ghux ikunu awtomati¢i u ghandhom ikunu diskrezzjonarji (jigifieri maghmula biss wara s-servizz ta’ notifika
tan-nuqqas). Dik in-notifika tan-nuqqas tista’ tipprovdi “perjodu ta’ grazzja” sa massimu ta’ tlett ijiem tan-
negozju biex tigi rrangata l-grajja in kwistjoni. Ghal grajjiet ta’ nuqqas li huma diskrezzjonarji, id-disposizzjoni-
jiet ta’ l-ezercizzju ta’ dik id-diskrezzjoni ghandhom jipprovdu certezza dwar l-effett ta’ dak l-ezercizzju.

L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jassiguraw li fil-kaz li jsehh
nuqqas, I-BCN jkun intitolat li jezercita ir-rimedji li gejjin: sospensjoni tal-Kontroparti mill-access ghal operaz-
zjonijiet fis-suq miftuh; it-terminazzjoni tal-patti kollha ta’ ftehim dovuti u transazzjonijiet; jew jintalab twettieq
accelerat tat-talbiet li jkun ghadhiom ma mmaturawx jew li huma kontingenti. Ghaldagstant, I-BCN jista’ jkun
intitolat li jezer¢ita r-rimedji li gejjin: juza d-depoziti tal-Kontroparti mqgieghda ma’ I-BCN biex ipa¢i talbiet kon-
tra dik il-Kontroparti; jissospendi t-twettieq ta’ obbligi kontra 1-Kontroparti sakemm it-talba fuq il-Kontroparti
tkun giet sodisfatta; jitlob mghax minhabba n-nuqgas; jew jitlob indemnita ghal xi telf soffert bhala konse-
gwenza tan-nuqqas mill-Kontroparti. Ghaldagstant, l-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji appli-
kati mill-BCN ghandhom jassiguraw li fil-kaz li jsehh nuqqas, dak 1-BCN ghandu jkun fposizzjoni legali li jirre-
jalizza l-assi kollha provduti bhala kollateral minghajr dewmien zejjed u b’dak il-mod li tintola lill-BCN Ii jirreja-
lizza l-valur ghall-kreditu provdut, jekk il-Kontroparti ma thallasx il-bilan¢ negattiv taghha minnufih.

L-arrangementi relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jassiguraw li I-BCN jkun
jista” jikseb kull informazzjoni relevanti mill-Kontropartijiet b'relazzjoni ma’ l-operazzjonijiet ta’politika mone-
tarja ta’ l-Ewrosistema.

L-arrangamenti rilevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jipprovdu li l-avvizi kollha
u komunikazzjonijiet ohra jkunu bil-miktub ufjew fforma elettronika. L-arrangementi rilevanti kuntrattwali jew
regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jipprovdu certezza dwar kif l-avvizi jew komunikazzjonijiet ohra
ghandhom jinghataw, u minn meta jkollhom effett. Kull perjodu li warajh ikollhom effett m'ghandux ikun hekk
twil li jibdel l-effett ekonomiku ta’ l-arrangamenti mehuda kollha flimkien. B'mod partikolari, 1-konferma
ghandha tinghata minnufih u titwassal minnufih.

L-arrangamenti rilevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jipprovdu li d-drittijiet u
l-obbligi tal-Kontroparti ma jigux assenjati, iccargjati jew xortohra ttrattati mill-Kontroparti minghajr il-kun-
sens minn gabel bil-miktub ta’ I-BCN.

L-arrangamenti rilevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jipprovdu li I-BCN biss ul-
Kontroparti identifikata jkollhom drittijiet u obbligi li johorgu taht operazzjonijiet (izda wara li jinghata kont
tar-relazzjonijiet bejn 1-BCNi (ufjew 1-BCE) li johorgu minn uzu bejn il-fruntieri ta’ assi eligibbli u wkoll bhala
mehtiega ghal operazzjonijiet effetwati mal-kontropartijiet waqt li jagixxu permezz ta’ istituzzjoni ta’ retikolati).
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12. L-arrangamenti rilevanti applikati mill-BCN ghandhom jistipulaw li I-ligi li tirregola ghall-arrangamenti rilevanti
kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghat-operazzjonijiet kollha taht dawk l-arrangamenti ghandhom
(hlief fejn l-uzu bejn il-fruntieri ta’ assi eligibbli jehtieg mod ichor) ikunu dawk ta’ 1-iStat Membru fejn ikun jin-
sab I-BCN, u l-post tar-rizoluzzjoni tad-disputi ghandu, minghajr pregudizzju ghall-kompetenza tal-Qorti tal-
Gustizzja tal-Komunitajiet Ewropej, jkunu l-qrati uffi¢jali ta’ dak - iStat Membru.

13. L-arrangamenti ta’ depozitu ghandhom jispecifikaw li l-hlas (kemm dak li jidhol u dak li johrog) ta’ depoziti
ftermini fiss ta’ zmien isehh fil-jiem specifikati fit-thabbira tal-BCE ta’ l-operazzjoni tad-depozitu.

Fatturi addizzjonali minimi komuni ghal operazzjonijiet imreggha lura

Fatturi komuni ghat-operazzjonijiet imreggha lura kollha
14. Id-data tal-parti ta’ treggiegh lura ta’ transazzjoni ghandha tkun iffissata fiz-zmien tad-dhul fkull transazzjoni.

15. L-arrangamenti rilevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jiddefinixxu “um tan-
negozju” li jkun, brelazzjoni ma’ obbligazzjoni li jsir hlas, kull jum li fih il-partijiet kollha rilevanti tat-Target
ikunu operazzjonali biex jeffettwaw dak il-hlas u, b'relazzjoni ma’ obbligazzjoni li jitwasslu assi, kull jum li fih
is-sistemi ta’ ssetiljar ta’ titolili permezz taghhom ghandu jsir it-twassil ikunu miftuha ghan-negozju fil-post fejn
it-twassil tat-titoli rilevanti ghandu jigi effettwat.

16. Il-mekkanizmu ghall-bdil ta’ ammonti mhux feuro ghandhom jispecifikaw li r-rata li ghandha tintuza hija ir-
rata ta’ referenza ta’ kull jum tal-kambju tal-euro tal-BCE jew, jekk ma tkunx disponibbli, ir-rata fil-mument ta’
kambju ndikata mill-BCE fil-jum tan-negozju gabel iljum li fih il-konverzjoni ghandha ssir ghall-bejgh minnu
ta’ euro kontra x-xiri minnu tal-munita l-ohra.

Fatturi esklussivi ghal operazzjonijietta’ xiri mill-gdid

17. Ghandu jkun hemm bejgh ta’ assi eligibbli ontra flus kontanti, flimkien ma’ ftehim simultanju i jsir bejgh lura
kontra assi ekwivalenti ta’ euro fi flus kontanti fhin specifikat.

18. L-obbligazzjoni ta’ bejgh lura ta’ assi ekwivalenti ghandha tidefinixxi dik l-ekwivalenza li jkunu assi ta'l-istess
persuna li tohrog, li jiffurmaw parti mill-istess hrug (irrispettivament mid-data tal-hrug) u li jkunu ta’ tip iden-
tiku, valur nominali, ammont u deskrizzjoni bhal dawk l-assi li maghhom isir il-paragun. Jekk l-assi li fir-
rigward taghhom isir il-paragun ikunu gew konvertiti jew ridenominati jew tkun saret sejha fughom, id-definiz-
zjoni ta’ ekwivalenza ghandha tigi modifikata li tfisser fil-kaz ta’ konversjoni ta’ dik Ii fiha l-assi jkunu gew kon-
vertiti, fil-kaz li tkun saret sejha fuq l-assi, assi ekwivalenti ghall-assi mhallsa, sakemm il-bejjiegh ikun hallas
lix-xerrej somma ugwali ghall-valur tas-sejha, u fil-kaz ta’ assi ridenominati, assi ekwivalenti ghal dawk li fiha
l-assi originali jkunu gew ridenominati ma’, kif mehtieg, somma ta’ flus ekwivalenti ghal xi differenza fil-valur
bejn l-assi qabel u wara r-ridenominazzjoni taghhom.

19. Il-kazi ta’ nuqgqas li jintitola lill-BCN Ii jittermina u jaghlaq it-trasazzjonijiet kollha dovuti m’ghandhomx ikunu
materjalment differenti mid-disposizzjonijiet imnizzla fil-punt 6.

20. L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandu jkun fihom disposizzjonijiet
b'relazzjoni man-netting li huwa mmirat li jikseb effetti ekonomici ekwivalenti ghal dawk imnizzla hawn taht.

(a) Malli ssehh xi grajja ta’ nuqqas, id-data ghax-xiri mill-gdid ghal kull transazzjoni ghandha titqies li ssechh
minnufih u, bla hsara ghad-disposizzjonijiet li gejjin, kull assi ta’ margini ekwivalenti ghandhom isiru min-
nufih li jkunu jistghu jitwasslu (u sabiex it-twettieq ta’ l-obbligi rispettivi tal-partijiet fir rigward tat-twassil
ta’ l-assi u l-hlas tal-prezz tax-xiri mill-gdid ghal xi assi mixtrija mill-gdid ghandu jkun effettwat biss skond
id-disposizzjoni ta’ (b) hawn taht) jew, alternattivament, it-transazzjoni tax-xiri lura ghandha tkun termi-
nata.

(b) () In-nuqas ta’ valuri tas-suq ta’ l-assi mixtrija mill-gdid u xi assi ta’ margini ekwivalenti li ghandhom jigu
trasferiti u l-prezz tax-xiri mill-gdid li ghandu jithallas minn kull parti ghandu jigi stabbilit mill-BCN
ghat-operazzjonijiet kollha bhal fid-data tax-xiri mill-gdid; u

(iiy fuq il-bazi tas-somom hekk stabbiliti, ghandu jsir kalkolu mill-BCN (fir-rigward tad-data tax-xiri lura)
ta’ xXinhu dovut minn kull parti lill-ohra u s-somom dovuti minn parti ghandhom jigi pacuti kontra
s-somom dovuti lill-ohra u biss il-bilan¢ nett ghandu jithallas mill-parti li jkollha t-talba hekk valutata
fl-ammont aktar baxx u dak il-bilan¢ nett ghandu jkun dovut u pagabbli filjum li jmiss li fih il-parti-
jiet kollha relevanti tat-Target ikunu operazzjonali biex jaghmlu dak il-hlas. Ghall-finijiet ta’ din il-kal-
kolazzjoni, kull somom mhux denominati fl-euro ghandhom ikunu konvertiti fl-euro fid-data relevanti
bir-rata kalkolata skond il-punt 16.

(©) “Valur tas-suq fil-kaz ta’ nuqqas” tfisser, fir-rigward ta’ xi assi fxi data:

(i) il-valur tas-suq ta’ dawk l-assi tal-valutazzjoni fiz-zmien tan-nuqqas kalkolat fuq il-bazi tal-prezz l-aktar
rappresentattiv filjum tan-negozju li jigi qabel id-data tal-valutazzjoni; jew

(i) fin-nuqqas ta’ prezz rappresentattiv ghal assi partikolari filjum tan-negozju li jigi gabel id-data tal-
valutazzjoni, jintuza l-ahhar prezz tan-negozju. Jekk ebda prezz tan-negozju ma jkun disponibbli,
1-BCN ghandu jiddefinixxi prezz, waqt li jaghti kont ta’ l-ahhar prezz identifikat ghall-assi fis-suq ta’
referenza; jew
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(iii) fil-kaz ta’ assi li ghalihom ma jezisti ebda valur tas-suq, kull metodu iehor ragonevoli ta’ valutazzjoni;
jew

(iv) jekk 1-BCN jkun biegh qabel iz-zmien tal-valutazzjoni fil-waqt tan-nuqqas l-assi jew assi ekwivalenti
bil-prezz tas-suq, id-dhul nett tal-bejgh, wara Ii titnaqqas kull nefqa ragonevoli, tariffi u spejjez magh-
mula b’konnessjoni ma’ dak il-bejgh, b’dak il-kalkolu jintghamel u bl-ammonti jigu stabbiliti mill-BCN.

21. Jekk l-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN jinkludu xi disposizzjoni ghas-sos-
tituzzjoni ta’ kollateral, l-arrangamenti ghandhom jassiguraw li I-konformita mal-mizuri mehtiega tal-kontroll
tar-riskju tinzamm.

22. Jekk l-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN jinkludu xi disposizzjoni biex il-
margini jithallsu (jew jintbaghtu lura) fi flus kontanti, disposizzjoni ghandha ssir li kull obbligazzjoni ohra
ghar-ritorn (jew provvista) tal-margini ghandha l-ewwel tigi sodisfatta bl-uzu ta’ flus kontanti sa l-istess
ammont (flimkien ma’ kull mghax attribwit lilu).

Fatturi esklussivi ghal arrangamenti ta’ self kollateralizzat

23. L-assi provduti taht arrangament ta’ self kollateralizzat (per ezempju kapparra) ghandhom ikunu jistghu jigu
realizzati legalment minghajr ma jkun hemm talbiet minn qabel fuq l-assi koncernati. M'ghandux ikun possibbli
ghal partijiet terzi (inkluza l-awtorita ta’ likwidazzjoni fil-kaz ta’ falliment) li jintervjenu u jitolbu b'success l-assi
mirghuna (fin-nuqqas ta’ frodi), jew xi drittijiet marbuta maghhom.

24. L-BCN ghandu jkun fil-posizzjoni legali li jirrejalizza il-valuri ekonomici ta’ l-assi mirghuna fil-kuntest ta’ ope-
razzjoni li tipprovdi I-likwidita fcirkostanzi specifikati minn qabel mhux materjalment differenti minn dawk
imnizzla fil-punt 6 u dawn ghandhom ukoll jirriflettu ¢-¢irkostanzi li fihom I-BCN jista’ jittratta lill-Kontroparti
bhala li tkun naqset taht arrangamenti ta’ xiri mill-gdid.

25. Arrangamenti kolateralizzati ta’ self ghandhom jippermettu ghall-possibbilta li operazzjonijiet li jidhlu fihom
fuq bazi intrajum jigu estizi ghal operazzjonijiet overnight.

Fatturi addizzjonali minimi komuni ghall-arrangamenti ta’ skambju tal-kambju

26. Kull transazzjoni ghandha tigi kostitwita bhala bejgh u xiri fil-mument u bil-quddiem ta’ euro kontra munita
barranija wahda.

27. L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jinkludu disposizzjoni dwar
iz-zmien propizju u l-mekkanizmu tat-trasferiment tal-pagamenti. Id-data tax-xiri/bejgh bil-quddiem ghandha
tigi ffissata fiz-zmien tad-dhul fkull transazzjoni.

28. L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jiddefinixxu l-munita barra-
nija, ir-rata fil-mument, ir-rata bil-quddiem, id-data tat-trasferiment u tat-trasferiment mill-gdid skond dan i gej:

(a) “munita barranija” ghandha tkun kull munita legal minnbarra l-euro;

(b) “rata fil-mument” tfisser, brelazzjoni ma’ transazzjoni specifika, ir-rata (kif kalkolata sond il-punt 16) appli-
kata biex tikkonverti l-ammont ta’ euro fdak l-ammont fmunita barranija relevanti ghal dik it-transazzjoni
hekk kif parti ghandha tkun obbligata li tittrasferixxi lill-ohra fid-data tat-trasferiment kontra l-hlas ta’
l-ammont feuro u liema rata ghandha tigi mnizzla fil-konferma;

(©) “rata bil-quddiem” tfisser ir-rata kalkolata skond il-punt 16 u applikata biex tikkonverti l-ammont ta’ euro
fdak l-ammont fmunita barranija hekk kif parti ghandha tkun obbligata li tittrasferixxi lill-ohra fid-data
tat-trasferiment mill-gdid kontra hlas ta’ ammont feuro, liema rata ghandha tkun kif imnizzla fil-konferma
u definita fl-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN;



274

1l-Gurnal Uffi¢jali ta’ I-Unjoni Ewropea

10/Vol. 1

29.

30.

31.

(d) “ammont ta’ munita barranija trasferit mill-gdid” tfisser dak l-ammont ta’ munita barranija hekk kif meh-
tieg biex jinxtara l-ammont ta’ euro kif ikun fid-data tat-trasferiment mill-gdid;

(e) “data tat-trasferiment” tfisser fir-rigward ta’ xi transazzjoni, d-data (u fejn xieraq, il-hin fdik id-data) li fiha
t-trasferiment ta’ l-ammont feuro minn parti wahda lill-ohra ghandu jsir effettiv li biex jigi evitat xi dubju
ghandha tkun id-data (u, fejn xieraq, il-hin fdik id-data) meta l-partijiet ikunu ftehmu li l-issetiljar ta’ trasfe-
riment ta’ l-ammont feuro ghandu jsehh;

(f) “data ta’ trasferiment mill-gdid” tfisser, fir-rigward ta’ xi transazzjoni, id-data (u fejn xieraq, il-hin fdik id-
data) li fiha parti wahda ghandha titttrasferixxi mill-gdid l-ammont feuro lill-ohra.

L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jipprovdu li ¢erti grajjiet
(biex tkun taf liema huma, ara I-punt 30) ghandhom iwasslu ghall-eghluq tat-transazzjonijiet kollha li jkunu
ghadhom dovuti u ghandhom jipprovdu ghall-mod li bih dak l-eghluq (inkluza t-terminazzjoni ta’ l-innettjar)
ghandhom isehhu.

Il-kazi ta’ nuqqas li jintitola lill-BCN 1i jittermina u jaghlaq it-transazzjonijiet kollha dovuti m’'ghandhomx ikunu
materjalment differenti mid-disposizzjonijiet imnizzla fil-punt 6.

L-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN ghandu jkun fihom disposizzjonijiet
brelazzjoni ma’ l-innettjar li huma mmirati li jiksbu effetti ekonomici ekwivalenti ghal daw imnizzla hawn
taht.

(a) Fil-kaz li jkun sehh nuqgqas, kull transazzjoni ghandha titgies li tkun intemmet u l-valuri ta’ sostituzzjoni
tal-euro u t-trasferiment mil-gdid ta’ ammonti ta’ munita barranija ghandhom ikunu stabbiliti mill-BCN fuq
il-bazi li dawk il-valuri ta’ sostituzzjoni ghandhom ikunu l-ammonti li jkollhom ikunu mehtiega biex jip-
prezervaw ghall-BCN l-ekwivalent ekonomiku ta’ kull hlasijiet li xort'ohra jkunu mehtiega; u

(b) Fuq il-bazi tas-somom hekk stabbiliti, (ghandu jsir kalkolu mill-BCN (tal-posizzjoni fid-data tat-trasferiment
mill-gdid) ta’ dak li hu dovut minn kull parti lill-ohra u s-somom dovuti minn parti wahda ghandhom
ikunu konvertiti skond il-punt 16, fejn mehtieg, feuro u pacuti kontra s-somom dovuti lill-ohra u l-bilan¢
nett biss ghandu jkun pagabbli mill-parti li ghandha t-talba b’hekk valutata fl-ammont aktar baxx u dak il-
bilan¢ nett ghandu jkun dovut u pagabbli fil-jum li jmiss li fih il-partijiet kollha relevanti tat-Target ikunu
operazzjonali biex jeffettwaw dak il-hlas.



