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ID-DIRETTIVA 98/31/KE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-22 ta’ Gunju 1998

li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 93/6/KEE dwar is-suffi¢jenza tal-kapital tal-kumpaniji ta’ l-investiment
u l-istituzzjonijiet tal-kreditu

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TA’ L-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ewropea,
u b'mod partikolari l-ewwel u t-tielet sentenzi ta’ I-Artikoli 57(2)
tieghu,

Wara li kkunsidrat il-proposta tal-Kummissjoni (%),

Wara li kkunsidrat l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sogjali (2),

Wara li kkunsidrat l-opinjoni ta’ I-Istitut Monetarju Ewropew (3),

Wara li agixxu skond il-procedura stabbilita fl-Artikolu 189b tat-
Trattat (%),

(1)

Billi r-riskji asso¢jati mal-kummer¢ fil-prodotti primarji u
u l-prodotti derivati minnhom huma bhalissa bla hsara
ghad-Direttiva tal-Kunsill 89/647/KEE tat-18 ta” Dicem-
bru 1989 dwar il-proporzjon tas-solvenza ghall-
istituzzjonijiet tal-kreditu (%); billi, madankollu, ir-riskji tas-
suq asso¢jati ma’ dawn il-pozizzjonijiet mhumiex koperti
sewwa mid-Direttiva 89/647KEE; billi hemm bzonn illi
l-kuncett tal- ktieb tal-kummerc “jitwessa” biex jinkludi
|-pozizzjonijiet tal-prodotti primarji jew id-derivati tagh-
hom li jinzammu ghall-iskopijiet tal-kummer¢ u li huma
miftuhin l-aktar ghar-riskji tas-suq; billi l-istituzzjonijiet
iridu jikkonformaw ma’ din id-Direttiva billi jkopru r-riskji
tal-prodotti primarji ghall-kummer¢ kollu taghhom; billi
t-twettiq ta’ frodi serju minn ¢erti kummer¢janti fil-bejgh u
x-xiri bil-quddiem tal-prodotti primarji huwa ta’ thassib li

ged jikber ghall-Komunita u theddida ghall-impressjoni

GU C 240, tas-6.8.1997, p. 24, u GU C 118, tas-17.4.1998, p. 16.

GU C 19, tal-21.1.1998, p. 9.

Opinjoni li nghatat fis-7 'Ottubru 1997.

Opinjoni tal-Parlament Ewropew tat-18 ta’ Dicembru 1997 (GU C 14,
tad-19.1.1998), il-pozizzjoni komuni tal-Kunsill tad-9 ta’
Marzu 1998 (GU C 135, tat-30.4.1998, p. 7) u d-Decizjoni tal-
Parlament Ewropew tat-30 ta’ April 1998 (GU C 152, tat-18.5.1998).
Id-Decizjoni tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998.

GU L 386, tat-30.12.1989, p. 14. Id-Direttiva emendata l-ahhar bid-
Direttiva 98/32/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (ara pagna
26 ta’ dan il-Gurnal Ufficjali).

©)

tajba u l-integrita’ ta’ din ix-xorta ta’kummer¢; billi huwa
mixtieq li -Kummissjoni tikkunsidra li tiddefinixxi gafas
approprjat prudenzjali sabiex tigi evitata l-prattika ta’ dawn
il-frodi fil-gejjieni;

Billi d-Direttiva tal-Kunsill 93/6/KEE tal-15 ta’ Marzu 1993
fuq is-suffi¢jenza tal-kapital tal-kumpaniji ta’ l-investiment
u l-istituzzjonijiet tal-kreditu (9) tistabbilixxi metodu stan-
dardizzat ghall-kalkolu tal-htigiet kapitali kontra r-riskji
tas-suq li huma miftuhin ghalihom il-kumpaniji ta’
l-investiment u  l-istituzzjonijiet  tal-kreditu;  billi
l-istituzzjonijiet zviluppaw ghalihom infushom sistemi ta’
tmexxija tar-riskju (mudelli interni), iddisinjati biex ikejlu bi
precizjoni akbar minn tal-metodu standardizzat ir-riskji
tas-suq li huma miftuhin ghalihom il-kumpaniji ta’
l-investiment u l-istituzzjonijiet tal-kreditu; billi l-uzu ta’
metodi aktar ezatti ghall-kalkolu tar-riskji ghandu jigi inko-
raggit;

Billi l-uzu ta’ dawn il-mudelli interni biex isir il-kalkolu tal-
htigiet tal-kapital jehtieg mekkanizmi stretti ta’ kontroll
intern u ghandu jkun soggett ghall-gharfien u s-sorveljanza
ta’ l-awtoritajiet kompetenti; billi, sabiex ir-rizultati tal-
kalkolu tal-mudell intern jibqghu ta’ min joqghod fughom,
ghandhom jigu vverifikati permezz ta’procedura li tittestja
b’lura;

Billi hu approprjat illi l-awtoritajiet kompetenti jipper-
mettu illi l-htigiet tal-margini ghall-kummer¢ bil-quddiem
ta’prodotti u opzjonijiet innegozjati fil-derivati ta’ l-istess
natura verifikati direttament u d-derivati taghhom, u fuq
bazi transitorja ghad-derivati ta’ l-istess natura li jigu
zdoganati u mibjugha barra mill-borza, jintuzaw bhala sos-
tituti  ghall-htiega  kapitali iikkalkolata ghal dawn
l-istrumenti skond din id-Direttiva, sakemm dan ma jwas-
salx ghal htiega kapitali li hija inqas mill-htiega kapitali
ikkalkolata skond il-metodi I-ohra preskritti fdin
id-Direttiva; billi l-applikazzjoni ta’ dan il-princ¢ipju ma

GU L 141, tal-11.6.1993, p. 1. Id-Direttiva emendata l-ahhar bid-

Direttiva 98/33/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (ara pagna
29 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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(10)

tehtiegx li l-ekwivalenza bejn dawn il-htigiet tal-margini u
I-htigiet kapitali ikkalkolati skond il-metodi I-ohra presk-
ritti £din id-Direttiva trid tkun ivverifikata kontinwament
mill-istituzzjonijiet li japplikaw dan il-principju;

Billi rregoli adottati fuq illivell aktar wiesgha
internazzjonali jistghu, sabiex jigu inkoraggiti metodi aktar
sofistikati tat-tmexxija tar-riskju msejsa fuq mudelli interni,
ibaxxu l-htigiet tal-kapital ghall-istituzzjonijiet tal-kreditu
minn pajjizi terzi; billi dawn l-istituzzjonijiet tal-kreditu jik-
kompetu mal-kumpaniji ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet
tal-kreditu inkorporati fl-Istati Membri; billi ghall-
kumpaniji ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet tal-kreditu
inkorporati fl-Istati  Membri, emenda tad-Direttiva
93/6/KEE biss tista’ tipprovdi incentivi simili ghall-izvilupp
u l-uzu tal-mudelli interni;

Billi sabiex jigu ikkalkolati I-htigiet tal-kapital li jirrigwar-
daw ir-riskju tas-suq, il-pozizzjonijiet fid-deheb u d-derivati
tad-deheb ghandhom jigu ttrattati b’'mod simili ghall-
pozizzjonijiet tal-kambju;

Billi -hrug tas-self subordinat ma ghandux jeskludi b'mod
awtomatiku l-ekwita ta’ min johorgu milli tkun inkluza
fportafoll li jikkwalifika ghall-piz tar- riskju specifiku ta’
2 % skond il-punt 33 ta’ [-Anness I tad-Direttiva 93/6/KEE;

Billi din id-Direttiva tagbel max-xoghol ta’ forum
internazzjonali ta’ kontrolluri tal-banek dwar it-trattament
bhala wiehed ta’ sorveljanza tar-riskju tas-suq u tal-
pozizzjonijiet tal-prodotti primarji u d-derivati tal-prodotti
primarji;

Billi hemm il-bzonn ta’ regim transitorju ghall-kapital fuq
bazi mhux obbligatorja ghall-kumpaniji ta’ l-investiment u
l-istituzzjonijiet tal-kreditu li jidhlu ghal ammont sinifi-
kanti ta” kummerc¢ fil-prodotti primarji, li ghandhom por-
tafoll diversifikat ta’ prodotti primarji u li ghadhom ma
jistghux juzaw mudelli sabiex jikkalkolaw l-ammont ta’
kapital mehtieg biex jaghmel tajjeb ghar-riskju tal-prodotti
primarji, sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni minghajr
problemi ta’ din id-Direttiva;

Billi din id-Direttiva hija I-mezz l-iktar approprjat biex jint-
lahqu I-miri mfittxa u ma tmurx lil hinn minn dak [i hemm
bzonn biex jintlahqu dawn il-miri,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1

Direttiva 93/6/KEE hija hawnhekk emendata kif gej:

1. Artikolu 2 huwa emendat kif gej:

(@) il-punt 6(a) u I-frazi ta’ l-introduzzjoni u s-subpunti (i) u

(ii) tal-punt 6(b) ghandhom jigu mibdula b’dan li gej:

“(a) il-pozizzjonijiet proprjetarji taghha fl-istrumenti
finanzjarji, il-prodotti primarji u d-derivati tal-
prodotti primarji illi jinZammu biex jergghu
jinbieghu ufjew jinxtraw mill-istituzzjoni bil-hsieb li
tibbenefika fil-futur qrib mid-differenzi attwali ufjew
mistennija bejn il-prezzijiet tax-xiri u tal-bejgh tagh-
hom, jew minn tibdiliet ohra fil-prezz jew fir-rata ta’
l-imghax taghhom, u l-pozizzjonijiet fl-istrumenti
finanzjarji, fil-prodotti primarji jew fid-derivati tagh-
hom, 1i jinholqu mis-senserija ta’ principal imqab-
bel, jew pozizzjonijiet mehuda biex jilqghu ghat-telf
ta’ elementi ohra fil-ktieb tal-kummer¢;

(b) il-ftuh ghar-riskju li jigi mill-operazzjonijiet mhux
konkluzi, it-tqassim bla hlas u l-istrumenti ghad-
derivati li ma jinbieghux fil-borza (OTC) riferuti fil-
paragrafi 1, 2, 3 u 5 ta’ l-Anness I, il-ftuh dovut
ghall-ftehim ta’ xiri lura u s-self ta’ sigurtajiet u
prodotti primarji li huma ibbazati fuq is-sigurtajiet
jew prodotti primarji inkluzi fil-ktieb tal-kummerc
kif definit f'(a) riferuti fil-paragrafu 4 ta’ I-Anness II,
il-ftuh dovut ghall-ftehim ta’ xiri lura bil-kontra u
t-transazzjonijiet ta’ self ta’ sigurtajiet u prodotti pri-
marji  deskritti fl-istess paragrafu, sakemm
l-awtoritajiet kompetenti jagblu, li jharsu jew
il-kondizzjonijiet (i), (i), (i) u (v) jew
il-kondizzjonijiet (iv) u (v) kif gej:

(i) il-fruh ghar-riskju jigi mkejjel mas-suq kuljum
skond il-proceduri stabbiliti fl-Anness I;

(i) il-garanzija tigi aggustata sabiex jigi kkunsidrat
it-tibdil sostanzjali fil-valur tas-sigurtajiet jew
il-prodotti primarji involuti fdan il-ftehim jew
transazzjoni, skond ir-regola accettata mill-
awtoritajiet kompetenti”;

(b) il-punti 15 u 16 ghandhom jigu mibdula b’dan li gej:

“15. ‘certifikat’ ifisser titolu ta’sigurta li jaghti d-dritt lil
min jippossjedih li jixtri r-riferut bi prezz stabbilit sa
jew fid-data ta’ meta jiskadi ¢-Certifikat. Jista’ jithal-
las billi jigi kkunsinnat ir-riferut innifsu jew bil-flus.
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16. ‘iffinanzjar ta’ l-istokk’ ifisser pozizzjonijiet fejn stokk
materjali nbiegh bil-quddiem u l-ispiza ta’ l-iffinanzjar ma
tistax ticcaglaq sad-data tal-bejgh bil-quddiem”;

(©) il-punt 17, l-ewwel paragrafu, ghandu jinbidel hekk:

“17. ‘ftehim ta’ xiri lura’ u ‘ftehim ta’ xiri lura bil-kontra’
ifissru kull ftehim li fih istituzzjoni jew il-parti l-ohra
titrasferixxi sigurtajiet jew prodotti primarji jew
drittijiet garantiti li jirrigwardaw it-titolu ghal sigur-
tajiet jew prodotti primarji fejn dik il-garanzija tin-
hareg minn borza rikonoxxuta li ghandha d-drittjiet
ghas-sigurtajiet jew il-prodotti primarji u I-ftehim
ma jippermettix illi istituzzjoni titrasferixxi jew
twieghed sigurta jew prodott partikolari lil iktar
minn parti wahda fl-istess hin, bla hsara ghall-
impenn li terga tixtrihom (jew sigurtajiet jew
prodotti primarji ta’ l-istess deskrizzjoni li jistghu
jigu sostitwiti) bi prezz specifikat f'data specifikata
fil-futur, jew li ghandha tkun specifikata, minn min
jitrasferixxi, li jkun ftehim ta’ xiri lura ghall-
istituzzjoni li tbigh is-sigurtajiet jew il-prodotti pri-
marji u ftehim ta’ xiri lura bil-kontra ghall-
istituzzjoni li tixtrihom”;

(d) il-punt 18 ghandu jinbidel b’dan li gej:

“18. ‘self ta’ sigurtajiet jew prodotti primarji’ u ‘self ta’
sigurtajiet jew prodotti primarji’ ifissru kull transaz-
zjoni fejn istituzzjoni jew il-parti l-ohra titrasferixxi
sigurtajiet jew prodotti primarji kontra garanzija
approprjata bla hsara ghall-impenn minn min jissel-
lef li jrodd lura sigurtajiet jew prodotti primarji
ekwivalenti fxi data fil-futur jew meta jigi mitlub
jaghmel hekk minn dak i ttrasferixxa; din
it-transazzjoni hija self ta’ sigurtajiet jew prodotti
primarji min-naha ta’ l-istituzzjoni li titrasferixxi
s-sigurtajiet jew il-prodotti u hija self ta’ sigurtajiet
jew prodotti mill-istituzzjoni fejn gew trasferiti.

Is-self ta’ sigurtajiet jew prodotti primarji ghandu
jitqies bhala transazzjoni interprofessjonali meta
l-kontroparti tkun soggetta ghall-ko-ordinazzjoni
prudenzjali fuq livell Komunitarju jew tkun
istituzzjoni tal-kreditu fiz-Zona A kif iddefinit fid-
Direttiva 89/647/KEE jew tkun maghrufa bhala
kumpanija ta’ l-investiment fpajjiz terz jew fejn
it-transazzjoni ssir ma’ istituzzjoni bankarja li
tikklerja l-kontijiet jew borza rikonoxxuti”;

2. fl-Artikolu 4(1), l-ewwel subparagrafu, il-punti (i) u (i)

ghandhom jigu mibdula b’ Ii gej:

“() il-htigijiet kapitali, mahduma skond I-Annessi [, T u VI u,
kif approprjat, skond 1-Anness VIII, ghall-kummer¢ tal-
ktieb tal-kummerc taghhom;

(i) il-htigiet kapitali, mahduma skond l-Annessi III u VII u,
kif approprjat, skond l-Anness VIII, ghall-attivitajiet kum-
merdjali kollha taghhom”;

3. Artikolu 5(2) ghandu jinbidel b'li gej:

“2. Bla hsara ghall-paragrafu 1, dawk l-istituzzjonijiet li
jahdmu I-htigiet tal-kapital ghall-kummerc tal-ktieb tal-
kummer¢ taghhom skond l-Annessi I u II, u skond
l-Anness VIII, ghandhom jimmonitorjaw u jikkontrollaw
il-ftuh kbir ghar-riskju li ghandhom skond id-Direttiva
92/121/KEE bla hsara ghall-modifiki mnizzla fl-Anness VI ta’
din id-Direttiva”;

. Artikolu 7(10) u I-parti ta’ l-introduzzjoni ta’ I-Artikolu 7(11),

jinbidlu b’dan li gej:

“10. Meta d-drittijiet tar-rinunzja li hemm ipprovvduti fil-
paragrafi 7 u 9 ma jigux imhaddma, l-awtoritajiet kompetenti
jistghu, sabiex jahdmu l-htigiet tal-kapital elenkati fl-Annessi I
u VIII u I-ftuh ghall-klijenti elenkati fl-Anness VI fuq bazi
kkonsolidata, jippermettu li pozizzjonijiet fil-ktieb tal-
kummer¢ ta’ istituzzjoni minnhom jibbilan¢jaw ma’ pozizzjo-
nijiet fil-ktieb tal-kummer¢ ta’ l-istituzzjoni ohra skond
ir-regoli stabbiliti fl-Annessi I, VI u VIIL

Barra minn hekk, jistghu jippermettu li pozizzjonijiet tal-
kambju fwahda mill-istituzzjonijiet jibbilan¢jaw ma’ pozizzjo-
nijiet tal-kambju fl-istituzzjoni l-ohra skond ir-regoli stabbiliti
fl-Anness III ufjew 1-Anness VIIL Jistghu wkoll jippermettu li
|-pozizzjonijiet ta’ prodotti primarji fistituzzjoni minnhom
jibbilancjaw  il-pozizzjonijiet ta’ prodotti  primarji
fl-istituzzjoni l-ohra skond ir-regoli stabbiliti fl-Anness VII
ufjew 1-Anness VIIL

11. L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippermettu
l-ibbilan¢jar tal-ktieb tal-kummer¢ u tal-pozizzjonijiet tal-
kambju u tal-prodotti primarji, rispettivament, ta’ imprizi li
jinsabu fpajjizi terzi, bla hsara fl-istess waqt ghall-
kondizzjonijiet li gejjin:”.

. Artikolu 8(5) ghandu jinbidel b'li gej:

“5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lill-
istituzzjonijiet jirrappurtawlhom mill-ewwel kull kaz fejn
il-kontopartijiet taghhom fi ftehim ta’ xiri lura u xiri lura bil-
kontra jew fi transazzjonijiet fejn huma isellfu sigurtajiet u
prodotti primarji u fejn jissellfu sigurtajiet u prodotti primarji
ma jharsux l-obbligi taghhom. II-Kummissjoni ghandha tirra-
porta lill-Kunsill dawn il-kazi u l-implikazzjonijiet taghhom
ghat-trattament ta’ dawn il-ftehim u transazzjonijiet fdin
id-Direttiva mhux aktar minn tlett snin wara d-data riferuta
fl-Artikolu 12. Dan ir-rapport ghandu jiddeskrivi wkoll il-mod
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kif l-istituzzjonijiet iharsu dawk il-kondizzjonijiet minn(i) sa
(v) fl-Artikolu 2(6)(b) li jghoddu ghalihom, b’mod partikolari
il-kondizzjoni (v). Minbarra hekk ghandu jaghti d-dettalji ta’
kull tibdil fil-volum relattiv tas-self tas-soltu ta’ l-istituzzjonijiet
u tas-self permezz ta’ ftehim ta’ xiri lura bil-kontra u
transazzjonijiet fejn jissellfu sigurtajiet jew prodotti primarji.
Jekk il-Kummissjoni tikkonkludi fuq il-bazi ta’ dan ir-rapport
u taghrif ichor li jkun hemm bzonn aktar mezzi biex ma jsirx

abbuz, ghandha taghmel il-proposti approprjati”.
. Artikolu li gej ghandu jiddahhal:

“Artikolu 11a

Sal-31 ta’ Dicembru 2006, I-Istati Membri jistghu jawtorizzaw
lill-istituzzjonijiet taghhom juzaw ir-rati minimi fdawk li
huma rati mifruxa, rati mizmuma u rati diretti mnizzla fit-
tabella li gejja minflok dawk indikati fil-paragrafi 13, 14, 17 u
18 ta’ l-Anness VII sakemm l-istituzzjonijiet, fl-opinjoni ta’
l-awtoritajiet kompetenti taghhom:

(i) jaghmlu kummerc sinifikanti ta” prodotti primarji,
(i) ghandhom portafoll ta’ prodotti primarji diversifikat, u

(iti) ghadhom mhumiex fpozizzjoni illi juzaw mudelli interni
sabiex jahdmu l-htiega tal-kapital ghar-riskju tal-prodotti
primarji skond I-Anness VIIL

Tabella
Prodotti
Metalli preziuzi Metalli Prodotti hrajn,
(hlief (Pi)ehe]b) mhux agrikoli inkluzi
prezzjuzi (rotob) prodotti ta’
l-energija
Rata mifruxa 1,0 1,2 1,5 1,5
(%)
Rata mizmuma 0,3 0,5 0,6 0,6
(%)
Rata diretta (%) 8 10 12 15

L-Istati Membri ghandhom javzaw lill-Kummissjoni bl-uzu li
jaghmlu minn dan l-Artikolu”.

7. Annessi [, II, IIl u V ghandhom jigu emendati, u I-Annessi VII
u VIII mizjuda skond l-Anness ghal din id-Direttiva.

Artikolu 2

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet,
ir-regolamenti u d-disposizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex
jikkonformaw ma’ din id-Direttiva mhux aktar tard mnn 24 xahar
wara d-data tad-dhul fis-sehh taghha. Huma ghandhom

jinfurmaw lill-Kummissjoni b’dan minnufih.

Meta l-Istati Membri jadottaw dawn il-mizuri, dawn ghandhom
ikollhom referenza ghal din id-Direttiva jew ikunu akkumpanjati
bir-referenza msemmija fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali
taghhom. Il-metodi biex issir din ir-riferenza ghandhom jigu stab-
biliti mill-Istati Membri.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-disposizzjonijiet ewlenin tal-ligi domestika li huma
jadottaw fil-qasam irregolat minn din id-Direttiva.

Artikolu 3

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fil-jum tal-pubblikazzjoni
taghha fil-Gurnal Uffigjali tal-Komunitajiet Ewropej.

Artikolu 4

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fil-Lussemburgu, fit-22 ta’ Gunju 1998.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

[1-President Il-President

J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM
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1.

2.

ANNESS

Anness I huwa emendat kif gej:

(@)

Fil-Paragrafu 4, l-ahhar sentenza tithassarus-subparagrafu li gej jigi mizjud:

“L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu illi I-htiega kapitali ghall-iskambju ta’ futur tkun dags il-margini
mehtiega mill-borza jekk ikunu sodisfatti ghal kollox li din tipprovdi 1-kejl prec¢iz tar-riskju assocjat
ma’l-iskambju tal-futur u Ii hija mill-inqas daqs il-htiega tal-kapital ghal transazzjoni bhal din li tohrog
mill-kalkolu maghmul bl-uzu tal-metodu stabbilit fil-bgija ta” dan 1-Anness jew bl-applikazzjoni tal-metodu
tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VIII. Sal-31 ta’ Dicembru 2006 l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jippermettu wkoll illi I-htiega tal-kapital ghal kuntratt ta’derivati OTC tat-tip riferuti fdan il-paragrafu li
jghaddi minn istituzzjoni bankarja li tikklerja l-kontijiet illi jirrikonoxxu, tkun dags il-margini mehtieg
mill-istituzzjoni bankarja jekk ikunu sodisfatti ghal kollox li din tipprovdi kalkolu pre¢iz tar-riskju assocjat
mal-kuntratt tad-derivati u li hija mill-inqas daqs il-htiega tal-kapital ghal dan il-kuntratt li tohrog minn kalkolu
li jsir bl-uzu tal-metodu stabbilit fil-bqija ta’ dan I-Anness jew mill-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni
deskritt fl-Anness VIII".

(b) Fil-paragrafu 5, it-tielet subparagrafu jinbidel hekk:

“L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistipulaw protezzjoni kontra r-riskji l-ohra, hlief ir-riskju delta,
assocjati ma’l-opzjonijiet. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu illi -htiega kontra opzjoni bil-miktub
innegozjata fil-borza tkun dags il-margini mehtiega mill-borza jekk ikunu sodisfatti ghal kollox illi din
tipprovdi l-kejl preciz tar-riskju asso¢jat ma’ l-opzjoni u li hija mill-inqas dags il-htiega kapitali ghax-xiri ta’
opzjoni li tohrog mill-kalkolu i jsir bl-uzu tal-metodu pprezentat fil-bgija ta’ dan l-Anness jew
bl-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VIIL Sal-31 ta’ Dicembru 2006 l-awtoritajiet
kompetenti jistghu wkoll jippermettu illi I-htiega kapitali ghal opzjoni OTC li tghaddi minn istituzzjoni
bankarja li tikklerja I-kontijiet illi jirrikonoxxu tkun dags il-margini mehtieg minn din l-istituzzjoni jekk ikunu
sodisfatti ghal kollox li din tipprovdi I-kejl preciz tar-riskju asso¢jat ma’ l-opzjoni u li hija mill-ingas daqgs
il-htiega kapitali ghal opzjoni OTC li tohrog minn kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu pprezentat fil-bgija ta’ dan
l-Anness jew li japplika I-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VIIL. Minbarra hekk jistghu jippermettu
illi I-htiega kapitali ghal opzjoni mixtrija fil-borza jew OTC tkun l-istess bhal dik ta’ l-istrument li fuqu hi
mibnija, bla hsara ghall-kondizzjoni illi I-htiega li tirrizulta ma tagbizx il-valur tas-suq ta’ l-opzjoni. Il-htiega
kontra opzjoni OTC bil-miktub ghandha tkun iffissata bla hsara ghall-istrument li fuqu hi mibnija”.

Il-paragrafu 6 jinbidel b'dan i gej:

“6.  Ic-certifikati li jirrigwardaw l-istrumenti tas-self u l-ekwita ghandhom jigu ttrattati bl-istess mod
bhall-opzjonijiet taht il-paragrafu 5.

(d) Tl-paragrafu 33(i) jinbidel b'dan i gej:

“@)  l-ekwita ma ghandhiex tkun ta’ min hareg biss strumenti tas-self kummer¢jati li bhalissa ghandhom 8 %
htiega fit-tabella 1 li tidher fil-paragrafu 14 jew li ghandhom htiega aktar baxxa biss ghax huma garantiti
jew assigurati”.

Anness Il huwa emendat kif gej:

(@)

[l-paragrafu 1 jinbidel b'dan 1i gej:

“l.  Fil-kaz ta'transazzjonijiet fejn l-istrumenti tas-self, I-ekwita’ u I-prodotti primarji (minbarra ftehim ta’ xiri
lura u xiri lura bil-kontra u self ta’sigurtajiet jew prodotti primarji u self ta’ sigurtajiet jew prodotti
primarji) ikunu ghadhom mhux konkluzi wara d-dati ta’ meta kellhom jitwasslu, l-istituzzjoni trid
tikkalkula d-differenza fil-prezz li ghaliha hija miftuha. Din hija d-differenza bejn il-prezz miftichem
biex jithallas l-istrument tas-self, l-ekwita’ jew il-prodott primarju interessati u l-valur korrenti fis-sug,
fejn id-differenza tista’ tinvolvi telf ghall-istituzzjoni. Trid timmoltiplika din id-differenza bil-fattur
approprjat fil-kolonna A tat-tabella li tidher fil-paragrafu 2 sabiex tahdem il-htiega kapitali taghha”.
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(b) I-paragrafi 3.1 u 3.2 jigu mibdula b'dan i gej:

“3.1. Istituzzjoni ghandha tkun mehtiega Zzomm kapital kontra r-riskju tal-kontroparti jekk:

3.2.

(i) tkun hallset ghal sigurtajiet jew prodotti primarji gabel ma réevithom jew tkun ikkunsinnat sigurtajiet
jew prodotti qabel tkun irceviet il-hlas taghhom;

(i) fil-kaz ta’ transazzjonijiet minn fruntiera ghall-ohra, ikun ghadda jum jew izjed minn meta jkun sar dak
il-hlas jew twassil.

[l-htiega tal-kapital ghandha tkun 8 % tal-valur tas-sigurtajiet jew prodotti primarji jew flus dovuti
lill-istituzzjoni mmoltiplikata bil-piz tar-riskju li japplika ghall-kontroparti relevanti”.

(©) L-intestatura qabel il-paragrafu 4.1 u l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 4.1 jigu mibdula b’dan li gej:

“Ftehim ta’ xiri lura u xiri lura bil-kontra, self u self ta’ sigurtajiet jew prodotti primarji

4.1.

Fil-kaz ta’ ftehim ta’ xiri lura u self ta’ sigurtajiet jew prodotti primarji ibbazati fuq is-sigurtajiet jew
il-prodotti primarji inkluzi fil-kotba tal-kummer¢ l-istituzzjoni ghandha tahdem id-differenza bejn il-prezz
tas-suq tas-sigurtajiet jew prodotti u l-ammont missellef mill-istituzzjoni jew il-prezz tas-suq tal-garanzija,
fejn dik id-differenza hija pozittiva. Fil-kaz ta’ ftehim ta’ xiri lura bil-kontra u self ta'sigurtajict jew prodotti,
l-istituzzjoni ghandha tahdem id-differenza bejn l-ammont li l-istituzzjoni tkun selfet jew il-prezz tas-suq
tal-garanzija u l-prezz tas-suq tas-sigurtajiet jew il-prodotti primarji li tkun rceviet, fejn dik id-differenza hija
pozittiva”.

3. Anness IIl huwa emendat kif gej:

(a) Il-Paragrafu 1 jinbidel b’dan i gej:

Jekk it-total kollu tal-pozizzjoni netta tal-kambju ta’ l-istituzzjoni u I-pozizzjoni netta taghha fid-deheb,
mahdum skond il-procedura stabbilita hawn taht, jagbez it-2 % tal-fondi proprji kollha taghha, hija
ghandha timmoltiplika s-somma tal-pozizzjoni netta taghha fil-kambju u l-pozizzjoni netta taghha
fid-deheb bi 8 % sabiex tahdem il-htiega tal-fondi proprji kontra r-riskju tal-kambju.

Sal-31 ta’ Dicembru 2004, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jhallu lill-istituzzjonijiet jahdmu I-htiega
tal-fondi proprji taghhom billi jimmoltiplikaw bi 8 % l-ammont li bih is-somma tal-pozizzjoni netta
totali tal-kambju w il-pozizzjoni netta fid-deheb tagbez it-2 % tal-fondi proprji kollha”.

(b) Il-paragrafi 3.1 u 3.2 jinbidlu b'dan li gej:

“3.1. L-ewwelnett, il-pozizzjoni netta miftuha ta’ l-istituzzjoni fkull munita (inkluza l-munita li tirraporta

biha) u fid-deheb ghandha tinhadem. Din il-pozizzjoni ghandha tkun maghmula mis-somma ta’
l-elementi li gejjin (pozittivi jew negattivi):

— il-pozizzjoni netta korrenti (jigifieri l-assi kollha bil-lijabilitajiet imnaqgsa, inluz l-imghax mizjud,

fil-munita interessata jew, ghad-deheb, il-pozizzjoni netta korrenti fid-deheb),

il-pozizzjoni netta futura (jigifieri l-ammonti kollha li ghandhom jidhlu mnaqgsa bl-ammonti
kollha li ghandhom jithallsu fi transazzjonijiet ta’ skambju bil-quddiem u deheb, inkluzi I-futuri
fil-munita u fid-deheb u I-prin¢ipal uzat fit-tibdil tal-munita li mhumiex inkluzi fil-pozizzjoni
korrenti),

garanziji li ma jistghux jithassru (u strumenti simili) li zgur jintalbu lura u li x’aktarx ma jkunux
jistghu jingabru,

dhul/spejjez netti futuri li ghadhom m’akkumulawx izda li diga huma assigurati kompletament
(fid-diskrezzjoni ta’ l-istituzzjoni li tirraporta u bil-kunsens minn qabel ta’ l-awtoritajiet kompetenti,
id-dhul/spejjez netti futuri i ghadhom ma ddahhlux fil-kotba izda huma diga assigurati
kompletament bi transazzjonijiet ta’ kambju futuri jistghu jiddahhlu hawn). Din id-diskrezzjoni trid
tkun imhaddma fuq bazi konsistenti,

l-ekwivalenti tad-delta nett (jew ibbazat fuq id-delta) tal-ktieb kollu ta’ l-opzjonijiet tal-kambju u
tad-deheb,

— il-prezz tas-suq ta’ opzjonijiet ohra (jigifieri li mhumiex ta’ kambju u mhumiex fid-deheb),
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3.2.

— kull pozizzjoni li l-istituzzjoni tkun hadet bil-prudenza sabiex taghmel tajjeb ghall-effett hazin
tar-rata tal-kambju fuq il-proporzjon kapitali taghha tista’ tithalla barra mill-kalkolu
tal-pozizzjonijiet netti miftuha fil-muniti. Dawn il-pozizzjonijiet ghandhom ikunu ta’ natura mhux
kummerdjali jew strutturali u t-thollija barra taghhom, u kull tibdil fit-termini ta’ I-eskluzjoni
taghhom, tkun tehtieg il-kunsens ta’ l-awtoritajiet kompetenti. L-istess trattament bla hsara
ghall-istess kondizzjonijiet thawn fuq jista’ jinghata lill-pozizzjonijiet li jkollha l-istituzzjoni li
ghandhom x’jagsmu ma’ oggetti li diga gew imnaqqsa mill-kalkolu tal-fondi proprji.

L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom id-diskrezzjoni illi jippermettu lill-istituzzjonijiet li juzaw

il-valur nett prezenti meta jahdmu I-pozizzjoni netta miftuha fkull munita u fid-deheb™.

(¢) Fil-paragrafu 4, l-ewwel sentenza, tinbidel b'dan li gej:

“4,

It-tieni nett, pozizzjonijiet netti twal u qosra fkull munita minbarra l-munita li ged jirraportaw biha u
l-pozizzjoni netta twila jew qasira fid-deheb ghandhom jitbiddlu bir-rati korrenti fil-munita li qed
jirraportaw biha”.

(d) I-paragrafu 7 jinbidel b'dan li gej:

“7.

It-tieni nett, sal-31 ta’ Dicembru 2004, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet
li japplikaw metodi alternattivi ghal dawk illi l-punti principali taghhom gew moghtija fil-paragrafi 1
sa 6 ghall-iskopijiet ta’ dan I-Anness. ll-htiega kapitali prodotta b’dan il-metodu trid tkun bizzejjed biex
tagbez it-2 % tal-pozizzjoni netta miftuha kif imkejla fil-paragrafu 4 u, fuq il-bazi ta’ analizi tac-caqlieq
fir-rata tal-kambju matul il-perjodi kollha li jduru ta’ 10-ijiem tax-xoghol fit-tlett snin ta’ qabel, biex
jingabez it-telf mistenni fid-99 % jew izjed tad-drabi.

Il-metodu alternattiv deskritt fl-ewwel subparagrafu jista’ jintuza biss bil-kondizzjonijiet li gejjin:

(i) il-formula tal-kalkolu u I-koeffi¢jenti tal-korrelazzjoni jigu ffissati mill-awtoritajiet kompetenti,
ibbazati fuq l-analizi taghhom tac-caglieq fir-rata tal-kambju;

(ii) l-awtoritajiet kompetenti jirrevedu I-koefficjenti tal-korrelazzjoni fuq bazi regolari fid-dawl ta’
l-izviluppi fis-swieq tal-kambju”.

4. Anness V jigi emendat kif gej:

(a) Fil-paragrafu 2, l-ewwel sentenza, tinbidel b'dan li gej:“Bla hsara ghall-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jippermettu lil dawk l-istituzzjonijiet li huma obbligati jharsu I-htigiet tal-fondi proprji taghhom
stabbiliti fl-Annessi I, II, III, IV, VI, VIl u VIIL illi juzaw definizzjoni alternattiva meta jharsu dawk il-htigiet

biss”.

(b) 1l-paragrafu 4 jinbidel b’dan li gej:

“4.

Is-self subordinat tal-kapital riferut fil-paragrafu 2(¢) ma jistax jagbez il-massimu tal-150 % tal-fondi
proprji originali li jithallew biex jitharsu l-htigiet stabbiliti fl-Annessi I, I1, 111, IV, VI, VII, u VIII u jista’
jqarreb lejn dak il-massimu biss f'¢irkostanzi partikolari li jkunu sodisfacenti ghall-awtoritajiet rilevanti”.

(¢) 1l-paragrafi 6 u 7 jinbidlu b’dan li gej:

“6.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-kumpaniji ta’ l-investiment illi jagbzu l-massimu
tas-self subordinat tal-kapital preskritt fil-paragrafu 4 jekk jaqtghuha illi dan ikun prudenti bizzejjed u
sakemm it-total ta’ dan is-self subordinat tal-kapital u l-punti riferuti fil-paragrafu 5 ma jaqbzuxil-200 %
tal-fondi proprji originali li jithallew biex jitharsu l-htigiet imposti fl-Annessi 1, IL, 111, IV, VI, VII u VIII
jew il-250 % ta’ l-istess ammont fejn il-kumpaniji ta’ l-investiment inaqqsu l-punt 2(d) riferut
fil-paragrafu 2 meta jahdmu l-fondi proprji.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu illi l-massimu tas-self subordinat tal-kapital preskritt
fil-paragrafu 4 jingabez minn istituzzjoni tal-kreditu jekk jaqtghuha li dan huwa prudenti bizzejjed u
sakemm it-total ta’ dan is-self subordinat tal-kapital u l-punti riferuti fil-paragrafu 5 majaqbzuxil-250 %
tal-fondi proprji originali li jithallew biex jitharsu l-htigiet imposti fl-Annessi [, II, II1, IV, VI, VII u VIIL”
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5. Annessi li gejjin jizdiedu:

“ANNESS VII

RISKJU TAL-PRODOTTI PRIMARJI

Kull pozizzjoni fil-prodotti primarji jew fid-derivati tal-prodotti primarji ghandha tkun espressa f'termini ta’
l-unita standard tal-kejl. Il-prezz korrenti ta’ kull prodott primarju ghandu jkun espress fil-munita li
l-istituzzjoni tirrapporta biha.

Il-pozizzjonijiet fid-deheb jew derivati tad-deheb ghandhom ikunu kkunsidrati miftuhin ghar-riskju
tal-kambju u ttrattati skond I-Anness IIl jew I-Anness VIII, kif approprjat, sabiex jinhadem ir-riskju tas-suq.

Ghall-iskopijiet ta’ dan I-Anness, il-pozizzjonijiet li huma purament ghall-iffinanzjar ta’ l-istokk jistghu jigu
eskluzi mill-kalkolu tar-riskju tal-prodotti primarji biss.

Ir-riskji tar-rata ta’ l-imghax u tal-kambju illi mhumiex koperti mid- disposizzjonijiet l-ohra ta’ dan I-Anness
ghandhom jigu inkluzi fil-kalkolu tar-riskju generali ghall-istrumenti kummercjati tas-self u fil-kalkolu
tar-riskju tal-kambju.

Meta l-pozizzjoni qasira tkun dovuta gabel il-pozizzjoni twila, l-istituzzjonijiet ghandhom jghassu wkoll
kontra r-riskju tan-nuqgas ta’ likwidita li jista’ jkun jezisti £xi swieq.

Ghall-iskop tal-paragrafu 19, id-differenza bejn il-pozizzjoni twila (qasira) ta’ l-istituzzjoni u l-pozizzjoni
qgasira (twila) fl-istess prodott primarju u prodotti primarji kkummer¢jati bil-quddiem, opzjonijiet u
certifikati identi¢i ghandha tkun il-pozizzjoni netta taghha fkull prodott primarju. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jippermettu illi pozizzjonijiet fl-istrumenti tad-derivati jigu ittrattati, kif stabbilit fil-paragrafi 8,
9 u 10, bhala pozizzjonijiet tal-prodott primarju li jirreferu ghalih.

L-aworitajiet kompetenti jistghu jqisu l-pozizzjonijiet li gejjin bhala pozizzjonijiet fl-istess prodott primarju:

—  pozizzjonijiet fsubkategoriji differenti ta’ prodotti primarji fkazijiet fejn is-subkategoriji jistghu
jingatghu kontra xulxin,

u

—  pozizzjonijiet fi prodotti primarji simili jekk huma sostituti vi¢ini u jekk korrelazzjoni minima ta’ 0,9
bejn i¢-caqlieq fil-prezz tista’ tkun stabbilita bi¢c-car fuq perjodu minimu ta’ sena.

Strumenti partikolari

[I-prodotti primarji ikkummercjati bil-quddiem u r-rabtiet bil-quddiem biex jinxtraw u jinbieghu prodotti
primarji individwali ghandhom jiddahhlu fis-sistema tal-kejl bhala hjiel ta’ l-ammonti fit-termini tal-unita
standard tal-kejl u jinghataw skadenza b'referenza ghad-data ta’ meta jiskadu. L-awtoritajiet kompetenti
jistghu jippermettu illi I-htiega tal-kapital ghall-iskambju ta’ futur fil-borza tkun daqgs il-margini mehtiega
mill-borza jekk ikunu sodisfatti ghal kollox li din tipprovdi l-kejl preciz tar-riskju assocjat mal-futur u li hija
mill-inqas daqs il-htiega tal-kapital ghal futur li tohrog mill-kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu mnizzel fil-bgija
ta’ dan l-Anness jew bl-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VIIIL. Sal-31 ta’
Dicembru 2006 l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu wkoll illi -htiega tal-kapital ghal kuntratt OTC
ghad-derivati ta’ prodotti primarji tat-tip riferut fdan il-paragrafu li jigi kklerjat minn istituzzjoni li tikklerja
l-kontijiet illi huma jirrikonoxxu tkun daqgs il-margini mehtieg mill-istituzzjoni jekk huma jkunu sodisfatti
ghal kollox li din tipprovdi l-kejl preciz tar-riskju assoc¢jat mal-kuntratt tad-derivati u li hija mill-inqas daqs
il-htiega kapitali ghal dan il-kuntratt li tohrog minn kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu pprezentat fil-bgija ta’
dan l-Anness jew li japplika I-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VIIT.

[t-tpartit ta’prodotti primarji fejn naha wahda tat-transazzjoni tkun prezz fiss u l-ohra tkun il-prezz korrenti
fis-suq ghandu jigi inkorporat fil-metodu ta’ l-iskeda ta’ I-iskadenza bhala serje ta’ pozizzjonijiet daqs il-hjiel
ta’ l-ammont tal-kuntratt, b’pozizzjoni wahda tikkorrispondi ma’ kull wiehed mill-pagamenti tat-tpartit u
mdahhla fl-iskeda ta’ l-iskadenza pprezentata fit-tabella li tidher fil-paragrafu 13. Il-pozizzjonijiet ikunu
pozizzjoni twal jekk l-istituzzjoni tkun qed thallas prezz fiss u tircievi prezz li jvarja u pozizzjonijiet qosra
jekk l-istituzzjoni tircievi prezz fiss u thallas prezz li jvarja.

It-tpartit ta’ prodotti primarji fejn iz-zewg nahat tat-transazzjoni jkunu fi prodotti differenti ghandhom jigu
rraportati fil-parti relevanti ta’ l-iskeda fil-metodu ta’ I-iskeda ta’ I-iskadenza.
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10.

11.

12.

—
S

)

13.

14.

L-opzjonijiet fuq prodotti primarji jew derivati tal-prodotti primarji ghandhom jigu ttrattati bhallikieku
kienu pozizzjonijiet ta’ valur daqs l-ammont li ghalih tirreferi l-opzjoni, moltiplikat bid-delta tieghu
ghall-iskopijiet ta’ dan I-Anness. Dawn il-pozizzjonijiet ta’ l-ahhar jistghu jintaghmlu netti kontra kull
pozizzjoni li jistghu jinqatghu kontriha fil-prodott primarju jew derivat identiku li tirreferi ghalihom
l-opzjoni. Id-delta wzata ghandha tkun dik tal-borza kkoncernata, dik mahduma mill-awtoritajiet
kompetenti jew, fejn I-ebda wahda minn dawn ma hija disponibbli jew ghall-opzjonijiet OTC, dik mahduma
mill-istituzzjoni nnifisha, sakemm l-awtoritjiet kompetenti jkunu sodisfatti li I-mudell uzat mill-istituzzjoni
huwa ragonevoli.

Izda l-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippreskrivu illi l-istituzzjonijiet jahdmu d-deltas taghhom
bl-uzu ta’ metodologija specifikata mill-awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistipulaw protezzjoni kontra r-riskji I-ohra, minbarra r-riskju delta,
assocjati ma’ l-opzjonijiet fuq il-prodotti primarji. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu illi I-htiega
kapitali ghal opzjoni fuq prodott primarju kummercjat bil-miktub fil-borza tkun daqs il-margini mehtiega
mill-borza jekk ikunu sodisfatti ghal kollox li din tipprovdi I-kejl preciz tar-riskju asso¢jat ma’ I-opzjoni u
li hija mill-inqas dags il-htiega tal-kapital kontra l-opzjoni li tohrog mill-kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu
pprezentat fil-bgija ta’ dan l-Anness jew bl-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni deskritt
fl-Anness VIII. Sal-31 ta’ Dicembru 2006 l-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippermettu illi l-htiega
kapitali kontra opzjoni ta’ prodott OTC li tghaddi minn istituzzjoni bankarja li tikklerja l-kontijiet illi
jirrikonoxxu tkun dags il-margini mehtieg mill-istituzzjoni i tikklerja jekk ikunu kompletament sodisfatti
li tipprovdi l-kejl preciz tar-riskju asso¢jat ma’ I-opzjoni u li hija mill-inqas daqs il-htiega tal-kapital
ghall-opzjoni OTC li tohrog minn kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu pprezentat fil-bgija ta’ dan 1-Anness jew
li japplika I-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VIIL. Minbarra hekk jistghu jippermettu illi I-htiega
ghax-xiri ta’ opzjoni fuq prodott primarju kkummerjat fil-borza jew OTC tkun l-istess bhal dik ghal-prodott
li ghalih tirreferi, bla hsara ghall-kondizzjoni li I-htiega li tirrizulta ma taqbizx il-valur tas-suq ta’ l-opzjoni.
Il-htiega ghal opzjoni OTC bil-miktub ghandha tkun iffissata skond il-prodott primarju li tirreferi ghalih.

Ie-certifikati 1i jirrigwardaw il-prodotti primarji ghandhom jigu ttrattati bl-istess mod bhall-opzjonijiet
tal-prodotti taht il-paragrafu 10.

Min jitrasferixxi I-prodotti primarji jew id-drittijiet garantiti li jirrigwardaw id-dritt ghall-prodotti primarji
fi ftehim ta’ xiri lura u min isellef il-prodotti fi ftehim ta’ self ta’ prodotti primarji ghandu jinkludi dawn
il-prodotti fil-kalkolu tal-htiega tal-kapital tieghu taht dan l-Anness.

Metodu ta’ l-iskeda ta’ I-iskadenza

L-istituzzjoni ghandha tuza skeda separata ta’ l-iskadenza skond it-tabella li gejja ghal kull prodott primarju.
1l-pozizzjonijiet kollha fdak il-prodott u I-pozizzjonijiet kollha li jitgiesu bhala pozizzjonijiet fl-istess
prodott skond il-paragrafu 7 ghandhom jigu assenjati fil-perjodi ta’ skadenza approprjati. L-istokk materjali
ghandu jitgieghed fl-ewwel perjodu ta’ skadenza.

Perjodu ta’ skadenza Rata mifruxa
(f %)
M @
0 < 1 xahar 1,50
> 1 < 3 xhur 1,50
>3 < 6 xhur 1,50
> 6 < 12-il xahar 1,50
>1 < 2 (sentejn) 1,50
> 2 < 3 snin 1,50
> 3 snin 1,50

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu pozizzjonijiet illi huma, jew jitqiesu skond il-paragrafu 7 bhala,
pozizzjonijiet fl-istess prodott primarju li ghandhom jingatghu kontra xulxin u jigu assenjati fil-perjodi
approprjati ta’ l-iskadenza fuq bazi netta ghal:

—  pozizzjonijiet fkuntratti li jimmaturaw fl-istess data,

u
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—  pozizzjonijiet fkuntratti li jimmaturaw fi Zmien 10 tijiem minn xulxin jekk il-kuntratti jkunu
ikkummerdjati fi swieq li ghandhom dati ta’ kunsinna li jaghlqu kuljum.

15. L-istituzzjoni ghandha mbaghad tahdem is-somma tal-pozizzjonijiet twila u s-somma tal-pozizzjonijiet
qosra fkull perjodu ta’ skadenza. L-ammonti ta’ l-ewwel (ta’ I-ahhar) i huma mqabbla b'ta’ l-ahhar (b'ta’
l-ewwel) fperjodu moghti ta’ skadenza ghandhom ikunu l-pozizzjonijiet imqabbla fdak il-perjodu, mentri
l-pozizzjoni twila jew qasira li tibqa’ tkun il-pozizzjoni mhix imqabbla ghall-istess perjodu.

16. Dik il-parti tal-pozizzjoni twila (qasira) mhix imqabbla ghall-perjodu ta’ l-iskadenza moghti li tigi mqabbla
mal-pozizzjoni qasira (twila) mhix imqabbla ghal perjodu itwal ta’ skadenza ghandha tkun il-pozizzjoni
mqabbla bejn iz-zewg perjodi ta’ skadenza. Dik il-parti tal-pozizzjoni qasira mhix imqabbla jew twila mhix
imgabbla li ma tistax titqabbel b'dan il-mod ghandha tkun il-poZizzjoni mhix imgabbla.

17. [Il-htiega kapitali ta’ l-istituzzjoni ghal kull prodott primarju ghandha tinhadem fuq il-bazi ta’ l-iskeda
relevanti ta’ l-iskadenza bhala t-total ta’ dawn i gejjin:

(i) it-total tal-pozizzjoni twila u qasira mqgabbla, mmoltiplikat bir-rata mifruxa approprjata kif indikat
fit-tieni kolonna ta’ I-iskeda li tidher fil-paragrafu 13 ghal kull perjodu ta’ skadenza u bil-prezz korrenti
tal-prodott primarju;

(ii) il-pozizzjoni mqabbla bejn Zewg perjodi ta’ skadenza ghal kull perjodu ta’ skadenza li fih pozizzjoni
mhix imqabbla tingarr 'il quddiem, immoltiplikata b’0,6 % (ir-rata mizmuma) u bil-prezz korrenti
tal-prodott primarju;

(i) il-pozizzjonijiet mhux imqabbla li jibqa’, immoltiplikati bil-15 % (ir-rata diretta) u bil-prezz korrenti
tal-prodott primarju.

18. Il-htiega kollha tal-kapital ta’ l-istituzzjoni ghar-riskju tal-prodotti primarji ghandha tinhadem bhala t-total
tal-htigiet kapitali mahduma ghal kull prodott skond il-paragrafu 17.

(b)  Mod simplifikat

19. 1l-htiega kapitali ta’ l-istituzzjoni ghal kull prodott primarju ghandha tinhadem bhala t-total ta:
(i) il-15 % tal-pozizzjoni netta, twila jew qasira, immoltiplikata bil-prezz korrenti tal-prodott;
(ii) it-3 % tal-pozizzjoni gross, twila u gasira, immoltiplikata bil-prezz korrenti tal-prodott.

20. Il-htiega kollha tal-kapital ta’ l-istituzzjoni kontra r-riskju tal-prodotti primarji ghandha tinhadem bhala
t-total tal-htigiet kapitali mahduma ghal kull prodott skond il-paragrafu 19.

ANNESS VIII
MUDELLI INTERNI

1.  L-awtoritajiet kompeteni jistghu, bla hsara ghall-kondizzjonijiet imnizzla fdan l-Anness, jippermettu illi
l-istituzzjonijiet jahdmu l-htigiet kapitali taghhom ghar-riskju tal-pozizzjoni, ir-riskju tal-kambju ufjew
ir-riskju tal-prodotti primarji billi juzaw il-mudelli interni taghhom tat-tmexxija tar-riskju minflok jew
flimkien mal-metodi deskritti fl-Annessi I, Il u VIL Ir-rikonoxximent espli¢itu mill-awtoritajiet kompetenti
ta’ l-uzu tal-mudelli ghall-iskopijiet tas-sorveljanza tal-kapital ikun mehtieg fkull kaz.

2. Dan l-gharfien jinghata biss jekk l-awtorita kompetenti tkun sodisfatta li s-sistema tat-tmexxija tar-riskju ta’
l-istituzzjoni tkun mibnija fuq koncetti sodi u implimentata b'integrita’ u li, b'mod partikolari, tkun tilhaq
il-livelli ta’ kwalita li gejjin:

(i) il-mudell intern tal-kalkolu tar-riskju ikun integrat mill-vicin fil-process ta’ kuljum tat-tmexxija
tar-riskju ta’ l-istituzzjoni u jservi ta’ bazi biex jigi rrapportat il-ftuh ghar-riskji lill-uffi¢jali li jmexxu
lill-istituzzjoni;

(i) l-istituzzjoni jkollha dipartiment ghall-kontroll tar-riskju li huwa indipendenti mid-dipartimenti
tal-kummerc u li hija responsabbli ghalih b'mod dirett l-amministrazzjoni I-gholja. Id-dipartiment irid
ikun responsabbli ghall-iddisinjar u l-implimentazzjoni tas-sistema tat-tmexxija tar-riskju ta’
l-istituzzjoni. Ghandu jaghmel u janalizza rapporti ta’ kuljum dwar ir-rizultati li johorgu mill-mudell
tal-kalkolu tar-riskju u dwar il-mizuri approprjati li hemm bzonn jittichdu rigward il-limiti
tal-kummer;
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(i) il-bord tad-diretturi u l-amministrazzjoni gholja ta’ l-istituzzjoni ikunu involuti b'mod attiv fil-process
tal-kontroll tar-riskju u r-rapporti ta’ kuljum tad-dipartiment tal-kontroll tar-riskju jigu analizzati minn
livell ta’ amministrazzjoni bawtorita bizzejjed biex tkun tista'tinforza kemm it-tnaqqis
fil-pozizzjonijiet mehuda mill-kummer¢janti individwali kif ukoll fil-ftuh kollu ghar-riskju ta’
l-istituzzjoni;

(iv) l-istituzzjoni ghandha numru bizzejjed ta’ impjegati imharrga fl-uzu tal-mudelli sofistikati fl-oqsma
tal-kummere, tal-kontroll tar-riskju, tar-revizjoni tal-kontijiet u z-zoni tax-xoghol klerikali;

(v)  ldstituzzjoni ikollha pro¢eduri stabbiliti biex timmonitorja u tizgura l-konformita ma’ sett dokumentat
ta’ politika u kontrolli interni li jirrigwardaw l-operazzjoni kollha tas-sistema tal-kalkolu tar-riskju;

(vi) il-mudelli ta’ l-istituzzjoni ikollhom rekord ippruvat ta’ precizjoni ragonevoli biex ikejlu r-riskju;

(vii) l-istituzzjoni twettaq ta’ sikwit programm rigoruz ta’ testijiet ta’ l-istress u r-rizultati ta’ dawn it-testijiet
jigu analizzati mill-amministrazzjoni I-gholja u riflessi fil-politika u I-limiti li tistabbilixxi;

(viii

=

l-istituzzjoni trid taghmel, bhala parti mill-process regolari tar-revizjoni interna taghha, analizi
indipendenti tas-sistema taghha tal-kalkolu tar-riskju. Din l-analizi trid tinkludi kemm l-attivitajiet
tad-dipartimenti tal-kummer¢ u tad-dipartiment indipendenti tal-kontroll tar-riskju. Mill-inqas darba
fis-sena, l-istituzzjoni trid taghmel analiZi tal-process taghha kollu ta’ l-amministrazzjoni tar-riskju.
L-analizi trid tikkunsidra:

— kemm hi adegwata d-dokumentazzjoni tas-sistema u l-process tat-tmexxija tar-riskju u
l-organizzazzjoni tad-dipartiment tal-kontroll tar-riskju,

— l-integrazzjoni tal-mizuri kontra r-riskju tas-suq fit-tmexxija ta’ kuljum tar-riskju u l-integrita’
tas-sistema ta’ l-informazzjoni ghall-amministrazzjoni I-gholja,

— il-process li l-istituzzjoni timpjega biex tapprova l-mudelli li japprezzaw ir-riskji u s-sistemi ta’
valutazzjoni li jintuzaw mill-personal fil-front office u zoni ta’ xoghol klerikali.

— il-medda tar-riskji tas-suq li jinqabdu mill-mudell tal-kalkolu tar-riskju u 1-validazzjoni ta’ kull tibdil
sinifikanti fil-process tal-kalkolu tar-riskju,

— il-precizjoni u s-shuhija ta’ l-informazzjoni dwar il-pozizzjoni, il-precizjoni u l-proprjeta
tas-suppozizzjonijiet tal-volatilita u l-korrelazzjoni, u l-precizjoni tal-kalkoli tal-valutazzjoni u
s-sensitivita ghar-riskju,

— il-process ta’ verifika li l-istituzzjoni timpjega biex tistma kemm huma konsistenti, aggornati u ta’
min joqghod fughom is-sorsi ta’ l-informazzjoni wzati biex jithaddmu I-mudelli interni, inkluza
l-indipendenza ta’ dawn is-sorsi ta’ l-informazzjoni,

u

— il-process ta’ verifika li tuza l-istituzzjoni biex tivvalorizza t-testijiet li jsiru b'lura sabiex tigi stmata
l-precizjoni tal-mudell.

L-istituzzjoni ghandha timmonitorja I-precizjoni u l-mod kif jahdem il-mudell taghha billi twettaq programm
ta’ ittestjar b'lura. Dan l-ittestjar b'lura ghandu jipprovdi ghal kull gurnata tax-xoghol paragun tal-mizura
tal-valur taht riskju ta’ gurnata wahda ggenerata mill-mudell ta’ l-istituzzjoni ghall-posizzjonijiet tal-portafoll
ta’ l-ahhar tal-gurnata sal-bidla ta’ gurnata ghall-valur tal-portafoll. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jezaminaw il-kapacita’ ta’ l-istituzzjoni illi twettaq l-ittestjar b'lura kemm tat-tibdil attwali kif ukoll ipotetiku
fil-valur tal-portafoll. L-ittestjar b'lura tat-tibdil ipotetiku fil-valur tal-portfoll huwa bbazat fuq il-paragun bejn
il-valur tal-portafoll fl-ahhar tal-gurnata u, fuq l-ipotesi ta’ pozizzjonijiet mhux mibdula, il-valur tieghu
fl-ahhar tal-gurnata ta’ wara. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu illi l-istituzzjonijiet jiehdu
l-mizuri approprjati biex itejbu I-programm taghhom ta’ ittestjar b'lura jekk dan ikun megjus nieqes b’xi mod.

Ghall-iskop tal-kalkolu tal-htigiet kapitali ghar-riskju specifiku asso¢jat ma’ pozizzjonijiet tas-self u ekwita
kummerdjati, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrikonoxxu I-mudell intern ta’ istituzzjoni jekk minbarra
l-konformita’ mal-kondizzjonijiet tal-bgija ta’ dan l-Anness il-mudell:

—  jispjega l-varjazzjoni storika fil-prezz tal-portafol,

—  jagbad il-koncentrazzjoni ftermini ta’ kobor u tibdil fil-kompozizzjoni tal-portafoll,

—  jiflah ghal ambjent li jmur kontrih,

—  huwa ggustifikat mill-ittestjar b'lura mmirat biex jistma jekk ir-riskju specifiku gieghedx jinqabad

bir-reqqa. Jekk l-awtoritajiet kompetenti jippermettu illi dan l-ittestjar blura jsir fuq il-bazi
tas-subportafolli relevanti, dawn iridu jintghazlu b'mod konsistenti.
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10.

L-istituzzjonijiet li juzaw mudelli interni li mhumiex irrikonoxxuti skond il-paragrafu 4 ghandhom ikunu
mehtiega jaghmlu hlas kapitali separat ghar-riskju specifiku kif mahdum skond 1-Anness 1.

Ghall-iskop tal-paragrafu 10(ii) ir-rizultati tal-kalkolu ta’ l-istituzzjoni stess ghandhom jitkabbru b’fattur
tal-moltiplikazzjoni ta’ mill-ingas 3.

[I-fattur tal-moltiplikazzjoni ghandu jitkabbar b'fattur taz-zieda ta’ bejn 0 u 1 skond it-tabella li gejja, skond
kemm-il darba I-kalkoli qabzu I-mira matul il-250 gurnata tax-xoghol I-aktar recenti kif jivverifika l-ittestjar
b’lura li taghmel l-istituzzjoni. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu lill-istituzzjonijiet li jikkalkolaw
b’'mod konsistenti kemm-il darba jagbzu l-mira fuq il-bazi ta’ testijiet b'lura fuq it-tibdil attwali jew ipotetiku
fil-valur tal-portafoll. Kalkolu li jagbez il-mira huwa t-tibdil ta’ gurnata fil-valur tal-portafoll li tagbez
il-mizura relatata tal-valur tar-riskju ta’ gurnata ggenerata mill-mudell ta’ l-istituzzjoni. Sabiex jigi stabbilit
il-fattur mizjud in-numru ta’ drabi li tinqabez il-mira ghandu jigi stmat mill-inqas kull kwart tas-sena.

Numru tad-drabi li nqabzet il-mira Fattur taz- Zieda

Ingas minn 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 jew aktar 1,00

L-awtoritajiet kompetenti jistghu, fkazijiet individwali u minhabba xi sitwazzjoni mhix tas-soltu, inehhu
l-htiega i jizdied il-fattur tal-moltiplikazzjoni bil-fattur taz-zieda skond it-tabella thawn fuq, jekk
l-istituzzjoni tkun uriet ghas-sodisfazzjon ta’ l-awtoritajiet kompetenti li din iz-zieda mhix gustifikata u li
l-mudell huwa bazikament tajjeb.

Jekk tingabez il-mira hafna drabi hekk li turi li -mudell mhux preciz bizzejjed, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jirtiraw l-gharfien taghhom tal-mudell jew jimponu mizuri approprjati biex jizguraw li I-mudell
jittejjeb minnufih.

Sabiex jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti illi jimmonitorjaw il-proprjeta tal-fattur taz-zieda fuq bazi
kontinwa, l-istituzzjonijiet ghandhom javzaw mill-ewwel, u fkull kaz mhux aktar tard minn hames granet
tax-xoghol, lill-awtoritajiet kompetenti ta’ dawk id-drabi li tkun inqabzet il-mira illi jirrizultaw
mill-programm taghhom ta’ ittestjar b'lura u li skond it-tabella thawn fuq tkun tfisser zieda ta’ fattur
taz-zieda.

Jekk il-mudell ta’ l-istituzzjoni jinghata I-gharfien mill-awtoritajiet kompetenti skond il-paragrafu 4 ghalbiex
jinhadmu 1-htigiet kapitali ghar-riskju specifiku, l-istituzzjoni ghandha tkabbar il-htiega kapitali taghha
mahduma skond il-paragrafi 6, 7 u 10 b’somma zejda fl-ammont ta’:

(i) il-parti tar-riskju specifiku tal-mizura tal-valur taht riskju li ghandu jigi izolat skond ir-regoli
tas-sorveljanza; jew, fuq I-ghazla ta’ l-istituzzjoni,

(ii)  il-mizuri tal-valur taht riskju tas-subportafolli tal-pozizzjonijiet tas-self u ta’ I-ekwita li fihom riskju

specifiku.

L-istituzzjonijiet li jaghmlu 1-ghazla (ii) huma mehtiega jidentifikaw l-istruttura tas-subportafoll taghhom
minn gabel u ma ghandhomx ibiddluha minghajr il-kunsens ta’ l-awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jnehhu I-htiega skond il-paragrafu 8 ghas-somma zejda jekk l-istituzzjoni
turi li b’konformita’ ma’ standards internazzjonali magbula 1-mudell taghha jagbad ukoll bir-reqqa ir-riskju
ta’ l-avveniment u r-riskju tan- nuqqas ta’ hlas ghall-pozizzjonijiet taghha tas-self u ta’ I-ekwita kummer¢jati.

Kull istituzzjoni trid tilhaq htiega kapitali espressa bhala l-oghla bejn:

(i)  in-numru tal-valur taht riskju taljum ta’ qabel imkejjel skond il-parametri specifikati fdan I-Anness;
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11.

12.

13.

14.

(i)

il-medja ta’ kuljum tal-mizuri tal-valur taht riskju ta’ kull wahda mis-60 gurnata xoghol precedenti
immoltiplikata bil-fattur imsemmi fil-paragrafu 6, aggustat bil-fattur imsemmi fil-paragrafu 7.

Il-kalkolu tal-valur taht riskju jghandu kun suggett ghall-i standards minimi li gejjin:

(0

(i)
(i)
(iv)

)

mill-ingas kalkolazzjoni ta’ kuljum tal-valur taht riskju;
intervall tal-konfidenza li huwa d-99 persentil u one-tailed;
perjodu ta’ zamma ekwivalenti ghal 10 tijiem;

perjodu effettiv ta’ osservazzjoni storika ta’ mill-ingas sena hlief fejn perjodu igsar ta’ osservazzjoni jkun
iggustifikat b'zieda sinifikanti fic-caqlieq fil-prezz;

aggornament ta’kull tlett xhur tas-sett ta’ l-informazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistipulaw illi I-mudell ikun jagbad bir-reqqa r-riskji kollha materjali
fil-prezz ta’ l-opzjonijiet jew f'pozizzjonijiet li huma bhall-opzjonijiet u li kull riskju ichor li ma jingabadx
bil-mudell ikun kopert bizzejjed mill-fondi proprji.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistipulaw illi I-mudell tal-kalkolu tar-riskju ikun jagbad numru
suffi¢jenti ta’ fatturi tar-riskju, skond il-livell ta’ l-attivita ta’ l-istituzzjoni fis-swieq rispettivi. Bhala minimu,
id-disposizzjonijiet li gejjin ghandhom jigu rrispettati:

(i)

(if)

(i)

(iv)

ghar-riskju tar-rata ta’ l-imghax, is-sistema tal-kalkolu tar-riskju ghandha tigbor fiha sett ta’ fatturi
tar-riskju li jikkorrispondu mar-rati ta’ I-imghax fkull munita li fiha l-istituzzjoni jkollha pozizzjonijiet
sensittivi ghar-rata ta’ l-imghax kemm fuq il-karta tal-bilan¢ kif ukoll barra minnha. L-istituzzjoni
ghandha timmudella I-kurvi tal-gligh bl-uzu ta’ wiched mill-metodi accettati b'mod generali. Ghal ftuh
materjali ghar-riskju fuq rati ta'l-imghax fil-muniti u s-swieq ewlenin, il-kurva tal-gligh ghandha
tingasam f'minimu ta’ sitt perjodi ta’ skadenza, biex jinqabdu l-varjazzjonijiet tac-caqglieq fir-rati matul
il-kurva tal-gligh. Is-sistema tal-kalkolu tar-riskju trid ukoll tagbad ir-riskju ta’ caqlieq ingas minn
perfettament korrelat bejn il-kurvi differenti tal-qligh;

ghar-riskju tal-kambju, is-sistema tal-kalkolu tar-riskju ghandha tigbor fiha I-fatturi tar-riskju li
jikkorrispondu mad-deheb u mal-muniti barranin individwali li fihom ikunu denominati
l-pozizzjonijiet ta’ l-istituzzjoni;

ghar-riskju tal-kapital, is-sistema tal-kalkolu tar-riskju ghandha tuza fattur separat tar-riskju mill-inqas
ghal kull wiehed mis-swieq ta’l-ekwita li fih l-istituzzjoni ghandha pozizzjonijiet sinifikanti;

ghar-riskju tal-prodotti primarji, is-sistema tal-kalkolu tar-riskju ghandha tuza fattur separat tar-riskju
ghall-inqas ghal kull prodott i fih I-istituzzjoni ghandha pozizzjonijiet sinifikanti. Is-sistema tal-kalkolu
tar-riskju trid tagbad ukoll ir-riskju ta’ ¢aqlieq inqas minn perfettament korrelat bejn prodotti primarji
simili, imma mhux identici, u l-ftuh ghac-caqglieq fil-prezzijiet bil-quddiem li jinholqu mit-tqabbil
zbaljat ta’ l-iskadenza. Trid tikkunsidra wkoll il-karatteristici tas-suq, l-aktar id-data ta’ meta jitwasslu
u l-opportunitajiet ipprovvdut lill-kummer¢janti biex jaghlqu l-pozizzjonijiet taghhom.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu illi l-istituzzjonijiet juzaw korrelazzjonijiet empirici gewwa
l-kategoriji tar-riskju u fuq firxa ta’ kategoriji tar-riskju jekk ikunu sodisfatti li s-sistema ta’ l-istituzzjoni

ghall-kejl tal-korrelazzjonijiet hija tajba w implimentata b'integrita’.

’



