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ID-DIRETTIVA TAL-KUNSILL 93/6/KEE
tal-15 ta’ Marzu 1993
dwar l-adekwatezza ta’ kapital ta’ ditti ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu

IL-KUNSILL TAL-KOMUNITAJIET EWROPE],

Wara li kkunsidra t-Trattat li jistabbilixxi -Komunita Ekonomika
Ewropea, u partikolarment l-ewwel u t-tielet sentenzi ta’ I-Arti-
kolu 57(2) tieghu,

Wara li kkunsidra il-proposta mill-Kummissjoni (*),

B’kooperazzjoni mal-Parlament Ewropew (2),

Wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sog¢jali (3),

Billi I-ghan ewlieni tad-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE ta’I-10 ta’
Mejju 1993 dwar is-servizzi ta’ l-investiment fil-qasam tas-
sigurtajiet (*) huwa li jippermetti ditti ta’ l-investiment awtorizzati
mill-awtoritajiet kompetenti ta’ I-Istati Membri tal-lokalita u bis-
supervizjoni mill-istess awtoritajiet li jistabbilixxu frieghi u jip-
provdu servizzi minghajr xkiel fl-Istati Membri l-ohra; billi dik
id-Direttiva ghalhekk tipprovdi ghall-koordinament tar-regoli li
jirregolaw l-awtorizzazzjoni u l-insegwiment tan-negozju ta’ ditti
ta’ l-investiment;

Billi dik id-Direttiva ma tistabbilixxix, madanakollu, normi komuni
ghal fondi ta’ ditti ta’ l-investiment, lanqas fil-fatt ma tistabbilixxi
l-ammonti tal-kapital inizjali ta’ dawk id-ditti; billi din ma
tistabbilixxix gafas komuni ghall-monitoragg tar-riskji li jiltaqgghu

() GUC 152, tal-21.6.1990, p. 6; u
GU C 50, tal-25.2.1992, p. 5.

(® GU C 326, tas-16.12.1991, p. 89.u
GU C 337, tal-21.12.1992, p. 114.

() GUC 69, tat-18.3.1991, p. 1.

(*) Ara pagna 27 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali.

maghhom l-istess ditti; billi din tirreferi, fhafna dispozizzjonijiet,
ghal inizjattiva ohra tal-Komunita, li I-ghan taghha ghandu jkun
precizament li tadotta mizuri ta’ koordinament fdawk l-ogsma;

Billi l-approc¢ li gie adottat huwa biss sabiex issehh
l-armonizzazzjoni essenzjali li hija mehtiega u sufficjenti biex tas-
sigura r-rikonoxximent re¢iproku ta’ l-awtorizzazzjoni u sistemi
prudenti ta’ supervizjoni; billi l-adozzjoni ta’ mizuri biex tkun
ikkordinata d-definizzjoni tal-fondi ditti ta’ l-investiment,
l-istabbiliment ta’ l-ammonti tal-kapital inizjali taghhom u
l-istabbiliment ta’ qafas komuni ghall-monitoragg tar-riskji li jil-
taqghu maghhom id-ditti ta’ investiment huma aspetti essenzjali
ta’ l-armonizzazzjoni mehtiega ghas-sehh ta’ rikonoxximent
reciproku fil-qafas tas-suq finanzjarju intern;

Billi huwa xieraq li jkunu stabbiliti ammonti differenti ta’ kapital
inizjali, skond il-medda ta’ attivitajiet li ditti ta’ l-investiment huma
awtorizzati li jsegwu;

Billi ditti ta’ l-investiment ezistenti ghandhom ikollhom
il-permess, taht certi kondizzjonijiet, li jkomplu bin-negozju tagh-
hom anki jekk ma jkunux konformi ma’ l-ammont minumu ta’

kapital inizjali stabbilit ghal ditti godda;

Billi I-Istati Membri jistghu wkoll jistabbilixxu regoli aktar stretti
minn dawk li hemm dispozizzjoni dwarhom fdin id-Direttiva;

Billi din id-Direttiva tifforma parti minn sforzi internazjonali aktar
wiesa li jwasslu ghall-approssimazzjoni ta’ regoli eZistenti rigward
is-supervizjoni ta’ ditti ta’ l-investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu
(minn  hawn il-quddiem irreferuti kollettivament bhala
“l-istituzzjonijiet”);

Billi normi bazi¢i komuni ghall-fondi ta’ l-istituzzjonijiet huma
fattur ewlieni fis-suq intern tas-settur ta’ servizzi ta’ l-investiment,
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la darba I-fondi taghhom iservu biex jassiguraw il-kontinwita ta’
l-istituzzjonijiet u biex jipprotegu l-investituri;

Billi fsuq finanzjarju komuni, l-istituzzjonijiet, sew jekk huma
ditti ta’ l-investiment jew l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, jidhlu
fkompetizzjoni diretta ma’ xulxin;

Billi huwa ghalhekk mixtieq li ssehh l-ugwaljanza fit-trattament ta’
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ta’ ditti ta’ l-investiment;

Billi, fir-rigward ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, normi komuni
huma diga stabbiliti ghas-supervizjoni u l-monitoragg tar-riskji ta’
kreditu fid-Direttiva tal-Kunsill 89/647/KEE tat-18 ta’ Dicem-
bru 1989 dwar ir-ratio ta’ likwidita ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu (1);

Billi huwa mehtieg li jkunu Zviluppati normi komuni ghal riskiji
tas-suq li jiltaqghu maghhom l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u li jkun
ipprovdut qafas kumplimentari ghas-supervizjoni tar-riskji li jil-
taqghu maghhom l-istituzzjonijiet, partikolarment riskji tas-suq,
u aktar specjalment riskji ta’ pozizzjoni, riskji ta’ kontro-
partijiet/ftehim u riskji ta’ kambju barrani;

Billi huwa mehtieg li jkun introdott il-kuncett ta’ “ktieb tan-
negozju” (trading-book) li jkun fih il-pozizzjonijiet fsigurtajiet u
strumenti finanzjarji ohra li huma mizmuma ghal skopijiet ta’
kummer¢ u huma suggetti principalment ghar-riskji tas-suq u
espozizzjonijiet ohra li jirrigwardjaw certi servizzi finanzjarji
pprovduti lill-klijenti;

Billi huma mixtieq li l-istituzzjonijiet b'negozju ta’ trading-book
negligibbli, kemm ftermini assoluti u wkoll ftermini relattivi,
ghandhom ikunu jistghu japplikaw id-Direttiva 89/647KEE, pjut-
tost milli l-htigijiet imposti fl-Annessi I u II ta’ din id-Direttiva;

Billi huwa importanti li -monitoragg ta’ riskji ta’ ftehim/forniment
ghandu jqis is-sistemi ezistenti li joffru protezzjoni adekwata li
tnaqqas ir-riskji;

Billi, fi kwalunkwe kaz, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu kon-
formi ma’ din id-Direttiva fir-rigward tal-koperta ta’ riskji ta’
kambju barrani dwar in-negozji generali taghhom; billi htigijiet ta’
kapital aktar baxx ghandhom ikunu imposti ghal pozizzjonijiet
fmuniti ikkorrelati mill-qrib, sew jekk statistikament ikkonfermati
jew jekk joriginaw minn xi ftehim inter-governattiv li jorbot,
invista tal-holgien ta’ I-Unjoni Monetarja Ewropea;

Billi l-ezistenza, fl-istituzzjonijiet kollha, ta’ sistemi interni ghal
monitoragg u l-kontroll ta’ riskji dwar rati ta’ imghax fuq
in-negozju kollu taghhom huwa mod partikolarment importanti
ta’ kif jitnaqqsu dawk ir-riskji; billi, konsegwentement, dawk
ir-riskji ghandhom ikunu suggetti ghal revizjoni shiha mill-
awtoritajiet kompetenti;

() GUL 386, tat-30.12.1989, p. 14. Direttiva kif emendata bid-Direttiva
92/30/KEE (GUL 110, tat-28.4.1992, p. 52).

Billi d-Direttiva tal-Kunsill 92/121/KEE tal-21 ta’ Dicembru 1992
dwar il-monitoragg u l-kontroll ta’ riskji kbar ta’ l-istituzzjonijiet
ta’ kreditu (3) m'ghandhiex il-ghan li tistabbilixxi regoli komuni
ghal monitoragg ta’ espozizzjoni ghal riskji kbar fattivitajiet li
huma principalment suggetti ghar-riskji tas-suq; billi dik
id-Direttiva taghmel referenza ghal inizjattiva ohra tal-Komunita
mahsuba biex tadotta l-ko-ordinament mehtieg ta’ metodi fdak
il-qasam;

Billi huwa mehtieg li jkunu adottati regoli komuni ghal
monitoragg u l-kontroll ta’ espozizzjonijiet ghal riskji kbar li jil-
taqghu maghhom ditti ta’ investiment;

Billi I-fondi ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu diga gew mlfissra fid-
Direttiva tal-Kunsill 89/299/KEE tas-17 ta’April 1989 dwar
il-fondi ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu (3);

Billi I-bazi tad-definizzjoni tal-fondi ta’ l-istituzzjonijiet ghandha
tkun dik id-definizzjoni;

Billi, madanakollu, hemm ragunijiet ghal fatt li ghall-iskopijiet ta’
din id-Direttiva id-definizzjoni tal-fondi ta’ l-istituzzjonijiet tista’
tkun differenti minn dik tad-Direttiva msemmija qabel sabiex jittie-
hed akkont tal-karatteristici partikolari ta’ l-attivitajiet imwettqa
minn dawk l-istituzzjonijiet li princ¢ipalment jinvolvu riskji tas-suq;

Billi d-Direttiva tal-Kunsill 92/30/KEE tas-6 ta’April 1992 dwar
is-supervizjoni ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu fuq bazi kkonsoli-
data (%) tistqarr il-principju ta’ konsolidazzjoni; billi din ma
tissabbilixxix  regoli ~komuni  ghall-konsolidazzjoni  ta’
l-istituzzjonijiet finanzjarji li huma involuti fattivitajiet
principament suggetti ghar-riskji tas-suq; billi dik id-Direttiva
taghmel referenza ghal inizjattiva ohra tal-Komunita mahsuba
biex tadotta mizuri kkoordinati fdak il-qasam;

Billi d-Direttiva 92/30/KEE mhix applikabbli ghal gruppi li
jinkludu wahda jew aktar ditti ta’ l-investiment imma l-ebda
istituzzjonijiet ta’ kreditu; billi kien, madankollu, megjus bhala
mixtieq li jkun ipprovdut qafas komuni ghall-introduzzjoni tas-
supervizjoni ta’ ditti ta’ l-investiment fuq bazi kkonsolidata;

Billi addattazzjonijiet teknici ghal regoli dettaljati stabbiliti fdin
id-Direttiva jistghu minn zmien ghal Zmien ikunu mehtiega sabiex
jiehdu akkont ta’ zviluppi godda fil-qasam ta’ servizzi ta’
l-investiment; billi -Kummissjoni ghandha ghalhekk tipproponi
dawk l-addattazzjonijiet kif ikunu mehtiega;

Billi I-Kunsill ghandu, fi stadju aktar tard, jadotta dispozizzjoni
ghall-addattazzjoni ta’ din id-Direttiva lejn progress tekniku bi
qbil mad-Decizjoni tal-Kunsill 87/373/KEE tat-13 ta’ Lulju 1987

N
=

GU L 29, tal-5.2.1993, p. 1.

(®) GUL124,tal-5.5.1989, p. 16. Id-Direttiva kif l-ahhar emendata bid-
Direttiva 92/30/KEE (GU L 110, ta’ 1-24.9.1992, p. 52

() GUL110, tat-28.4.1992, p. 52.
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li tistabbilixxi l-proceduri ghall-ezer¢itar ta’ poteri ta’
l-implementazzjoni moghtija lill-Kummissjoni (*); billi sadanittant
il-Kunsill stess, fuq proposta mill-Kummissjoni, ghandu jwettaq
dawn l-addattazzjonijiet;

Billi ghandu jsir provvediment ghar-revizjoni ta’ din id-Direttiva
fi Zmien tliet snin mid-data ta’ -applikazzjonii taghha fid-dawl ta’
esperjenza, zviluppi fis-swieq finanzjarji u xoghol ffora
internazzjonali ta’ awtoritajiet regolatorji; billi din ir-revizjoni
ghandha wkoll tinkludi il-possibilta ta’ revizjoni tal-lista ta’ ogsma
li jistghu jkunu suggetti ghal aggustament tekniku;

Billi din id-Direttiva u d-Direttiva 93/22/KEE dwar servizzi ta’
l-investiment fil-qasam ta’ sigurtajiet huma hekk interrelatati mill-
qrib li d-dhul taghhom b’effett fdati differenti jista” jwassal ghal
distorsjoni tal-kompetizzjoni,

ADOTTA DIN ID-DIRETTIVA:

L-Artikolu 1

1. L-Istati Membri jistghu japplikaw il-htigijiet ta’ din id-Direttiva
lejn ditti ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu kif definiti
fl-Artikolu 2.

2. Stat Membru jista jimponi htigijiet addizzjonali u aktar iebsa
fuq ditti ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li hu jkun
awtorizza.

DEFINIZZJONIJIET

L-Artikolu 2
Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva:

1. istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandha tfisser l-istituzzjonijiet kollha
li jissodisfaw id-definizzjoni ta’ l-ewwel subin¢iz ta’ I-Arti-
kolu 1 ta’ I-Ewwel Direttiva tal-Kunsill (77/780/KEE) tat-12
ta’ Dicembru 1977 dwar il-ko-ordinament ta’ ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi dwar il-bidu
u l-insegwiment tan-negozju ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu (?)
li huma suggetti ghall-htigijiet imposti bid-Direttiva
89/647KEE;

2. ditti ta’ investiment ghandha tfisser l-istituzzjonijiet kollha li
jissodisfaw id-definizzjoni fpunt 2 ta’ l-Artikolu 1 tad-
Direttiva 93/22/KEE, li huma suggetti ghall-htigijiet imposti
mill-istess Direttiva, imma eskluzi:

— istituzzjonijiet ta’ kreditu,

— ditti lokali kif definiti £20, u

() GUL 197, tat-18.7.1987, p. 33.
(» GUL 322, tas-17.12.1977, p. 30. Id-Direttiva kif emendata
bid-Direttiva 89/646/KEE (GU L 386, tat-30.12.1989, p. 1).

— ditti li biss jir¢ievu u jittrasmettu ordnijiet minn investi-
turi minghajr ma jzommu flus jew sigurtajiet li jappart-
jenu lill-klijenti taghhom u li ghal dik ir-raguni ma
jistghux fi kwalunkwe zmien li jgieghdu lilhom infushom
fdebitu mal-klijenti taghhom;

istituzzjonijiet ghandha tfisser l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u
d-ditti ta’ investiment;

ditti ta’ investiment rikonoxxuti f'pajjizi terzi ghandha tfisser
ditti li, jekk huma stabbiliti fil-Komunita, ghandhom ikunu
koperti bid-definizzjoni ta’ ditti ta’ investiment fi 2, li huma
awtorizzati f'pajjiz u li huma suggetti ghal u konformi ma’
regoli prudenti megqjusa mill-awtoritajiet kompetenti li huma
mill-angas stretti dags dawk stabbiliti £din id-Direttiva;

strumenti finanzjarji ghandha tfisser l-istrumenti mnizzla fis-
Sezzjoni B ta’ I-Anness tad-Direttiva 93/22/KEE;

it-“trading book” ta’ l-istituzzjoni ghandu jikkonsisti fi:

(a) il-pozizzjonijiet propjetarji taghha fi strumenti finanzjarji
li huma mizmuma ghall-bejgh mill-gdid u/fjew li jittiechdu
mill-istituzzjoni bl-intenzjoni li jibbenefikaw fi zmien
qasir mid-differenzi attwali ufjew mistennija bejn ix-xiri
u  l-prezzijiet tal-bejgh taghhom, jew minn xi
varjazzjonijiet ta’ prezz jew rata ta’ imghax, u pozizzjo-
nijiet fi strumenti finanzjarji li joriginaw minn senserija
ewlenija mqabbla, jew minn pozizzjonijiet mehuda
sabiex ikun hemm kumulazzjoni ta’ I-elementi l-ohra tat-
“trading book”;

=

ir-riskju minhabba t-transazzjonijiet mhux maghluqa,
twassil bla hlas u ta’ strumenti derivattivi disponsibbli
minghajr formalitajiet (OTC) li hemm referenza
ghalihom fil-paragrafi 1, 2, 3 u 5 ta’ l-Anness II, ir-riskji
minhabba ftehim ta’ xiri mill-gdid u self ta’ sigurtajiet li
huma bbazati fuq sigurtajiet inkluzi fit-“trading book” kif
definit f'(a) li hemm referenza ghalih fil-paragrafu 4 ta’
l-Anness II, dawk ir-riskji minhabba it-treggigh lura ta’
ftehim ta’ xiri mill-g¢did u transazzjonijiet ta’ self ta’ sigur-
tajiet deskritti fl-istess paragrafu, sakemm l-awtoritajiet
kompetenti hekk japprovaw, li jilhqu I-kondizzjonijiet (i),
(ii), (iii) u (v) jew il-kondizzjonijiet (iv) u (v) kif gej:

(i) ir-riskji huma mmarkati ghal negozju ta’ kull jum
skond il-proceduri stabbiliti fl-Anness II;

(ii) il-kollateral ikun aggustat sabiex jiehu akkont tat-
tibdiliet materjali fil-valur tas-sigurtajiet involuti fil-
ftehim jew it-transazzjoni inkwistjoni, skond regola
accettabli ghall-awtoritajiet kompetenti;
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10.

(iti) il-ftehim jew it-transazzjoni jipprovdi ghal talbiet ta’
l-istituzzjonijiet 1i jkunu awtomatikament u
immedjatament rikompensati kontra talbiet tal-
kontro-parti fil-kaz li dan ta’ l-ahhar jonqos;

(iv) il-ftehim jew transazzjoni fdak il-kaz ikun wiehed
inter-professjonali;

(v) dak il-ftehim jew transazzjoni jkun limitat ghall-uzu
accettat u xieraq taghhom, u transazzjonijiet artific-
jali, spe¢jalment dawk li ma humiex ta’ natura ta’
termini qosra, huma eskluzi; u

(¢) dawk ir-riskji fl-ghamla ta’ mizati, kummissjoni, imghax,
dividends u margini fuq derivattivi nnegozjati fuq il-borza
li huma direttament relatati ma’ l-unitajiet inkluzi fit-
trading book li hemm referenza ghalih fil-paragrafu 6 ta’
l-Anness IL

Unitajiet partikolari ghandhom ikunu inkluzi fil-, jew eskluzi
mill-, “trading book” bi qbil mal-proceduri objettivi, inkluzi,
fejn xieraq, normi ta’ kontijiet fl-istituzzjoni kkoncernata,
proceduri bhal dawk u l-implementazzjoni konsistenti tagh-
hom tkun suggetta ghal revizjoni mill-awtoritajiet
kompetenti;

intrapriza “parent”, intrapriza sussidjarja u istituzzjoni finanzjarja
ghandhom ikunu definiti bi gbil ma’I-Artikolu 1 tad-Direttiva
92/30/KEE;

holding company finanzjarja ghandha tfisser istituzzjoni li
l-intraprizi sussidjari taghha jkunu jew esklussivament jew
princ¢ipalment istituzzjonijiet ta’ kreditu, ditti ta’ investiment
jew istituzzjonijiet finanzjarji ohra, li mill-anqas wahda minn-
hom tkun istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta ta’ investiment;

il-pizijiet tar-riskju ghandha tfisser il-gradi ta’ riskju ta’ kreditu
applikabbli ghal kontro-partijiet relevanti taht id-Direttiva
89/647/KEE. Madankollu, l-attiv li jikkostitwixxi
pretensjonijiet fuq u riskji ohra ghal ditti ta’ investiment jew
ditti ta’ investiment rikononoxxuti fpajjizi terzi u riskji i jil-
taqghu maghhom “clearing houses” u boroz rikonoxxuti
ghandhom ikunu assenjati l-istess piz bhal dak assenjat fejn
l-kontro-parti relevanti hija istituzzjoni ta’ kreditu;

strumenti derivattivi disponibbli minghajr formalitajiet (OTC)
ghandhom ifissru kuntratti b'rati ta’ imghax u kambju esteru
li hemm referenza ghalihom fl-Anness II tad-Direttiva
89/647/KEE u ghal kuntratti il-barra mill-balance sheet ibba-
zati fuq ekwitajiet, sakemm l-ebda kuntratti bhal dawn ma
jkunu nnegozjati fuq boroz rikonoxxutri fejn ikunu suggetti
ghal htigijiet tal-margini ta’ kull jum u, fil-kaz ta’ kuntratti ta’
kambju barrani, li kull kuntratt bhal dan ikollu maturita ori-
ginali ta’ aktar minn 14 jum tal-kalendarju;

11.

12.

suq regolat ghandi jfisser suq li jissodisfa d-definizzjoni mogh-
tija fl-Artikolu 1(13) tad-Direttiva 93/22/KEE;

unitajiet kwalifikanti ghandha tfisser il-pozizzjonijiet ghal
zmien twil u qasir fl-attiv li hemm referenza ghalih fl-Arti-
kolu 6(1)(b) tad-Direttiva 89/647KEE u fi strumenti ta’ dejn
mahruga minn ditti ta’ investiment jew minn ditti ta’
investiment rikonoxxuti fpajjiz terz. Ghandha wkoll tfisser
pozizzjonijiet ta’ zmien twil u qasir fi strumenti ta’ dejn
sakemm  dawk l-istrumenti jkunu jilhqu dawn
il-kondizzjonijiet: dawk l-istrumenti ghandhom l-ewwelnett
ikunu mnizzla mill-anqas fsuq wiehed rikonoxxut fi Stat
Membru jew fborza ta’ pajjiz terz sakemm dik il-borza tkun
rikonoxxuta mill-awtoritajiet kompetenti tar-relevanti Stat
Membru; u t-tieni nett li t-tnejn ikunu meqjusa mill-
istituzzjoni kkoncernata li jkunu biz-zejjed likwidi u,
minhabba I-likwidita ta’ min ikun harighom, ikunu suggetti
ghal grad ta’ riskju ta’ nuqqas li jkun kumpatibbli lejn jew
anqas minn dak ta’ l-assi li hemm referenza ghalihom fl-Arti-
kolu 6(1)(b) tad-Direttiva 89/647/KEE; il-manjera li biha
strumenti jkunu assessjati ghandha tkun suggetta ghal skru-
tinju mill-awtoritajiet kompetenti, li ghandhom idawru
l-verdett ta’ l-istituzzjoni jekk huma jhossu li dawn
l-istrumenti kkoncernati huma suggetti ghal grad ta’ riskju ta’
nuqqas gholi wisq biex ikunu unitajiet kwalifikanti.

Minkejja dak li nghad iktarl fuq u sakemm isschh aktar
koordinazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
ikollhom id-diskrezzjoni li jirrikonoxxu bhala unitajiet kwa-
lifikanti strumenti li huma suffi¢jentament likwidi u i,
minhabba I-likwidita ta’ min ikun harighom, ikunu suggetti
ghal grad ta’ riskju ta’ nuqqas li jkun kumparabbli ma’ jew
angas minn dak ta’ l-assi li hemm referenza ghalihom fl-Arti-
kolu 6(1)(b) tad-Direttiva 89/647/KEE. Ir-riskju ta’ nuqqas
asso¢jat ma’ dawk l-istrumenti ghandu jkun gie evalwat fdak
il-livell minn mill-anqas Zewg agenziji ta’ ratar ta’ kreditu
rikonoxxuti mill-awtoritajiet kompetenti jew minn agenzija
ta’ ratar wahda biss sakemm dawn ma jkunux ratati taht dak
il-livell minn xi agenzija ta’ ratar ta’ kreditu rikonoxxuta mill-
awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu, madankollu, iwarrbu
l-kondizzjoni imposta fis-sentenza precedenti jekk huma
jgisu li dan ma jkunx xieraq fid-dawl ta’, per ezempju,
il-karatteristici tas-sug, min ikun harighom, il-hrug, jew xi
ghaqda ta’ dawk il-karatteristici.

Minbarra dan, l-awtorotajiet kompetenti ghandhom jenh-
tiegu l-instituzzjonijiet li japplikaw il-massimu ta’ piz muri
fit-Tabella 1 fil-paragrafu 14 ta’ I-Anness I ghal strumenti li
ma jurux riskju partikolari minhabba likwidita insuffi¢jenti ta’
min ikunu ghamel il-hrug.

L-awtoritajiet kompetenti ta’ kull Stat Membru ghandhom
regolarment jipprovdu lill-Kumsill u lill-Kummisjoni
b’informazzjoni li tikkonc¢erna I-metodi uzati biex ikunu
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13.

14.

15.

16.

evalutati l-unitajiet kwalifikanti, partikolarment il-metodi
uzati biex ikun assessjat il-grad ta’ likwidita tal-hrug jew
il-likwidita ta’ min jaghmel il-hrug;

unitajiet ta’ gvern Centrali ghandhom ifissru pozizzjonijiet ta’
zmien twil u qasir fl-assi li hemm referenza ghalihom fl-Arti-
kolu 6(1)(a) tad-Direttiva 89/647 KEE u dawk assenjati piz ta’
0 % fl-Artikolu 7 ta’ l-istess Direttiva;

konvertibbli ghandha tfisser sigurta li, fuq l-ghazla tal-
propjetarju taghha, tista’ tinbidel f'sigurta ohra, normalment
l-ekwita ta’ min jaghmel il-hrug;

warrant ghandu jfisser strument li jaghti lill-propjetarju d-dritt
li jixtri numru ta’ ishma ta’ stock u bonds komuni bi prezz sti-
pulat sakemm tiskadi d-data tal-warrant. Dawn jinghalqu bil-
forniment tas-sigurtajiet innifishom jew ta’ l-ekwivalent tagh-
hom bi flus;

warrant kopert ghandu jfisser strument mahrug minn entita
apparti minn dik tal-hrug ta’ l-istrument baziku li jaghti
d-dritt lill-propjetarju li jixtri numru ta’ ishma ta’ stocks u
bonds komuni bi prezz stipulat jew id-dritt li jassigura profitt
jew li jevita telf b'referenza ghal varjazzjonijiet findici relatat
ma xi strumenti finanzjarji mnizzla fis-Sezzjoni B ta’ -Anness
tad-Direttiva 93/22/KEE sa l-iskadenza tad-data tal-warrant;

17. ftehim ta’ xiri mill-gdid u ftehim ta’ qlib tax-xiri mill-gdid

ghandhom ifissru xi ftehim li fih l-istituzzjoni jew il-kontro-
parti taghha tittrasferixxi sigurtajiet jew drittijiet iggarantiti li
jirrigwardaw titolu ghal sigurtajiet meta dik il-garanzija tkun
mahruga minn borza rikonoxxuta li jkollha d-dritt tas-
sigurtajiet u I-ftehim ma jkunx jippermetti l-istituzzjoni li tit-
trasferixxi jew li torbot sigurta partikolari lejn aktar minn
kontro-parti wahda fl-istess Zmien, suggett ghall-impenn li
tixtrihom lura (jew sigurtajiet sostituti ta’ l-istess deskrizzjoni)
bi prezz specifikat fdata futura specifikata, jew li ghad trid
tigi specifikata, minn dak li jaghmel it-trasferiment, li jkun
il-ftehim ta’ xiri mill-gdid ghall-istituzzjoni 1i tbigh
is-sigurtajiet u l-ftehim ta’ glib ta’ xiri mill-gdid ghall-
istituzzjoni li tixtrihom.

Ftehim ta’ gbil ta’ xiri mill-gdid ghandu jkun megqjus bhala
transazzjoni inter-professjonali meta l-kontro-parti tkun
suggetta ghal ko-ordinament prudenti fil-livell tal-Komunita
jew tkun istituzzjoni tal-kreditu fiz-Zona A kif definita fid-
Direttiva 89/647/KEE jew tkun ditta ta’ l-investiment riko-
noxxuta ta’ pajjiz terz jew meta I-ftehim ikun konkluz ma’
clearing house jew borza rikonoxxuta;

18.

19.

20.

21.

22.

self ta” sigurtajiet u tislif ta” sigurtajiet ghandha tfisser xi tran-
sazzjoni li fiha l-istituzzjoni jew il-kontro-parti taghha tittras-
ferixxi sigurtajiet kontra kollateral xieraq suggett ghal impenn
li min jissellef ghandu jrodd lura sigurtajiet ekwivamenti f'xi
data fil-futur jew meta jkun mitlub biex jaghmel hekk minn
dak 1i jitrasferixxi, li jkunu self ta’ sigurtajiet ghall-istituzzjoni
li tittrasferixxi s-sigurtajiet u t-tislif ta’ sigurtajiet ghall-
istituzzjoni li lilha jkunu gew trasferiti.

Sigurtajiet ta’ self ghandha tkun megjusa bhala transazzjoni
inter-professjonali meta l-kontro-parti tkun suggetta ghal
koordinament prudenti fil-livell tal-Komunita jew tkun
l-istituzzjoni tal-kreditu fiz-Zona A kif definit fid-Direttiva
89/647KEE jew tkun ditta ta’ l-investiment rikonoxxuta
fpajjiz terz jew meta I-ftehim ikun konkluz ma’ clearing house
rikonoxxuta;

’ o«

membru li jghaddi jfisser membru tal-borza jew ta’ “clearing
house” li jkollu relazzjoni diretta kontrattwali ma’ kontro-
parti centrali (dak li jiggarantixxi s-suq); membri li ma
jghaddux ghandhom ikollhom in-negozji taghhom mghod-
dija minn membru li jghaddi;

ditta lokali ghandha tfisser ditta li titratta biss ghal kont taghha
fuq fatturi finanzjarji jew ghazliet fil-borza jew ghall-akkont
ta’ jew li taghmel il-prezz ghal membri ohra ta’ l-istess borza
u iggarantita minn membru li jghaddi ta’ l-istess borza. Res-
ponsabilta biex jassigura t-twettiq ta’ kuntratti li tkun dahlet
fihom ditta bhal din ghandhom ikunu merfugha minn mem-
bru li jghaddi ta’ l-istess borza, u dawk il-kuntratti ghandhom
jittiehdu fakkont fil-kalkolazzjoni tal-htigijiet generali ta’
kapital tal-membru li jghaddi sakemm il-pozZizzjonijiet ta’
ditta lokali jkunu kompletament separati minn dawk tal-
membru li jghaddj;

delta ghandha tfisser il-bidla mistennija fi prezz ta’ ghazla
bhala proporzjon ta’ bidla zghira fil-prezz ta’ l-istrument li
jkun il-bazi ta’ l-ghazla;

ghal l-iskopijiet ta’ paragrafu 4 ta’ I-Anness 1, pozizzjoni fit-tul
ghandha tfisser pozizzjoni li fiha l-istituzzjoni tkun stabbiliet
rata ta’ imghax fxi zmien fil-futur, u pozizzjoni fil-qasir
ghandha tfisser pozizzjoni li fiha tkun stabbilita rata ta’
imghax li hi tkun sejra thallas £'xi zmien fil-futur;

23. fondi ta’ l-entita ghandha tfisser il-fondi ta’ l-entita nnifisha kif

24,

definiti fid-Direttiva 89/299/KEE; Din id-definizzjoni tista’,
madankollu, tkun emendata fic-cirkostanzi deskritti
fl-Anness V;

kapital inizjali ghandu jfisser unitajiet 1 u 2 fl-Artikolu 2(1)
tad-Direttiva 89/299/KEE;
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25. fondi ta’ l-entita originali ghandha tfisser is-somma ta’ unitajiet
1, 2 u 4, imnaqqsa minnhom is-somma ta’ unitajiet 9, 10 u
11 ta’ l-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 89/299/KEE;

26. kapital ghandu jfisser il-fondi ta’ l-entita;

27. dewmien modifikat ghandu jkun ikkalkolat bl-uzu tal-formula
stabbilita fil-paragrafu 26 ta’ I-Anness L

KAPITAL INIZJALI
L-Artikolu 3

1. Ditti ta’ l-investiment li jzommu flejjes ta’ klijenti ufjew sigur-
tajiet u li joffru wiehed jew aktar minn dawn is-servizzi ghandhom
ikollhom kapital inizjali ta’ ECU 125 000:

— l-ilqugh u t-trasmissjoni ta’ l-ordnijiet ta’ l-investituri ghal
strumenti finanzjarji,

— l-ezekuzzjoni ta’ l-ordnijiet ta’ l-investituri ghal strumenti
finanzjarji,

— l-immanigjar ta’ portfolios individwali ta’ l-investituri fi
strumenti finanzjarji,

sakemm dawn ma jinnegozjawx fxi strumenti finanzjarji ghall-
akkont taghhom jew li jassiguraw hrug ta’ strumenti finanzjarji
fuq bazi ta’ impenn fiss.

Il-pussess ta’ pozizzjonijiet ta’ “non-trading-book” fi strumenti
finanzjarji sabiex ikunu investiti l-fondi ta’ l-entita nnifisha
m’ghandhiex tkun megqjusa bhala li tinnegozja ghall-iskopijiet
stabbiliti fl-ewwel paragrafu jew ghall-iskopijiet tal-paragrafu 2.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu, madankollu, jippermettu ditta
ta’ l-investiment li tesegwixxi ordnijiet ta’ l-investituri ghal
strumenti finanzjarji li Zzomm dawk l-istrumenti ghal kont taghha
jekk:

— dawk il-pozizzjonijiet joriginaw min-nuqqas tad-ditta li tqab-
bel ezattament l-ordnijiet ta’ l-investitur,

— il-valur totali tas-suq ta’ dawk il-pozizzjonijiet kollha jkun
suggett ghal-limitu massimu ta’ 15 % tal-kapital inizjali tad-
ditta,

— id-ditta tilhaq il-htigijiet imposti bl-Artikoli 4 u 5, u

— dawk il-pozizzjonijiet ikunu incidentali u provizjonali fin-
natura u strettament illimitati fil-waqt mehtieg biex tittwettaq
it-transazzjoni fdak il-kaz.

2. L-Istati Membri jistghu jnaqqsu l-ammont li hemm referenza
ghalih fil-paragrafu 1 ghal ECU 50 000 meta ditta ma tkunx
awtorizzata li zzomm flejjes u sigurtajiet ta’ klijent, jew li tinne-
gozja ghal kont taghha, jew li tassigura hrug fuq bazi ta’ impenn
fiss.

3. Id-ditti l-ohra kollha ta’ l-investiment ghandhom ikollhom
kapital inizjali ta’ ECU 730 000.

4. Id-ditti li hemm referenza ghalihom fit-tieni u t-tielet subincizi
ta’ l-Artikolu 2(2) ghandhom ikollhom kapital inizjali ta’
ECU 50000 sal-limiti li dawn jibbenefikaw mil-liberta ta’
stabbiliment jew li jipprovdu servizzi permezz ta’ l-Artikoli 14
jew 15 tad-Direttiva 93/22/KEE.

5. Independentement mill-paragrafi 1 sa 4, l-Istati Membri jistghu
jibqghu jawtorizzaw ditti ta’ l-investiment u ditti koperti bil-
paragrafu 4 ezistenti qabel din id-Direttiva tkun applikata ghall-
fondi taghhom li huma anqas mil-livelli ta’ kapital inizjali kif spe-
cifikat dwarhom fil-paragrafi 1 sa 4. Il-fondi taghhom ta’ dawn
id-ditti m’ghandhomx jaqghu taht l-oghla livell ta’ referenza kkal-
kolat wara d-data tan-notifika ta’ din id-Direttiva. Dak il-livell ta’
referenza ghandu jkun il-livell tal-medja ta’ kull jum tal-fondi
taghha kkalkolati matul perijodu ta’ sitt xhur li jipprecedu d-data
tal-kalkolazzjoni. Ghandu jkun ikkalkolat kull sitt xhur fir-rigward
tal-perijodu precedenti korrespondenti.

6. Jekk il-kontroll ta’ ditta koperta bil-paragrafu 5 jkun mehud
minn persuna naturali jew legali apparti minn dik il-persuna li
tkun ikkontrollat l-istituzzjoni gabel, il-fondi taghha ta’ dik
l-istituzzjoni ghandhom jilhqu mill-anqas il-livell specifikat
dwarha fil-paragrafi 1 sa 4, hlief fdawn is-sitwazzjonijiet:

(i) fil-kaz ta’ l-ewwel trasferiment b'wirt wara l-applikar ta’ din
id-Direttiva, suggett ghall-approvazzjoni ta’ l-awtoritajiet
kompetenti, ghal mhux aktar minn 10 snin wara dak
it-trasferiment;

(i) fil-kaz ta’ tibdil fil-kompozizzjoni tas-shubija, sakemm mill-
anqas wiehed mis-sichba fdik id-data ta’ l-applikar ta’ din
id-Direttiva jibga fis-shubija, ghal mhux aktar minn 10 snin
wara d-data ta’ l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva.

7. Feerti cirkustanzi specifici u bil-kunsens ta’ l-awtoritajiet
kompetenti, madankollu, fil-kaz ta’ ghaqda ta’ tnejn jew aktar ditti
ta’ investiment u/jew ditti koperti bil-paragrafu 4, il-fondi tad-ditta
nnifisha prodotti bl-ghagda ma jkunx hemm bzonn li jilhqu
Iivell specifikat fil-paragrafi 1 sa 4. Madankollu, matul xi perijodu
meta l-livelli specifikati fil-paragrafi 1 sa 4 ma jkunux milhuga,
il-fondi ta’ ditta gdida nnifisha ma jistghux jinzlu taht il-fondi
totali tad-ditti li nghaqdu fil-waqt ta’ I-ghaqda.

8. Il-fondi ta’ ditti ta’ l-investiment u ditti koperti bil-paragrafu 4
ma jistghux jinzlu taht il-livell specifikat fil-paragrafi 1 sa 5 u 7.
Jekk jaghmlu hekk, madankollu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu,
meta ¢-Cirkostanzi hekk jiggustifikaw, jippermettu lill-dawk
id-ditti perijjodu limitat li fih jirratifikaw is-sitwazzjonijiet tagh-
hom jew li jwaqqfu l-attivitajiet taghhom.
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DISPOZIZZJONIJIET KONTRA RISK]I
L-Artikolu 4

1. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jenhtiegu li l-istituzzjonijiet
jipprovdu fondi taghhom li huma dejjem aktar minn jew ugwali
ghas-somma ta”:

(i) il-htigijiet tal-kapital, ikkalkolati bi qbil ma’ I-Annessi I, IT u
VI, ghan-negozju tat-“trading book” taghhom;

(ii) il-htigijiet tal-kapital, ikkalkolati bi qbil ma’ I-Anness III,
ghall-attivitajiet tan-negozju kollu taghhom;

(iii) il-htigijiet tal-kapital imposti fid-Direttiva 89/647 [KEE ghall-
attivitajiet tal-negozju kollu taghhom, eskluzi kemm
in-negozju tat-“trading book” taghhom u l-assi mhux likwidi li
huma mnaqgsa mill-fondi taghhom permezz tal-
paragrafu 2(d) ta’ I-Anness V;

(iv) il-htigijiet tal-kapital imposti fil-paragrafu 2.

Irrispettivament mill-ammont tal-htigijiet tal-kapital li hemm
referenza ghalihom (i) sa (iv) il-htigijiet ta’ fondi taghhom ghal
ditti ta’ l-investiment m’'ghandhom qatt ikunu inqas mill-ammont
preskritt fl-Anness IV.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jenhtiegu lill-istituz-
zjonijiet li jkopru r-riskiji li joriginaw inkonnessjoni man-negozju
li jkun barra l-iskop kemm ta’ din id-Direttiva u wkoll tad-
Direttiva 89/647KEE u meqjusa li huma simili ghar-riskji koperti
b'dawk id-Direttivi b’fondi taghhom adekwati.

3. Jekk il-fondi taghha mizmuma minn istituzzjoni jaqghu taht
l-ammont tal-htigijiet ta’ fondi taghha imposti fil-paragrafu 1,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jassiguraw li l-istituzzjoni
fdak il-kaz tiehu l-mizuri xierqa biex tirratifika is-sitwazzjoni
taghha malajr kemm jista’ jkun.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jenhtiegu lill-istituz-
zjonijiet li jistabbilixxu sistemi ghall-monitoragg u I-kontroll tar-
riskju dwar rati ta’ imghax ghan-negozju kollu taghhom, u dawk
is-sistemi ghandhom ikunu suggetti ghal supervizjoni generali
mill-awtoritajiet kompetenti.

5. Istituzzjonijiet ghandhom ikunu mehtiega li jissodisfaw lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom li huma juzaw sistemi li jistghu
jikkalkolaw il-pozizzjonijiet finanzjarji taghhom b’ezattezza rag-
jonevoli fi kwalunkwe zmien.

6. Independentement mill-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompen-
tenti jistghu jippermettu istituzzjonijiet li jikkalkolaw il-htigijiet
tal-kapital ghan-negozju tat-“trading book” taghhom bi gbil mad-
Direttiva 89/647 [KEE pjuttost milli bi gbil ma’ I-Annessi I u II ta’
din id-Direttiva, sakemm:

(i) in-negozju tat-“trading book” ta’ dawk l-istituzzjonijiet
normalment ma jeccedix 5 % tan-negozju totali taghhom;

(ii) il-pozizzjonijiet tat-“trading book” total taghhom normalment
ma je¢cedux ECU 15 miljun; u

(i) in-negozju tat-“trading book” ta’ dawk l-istituzzjonijiet gatt ma
jeccedi 6 % tan-negozju totali taghhom u l-pozizzjonijiet tat-
“trading book” total taghhom qatt ma je¢¢edu ECU 20 miljun.

7. Sabiex ikun ikkalkolat il-proporzjon li n-negozju tat-“trading
book” ikollu fuq in-negozju totali bhal fil-paragrafu 6(i) u (iii),
l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu jew ghad-dags tan-
negozju maghqud kemm fi u wkoll barra 1-balance sheet, lejn
il-kont ta’ qgligh u telf jew lejn il-fondi taghhom ta’
l-istituzzjonijiet fdak il-kaz, jew lejn gabra ta’ dawk il-mizuri.
Meta d-daqgs ta’ negozju fi u barra I-balance sheet ikun assessjat,
strumenti ta’ dejn ghandhom ikunu vvalutati fil-prezz tas-suq
taghhom jew tal-valuri ewlenija taghhom, ekwitajiet fil-prezzijiet
taghhom tas-suq u derivattivi skond il-valuri nominali jew tas-
suq ta’ l-istrumenti li jkunu I-bazi taghhom. Pozizzjonijiet fit-tul
u pozizzjonijiet fil-qosor ghandhom ikunu migbura rrispettiva-
ment mis-sinjali taghhom.

8. Jekk l-istituzzjoni tinzerta li ghal aktar minn zmien qasir tec-
¢edi wiehed jew iz-zewg limiti imposti fil-paragrafu 6(i) u (i) jew
li teccedi wiched jew iz-zewg limiti imposti fil-paragrafu 6 iii), din
ghandha tkun mehtiega li tilhaq il-htigijiet imposti mill-Arti-
kolu 4(1)(i) pjuttost milli dawk tad-Direttiva 89/647/KEE fir-
rigward tan-negozju tat-“trading book” taghha u li tinnotifika lill-
awtorita kompetenti.

MONITORAGG U KONTROLL TA’ RISKJI KBAR

L-Artikolu 5

1. Istituzzjonijiet ghandhom iwettqu monitoragg u kontroll ta’
riskji kbar bi gbil mad-Direttiva 92/121/KEE.

2. Independentement mill-paragrafu 1, dawk l-istituzzjonijiet li
jikkalkolaw il-htigijiet tal-kapital ghan-negozji tat-“trading book”
taghhom bi gbil ma’ l-Annessi I u II ghandhom iwettqu
monitoragg u kontroll tar-riskji kbar taghhom bi gbil mad-
Direttiva 92/121/KEE suggett ghal modifikazzjonijiet stabbiliti
fl-Anness VI ta’ din id-Direttiva.

VALUTAZZJONI TA’ POZIZZJONIJIET GHAL SKOPIJIET TA’
RAPPURTAGG

L-Artikolu 6

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jimmarkaw lejn is-suq tat-“trading
books” taghhom kull jum sakemm dawn ma jkunux suggetti ghall-
Artikolu 4(6).

2. Fin-nuqgqas ta’ prezzijiet tas-suq li ma jkunux disponibbli mill-
ewwel, per ezempju fil-kaz ta’ negozju fi hrug godda fuq swieq
primarji, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwarrbu l-htiega
imposta fil-paragrafu 1 u jenhtiegu lill-istituzzjonijiet li juzaw
metodi alternattivi ta’ valutazzjoni sakemm dawk il-metodi jkunu
prudenti suffigjenti u li jkunu gew approvati mill-awtoritajiet
kompetenti.
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SUPERVIi]ONI FUQ BAZI KKONSOLIDATA
L-Artikolu 7

Prin¢ipji generali

1. Il-htigijiet ta’ kapital imposti fl-Artikoli 4 u 5 ghall-
istituzzjonijiet li la huma parent companies u lanqas sussidjarji ta’
dawk l-intraprizi ghandhom ikunu applikati fuq bazi wahdanija.

2. Il-htigijiet imposti fl-Artikoli 4 u 5 ghal:

— xi istituzzjoni li jkollha l-istituzzjoni ta’ kreditu fil-qofol ta’ dak
li tfisser id-Direttiva 92/30/KEE, ditta ta’ l-investiment jew
l-istituzzjoni finanzjarja l-ohra bhala sussidjarja jew li jkollha
partecipazzjoni fdik l-entita, u

— xi istituzzjoni li l-parent company taghha tkun holding company
finanzjarja

ghandha tkun applikata fuq bazi kkonsolidata bi gbil mal-metodi
stabbiliti fid-Direttiva msemmija hawn fuq u fil-paragrafi 7 sa 14
ta’ dan I-Artikolu.

3. Meta grupp kopert bil-paragrafu 2 ma jkunx jinkludi
l-istituzzjoni ta’ kreditu, id-Direttiva 92/30/KEE ghandha tkun
applikabbli, suggetta ghal dawn l-addattazzjonijiet:

— kumpannija ta’ propjeta finanzjarja ghandha tfisser istituzzjoni
finanzjarja li l-intraprizi sussidjari taghha jkunu jew esklussi-
vament jew principalment ditti ta’ l-investiment jew
l-istituzzjonijiet finanzjarji l-ohra, li mill-angas wahda minn-
hom tkun ditta ta’ l-investiment,

— kumpannija ta’ propjetd ta’ attivita mhallta ghandha tfisser parent
company, apparti minn kumpannija ta’ propjeta finanzjarja jew
ditta ta’ l-investiment, li s-sussidjarji taghha jinkludu mill-
anqas ditta wahda ta’ l-investiment,

— awtoritajiet kompetenti ghandha tfisser l-awtoritajiet nazzjonali
li huma awtorizzati bil-ligi jew b’regolament li jaghmlu super-
vizjoni fuq ditti ta’ l-investiment;

— kull referenza ghall-istituzzjoni ta” kreditu ghandha tinbidel
breferenza ghal ditti ta’ l-investiment,

— it-tieni sub-paragrafu ta’ Il-Artikolu 3(5) tad-Direttiva
92/30/KEE m'ghandux ikun applikabbli,

— fl-Artikoli 4(1) u (2) u 7(5) tad-Direttiva 92/30/KEE kull
referenza ghad-Direttiva 77/780/KEE ghandha tinbidel
breferenza ghad-Direttiva 93/22/KEE,

— ghall-iskopijiet ta’ 1-Artikoli 3(9) u 8 (3) tad-Direttiva
92/30/KEE ir-referenzi ghal Kumitat Konsultattiv Bankarju
ghandhom jinbidlu b'referenzi ghall-Kunsill jew ghall-
Kummissjoni,

— l-ewwel sentenza ta’ I-Artikolu 7(4) tad-Direttiva 92/30/KEE
ghandha tinbidel b'dan li gej:

“Meta ditta ta’ investiment, holding company finanzjarja jew hol-
ding company ta’ attivita mhallta tikkontrolla wahda jew aktar
sussidjarji li huma kumpanniji ta’ l-assigurazzjoni,
l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet fdati bid-dover

pubbliku li jwettqu supervizjoni fuq intraprizi ta’
assigurazzjoni ghandhom jikkoperaw mill-qrib”.

4. L-awtoritajiet kompetenti mehtiega jew awtorizzati li jezerci-
taw supervizjoni ta’ grupp koperti bil-paragrafu 3 fuq bazi
ikkonsolidata jistghu, sakemm issehh aktar koordinazzjoni tas-
supervizjoni ta’ dawk il-gruppi fuq bazi kkonsolidata u meta
¢-cirkostanzi jkunu jiggustifikawha, li jwarrbu dak I-obbligu
sakemm kull wahda minn dawk id-ditti ta’ l-investiment fi grupp
bhal dak:

(i) tuza d-definizzjoni tal-fondi taghha moghtija fil-paragrafu 9
ta’ [-Anness V;

(i) tilhaq il-htigijiet imposti fl-Artikoli 4 u 5 fuq bazi wahdanija;

(ifi) tistabbilixxi sistemi ta’ monitoragg u kontroll tas-sorsi ta’
kapital u l-fondi ta’ l-istituzzjonijiet finanzjarji l-ohra kollha
fdak il-grupp.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jenhtiegu ditti ta’
l-investiment fi grupp li jkunu nghataw l-ezenzjoni li hemm
dispozizzjoni dwarha fil-paragrafu 4 li jinnotifikawhom b’dawk
ir-riskji, inkluzi dawk asso¢jati mal-kompozizzjoni u s-sorsi tal-
kapital u I-fondi taghhom, li jistghu jimminaw il-pozizzjonijiet
finanzjarji taghhom. Jekk l-awtoritajiet kompetenti imbaghad jik-
kunsidraw 1i 1-pozizzjonijiet finanzjarji ta’ dawk id-ditti ta’
l-investiment ma jkunux adekwatament protetti, dawn ghandhom
ikunu jenhtiguhom li jiehdu l-mizuri, inkluzi, jekk mehtieg, limi-
tazzjonijiet fuq it-trasferiment ta’ kapital minn dawk id-ditti lejn
gruppi ta’ entitajiet.

6. Meta l-awtoritajiet kompetenti iwarrbu l-obbligazzjoni ta’
supervizjoni fuq bazi kkonsolidata li hemm dispozizzjoni
dwarhom fil-paragrafu 4, huma ghandhom jiehdu dawk il-mizuri
l-ohra xierqa biex iwettqu monitoragg tar-riskji, l-aktar ir-riskji
l-kbar, tal-grupp kollu, inkluzi xi intraprizi li ma jkunux lokaliz-
zati fi Stat Membru.

7. L-Istati Membri jistghu jwarrbu l-applikazzjoni tal-htigijiet
imposti fl-Artikoli 4 u 5, fuq bazi individwali jew sub-konsolidata,
lejn l-istituzzjoni li, bhala parent company, tkun suggetta ghal
supervizjoni fuq bazi ikkonsolidata, u lejn xi sussidjarja ta’
listituzzjoni  li  tkun = suggetta ghall-awtorizzazzjoni u
s-supervizjoni taghhom u li tkun inkluza fis-supervizjoni fuq bazi
kkonsolidata ta’ l-istituzzjoni li tkun il-parent company taghha.

L-istess dritt ta’ ezenzjoni ghandu jinghata meta l-parent company
tkun kumpannija ta’ propjeta finanzjarja li jkollha l-uffic¢ju
ewlieni taghha fl-istess Stat Membru bhall-istituzzjoni, sakemm
tkun suggetta ghall-istess supervizjoni bhal dik ezer¢itata fuq
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew ditti ta’ l-investiment, u
partikolarment il-htigijiet imposti fl-Artikoli 4 u 5.

Fiz-zew¢ kazi, jekk id-dritt ta’ cediment ikun ezercitat, mizuri
ghandhom jittiehdu biex jassiguraw l-allokazzjoni sodisfacenti tal-
fondi taghhom fdak il-grupp.

8. Meta l-istituzzjoni li l-parent company taghha hija l-istituzzjoni
li tkun giet awtorizzata u tkun tinstab fi Stat Membru ichor,
l-awtoritajiet kompetenti li jkunu taw l-awtorizzazzjoni
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ghandhom ghandhom japplikaw ir-regoli stabbbiliti fl-Artikoli 4
u 5 lejn dik l-istituzzjoni fuq bazi individwali jew, fejn xieraq, fuq
bazi sub-konsolidata.

9. Independentement mill-paragrafu 8, l-awtoritajiet kompetenti
responsabbli ghall-awtorizzazzjoni ta’ l-intrapriza sussidjarja jew
parent li tkun l-istituzzjoni, jistghu, permezz ta’ ftehim bilaterali,
jiddelegaw ir-responsabbiltajiet taghhom ta’ supervizjoni ta’
l-adekwatezza tal-kapital tas-sussidjarja kif ukoll ta’ riskji kbar, lill-
awtoritajiet kompetenti li jkunu awtorizzaw u li jkunu jaghmlu
supervizjoni fuq il-parent company. Il-Kummissjoni ghandha
tinzamm infurmata bl-ezistenza u l-kontenut ta’ ftehim bhal
dawk. Din ghandha twassal dik l-informazzjoni lejn l-awtoritajiet
kompetenti ta’ I-Istati Membri l-ohra u lejn il-Kumitat Konsultat-
tiv Bankarju u lejn il-Kunsill, hlief fil-kazi ta’ gruppi koperti minn
paragrafu 3.

Il-kalkolu tal-htigijiet ikkonsolidati

10. Meta d-dritt ta’ cediment li hemm dispozizzjoni dwaru fil-
paragrafi 7 u 9 ma jkunx ezercitat, l-awtoritajiet kompetenti
jistghu, ghall-iskopijiet tal-kalkolu tal-htigijiet tal-kapital stabbilit
fl-Anness I u tar-riskji lejn klijenti stabbilit fl-Anness VI fuq bazi
kkonsolidata, jippermetti pozizzjonijiet netti fit-“trading book” ta’
istituzzjoni wahda biex jibbilan¢jaw il-pozizzjonijiet fit-“trading
book” ta’ l-istituzzjoni l-ohra skond ir-regoli stabbiliti fl-Annessi I
u VI rispettivament.

B'zieda, dawn jistghu jippermettu pozizzjonijiet ta’ kambju esteru
suggett ghall-Anness III fistituzzjoni wahda biex jibbilan¢jaw
il-pozizzjonijiet ta’ kambju esteru suggetti ghall-Anness III
fistituzzjoni ohra bi gbil mar-regoli stabbiliti fl-Anness IIL

11. L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jibbilan¢jaw
it-“trading book” u l-pozizzjonijiet ta’ kambju esteru ta’l-intraprizi
lokalizzati fpajjizi terzi, suggett ghal twettiq simultanju ta’ dawn
il-kondizzjonijiet li gejjin:

(i) dawk l-intraprizi li jkunu gew awtorizzati fpajjiz terz u jew
jissodisfaw id-definizzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu mogh-
tija fl-ewwel subinc¢iz ta’ l-Artikolu 1 tad-Direttiva
77/780/KEE jew li huma ditti ta’ investiment rikonoxxuti
fpajjiz terz;

(i) dawk l-intraprizi jkunu konformi, fuq bazi unika, mar-regoli
ta’ adekwatezza ta’ kapital ekwivalenti ghal dawk stabbiliti
fdin id-Direttiva;

(iii

=

l-ebda regolamenti ma jkunu jezistu fil-pajjizi fdawk il-kazi
li jistghu sinifikatament jaffettwaw it-trasferiment ta’ fondi

fdak il-grupp.

12. L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippermettu
l-ibbilangjar li hemm dispozizzjoni dwaru fil-paragrafu 10 bejn
l-istituzzjonijiet fi grupp li jkunu gew awtorizzati fl-Istat Membru
fdak il-kaz, basta li:

(i) ikun hemm allokazzjoni sodisfacenti ta’ kaptal f'dak il-grupp;

(i) il-qafas regolatorju, legali jew kontrattwali li fih joperaw dawk
l-istituzzjonijiet ikun tali hekk li jiggarantixxi sostenn
reciproku finanzjarju fdak il-grupp.

13. Minbarra dan, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu
l-ibbilan¢jar li hemm dispozizzjoni dwaru fil-paragrafu 10 bejn
l-istituzzjonijiet fl-istess grupp li jissodisfaw il-kondizzjonijiet
imposti fil-paragrafu 12 u xi istituzzjoni inkluza fl-istess grupp li
tkun giet awtorizzata fi Stat Membru iehor sakemm dik
l-istituzzjoni tkun obbligata li twettaq il-htigijiet ta’ kapital imposti
fl-Artikoli 4 u 5 fuq bazi wahdanija.

Definizzjonijiet ta’ fondi taghha kkonsolidati

14. Fil-kalkolazzjoni ta’ fondi taghha fuq bazi kkonsolidata,
I-Artikolu 5 tad-Direttiva 89/299/KEE ghandu jkun applikabbli.

15. L-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghall-ezercitar ta’
supervizjoni fuq bazi kkonsolidata jistghu jirrikonoxxu l-validita
tad-definizzjonijiet specifici ta’ fondi taghhom applikabbli lejn
l-istituzzjonijiet ikkon¢ernati permezz ta’ I-Anness V fil-kalkolu
tal-fondi taghhom ikkonsolidati.

HTIGIJIET TA’ RAPPORTAR

L-Artikolu 8

1. L-Istati Membri ghandhom jenhtiegu li ditti ta’ l-investiment u
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti
ta’ I-Istati Membri tal-lokalita bl-informazzjoni kollha mehtiega
ghall-assessjar tal-konformita taghhom mar-regoli adottati bi gbil
ma’ din id-Direttiva. Stati Membri ghandhom ukoll jassiguraw li
|l-mekkanizmi ta’ kontroll intern ta’ l-istituzzjonijiet u l-proceduri
amministrattivi u tal-kontijiet jippermettu l-verifika tal-
konformita taghhom ma’ dawk ir-regoli fil-waqtiet kollha.

2. Ditti ta’ investiment ghandhom ikunu obbligati li jirrappurtaw
lill-awtoritajiet kompetenti bil-mod specifikata minn dawn ta’
l-ahhar mill-anqas darba xull xhar fil-kaz ta’ ditti koperti bl-Arti-
kolu 3(3), mill-anqas darba kull tliet xhur fil-kaz ta’ ditti koperti
bl-Artikolu 3(1) u mill-angas darba kull sitt xhur fil-kaz ta’ ditti
koperti bl-Artikolu 3(2).

3. Independentement mill-paragrafu 2, ditti ta’ l-investiment
koperti bl-Artikolu 3(1) u (3) ghandhom ikunu mehtiega li jip-
provdu l-informazzjoni fuq bazi kkonsolidata jew sub-
konsolidata darba biss kull sitt xhur.

4. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu huma obbligati li jirrappurtaw bil-
mod specifikat mill-awtoritajiet kompetenti ta’ spiss kif obbligati
li jirrappurtaw skond id-Direttiva 89/647|KEE.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lill-
istituzzjonijiet li jirraportawlhom immedjatament xi kaz li fih
il-kontro-partijiet taghhom fix-xiri mill-¢did jew fi ftehim ta’ qlib
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ta’ xiri mill-gdid jew ta’ sigurtajiet ta’ self u transazzjonijiet ta’ self
ta’ sigurtajiet li jongsu mill-obbligazzjonijiet taghhom.
[I-Kummissjoni ghandha taghmel rapport lill-Kunsill fuq dawk
il-kazi u l-implikazzjonijiet taghhom ghal trattament ta’ kull
ftehim bhal dan u transazzjonijiet fdin id-Direttiva mhux aktar
minn tliet snin wara d-data li hemm referenza ghaliha fl-Arti-
kolu 12. Dawn ir-rapporti ghandhom ukoll jiddeskrivu I-metodu
li dawk l-istituzzjonijiet jilhqu dawk tal-kondizzjonijiet (i) sa (v)
fl-Artikolu 2(6)(b) li japplikaw ghalihom, partikolarment dawk li
hemm referenza ghalihom fkondizzjoni (v). Minbarra dan
ghandha taghti dettalji ta’ xi tibdiliet fil-volum relattiv tas-self tra-
dizzjonali ta’ l-istituzzjonijiet u tas-self taghom permess ta’ ftehim
ta’ xiri mill-gdid imregga’ lura u transazzjonijiet ta’ sigurtajiet ta’
self. Jekk il-Kummissjoni tikkonkludi fuq il-bazi ta’ dan ir-rapport
u ta’ informazzjoni ohra li aktar salvagwardji jkunu mehtiega biex
inehhu l-abbuz, din ghandha taghmel il-proposti xierqa.

AWTORITAJIET KOMPETENTI

L-Artikolu 9

1. L-Istati Membri ghandhom jinnominaw l-awtoritajiet li
ghandhom iwettqu d-doveri li hemm dispozizzjoni dwarhom
fdin id-Direttiva. Ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni dwar
dan, jindikaw xi divizjoni ta’ doveri.

2. L-awtoritajiet li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 1
ghandhom ikunu awtoritajiet pubbli¢i jew korpi uffi¢jalment
rikonoxxuti b’ligi nazzjonali jew minn awtoritajiet pubblici bhala
parti mis-sistema ta’ supervizjoni li tkun operattiva fl-Istat Mem-
bru kkoncernat.

3. L-awtoritajiet ikkoncernati ghandhom jinghataw il-poteri
kollha mehtiega ghat-twettiq tad-doveri taghhom, u
partikolarment dawk li jaghmlu s-supervizjoni li tikkostitwixxi
it-“trading books”.

4. L-awtoritajiet kompetenti tal-varji Stati Membri ghandhom jik-
kollaboraw mill-qrib bejn xulxin fit-twettiq tad-doveri li hemm
dispozizzjoni dwarhom fdin id-Direttiva, partikolarment meta
servizzi ta’ l-investiment ikunu ipprovduti fuq bazi ta’ servizzi jew
permezz ta’ l-istabbiliment ta’ frieghi fwiehed jew aktar Stati
Membri. Huma ghandhom fuq talba jfornu lill-xulxin
bl-informazzjoni kollha li aktarx tiffacilita s-supervizjoni ta’
l-adekwatezza tal-kapital ta’ ditti ta’ l-investiment u ta’
l-istituzzjonijiet ta" kreditu, partikolarment il-verifika tal-
konformita taghhom mar-regoli stabbiliti fdin id-Direttiva. Xi
skambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti li hemm
dispozizzjoni dwarhom fdin id-Direttiva fir-rigward ta’ ditti ta’
l-investiment ghandha tkun suggetta ghall-obbligazzjoni ta’
segretezza imposta fl-Artikolu 25 tad-Direttiva 93/22/KEE u, fdak
jirrigwardja l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, ghall-obbligazzjoni
imposta fl-Artikolu 12 tad-Direttiva 77/780/KEE, kif emendata
bid-Direttiva 89/646/KEE.

L-Artikolu 10

Sakemm issehh l-adozzjoni ta’ Direttiva ohra li tistabbilixxi dis-
pozizzjonijiet ghal addattazzjoni ta’ din id-Direttiva lejn progress
tekniku fl-oqsma specifikati hawn taht, il-Kunsill ghandu, billi

jagixxi b'maggoranza kwalifikata fuq proposta mill-Kummissjoni,
bi gbil mad-Decizjoni 87/373/KEE, jadotta dawk l-addattaz-
zjonijiet li jistghu jkunu mehtiega, kif gej:

— kjarifika tad-definizzjonijiet fl-Artikolu 2 biex jassiguraw
applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva fil-Komunita
kollha,

— il-kjarifika tad-definizzjonijiet fl-Artikolu 2 biex jittiehed
akkont ta’ l-izviluppi fis-swieq finanzjarj,

— tibdil fl-ammont ta’ kapital inizjali preskritt fl-Artikolu 3 u ta’
l-ammont li hemm referenza ghalih fl-Artikolu 4(6) li jichu
akkont tal-izviluppi fl-ogsma ekonomici u monetarji,

— il-livellar tat-terminologija dwar u l-qafas tad-definizzjonijiet
bi gbil ma’ atti sussegwenti dwar l-istituzzjonijiet u l-materji
relatati.

DISPOZIZZJONIJIET TRANSIZZJONALI

L-Artikolu 11

1. L-Istati Membri jistghu jawtorizzaw ditti ta’ l-investiment,
suggetti ghall-Artikolu 30(1) tad-Direttiva 93/22/KEE, li -fondi
taghhom ikunu filjum ta l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva aktar
baxxi mil-livelli specifikati fl-Artikolu 3(1) sa (3) ta’ din
id-Direttiva. Minn hemm’ il quddiem, il-fondi taghhom ta’ dawn
id-ditti ta’ l-investiment ghandhom jissodisfaw il-kondizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 3(5) sa (8) ta’ din id-Direttiva.

2. Independentement mill-paragrafu 14 ta’ l-Anness I, I-Istati
Membri jistghu jistabbilixxu l-htiega specifika ta’ riskju ghal xi
bonds assenjati piz ta’ 10 % permezz ta’ l-Artikolu 11(2) tad-
Direttiva 89/647KEE ugwali ghal nofs il-htiega specifika ta’ riskju
ghal unita kwalifikanti bl-istess maturita residwa bhal bond.

DISPOZIZZJONIJIET FINALI

L-Artikolu 12

1. Stati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, regolamenti
u dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex ikunu konformi
ma’ din id-Direttiva sad-data stabbilita fit-tieni paragrafu ta’ [-Arti-
kolu 31 tad-Direttiva 93/22/KEE. Ghandhom minnufih
jinfurmaw lill-Kummissjoni dwar dan.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawn id-dispozizzjonijiet, huma
ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew izidu
referenza bhal dik fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali tagh-
hom. Il-mod li biha referenzi bhal dawn ghandhom isiru ghandu
jkun stabbilit mill-Istati Membri.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lejn il-Kummissjoni
d-dispozizzjonijiet ewlenija tal-ligi nazzjonali li huma jadottaw fil-
gasam kopert b'din id-Direttiva.
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L-Artikolu 13

[I-Kummissjoni ghandha malajr kemm jista’ jkun possibbli
tissottometti lejn il-Kunsill proposti ghal htigijiet ta’ kapital
fir-rigward ta’ negozjar fmerkanzija essenzjali (commodities
trading), derivattivi ta’ merkanzija essenjali u unitajiet ta’
l-intraprizi ta’ investiment kollettiv.

I-Kunsill ghandu jiddiecedi dwar il-proposti mill-Kummissjoni
mhux aktar tard minn sitt xhur qabel id-data ta’ l-applikazzjoni ta’
din id-Direttiva.
KLAWSOLA TA’ REVIZJONI
L-Artikolu 14

Fi zmien tliet snin mid-data li hemm referenza ghaliha
fl-Artikolu 12, billi jagixxi fuq proposta mill-Kummissjoni,

il-Kunsill ghandu jezamina u, jekk mehtieg, jirrevedi din
id-Direttiva fid-dawl ta’ l-esperjenza akkwistata fl-applikazzjoni
taghha, jiehu akkont ta’ innovazzjoni fis-suq u, partikolarment,
zviluppi fil-fora internazzjonali ta’ l-awtoritajiet regolatorji.

L-Artikolu 15

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fi Brussel, fil-15 ta’ Marzu 1993.

Ghall-Kunsill
Il-President

M. JELVED
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L-ANNESS 1

RISKJU TAL-POZIZZJONI

INTRODUZZJONI

Totalizzar

L-eccess tal-pozizzjonijiet fit-tul (fil-qosor) ta’ istituzzjoni fuq il-pozizzjonijiet taghha fil-qosor (fit-tul) fl-istess
ekwita, dejn u hrug konvertibbli u futuri finanzjarji identici, ghazliet, warrants, u warants koperti, ghandha tkun
il-pozizzjoni totalizzata taghha fkull wahda minn dawk l-istrumenti differenti. Fil-kalkolu tal-pozizzjoni
totalizzata l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippermettu pozizzjonijiet fi strumenti derivattivi li jkunu ttrat-
tati, kif stabbbilit fil-paragrafi 4 sa 7, bhala pozizzjonijiet ta’ bazi (jew misthajla) ta’ sigurta jew sigurtajiet.
Propjetajiet ta’ l-istituzzjonijiet fi strumenti taghhom ta’ dejn ghandhom ikunu injorati fil-kalkolu ta’ riskju spe-
¢ifiku permezz tal-paragrafu 14.

L-ebda totalizzar m'ghandu jithalla bejn pozizzjoni konvertibbli u pozizzjoni ta’ bilancjar fl-istrument li jkun
il-bazi taghha, sakemm l-awtoritajiet kompetenti jadottaw resgien li permezz tieghu il-probabilta ta’ konver-
tibbli partikolari li jkun konvertit ikunu kkalkolat jew li jkollu htiega ta’ kapital li jkopri xi telf li I-konverzjoni
tkun tista’ tenhtieg.

Il-pozizzjonijiet totalizzati kollha, irrispettivament mis-sinjali taghhom, ghandhom ikunu ikkonvertiti fuq bazi
ta’ kull jum fil-munita ta’ rapport ta’ l-istituzzjoni skond ir-rata prevalenti tal-mument fil-kambju qabel ma
jkunu gew aggregati.

Strumenti partikolari

Futuri frati ta’ imghax, ftehim frati bil-quddiem (FRA) u impennji bil-quddiem biex jixtru jew ibieghu strumenti
ta’ dejn ghandhom ikunu ittrattati bhala ghaqdiet ta’ pozizzjonijiet fit-tul u fil-qosor. B’hekk il-pozizzjoni ta’
futuri frati ta’ imghax ghandha tkun ittratata bhala ghaqda ta’ maturita fis-self mad-data tal-wasla tal-kuntratt
tal-futuri u propjeta t'assi b'data ta’ maturita egwali ghal dik ta’ l-istrument jew tal-pozizzjoni mahsuba li sservi
bhala I-bazi ta’ kuntratt ta’ futuri fdak il-kaz. L-istess, FRA mibjugha ghandha tkun ittratata bhala pozizzjoni
fit-tul b'data ta’ maturita egwali ghad-data tat-twettiq kif ukoll tal-perijodu tal-kuntratt, u pozizzjoni fil-qasir
b'maturita egwali ghad-data tat-twettiq. Kemm il-propjeta ta’ self u wkoll ta” assi ghandha tkun inkluza fil-
kolonna tal-gvern Centrali tat-Tabella 1 fil-paragrafu 14 sabiex ikun ikkalkolat il-kapital mehtieg kontra riskju
specifiku ta’ futuri ta’ rati timghax u FRA. Impenn bil-quddiem biex jinxtara strument ta’ dejn ghandu jkun
ittrattat bhala ghaqda ta’ self li jimmatura filjum tal-forniment tieghu u l-pozizzjoni fit-tul (tal-mument)
fl-istrument ta’ dejn innifsu. Is-self ghandu jkun inkluz fil-kolonna tal-gvern centrali tat-Tabella 1 ghall-iskopijiet
ta’ riskju specifiku, u l-istrument ta’ dejn skond fliema kolonna tkun xierqa ghall-istess tabella. L-awtoritajiet
kompetenti jistghu jippermettu I-htigijiet tal-kapital ghal futuri nnegozjati fuq borza li jkunu egwali ghall-
margini mehtieg mill-borza jekk dawk ikunu kompletament sodisfatti li dawk jipprovdu mizura ezatta tar-riskju
assoc¢jat mal-futuri u li l-metodu uzat biex ikun ikkalkolat il-margini jkun ekwivalenti ghall-metodu ta’ kalko-
lazzjoni stabbilit fil-kumplament ta’ I-Anness.

Opinjonijiet dwar rati ta’ imghax, strumenti ta’ dejn, ekwitajiet, indici ta’ ekwitajiet, futuri finanzjarji, tpartit u
munita barranija ghandhom ikunu ittrattati bhalli kieku kienu pozizzjonijiet egwali fil-valur ghall-ammont ta’
l-istrument baziku li dwaru l-opinjoni tkun tirreferi, immultiplikat bid-delta tieghu ghall-iskopijiet ta’ dan
l-Anness. Dawn il-pozizzjonijiet ta’ l-ahhar jistghu jkunu ttotalizzati kontra pozizzjonijiet ta" bilancjar
giet ikkalkolata mill-awtoritajiet kompetenti, jew, meta din ma tkunx disponibbli, jew ghal opinjonijiet OTC,
dik ikkalkolata mill-istituzzjoni, suggett ghal fatt li l-awtoritajiet kompetenti jkunu sodisfatti li I-mudell uzat
mill-istituzzjoni jkun ragjonevoli.

Madankollu, I-awtoritajiet kompetenti jistghu ukoll jippreskrivu li l-istituzzjonijiet jikkalkolaw id-delta tagh-
hom billi juzaw metodologija specifikata mill-awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jenhtiegu li r-riskji l-ohra, apparti mir-riskju delta, marbuta ma’
l-opinjonijiet, ikun hemm salvagward kontra taghhom. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu l-htigijiet
kontra ghazla ta’ kambju nnegozjat bil-kitba li jkunu egwali ghall-margini mehtieg mill-borza jekk dawk ikunu
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11.

kompletament sodisfatti li dak jipprovdi mizura ezatta tar-riskju assocjat ma l-opinjoni u li I-metodu uzat biex
ikun ikkalkolat il-margini jkun ekwivalenti ghal metodu ta’ kalkolazzjoni stabbilit fil-kumplament ta” dan
l-Anness ghal dawn l-opinjonijiet. B'zieda huma jistghu jippermettu l-htiega fuq kambju nnegozjat mixtri jew
ghazla OTC li jkunu l-istess bhal dawk ghall-istrument li jkun il-bazi taghha, suggett ghal-limitu li I-htiega rizul-
tanti ma teccedix il-valur tas-suq ta’ l-ghazla. Il-htiega kontra ghazla OTC miktuba ghandha tkun stabbilita
b'relazzjoni ma’ l-istrument li jkun il-bazi taghha.

Warrant u warrant kopert ghandhom ikunu ttrattati bl-istess mod bhall-ghazliet permezz tal-paragrafu 5.

Skambji ghandu jkun ittrattat ghal skopijiet ta’ riskju ta’ rati ta’ imghax fuq l-istess bazi ta’ strumenti fil-balance
sheet. B'hekk tpartit ta’ rati ta’ imghax li permezz taghhom l-istituzzjoni tir¢ievi rata ta’ imghax flessibbli u thal-
las rata ta’ imghax fissa ghandu jkun ittrattat bhala ekwivalenti ghal pozizzjoni fit-tul ta’ strument ta’ rata fles-
sibbli ta’ maturita ekwivalenti ghall-perijodu sa meta jkun stabbilit I-imghax li jmiss u ghall-pozizzjoni fil-qosor
ta’ strument ta’ rata fissa bl-istess maturita bhall-iskambju innifsu.

Madankollu, istituzzjonijiet li jimxu mas-suq u jamministraw ir-riskju ta’ rata ta’ imghax fuq strumenti derivat-
tivi koperti bil-paragrafi 4 sa 7 fuq bazi ta’ “discounted-cash-flow” jistghu jaghmlu uzu minn mudelli sensittivi
biex jikkalkolaw il-pozizzjonijiet li hemm referenza ghalihom hawn fuq u jistghu juzawhom ghal xi bond li jkun
amortizzat matul il-hajja residwa tieghu pjuttost milli permezz ta’ pagament finali tal-kapital. Kemm il-mudell
u wkoll l-uzu tieghu mill-istituzzjoni ghandhom ikunu approvati mill-awtoritajiet kompetenti. Dawn il-mudelli
ghandhom jiggeneraw pozizzjonijiet li jkollhom l-istess sensittivita ghal tibdil fir-rati ta’ imghax u bazi tal-“cash-
flow”. Din is-sensitivita ghandha tkun assessjata b'referenza ghal ¢aqliq independenti fkampjun ta’ rati matul
il-kurva tar-rizultat, b'mill-anqas punt wiched ta’ sensittivita fkull medda ta’ maturita stabbilita fit-Tabella 2 tal-
paragrafu 18. Il-pozizzjonijiet ghandhom ikunu nkluzi fil-kalkolazzjoni tal-htigijiet kapitali skond
id-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 15 sa 30.

Istituzzjonijiet li ma juzawx mudelli skond il-paragrafu 8 jistghu minflok, bl-approvazzjoni ta’ l-awtoritajiet
kompetenti, jitrattaw il-bilancjar ta’ xi pozizzjonijiet fl-istrumenti tad-derivattivi koperti fil-paragrafi 4 sa 7 li
jilhqu mill-anqas dawn il-kondizzjonijiet:

(i) il-pozizzjonijiet huma ta’ l-istess valur u iddenominati fl-istess munita;

(i) ir-rata ta’ referenza (ghal pozizzjonijiet ta’ rata flessibbli) jew kupun (ghal pozizzjonijiet ta’ rati fissi) jkunu
mqabbla mill-qrib;

(iii) id-data li tkun tmiss ghal stabbilizzar ta’ imghax jew, ghal pozizzjonijiet ta’ kupun fiss, maturita residwa
tkun korrespondenti ma’ dawn il-limiti:

— angas minn xahar wiched ghalhekk: l-istess jum,

— bejn xahar wiched u sena wahda ghalhekk: fi Zzmien sebat ijiem,

— aktar minn sena wahda ghalhekk: fi Zmien 30 jum.
Dak li jitrasferixxi s-sigurtajiet jew drittijiet iggarantiti li jirrigwardaw it-titolu ghal sigurtajiet fil-ftehim tax-xiri
mill-gdid u dak li jislef is-sigurtajiet fself ta’ sigurtajiet ghandhom jinkludu dawk is-sigurtajiet fil-kalkolu tal-

htiega tal-kapital taghhom taht dan I-Anness sakemm dawk is-sigurtajiet jilhqu I-kriterja stabbilita fl-Arti-
kolu 2(6)(a).

Pozizzjonijiet funitajiet ta’ l-intraprizi ta’ l-investiment kollettiv ghandhom ikunu suggetti ghal htigijiet tal-
kapital tad-Direttiva 89/647|KEE pjottost milli ghall-htigijiet tal-pozizzjoni ta’ riskju skond dan I-Anness.

Riskji specifici u generali

12.

Il-pozizzjoni ta’ riskju innegozjat li strument ta’ dejn jew ekwita (ghal dejn jew ekwita derivattiva) ghandu jkun
magsum fzewg komponenti sabiex ikun ikkalkolat il-kapital mehtieg kontra taghha. L-ewwel ghandu jkun
il-komponent tar-riskju specifiku taghha — dan huwa r-riskju ta’ tibdil fil-prezz ta’ l-istrument ikkoncernat
minhabba I-fatturi relatati ma’ dak li jaghmel il-hrug jew, fil-kaz ta’ derivattiva, dak li jaghmel il-hrug ta’
l-istrument baziku. It-tieni komponent ghandu jkopri r-riskju generali taghha — dan huwa r-riskju ta’ tibdil fil-
prezz fl-istrument minhabba (fil-kaz ta’ strument ta’ dejn innegozjat jew derivattiva ta’ dejn) ghal tibdil fil-livell
ta’ rati ta’ l-imghax jew (fil-kaz ta’ ekwita jew derivattiva ta’ ekwita) ghal caqliq wiesa’ tas-suq ta’ l-eckwita li ma
tkunx relatata ma xi attribwiti specifici ta’ sigurtajiet individwali.
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13.

STRUMENTI TA’ DEJN INNEGOZJATI

L-istituzzjoni ghandha tikklassifika l-pozizzjonijiet totalizzati taghha skond il-munita li fiha dawn ikunu
ddenominati u ghandha tikkolkola I-htiega ta’ kapital ghal riskju generali u specifiku fkull munita individwali
separatament.

Riskju specifiku

14.

L-istituzzjoni ghandha tassenja il-pozizzjonijiet totalizzati taghha, kif ikkalkolati bi gbil mal-paragrafu 1, lejn
il-kategoriji xierqa fit-Tabella 1 fuq il-bazi tal-maturitajiet residwi taghhom u mbaghad timmultiplika dawn bil-
pizijiet murija. Ghandha tghodd il-pozizzjonijiet mghobbija taghha (independentement minn jekk dawn iku-
nux fit-tul jew fil-qosor) sa biex tikkalkula I-htiega tal-kapital taghha kontra riskju specifiku.

Tabella Nru 1

Unitajiet tal-Gvern

. . Unitajiet kwalifikanti Unitajiet ohra
Centrali

Minn 6 xhur sa

limitu ta’ 24 xahar Aktar minn 24 xahar

Sa limitu ta’ 6 xhur

0,00 % 0,25 % 1,00 % 1,60 % 8,00 %

Riskju generali

(@)

15.

16.

17.

18.

Ibbazati fuq maturita

Il-proc¢edura ghal kalkolazzjoni ta’ htigijiet tal-kapital kontra riskju generali tinvolvi zewg passi bazici. L-ewwel,
il-pozizzjonijiet kollha ghandhom ikunu mghobbija skond il-maturita (kif spjegat fil-paragrafu 16), sabiex ikun
ikkalkolat l-ammont ta’ kapital mehtieg kontra dawn. It-tieni, allokazzjoni ghandha ssir ghal din il-htiega biex
tkun imnaqqsa meta pozizzjoni mghobbija tkun mizmuma biswit pozizzjoni mghobbija opposta fl-istess
medda ta’ maturita. Tnaqgis fil-htiega ghandu jkun imholli meta I-pozizzjoni mghobbija opposta tidhol
fmeddiet differenti ta’ maturita, bid-dags ta’ dan it-tnaqqis ikunu dipendenti kemm fuq jekk iz-zewg pozizzjo-
nijiet jidhlux fl-istess zona, jew jekk le, fuq zona wahda partikolari li jidhlu fiha. Hemm tliet Zoni (gruppi ta’
medda ta’ maturita) b'’kollox.

L-istituzzjoni ghandha tassenja I-pozizzjonijiet netti taghha lejn il-meddiet ta’ maturita xierqa fil-kolonna 2 jew
3, kif xieraq, fit-Tabella 2 li tidher fil-paragrafu 18. Ghandha taghmel hekk fuq il-bazi ta’ maturita residwa fil-
kaz ta’ strumenti ta’ rata fissa u fuq il-bazi tal-perijodu sakemm ir-rata ta’ l-imghax tkun kif imiss stabbilita fil-
kaz ta’ strumenti li dwarhom rata ta’ l-imghax tkun varjabbli qabel il-maturita finali. Ghandha wkoll tiddistin-
gwi bejn strumenti ta’ dejn b’kupun ta’ 3 % jew aktar u dawk b’kupun ta’ anqas minn 3 % u b’hekk tallokahom
lejn il-kolonna 2 jew lejn il-kolonna 3 fit-Tabella 2. Ghandha imbaghad timmultiplika kull wahda minnhom
bil-piz tal-medda ta’ maturita f'dak il-kaz fil-kolonna 4 fit-Tabella 2.

Ghandha mbaghad tikkalkula s-somma tal-pozizzjonijiet mghobbija fit-tul u s-somma tal-pozizzjonijiet mghob-
bija ghal zmien qasir fkull medda ta’ maturita. L-ammont ta’ dawk ta’ qabel li jkun imqabbel ma’ ta’ l-ahhar
fmedda ta’ maturitd partikolari ghandu jkun imqabbel mal-pozizzjoni mghobbija fdik il-medda, waqt li
l-pozizzjoni mghobbija fit-tul jew fil-qosor ghandha tkun dik il-pozizzjoni mghobbija mhux imqabbla ghall-
istess medda. It-total tal-pozizzjonijiet mghobbija mqabbla fil-meddiet kollha ghandu mbaghad ikun ikkalkolat.

L-istituzzjoni ghandha tikkalkula t-totali tal-pozizzjonijiet mghobbija bit-tul li ma jkunux imqabbla ghal
meddiet inkluzi fkull wahda miz-Zoni fit-Tabella 2 sabiex takwista I-pozizzjoni mghobbija fit-tul li ma tkunx
imgabbla ghal kull Zona. Bl-istess mod is-somma tal-pozizzjonijiet mghobbija fil-qosor li ma jkunux imqabbla
ghal kull medda f'Zona partikolari ghandha tkun migbura biex tkun ikkalkolata l-pozizzjoni mghobbija fil-
qosor ghal dik iz-zona. Dik il-parti mhux imqabbla ta’ pozizzjoni mghobbija fit-tul ghal zona specifika li tkun
imgabbla b’pozizzjoni mhix imgabbla mghobbija fil-qosor ghall-istess Zona ghandha tkun il-pozizzjoni mghob-
bija mqabbla ghal dik iz-zona. Dik il-parti tal-pozizzjoni mghobbija fit-tul mhux imgabbla jew il-pozizzjoni
mghobbija fil-qosor mhux imqabbla ghal zona li ghalhekk ma tkunx tista tigi mqgabbla ghandha tkun
il-pozizzjoni mghobbija mhux imqabbla ghal dik iz-zona.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

Tabella Nru 2
Medda ta’ maturita
7 i (69 Tibdil fir-rata ta’
ona Kupun ta’ 3 % jew Kupun ta’ anqas Piz (fi %) imghax (fi %)
aktar minn 3 %
(1) () 3) (4) (5)

0 < 1 xahar 0 < 1 xahar 0,00 —
. 1< 3xhur 1 < 3xhur 0,20 1,00
Wiched 3< 6 xhur 3 < 6xhur 0,40 1,00
6 < 12-il-xahar 6 < 12-il-xahar 0,70 1,00
1 < 2 sentejn > 1,0 < 1,9 snin 1,25 0,90
Tnejn 2 < 3 snin > 1,9 < 2,8 snin 1,75 0,80
3 < 4snin > 2,8 < 3,6 snin 2,25 0,75
> 4 < 5snin > 36 < 4,3 snin 2,75 0,75
> 5< 7 snin > 4,3 < 5,7 snin 3,25 0,70
> 7 <10 snin > 5,7 < 7,3 snin 3,75 0,65
Thieta > 10 < 15-il-sena > 7,3< 9,3 snin 4,50 0,60
> 15 < 20 sena > 9,3 <10,6 snin 5,25 0,60
> 20 sena >10,6 < 12,0 sena 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 sena 8,00 0,60
> 20 sena 12,50 0,60

L-ammont ta’ pozizzjoni mghobbija fit-tul (fil-qosor) li ma tkunx imqabbla fzona wiched Ii tkun imqabbla mill-
pozizzjoni mghobbija fil-qosor (fit-tul) fZona tnejn ghandha mbaghad tkun ikkalkolata. Din ghandha tkun irre-
feruta lejn il-paragrafu 23 bhala pozizzjoni mghobbija mqabbla bejn iz-zoni wiehed u tnejn. L-istess kalkolu
ghandu mbaghad ikun maghmul fir-rigward ta’ dik il-parti ta’ pozizzjoni mghobbija mhux imqabbla fiz-zona
tnejn 1i tithalla Zejda u l-pozizzjoni mghobbija mhux imqabbla fiz-zona tlieta sabiex tkun ikkalkolata
il-pozizzjoni mghobbija mqabbla bejn iz-zoni tnejn u tlieta.

L-istituzzjoni tista’, jekk tixtieq, tregga’ lura l-ordni fil-paragrafu 19 sabiex tikkalkula il-pozizzjoni mghobbija
mqabbla bejn iz-zoni tnejn u tlieta qabel ma tikkolkola dik bejn iz-zoni wiehed u tnejn.

[l-kumplament tal-pozizzjoni mghobbija mhux imqabbla fiz-zona wiched ghandha mbaghad tkun imqabbla
ma’ dak li jifdal minn dak taz-zona tlieta wara li dan ta’ l-ahhar ikunu tqgabbel maz-zona tnejn sabiex tkun akwis-
tata 1-pozizzjoni mghobbija mqgabbla bejn iz-zoni wiched u tlieta.

Pozizzjonijiet residwi, wara it-tliet kalkolazzjonijiet imqabbla separatament fil-paragrafi 19, 20 u 21, ghandhom
ikunu migbura.

Il-htiega tal-kapital ta’ l-istituzzjoni ghandha tkun ikkalkolata bhala s-somma ta’:

(a) 10 % tas-somma tal-pozizzjonijiet mghobbija mqabbla fil-meddiet kollha tal-maturita;

(b) 40 % tal-pozizzjoni mghobbija mqabbla fiz-zona wiched;

(©) 30 % tal-pozizzjoni mghobbija mqabbla fiz-zona tnejn;

(d) 30 % tal-pozizzjoni mghobbija mqabbla fiz-zona tlieta;

() 40 % tal-pozizzjoni mghobbija imgabbla bejn iz-zZoni wiehed u tnejn u bejn iz-zoni tnejn u tlieta (ara
l-paragrafu 19);

(f) 150 % tal-pozizzjoni mghobbija mqabbla bejn iz-zoni wiched u tlieta;

(g) 100 % tal-pozizzjonijiet mghobbija mqabbla b'li jkun fadal.

Bazi ta’ tul

L-awtoritajiet kompetenti fl-Istat Membru jistghu jhallu l-istituzzjonijiet fuq bazi generali jew fuq bazi
individwali li juzaw sistema ghall-kalkolu tal-htiega tal-kapital ghal riskju generali jew strumenti ta’ dejn inne-
gozjati li jirreflettu t-tul minflok is-sistema stabbilita fil-paragrafi 15 sa 23, sakemm l-istituzzjoni taghmel dan
fuq bazi konsistenti.
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25. Permezz ta’ sistema bhal din l-istituzzjoni ghandha tiehu l-valur tas-suq ta’ kull strument ta’ dejn ta’ rata fissa u
b’hekk tikkalkula ir-rizultat tieghu sal-maturita, li hija megjusa fir-rata skontata ta’ dak l-istrument. Fil-kaz ta’
strumenti ta’ rata flessibbli, l-istituzzjoni ghandha tiehu I-valur tas-suq ghal kull strument u b’hekk tikkalkula
r-rizultat tieghu billi tassumi li I-kapital ikun dovut meta r-rata ta’ l-imghax tkun tista’ terga’ tigi mibdula.

26. L-istituzzjoni ghandha mbaghad tikkalkula t-tul modifikat ta’ kull strument ta’ dejn fuq il-bazi ta’ din il-formula:

oo D)
tul modifikat = , fejn
(1+1)

mootC,

o (1)
D =

=1 (1 + r)t
fejn:
r = rizultat sal-maturita (ara l-paragrafu 25),
C, = pagament fi flus fiz-Zmien t,
m = maturita totali (ara l-paragrafu 25).

27.  L-istituzzjoni ghandha mbaghad talloka kull strument ta’ dejn lejn iz-Zona xierqa fit-Tabella 3. Ghandha taghmel
hekk fuq il-bazi tat-tul modifikat ta’ kull strument.

Tabella 3
7 Tul modifikat Imghax prezunt
ona (fi snin) (bidla £ %)
(1) () 3)
Wiehed >0<1,0 1,0
Tnejn >1,0< 3,6 0,85
Tlieta >3.6 0,7

28.  L-istituzzjoni ghandha mbaghad tikkalkula l-pozizzjoni ta’ tul mghobbi ghal kull strument billi timmultiplika
l-prezz taghha tas-suq bit-tul modifikat u bil-bidla assumita ta’ rata ta’ l-imghax ghal strument ma dak it-tul par-
tikolari modifikat (ara l-kolonna 3 fit-Tabella 3).

29. L-istitiuzzjoni ghandha tahdem it-tul mghobbi ghal pozizzjonijiet fit-tul u tul mghobbi fil-qosor fkull zona.
L-ammont ta’ l-ewwel li jkun imqabbel b'dak ta’ l-ahhar fkull zona ghandha tkun il-pozizzjoni mgabbla ta’ tul
mghobbi ghal dik iz-zona.

L-istituzzjoni ghandha mbaghad tikkalkula il-pozizzjonijiet ta’ tul mghobbi mhux imqabbel ghal kull Zona. Ghandha
mbaghad timxi mal-proceduri stabbiliti ghal pozizzjonijiet mghobbija mhux imqabbla fil-paragrafi 19 sa 22.
30. Il-htiega tal-kapital ta’ l-istituzzjoni ghandha mbaghad tkun ikkalkolata bhala s-somma ta’:

(a) 2 % tal-pozizzjoni mqabbla ta’ tul mghobbi ghal kull Zona;
(b) 40 % tal-pozizzjoni mghobbija imqabbla bejn iz-zoni wiehed u tnejn u bejn iz-zoni tnejn u tlieta;
(€) 150 % tal-pozizzjoni mghobbija mqgabbla bejn iz-zoni wiehed u tlieta;

(d) 100 % tal-pozizzjonijiet ta’ tul mghobbi mhux imqabbla li jkun fadal.
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EKWITAJIET

31. L-istituzzjoni ghandha tghodd il-pozizzjonijiet fit-tul totalizzati kollha taghha u l-pozizzjonijiet fil-qosor
totalizzati kollha taghha bi qbil mal-paragrafu 1. Is-somma taz-zewg figuri ghandha tkun il-pozizzjoni totali
grossa taghha. Id-differenza bejn dawn ghandha tkun il-pozizzjoni netta totali taghha.

Riskju specifiku

32.  Ghandha timmultiplika il-pozizzjoni grossa totali taghha bi 4 % sabiex tikkalkula il-htigijiet tal-kapital taghha
kontra riskju specifiku.

33. Independentement mill-paragrafu 32, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu I-htiega tal-kapital kontra
riskju specifiku li jkun 2 % pjuttost milli 4 % ghal dawk il-portfolios ta’ ekwitajiet li l-instituzzjoni zzomm li jilhqu
dawn il-kondizzjonijiet:

(i) l-ekwitajiet m'ghandhomx ikunu dawk ta’ assiguraturi li jkunu hargu strumenti ta’ dejn negozjat li prezen-
tament jigbed htiega ta’ 8 % fit-Tabella 1 li tidher fil-paragrafu 14;

(ii) l-ekwitajiet ghandhom ikunu aggudikati bhala ferm likwidi mill-awtoritajiet kompetenti skond kriterja
oggettiva;

(iii) 1-ebda pozizzjoni individwali m’'ghandha tigbor aktar minn 5 % tal-valur ta’ portfolio ta’ I-ekwita totali ta’
l-istituzzjoni. Madankollu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw pozizzjonijiet individwali sa 10 %
sakemm t-total ta’ dawk il-pozizzjonijiet ma jeccedix 50 % tal-portfolio.

Riskju generali

34. Il-htiega tal-kapital taghha kontra riskju generali ghandha tkun il-pozizzjoni netta totali immultiplikata b’8 %.

Futuri ta’ indiéi ta’ stocks

35. Futuri ta’ indici ta’ stocks, l-ekwivalenti ta’ delta mghobbija ta’ ghazliet ffuturi ta’ indici ta’ stocks u indici ta’ stocks
kollettivament irriferuti minn hawn’ il quddiem bhala “futuri ta’ indici ta’ stocks”, jistghu jkunu magsuma
fpozizzjonijiet fkull wiehed mill-ekwitajiet konstitwenti taghhom. Dawn il-pozizzjonijiet jistghu ikunu ittrat-
tati bhala pozizzjonijiet bazici fl-ekwitajiet fdak il-kaz; ghalhekk, suggett ghall-approvazzjoni ta’ l-awtoritajiet
kompetenti, dawn jistghu jkunu ittotalizzati kontra pozizzjonijiet opposti fl-ckwitajiet bazici infushom.

36. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jassiguraw li xi istituzzjoni li tkun totalizzat il-pozizzjonijiet taghha
fwahda jew aktar ekwitajiet li jikkonstitwixxu futur ta’ l-indici ta’ stocks kontra pozizzjoni wahda jew aktar
fl-indici ta’ stock futuri nfushom ikollha l-kapital adekwat biex tkopri r-riskju ta’ telf ikkawzat mill-valuri futuri
li ma jimxux kompletament bi dritt ma dawk l-ekwitajiet konstitwenti taghha; dawn ghandhom ukoll jaghmlu
hekk meta l-istituzzjoni jkollha pozizzjonijiet opposti ffuturi ta’ indici ta’ stocks li ma jkunux identici fir-rigward
ta’ jew il-maturita taghhom inkella I-kompozizzjoni taghhom jew it-tnejn.

37. Independentement mill-paragrafi 35 u 36, futuri ta’ indi¢i ta’ stocks li huma innegozjati fuq borza u — fl-opinjoni
ta’ l-awtoritajiet kompetenti — jirraprezentaw indici wiesa’ diversifikati, ghandhom jattiraw htiega ta’ kapital
kontra riskju ta’ 8 %, imma l-ebda htiega ta’ kapital kontra riskju partikolari. Futuri bhal dawn ta’ l-indici ta’
stocks ghandhom ikunu inkluzi fil-kalkolazzjoni tal-pozizzjoni totalizzata kollha fil-paragrafu 31, imma
imwarrba l-kalkolazzjoni tal-pozizzjoni grossa totali fl-istess paragrafu.

38.  Jekk futuri ta’ l-indici ta’ stocks ma jkunx magsum fil-pozizzjonijiet bazici tieghu, dan ghandu jkun ittrattat bhalli
kieku kien ekwita individwali. Madankollu, riskju specifiku fuq din I-ekwita individwali ma jistax ikun injorat
jekk il-futur ta’ l-indici ta’ stock f'dak il-kaz ikun innegozjat fuq borza u, fl-opinjoni ta’ l-awtoritajiet kompetenti,
jirraprezenta indici wiesa’ diversifikata.

ASSIGURAZZJONI

39. Fil-kaz ta’ l-assigurazzjoni ta’ l-istrumenti ta’ dejn u ekwitajiet, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-
istituzzjoni li tuza dawn il-proceduri li gejjin fil-kalkolazzjoni tal-htigijiet tal-kapital. L-ewwel, hi ghandha tin-
dika il-pozizzjonijiet totalizzati bit-tnaqgis tal-pozizzjonijietassigurati li huma sottoskritti jew sotto-assigurati
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minn partijiet terzi fuq il-bazi ta’ ftehim formali; it-tieni, hi ghandha tnaqqas il-pozizzjonijiet netti b’dawn
il-fatturi ta’ tnaqqis li gejjin:

— jum tax-xoghol 0: 100 %
— jum tax-xoghol 1: 90 %
— jiem tax-xoghol 2 sa 3: 75%
— jum tax-xoghol 4: 50 %
— jum tax-xoghol 5: 25%
— wara jum tax-xoghol 5: 0%

Jum tax-xoghol zero ghandu jkun iljum tax-xoghol li fih l-istituzzjoni ssir minghajr kundizzjoni impenjata li
taccetta kwantita maghrufa ta’ sigurtajiet bi prezz miftiechem.

It-tielet, hi ghandha tikkalkula I-htigijiet tal-kapital taghha billi tuza pozizzjonijiet imnaqqsa ta’ l-assigurazzjoni.
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jassiguraw li l-istituzzjoni jkollha kapital suffi¢jenti kontra r-riskju ta’ telf
li jezisti bejn iz-zmien ta’ l-impenn inizjali u jum tax-xoghol 1.
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L-ANNESS II

RISKJU GHAL FTEHIM U KONTRO-PARTI

RISKJU GHAL FTEHIM U TWASSIL

1. Fil-kaz ta’ transazzjonijiet li fihom strumenti ta’ dejn u sigurtajiet (eskluzi xiri mill-gdid u ftehim ta’ glib ta’ xiri
mill-gdid u self ta’ sigurtajiet u self ta’ sigurtajiet) ma jkunux imwettqa wara d-dati preskritti ghall-forniment tagh-
hom, l-istituzzjoni ghandha tikkalkula d-differenza fil-prezz li ghalih ikun hemm ir-riskju. Din hija d-differenza
bejn il-prezz miftichem ghall-ftehim ghall-istrument ta’ dejn jew l-ekwita fdak il-kaz u l-valur kurrenti taghha
fis-suq, meta d-differenza tkun tinvolvi telf ghall-istituzzjoni. Ghandha timmoltiplika din id-differenza bil-fattur
xieraq fil-kolonna A tat-tabella li tidher fil-paragrafu 2 sabiex tikkalkula l-htiega tal-kapital taghha.

2. Independentement mill-paragrafu 1, istituzzjoni tista’, fid-diskrezzjoni ta’ l-awtoritajiet kompetenti, tikkalkula
I-htigijiet taghha ghall-kapital billi timmultiplika l-prezz miftichem ghall-ftehim ta’ kull transazzjoni li ma jkunx
imwettaq bejn 5 u 45 jiem ta’ xoghol wara d-data preskritta bil-fattur xieraq fil-kolonna B tat-tabella thawn taht.
Sa minn 46 jum ta’ xoghol wara d-data preskritta hi ghandha twassal il-htiega biex tkun ta’ 100 % tad-differenza
fil-prezz li dwaru jkollha r-riskju fil-kolonna A.

Numru ta’ jiem ta’ xoghol wara d-data Kolonna A Kolonna B
preskritta ghal ftehim (%) (%)
5—15 8 0,5
16—30 50 4.0
31—45 75 9,0
46 jew iktar 100 Ara l-paragrafu 2

RISKJU GHAL KONTRO-PARTI

Twassil b’xejn

3.1. L-istituzzjoni ghandha tkun mehtiega li Zzomm kapital kontra riskju ta’ kontro-parti jekk:

(i) tkun hallset ghas-sigurtajiet gabel ma tkun ir¢ievithom jew li tkun wasslet is-sigurtajiet gabel ma tircievi
l-pagament ghalihom; u

(i) fil-kaz ta’ transazzjonijiet trans-fruntieri, jum wiched jew aktar ikun skada sa minn meta tkun ghamlet dak
il-pagament jew twassil.

3.2. Il-htiega tal-kapital ghandha tkun ta’ 8 % tal-valur tas-sigurtajiet jew flus dovoti lill-istituzzjoni immultiplikati
bir-riskju mghobbi applikat ghall-kontro-parti relevanti.

Ftehim ta’ xiri mill-gdid u qlib ta’ xiri mill-gdid u self u tislif ta’ sigurtajiet

4.1. Fil-kaz ta’ ftehim ghal xiri mill-gdid u self ta’ sigurtajiet ibbazati fuq sigurtajiet inkluzi fit-“trading book”
l-istituzzjoni ghandha tikkalkula d-differenza bejn il-valur tas-suq tas-sigurtajiet u l-ammont imsellef mill-
istituzzjoni jew il-valur tas-suq tal-kollateral, meta d-differenza tkun pozittiva. Fil-kaz ta’ glib ta’ ftehim ta’ xiri
mill-gdid u self ta’ sigurtajiet l-istituzzjoni ghandha tikkalkula d-differenza bejn I-ammont li l-istituzzjoni tkun
silfet jew il-valur tas-suq tal-kollatteral u l-valur tas-suq tas-sigurtajiet li tkun irceviet, meta dik id-differenza
tkun pozittiva.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiechdu mizuri biex jassiguraw li I-kollateral b'eccess moghti jkun accettabli.

Minbarra dan, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet li ma jinkludux l-ammont ta’
eccess ta’ kollateral fil-kalkolazzjoni deskritta fl-ewwel zewg sentenzi ta’ dan il-paragrafu jekk l-ammont ta’
ecCess ta’ kollateral ikun iggarantit b'tali mod li dak li jaghmel it-trasferiment ikun dejjem assigurat li l-eccess
tal-kollateral jinghata lura fil-kaz ta’ nuqgasijiet tal-kontro-parti tieghu.
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L-imghax akkumulat ghandu jkun inkluz fil-ikkalkolar tal-valur tas-suq ta’ l-ammonti mislufa jew midjuna u
kollateral.

4.2. Il-htiega tal-kapital ghandha tkun ta’ 8 % tal-figura prodotta bi gbil mal-paragrafu 4.1, immultiplikata bil-piz
ta’ riskju applikabbli ghall-kontro-parti relevanti.

Strumenti derivattivi OTC

5. Sabiex jikkalkulaw il-htiega tal-kapital ta’ l-istrumenti derivattivi taghhom OTC, istituzzjonijiet ghandhom jap-
plikaw I-Anness II tad-Direttiva 89/647 [KEE fil-kaz ta’ rata ta’ l-imghax u l-kuntratti ta’ rati ta’ kambju; ghazliet
ta’ ekwitajiet OTC mixtrija u l-warrants koperti ghandhom ikunu suggetti ghat-trattament moghti lill-kuntratti
ta’ rata ta’ kambju fl-Anness II tad-Direttiva 89/647 KEE.

[l-pizijiet ta’ riskji li ghandhom ikunu applikati lejn il-kontro-partijiet relevanti ghandhom ikunu iddeterminati
bi gbil ma’ I-Artikolu 2(9) ta’ din id-Direttiva.

OHRAJN

6. Il-htigijiet tal-kapital tad-Direttiva 89/647/KEE ghandhom ikunu applikabbli ghal dawk ir-riskji fil-ghamla ta’
mizati, senserija, imghax, dividends u margini ffuturi innegozjati fil-kambju jew fkuntratti ta’ ghazliet li la huma
koperti fdan I-Anness jew fl-Anness I u l-angas imnaqgsa mill-fondi taghhom permezz tal-paragrafu 2(d) ta’
l-Anness V u li huma direttament relatati ghal unitajiet inkluzi fit-“trading book”.

[l-pizijiet ta’ riskji li ghandhom ikunu applikati lejn il-kontro-partijiet relevanti ghandhom ikunu ddeterminati bi
gbil ma’ l-Artikolu 2(9) ta’ din id-Direttiva.
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3.1.

3.2

L-ANNESS III

RISKJU TA’ KAMBJU ESTERU

Jekk il-pozizzjoni generali ta’ l-istituzzjoni netta fil-kambju esteru, ikkalkolata bi qbil mal-procedura stabbilita
hawn taht, teccedi 2 % tal-fondi totali taghha, hi ghandha timmoltiplika 1-eccess bi 8 % sabiex tikkalkula
l-htigijiet tal-fondi taghha kontra ir-riskju ta’ kambju esteru.

Kalkolazzjoni ta’ zewg stadji ghandha tkun uzata.

L-ewwelnett, il-pozizzjoni miftuha netta ta’ l-istituzzjoni fkull munita (inkluza l-munita tar-rapport) ghandha tkun
ikkalkolata. Din il-pozizzjoni ghandha tkun tikkonsisti fis-somma ta’ dawn l-elementi (pozittivi jew negattivi):

— il-pozizzjoni spot netta (i.e. l-unitajiet ta’ l-assi kollha li minnhom jitnaqqsu l-unitajiet ta’ responsabbilita,
inkluz l-imghax migmugh, fil-munita fdak il-kaz),

— il-pozizzjoni bil-quddiem netta (i.c. l-ammonti kollha li ghandhom ikunu mwassla li minnhom jitnaqqsu
l-ammonti li ghandhom jithalsu permezz tat-transazzjonijiet tal-kambju bil-quddiem, inkluzi futuri tal-
munita u I-kapital fuq tpartit ta’ munita li ma jkunx ikluz fil-pozizzjoni tal-mument),

— garanziji irrevokabbli (u strumenti simili) li jkunu zgur li jkunu sejrin jissejhu,

— introjti/infiq futuri netti li jkunu ghadhom ma gewx migmugha imma li diga jkunu gew kompletament
imwarrba (fid-diskrezzjoni ta’ l-istituzzjoni li taghmel ir-rapport u bil-kunsens minn quddiem ta’
l-awtoritajiet kompetenti, introjti/nfiq netti futuri li jkunu ghandhom ma gewx imdahhla fir-registri tal-
kontijiet imma li diga jkunu gew kompletament imwarrba bi transazzjonijiet bil-quddiem ta’ kambju esteru,
jistghu jkunu inkluzi hawnhekk). Din id-diskrezzjoni ghandha tkun ezer¢itata fuq bazi konsistenti,

— id-delta netta (jew bazi ta’ delta) ekwivalenti ghat-total fil-ktieb ta’ ghazliet ta’ munita barranija,
— il-valur tas-suq ta’ ghazjiet ohrajn (i.e. mhux munita barranija),

— xi pozizzjonijiet li l-istituzzjoni tkun deliberatament hadet sabiex tahzen kontra l-effett hazin tar-rata tal-
kambju fuq ir-relativita tal-kapital taghha jistghu jkunu eskluzi mill-kalkolazzjoni ta’ pozizzjonijiet netti
miftuha dwar muniti. Dawn il-pozizzjonijiet ghandhom ikunu ta’ natura mhux negozjabbli jew strutturali
u l-eskluzjonijiet taghhom, u xi varjazzjonijiet tat-termini ta’ l-eskuzjonijiet taghhom, ghandhom jenhtiegu
l-kunsens ta’ l-awtoritajiet kompetenti. L-istess trattament suggett ghall-istess kondizzjonijiet bhal dawk
thawn fuq ghandhom ikunu applikati ghal porzjonijiet li l-istituzzjoni jkollha b'relazzjoni ma’ l-unitajiet li
diga jkunu mnagqgsa fil-kalkolazzjoni tal-fondi taghha.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikollhom id-diskrezzjoni li jippermettu l-istituzzjonijiet li juzaw il-valur
nett prezenti meta jikkalkolaw il-pozizzjoni netta miftuha fkull munita.

[t-tieninett, pozizzjonijiet netti fil-qosor u fit-tul fkull munita apparti mill-munita tar-rapport ghandhom ikunu
ikkonvertiti bir-rati tal-mument lejn il-muniti tar-rapport. Ghandhom ikunu totalizzati separatament biex jif-
furmaw it-total tal-pozizzjonijiet netti fil-qosor u t-total tal-pozizzjonijiet netti fit-tul, rispettivament. L-oghla
minn dawn iz-zewg totali ghandha tkun il-pozizzjoni netta generali tal-kambju barrani ta’ l-istituzzjoni.

Independentement mill-paragrafi 1 sa 4 u sakemm issehh aktar koordinazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jippreskrivu jew jippermettu lill-istituzzjonijiet li juzaw proceduri alternattivi ghall-iskopijiet ta” dan
l-Anness.

L-ewwelnett, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet li jipprovdu htigijiet ta’ kapital
aktar baxxi kontra pozizzjonijiet fmunita korrelati mill-qrib apparti minn dawk li jirrizultaw mill-applikazzjoni
tal-paragrafi 1 sa 4 lilhom. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jqisu li par ta’ muniti jkunu kkorrelati mill-qrib
biss jekk il-possibilta ta’ telf — ikkalkolat fuq il-bazi tad-dettalji tar-rata tal-kambju ta’ kull jum ghat-tlieta jew
hames snin precedenti — li jsehhu fuq pozizzjonijiet egwali u opposti fdawk il-muniti matul I-10 granet I-ohra
ta’ xoghol, li tkun ta’ 4 % jew anqas tal-valur tal-pozizzjoni mqabbla f'dak il-kaz (ivvalutata ftermini tal-munita
tar-rapport) ikollha probabilita ta’ mill-anqas 99 %, meta perijodu ta’ tliet snin ikun uzat, jew 95 %, meta
perijodu ta’ osservazzjoni ta” hames snin ikun uzat. ll-htiega ta’ fondi taghhom fuq pozizzjoni mqabbla fzewg
muniti kkorrelati mill-qrib ghandha tkun 4 % immultiplikata bil-valur tal-pozizzjoni mqabbla. Il-htiega
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10.

11.

tal-kapital fuq pozizzjonijiet mhux imgabbla fmunita kkorrelati mill-qrib,ul-pozizzjonijiet kollha fil-muniti
l-ohra, ghandha tkun 8 %, immultiplikata bis-somma l-aktar gholja tal-pozizzjonijiet netti fil-qosor jew netti
fit-tulfdawk il-muniti wara t-tnehhija tal-pozizzjonijiet imgabbla fmuniti kkorrelati mill-qrib.

It-tininett, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet li japplikaw metodu alternattiv ghal
dawk spjegati fil-paragrafi 1 sa 6 ghall-iskopijiet ta’ dan l-Anness. Il-htiega tal-kapital ipproducuta b'dan
il-metodu ghandha tkun suffi¢jenti:

(i) biex teccedi t-telf, jekk ikun hemm, li jkun sehh fmill-anqas 95 % ta’ perijodi mexxejja ta’ 10-t ijiem-tax-
xoghol matul il-hames snin precedenti, jew, b'alternattiva, fmill-anqas 99 % ta’ perijodi mexxejja ta’ 10-t
fjiem-tax-xoghol matul it-tliet snin precedenti, li kieku l-istituzzjoni kienet bdiet dak il-perijodu bil-
pozizzjonijiet kurrenti taghha;

(ii) fuqil-bazi ta’ l-analizi ta’ ¢aqliq tar-rata tal-kambju matul perijodi mexxejja ta’ 10-t ijiem-tax-xoghol matul
il-hames snin precedenti, li jec¢edu l-possibilta ta’ telf matul il-perijodi mexxejja ta’ 10-t ijiem-tax-xoghol
ta’ perijodu ta’ zamma 95 % jew aktaw ta’ dak iz-zmien, jew, balternattiva, li teccedi l-possibilta ta’ telf
99 % jew aktar taz-zmien meta l-analizi tac-caqliq ta’ rata tal-kambju tkopri biss it-tliet snin precedenti;
jew

(i

irrispettivament mid-daqs ta’ (i) jew (i) biex teccedi 2 % tal-pozizzjoni netta miftuha kif imkejla fil-
paragrafu 4.

It-tiletnett, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet li jwarrbu l-pozizzjonijiet taghhom
fxi munita li hija suggetta ghal ftehim inter-governamentali li jkun legalment jorbot sal-limitu tal-varjazzjoni
relattiva tieghu lejn muniti ohra koperti bl-istess ftehim mil-liema jkunu l-metodi deskritti fil-paragrafi 1 sa 7
li huma japplikaw. Istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-pozizzjonijiet mqabbla taghhom f'dawk il-muniti
u li jaghmluhom suggetti ghall-htiega tal-kapital li ma jkunx aktar baxx mill-varjazzjoni massima permissibbli
kif stabbilita bil-ftehim inter-governamentali fdak il-kaz fir-rigward tal-muniti ikkoncernati. Pozizzjonijiet
mhux imqabbla fdawk il-muniti ghandhom ikunu ittratati bl-istess metodu bhal muniti ohra.

Independentement mill-ewwel paragrafu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu I-htiega tal-kapital fuq
il-pozizzjonijiet imqabbla fil-muniti ta’ 1-Istati Membri li jippartecipaw fit-tieni stadju ta’ l-unjoni monetarja
Ewropea li tkun 1,6 %, immultiplikata bil-valur ta’ dawk il-pozizzjonijiet imgabbla.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-Kunsill u lill-Kummissjoni bil-metodi, jekk ikun hemm,
li huma jippreskrivu jew jippermettu fir-rigward tal-paragrafi 6 sa 8.

[I-Kummissjoni ghandha taghmel rapport lill-Kunsill dwar il-metodi li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 9
u, fejn mehtieg, billi jkunu meqjusa l-izviluppi internazjonali, ghandha tipproponi trattament aktar armoniz-
zat tar-riskju ta’ kambju barrani.

Il-pozizzjonijiet netti fmuniti komposti jistghu jkunu magsuma fil-munita komponenti skond il-kwoti eZistenti.
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L-ANNESS IV

RISKJI OHRAJN

Ditti ta’ l-investiment ghandhom ikunu mehtiega li jzommu fondi taghhom ekwivalenti ghal kwart ta’ l-ispejjez
amministrattivi generali stabbiliti tas-sena ta’ qabel. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jaggustaw dik il-htiega fil-kaz
ta’ xi kambjament materjali fin-negozju tad-ditta sa mis-sena precedenti. Meta ditta ma tkunx wettqet sena ta’ negozju,
inkluz iljum li fih tkun bdiet, il-htiega ghandha tkun kwart ta’ l-ispejjez amministrattivi generali stabbilliti kif imbassra
ghall-pjan tan-negozju taghha sakemm aggustament ghal dak il-pjan ma jkunx mehtieg mill-awtoritajiet.
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)

L-ANNESS V

FONDI TAGHHOM

[I-fondi taghhom ta’ ditti ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom ikunu definiti bi gbil mad-
Direttiva 89/299/KEE.

Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva, madankollu, ditti ta’ l-investiment li ma jkollhomx wahda mill-ghamliet legali
li hemm referenza ghalihom fl-Artikolu 1(1) tar-Raba’ Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju 1978
ibbazata fuq I-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet annwali ta’ certi tipi ta’” kumpanniji (') ghandha
madankollu tkun megjusa li tidhol fl-iskop tad-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta’ Dicembru 1986 dwar
il-kontijiet annwali u l-kontijiet ikkonsolidati ta’ banek u l-istituzzjonijiet finanzjarji l-ohra (2).

Independentement mill-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu dawk l-istituzzjonijiet li huma
obbligati li jilhqu I-htigijiet tal-fondi taghhom stabbiliti fl-Annessi I, II, II, IV u VI li juzaw definizzjoni alternat-
tiva biss meta jilhqu dawk il-htigijiet. L-ebda parti tal-fondi taghhom hekk ipprovduti ma jistghu jkunu uzati
simultanjament biex ilahhqu mal-htigijiet 1-ohra tal-fondi taghhom. Din id-definizzjoni alternattiva ghandha
tinkludi dawn id-dettalji li gejjin (a), (b) u (¢) imnaqqas id-dettal (d), it-tnaqqis ta’ dak id-dettal jithalla fid-
diskrezzjoni ta’ l-awtoritajiet kompetenti:

(a) fondi taghhom kif definiti fid-Direttiva 89/299/KEE eskluzi biss id-dettalji (12) u (13) ta’ I-Artikolu 2(1) ta’
l-istess Direttiva ghal dawk id-ditti ta’ l-investiment li huma mehtiega li jnaqqsu dettal (d) ta’ dan il-paragrafu
mit-total ta’ dettalji (a), (b) u (¢) ta’ dan il-paragrafu;

(b) il-profitti netti tat-“trading book” ta’ l-istituzzjoni ta’ xi tibdil previst jew dividendi, imnaqqsa t-telf netti tan-
negozju l-ichor taghha sakemm l-ebda minn dawk l-ammonti ma jkunu diga gew inkluzi fdettal (a) ta’ dan
il-paragrafu permezz ta’ dettal 2 jew 11 ta’ l-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 89/299/KEE;

(¢) kapital ta’ self sub-ordinat ufjew id-dettalji li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 5, suggetti ghal
kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 3 sa 7;

(d) assi mhux likwidi kif definiti fil-paragrafu 8.

Kapital ta’ self sub-ordinat li hemm referenza ghalih fil-paragrafu 2(¢) ghandu jkollu maturita inizjali ta’ mill-
angas sentejn. Ghandu jkun imhallas kollu u 1-ftehim ta’ self m’ghandux jinkludi xi klawsola li tipprovdi li fxi
cirkostanzi specjali apparti minn xoljiment ta’ l-istituzzjoni, id-dejn isir ripagabbli qabel id-data miftichma ghall-
pagament lura, sakemm l-awtoritajiet kompetenti japprovaw il-pagament lura. La I-kapital u lanqas l-imghax fuq
kapital ta’ self sub-ordinat ma jista’ jithallas lura jekk dak ir-ri-pagament ikun ifisser li I-fondi taghha ta’
l-istituzzjoni f'dak il-kaz ikunu mbaghad jammontaw ghal anqas minn 100 % tal-htigijiet generali ta’ l-istituzzjoni.

B'zieda, l-istituzzjoni ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti bil-pagamenti lura kollha fuq dak il-kapital
b'self sub-ordinat malli I-fondi taghha jaqghu taht il-120 % tal-htigijiet generali taghha.

Il-kapital ta’ self sub-ordinat li hemm referenza dwaru fil-paragrafu 2(¢) ma jistax jeccedi il-massimu ta’ 150 %
tas-somma originali tal-fondi taghha mhollija biex jilhqu l-htigijiet stabbiliti fl-Annessi I, IL, III, IV u VI u jistghu
jitressqu lejn dak il-massimu biss fic-¢irkostanzi partikolari accettabbli ghall-awtoritajiet relevanti.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet li jibdlu I-kapital ta’ self sub-ordinat li hemm
referenza dwaru fil-paragrafi 3 u 4 ma dettalji 3 u 5 sa 8 ta’ I-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 89/299/KEE.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu ditti ta’ l-investiment li jeccedu -massimi ghall-kapital ta’ self sub-
ordinat li hu preskritt fil-paragrafu 4 jekk huma jqisuha adekwatament prudenti u jipprovdu li t-total ta’ dak
il-kapital ta’ self sub-ordinat u d-dettalji i hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 5 ma jkunx jeccedi 200 % tal-
fondi taghha originali mhollija biex jilhqu 1-htigijiet imposti fl-Annessi I, IL, III, IV u VI, jew 250 % ta’ l-istess
ammont meta ditti ta’ l-investiment inaqqsu dettal 2(d) li hemm referenza ghalih fil-paragrafu 2 meta tikkalkula

I-fondi taghha.

GUL 222,ta'1-14.8.1978, p. 11. Id-Direttiva kif l-ahhar emendata bid-Direttiva 90/605/KEE (GU L 317, tas-16.11.1990, p. 60).
GU L 372, tal-31.12.1986, p. 1.



40

Il-Gurnal Uffi¢jali ta’ I-Unjoni Ewropea

06/Vol. 2

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu I-massimu ghall-kapital ta’ self sub-ordinat preskritti fil-paragrafu 4
li jkun misbuq mill-istituzzjoni ta’ kreditu jekk igisuha li tkun adekwatament prudenti u sakemm it-total ta’ dak
il-kapital ta’ self sub-ordinat u d-dettalji li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 5 ma jkunx jeccedu 250 % tal-
fondi originali taghha i jkun baqa’ biex jilhqu I-htigijiet imposti fl-Annessi [, II, Il u VL.

Assi likwidi inkluzi:

— assi fissi tangibbli (hlief ghal-limitu li art u bini jistghu jithallew li jghoddu kontra self li huma jkunu jassi-
guraw),

— ishma fil-, inkluzi talbiet sub-ordinati fuq, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew finanzjarji li jistghu jkunu nkluzi
fil-fondi taghhom ta’ l-istituzzjonijiet bhal dawn, sakemm ikunu mnaqqsa permezz ta’ dettalji 12 u 13 ta’
l-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 89/299/KEE jew permezz tal-paragrafu 9(iv) ta’ dan l-Anness.

Meta l-ishma fistituzzjoni ta’ kreditu jew finanzjarja jkunu mizmuma temporanjament ghall-iskopijiet ta’
ghajnuna ta’ operat finanzjarju mahsuba biex jorganizzaw mill-gdid u b’hekk isalvaw dik l-instituzzjoni,
l-awtorita kompetenti tista’ twarrab din id-dispozizzjoni. Jistghu wkoll iwarrbu dawn fir-rigward ta’ dawk
l-ishma li huma inkluzi fir-“trading book” tad-ditta ta’ l-investiment,

— ishma u investimenti ohra, fintraprizi apparti mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-istituzzjonijiet finanzjarji
l-ohra, li ma humiex innegozjati facilment,

— defi¢jenzi fsussidjarji,

— depoziti maghmula, apparti minn dawk li huma disponibbli ghal ri-pagament fi zmien 90 jum, u wkoll esk-
luzi pagamenti b’konnessjoni ma’ futuri marginali jew kuntratti ta’ ghazliet,

— self u ammonti ohra dovuti, apparti minn dawk li ghandhom jithallsu fi Zmien 90 jum,

dawk il-htigijiet ma jkunux anqas iebsa minn dawk imposti fl-Artikolu 4(1) (iii).

Dawk id-ditti ta’ l-investiment inkluzi fi grupp li jkunu suggetti gha¢-¢ediment deskritt fl-Artikolu 7(4) ghandhom
jikkalkolaw il-fondi taghhom bi gbil mal-paragrafi 1 sa 8 suggetti ghal dawn il-modifikazzjonijiet:

(i) l-assi likwidi li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 2(d) ghandhom ikunu mnaqqsa;

(ii) l-eskluzjonili hemm referenza ghaliha fil-paragrafu 2(a) m'ghandhiex tkopri dawk il-komponenti tad-dettalji
12 u 13 ta’ I-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 89/299/KEE li ditta ta’ I-investiment ikollha fir-rigward ta’ l-intraprizi
inkluzi fl-iskop ta” konsilidazzjoni kif definita fl-Artikolu 7(2) ta’ din id-Direttiva;

(i

=

il-limiti i hemm referenza ghalihom fl-Artikolu 6(1)(a) u (b) tad-Direttiva 89/299/KEE ghandhom ikunu
ikkalkolati b'referenza ghall-fondi taghha originali li minnhom jitnaqgsu dettalji 12 u 13 ta’ I-Artikolu 2(1)
tad-Direttiva 89/299/KEE deskritti fi (i) li huma elementi tal-fondi originali taghhom ta’ l-intraprizi fdak
il-kaz;

(iv) dawk il-komponenti tad-dettalji 12 u 13 ta’ I-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 89/299/KEE li hemm referenza
ghalihom fi (iii) ghandhom ikunu mnaqgsa mill-fondi taghhom originali pjottost milli mit-total tad-dettalji
kollha kif preskritti fl-Artikolu 6(1)(¢) ta’ l-istess Direttiva ghall-iskopijiet, partikolarment, tal-paragrafi 4 sa
7 ta’ dan l-Anness.
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L-ANNESS VI

RISK]JI KBAR

L-istituzzjonijiet li hemm referenza ghalihom fl-Artikolu 5(2) ghandhom jissorveljaw u jikkontrollaw ir-riskiji
taghhom lejn klijenti individwali jew grupp ta’ klijenti konnessi kif definiti fid-Direttiva 92/121/KEE, suggetti
ghal dawn il-modifikazzjonijiet li gejjin.

Ir-riskji dwar klijenti individwali li joriginaw mit-“trading book” ghandhom ikunu ikkalkolati billi jsir sommarju
ta’ dawn id-dettalji (i), (ii) u (iii):

(i) l-eccess — meta pozittiv — ta’ pozizzjoni fit-tul ta’ l-istituzzjoni matul il-pozizzjonijiet taghha fil-qosor
fl-istrumenti finanzjarji kollha mahruga mil-klijent fdak il-kaz (il-pozizzjoni netta ta’ kull wiehed mill-
istrumenti differenti tkun ikkalkolata skond il-metodi stabbiliti fl-Anness I);

(ii) fil-kaz ta’ assigurazzjoni ta’ dejn jew strument ta’ ekwita, ir-riskju ta’ l-istituzzjoni ghandu jkun il-valur nett
tar-riskju (i jkun ikkalkolat bit-tnaqqis ta” dawk il-pozizzjonijiet assigurati li huma sottoskrivi jew sotto-
assigurati minn partijiet terzi fuq il-bazi ta’ ftehim formali) imnaqqas bil-fatturi stabbiliti fil-paragrafu 39
ta’ l-Anness I.

Sakemm isehh aktar koordinament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jenhtiegu lill-istituzzjonijiet li jis-
tabbilixxu sistemi li jissorveljaw u jikkontrollaw ir-riskji assigurati taghhom bejn iz-zmien ta’ l-impenn iniz-

jali u ljum tax-xoghol wiched fid-dawl tan-natura tar-riskji nvoluti fis-swieq fdak il-kaz;

(i

=

ir-riskji minhabba t-transazzjonijiet, ftehim u kuntratti li hemm referenza ghalihom fl-Anness Il mal-klijent
fdak il-kaz, dawk ir-riskji jkunu ikkalkolati bil-manjiera stabbbilita fdak 1-Anness, minghajr l-applikar tat-
piz ghal riskju ta’ kontro-parti.

Minn hemm "il quddiem, riskji lejn gruppi ta’ klijenti konnessi fuq it-“trade book” ghandhom ikunu kkalkolati
bis-sommarju tar-riskji ta’ klijenti individwali fi grupp, kif ikkalkolat fil-paragrafu 2.

Ir-riskji generali kollha lejn klijenti individwali jew gruppi ta’ klijjenti konnessi ghandhom ikunu kkalkolati
b’sommarju tar-riskji li joriginaw mit-“trading book” u mir-riskji li joriginaw 'il barra mit-“trading book”, billi jit-
tiched akkont ta’ I-Artikolu 4(6) sa (12) tad-Direttiva 92/121/KEE. Sa biex ikun ikkalkolat ir-riskju dwar
it-“trading book”, l-istituzzjonijiet ghandhom iqgisu r-riskju li jorigina minn assi li huma mnaqqsa mill-fondi tagh-
hom bis-sahha tal-paragrafu 2(d) ta’ I-Anness V li jkunu zero.

Ir-riskji generali totali ta’ l-istituzzjonijiet lejn klijenti individwali u gruppi ta’ klijenti konnessi ikkalkolati bi gbil
mal-paragrafu 4 ghandhom ikunu rrappurtati bi qbil ma’ I-Artikolu 3 tad-Direttiva 92/121/KEE.

Dik is-somma ta’ riskji lejn klijent individwali jew gruppi ta’ klijenti konnessi ghandha tkun illimitata bi gbil
ma’ |-Artikolu 4 tad-Direttiva 92/121/KEE suggetta ghad-dispozizzjonijiet tranzizzjonali ta’ 1-Artikolu 6 ta’
l-istess Direttiva.

Independentement mill-paragrafu 6, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu assi li jiffurmaw talbiet u riskiji
ohra fuq ditti ta'l-investiment, fditti ta’ l-investiment rikonoxxuti f'pajjiz terz u “clearing houses” rikonoxxuti u
mezzi ta’ kambju fi strumenti finanzjati li jkunu suggetti ghall-istess trattament moghoti lil dawk l-istituzzjonijiet
ta’ kreditu fl-Artikolu 4(7)(i), (9) u (10) tad-Direttiva 92/121/KEE.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw il-limiti stabbiliti fl-Artikolu 4 tad-Direttiva 92/121/KEE li jkunu
misbuqa suggetti ghal dawn il-kondizzjonijiet li gejjin li jkunu milhuqa simultanjament:

1. ir-riskji 1 barra mit-“trading book” lejn Klijent jew grupp ta’ klijenti fdak il-kaz ma jkunux jeccedu 1-limiti
stabbiliti fid-Direttiva 92/121/KEE, ikkalkolati b'referenza ghall-fondi taghha kif definiti fid-Direttiva
89/299/KEE, sa biex l-eccess jorigina kompletament fuq it-“trading book”;

2. id-ditta tilhaq htiega ta’ kapital addizzjonali fuq l-eccess fir-rigward tal-limiti stabbiliti fl-Artikolu 4(1) u (2)
tad-Direttiva 92/121/KEE. Dan ghandu jkun ikkalkolat billi jintghazlu dawk il-komponenti tar-riskju totali
ta’ negozju lejn il-klijent jew grupp ta’ klijenti fdak il-kaz li jigbdu l-oghla riskju specifiku tal-htigijiet
fl-Anness [ ufjew il-htigijiet fl-Anness II, is-somma li tkun ekwivalenti ghall-eccess li hemm referenza ghalih
fi 1; meta l-ec¢ess ma jkunx ippersista ghal aktar minn 10-t fjiem, il-htiega tal-kapital addizzjonali ghandha
tkun ta’ 200 % tal-htigijiet li hemm referenza ghalihom fis-sentenza precedenti, dwar dawn il-komponenti.
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10.

Sa minn 10-t ijiem wara li jkun sehh l-eccess, il-komponenti ta’ l-eccess, maghzula bi gbil mal-kriterja
thawn fuq, ghandhom ikunu allokati ghal-linja xierqa fil-kolonna 1 tat-tabella thawn taht fordni axxen-
denti ta’ htigijiet ta’ riskju specifiku fl-Anness I ufjew ta’ htigijiet fl-Anness II. L-istituzzjoni ghandha mba-
ghad tilhaq htiega tal-kapital addizzjonali egwali ghas-somma tal-htigijiet ta’ riskju specifiku fl-Anness I
ufjew il-htigijiet ta’ 1-Anness II dwar dawn il-komponenti immultiplikati bil-fattur korrespondenti fil-
kolonna 2;

Tabella
- Fecessfuqiblimiti Fatturi
(fuq il-bazi ta’ persentagg ta’ fondi taghha)
1 )
Sa limitu ta’ 40 % 200 %
Minn 40 % sa 60 % 300 %
Minn 60 % sa 80 % 400 %
Minn 80 % sa 100 % 500 %
Minn 100 % sa 250 % 600 %
Aktar minn 250 % 900 %

3. Meta 10-t jjiem jew anqas ikunu ghaddew sa minn meta jkun sehh l-access, ir-riskju tat-“trading book” lejn
klijent jew grupp ta’ klijenti konnessi fdak il-kaz m’ghandux jeccedi 500 % tal-fondi taghha ta’ istituzzjoni;

4. xi eccessi li jkunu jippersistu ghal aktar minn 10-t fjiem m’ghandhomx, b’aggregat, jeccedu 600 % tal-fondi
taghha ta’ istituzzjoni;

5. l-istituzzjonijiet ghandhom jirrappurtaw lill-awtoritajiet kompetenti darba kull tliet xhur il-kazi kollha meta
I-limiti stabbiliti fl-Artikolu 4(1) u (2) tad-Direttiva 92/121/KEE jkunu gew misbuqa matul it-tliet xhur pre-
¢edenti. Fkull wiehed mill-kazi li fihom il-limiti jkunu gew misbuga l-ammont ta’ l-eccess u l-isem tal-klijenti
kkonc¢ernati ghandhom ikunu rrappurtati.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu proc¢eduri, li bihom ghandhom jinnotifikaw lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni, li ma jhallux lill-istituzzjonijiet milli deliberalment jevitaw il-htigijiet tal-kapital addizzjonali li
huma kieku kien ikollhom bzonn dwar ir-riskji li jeccedu l-limiti stabbiliti fl-Artikolu 4(1) u (2) tad-Direttiva
92/121/KEE la darba dawk ir-riskji jkunu nzammu ghal aktar minn 10-t fjiem, permezz ta’ trasferiment tem-
poranju tar-riskji fdak il-kaz lejn kumpannija ohra, sew jekk fl-istess grupp u anki jekk le, ufjew minn
transazzjonijiet atrifi¢jali ta’ l-intrapriza li taghlaq ir-riskju matul il-perijodu ta’ 10-t fjiem u tohloq riskju gdid.
L-istituzzjonijiet ghandhom izommu sistemi li jassiguraw li xi trasferiment li jkollu dan I-affett ikun immedje-
tament irrappurtat lejn l-awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lil dawk l-istituzzjonijiet i ghandhom il-permess li juzaw
l-alternattiva tad-definizzjoni ta’ fondi taghhom permezz tal-paragrafu 2 ta’ l-Anness V li juzaw dik
id-definizzjoni ghall-iskopijiet tal-paragrafi 5, 6 u 8 ta’ dan l-Anness sakemm l-istituzzjonijiet ikkoncernati
jkunu mehtiega, b'zieda, li jlahhqu ma’ l-obbligazzjonijiet kollha stabbiliti fl-Artikoli 3 u 4 tad-Direttiva
92/121/KEE, fir-rigward tar-riskji li joriginaw ’il barra mit-“trading books” taghhom bl-uzu tal-fondi taghhom kif
definiti fid-Direttiva 89/299/KEE.



