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ID-DIRETTIVA TAL-KUNSILL
tat-22 ta’ Marzu 1988

li temenda, fir-rigward tal-politi¢i ta’ l-investiment ta’ ¢erti UCITS, id-Direttiva 85/611/KEE dwar
il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal imprizi ghal
investimenti kollettivi f'titoli trasferibbli (UCITS)

(88/220/KEE)

IL-KUNSILL TAL-KOMUNITAJIET EWROPE]J,

Wara li kkunsidra t-Trattat li jistabbilixxi I-Komunita Ekonomika
Ewropea, u b'mod partikolari t-tielet sentenza ta’ I-Artikolu 57(2)
tieghu,

Wara li kkunsidra l-proposta mill-Kummissjoni (1),
Fkooperazzjoni mal-Parlament Ewropew (2),
Wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Sog¢jali (3),

Billi I-Artikolu 22(1) u (2) tad-Direttiva 85/611/KEE (*) jillimita
l-investiment ta’ assi UCITS ftitoli trasferibbli mill-istess kum-
pannija li tohroghom ghal 5 %, limitu li jista’, jekk mehtieg, jiz-
died ghal 10 %;

Billi dak il-limitu jimponi problemi specjali ghal UCITS stabbiliti
fid-Danimarka fkazijiet meta huma jkunu jixtiequ jinvestu
proporzjon apprezzabbli ta’ l-assi taghhom fis-suq domestiku tal-
bonds, ladarba dak is-suq huwa ddominat bbonds ta’ kreditu ta’
ipoteki u n-numru ta’ istituzzjonijiet li johorgu dawn il-bonds
huwa zghir hafna;

Billi dawk il-bonds ta’ kreditu ta’ ipoteki huma soggetti fid-
Danimarka ghal regoli u sorveljanza specjali mahsuba biex tippro-
tegi lil titolari u huma trattati taht il-ligi Daniza bhala ekwivalenti
ghal bonds mahruga jew garantiti mill-Istat;

() GUC 155, tal-21.6.1986, p. 4.

(3 L-Opinjoni ppubblikata fil-GU Nru C 125, tal-11.5.1987, p. 162 u
d-Decizjoni ta’ 1-10 ta’ Frar 1988 (ghadha mhix ippubblikata fil-
Gurnal Uffigjali).

() GU C 333, tad-29.12.1986, p. 10.

(% GUL 375, tal-31.12.1985, p. 3.

Billi I-Artikolu 22(3) tad-Direttiva 85/611/KEE jidderoga minn
paragrafi 1 u 2 ta’ dak l-Artikolu fil-kaz ta’ bonds mahruga jew
garantiti minn Stat Membru u jawtorizza lil UCITS biex jinvestu
partikolarment sa 35 % ta’ l-assi taghhom fdawn il-bonds;

Billi deroga simili, imma ta’ estent aktar limitat hija ggustifikata
fir-rigward ta’ bonds tas-settur privat li, anki fl-assenza ta’ garanzija
ta’ Stat, madanakollu joffru garanziji specjali lill-investitur taht
ir-regoli specifici applikabbli ghalihom; billi huwa ghalhekk neces-
sarju li din id-deroga tigi estiza ghat-totalita ta’ dawn il-bonds li
konguntement jissodisfaw kriterji fissi, waqt li I-Istati Membri jit-
hallew ihejju llista ta’ bonds li lilhom ikollhom l-intenzjoni, meta
approprjat, jaghtu deroga, u li jipprovdu ghal procedura biex
|-Istati Membri 1-ohrajn identi¢i ghal dak previst fl-Artikolu 20
tad-Direttiva 85/611/KEE jigu infurmati,

ADOTTA DIN ID-DIRETTIVA:

L-Artikolu 1

Fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 85/611/KEE, il-paragrafi li gejjin
ghandhom jizdiedu:

“4. L-Istati Membri jistghu jghollu I-limitu stabbilit
fil-paragrafu 1 ghal massimu ta’ 25 % fil kaz ta’ certi bonds
meta dawn jinhargu minn istituzzjoni ta’ kreditu li jkollha
l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat Membru u tkun soggetta
skond il-ligi ghal sorveljanza pubblika spe¢jali ddisinjata biex
tipprotegi lil titolari tal-bonds. B'mod partikolari, somom i jir-
rizultaw mill-hrug ta’ dawn il-bonds ghandhom jigu investiti in
konformita mal-ligi fassi li, tul il-perjodu kollu tal-validita ta’
dawn il-bonds, ikunu jistghu ikopru pretensjonijiet marbuta
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mal-bonds u i, fil-kaz ta’ nuggas min- naha ta’ dak li jkun hari- mill-istess korp imwettqa skond il-paragrafi 1, 2, 3 u
ghom, ikunu uzati fuq bazi ta’ prijorita ghar-rimbors tal- 4 m'ghandhom taht l-ebda ¢irkostanza jeccedu ftotal 35 % ta’
principal u I-hlas ta’ l-imghaxijiet akkumulati. l-assi ta’ UCITS.”

Meta UCITS tinvesti aktar minn 5 % ta’ l-assi taghha fil-bonds

imsemmija fl-ewwel subparagrafu u mahruga minn L-Artikolu 2

persuna/kumpannija  wahda, il-valur totali ta’ dawn

l-investimenti ma jistax jeccedi 80 % tal-valur ta’ l-assi ta’ L-Istati Membri ghandhom igibu fis-sehh il-mizuri necessarji biex

1-UCITS. jikkonformaw ma’ din id-Direttiva sa l-istess dati bhal dawk
previsti fid-Direttiva 85/611/KEE. Ghandhom minnufih

Kif stabbilit fl-Artikolu 20 (1), l-Istati Membri ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni bihom.

jibaghtu lill-Kummissjoni lista tal-kategorija msemmija qabel
ta’ bonds flimkien mal-kategoriji ta’ dawk awtorizzati li johor-

guhom skond il-ligijiet u l-arrangamenti ta’ sorveljanza msem- L-Artikolu 3
mija fl-ewwel subparagrafu, biex johorgu bonds li jikkonfor-
maw mal-kriterji stabbiliti fuq. Notifika li tispecifika l-istatus Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

tal-garanziji offerti ghandha tkun mehmuza ma’ dawn il-listi.
Il-procedura stabbilita fl-Artikolu 20(2) ghandha tapplika.

5. It-titoli trasferibbli msemmija fil-paragrafi 3 u 4 m’ghandux Maghmula fi Brussel, fit-22 ta’ Marzu 1988.
jittiehed kont taghhom ghall-iskop 1i jigi applikat il-limitu ta’

40 % imsemmi fil-paragrafu 2. Ghall-Kunsill

1I-President
[I-limiti previsti fil-paragrafi 1, 2, 3 u 4 ma jistghux ikunu
kombinati, u ghalhekk investimenti f'titoli trasferibbli mahruga M. BANGEMANN



