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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/390
tal-11 ta' Novembru 2016

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards tekni¢i regolatorji

dwar c¢erti rekwiziti prudenzjali ghal depozitorji ¢entrali tat-titoli u

istituzzjonijiet ta' kreditu ddezinjati li joffru servizzi anéillari ta' tip
bankarju

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

TITOLU I

REKWIZITI TA' KAPITAL GHAS-CSDS KOLLHA MSEMMIJA
FL-ARTIKOLU 47 TAR-REGOLAMENT (UE) NRU 909/2014

Artikolu 1
Prospett tar-rekwiziti dwar il-kapital ta' CSD

1.  Ghall-finijjiet  tal-Artikolu  47(1) tar-Regolament ~ (UE)
Nru 909/2014, depozitorju centrali tat-titoli (“CSD”) izomm fkull
zmien, flimkien mal-qligh u r-rizervi mizmuma, l-ammont ta' kapital
specifikat fl-Artikolu 3 ta' dan ir-Regolament.

2. Ir-rekwiziti ta' kapital imsemmija fl-Artikolu 3 ghandhom jint-
lahqu bi strumenti ta' kapital 1i jilhqu I-kundizzjonijiet stabbiliti
fl-Artikolu 2 ta' dan ir-Regolament.

Artikolu 2

Kundizzjonijiet dwar l-istrumenti ta' kapital

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 1, CSD ghandu jZomm strumenti ta'
kapital 1i jilhqu 1-kundizzjonijiet kollha 1li gejjin:

(a) ikunu kapital sottoskritt fis-sens tal-Artikolu 22 tad-Direttiva
tal-Kunsill 86/635/KEE (1);

(b) ikunu thallsu, inkluz il-kontijiet tal-premium azzjonarju relatati,
(c) jassorbixxu bis-shih it-telf f'sitwazzjoniiet ta' negozju avvjat;

(d) fl-eventwalita ta' falliment jew likwidazzjoni, jigu kklassifikati wara
l-pretensjonijiet 1-ohrajn kollha f'azzjonijiet ta' insolvenza jew taht
il-ligi dwar l-insolvenza applikabbli.

U

2. Minbarra l-istrumenti ta' kapital li jilhqu I-kundizzjonijiet
fil-paragrafu 1, CSD awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 biex jipprovdi servizzi ancillari ta'
tip bankarju jista', sabiex jilhaq ir-rekwiziti fl-Artikolu 1, juza
l-istrumenti ta' kapital li:

(a) jilhqu l-kundizzjonijiet fil-paragrafu 1;

(") 1d-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta' Dicembru 1986 dwar il-kontijiet
annwali u l-kontijiet konsolidati ta' banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn
(GU L 372, 31.12.1986, p. 1).
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(b) huma “strumenti ta' fondi proprji” kif definit fil-punt 119
tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(c) huma soggetti ghad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

Artikolu 3
Livell ta' rekwiziti ta' kapital ghal CSD

1. CSD ghandu jzomm kapital, flimkien mal-qligh u r-rizervi
mizmuma, i fkull hin ghandu jkun iktar jew daqgs is-somma ta':

(a) ir-rekwiziti ta' kapital tas-CSD ghal riskji operazzjonali, legali u ta'
kustodja, imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 47(1) tar-Regola-
ment (UE) Nru 909/2014, ikkalkulati skont 1-Artikolu 4;

(b) ir-rekwiziti ta' kapital tas-CSD ghal riskji ta' investiment, imsemmija
fil-punt (a) tal-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014,
ikkalkulati skont 1-Artikolu 5;

(c) ir-rekwiziti ta' kapital tas-CSD ghal riskji ta' nagozju, imsemmija
fil-punt (a) tal-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014,
ikkalkulati skont I-Artikolu 6;

(d) ir-rekwiziti ta' kapital tas-CSD ghal strale jew ir-ristrutturazzjoni
tal-attivitajiet tieghu, imsemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 47(1)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, ikkalkulati skont 1-Artikolu 7.

2. CSD ghandu jkollu stabbiliti pro¢eduri biex jidentifikaw is-sorsi
kollha tar-riskji msemmija fil-paragrafu 1.

Artikolu 4

Livell ta' rekwiziti ta' kapital ghal riskji operazzjonali, legali u ta'
kustodja

1. CSD awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2) tar-Regola-
ment (UE) Nru 909/2014 1i jipprovdi servizzi ancillari ta' tip bankarju
u b'permess li juza 1-Approcéi ta' Kejl Avvanzat (“AMA”) imsemmija
fl-Artikoli 321 sa 324 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, ghandu
jikkalkula r-rekwiziti ta' kapital tieghu ghar-riskji operazzjonali, legali
u ta' kustodja skont 1-Artikoli 231 sa 234 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

2. CSD awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2) tar-Regola-
ment (UE) Nru 909/2014 1i jipprovdi servizzi ancillari ta' tip bankarju
u li juza l-Appro¢¢ Standardizzat ghar-riskji operazzjonali msemmi
fl-Artikoli 317 sa 320 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, ghandu
jikkalkula r-rekwiziti ta' kapital tieghu ghar-riskji operazzjonali, legali
u ta' kustodja skont id-dispozizzjonijiet ta' dak ir-Regolament appli-
kabbli ghall-Appro¢¢ Standardizzat ghar-riskju operazzjonali msemmi
fl-Artikoli 317 sa 320 tieghu.
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3.  CSD Il jilhaq kwalunkwe wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin
ghandu jikkalkula r-rekwiziti ta' kapital tieghu ghar-riskji operazzjonali,
legali u ta' kustodja skont id-dispozizzjonijiet tal-Approc¢ tal-Indikatur
Baziku msemmi fl-Artikoli 315 u 316 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013:

(a) CSD li mhuwiex awtorizzat skont 1-Artikolu 54(2) tar-Regola-
ment (UE) Nru 909/2014;

(b) CSD 1i huwa awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 izda 1i ma ghandux permess li
juza I-AMA msemmi fl-Artikoli 321 sa 324 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(c) CSD li huwa awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 izda 1i ma ghandux permess li
juza 1-Appro¢¢ Standardizzat imsemmi fl-Artikoli 317 sa 320
tar-Regolament (UE) (UE) Nru 575/2013.

Artikolu 5

Livell ta' rekwiziti ta' kapital ghal riskju ta' investiment

1.  CSD ghandu jikkalkula r-rekwiziti ta' kapital tieghu ghal riskju ta'
investiment bhala s-somma ta' dan li gej:

(a) 8 % tal-ammonti tal-iskopertura ponderata ghar-riskju tas-CSD rela-
tati ma' dawn it-tnejn li gejjin:

(i) riskju ta' kreditu skont il-paragrafu 2;

(i1) riskju ta' kreditu tal-kontroparti skont il-paragrafu 3;

(b) ir-rekwiziti ta
il-paragrafi 4 u 5.

kapital ta' CSD ghar-riskju tas-suq skont

2. Ghall-kalkolu tal-ammonti tal-iskopertura ponderata ghar-riskju
ghal riskju ta' kreditu ta'" CSD, ghandu japplika dan 1i gej:

(a) meta CSD mhuwiex awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 1i jipprovdi servizzi ancillari ta'
tip bankarju, is-CSD ghandu japplika 1-Appro¢¢ Standardizzat ghar-
riskju ta' kreditu msemmi fl-Artikoli 107 sa 141 tar-Regola-
ment (UE) Nru 575/2013 fkombinazzjoni mal-Artikoli 192 sa 241
ta' dak ir-Regolament dwar il-mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu;

(b) meta CSD ikun awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 1i jipprovdi servizzi anéillari
ta' tip bankarju izda ma ghandux permess li juza 1-Approc¢ Ibbazat
fuq Klassifikazzjonijiet Interni (IRBA) stabbilit fl-Artikoli 142 sa
191 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, is-CSD ghandu japplika
l-Appro¢¢  Standardizzat ghal riskju ta' kreditu stabbilit
fl-Artikoli 107 sa 141 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 f'kombi-
nazzjoni mad-dispozizzjonijiet dwar il-mitigazzjoni tar-riskji ta'
kreditu stabbiliti fl-Artikoli 192 sa 241 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;
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(c) meta CSD ikun awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 1i jipprovdi servizzi ancillari
ta' tip bankarju u ghandu permess li juza 1-Approc¢ IRB, is-CSD
ghandu japplika I-Appro¢¢ IRB ghal riskju ta' kreditu previst
fl-Artikoli 142 sa 191 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 f'kombi-
nazzjoni mad-dispozizzjonijiet dwar il-mitigazzjoni tar-riskji ta'
kreditu stabbiliti fl-Artikoli 192 sa 241 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013.

3. Ghall-kalkolu tal-ammonti tal-iskopertura ponderata ghar-riskju
ghal riskju ta' kreditu ta' kontroparti, CSD ghandu juza dawn it-tnejn
li gejjin:

(a) wiched mill-metodi stabbiliti fl-Artikoli 271 sa 282 tar-Regola-
ment (UE) Nru 575/2013;

(b) il-Metodu Komprensiv tal-Kollateral Finanzjarju bl-applikazzjoni
tal-aggustamenti tal-volatilita previsti fl-Artikoli 220 sa 227
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

4.  CSD 1i jissodisfa kwalunkwe wahda mill-kundizzjonijiet 1i gejjin
ghandu jikkalkula r-rekwiziti ta' kapital tieghu ghar-riskju tas-suq, skont
id-dispozizzjonijiet tal-Artikoli 102 sa 106 u 325 sa 361 tar-Regola-
ment (UE) Nru 575/2013, inkluz permezz tal-uzu ta' deroga ghal
negozju zghir b'portafoll tan-negozjar prevista fl-Artikolu 94 ta' dak
ir-Regolament:

(a) CSD li mhuwiex awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014;

(b) CSD 1li huwa awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 izda 1i ma ghandux permess
juza mudelli interni biex jikkalkula rekwiziti ta' fondi proprji
ghar-riskju tas-suq.

5. CSD awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2) tar-Regola-
ment (UE) Nru 909/2014 1i jipprovdi servizzi ancillari ta' tip bankarju
u li ghandu l-permess li juza mudelli interni biex jikkalkula rekwiziti ta'
fondi proprji ghar-riskju tas-suq, ghandu jikkalkula r-rekwiziti ta' kapital
tieghu ghar-riskju tas-suq skont I-Artikoli 102 sa 106 u 362 sa 376
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Artikolu 6

Rekwiziti ta' kapital ghar-riskju ta' negozju

1. Ir-rekwiziti ta' kapital ta' CSD ghal riskju ta' negozju ghandhom
ikunu kwalunkwe wiehed minn dawn 1i gejjin li jkun l-oghla:

(a) l-istima 1i tirrizulta mill-applikazzjoni tal-paragrafu 2, nieqes
kwalunkwe wiehed minn dawn 1i gejjin li jkun l-iktar baxx:

(i) 1id-dhul nett wara t-taxxa tal-ahhar sena finanzjarja awditjata;

(i) id-dhul nett mistenni wara t-taxxa ghas-sena finanzjarja
kurrenti;
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(iii) id-dhul nett mistenni wara t-taxxa ghas-sena finanzjarja prece-
denti 1i ghaliha ma jkunux ghadhom disponibbli rizultati
awditjati;

(b) 25 % tal-ispejjez operazzjonali grossi annwali msemmija fil-para-
grafu 3.

2. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1, CSD ghandu japplika
dawn kollha li gejjin:

(a) jaghmel stima tal-kapital necessarju biex ikopri t-telf i jirrizulta
mir-riskju ta' negozju fuq xenarji avversi li jistghu jitbassru b'mod

ragonevoli rilevanti ghall-mudell ta' negozju tieghu;

(b) jiddokumenta s-suppozizzjonijiet u l-metodologiji uzati biex issir
stima tat-telf mistenni msemmi fil-punt (a);

(c) jirrevedi u jaggorna x-xenarji msemmija fil-punt (a) tal-inqas darba
kull sena.

3. Ghall-kalkolu tal-ispejjez operazzjonali grossi annwali ta' CSD,
ghandu japplika dan 1i gej:

(a) l-ispejjez operazzjonali grossi annwali tas-CSD ghandhom jikkon-
sistu minn tal-inqas dan li gej:

(i) l-ispejjez totali tal-persunal, inkluzi l-pagi, is-salarji, il-bonu-
sijiet u l-kostijiet socjali,

(il) l-ispejjez amministrattivi generali totali u, b'mod partikolari,
l-ispejjez tal-kummercjalizzazzjoni u r-rapprezentazzjoni;

(iii) l-ispejjez tal-assigurazzjoni;

(iv) l-ispejjez u l-ivvjaggar ta' impjegati ohrajn;
(v) l-ispejjez tal-propjeta immobbli;

(vi) l-ispejjez ta' appogg tal-IT;

(vii) l-ispejjez tat-telekomunikazzjoni;

(viii) l-ispejjez postali u tat-trasferiment ta' dejta;
(ix) l-ispejjez ta' konsulenza esterna;

(x) id-deprezzament u l-ammortizzament tal-assi tangibbli u intan-
gibbli;

(xi) l-indeboliment u d-disponiment ta' assi fissi;

(b) l-ispejjez operazzjonali grossi annwali tas-CSD ghandhom jigu
ddeterminati skont wiehed minn dawn li gejjin:

(i) L-Istandards Internazzjonali tar-Rappurtar Finanzjarju (IFRS)
adottati skont ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ();

(") Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

tad-19 ta' Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta' standards internazzjonali
tal-kontabilita (GU L 243, 11.9.2002, p. 1).
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(ii) id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE (1), 83/349/KEE (*) u
86/635/KEE;

(iii) prin¢ipji ta' kontabilita generalment accettati ta' pajjiz terz idde-
terminati bhala ekwivalenti ghall-IFRS skont ir-Regolament
tal-Kummissjoni (KE) Nru 1569/2007 (°) jew standards
tal-kontabilita ta' pajjiz terz li l-uzu taghhom huwa permess
skont 1-Artikolu 4 ta' dak ir-Regolament;

(c) is-CSD jista' jnaqqas id-deprezzament u l-ammortizzament tal-assi
tangibbli u intangibbli mill-ispejjez operazzjonali grossi annwali;

(d) is-CSD ghandu juza l-informazzjoni awditjata l-iktar recenti
mid-dikjarazzjoni finanzjarja annwali tieghu;

(e) meta s-CSD ma jkunx lesta negozju ghal sena mid-data li fiha jibda
l-operazzjonijiet tieghu, ghandu japplika l-ispejjez operazzjonali
grossi ppjanati fil-pjan ta' negozju tieghu.

Artikolu 7

Rekwiziti ta' kapital ghal stral¢ jew ristrutturazzjoni

CSD ghandu jikkalkula r-rekwiziti ta' kapital tieghu ghal stral¢ jew
ristrutturazzjoni billi japplika l-passi 1i gejjin f'sekwenza:

(a) jaghmel stima tal-perjodu ta' zZmien mehtieg ghall-istralc u
r-ristrutturazzjoni ghax-xenarji ta' krizi kollha msemmija fl-Anness
b'mod konsistenti mal-pjan imsemmi fl-Artikolu 47(2) tar-Regola-
ment (UE) Nru 909/2014;

(b) jiddividi l-ispejjez operazzjonali grossi annwali tas-CSD iddetermi-
nati skont l-Artikolu 6(3) bi tnax (“spejjez operazzjonali grossi ta'
kull xahar”);

(¢) jimmultiplika l-ispejjez operazzjonali grossi ta' kull xahar imsem-
mija fil-punt (b) bl-itwal wiehed mill-punti li gejjin:

(i) il-perjodu ta' Zzmien imsemmi fil-punt (a);

(i) sitt xhur.

(") Ir-raba' Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta' Lulju 1978 ibbazata fuq
1-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet annwali ta' ¢erti tipi ta' kumpa-
niji (GU L 222, 14.8.1978, p. 11).

(?) Is-Seba' Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta' Gunju 1983 ibbazata fuq
l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet konsolidati (GU L 193,
18.7.1983, p. 1).

(®) Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1569/2007 tal-21 ta' Dicembru 2007
li jistabbilixxi mekkanizmu ghad-determinazzjoni tal-ekwivalenza ghall-istan-
dards tal-kontabilita applikati mill-emittenti tal-pajjiz terz ta' titoli skont
id-Direttiva 2003/71/KE u 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (GU L 340, 22.12.2007, p. 66).



02017R0390 — MT — 10.03.2017 — 000.001 — 8

TITOLU II

HLAS ADDIZZJONALI TA' KAPITAL GHAS-CSDS
AWTORIZZATI LI JOFFRU SERVIZZI ANCILLARI TA' TIP
BANKARJU U GHALL-ISTITUZZJONIJIET TA' KREDITU
DDEZINJATI, KIF IMSEMMI FL-ARTIKOLU 54
TAR-REGOLAMENT (UE) NRU 909/2014

Artikolu 8

Hlas addizzjonali ta' kapital li jirrizulta mill-ghoti ta' kreditu matul
l-istess jum

1. Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-hlas addizzjonali ta' kapital li jirrizulta
mill-ghoti ta' kreditu matul l-istess jum, kif stabbilit fil-punt (d)
tal-Artikolu 54(3) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, u fil-punt (e)
tal-Artikolu  54(4) ta' dak ir-Regolament, fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu japplika l-passi li gejjin f'sekwenza:

(a) ghandu jikkalkula, fuq is-sena kalendarja I-iktar recenti, il-medja
tal-oghla hames skoperturi ta' kreditu ta' matul I-istess jum (“skoper-
turi massimi”) li jirrizultaw mill-ghoti tas-servizzi stabbiliti
fit-Tagsima C tal-Anness ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014;

(b) ghandu japplika telf impost ghall-kollateral migbur kollu relatat
mal-iskoperturi massimi, u ghandu jassumi li, wara l-applikazzjoni
ta' telf impost skont I-Artikoli 222 sa 227 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013, il-kollateral jitlef 5 % tal-valur tas-suq tieghu;

(c) ghandu jikkalkula l-medja tar-rekwiziti ta' fondi proprji rigward
l-iskoperturi massimi kkalkulati skont il-paragrafu 2 billi jikkunsidra
dawn l-iskoperturi bhala skoperturi fi tmiem il-jum (“hlas addizz-
jonali ta' kapital”).

2. Ghall-kalkolu tal-hlas addizzjonali ta' kapital imsemmi fil-para-
grafu 1, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw wiehed mill-approcéi li
gejjin:

(a) 1-Approc¢ Standardizzat ghar-riskju ta' kreditu msemmi fl-Arti-
koli 107 sa 141 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, meta ma jkoll-
homx permess juzaw 1-Approc¢ IRB;

(b) 1-Approc¢ IRB u r-rekwiziti tal-Artikoli 142 sa 191 tar-Regola-
ment (UE) Nru 575/2013, meta jkollhom il-permess juzaw
1-Approc¢ IRB.

3. Meta l-istituzzjonijiet japplikaw 1-Appro¢¢ Standardizzat ghal
riskju ta' kreditu, skont il-paragrafu 2(a), l-ammont ta' kull wahda
mill-hames skoperturi massimi msemmija fil-paragrafu 1(a) ghandu
jigi kkunsidrat bhala valur ta' skopertura fis-sens tal-Artikolu 111
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-iskop tal-paragrafu 1(b).
Ghandhom japplikaw ukoll ir-rekwiziti tal-Kapitolu 4 tat-Titolu II
tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 li jirrigwardaw
l-Artikolu 111 ta' dak ir-Regolament.
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4. Meta l-istituzzjonijiet japplikaw I-Approc¢ IRB ghal riskju ta'
kreditu skont il-paragrafu 2(b), l-ammont pendenti ta' kull wahda
mill-hames skoperturi massimi msemmija fil-paragrafu 1(a) ghandu
jigi kkunsidrat bhala valur ta' skopertura fis-sens tal-Artikolu 166
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-fini tal-paragrafu 1(b).
Ghandhom japplikaw ukoll ir-rekwiziti tal-Kapitolu 4 tat-Titolu II
tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 li jirrigwardaw
1-Artikolu 166 ta' dak ir-Regolament.

5. Ir-rekwiziti ta' kapital ta' dan l-Artikolu ghandhom japplikaw
tnax-il xahar wara I-ksib tal-awtorizzazzjoni biex jigu pprovduti servizzi
ancillari ta' tip bankarju skont I-Artikolu 55 tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014.

TITOLU III

REKWIZITI PRUDENZJALI APPLIKABBLI GHALL-

ISTITUZZJONUJIET TA' KREDITU JEW CSDS AWTORIZZATI

LI JIPPROVDU SERVIZZI ANCILLARI TA' TIP BANKARJU,

KIF IMSEMMI FL-ARTIKOLU 59 TAR-REGOLAMENT (UE)
NRU 909/2014

KAPITOLU I

KOLLATERAL U RIZORSI FINANZJARJI EKWIVALENTI GHAL
RISKJI TA' KREDITU U TA' LIKWIDITA

Artikolu 9

Regoli generali dwar il-kollateral u rizorsi finanzjarji ekwivalenti
ohrajn

1. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jilhaq il-kundizzjonijiet
li gejjin rigward il-kollateral:

(a) ghandu jiddistingwi b'mod ¢ar il-kollateral minn titoli ohrajn
tal-partecipant mutwatarju;

(b) ghandu jaccetta kollateral 1i jilhaq il-kundizzjonijiet tal-Artikolu 10,
jew tipi ohrajn ta' kollateral li jilhqu r-rekwiziti tal-Artikolu 11
fil-gerarkija 1i gejja:

(i) l-ewwel nett jaccetta bhala kollateral it-titoli kollha fil-kont
tal-partecipant mutwatarju li jilhqu r-rekwiziti tal-Artikolu 10
u dawk biss;

(i) it-tieni jaccetta bhala kollateral it-titoli kollha fil-kont
tal-partecipant mutwatarju 1i jilhqu r-rekwiziti stabbiliti
fl-Artikolu (11)1 u dawk biss;

(iii) finalment jaccetta bhala kollateral it-titoli kollha fil-kont
tal-parteCipant mutwatarju 1i jilhqu r-rekwiziti stabbiliti
fl-Artikolu 11(2), fi hdan il-limiti tar-rizorsi disponibbli ta'
likwidita kwalifikanti msemmija fl-Artikolu 34 bil-ghan 1i
jilhaq ir-rekwizit minimu tar-rizorsi ta' likwiditd minimi msem-
mija fl-Artikolu 35(3);
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(c) ghandu jimmonitorja tal-inqas kuljum il-kwalita kreditizja,
il-likwidita tas-suq u l-volatilita tal-prezzijiet ta' kull titolu accettat
bhala kollateral u jaghtih valur skont 1-Artikolu 12;

(d) ghandu jispecifika metodologiji relatati mat-telf impost applikat
ghall-valur tal-kollateral skont 1-Artikolu 13;

(e) ghandu jizgura li 1-kollateral jibga diversifikat b'mod suffi¢jenti biex
jippermetti l-likwidazzjoni tieghu matul il-perjodi msemmija
fl-Artikoli 10 u 11 minghajr impatt sinifikanti tas-suq, skont
l-Artikolu 14.

2. Il-kollateral ghandu jigi pprovdut mill-kontropartijiet taht arranga-
ment kollaterali finanzjarju ta' garanzija kif definit fil-punt (c)
tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (') jew taht arrangament kollaterali finanzjarju dwar trasferi-
ment ta' titolu kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 2(1) ta' dik
id-Direttiva.

3. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jilhaq il-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 15 u 16 rigward rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn.

Artikolu 10

Kollateral ghall-finijiet tal-punt (d) tal-Artikolu 59(3), u l-punt (d)
tal-Artikolu 59(4) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014

1. Sabiex il-kollateral jigi kkunsidrat bhala wiehed tal-ahjar kwalita
ghall-finijiet tal-punt (d) tal-Artikolu 59(3), u l-punt (d) tal-Arti-
kolu 59(4) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, ghandu jikkonsisti
minn strumenti ta' dejn li jilhqu 1-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) jinhargu jew jigu ggarantiti b'mod espli¢itu minn wiehed minn dawn
li gejjin:

(i) gvern;
(i) bank centrali;

(iii) wiehed mill-banek multilaterali tal-izvilupp elenkati fl-Arti-
kolu 117 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(iv) il-Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja jew il-Mekkanizmu
Ewropew ta' Stabbilta;

(b) is-CSD jista' juri li ghandu riskju ta' kreditu u tas-suq baxx abbazi
tal-valutazzjoni interna tieghu stess li bl-adozzjoni ta' metodologija
definita u oggettiva li ma tiddependix eskluzivament fuq opinjonijiet
esterni u li tikkunsidra r-riskju tal-pajjiz tal-pajjiz partikolari fejn
ikun stabbilit l-emittent;

(") Id-Direttiva  2002/47/KE tal-Parlament ~ Ewropew u  tal-Kunsill
tas-6 ta' Gunju 2002 dwar arrangamenti finanzjarji kollaterali (GU L 168,
27.6.2002, p. 43).
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(c) jigu ddenominati f'munita li r-riskji taghha jistghu jigu gestiti
mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD;

(d) ikunu trasferibbli liberament u minghajr ebda restrizzjoni legali jew
pretensjonijiet ta' parti terza li jxekklu I-likwidazzjoni taghhom;

(e) jilhqu wiched mir-rekwiziti 1i gejjin:

(i) ghandhom suq ta' ftehim attiv ta' bejgh dirett jew xiri mill-gdid,
ma' grupp varjat ta' xerrejja u bejjiegha, inkluz f'kundizzjonijiet
ta' krizi u li ghalih il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu
access affidabbli;

(i) jistghu jigu llikwidati mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD
permezz ta' ftehim ta' finanzjament prestabbilit u affidabbli
hafna kif imsemmi fil-punt (e) tal-Artikolu 59(4) tar-Regola-
ment (UE) Nru 909/2014 u specifikat fl-Artikolu 38 ta' dan
ir-Regolament;

(f) dejta affidabbli dwar il-prezzijiet ta' dawn l-istrumenti ta' dejn tigi
ppubblikata tal-ingas kuljum;

(g) ikunu disponibbli fil-pront u konvertibbli fi flus kontanti matul
l-istess jum.

2. Sabiex il-kollateral jigi kkunsidrat bhala wiehed ta' kwalita iktar
baxxa minn dak imsemmi fil-paragrafu 1 ghall-finijiet tal-punt (d)
tal-Artikolu 59(3), u l-punt (d) tal-Artikolu 59(4) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014, ghandu jikkonsisti minn titoli trasferibbli u strumenti
tas-suq monetarju li jilhqu l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-istrumenti finanzjarji jinhargu minn emittent b'riskju ta' kreditu
baxx ibbazat fuq valutazzjoni interna adegwata mill-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD, bl-adozzjoni ta' metodologija definita u
oggettiva 1i ma tiddependix eskluzivament fuq opinjonijiet esterni
u i tikkunsidra r-riskju li jinholoq mill-istabbiliment ta' emittent
f'pajjiz partikolari;

(b) l-istrumenti finanzjarji jkollhom riskju tas-suq baxx ibbazat fuq
valutazzjoni interna adegwata mill-fornitur ta' servizzi bankar-
ji-CSD, bl-adozzjoni ta' metodologija definita u oggettiva li ma
tiddependix eskluzivament fuq opinjonijiet esterni;

(¢) jigu ddenominati f'munita li r-riskji taghha jistghu jigu gestiti
mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD;

(d) ikunu trasferibbli liberament u minghajr ebda restrizzjoni legali jew
pretensjonijiet ta' parti terza li jxekklu I-likwidazzjoni taghhom;

(e) jilhqu wiehed mir-rekwiziti 1i gejjin:

(i) ikollhom suq ta' ftehim attiv ta' bejgh dirett jew xiri mill-gdid,
ma' grupp varjat ta' xerrejja u bejjiegha, u li I-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD jista' juri access affidabbli ghalih, inkluz
fkundizzjonijiet ta' krizi,
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(i1) ikunu jistghu jigu llikwidati mill-fornitur ta' servizzi bankar-
ji-CSD permezz ta' ftehim ta' finanzjament prestabbilit u affi-
dabbli hafna kif imsemmi fil-punt (e) tal-Artikolu 59(4)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 u specifikat fl-Artikolu 38
ta' dan ir-Regolament;

(f) ikunu jistghu jigu llikwidati matul l-istess jum;

g) 1d-dejta dwar 1l-prezzijiet ta' dawn l-1strument1 tkun disponibbli
(g) id-dejta d il " d 1-i i tkun di ibbli
ghall-pubbliku f'hin li jvarja bejn kwazi reali u reali;

(h) ma jinhargu mill-ebda wiehed minn dawn 1i gejjin:

(i) il-partecipant li jipprovdi l-kollateral, jew minn entita li tkun
parti mill-istess grupp tal-partec¢ipant, ghajr fil-kaz ta' bond
koperta u fkaz biss meta l-assi li jsostnu dan il-bond ikunu
segregati b'mod xieraq f'qafas legali b'sahhtu u jissodisfaw
ir-rekwiziti stipulati f'dan 1-Artikolu;

(i) fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jew entita li taghmel parti
mill-istess grupp tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD,;

(iii) entita li n-negozju taghha jinvolvi l-ghoti ta' servizzi kriti¢i
ghall-funzjonament tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD,
ghajr jekk din l-entita tkun bank centrali tal-Unjoni jew bank
centrali li johrog munita li fiha I-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu skoperturi;

(1) ma jkunux soggetti mod ichor ghal riskju ta' korrelazzjoni hazina
fis-sens tal-Artikolu 291 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Artikolu 11

Kollateral iehor

1.  Tipi ohrajn ta' kollateral 1i ghandhom jintuzaw minn fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD ghandhom jikkonsistu minn strumenti finanzjarji
li jilhqu 1-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) ikunu trasferibbli liberament u minghajr ebda restrizzjoni legali jew
pretensjonijiet ta' parti terza li jxekklu 1-likwidazzjoni;

(b) ikunu eligibbli fbank centrali tal-Unjoni, fejn fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ikollu ac¢cess ghal kreditu regolari u mhux okkazjo-
nali (“kreditu ta' rutina”) f'dak il-bank centrali;

(c) jigu ddenominati f'munita li r-riskji taghha jistghu jigu gestiti
mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD;

(d) fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ikollu ftehim ta' finanzjament
prestabbilit mat-tip ta' istituzzjoni finanzjarja b'affidabbilta kreditizja
msemmija fil-punt (e) tal-Artikolu 59(4) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 u specifikata fl-Artikolu 38 ta' dan ir-Regolament,
li jipprevedi l-konverzjoni ta' dawn l-istrumenti fi flus kontanti
matul I-istess jum.



02017R0390 — MT — 10.03.2017 — 000.001 — 13

2. Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-Artikolu 59(3) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014, tip iehor ta' kollateral 1i ghandu jintuza minn fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD ghandu jkun ikkostitwit minn strumenti finanz-
jarji li jilhqu l-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) ikunu trasferibbli liberament u minghajr ebda restrizzjoni legali jew
pretensjonijiet ta' parti terza li jxekklu 1-likwidazzjoni taghhom;

(b) jigu ddenominati f'munita li r-riskji taghha jistghu jigu gestiti
mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD;

(c) il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ikollu dawn it-tnejn li gejjin:

(i) arrangament ta' finanzjament prestabbilit skont il-punt (e)
tal-Artikolu 59(4) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 u speci-
fikat fl-Artikolu 38 ta' dan ir-Regolament, sabiex b'hekk dawn
l-istrumenti jkunu jistghu jigu likwidati fi Zmien hamest ijiem
ta' negozju

(ii) rizorsi ta' likwidita kwalifikanti skont 1-Artikolu 34 sa ammont
suffi¢jenti biex jigi zgurat li jkopri d-differenza fiz-zmien ghal-
likwidazzjoni ta' dan il-kollateral fkaz ta' inadempjenza
tal-partecipant.

Artikolu 12

Valwazzjoni tal-kollateral

1. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jistabbilixxi politiki ta'
valwazzjoni ta' kollateral 1i jizguraw dan li gej:

(a) i l-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 10 issirilhom
valwazzjoni skont is-suq tal-inqas darba kuljum;

(b) li Il-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 11(1) issirilhom
valwazzjoni tal-inqas darba kuljum u, meta din il-valwazzjoni ta'
kuljum ma tkunx possibbli, issirilhom valwazzjoni skont mudell;

(c) 1i l-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 11(2) issirilhom
valwazzjoni tal-inqas darba kuljum u, meta din il-valwazzjoni ta'
kuljum ma tkunx possibbli, issirilhom valwazzjoni skont mudell;

2. Il-metodologiji ghal valwazzjoni skont mudell imsemmija fil-punti
(b) u (c) tal-paragrafu 1 ghandhom jigu ddokumentati bis-shih.

3. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu janalizza l-adegwatezza
tal-politiki u l-proc¢eduri ta' valwazzjoni tieghu fil-kazijiet kollha li
gejjin:

(a) fuq bazi regolari li trid tkun tal-inqas darba kull sena;

(b) meta bidla materjali taffettwa I-politiki u I-proceduri ta' valwazzjoni.
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Artikolu 13
Telf impost

1.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jistabbilixxi 1-livell ta'
telf impost kif gej:

(a) meta l-kollateral huwa eligibbli fil-bank c¢entrali li fih il-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD ikollu access ghal kreditu ta' rutina, it-telf
impost applikat ghal dan it-tip ta' kollateral mill-bank ¢entrali
jista' jitgies bhala 1-limitu minimu tat-telf impost;

(b) meta l-kollateral mhuwiex eligibbli fil-bank ¢entrali li fih il-fornitur
ta' servizzi bankarji-CSD ikollu ac¢cess ghal kreditu ta' rutina, it-telf
impost applikat mill-bank c¢entrali li johrog il-munita 1li fiha
l-istrument finanzjarju huwa denominat ghandu jitqies bhala
l-limitu minimu tat-telf impost;

2. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura li I-politiki u
l-proceduri tieghu biex jigi ddeterminat it-telf impost jikkunsidraw
il-possibbilta li 1-kollateral jista' jehtieg 1i jigi llikwidat fkundizzjonijiet
ta' krizi tas-suq u l-hin mehtieg biex jigi llikwidat.

3. It-telf impost ghandu jigi ddeterminat billi jigu kkunsidrati
1-kriterji rilevanti, inkluz dan li gej kollu:

(a) it-tip ta' assi;

(b) il-livell ta' riskju ta' kreditu asso¢jat mal-istrument finanzjarju;

(c) il-pajjiz tal-hrug tal-assi;

(d) il-maturita tal-assi;

(e) il-volatilita tal-prezzijiet futuri storic¢i u ipotetici tal-assi f'kundizzjo-
nijiet ta' krizi tas-suq;

() il-likwidita tas-suq sottostanti, inkluz il-firxa bejn it-talba u l-offerta;

(g) ir-riskju tal-kambju, meta applikabbli;

(h) ir-riskju ta' korrelazzjoni hazina fis-sens tal-Artikolu 291 tar-Rego-
lament (UE) Nru 575/2013, meta applikabbli.

4. TIl-kriterji msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 3 ghandu jigi ddeter-
minat minn valutazzjoni interna tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD,
abbazi ta' metodologija definita u oggettiva 1i ma tiddependix eskluzi-
vament fuq opinjonijiet esterni.

5. Ma ghandu jigi assenjat l-ebda valur ta' kollateral lit-titoli pprov-
duti minn entita li taghmel parti mill-istess grupp ta' min jissellef.
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6.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura li t-telf impost
jigi kkalkulat b'mod konservattiv biex tigi limitata I-prociklicitd kemm
jista' jkun possibbli.

7. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura li 1-politiki u
l-proc¢eduri tieghu dwar it-telf impost jigu validati tal-inqas darba
fis-sena minn unita indipendenti tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD
u li t-telf impost applikabbli jsir punt ta' riferiment bil-hrug mill-bank

¢entrali tal-munita rilevanti u, meta l-punt ta' riferiment tal-bank centrali
ma jkunx disponibbli, ta' sorsi rilevanti ohrajn.

8. It-telf impost applikat ghandu jigu rivedut mill-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD tal-inqas darba kuljum.

Artikolu 14

Limiti ta' kon¢entrazzjoni tal-kollateral

1. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jkollu stabbilit politiki u
proceduri dwar limiti ta' koncentrazzjoni ta' kollateral li jinkludu dan li

gej:

(a) il-politiki u I-proceduri li ghandhom jigu segwiti meta jsir
kwalunkwe ksur tal-limiti ta' kon¢entrazzjoni;

(b) il-mizuri tal-mitigazzjoni tar-riskju li ghandhom jigu applikati meta
I-limiti ta' kon¢entrazzjoni definiti fil-politiki jinqabzu,

(c) l-iskeda taz-zmien tal-implimentazzjoni mistennija tal-mizuri skont
il-punt (b).

2. Il-limiti ta' konc¢entrazzjoni fi hdan l-ammont totali tal-kollateral
migbur (“portafoll tal-kollateral”) ghandhom jigu stabbiliti billi jigu
kkunsidrati 1-kriterji li gejjin:

(a) l-emittenti individwali billi tigi kkunsidrata I-istruttura ta' grupp
taghhom;

(b) il-pajjiz tal-emittent;
(c) it-tip ta' emittent;
(d) it-tip ta" assi;

(e) il-munita tas-saldu;

(f) il-kollateral b'riskju ta' kreditu, likwidita u tas-suq 'il fuq mil-livelli
minimi;

(g) l-eligibbilta tal-kollateral biex il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD
ikollu access ghal kreditu ta' rutina fil-bank ¢entrali tal-hrug;

(h) kull partecipant mutwatarju;
(i) il-partecipanti mutwatarji kollha;

(j) strumenti finanzjarji mahruga minn emittenti tal-istess tip f'termini
tas-settur ekonomiku, l-attivita u r-regjun geografiku;
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(k) il-livell tar-riskju ta' kreditu tal-istrument finanzjarju jew tal-emittent
iddeterminat minn valutazzjoni interna mwettqa mill-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD, abbazi ta' metodologija definita u oggettiva
li ma tiddependix eskluzivament fuq opinjonijiet esterni u li tikkun-
sidra r-riskju 1i jinholoq mill-istabbiliment tal-emittent f'pajjiz
partikolari;

() il-likwidita u 1-volatilita tal-prezzijiet tal-istrumenti finanzjarji.

3. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura li mhux iktar
minn 10 % tal-iskopertura ta' kreditu matul l-istess jum tieghu jigi
ggarantit minn kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta' kreditu singola;

(b) istituzzjoni ta' pajjiz terz soggetta ghal u li tikkonforma ma' regoli
prudenzjali li tal-inqas ikunu stretti daqs dawk previsti fid-Direttiva
2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013, skont
1-Artikolu 114(7) ta' dak ir-Regolament;

(c) entita kummercjali 1i hija parti mill-istess grupp tal-istituzzjoni
msemmija fil-punt (a) jew (b).

4. Meta jikkalkula 1-limiti ta' kon¢entrazzjoni ta' kollateral imsemmija
fil-paragrafu 2, fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jaggrega
l-iskopertura totali tieghu ghal kontroparti singola 1i tirrizulta
mill-ammont tal-linji ta' kreditu kumulattivi, kontijiet ta' depozitu, konti-
jiet kurrenti, strumenti tas-swieq monetarji, u facilitajiet ta' retroriakk-
wist uzati mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD.

5. Meta jiddetermina I-limitu ta' koncentrazzjoni ta' kollateral ghall-
iskopertura ta' fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghal emittent individ-
wali, il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jaggrega u jittratta
bhala riskju singolu l-iskopertura tieghu ghall-istrumenti finanzjarji
kollha mahruga mill-emittent jew minn entitd ta' grupp, iggarantiti
b'mod espli¢itu mill-emittent jew minn entita ta' grupp.

6.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura l-adegwatezza
tal-politiki u I-pro¢eduri tal-limitu ta' koncentrazzjoni tal-kollateral
tieghu fkull hin. Ghandu jirrevedi I-limiti ta' konéentrazzjoni
tal-kollateral tieghu tal-inqas darba fis-sena u kull darba li ssehh bidla
materjali 1i taffettwa l-iskopertura ghar-riskju tal-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD.

7.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jinforma lill-partec¢ipanti
mutwatarji bil-limiti ta' koncentrazzjoni tal-kollateral applikabbli u bi
kwalunkwe emenda ghal dawn il-limiti skont il-paragrafu 6.

Artikolu 15
Rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn
1.  Rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn ghandhom jikkonsistu biss

frizorsi finanzjarji jew il-protezzjoni tal-kreditu msemmija fil-paragrafi 2
sa 4 u dawk imsemmija fl-Artikolu 16.
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2. Rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn jistghu jinkludu garanziji ta'
banek kummer¢jali pprovduti minn istituzzjoni finanzjarja b'affidabbilta
kreditizja li tilhaq ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 38(1) jew kartell ta'
dawn l-istituzzjonijiet finanzjarji 1i jilhqu l-kundizzjonijiet kollha li
gejjin:

(a) jinhargu minn emittent b'riskju ta' kreditu baxx ibbazat fuq valutaz-
zjoni interna adegwata mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD,
bl-adozzjoni ta' metodologija definita u oggettiva li ma tiddependix
eskluzivament fuq opinjonijiet esterni u 1i tikkunsidra r-riskju li
jinholoq mill-istabbiliment ta' emittent f'pajjiz partikolari,

(b) jigu ddenominati f'munita 1i r-riskji taghha jistghu jigu gestiti b'mod
adegwat mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD;

(c) ikunu rrevokabbli, inkondizzjonali u ma jkun hemm l-ebda ezenz-
joni jew opzjoni legali jew kuntrattwali 1i tippermetti 1i l-emittent
jopponi l-hlas tal-garanzija;

(d) jistghu jigu onorati, fuq talba, matul jum wiehed tan-negozju, waqt
il-perjodu tal-likwidazzjoni tal-portafoll tal-parte¢ipant mutwatarju
fkontumacja minghajr l-ebda restrizzjoni regolatorja, legali jew
operazzjonali;

(e) ma jinhargux minn entita 1i hija parti mill-istess grupp tal-parteci-
pant mutwatarju kopert mill-garanzija, jew minn entita li n-negozju
taghha jinvolvi I-ghoti ta' servizzi kritici ghall-funzjonament
tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD, ghajr jekk din l-entita hija
bank ¢entrali taz-Zona Ekonomika Ewropea jew bank éentrali li
johrog munita 1i fiha I-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu
skoperturi;

(f) ma jkunux soggetti ghal riskju sinifikanti ta' korrelazzjoni hazina
fis-sens tal-Artikolu 291 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(g) ikunu ggarantiti bis-shih minn kollateral li jilhaq il-kundizzjonijiet 1i
gejjin:

(i) ma jkunx soggett ghal riskju ta' korrelazzjoni hazina fis-sens
tal-Artikolu 291 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 abbazi ta'
korrelazzjoni b'affidabbilta kreditizja tal-garanti jew il-parteci-
pant mutwatarju, ghajr jekk dan ir-riskju ta' korrelazzjoni
hazina jigi mmitigat b'mod adegwat minn telf impost applikat
lill-kollateral;

(i) il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ikollu access fil-pront
ghall-kollateral u jkun falliment remot f'kaz ta' inadempjenza
simultanja tal-parte¢ipant mutwatarju u l-garanti;

(iii) l-idoneita tal-garanti tkun giet ratifikata mill-korp manigerjali
tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD wara valutazzjoni shiha
tal-emittent u tal-qafas legali, kuntrattwali u operazzjonali
tal-garanzija sabiex jinkiseb livell gholi ta' kumdita dwar
l-effikac¢ja tal-garanzija, u tkun giet notifikata lill-awtorsita
kompetenti rilevanti skont 1-Artikolu 60(1) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014.
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3. Rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn jistghu jinkludu garanziji
bankarji mahruga minn bank c¢entrali li jilhqu 1-kundizzjonijiet li gejjin
kollha:

(a) jinhargu minn bank ¢entrali tal-Unjoni jew bank c¢entrali 1i johrog
munita li fiha 1-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu skoperturi;

(b) jigu ddenominati f'munita li r-riskju taghha jista' jigi gestit b'mod
adegwat mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD;

(c) ikunu rrevokabbli, inkondizzjonali u l-bank centrali emittenti ma
jkun jista' jiddependi fuq l-ebda ezenzjoni jew opzjoni legali jew
kuntrattwali li tippermetti 1i l-emittent jopponi l-hlas tal-garanzija;

(d) jigu onorati fi zmien jum ta' negozju wiehed.

4. Rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn jistghu jinkludu kapital, wara
li jitnaqqsu r-rekwiziti ta' kapital ta-Artikoli 1 sa 8, izda wkoll ghall-
finijiet ta' kopertura tal-iskoperturi ghall-banek ¢entrali, il-banek multi-
laterali tal-izvilupp u l-organizzazzjonijiet internazzjonali li mhumiex
ezenti skont 1-Artikolu 23(2).

Artikolu 16

Rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn ghal skoperturi f'konnessjonijiet
interoperabbli

Rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn jistghu jinkludu garanziji bankarji
u ittri ta' kreditu, uzati biex jiggarantixxu I-iskoperturi ta' kreditu
mahluga bejn CSDs li jistabbilixxu konnessjonijiet interoperabbli, li
jilhqu 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) ikopru biss Il-iskoperturi ta' kreditu bejn iz-zewg CSDs konnessi;

(b) ikunu nhargu minn konsorzju tal-istituzzjonijiet finanzjarji b'affidab-
bilta kreditizja li jilhqu r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 38(1), li
fihom kull wahda minn dawn l-istituzzjonijiet finanzjarji tkun obbli-
gata thallas il-parti tal-ammont totali li dwaru jkun intlahaq ftehim
kuntrattwali;

(c) jigu ddenominati f'munita li r-riskju taghha jista' jigi gestit b'mod
adegwat mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD;

(d) ikunu rrevokabbli, inkondizzjonali u l-istituzzjonijiet emittenti ma
jkunu jistghu jiddependu fuq l-ebda ezenzjoni jew opzjoni legali
jew kuntrattwali li tippermetti li l-emittent jopponi l-hlas tal-ittra
ta' kreditu;

(e) jistghu jigu onorati, fuq talba, minghajr l-ebda restrizzjoni regola-
torja, legali jew operazzjonali;

(f) ma jinhargux minn:

(i) entita li taghmel parti mill-istess grupp tas-CSD mutwatarju jew
CSD bi skopertura koperta mill-garanzija bankarja u ittri ta'
kreditu;

(i) entita 1i n-negozju taghha jinvolvi l-ghoti ta' servizzi kriti¢i
ghall-funzjonament tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD;
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(g) ma jkunux soggetti ghal riskju sinifikanti ta' korrelazzjoni hazina
fis-sens tal-Artikolu 291 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(h) il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jimmonitorja l-affidabbilta
kreditizja tal-istituzzjonijiet finanzjarji emittenti fuq bazi regolari
billi jivvaluta b'mod indipendenti l-affidabbilta kreditizja ta' dawn
l-istituzzjonijiet u billi jassenja u jirrevedi b'mod regolari 1-klassifi-
kazzjonijiet tal-kreditu interni ghal kull istituzzjoni finanzjarja;

(1) jistghu jigu onorati waqt il-perjodu ta' likwidazzjoni fi zmien tlett
jjiem ta' negozju mill-mument li fih il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD fkontumacja jonqos milli jilhaq l-obbligi ta' hlas
meta jkunu dovuti;

(j) ir-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti msemmija fl-Artikolu 34 ikunu
disponibbli sa ammont suffi¢jenti li jkopri d-distakk fiz-zmien
sakemm il-garanzija bankarja u l-ittri ta' kreditu jigu onorati f'kaz
ta' inadempjenza ta' wiehed mis-CSDs konnessi;

(k) ir-riskju tan-nuqqas tal-ammont shih tal-garanzija bankarja u 1i 1-ittri
ta' kreditu ma jithallsux mill-konsorzju jigi mitigat permezz ta':

(1) l-istabbiliment ta' limiti xierqa ta' konc¢entrazzjoni li jizguraw li
l-ebda istituzzjoni finanzjarja, inkluza I-impriza omm u
s-sussidjarji taghha, ma tkun parti mill-garanziji tal-konsorzju
ghal iktar minn 10 % tal-ammont totali tal-ittra ta' kreditu;

(i) il-limitazzjoni tal-iskopertura ta' kreditu 1i hija koperta bl-uzu
tal-garanzija bankarja u l-ittri ta' kreditu sal-ammont totali
tal-garanzija bankarja nieqes 10 % tal-ammont totali, jew
l-ammont iggarantit miz-zewg istituzzjonijiet ta' kreditu
bl-ikbar sehem tal-ammont totali, skont liema wiched ikun
l-iktar baxx;

(iii) l-implimentazzjoni ta' mizuri addizzjonali ta' mitigazzjoni
tar-riskju bhal arrangamenti ta' kondivizjoni tat-telf li huma
effettivi u ghandhom regoli u proc¢eduri definiti tajjeb;

() l-arrangamenti jigu ttestjati u riveduti b'mod perjodiku skont
I-Artikolu 41(3) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

KAPITOLU II

QAFAS PRUDENZJALI GHAR-RISKJU TA' KREDITU U TA'
LIKWIDITA

Artikolu 17

Dispozizzjonijiet generali

1. Ghall-finijiet tar-rekwiziti prudenzjali dwar ir-riskju ta' kreditu li
jinholoq mill-ghoti ta' servizzi ancillari ta' tip bankarju minn fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD rigward kull sistema ta' saldu tat-titoli, kif
imsemmi fl-Artikolu 59(3) u (5) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014,
fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jikkonforma mar-rekwiziti
kollha stabbiliti fil-Kapitolu dwar il-monitoragg, il-kejl, il-gestjoni,
ir-rappurtar u l-izvelar pubbliku ta' riskju ta' kreditu rigward dan 1i gej:
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(a) riskju ta' kreditu ta' matul il-jum u riskju ta' kreditu mil-lum ghall-
ghada;

(b) kollateral rilevanti u rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn uzati
fir-rigward tar-riskji msemmija fil-punt (a);

(c) skoperturi ta' kreditu residwi potenzjali;
(d) proceduri ta' rimborz u rati ta' sanzjonar.

2. Ghall-finijiet tar-rekwiziti prudenzjali dwar ir-riskju ta' likwidita li
jinholoq mill-ghoti ta' servizzi an¢illari ta' tip bankarju minn fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD rigward kull sistema ta' saldu tat-titoli, kif
imsemmi fl-Artikolu 59(4) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, fornitur
ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jikkonforma ma' dan 1i gej:

(a) ir-rekwiziti tat-Tagqsima 2 ghall-monitoragg, il-kejl, il-gestjoni,
ir-rappurtar u l-izvelar pubbliku tar-riskji ta' likwidita;

(b) ir-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-monitoragg,
il-kejl, il-gestjoni, ir-rappurtar u l-izvelar pubbliku ta' riskji ta' likwi-
dita ohrajn ghajr dawk koperti mill-punt (a).

TAQSIMA 1

Riskju ta' kreditu

Artikolu 18

Qafas tal-gestjoni tar-riskju ta' kreditu

1. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 17(1), fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu jfassal u jimplimenta politiki u proceduri li
jikkonformaw mar-rekwiziti 1i gejjin:

(a) il-kejl tar-riskju ta' kreditu ta' matul il-jum u mil-lum ghall-ghada
skont is-Sottotagsima 1;

(b) il-monitoragg tar-riskju ta' kreditu ta' matul il-jum u mil-lum ghall-
ghada skont is-Sottotagsima 2;

(c) il-gestjoni tar-riskju ta' kreditu ta' matul il-jum u mil-lum ghall-
ghada skont is-Sottotagsima 3;

(d) il-kejl, il-monitoragg u 1-gestjoni tal-kollateral u rizorsi finanzjarji
ekwivalenti ohrajn, kif imsemmi fil-punti (c) u (d) tal-Artikolu 59(3)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, skont il-Kapitolu I ta' dan
ir-Regolament;

(e) l-analizi u l-pjanijiet kif wiehed ghandu jindirizza kwalunkwe
skopertura ta' kreditu residwu potenzjali, skont is-Sottotaqsima 4;

(f) il-gestjoni tal-proceduri ta' rimborz u r-rati ta' sanzjonar tieghu,
skont is-Sottotagsima 5;

(g) ir-rappurtar tar-riskju ta' kreditu tieghu skont is-Sottotagsima 6;

(h) l-izvelar pubbliku tar-riskju ta' kreditu tieghu skont is-Sottotaq-
sima 7;
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2. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jirrevedi 1-politiki u
l-proceduri msemmija fil-paragrafu 1 tal-ingas darba fis-sena.

3. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jirrevedi dawn
il-politiki u 1-proc¢eduri kull darba 1li ssehh wahda minn dawn li gejjin
u meta wahda mill-bidliet imsemmija fil-punti (a) jew (b) jaffettwaw
l-iskopertura ghar-riskju tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD:

(a) il-politiki u I-proceduri jkunu soggetti ghal bidla materjali;

(b) meta I-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD iwettaq b'mod volontarju
bidla wara l-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 19.

4. Il-politiki u l-proc¢eduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jink-
ludu l-preparazzjoni u l-aggornament ta' rapport relatat mar-riskji ta'
kreditu. Dan ir-rapport ghandu jinkludi dan li gej:

(a) il-metrika msemmija fl-Artikolu 19;

(b) it-telf impost skont 1-Artikolu 13, irrappurtat skont it-tip ta'
kollateral;

(c) it-tibdil tal-politiki jew tal-pro¢eduri msemmija fil-paragrafu 3.

5. Ir-rapport imsemmi fil-paragrafu 4 ghandu jkun soggett ghal reviz-
joni ta' kull xahar mill-kumitati rilevanti stabbiliti mill-korp manigerjali
tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD. Meta I-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ikun istituzzjoni ta' kreditu ddezinjata mis-CSD skont
il-punt (b) tal-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014,
ir-rapport imsemmi fil-paragrafu 4 ghandu jsir disponibbli wkoll ghall-
kumitat tar-riskju stabbilit skont 1-Artikolu 48 tar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) 2017/392 tas-CSD bl-istess frekwenza ta' kull
xahar.

6. Meta l-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jikser limitu tal-koncen-
trazzjoni wiched jew iktar minn wiehed imsemmija fl-Artikolu 14,
ghandu jirrapporta dan minnufih lill-kumitat rilevanti tieghu li jkun
inkarigat mill-kontroll tar-riskju u, fil-kaz ta' istituzzjoni ta' kreditu
msemmija fil-paragrafu 5 ta' dan 1-Artikolu, ghandu jirrapporta minnufih
ghand il-kumitat tar-riskju tas-CSD.

Sottotagqsima 1

Kejl tar-Riskji ta' Kreditu

Artikolu 19

Kejl tar-riskji ta' kreditu ta' matul l-istess jum

1.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jidentifika u jkejjel
l-iskoperturi ta' riskji ta' kreditu ta' matul l-istess jum u janti¢ipa skoper-
turi ta' kreditu massimi ta' matul l-istess jum permezz ta' ghodod operaz-
zjonali u analiti¢i 1i jidentifikaw u jkejlu skoperturi ta' kreditu ta' matul
l-istess jum, u li jirregistraw, b'mod partikolari, il-metrika 1i gejja kollha
ghal kull kontraparti:
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(a) skoperturi ta' kreditu massimi u medji ta' matul l-istess jum ghas-
servizzi ancillari ta' tip bankarju stabbiliti fit-Taqsima C tal-Anness
ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014;

(b) skoperturi ta' kreditu massimi u medji ta' matul l-istess jum ghal
kull partecipant mutwatarju, u analizi statistika ulterjuri tal-kollateral
li jkopri dawn Il-iskoperturi ta' kreditu;

(c) skoperturi ta' kreditu massimi u medji ta' matul l-istess jum ghal
kontropartijiet ohrajn u, jekk ikun iggarantit minn kollateral, analizi
statistika ulterjuri tal-kollateral 1i jkopri dawn l-iskoperturi ta'
kreditu ta' matul l-istess jum;

(d) il-valur totali tal-linji ta' kreditu ta' matul I-istess jum estizi
lill-partecipanti;

(e) l-analizi statistika ulterjuri tal-iskoperturi ta' kreditu msemmija
fil-punti (b) u (c) ghandha tkopri dan li gej:

(1) il-kollateral li jilhaq ir-rekwiziti tal-Artikolu 10;

(i) kollateral iehor skont 1-Artikolu 11(1);

(iii) kollateral iehor skont I-Artikolu 11(2);

(iv) rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn skont 1-Artikolu 15 u 16.

2.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jwettaq il-kejl imsemmi
fil-paragrafu 1 fuq bazi kontinwa.

Meta l-identifikazzjoni u 1-kejl ta' riskju ta' kreditu ta' matul l-istess jum
ma jkunx possibbli minhabba d-dipendenza fuq id-disponibbilta ta' dejta
esterna, il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jkejjel l-iskoperturi
ta' kreditu ta' matul l-istess jum fuq l-oghla frekwenza possibbli u
tal-inqas darba kuljum.

Artikolu 20
Kejl ta' skoperturi ta' kreditu mil-lum ghall-ghada
Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jkejjel l-iskoperturi ta' kreditu
mil-lum ghall-ghada ghas-servizzi ancillari ta' tip bankarju stabbiliti
fit-Tagsima C tal-Anness ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014 billi

kuljum jirregistra l-iskoperturi ta' kreditu pendenti mill-jum ta' qabel,
fl-ahhar tal-jum ta' negozju.

Sottotagqsima 2

Monitoragg tar-Riskji ta' Kreditu

Artikolu 21

Monitoragg tal-iskoperturi ta' kreditu matul l-istess jum

Ghall-finijiet tal-monitoragg tar-riskji ta' kreditu ta' matul l-istess jum,
fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu, b'mod partikolari:

(a) jimmonitorja fuq bazi kontinwa, permezz ta' sistema ta' rappurtar
awtomatiku, l-iskoperturi ta' kreditu ta' matul l-istess jum li jinholqu
mis-servizzi ancillari ta' tip bankarju msemmija fit-Taqsima C
tal-Anness ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014;
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(b) izomm, ghal tal-inqas ghaxar snin, rekord ta' kuljum tal-iskoperturi
ta' kreditu massimi u medji ta' matul l-istess jum li jinholqu minn
servizzi an¢illari ta' tip bankarju msemmija fit-Taqsima C tal-Anness
ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014;

(c) jirregistra l-iskoperturi ta' kreditu ta' matul l-istess jum li joriginaw
minn kull entita 1i fugha jaqghu Il-iskoperturi ta' kreditu ta' matul
l-istess jum, inkluz dawn li gejjin:

(i) l-emittenti;

(i) il-partecipanti fis-sistema ta' saldu tat-titoli operata minn CSD,
fil-livell ta' entita u ta' grupp;

(iii) is-CSDs b'konnessjonijiet interoperabbli,

(iv) il-banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn uzati biex isiru jew
jigu ricevuti l-hlasijiet;

(d) jiddeskrivi bis-shih kif il-qafas tal-gestjoni tar-riskju ta' kreditu
jikkunsidra l-interdipendenzi u r-relazzjonijiet multipli li fornitur
ta' servizzi bankarji-CSD jista' jkollu ma' kull wahda mill-entitajiet
imsemmija fil-punt (c);

(e) jispecifika, ghal kull kontroparti, kif fornitur ta' servizzi bankar-
ji-CSD jimmonitorja 1-konéentrazzjoni tal-iskoperturi ta' kreditu ta'
matul l-istess jum, inkluzi l-iskoperturi tieghu ghall-entitajiet
tal-gruppi li jinkludu l-entitajiet elenkati fil-punt (c);

(f) jispecifika kif fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jevalwa l-adegwa-
tezza tat-telf impost applikat lill-kollateral migbur;

(g) jispecifika kif il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jimmonitorja
l-kopertura tal-kollateral tal-iskoperturi ta' kreditu u l-kopertura ta'
skoperturi ta' kreditu b'rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn.

Artikolu 22
Monitoragg ta' riskji ta' kreditu mil-lum ghall-ghada

Ghall-finijiet tal-monitoragg ta' skoperturi ta' kreditu mil-lum ghall-
ghada, fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu, fir-rigward tal-kreditu
mil-lum ghall-ghada:

(a) izomm rekord tas-somma tal-iskoperturi ta' kreditu fi tmiem il-jum
effettivi, ghal tal-inqas ghaxar snin;

(b) jirregistra kuljum l-informazzjoni msemmija fil-punt (a).
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Sottotagqsima 3

Gestjoni ta' Riskji ta' Kreditu ta' Matul 1-Istess
Jum

Artikolu 23

Rekwiziti generali ghall-gestjoni ta' riskju ta' kreditu ta' matul
l-istess jum

1. Ghall-finijiet tal-monitoragg ta' riskju ta' kreditu ta' matul l-istess
jum, fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu:

(a) jispecifika kif jivvaluta t-tfassil u l-operat tal-qafas tal-gestjoni
tar-riskju ta' kreditu tieghu rigward l-attivitajiet kollha elenkati
fit-Taqsima C tal-Anness ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014;

(b) jaghti biss linji ta' kreditu kancellabbli minghajr kundizzjonijiet fi
kwalunkwe hin mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD u minghajr
avviz minn qabel lill-parteCipanti mutwatarji tas-sistema ta' saldu
tat-titoli operati mis-CSD;

(c) meta garanzija bankarja msemmija fl-Artikolu 16 tintuza f'konness-
jonijiet interoperabbli, fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu
jivvaluta u janalizza l-interkonnettivita 1i tista' tinholoq meta
l-istess partecipanti jipprovdu din il-garanzija bankarja.

2. L-iskoperturi li gejjin huma ezenti mill-applikazzjoni tal-Artikoli 9
sa 15 u 24:

(a) l-iskoperturi ghall-membri tas-Sistema Ewropea ta' Banek Centrali
(SEBC), korpi ohra tal-Istati Membri i jwettqu funzjonijiet simili, u
korpi pubbli¢i ohra tal-Unjoni inkarigati li jintervjenu fil-gestjoni
tad-dejn pubbliku;

(b) l-iskoperturi ghal wiehed mill-banek multilaterali tal-izvilupp elen-
kati fl-Artikolu 117(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(c) l-iskoperturi ghal wiched mill-organizzazzjonijiet internazzjonali
elenkati fl-Artikolu 118 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(d) l-iskoperturi ghall-entitajiet tas-settur pubbliku fis-sens tal-Arti-
kolu 4(8) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 meta jkunu l-proprjeta
ta' gvernijiet ¢entrali u jkollhom arrangamenti espli¢iti pprovduti
minn gvernijiet Centrali li jiggarantixxu l-iskoperturi ta' kreditu
taghhom;

(e) l-iskoperturi ghall-banek centrali ta' pajjizi terzi li huma ddenomi-
nati fil-munita domestika ta' dan il-bank ¢entrali bil-kundizzjoni li
l-Kummissjoni tadotta att ta' implimentazzjoni skont I-Arti-
kolu 114(7) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 1i jikkonferma li
dan il-pajjiz terz huwa kkunsidrat bhala wiehed 1i japplika arranga-
menti supervizorji u regolatorji tal-inqas ekwivalenti ghal dawk
applikati fl-Unjoni.
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Artikolu 24

Limiti ta' kreditu

Ghall-finijiet tal-gestjoni ta' riskju ta' kreditu ta' matul l-istess jum, u
meta jigu stabbiliti 1-limiti ta' kreditu ghal parte¢ipant mutwatarju indi-
vidwali fil-livell ta' grupp, fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu
jikkonforma ma' dan kollu li gej:

(a) jivvaluta l-affidabbilta kreditizja tal-parteCipant mutwatarju abbazi
ta' metodologija li ma tiddependix eskluzivament fuq opinjonijiet
esterni;

(b) jivverifika l-konformita tal-kollateral u rizorsi finanzjarji ekwivalenti
ohrajn ipprovduti minn partecipant biex jigu koperti l-iskoperturi ta'
kreditu ta' matul l-istess jum, mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 9 u
15 rispettivament;

(c) jistabbilixxi I-limiti ta' kreditu lil parte¢ipant mutwatarju abbazi
tar-relazzjonijiet multipli 1i I-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jkollu
mal-parte¢ipant mutwatarju, inkluz meta I-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD jipprovdi iktar minn servizz ancillari ta' tip bankarju
wiehed minn fost dawk imsemmija fit-Tagsima C tal-Anness ghar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 lill-istess parte¢ipant;

(d) jikkunsidra 1-livell ta' rizorsi ta' likwidita kwalifikanti skont
1-Artikolu 34;

(e) jirrevedi Il-limiti ta' kreditu lil partecipant mutwatarju bil-ghan 1i
jizgura t-tnejn li gejjin:

(i) meta l-affidabbilta kreditizja ta' partecipant mutwatarju tonqos,
li I-limiti ta' kreditu jigu riveduti jew imnaqqsa;

(i) meta l-valur tal-kollateral ipprovdut minn partecipant mutwa-
tarju jonqos, li d-disponibbilta ta' kreditu titnaqqas.

(f) jirrevedi I-linji ta' kreditu moghtija lill-partec¢ipanti mutwatarji
tal-inqas darba kull sena abbazi tal-uzu effettiv tal-kreditu taghhom;

(g) jizgura li l-ammont ta' skoperturi ta' kreditu mil-lum ghall-ghada jigi
integrat fl-uzu tal-limitu ta' kreditu moghti lill-partecipant;

(h) jizgura li l-ammont ta' kreditu mil-lum ghall-ghada 1i jkun ghadu ma
giex rimborsat jigi inkluz fl-iskoperturi matul l-istess jum tal-jum ta'
wara u jigi pprovdut limitu massimu ta' kreditu.

Sottotagqsima 4

Skoperturi ta' kreditu rezidwu potenzjali

Artikolu 25

Skoperturi ta' kreditu rezidwu potenzjali

1. TIl-politiki u l-pro¢eduri msemmija fl-Artikolu 18(1) ghandhom
jizguraw li kwalunkwe skoperturi ta' kreditu rezidwu potenzjali jigu
gestiti, inkluz fis-sitwazzjonijiet meta l-valur ta' wara l-likwidazzjoni
tal-kollateral u rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn ma jkunux suffi¢-
jenti biex ikopru l-iskoperturi ta' riskju tal-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD.
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2. Dawn il-politiki u I-proc¢eduri ghandhom:

(a) jispecifikaw kif telf ta' kreditu potenzjalment mhux kopert jigi
allokat, inkluz il-hlas lura ta' kwalunkwe fondi 1i fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD jista' jissellef minn fornituri ta' likwidita biex ikopri
lakuni ta' likwidita relatati ma' dan it-telf;

(b) jinkludu valutazzjoni kontinwa tal-kundizzjonijiet tas-swieq li
jevolvu relatati mal-valur ta' wara 1-likwidazzjoni tal-kollateral jew
ta' rizorsi finanzjarji ekwivalenti li jistghu jizviluppaw fi skopertura
ta' kreditu rezidwu potenzjali;

(c) jispecifikaw 1i l-valutazzjoni msemmija fil-punt (b) ghandha tigi
akkumpanjata minn procedura li tistabbilixxi:

(i) il-mizuri li ghandhom jigu kkunsidrati bhala dawk li jindi-
rizzaw il-kundizzjonijiet tas-suq imsemmija fil-punt (b);

(i) l-iskeda taz-zmien tal-mizuri msemmija fil-punt (i);

(iii) kwalunkwe aggornament tal-qafas tal-gestjoni tar-riskju ta'
kreditu bhala rizultat tal-kundizzjonijiet tas-suq imsemmija
fil-punt (b).

3. Il-kumitat tar-riskju tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD u, meta
jkun rilevanti, il-kumitat tar-riskju tas-CSD ghandhom jigu infurmati bi
kwalunkwe riskju 1i jista' johloq skoperturi ta' kreditu rezidwu potenzjali
u l-awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 60(1) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 ghandha tigi infurmata fil-pront b'dawn ir-riskji.

4.  L-izvilupp tas-suq u tal-attivitajiet li jaffettwaw l-iskoperturi ta'
riskju ta' kreditu ta' matul l-istess jum ghandhom jigu analizzati u rive-
duti kull sitt xhur u rrappurtati lill-kumitat tar-riskju tal-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD u, meta jkun rilevanti, lill-kumitat tar-riskju
tas-CSD.

Sottotaqsima 5

Proc¢eduri ta' rimborz u rati ta' sanzjonar

Artikolu 26

Proceduri ta' rimborz ta' kreditu ta' matul l-istess jum

1.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jkollu proceduri ta'
rimborz effettivi ta' kreditu ta' matul l-istess jum, li jikkonformaw
mar-rekwiziti fil-paragrafi 2.

2. Il-proceduri ta' rimborz ta' kreditu ta' matul il-jum ghandhom
jipprevedu rati ta' sanzjonar li jagixxu bhala deterrent effettiv biex
jiskoraggixxu skoperturi ta' kreditu mil-lum ghall-ghada u, b'mod parti-
kolari, 1i ghandhom jilhqu z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ikunu oghla mir-rata tas-suq kollateralizzata mil-lum ghall-ghada
tas-suq monetarju interbankarju u r-rata ta' self marginali ta' bank
centrali tal-hrug tal-munita tal-iskopertura ta' kreditu;
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(b) jikkunsidraw il-kostijiet tal-finanzjament tal-munita tal-iskopertura
ta' kreditu u l-affidabbilta kreditizja tal-partecipant li jkollu skoper-
tura ta' kreditu mil-lum ghall-ghada.

Sottotaqsima 6

Rappurtar tar-riskju ta' kreditu

Artikolu 27

Rappurtar lill-awtoritajiet dwar il-gestjoni ta' riskji matul l-istess
jum

1.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jirrapporta lill-awtorita
kompetenti rilevanti msemmija fl-Artikolu 60(1) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014.

2. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jikkonforma mar-rekwi-
ziti ta' rappurtar kollha 1i gejjin:

(a) ghandu jissottometti dikjarazzjoni kwalitattiva 1li tispecifika
l-azzjonijiet mehuda dwar kif ir-riskji ta' kreditu, inkluzi r-riskji
ta' kreditu ta' matul l-istess jum, jigu mkejla, immonitorjati u gestiti,
b'tal-ingas frekwenza annwali;

(b) ghandu jinnotifika kwalunkwe tibdil materjali fl-azzjonijiet mehuda
skont il-punt (a), immedjatament wara li dan it-tibdil materjali jsehh;

(c) ghandu jissottometti I-metrika msemmija fl-Artikolu 19 kull xahar.

3. Meta I-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jikser, jew ikun friskju li
jikser ir-rekwiziti ta' dan ir-Regolament, inkluz waqt zminijiet ta' krizi,
ghandu jinnotifika dan minnufih lill-awtorita kompetenti rilevanti u
ghandu jissottometti minghajr dewmien Zejjed lil din l-awtorita kompe-
tenti pjan dettaljat sabiex terga' tintlahaq il-konformita fi zmien debitu.

4. Sakemm terga' tintlahaq il-konformita mar-rekwiziti ta' dan
ir-Regolament u tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, il-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD ghandu jirrapporta kuljum il-punti msemmija
fil-paragrafu 2, skont kif xieraq, sat-tmiem ta' kull jum ta' negozju
ghajr jekk Il-awtorita kompetenti rilevanti tawtorizza frekwenza ta'
rappurtar iktar baxxa u dewmien fir-rappurtar itwal billi tikkunsidra
s-sitwazzjoni individwali tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD u
l-iskala u 1-kumplessita tal-attivitajiet tieghu.

Sottotaqsima 7

Zvelar pubbliku

Artikolu 28
Zvelar pubbliku

Ghall-finijiet tal-punt (h) tal-Artikolu 18(1), kull sena I-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD ghandu jizvela lill-pubbliku dikjarazzjoni kwali-
tattiva komprensiva li tispecifika kif ir-riskji ta' kreditu, inkluzi r-riskji
ta' kreditu ta' matul l-istess jum, jigu mkejla, immonitorjati u gestiti.
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TAQSIMA 2
Riskju ta' likwidita
Artikolu 29
Regoli generali dwar ir-riskju ta' likwidita
1. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 17(2), fornitur ta' servizzi

bankarji-CSD ghandu jfassal u jimplimenta politiki u proceduri li:

(a) ikejlu r-riskju ta' likwidita ta' matul l-istess jum u mil-lum ghall-
ghada, skont is-Sottotagsima 1;

(b) jimmonitorjaw ir-riskju ta' likwidita ta' matul l-istess jum u mil-lum
ghall-ghada, skont is-Sottotagsima 2;

(c) igestixxu r-riskju ta' likwidita, skont is-Sottotagsima 3;

(d) jirrappurtaw ir-riskju ta' likwidita ta' matul l-istess jum u mil-lum
ghall-ghada, skont is-Sottotagsima 4;

(e) jizvelaw il-qafas u l-ghodod ghall-monitoragg, il-kejl, il-gestjoni, u
r-rappurtar dwar ir-riskju ta' likwidita, skont is-Sottotagsima 5.

2. Ghal kull tibdil fil-qafas tar-riskju ta' likwidita generali ghandu jigi
rrappurtat lill-korp manigerjali tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD.

Sottotagqsima 1
Kejl tar-riskji ta' likwidita ta' matul l-istess
jum
Artikolu 30
Kejl tar-riskji ta' likwidita ta' matul l-istess jum
1. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jwaqqaf ghodod operaz-

zjonali u analiti¢i effikac¢i biex ikejjel, fuq bazi kontinwa, il-metrika li
gejja fuq bazi ta' munita b'munita:

(a) l-uzu massimu ta' likwidita ta' matul l-istess jum, ikkalkulat bl-uzu
tal-ikbar pozizzjoni kumulattiva netta pozittiva u l-ikbar pozizzjoni
kumulattiva netta negattiva;

(b) ir-rizorsi totali ta' likwidita ta' matul l-istess jum disponibbli fil-bidu
tal-jum ta' negozju, disaggregati f'dan kollu li gej:

(1) ir-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti kif specifikat fl-Artikolu 34;

— il-flus kontanti ddepozitati f'bank centrali tal-hrug;
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— 1l-flus kontanti disponibbli flistituzzjonijiet finanzjarji ohrajn
b'affidabbilta kreditizja msemmija fl-Artikolu 38(1);

— 1il-linji ta' kreditu impenjati jew arrangamenti simili;

— l-assi 1i jilhqu r-rekwiziti tal-Artikoli 10 u 11(1) ta' dan
ir-Regolament applikabbli ghall-kollateral, jew strumenti
finanzjarji konformi mar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament
Delegat (UE) 2017/392, 1i jkunu disponibbli fil-pront u
konvertibbli fi flus kontanti b'arrangamenti ta' finanzjament
prestabbiliti u affidabbli hafna, kif imsemmi fl-Artikolu 38;

— il-kollateral imsemmi fl-Artikolu 10 u 1-Artikolu 11(1);

(ii) rizorsi li mhumiex rizorsi ta' likwidita kwalifikanti, inkluzi linji
ta' kreditu mhux impenjati;

(c) il-valur totali ta' dawn kollha li gejjin:

(i) hrug ta' likwidita ta' matul l-istess jum, inkluza dik 1i ghaliha
jkun hemm skadenza ta' hin specifiku matul I-istess jum;

(ii) obbligi ta' saldu fi flus kontanti f'sistemi ta' saldu tat-titoli
ohrajn meta s-CSD li ghalih il-fornitur ta' servizzi bankar-
ji-CSD jagixxi bhala agent tas-saldu jkollu jaghmel is-saldu
tal-pozizzjonijiet;

(iii) 1-obbligi relatati mal-attivitajiet tas-suq tal-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD, bhall-konsenja jew ir-ritorn ta' tranzazzjonijiet
tas-suq monetarju jew hlasijiet ta' margni;

(iv) hlasijiet ohrajn ta' importanza kritika ghar-reputazzjoni tas-CSD
u I-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD.

2. ghal kull munita tas-sistemi ta' saldu tat-titoli 1i ghaliha fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD jagixxi bhala agent tas-saldu, il-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD ghandu jimmonitorja 1-htigijiet ta' likwidita li
joriginaw minn kull entita 1i ghaliha I-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD jkollu skopertura ta' likwidita.

Artikolu 31
Kejl tar-riskji ta' likwidita mil-lum ghall-ghada

Rigward ir-riskji ta' likwidita mil-lum ghall-ghada, il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu jqabbel, fuq bazi kontinwa, ir-rizorsi ta' likwidita
mal-htigijiet ta' likwidita tieghu, meta dawn il-htigijiet jirrizultaw
mill-uzu ta' kreditu mil-lum ghall-ghada, ghal kull munita tas-saldu
tas-sistemi ta' saldu tat-titoli li ghalihom il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD jagixxi bhala agent tas-saldu.



02017R0390 — MT — 10.03.2017 — 000.001 — 30

Sottotaqsima 2

\J |

Monitoragg ta' riskji ta' likwidita ta' matul

I-istess jum

Artikolu 32

Monitoragg ta' riskji ta' likwidita ta' matul l-istess jum

1. Tl-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jistabbilixxi u jzomm
rapport dwar ir-riskju ta' likwidita ta' matul l-istess jum 1i jassumi. Dan
ir-rapport ghandu jinkludi, tal-inqas:

(a) il-metrika msemmija fl-Artikolu 30(1);

(b) il-predispozizzjoni ghar-riskju tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD,;

(c) pjan ta' finanzjament ta' kontingenza 1i jiddeskrivi r-rimedji li
ghandhom jigu applikati meta tinkiser il-predispozizzjoni ghar-
riskju.

Ir-rapport imsemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jigi rivedut kull
xahar mill-kumitat tar-riskju tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD u
mill-kumitat tar-riskju tas-CSD.

2. Ghal kull munita tas-saldu tas-sistema ta' saldu tat-titoli li ghaliha
I-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jagixxi bhala agent tas-saldu, ghandu
jkun hemm ghodod operazzjonali u analiti¢i effika¢i biex jigu mmoni-
torjati fuq bazi ta' hin li jvarja bejn kwazi reali u reali 1-pozizzjonijiet ta'
likwidita ta' matul l-istess jum taghha meta mgabbla mal-attivitajiet
mistennija taghha u r-rizorsi disponibbli abbazi tal-bilan¢i u I-bgija
tal-kapacita ta' likwidita ta' matul l-istess jum. Il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu:

(a) izomm, ghal tal-inqas ghaxar snin, rekord tal-ikbar pozizzjoni
kumulattiva netta pozittiva ta' matul l-istess jum ta' kuljum u
l-ikbar pozizzjoni kumulattiva netta negattiva ta' matul l-istess jum
ghal kull munita ta' saldu tas-sistema ta' saldu tat-titoli li ghaliha
jagixxi bhala agent tas-saldu;

(b) jimmonitorja l-iskoperturi ta' likwidita tieghu fuq bazi kontinwa
meta mqabbla mal-iskopertura ta' likwidita massima ta' matul
l-istess jum li tkun giet storikament irregistrata.

Artikolu 33
Monitoragg ta' riskji ta' likwidita mil-lum ghall-ghada

Rigward ir-riskji ta' likwidita mil-lum ghall-ghada, il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu japplika dawn it-tnejn 1i gejjin:

(a) izomm, ghal tal-inqas ghaxar snin, rekord tar-riskji ta' likwidita
mahluqa mill-uzu ta' kreditu mil-lum ghall-ghada ghal kull munita
tas-sistema ta' saldu tat-titoli li ghaliha jagixxi bhala agent tas-saldu;

(b) jimmonitorja r-riskju ta' likwidta mahluq mill-kreditu estiz mil-lum
ghall-ghada meta mgabbel mal-iskopertura ta' likwidita massima
mahluga mill-kreditu estiz mil-lum ghall-ghada 1i tigi storikament
irregistrata.
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Sottotagqsima 3

Gestjoni ta' Riskji ta' Likwidita

Artikolu 34

Rizorsi ta' likwidita kwalifikanti

Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jimmitiga r-riskji ta' likwidita
korrispondenti, inkluzi r-riskji ta' likwidita ta' matul l-istess jum, f'kull
munita billi juza kwalunkwe wahda mir-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti
li gejjin:

(a) il-flus kontanti ddepozitati fbank centrali tal-hrug;

(b) il-flus kontanti ddepozitati f'wahda mill-istituzzjonijiet finanzjarji
b'affidabbilta kreditizja identifikati fl-Artikolu 38(1);

(c) il-linji ta' kreditu impenjati jew ftehimiet simili,

(d) l-assi li jilhqu r-rekwiziti tal-Artikolu 10 u tal-Artikolu 11(1) ta' dan
ir-Regolament applikabbli ghall-kollateral, jew strumenti finanzjarji
konformi mar-Regolament Delegat (UE) 2017/392, 1i jkunu dispo-
nibbli fil-pront u konvertibbli fi flus kontanti b'arrangamenti ta'
finanzjament prestabbiliti u affidabbli hafna skont 1-Artikolu 38 ta'
dan ir-Regolament;

(e) il-kollateral imsemmi fl-Artikolu 10 u l-Artikolu 11(1).

Artikolu 35

Gestjoni tar-riskju ta' likwidita ta' matul l-istess jum

1.  Ghal kull munita ta' kwalunkwe wahda mis-sistemi ta' saldu
tat-titoli 1i ghaliha jagixxi bhala agent tas-saldu, il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu:

(a) jaghmel stima tad-dhul u tal-hrug ta' likwidita ta' matul l-istess jum
ghas-servizzi an¢illari ta' tip bankarju pprovduti kollha;

b) janticipa l-iskeda taz-zmien ta' matul I-istess jum ta' dawn il-flussi;
) p J

(c) ibassar il-htigijiet ta' likwidita ta' matul l-istess jum li jistghu
jinholqu f'perjodi differenti waqt il-jum.

2. Ghal kull munita ta' kwalunkwe wahda mis-sistemi ta' saldu
tat-titoli 1i ghaliha jagixxi bhala agent tas-saldu, il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu:

(a) jaghmel arrangamenti biex jakkwista finanzjament sufficjenti matul
l-istess jum biex jilhaq l-objettivi ta' matul l-istess jum hekk kif
jirrizultaw mill-analizi msemmija fil-paragrafu 1;
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(b) igestixxi u jkun lest li jikkonverti fi flus kontanti 1-kollateral neces-
sarju biex jinkisbu fondi matul l-istess jum f'sitwazzjonijiet ta' krizi,
billi jikkunsidra t-telf impost skont l-Artikolu 13 u l-limiti ta'
kon¢entrazzjoni skont 1-Artikolu 14;

(c) igestixxi l-iskeda taz-zmien tal-hrug ta' likwidita tieghu f'konformita
mal-objettivi tieghu ta' matul l-istess jum,;

(d) ikollu stabbiliti arrangamenti biex jittratta tharbit mhux mistenni
fil-flussi ta' likwidita tieghu matul l-istess jum.

3. Ghall-fini li jilhaq ir-rekwizit minimu ta' rizorsi ta' likwidita kwali-
fikanti tieghu, fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jidentifika u
jgestixxi r-riskji 1i ghalihom jista' jigi espost wara l-indempjenza ta'
mill-inqas zewg partecipanti, inkluzi l-impriza omm u s-sussidjarji
taghhom, li ghalihom ikollu l-ikbar skopertura ta' likwidita.

4. Ghar-riskju ta' tharbit mhux mistenni fil-flussi ta' likwidita tieghu
matul l-istess jum, imsemmi fil-paragrafu 2(d), il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu jispecifika xenarji estremi izda plawzibbli, inkluzi
dawk identifikati fl-Artikolu 36(7) meta rilevanti, u tal-inqas abbazi ta'
wahda minn dawn:

(a) firxa ta' xenarji stori¢i, inkluzi perjodi ta' movimenti estremi tas-suq
osservati tul dawn l-ahhar 30 sena, jew sakemm tkun disponibbli
dejta affidabbli, 1i setghu jesponu lill-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghall-ikbar riskju finanzjarju, ghajr jekk il-fornitur
ta' servizzi bankarji-CSD juri 1i r-rikorrenza ta' sitwazzjoni storika
ta' movimenti kbar fil-prezzijiet mhijiex plawzibbli;

(b) firxa ta' xenarji futuri potenzjali li jilhqu l-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(i) ikunu bbazati fuq suppozizzjonijiet konsistenti dwar il-volatilita
tas-suq u l-korrelazzjoni tal-prezzijiet fis-swieq u l-istrumenti
finanzjarji;

(i1) ikunu bbazati fuq valutazzjonijiet kwantitattivi u kwalitattivi ta'
kundizzjonijiet potenzjali tas-suq, inkluz tharbit u dizlokazzjo-
nijiet jew irregolaritajiet ta' acCessibbilta ghas-swieq, kif ukoll
tnaqqis fil-valur tal-likwidazzjoni tal-kollateral, u tnaqqis
fil-likwidita tas-suq meta assi mhux fi flus kontanti jigu accet-
tati bhala kollateral.

5. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD
ghandu jikkunsidra wkoll dan li gej:

(a) it-tfassil u l-operazzjonijiet tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD,
inkluz rigward l-entitajiet imsemmija fl-Artikolu 30(2) u infrastrut-
turi tas-swieq finanzjarji konnessi jew entitajiet ohrajn 1i jistghu
joholqu riskju ta' likwidita materjali ghall-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD u, meta applikabbli, ikopru perjodu ta' hafna jiem;
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(b) kwalunkwe relazzjoni b'sahhitha jew skopertura simili bejn
il-partecipanti tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD, inkluz bejn
il-partecipanti u l-impriza omm u s-sussidjarji taghhom;

(c) valutazzjoni tal-probabbilta ta' inadempjenzi multipli min-naha
tal-partecipanti u l-effetti fost il-parte¢ipanti li dawn l-inadempjenzi
jistghu joholqu;

(d) l-impatt tal-inadempjenzi multipli msemmija fil-punt (c¢) fuq il-flussi
ta' flus kontanti tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD u fuq
il-kapacita ta' kontrobilan¢ u tal-orizzont ta' sopravivenza tieghu;

(e) jekk l-immudellar jirriflettix l-impatti differenti 1i krizi ekonomika
jista' jkollha fuq l-assi u d-dhul u 1-hrug ta' likwidita tal-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD.

6. Il-grupp ta' xenarji stori¢i u ipoteti¢i uzati biex jigu identifikati
kundizzjonijiet tas-suq estremi izda plawzibbli ghandu jigi rivedut
mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD u, meta rilevanti, fkonsultazzjoni
mal-kumitat tar-riskju tas-CSD, tal-inqas darba kull sena. Dawn
ix-xenarji ghandhom jigu riveduti b'mod iktar frekwenti meta
l-izviluppi tas-suq jew l-operazzjonijiet tal-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD jaffettwaw is-suppozizzjonijiet sottostanti tax-xenarji
b'mod li jkunu mehtiega aggustamenti ghal dawn ix-xenarji.

7. Il-qafas tar-riskju ta' likwidita ghandu jikkunsidra, b'mod kwanti-
tattiv u kwalitattiv, il-punt sa fejn jistghu jsehhu b'mod simultanju
movimenti estremi tal-prezzijiet fil-kollateral jew l-assi fi swieq identi-
fikati multipli. Il-qafas ghandu jirrikonoxxi 1i korrelazzjonijiet ta' prez-
zijiet stori¢i jistghu ma jibqghux applikabbli f'kundizzjonijiet tas-suq
estremi izda plawsibbli. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu
jikkunsidra wkoll kwalunkwe wahda mid-dipendenzi esterni tieghu
fl-ittestjar tal-istress tieghu, kif imsemmi fl-Artikolu.

8. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jidentifika kif il-me-
trika tal-monitoragg ta' matul l-istess jum imsemmija fl-Artikolu 30(1)
tintuza biex jigi kkalkulat il-valur xieraq tal-finanzjament mehtieg matul
l-istess jum. Ghandu jizviluppa gafas intern biex jivvaluta valur prudenti
ta' assi likwidi li jigu kkunsidrati bhala suffi¢jenti ghall-iskopertura
tieghu ta' matul l-istess jum inkluz, b'mod partikolari, dan kollu li gej:

(a) il-monitoragg opportun ta' assi likwidi, inkluz il-kwalita tal-assi,
il-konc¢entrazzjoni taghhom u d-disponibbilta immedjata taghhom,;

(b) politika xierqa dwar il-monitoragg tal-kundizzjonijiet tas-suq li
jistghu jaffettwaw il-likwidita tar-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti
ta' matul l-istess jum;

(¢) il-valur tar-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti ta' matul l-istess jum,
evalwati u kkalibrati taht kundizzjonijiet ta' suq fi krizi, inkluzi
x-xenarji msemmija fl-Artikolu 36(7).
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9.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura li l-assi likwidi
tieghu jkunu taht il-kontroll ta' funzjoni specifika ta' gestjoni ta' likwi-
dita.

10.  Il-qafas tar-riskju ta' likwidita tal-fornitur ta' servizzi bankar-
ji-CSD ghandu jinkludi arrangamenti ta' governanza xierqa relatati
mal-ammont u I-forma tar-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti totali
mizmuma mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD, kif ukoll dokument-
azzjoni adegwata rilevanti u, b'mod partikolari wahda minn dawn li

gejjin:

(a) it-tqeghid tal-assi likwidi tieghu f'kont separat taht il-gestjoni diretta
tal-funzjoni ta' gestjoni tal-likwidita, 1i jkun jista' jintuza biss bhala
sors ta' fondi kontingenti waqt perjodi ta' krizi;

(b) l-istabbiliment ta' sistemi u kontrolli interni biex il-funzjoni ta' gest-
joni tal-likwidita tinghata kontroll operazzjonali effika¢i biex
jitwettqu dawn it-tnejn li gejjin:

(1) 1il-partecipazzjonijiet ta' assi likwidi jigu kkonvertiti fi flus
kontanti fi kwalunkwe punt fil-perjodu ta' krizi;

(ii) isir access ghall-fondi kontingenti minghajr ma jkun hemm
kunflitt dirett ma l-ebda strategija ezistenti ta' negozju jew ta'
gestjoni ta' riskju, sabiex b'hekk l-ebda assi ma jigi inkluz
fir-rizervi ta' likwidita meta 1-bejgh taghhom minghajr ma jigu
sostitwiti tul il-perjodu ta' krizi jkun jista' johloq pozizzjoni ta'
riskju miftuha b'eccess tal-limiti interni tal-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD;

(c) kombinazzjoni tar-rekwiziti stabbiliti fil-punti (a) u (b), meta din
il-kombinazzjoni tizgura rizultat kumparabbli.

11.  Ir-rekwiziti ta' dan l-Artikolu dwar il-qafas tar-riskju ta' likwidita
tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandhom japplikaw ukoll ghal
skoperturi transkonfinali u bejn il-muniti meta jkun rilevanti.

12.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jirrevedi l-proceduri
msemmija fil-paragrafi 2, 3 u 11 tal-inqas darba fis-sena, waqt 1i jikkun-
sidra 1-izviluppi rilevanti kollha tas-suq kif ukoll l-iskala u 1-kon¢entraz-
zjoni tal-iskoperturi.

Artikolu 36

Ittestjar tal-istress tas-suffi¢jenza tar-rizorsi finanzjarji likwidi

1.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jiddetermina u jittestja
s-suffi¢jenza tar-rizorsi ta' likwidita tieghu fil-livell tal-munita rilevanti
permezz ta' ttestjar tal-istress regolari u rigoruz li jilhaq ir-rekwiziti
kollha li gejjin:

(a) jitwettaq abbazi tal-fatturi msemmija fil-paragrafi 4 u 5, kif ukoll
ix-xenarji specifici msemmija fil-paragrafu 6;
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(b) jinkludi ttestjar regolari tal-proceduri tal-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD sabiex jaccedi ghar-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti
tieghu minn fornitur ta' likwidita bl-uzu ta' xenarji ta' matul
l-istess jum;

(c¢) jikkonforma mar-rekwiziti tal-paragrafi 2 sa 6.

2. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura, tal-inqas
permezz ta' diligenza xierqa u rigoruza u ttestjar tal-istress 1li kull
fornitur ta' likwidita tar-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti minimi mehtiega
tieghu stabbiliti skont 1-Artikolu 34, ikollu informazzjoni bizzejjed biex
jifhem u jgestixxi r-riskju ta' likwidita assocjat tieghu, u jkun kapaci
jikkonforma mal-kundizzjonijiet ta' arrangament ta' finanzjament pres-
tabbilit u affidabbli hafna stabbiliti fil-punti (d) u (e) tal-Artikolu 59(4)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

3. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jkollu regoli u proce-
duri stabbiliti biex jindirizza l-insuffi¢jenza tar-rizorsi finanzjarji ta'
likwidita kwalifikanti enfasizzati mit-testijiet tal-istress.

4. Meta t-testijiet tal-istress jirrizultaw fi ksur tal-predispozizzjoni
ghar-riskju msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 32(1), il-fornitur ta'
servizzi bankarji-CSD ghandu:

(a) jirrapporta ghand il-kumitat tar-riskju tieghu stess u, meta rilevanti,
ghand il-kumitat tar-riskju tas-CSD ir-rizultati tat-testijiet tal-istress;

(b) jirrevedi u jaggusta l-pjan ta' kontingenza msemmi fil-punt (c)
tal-Artikolu 32(1) meta l-ksur ma jkunx jista' jigi restawrat sa
tmiem il-jum;

(¢) ikollu regoli u proceduri biex jevalwa u jaggusta l-adegwatezza
tal-qafas ta' gestjoni tar-riskju ta' likwidita tieghu u tal-fornituri ta'
likwidita skont ir-rizultati u l-analizi tat-testijiet tal-istress tieghu.

5.  Ix-xenarji tal-ittestjar tal-istress uzati fl-ittestjar tal-istress
tar-rizorsi finanzjarji likwidi ghandhom jitfasslu billi jigu kkunsidrati
d-disinn u l-operat tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD, u jinkludu
l-entitajiet kollha 1i jistghu joholqu riskju materjali ghalih.

6. Ix-xenarji tal-ittestjar tal-istress uzati fl-ittestjar tal-istress tar-ri-
zorsi finanzjarji ta' likwidita kwalifikanti ghandhom jitfasslu billi tigi
kkunsidrata l-inadempjenza, fizolament jew fkombinazzjoni, ta'
mill-inqas zewg partecipanti tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD,
inkluzi l-impriza omm u s-sussidjarji taghhom, li ghalihom il-fornitur
ta' servizzi bankarji-CSD ghandu l-ikbar skopertura ta' likwidita.
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7. Ix-xenarji uzati fl-ittestjar tal-istress ta' rizorsi finanzjarji likwidi
ghandhom jitfasslu billi tigi kkunsidrata firxa wiesgha ta' xenarji rile-
vanti estremi izda plawsibbli, 1i jkopru stress fuq perjodu qasir u fuq
perjodu twil, u stress specifiku ghall-istituzzjoni u mifrux mas-suq kollu,
inkluz:

(a) l-ircevuta nieqsa tal-hlasijiet mill-partecipanti fil-hin;

(b) in-nuqqas jew l-inkapacita temporanji ta' wiched mill-fornituri ta'
likwidita tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD 1i jipprovdi likwidita,
inkluzi dawk imsemmija fil-punt (e) tal-Artikolu 59(4) tar-Regola-
ment (UE) Nru 909/2014, banek kustodji, agenti nostro, jew
kwalunkwe infrastruttura relatata, inkluzi CSDs interoperabbli;

(c) pressjonijiet simultanji fis-swieq tal-finanzjament u tal-assi, inkluz
tnaqqis fil-valur tar-rizorsi ta' likwidita kwalifikanti,

(d) stress fil-konvertibilita tal-kambju u ac¢cess ghas-swieq tal-kambju;

(e) tibdil avvers fir-reputazzjoni ta' fornitur ta' servizzi bankarji-CSD
bir-rizultat 1i ¢erti fornituri ta' likwidita jirtiraw il-likwidita;

(f) volatilitajiet tal-prezzijiet stori¢i massimi rilevanti ta' kollateral jew
assi bhala avvenimenti rikorrenti;

(g) tibdil fid-disponibbilta ta' kreditu fis-suq.

8. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jiddetermina l-muniti
rilevanti msemmija fil-punt (c) tal-Artikolu 59(4) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 billi japplika 1-passi li gejjin f'sekwenza:

(a) jikklassifika l-muniti mill-oghla wahda ghal dik l-iktar baxxa abbazi
tal-medja tal-ikbar tliet pozizzjonijiet kumulattivi netti negattivi ta'
kuljum, ikkonvertiti f'euro, fi Zmien tnax-il xahar;

(b) jikkunsidra bhala rilevanti:

(i) il-muniti tal-Unjoni l-iktar rilevanti li jilhqu l-kundizzjonijiet
specifikati fir-Regolament Delegat (UE) 2017/392;

(ii) il-bqgija tal-muniti kollha sakemm l-ammont aggregat korrispon-
denti tal-ikbar pozizzjonijiet kumulattivi negattivi netti medji
mkejla skont (a) ikun dags jew jagbez il-95 % ghall-muniti
kollha.

9.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jidentifika u jaggorna
l-muniti rilevanti msemmija fil-paragrafu 8 b'mod regolari izda tal-inqas
kull xahar. Ghandu jipprevedi fir-regoli tieghu li, f'sitwazzjonijiet ta'
krizi, is-servizzi ta' saldu provvizorji fil-muniti mhux rilevanti jistghu
jitwettqu ghall-valur ekwivalenti taghhom f'munita rilevanti.
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Artikolu 37

Nuqqasijiet ta' likwidita mhux previsti u potenzjalment mhux
koperti

1. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jistabbilixxi regoli u
proceduri biex jaffettwa s-saldu fil-hin matul l-istess jum u fliktar minn
jum wiehed tal-obbligi tal-hlas wara kwalunkwe inadempjenza individ-
wali jew ikkombinata bejn il-partec¢ipanti tieghu. Dawn ir-regoli u
l-proceduri ghandhom jipprovdu kwalunkwe nuqqas ta' likwidita
mhux previst u potenzjalment mhux kopert 1i jirrizulta minn din
l-inadempjenza bil-ghan 1i tigi evitata t-tnehhija tal-istral¢, ir-revoka,
jew id-dewmien tas-saldu matul l-istess jum tal-obbligi tal-hlas.

2. Irregoli u l-proc¢eduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jizguraw li 1-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ikollu access ghal depo-
ziti fi flus kontanti jew investimenti mil-lum ghall-ghada ta' depoziti fi
flus kontanti, u jkollu stabbilit process sabiex jissostitwixxi kwalunkwe
rizorsa ta' likwidita 1i jista' juza waqt krizi, sabiex b'hekk ikun jista'
jkompli jopera b'mod sigur u tajjeb.

3. Ir-regoli u l-proceduri msemmija fil-paragrafi 1 ghandhom jink-
ludu rekwiziti ghal dawn it-tnejn 1i gejjin:

(a) analizi kontinwa tal-htigijiet ta' likwidita 1i jevolvu maz-zmien biex
tkun tista' ssir l-identifikazzjoni ta' avvenimenti li jistghu jizvi-
luppaw f'nuqqasijiet ta' likwidita mhux previsti u potenzjalment
mhux koperti, inkluz pjan ghat-tigdid tal-arrangamenti ta' finanzja-
ment gabel ma jiskadu;

(b) ittestjar prattiku regolari tar-regoli u l-pro¢eduri nfushom.

4. Ir-regoli u l-proc¢eduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu
akkumpanjati minn proc¢edura li tistabbilixxi kif in-nuqqasijiet ta' likwi-
dita potenzjali identifikati ghandhom jigu indirizzati minghajr dewmien
zejjed inkluz, meta jkun mehtieg, bl-aggornament tal-qafas ta' gestjoni
tar-riskju ta' likwidita.

5. Irregoli u l-proceduri msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom
inizzlu fid-dettall ukoll dan kollu 1i gej:

(a) kif fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jkollu access ghal
depoziti ta' flus kontanti jew investimenti mil-lum ghall-ghada ta'
depoziti ta' flus kontanti;

(b) kif fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jwettaq tranzazzjonijiet
tas-suq matul I-istess jum;

(c) kif fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu juza bhala sors linji ta'
likwidita prestabbiliti.

6.  Ir-regoli u l-proc¢eduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jink-
ludu rekwizit biex il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jirrapporta
kwalunkwe riskju ta' likwidita li jkollu l-potenzjal li johloq nuqqasijiet
ta' likwidita li precedentement ma kinux previsti u potenzjalment mhux
koperti lil:

(a) il-kumitat tar-riskju tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD u, meta
jkun rilevanti, lill-kumitat tar-riskju tas-CSD;
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(b) l-awtorita kompetenti rilevanti msemmija fl-Artikolu  60(1)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, bil-mod stabbilit fl-Artikolu 39
ta' dan ir-Regolament.

Artikolu 38

Arrangamenti sabiex il-kollateral jew l-investiment jigi kkonvertit fi
flus kontanti bl-uzu ta' arrangamenti prestabbiliti u affidabbli
hafna

1. Ghall-finijiet tal-punt (e) tal-Artikolu 59(4) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 l-istituzzjonijiet finanzjarji b'affidabbilta kreditizja
ghandhom jinkludu wahda minn dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta' kreditu awtorizzata skont 1-Artikolu 8 tad-Direttiva
2013/36/UE i l-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jista' juri li
ghandha riskju ta' kreditu baxx abbazi ta' valutazzjoni interna,
bl-uzu ta' metodologija definita u oggettiva li ma tiddependix esklu-
zivament fuq opinjonijiet esterni;

(b) istituzzjoni ta' kreditu ta' pajjiz terz li tilhaq ir-rekwiziti kollha 1i
gejjin:

(i) hija soggetta ghal u tikkonforma ma' regoli prudenzjali kkun-
sidrati bhala stretti tal-inqas daqs dawk stabbiliti fid-Direttiva
2013/36/UE u r-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(i) ikollha prattiki ta' kontabilitd b'sahhithom, proceduri ta' salva-
gwardja, u kontrolli interni;

(iii) ikollha riskju ta' kreditu baxx ibbazat fuq valutazzjoni interna
mwettqa mill-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD, bl-adozzjoni ta'
metodologija definita u oggettiva 1i ma tiddependix eskluziva-
ment fuq opinjonijiet esterni;

(iv) tikkunsidra r-riskji 1i jinholqu mit-twaqqif tal-istituzzjoni
finanzjarja ta' dan il-pajjiz terz fpajjiz partikolari.

2. Meta fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jippjana li jistabbilixxi
arrangament ta' finanzjament prestabbilit u affidabbli hafna ma' istituzz-
joni finanzjarja b'affidabbilta kreditizja kif imsemmi fil-paragrafu 1,
ghandu juza biss l-istituzzjonijiet finanzjarji 1i tal-inqas ikollhom access
ghal kreditu mill-bank c¢entrali 1i johrog il-munita uzata fi hdan
l-arrangamenti ta' finanzjament prestabbiliti, b'mod dirett jew permezz
ta' entitajiet tal-istess grupp.

3. Wara li jigi stabbilit arrangament ta' finanzjament prestabbilit u
affidabbli hafna ma' wahda mill-istituzzjonijiet imsemmija fil-para-
grafu 1, il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jimmonitorja
l-affidabbilta kreditizja ta' dawn l-istituzzjonijiet finanzjarji fuq bazi
kontinwa billi japplika dawn it-tnejn i gejjin:

(a) jissoggetta lil dawn l-istituzzjonijiet ghal valutazzjonijiet regolari u
indipendenti tal-affidabbilta kreditizja taghhom,;

(b) jassenja u jirrevedi b'mod regolari 1-klassifikazzjonijiet tal-kreditu
interni ghal kull istituzzjoni finanzjarja li maghha s-CSD ikun stab-
bilixxa arrangament ta' finanzjament prestabbilit u affidabbli hafna.
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4.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jimmonitorja u jikkon-
trolla mill-qrib il-koncentrazzjoni tal-iskopertura ta' riskju ta' likwidita
ghal kull istituzzjoni finanzjarja involuta flarrangament ta' finanzjament
prestabbilit u affidabbli hafna, inkluzi l-impriza omm u s-sussidjarji
taghha.

5. Il-qafas ta' gestjoni tar-riskju ta' likwidita tal-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu jinkludi rekwizit biex jigu stabbiliti limiti ta'
konc¢entrazzjoni, li jipprevedu dan 1i gej:

(a) 1i 1-limiti ta' koncentrazzjoni jigu stabbiliti skont il-munita;

(b) li tal-ingas jigu stabbiliti zewg arrangamenti ghal kull munita
ewlenija;

(c) 1i I-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ma jkun jiddependi zzejjed fuq
l-ebda istituzzjoni finanzjarja individwali, meta jigu kkunsidrati
I-muniti kollha.

Ghall-finijiet tal-punt (b), il-muniti ewlenin ghandhom jigu kkunsidrati
li tal-inqas ikunu l-ewwel 50 % tal-muniti l-iktar rilevanti kif iddeter-
minat skont 1-Artikolu 36(8). Meta munita tigi ddeterminata bhala
l-munita ewlenija, ghandha tkompli tigi kkunsidrata bhala ewlenija
ghal perjodu ta' tliet snin kalendarji mid-data tad-determinazzjoni taghha
bhala munita ewlenija.

6.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD li jkollu ac¢cess ghal kreditu ta'
rutina fil-bank ¢entrali tal-hrug ghandu jigi kkunsidrat bhala wiehed li
jilhaq ir-rekwiziti tal-punt (b) fil-paragrafu 5 sa fejn ikollu kollateral
eligibbli ghal ipotekazzjoni ghall-bank centrali rilevanti.

7.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jimmonitorja u jikkon-
trolla kontinwament il-limiti ta' kon¢entrazzjoni tieghu lejn il-fornituri
ta' likwidita tieghu, bl-ec¢ezzjoni ta' dawk imsemmija fil-paragrafu 6, u
ghandu jimplimenta politiki u proc¢eduri biex jizgura li l-iskopertura
ghar-riskju generali tieghu ghal kwalunkwe istituzzjoni finanzjarja indi-
vidwali tibqa' fi hdan il-limiti ta' koncentrazzjoni ddeterminati skont
il-paragrafu 5.

8. Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jirrevedi I-politiki u
l-proceduri tieghu dwar limiti ta' koncentrazzjoni applikabbli lejn
il-fornituri ta' kreditu tieghu, bl-e¢¢ezzjoni ta' dawk imsemmija
fil-paragrafu 6, tal-inqas darba kull sena u kull darba li jsehh tibdil
materjali li jaffettwa l-iskopertura ghar-riskju tieghu ghal kwalunkwe
istituzzjoni finanzjarja individwali.

9.  Fil-kuntest tar-rappurtar tieghu lill-awtoritd kompetenti rilevanti
skont 1-Artikolu 39, il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu
jinforma lill-awtorita kompetenti b'dawn it-tnejn 1i gejjin:

(a) kwalunkwe tibdil sinifikanti fil-politiki u 1-proceduri li jikkon¢ernaw
il-limiti ta' koncentrazzjoni lejn il-fornituri ta' likwidita tieghu
ddeterminati skont dan I-Artikolu;

(b) kazijiet fejn jagbez limitu ta' koncentrazzjoni lejn il-fornituri ta'
likwidita tieghu stabbiliti fil-politiki u l-proceduri tieghu, kif
imsemmi fil-paragrafu 5.
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10.  Meta jingabez limitu ta' konc¢entrazzjoni lejn il-fornituri ta' likwi-
dita tieghu, il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jirrimedja
l-eccess minghajr dewmien zejjed billi jsegwi 1-mizuri ta' mitigazzjoni
tar-riskju msemmija fil-paragrafu 7.

11.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura li 1-ftehim
dwar il-kollateral jippermettilu ac¢cess fil-pront ghall-kollateral tieghu
fl-eventwalita ta' inadempjenza ta' klijent, billi jikkunsidra tal-ingas
in-natura, id-dags, il-kwalita, il-maturitd, u Il-post tal-assi pprovduti
mill-klijent bhala kollateral.

12.  Meta l-assi uzati bhala kollateral mill-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ikunu fil-kontijiet tat-titoli mizmuma minn entitd ohra
ta' parti terza, il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizgura li
jintlahqu l-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) ikollu vizibbilta f'hin reali tal-assi identifikati bhala kollateral;

(b) il-kollateral jigi ssegregat mit-titoli 1-ohrajn tal-partecipant
mutwatarju;

(c) l-arrangamenti ma' din l-entita ta' parti terza jipprevjenu kwalunkwe
telf ta' assi ghall-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD.

13.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jichu l-passi kollha
mehtiega minn qabel biex jistabbilixxi l-infurzabbilta tal-pretensjoni
tieghu ghal strumenti finanzjarji pprovduti bhala kollateral.

14.  Il-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jkun kapa¢i 1i jaccedi
u jikkonverti l-assi mhux fi flus kontanti msemmija fl-Artikolu 10 u
1-Artikolu 11(1) fi flus kontanti matul l-istess jum permezz ta' arranga-
menti prestabbiliti u affidabbli hafna stabbiliti skont il-punt (d)
tal-Artikolu 59(4) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

Sottotaqsima 4

Rappurtar tar-Riskji ta' Likwidita

Artikolu 39

Rappurtar lill-awtoritajiet kompetenti dwar il-gestjoni tar-riskji ta'
matul l-istess jum

1.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jirrapporta lill-awtorita
kompetenti rilevanti msemmija fl-Artikolu 60(1) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014.

2. Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jikkonforma mar-rekwi-
ziti ta' rappurtar kollha 1i gejjin:

(a) ghandu jissottometti dikjarazzjoni kwalitattiva 1li tispecifika
l-azzjonijiet kollha mehuda dwar kif ir-riskji ta' likwidita, inkluzi
r-riskji ta' matul l-istess jum, jigu mkejla, immonitorjati u gestiti,
b'tal-inqas frekwenza annwali;
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(b) ghandu jinnotifika kwalunkwe tibdil materjali fl-azzjonijiet mehuda,
imsemmija fil-punt (a), immedjatament wara li dan it-tibdil materjali
jsehh;

(c) ghandu jissottometti I-metrika msemmija fl-Artikolu 30(1) kull
xahar.

3. Meta I-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD jikser, jew ikun friskju li
jikser ir-rekwiziti ta' dan ir-Regolament, inkluz waqt zminijiet ta' krizi,
ghandu jinnotifika dan minnufih lill-awtorita kompetenti rilevanti u
ghandu jissottometti minghajr dewmien Zejjed lil din l-awtorita kompe-
tenti rilevanti pjan dettaljat sabiex terga' tintlahaq il-konformita fi zmien
debitu.

4.  Sakemm terga' tintlahaq il-konformita mar-rekwiziti ta' dan ir-Re-
golament u tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, il-fornitur ta' servizzi
bankarji-CSD ghandu jirrapporta l-punti msemmija fil-paragrafu 2, kif
xieraq, tal-inqas darba kuljum, sat-tmiem ta' kull jum ta' negozju ghajr
jekk l-awtorita kompetenti rilevanti tawtorizza frekwenza ta' rappurtar
iktar baxxa u dewmien fir-rappurtar itwal, billi tikkunsidra s-sitwazzjoni
individwali tal-fornitur ta' servizzi bankarji-CSD u l-iskala u I-kumples-
sita tal-attivitajiet tieghu.

Sottotagsima 5

Zvelar pubbliku

Artikolu 40
Zvelar pubbliku

Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jizvela pubblikament dikjaraz-
zjoni kwalitattiva komprensiva 1i tispecifika kif ir-riskji ta' likwidita,
inkluzi r-riskji ta' likwidita ta' matul l-istess jum, jigu mkejla, immoni-
torjati u gestiti fuq bazi annwali.

Sottotagsima 6

Dispozizzjonijiet finali

Artikolu 41

Dispozizzjonijiet tranzitorji

1.  Fornitur ta' servizzi bankarji-CSD ghandu jidentifika I-muniti rile-
vanti skont il-punt (ii) tal-Artikolu 36(8)(b) tnax-il xahar wara li jikseb
l-awtorizzazzjoni biex jipprovdi servizzi ancillari ta' tip bankarju.

2. Wagqt il-perjodu tranzitorju ta' tnax-il xahar imsemmi fil-para-
grafu 1, il-fornituri ta' servizzi bankarji-CSD imsemmija f'dan is-subpa-
ragrafu ghandhom jidentifikaw il-muniti rilevanti skont il-punt (ii)
tal-Artikolu 36(8)(b) billi jikkunsidraw dawn it-tnejn li gejjin:

(a) sehem relattiv kbir bizzejjed ta' kull munita fil-valur totali tas-saldu
minn CSD ta' struzzjonijiet dwar is-saldu, fil-konfront tal-hlas ikkal-
kulat tul perjodu ta' sena;
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(b) l-impatt tan-nuqqas ta' disponibbilta ta' kull munita fuq il-funzjona-
ment minghajr xkiel tal-operazzjonijiet tal-fornituri ta' servizzi
bankarji-CSD taht firxa wiesgha ta' xenarji ta' krizi potenzjali msem-
mija fl-Artikolu 36.

Artikolu 42
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara
l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament
fl-Istati Membri kollha.
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ANNESS

Xenarji ta' ristrutturazzjoni jew ta' stral¢

1. Xenarju fejn is-CSD ma jkunx jista' jigbor kapital gdid li jikkonforma
mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014
ghandu jitqies bhala li jaghti lok ghar-ristrutturazzjoni ta' CSD (“ristrutturar’)
fejn l-avvenimenti deskritti fix-xenarju xorta jwasslu s-CSD li jkomplu jopera
sistema ta' saldu tat-titoli msemmija fil-punt (3) tat-Taqsima A tal-Anness
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 u jipprovdi tal-anqas servizz ewlieni
ichor elenkat fit-Tagsima A tal-Anness tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

2. Xenarju fejn is-CSD ma jkunx jista' jigbor kapital gdid li jikkonforma
mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014
ghandu jitqies bhala li jwassal ghall-istral¢ tal-operazzjonijiet taghha (“stral¢”)
fejn l-avvenimenti deskritti fix-xenarju jrendu s-CSD mhux kapaci 1i jissodisfa
d-definizzjoni tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

3. Ix-xenarji msemmija fl-Artikolu 7(a) ghandhom jinkludu dawn il-valutazzjo-
nijiet li gejjin:

(a) fkaz ta' ristrutturar, is-CSD ghandu jivvaluta n-numru ta' xhur mehtiega
biex jigi zgurat ir-ristrutturar bil-galbu tal-operazzjonijiet taghha;

(b) fil-kaz ta' stral¢, in-numru mistenni ta' xhur mehtiega ghall-istralc.

4. Ix-xenarji ghandhom ikunu proporzjonati man-natura tan-negozju tas-CSD,
id-dags taghha, l-interkonnettivita taghha ma' istituzzjonijiet ohra u mas-sis-
tema finanzjarja, il-mudell ta' finanzjament u ta' negozju taghha, l-attivitajiet u
l-istruttura taghha u kwalunkwe vulnerabbiltajiet jew dghufijiet identifikati
tas-CSD. Ix-xenarji jridu jissejsu fuq avvenimenti li huma eccezzjonali izda
plawzibbli.

5. Meta jitfasslu x-xenarji, is-CSD ghandu jilhaq ir-rekwiziti li gejjin:

(a) l-okkorrenzi previsti fix-xenarju jheddu li jikkawzaw ir-ristrutturar tal-o-
perazzjonijiet tas-CSD;

(b) l-okkorrenzi previsti fix-xenarju jheddu li jikkawzaw l-istral¢ tal-operaz-
zjonijiet tas-CSD;

6. Il-pjan li jizgura ristrutturar jew stral¢ b'mod ordinat tal-attivitajiet tas-CSD
imsemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 47(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014
ghandu jinkludi dawn ix-xenarji kollha li gejjin (“avvenimenti idjosinkratici”):

(a) in-nuqqas ta' kontropartijiet sinifikanti;

(b) hsara ghar-reputazzjoni tal-istituzzjoni jew tal-grupp;

(c) hrug kbir ta' likwidita;

(d) movimenti negattivi fil-prezzijiet tal-assi li I-istituzzjoni jew il-grupp huwa
l-aktar espost ghalihom;

(e) telf qawwi ta' kreditu;

(f) telf qawwi tar-riskju operazzjonali.
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7. ll-pjan li jizgura ristrutturar jew stralc b'mod ordinat tal-attivitajiet tas-CSD
imsemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 47(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014
ghandu jinkludi dawn ix-xenarji kollha li gejjin (“avvenimenti fis-sistema
kollha”):

(a) in-nuqqas ta' kontropartijiet sinifikanti li jaffettwaw l-istabbilta finanzjarja;
(b) tnaqqis fil-likwidita disponibbli tas-suq tas-self interbankarju;

(c) zieda tar-riskju tal-pajjiz u hrug ta' kapital generalizzat minn pajjiz sinifi-
kanti ta' operazzjoni tal-istituzzjoni jew tal-grupp;

(d) movimenti avversi fil-prezz tal-assi f'suq jew diversi swieq;

(e) krizi makroekonomika.



