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Dan id-dokument gie maghmul bil-hsieb li jintuza bhala ghodda ta’ dokumentazzjoni u l-istituzzjonijiet ma jassumu l-ebda
responsabbilta ghall-kontenut tieghu

»B LINJA GWIDA TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-20 ta’ Settembru 2011
dwar l-istrumenti u l-proc¢eduri tal-politika monetarja tal-Eurosistema
(riformulazzjoni)
(BCE/2011/14)
(2011/817/UE)
(GU L 331, 14.12.2011, p. 1)
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> M1 Linja gwida tal-Bank Centrali Ewropew BCE/2012/25 tas-26 ta’ L 348 30 18.12.2012
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> M2 Linja gwida tal-Bank Centrali Ewropew BCE/2014/10 tat-12 ta' Marzu L 166 33 5.6.2014
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LINJA GWIDA TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tal-20 ta’ Settembru 2011

dwar l-istrumenti u l-proceduri tal-politika monetarja tal-
Eurosistema

(riformulazzjoni)
(BCE/2011/14)
(2011/817/UE)

IL-KUNSILL GOVERNATTIV TAL-BANK CENTRALI EWROPEW,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u
partikolarment l-ewwel in¢iz tal-Artikolu 127(2) tieghu,

Wara li kkunsidra I-Istatut tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali u tal-
Bank Centrali Ewropew, partikolarment 1-ewwel in¢iz tal-Artikolu 3.1, u
1-Artikoli 12.1, 14.3 u 18.2, u l-ewwel paragrafu tal-Artikolu 20 tieghu,

Billi:

(1)  Il-Linja Gwida BCE/2000/7 tal-31 ta’ Awwissu 2000 dwar I-
istrumenti u l-proceduri tal-politika monetarja tal-Eurosistema (1)
giet emendata sostanzjalment bosta drabi (?). Peress illi jridu jsiru
aktar emendi, hija ghandha tkun riformulata fl-interessi tac-
carezza.

(2)  Il-kisba ta’ politika monetarja wahdanija tinvolvi d-definizzjoni
tal-istrumenti u l-proceduri 1i jridu jintuzaw mill-Eurosistema
sabiex tigi implimentata tali politika b’mod uniformi fl-Istati
Membri li I-munita taghhom hija l-euro.

(3)  L-obbligu tal-verifika ghandu japplika biss ghal dawk id-dispo-
zizzjonijiet li jirrapprezentaw bidla sostanzjali meta mgqabblin
mal-Linja Gwida BCE/2000/7,

ADOTTA DIN IL-LINJA GWIDA:

Artikolu 1

Prin¢ipji, strumenti, proceduri u kriterji ghall-implimentazzjoni tal-
politika monetarja wahdanija tal-Eurosistema

Il-politika monetarja wahdanija ghandha tkun implimentata skont il-
prin¢ipji, strumenti, pro¢eduri u kriterji specifikati f"Annessi I u II
ghal din il-Linja Gwida. Il-banek éentrali nazzjonali (BCNi) ghandhom
jiehdu l-mizuri kollha xierqa biex iwettqu l-operazzjonijiet ta’ politika
monetarja skont il-prinCipji, strumenti, proc¢eduri u kriterji specifikati
f’Annessi I u II ghal din il-Linja Gwida.

Artikolu 2
Verifika

II-BCNi ghandhom jghaddu lill-Bank Centrali Ewropew (BCE) sal-
11 ta’ Ottubru 2011 id-dettalji tat-testi u l-mezzi li permezz taghhom
huma bi hsiebhom jikkonformaw ma dawk id-dispozizzjonijiet ta’ din il-
Linja Gwida li jirrapprezentaw bidliet sostanzjali meta mqgabblin mal-
Linja Gwida BCE/2000/7.

() GU L 310, 11.12.2000, p. 1.
(®) Ara l-Anness III.
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Artikolu 3
Revoka

1. Tl-Linja Gwida BCE/2000/7 hija mhassra mill-1 ta’ Jannar 2012.

2. Referenzi ghal-Linja Gwida revokata ghandhom jinftehmu bhala
referenzi ghal din il-Linja ta’ Gwida.

Artikolu 4

Dispozizzjonijiet finali

1. Din il-Linja Gwida ghandha tidhol fis-sehh jumejn wara l-adoz-
zjoni taghha.

2. Din il-Linja Gwida ghandha tapplika mill-1 ta’ Jannar 2012.
Artikolu 5
Indirizzati

Din il-Linja Gwida hija indirizzata lill-banek ¢entrali kollha tal-Eurosis-
tema.
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ANNESS 1

L-IMPLIMENTAZZJONI TAL-POLITKA MONETARJA FIZ-ZONA
TAL-EURO

Dokumentazzjoni generali fuq l-istrumenti u Il-proceduri tal-politika
monetarja tal-Eurosistema

WERREJ
INTRODUZZJONI

KAPITOLU 1 — DESKRIZZJONI FIL-QOSOR TAL-QAFAS TAL-POLI-
TIKA MONETARJA

1.1. Ts-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali

1.2.  L-ghanijiet tal-Eurosistema

1.3.  L-istrumenti tal-politika monetarja tal-Eurosistema
1.3.1. Operazzjonijiet ta’ suq miftuh

1.3.2. Facilitajiet permanenti

1.3.3. Rizervi minimi

1.4.  Kontropartijiet

1.5.  Assi sottostanti

1.6. Modifiki ghall-qafas politiku monetarju

KAPITOLU 2 — KONTROPARTIIET ELIGIBBLI

2.1.  Kiriterji generali ta’ eligibbilta

2.2. Ghazla ta’ kontropartijiet ghal sejhiet ghal offerti mghaggla u operazzjo-
nijiet bilaterali

2.3.  Sanzjonijiet f’kaz ta’ nuqqas ta’ konformita ma’ obbligi ta’ kontroparti
2.4.  Mizuri possibbli fuq il-bazi ta' prudenza jew wara kaz ta' inadempjenza
2.4.1. Mizuri fuq il-bazi ta’ prudenza

2.4.2. Mizuri wara l-kaz ta’ inadempjenza

2.4.3. Applikazzjoni proporzjonata u mhux diskriminatorja ta’ mizuri diskrez-
zjonali

KAPITOLU 3 — OPERAZZJONUJIET TA’ SUQ MIFTUH

3.1. Tranzazzjonijiet irriversjati

3.1.1. Konsiderazzjonijiet generali

3.1.2. Operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin

3.1.3. Operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fuq zmien itwal
3.1.4. Operazzjonijiet irriversjati ta’ irfinar

3.1.5. Operazzjonijiet irriversjati strutturali

3.2. Tranzazzjonijiet diretti

3.2.1. Tip ta’ strument

3.2.2. Natura legali
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3.2.3. Kundizzjonijiet tal-prezzijiet

3.2.4. Karatteristi¢i operattivi ohrajn

3.3. Hrug ta’ ¢ertifikati ta’ dejn tal-BCE
3.3.1. Tip ta’ strument

3.3.2. Natura legali

3.3.3. Termini tal-imghax

3.3.4. Karatteristi¢i operattivi ohrajn

3.4. Swaps tal-kambju barrani

3.4.1. Tip ta’ strument

3.4.2. Natura legali

3.4.3. Valuta u termini tar-rata tal-kambju
3.4.4. Karatteristic¢i operattivi ohrajn

3.5.  Gbir ta’ depoziti b’terminu fiss
3.5.1. Tip ta’ strument

3.5.2. Natura legali

3.5.3. Termini tal-imghax

3.5.4. Karatteristi¢i operattivi ohrajn

KAPITOLU 4 — FACILITAJIET PERMANENTI

4.1.  Il-facilita ta’ self marginali
4.1.1. Tip ta’ strument

4.1.2. Natura legali

4.1.3. Kundizzjonijiet ta’ access
4.1.4. Maturita u termini tal-imghax
4.1.5. Sospensjoni tal-facilita

4.2. Il-facilita ta’ depozitu

4.2.1. Tip ta’ strument

4.2.2. Natura legali

4.2.3. Kundizzjonijiet tal-access
4.2.4. Maturita u termini tal-iimghax
4.2.5. Sospensjoni tal-facilita

KAPITOLU 5 — PROCEDURI

5.1.  Proceduri ta’ sejhiet ghal offerti
5.1.1. Konsiderazzjonijiet generali

5.1.2. Kalendarju ta’ operazzjonijiet tas-sejhiet ghal offerti
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5.1.3. Thabbir ta’ operazzjonijiet ta’ sejhiet ghal offerti

5.1.4. Preparazzjoni u sottomissjoni ta’ offerti mill-kontropartijiet
5.1.5. Proceduri ta’ allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti

5.1.6. Thabbir tar-rizultati tas-sejhiet ghal offerti

5.2.  Proceduri ghall-operazzjonijiet bilaterali

5.2.1. Konsiderazzjonijiet generali

5.2.2. Kuntatt dirett mal-kontropartijiet

5.2.3. Operazzjonijiet ezegwiti permezz ta’ boroz u agenti tas-suq
5.2.4. Thabbir ta’ operazzjonijiet ta’ sejhiet ghal offerti

5.2.5. Jiem ta’ operazzjoni

5.3.  Proceduri ta’ saldu

5.3.1 Konsiderazzjonijiet Generali

5.3.2 Saldu ta’ operazzjonijiet ta’ suq miftuh

5.3.3 Proc¢eduri tat-tmiem il-jum

KAPITOLU 6 — ASSI ELIGIBBLI

6.1. Konsiderazzjonijiet generali

6.2. Specifikazzjonijiet ta’ eligibbilta ghall-assi sottostanti

6.2.1. Kriterji ta’ eligibbilta ghal assi negozjabbli

6.2.2. Kriterji ta’ eligibbilta ghal assi mhux negozjabbli

6.2.3. Htigijiet addizzjonali ghall-uzu ta’ assi eligibbli

6.3. Qafas tal-valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema

6.3.1. Ambitu u elementi

6.3.2. Twaqqif ta’ standards ta’ kreditu gholjin ghal assi negozjabbli
6.3.3. Twaqqif ta’ standards ta’ kreditu gholjin ghal assi negozjabbli
6.3.4. Kriterji ta’ accettazzjoni ghal sistemi ta’ valutazzjoni ta’ kreditu
6.3.5. Monitoragg tal-prestazzjoni ghal sistemi ta’ valutazzjoni tal-kreditu
6.4.  Mizuri ghall-kontroll tar-riskju

6.4.1. Principji generali

6.4.2. Mizuri ta’ kontroll ta’ riskju ghal assi negozjabbli

6.4.3. Mizuri ta’ kontroll ta’ riskju ghal assi mhux negozjabbli

6.5. Principji ta’ valutazzjoni ta’ assi sottostanti

6.5.1. Assi negozjabbli

6.5.2. Assi mhux negozzjabbli

6.6. Uzu transkonfinali ta’ assi eligibbli
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6.6.1. Mudell tas-sistema bankarja centrali korrispondenti

6.6.2. Rabtiet bejn sistemi ta’ saldu ta’ titoli

6.6.3. CCBM bil-links

6.6.4. 1s-CCBM bis-servizzi ta' gestjoni tal-kollateral triparty

6.7. Accettazzjoni ta’ kollateral mhux iddenominat f’euro f’kontingenzi

KAPITOLU 7 — RIZERVI MINIMI

7.1.  Konsiderazzjonijiet generali

7.2. Istituzzjonijiet suggetti ghall-obbligu tar-rizerva minima
7.3. Determinazzjoni ta’ rizervi minimi

7.3.1. Bazi tar-rizerva u proporzjonijiet tar-rizerva

7.3.2. Kalkoli tal-htigijiet ta’ rizerva

7.4 Zamma ta’ investimenti ta’ rizerva

7.4.1. Perjodu ta’ zamma

7.4.2. Investimenti ta’ rizerva
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7.5.  Rappurtar, rikonoxximent u verifika tal-bazi tar-rizerva
7.6.  Nonkonformita mal-obbigu tar-rizerva minima

APPENDICI 1 — Ezempji ta’ Operazzjonijiet tal-Politika Monetarja u Proce-
duri

APPENDICI 2 — Glossarju
APPENDICI 3 — Ghazla ta’ kontropartijiet ghall-operazzjonijiet ta’ intervent
ta’ kambju barrani u swaps tal-kambju barrani ghal finijiet

ta’ politika monetarja

APPENDICI 4 — Il-qafas ta’ rappurtar ghall-istatistika tal-flus u bankarja
tal-Bank Centrali Ewropew

APPENDICI 5 — Is-Siti Elettronici tal-Eurosistema

APPENDICI 6 — Proceduri u sanzjonijiet li jigu applikati fil-kaz ta’ nuqqas
ta’ konformita mal-obbligi tal-kontroparti

APPENDICI 7 — Holgien ta’ titolu validu fuq talbiet ta’ kreditu

APPENDICI 8 — Rekwiziti ta’ rapportar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self ghal
titoli ggarantiti minn assi
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Abbrevjazzjonijiet

CCBM Mudell ta’ kummer¢ bankarju korrispondenti
CET Hin tal-Ewropa Centrali

Cls Istituzzjoni ta’ Kreditu

CRD Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital

CSD Depozitorju tat-titoli centrali

KE [I-Komunita Ewropea

ECAF Qafas tal-valutazzjoni tal-kreditu tal-Eurosistema
ECAI Istituzzjoni tal-valutazzjoni ta’ kreditu estern
BCE Bank Centrali Ewropew

ZEE Zona Ekonomika Ewropea

KEE Komunita Ekonomika Ewropea

ESA 95 Sistema Ewropea tal-Kontijiet 1995

SEBC Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali

UE Unjoni Ewropea

ICAS Sistema ta’ valutazzjoni ta’ kreditu in-house
ICSD Depozitorju tat-titoli centrali internazzjonali

IDC Kreditu intraday

IRB Sistema bbazata fuq klassifika interna

ISIN Numru ta’ Identifikazzjoni ta’ Titoli Internazzjonali
MFI Istituzzjoni finanzjarja monetarja

MMF Fond tas-suq tal-flus

BCN Bank éentrali nazzjonali

PD Probabbilta ta’ inadempjenza

PSE Korp tas-settur pubbliku

RMBD Strument ta’ dejn appoggat minn ipoteka bl-imnut
RoW Bqija tad-dinja

RT Ghodda ta’ klassifika

RTGS Sistema ta’ saldu f’hin reali

SSS Sistema ta’ saldu ta’ titoli

TARGET  Is-sistema Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer, kif imfissra fil-Linja ta’ Gwida BCE/2005/16

TARGET2  Is-sistema Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer, kif imfissra fil-Linja ta’ Gwida BCE/2007/2

TPA Agent triparty

UCITS Impenn ghall-investiment kollettiv f’titoli trasferibbli
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Introduzzjoni

Dan id-dokument jipprezenta 1-qafas operattiv maghzul mill-Eurosistema ghall-
politika monetarja wahdanija fiz-zona tal-euro. Id-dokument, li jifforma parti
mill-qafas legali tal-Eurosistema ghall-istrumenti u l-proceduri tal-politika mone-
tarja, huwa intiz biex iservi bhala “Dokumentazzjoni Generali” fuq l-istrumenti u
l-proceduri tal-politika monetarja tal-Eurosistema, u huwa mmirat, b’mod parti-
kolari, biex il-kontropartijiet jigu provduti b’informazzjoni li jkollhom bzonn fir-
rigward tal-qafas tal-politika monetarja tal-Eurosistema.

Id-Dokumentazzjoni Generali fiha nnifisha la taghti drittijiet u lanqas timponi
obbligi fuq il-kontropartijiet. Ir-relazzjoni legali bejn 1-Eurosistema u l-kontropar-
tijiet taghha hija stabbilita f"arrangamenti kontrattwali jew regolatorji xierqa.

Dan d-dokument huwa maqgsum f’seba’ kapitoli. Il-Kapitolu 1 jaghti deskrizzjoni
fil-qosor tal-qafas operattiv ghall-politka monetarja tal-Eurosistema. Fil-Kapitolu
2, il-kriterji tal-eligibbilta ghall-kontropartijiet li jiehdu sehem fl-operazzjonijiet
tal-politika monetarja tal-Eurosistema jigu specifikati. [1-Kapitolu 3 jiddeskrivi
operazzjonijiet ta’ suq miftuh, filwaqt li [-Kapitolu 4 jipprezenta I-facilitajiet
permanenti disponibbli ghall-kontropartijiet. I1-Kapitolu 5 jispecifika 1-proceduri
applikati fl-ezekuzzjoni ta’ operazzjonijiet ta’ politika monetarja. Fil-Kapitolu 6,
il-kriterji tal-eligibbilta ghall-assi sottostanti fl-operazzjonijiet ta’ politika mone-
tarja jigu definiti. [1-Kapitolu 7 jipprezenta s-sistema ta’ rizerva minima tal-Euro-
sistema.

L-appendicijiet fihom eZzempji ta’ operazzjonijiet ta’ politka monetarja, glossarju,
kriterji ghall-ghazla tal-kontropartijiet ghall-operazzjonijiet ta’ intervent tal-
kambju barrani tal-Eurosistema, prezentazzjoni tal-qafas ta’ rappurtar ghall-ista-
tistika tal-flus u bankarja tal-Bank Centrali Ewropew, lista ta’ siti elettroni¢i tal-
Eurosistema, deskrizzjoni tal-pro¢eduri u sanzjonijiet 1i ghandhom jigu applikati
fil-kaz ta’ nuqqas ta’ konformitd mal-obbligi tal-kontroparti u rekwiziti legali
addizzjonali ghall-holgien ta’ garanzija valida fuq klejms ta’ kreditu meta
dawn jintuzaw bhala kollateral mal-Eurosistema.
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KAPITOLU 1
DESKRIZZJONI FIL-QOSOR TAL-QAFAS TAL-POLITIKA
MONETARJA
1.1. Is-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali

Is-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) hija maghmula mill-
Bank Centrali Ewropew (BCE) u mill-banek ¢entrali nazzjonali tal-Istati
Membri tal-UE (V). L-attivitajiet tas-SEBC jitwettqu skont it-Trattat dwar
il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u l-Istatut tas-Sistema Ewropea tal-
Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew (minn hawn ’il quddiem I-
Istatut tas-SEBC). Is-SEBC hija rregolata mill-korpi li jichdu d-decizjo-
nijiet tal-BCE. F’dan ir-rigward il-Kunsill Governattiv tal-BCE huwa
responsabli ghall-formulazzjoni tal-politika monetarja, waqt li 1-Bord
Ezekuttiv ghandu s-setgha li jimplimenta l-politika monetarja skont id-
decizjonijiet mehuda u 1-linji ta’ gwida preskritti mill-Kunsill Gover-
nattiv. Sa fejn huwa meqjus possibbli u xieraq u bil-hsieb li tigi zgurata
efficjenza operattiva, il-BCE jirrikorri lejn il-BCNi biex iwettaq l-operaz-
zjonijiet li jiffumaw parti mill-kompiti tal-Eurosistema (2). 1-BCNi
jistghu, jekk ikun mehtieg ghall-implimentazzjoni tal-politika monetarja,
jagsmu fost il-membri tal-Eurosistema informazzjoni individwali, bhal
dejta operattiva, b’rabta mal-kontropartijiet li jippartecipaw fl-operazzjo-
nijiet tal-Eurosistema (°). L-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-
Eurosistema huma ezegwiti taht termini u kundizzjonijiet uniformi fl-
Istati Membri kollha (*).

1.2. L-ghanijiet tal-Eurosistema

L-ghan ewlieni tal-Eurosistema huwa li zzomm l-istabbilta tal-prezzijiet,
kif definit fl-Artikolu 127(1) tat-Trattat. Minghajr pregudizzju ghall-ghan
ewlieni tal-istabbilta tal-prezzijiet, I-Eurosistema ghandha ssostni I-poli-
tika ekonomika generali fl-Unjoni. Fit-twettiq tal-ghanijiet taghha, I-
Eurosistema ghandha tagixxi skont il-prin¢ipju ta’ ekonomija ta’ suq
miftuh b’kompetizzjoni hielsa, li jiffavorixxi l-allokazzjoni efficjenti
tar-rizorsi.

1.3. L-istrumenti tal-politika monetarja tal-Eurosistema

Biex tikseb l-ghanijiet taghha, I-Eurosistema ghandha ghad-dispozizzjoni
taghha sett ta’ strumenti ta’ politika monetarja; 1-Eurosistema tmexxi
operazzjonijiet ta’ suq miftuh, toffri facilitajiet permanenti u tehtieg li
istituzzjonijiet ta’ kreditu jkollhom rizervi minimi fuq kontijiet mal-
Eurosistema.

1.3.1.  Operazzjonijiet ta’ suq miftuhi

Operazzjonijiet ta’ suq miftuh ghandhom rwol importanti fil-politika
monetarja tal-Eurosistema ghall-finijiet tat-tmexxija ta’ rati ta’ imghax,
il-gestjoni tas-sitwazzjoni ta’ likwidita fis-suq u l-indikazzjoni tal-poziz-
zjoni tal-politika monetarja. Hemm hames tipi ta’ strumenti disponibbli
ghall-Eurosistema ghat-tmexxija ta’ operazzjonijiet ta’ suq miftuh. L-
aktar strument importanti huwa t-tranzazzjoni rriversjata (applikabbli

(") Ghandu jigi nnutat 1i I-banek ¢entrali ta’ dawk I-Istati Membri tal-UE li l-munita

taghhom mhijiex l-euro skont it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea
jzommu s-setghat taghhom fil-qasam tal-politika monetarja skont il-ligi nazzjonali u
ghalhekk mhumiex involuti fit-twettiq tal-politika monetarja wahdanija.

(?) F’dan id-dokument kollu, it-terminu “BCNi” jirreferi ghall-banek ¢entrali nazzjonali tal-
Istati Membri li I-munita taghhom hija l-euro skont it-Trattat.

(%) Din l-informazzjoni hija suggetta ghar-rekwizit dwar is-segretezza professjonali stabbilit
fl-Artikolu 37 tal-Istatut tas-SEBC.

(*) F’dan id-dokument kollu, it-terminu “Stat Membru” jirreferi ghal Stat Membru li I-
munita tieghu hija l-euro.
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fuq il-bazi ta’ ftehim ta’ xiri mill-gdid jew self kollateralizzat). L-Euro-
sistema tista’ wkoll tuza tranzazzjonijiet diretti, il-hirug ta’ certifikati ta’
dejn tal-BCE, swaps ta’ kambju barrani u \-gbir ta’ depoziti b terminu
fiss. Operazzjonijiet ta’ suq miftuh huma mibdija mill-BCE, 1i jidde¢iedi
wkoll dwar l-istrument li ghandu jintuza u t-termini u l-kundizzjonijiet
ghall-ezekuzzjoni tieghu. Jistghu jigu ezegwiti fuq il-bazi ta’ sejhiet ghal
offerti standard, sejhiet ghal offerti mghaggla jew proceduri bilaterali (°).
Fir-rigward tal-miri, ir-regolarita u l-proceduri taghhom, l-operazzjonijiet
ta’ suq miftuh tal-Eurosistema jistghu jinqasmu fl-erba’ kategoriji li
gejjin (ara wkoll it-Tabella 1):

(a) L-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin huma tranzazzjonijiet irri-
versjati regolari li jipprovdu I-likwidita ta’ kull gimgha u li normalment
ghandhom maturita ta’ gimgha. Dawn l-operazzjonijiet jigu ezegwiti
mill-BCNi fuq il-bazi ta’ sejhiet ghal offerti standard. L-operazzjonijiet
ta’ rifinanzjament ewlenin ghandhom rwol ¢entrali fl-insegwiment tal-
oggettivi tal-operazzjonijiet ta’ suq miftuh tal-Eurosistema.

(b) L-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fuq zZmien itwal huma tranzazzjo-
nijiet irriversjati li jipprovdu 1-likwidita ta’ kull xahar u li normalment
ghandhom maturita ta’ tliet xhur. Dawn l-operazzjonijiet huma mmirati
biex jipprovdu lill-kontropartijiet b’finanzjament fuq zmien itwal ad-
dizzjonali u huma jigu ezegwiti mill-BCNi fuq il-bazi ta’ sejhiet ghal
offerti standard. F’dawn l-operazzjonijiet, I-Eurosistema m’ghandhiex
il-hsieb, bhala regola, li tibghat sinjali lis-suq u ghalhekk normalment
tagixxi bhala dik 1i tiehu r-rata.

(c) Operazzjonijiet ta’ rfinar huma ezegwiti fuq bazi ad hoc bil-ghan li tigi
gestita s-sitwazzjoni tal-likwidita fis-suq u t-tmexxija tar-rati ta’
imghax, b’mod partikolari sabiex jitwittew l-effetti fuq ir-rati tal-
imghax li jingalghu minn varjazzjonijiet mhux mistennija tal-likwidita
fis-suq. L-operazzjonijiet ta’ rfinar jistghu jitwettqu fl-ahhar jum ta’
perijodu ta’ zamma ta’ rizerva biex jaghmlu tajjeb ghall-izbilan¢i ta’
likwidita 1i setghu akkumulaw mill-allokazzjoni tal-ahhar operazzjoni
ta’ rifinanzjament ewlenija. Operazzjonijiet ta’ rfinar huma ezegwiti
primarjament bhala tranzazzjonijiet irriversjati izda jistghu wkoll
jiehdu I-forma jew ta’ swaps tal-kambju barrani jew ta’ gbir ta’ depoziti
b’terminu fiss. L-istrumenti u l-proceduri applikati fit- twettiq ta’
operazzjonjiet ta’ rfinar huma adattati ghat-tipi ta’ tranzazzjonijiet u
1-ghanijiet specifici segwiti fl-operazzjonijiet. Operazzjonijiet ta’ rfinar
huma normalment ezegwiti mill-BCNi permezz ta’ sejhiet ghal offerti
mghaggla jew proceduri bilaterali. Il-Kunsill Governattiv tal-BCE
jista’ jiddeciedi jekk, taht cirkustanzi ec¢ezzjonali, operazzjonijiet bila-
terali ta’ rfinar jistghux jigu ezegwiti mill-BCE nnifsu.

(d) Barra minn dan, I-Eurosistema tista’ twettaq operazzjonijiet strutturali
permezz tal-hrug ta’ ¢ertifikati ta’ dejn tal-BCE, tranzazzjonijiet irri-
versjati u tranzazzjonijiet diretti. Dawn l-operazzjonijiet huma ezegwiti
kull meta 1-BCE jixtieq jaggusta l-pozizzjoni strutturali tal-Eurosis-
tema fil-konfront tas-settur finanzjarju (fuq bazi regolari jew mhux
regolari). Operazzjonijiet strutturali fil-forma ta’ tranzazzjonijiet irri-
versjati u I-hrug ta’ strumenti ta’ dejn huma mwettqa mill-BCNi
permezz ta’ sejhiet ghal offerti standard. Operazzjonijiet strutturali
fil-forma ta’ tranzazzjonijiet diretti huma normalment ezegwiti mill-
BCNi permezz ta’ pro¢eduri bilaterali. Il-Kunsill Governattiv tal-BCE
ghandu jiddeciedi li, taht cirkustanzi eccezzjonali, operazzjonijiet
strutturali jistghu jigu ezegwiti mill-BCE nnifsu.

1.3.2.  Facilitajiet permanenti

Il-facilitajiet permanenti jimmiraw li jipprovdu u jassorbu likwidita over-
night, jaghtu x-xejra generali tal-politika monetarja u rati ta’ imghax tas-
suq overnight marbutin. Zewg facilitajiet permanenti huma disponibbli

(®) Tl-proceduri differenti ghall-ezekuzzjoni tal-operazzjonijiet ta’ suq miftuh tal-Eurosistema,

jigifieri sejhiet ghal offerti standard, sejhiet ghal offerti mghaggla u proceduri bilaterali,
huma specifikati fil-Kapitolu 5. Ghal sejhiiet ta’ offerti standard, jghaddu massimu ta’ 24
siegha bejn it-thabbir tas-sejha ghal offerti u ¢-certifikazzjoni tar-rizultat tal-allokazzjoni.
Il-kontropartijiet kollha 1i jikkonformaw mal-kriterji generali ta’ eligibbilta specifikati fl-
Artikolu 2.1 jistghu jippartecipaw f’sejhiet ghal offerti standard. Sejhiet ghal offerti
mghaggla huma normalment ezegwiti fi Zmien 90 minuta. L-Eurosistema tista’ taghzel
numru limitat ta’ kontropartijiet biex jippartecipaw f’sejhiet ghal offerti mghaggla. It-
terminu “proc¢eduri bilaterali” jirreferi ghal kull kaz li fih I-Eurosistema twettaq tranzaz-
zjoni ma’ kontroparti wahda jew ma’ whud minghajr ma tuza l-proceduri ta’ sejhiet ghal
offerti. Proceduri bilaterali jinkludu operazzjonijiet ezegwiti permezz ta’ boroz jew agenti
tas-sug.
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ghal kontropartijiet eligibbli fuq l-inizjattiva taghhom stess, bla hsara
ghat-twettiq ta’ certi kundizzjonijiet operattivi ta’ access (ara wkoll it-
Tabella 1):

(a) Il-kontropartijiet jistghu juzaw il-facilita ta’ self marginali biex
jiksbu likwidita overnight mill-BCNi kontra assi eligibbli. F’cirkus-
tanzi normali, ma hemm ebda limitu ta’ kreditu jew restrizzjonijiet
ohra fuq l-access ta’ kontropartijiet ghall-facilita minbarra 1-htiega li
jigu pprezentati assi sottostanti sufficjenti. Ir-rata ta’ imghax fuq il-
facilita ta’ self marginali normalment tipprovdi limitu ghar-rata ta’
imghax tas-suq overnight.

(b

=~

Il-kontropartijiet jistghu juzaw il-facilita ta’ depozitu biex jaghmlu
depoziti overnight mal-BCNi. F’cirkustanzi normali, ma hemm ebda
limitu ta’ depozitu jew restrizzjonijiet ohra ghall-access tal-kontro-
partijiet ghall-facilita. Ir-rata ta’ imghax fuq il-facilita tad-depozitu
normalment tipprovdi Il-limitu l-baxx ghar-rata ta’ imghax tas-suq
overnight.

Il-facilitajiet permanenti huma amministrati b’mod decentralizzat mill-
BCNi.

Rizervi minimi

Is-sistema tar-rizervi minimi tal-Eurosistema tapplika ghall-istituzzjonijiet
ta’ kreditu fiz-zona tal-euro u primarjament ghandha I-ghan li jigu stabbi-
lizzati r-rati tal-imghax tas-swieq tal-flus u li toholoq (jew tkabbar) nuqqas
ta’ likwidita strutturali. Il-htiega tar-rizerva ta’ kull istituzzjoni hija stabbi-
lita fir-rigward tal-elementi tal-karta tal-bilan¢ taghha. Sabiex tintlahaq il-
mira tal-istabbilizzazzjoni tar-rati tal-imghax, is-sistema tar-rizerva minima
tal-Eurosistema tippermetti li l-istituzzjonijiet jaghmlu uzu minn dispozizz-
jonijiet li jwasslu ghall-medja. Il-konformita mal-htiega tar-rizervi hija
stabbilita fuq il-bazi tal-medja ta’ kuljum tar-rizervi mizmuma tal-istituzz-
joni matul il-perijodu ta’ zamma. Ir-rizervi mehtiega li jinzammu mill-
istituzzjonijiet huma remunerati bir-rata tal-operazzjonijiet ta’ rifinanzja-
ment ewlenin tal-Eurosistema.

Tabella 1

Operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema

Tipi ta’ tranzazzjonijiet
Ope_rgzzpmjlet t?.ll_ . Maturita Frekwenza Procedura
politika monetarja .y ... | Assorbiment tal-
Ghoti ta’ likwidita ey
likwidita
Operazzjonijiet ta’ suq miftuh
Operazzjonijiet Tranzazzjonijiet | — Gimgha Kull gimgha | Sejhiet ghal
ta’ rifinanzja- | irriversjati offerti standard
ment ewlenin
Operazzjonijiet Tranzazzjonijiet | — Tliet xhur Kull xahar Sejhiet ghal
ta’ rifinanzja- | irriversjati offerti standard
ment fuq zmien
itwal
Operazzjonijiet Tranzazzjonijiet | Tranzazzjonijiet | Mhux Mhux regolari | Sejhiet ghal
ta’ rfinar irriversjati irriversjati standardizzat offerti
Swaps tal- | Gbir ta’ depo- mghaggla:
kambju barrani | ziti  b’terminu Proceduri
fiss bilaterali
Swaps tal-
kambju barrani
Operazzjonijiet Tranzazzjonijiet | Hrug ta’ certifi- | Standardizzat/ Regolari u | Sejhiet ghal
strutturali irriversjati kati ta’ dejn tal- | mhux mhux regolari | offerti standard
BCE standardizzat
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L.5.

1.6.

Tipi ta’ tranzazzjonijiet
Operazzjonijiet tal- . Maturita Frekwenza Pro¢edura
politika monetarja s ... | Assorbiment tal-
Ghoti ta’ likwidita PN
likwidita
Xiri assolut Bejgh assolut Mhux regolari | Proceduri
bilaterali
Facilitajiet permanenti
Facilita ta’ self | Tranzazzjonijiet | — Overnight Access  fid-diskrezzjoni  tal-
marginali irriversjati kontropartijiet
Facilita ta’ | — Depoziti Overnight Access  fid-diskrezzjoni  tal-
depozitu kontropartijiet
Kontropartijiet

11-qafas tal-politika monetarja tal-Eurosistema huwa fformulat bil-hsieb li
jizgura l-parteCipazzjoni ta’ firxa wiesgha ta’ kontropartijiet. Istituzzjo-
nijiet suggetti ghal htigijiet ta’ rizervi minimi skont l-Artikolu 19.1 tal-
Istatut tas-SEBC jistghu jkollhom aééess ghall-facilitajiet permanenti u
jippartecipaw f’operazzjonijiet ta’ suq miftuh ibbazati fuq sejhiet ghal
offerti standard kif ukoll tranzazzjonijiet diretti. L-Eurosistema tista’
taghzel numru limitat ta’ kontropartijiet biex jipparte¢ipaw fl-operazzjo-
nijiet ta’ rfinar. Ghal swaps tal-kambju barrani mwettqa ghal ghanijiet
tal-politika monetarja, jintuzaw il-partec¢ipanti attivi fis-suq tal-kambju
barrani. Is-sett ta’ kontropartijiet ghal dawn l-operazzjonijiet huwa
limitat ghal dawk l-istituzzjonijiet maghzula ghall-operazzjonijiet ta’
intervent tal-kambju barrani tal-Eurosistema li huma stabbiliti fiz-zona
tal-euro.

Il-kontropartijiet ghandhom jitqiesu li huma konsapevoli ta’, u ser
jikkonformaw ma’, l-obbligi kollha imposti fughom mil-legizlazzjoni
dwar il-hasil tal-flus u I-finanzjament kontra t-terrorizmu.

Assi sottostanti

Skont 1-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-SEBC, l-operazzjonijiet kollha ta’
kreditu tal-Eurosistema (jigifieri operazzjonijiet ta’ politika monetarja 1i
jipprovdu I-likwidita u kreditu intraday) ghandhom ikunu bbazati fuq
kollateral adegwat. L-Eurosistema taccetta firxa wiesgha ta’ assi biex
isostnu l-operazzjonijiet taghha. L-Eurosistema zviluppat qafas wahdieni
ghal kollateral eligibbli komuni ghall-operazzjonijiet ta’ kreditu kollha
tal-Eurosistema (imsejjah ukoll bhala 1-“Lista Wahda”). FI-1 ta’ Jannar
2007, dan il-qafas wahdieni ha post is-sistema b’zewg saffi li kienet fis-
sehh sa mill-bidu tat-tielet stadju tal-unjoni ekonomika u monetarja. Il-
qafas wahdieni jkopri assi negozjabbli u mhux negozjabbli li jissodisfaw
kriterji ta’ eligibbilta uniformi maz-zona tal-euro kollha specifikati mill-
Eurosistema. Ma ssir ebda distinzjoni bejn assi negozjabbli u dawk
mhux negozjabbli fir-rigward tal-kwalita tal-assi u l-eligibbilta taghhom
ghat-tipi varji ta’ operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema,
hlief 1i assi mhux negozjabbli ma jintuzawx mill-Eurosistema ghal tran-
zazzjonijiet diretti. »M2 L-assi kollha eligibbli jistghu jintuzaw fuq
bazi transkonfinali permezz tal-mudell ta' kummer¢ bankarju centrali
korrispondenti (CCBM) u, fil-kaz ta' assi negozjabbli, permezz ta'
links eligibbli bejn sistemi ta' salduta' titoli taz-ZEE (SSSs). <«

Modifiki ghall-qafas politiku monetarju

II-Kunsill Governattiv tal-ECB jista’, f’kull zmien, jibdel l-istrumenti, il-
kundizzjonijiet, il-kriterji u l-proceduri ghall-ezekuzzjoni tal-operazzjoni-
jiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema.
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KAPITOLU 2
KONTROPARTIJIET ELIGIBBLI

2.1 Kriterji generali ta’ eligibbilta

Il-kontropartijiet ghal operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosis-
tema ghandhom jikkonformaw ma’ certi kriterji ta’ eligibbilta (°).
Dawn il-kriterji huma definiti bil-hsieb li jaghtu access ghall-operazzjo-
nijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema lil firxa wiesgha ta’ istituzz-
jonijiet, billi jtejbu t-trattament ugwali ta’ istituzzjonijiet fi hdan iz-zona
tal-euro u jassiguraw li l-kontropartijiet iwettqu certi htigijiet operattivi u
prudenzjali:

(a) Huma biss l-istituzzjonijiet suggetti ghas-sistema ta’ rizervi minimi
tal-Eurosistema skont I-Artikolu 19.1 tal-Istatut tas-SEBC li huma
eligibbli biex i kunu kontropartijiet. Istituzzjonijiet li huma ezenti
mill-obbligi taghhom taht is-sistema ta’ rizervi minimi tal-Eurosis-
tema (ara Taqsima 7.2) mhumiex eligibbli 1i jkunu kontropartijiet
ghal facilitajiet permanenti u operazzjonijiet ta’ suq miftuh tal-Euro-
sistema;

(b

=~

Il-kontropartijiet ghandhom ikunu finanzjarjament sodi. Ghandhom
ikunu suggetti ghal tal-anqas forma wahda ta’ supervizjoni armoniz-
zata tal-Unjoni/z-ZEE mill-awtoritajiet nazzjonali (7). Minhabba n-
natura istituzzjonali specifika taht id-dritt tal-Unjoni, istituzzjonijiet
finanzjarjament sodi fit-tifsira tal-Artikolu 123(2) tat-Trattat li huma
suggetti ghal supervizjoni ta’ standard paragunabbli mas-superviz-
joni minn awtoritajiet nazzjonali kompetenti jistghu jigu accettati
bhala kontropartijiet. Istituzzjonijiet finanzjarjament sodi li huma
suggetti ghas-supervizjoni mhux armonizzata mill-awtoritajiet
nazzjonali ta’ standard paragunabbli mas-supervizjoni armonizzata
tal-Unjoni/-ZEE jistghu jigu acéettati wkoll bhala kontropartijiet,
ez. ferghat stabbiliti fiz-zona tal-euro ta’ istituzzjonijiet inkorporati
barra z-ZEE;

(c) Il-kontropartijiet ghandhom jissodisfaw kull kriterju operattiv speci-
fikat fl-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji appli-
kabbli mill-BCN rispettiv (jew il-BCE), sabiex jigi zgurat it-twettiq
effi¢jenti tal-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema.

Dawn il-kriterji generali ta’ eligibbilta huma uniformi maz-zona tal-euro
kollha. Istituzzjonijiet 1i jissodisfaw il-kriterji generali ta’ eligibbilta
jistghu:

(a) jkollhom access ghall-facilitajiet permanenti tal-Eurosistema; u

(b) jippartecipaw f’operazzjonijiet ta’ suq miftuh tal-Eurosistema li
huma bbazati fuq sejhiet ghal offerti standard.

Istituzzjoni jista’ jkollha access ghall-facilitajiet permanenti u l-operaz-
zjonijiet ta’ suq miftuh tal-Eurosistema bbazati fuq sejhiet ghal offerti
standard biss permezz tal-BCN tal-Istat Membru fejn tkun inkorporata.
Jekk istituzzjoni jkollha stabbilimenti (l-uffic¢ju prin¢ipali taghha jew
ferghat) f’aktar minn Stat Membru wiehed, kull stabbiliment ikollu
aéess ghal dawn l-operazzjonijiet permezz tal-BCN tal-Istat Membru
li fih huwa stabbilit minkejja I-fatt li offerti ghas-sejhiet ghal offerti
ta’ istituzzjoni jistghu jintbaghtu biss minn stabbiliment wiehed (jew I-
uffi¢¢ju principali jew fergha nominata) f’kull Stat Membru.

(°) Ghal tranzazzjonijiet diretti, ma jitqieghdu ebda restrizzjonijiet minn qabel fuq il-firxa ta’
kontropartijiet.

(7) Is-supervizjoni armonizzata ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu hija bbazata fuq id-Direttiva
2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2006 dwar il-bidu u
l-ezer¢izzju tan-negozju ta’ istituzzjonijiet ta> kreditu (GU L 239M, 10.9.2010, p. 1-200).
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2.2.

2.3.

Ghazla ta’ kontropartijiet ghal sejhiet ghal offerti mghaggla u
operazzjonijiet bilaterali

Ghal tranzazzjonijiet diretti, ma jitqieghdu ebda restrizzjonijiet minn
qabel fuq il-firxa ta’ kontropartijiet.

Ghal swaps tal-kambju barrani ezegwiti ghal ghanijiet ta’ politika mone-
tarja, il-kontropartijiet ghandhom ikunu jistghu jwettqu operazzjonijiet
ta’ kambju barrani fuq volum kbir b’mod effi¢jenti taht il-kundizzjonijiet
kollha tas-suq. Il-firxa ta’ kontropartijiet ghal swaps ta’ kambju barrani
tikkorrispondi mal-kontropartijiet stabbiliti fiz-zona tal-euro li jintghazlu
ghal operazzjonijiet ta’ intervent ta’ kambju barrani tal-Eurosistema. Il-
pro¢eduri u l-kriterji applikati ghall-ghazla ta’ kontropartijiet ghal
operazzjonijiet ta’ intervent ta’ kambju barrani huma pprezentati fl-
Appendi¢i 3.

Ghal operazzjonijiet ohra bbazati fuq sejhiet ghal offerti mghaggla u
proc¢eduri bilaterali (irfinar ta’ operazzjonijiet irriversjati u l-gbir ta’
depoziti fuq terminu fiss), kull BCN jaghzel sett ta’ kontropartijiet
minn fost Il-istituzzjonijiet stabbiliti fl-Istat Membru tieghu li jikkon-
formaw mal-kriterji generali ta’ eligibbiltd ta’ kontroparti. F’dan ir-
rigward, l-attivita fis-suq tal-flus hija I-kriterju primarju tal-ghazla.
Kriterji ohra li jistghu jitqiesu huma, per ezempju, l-effi¢jenza tad-desk
tan-negozju u l-potenzjal ghall-offerti.

F’sejhiet ghal offerti mghaggla u operazzjonijiet bilaterali, il-BCNi
jittrattaw mal-kontropartijiet li huma inkluzi fis-sett rispettiv taghhom ta’
kontropartijiet ta’ rfinar. Sejhiet ghal offerti mghaggla u operazzjonijiet
bilaterali jistghu jigu ezegwiti ma’ firxa wiesgha ta’ kontropartijiet.

II-Kunsill Governattiv tal-BCE jista’ jiddeciedi jekk, taht cirkustanzi
eccezzjonali, operazzjonijiet bilaterali ta’ rfinar jistghux jigu ezegwiti
mill-BCE nnifsu. Jekk il-BCE jkollu jwettaq operazzjonijiet bilaterali,
f"dawn il-kazijiet 1-ghazla tal-kontropartijiet ikollha ssir mill-BCE skont
skema ta’ rotazzjoni fost dawk il-kontropartijiet fiz-zona tal-euro li huma
eligibbli ghal sejhiet ghal offerti mghaggla u operazzjonijiet bilaterali
sabiex jigi assigurat access ekwu.

Sanzjonijiet ’kaz ta’ nuqqas ta’ konformita ma’ obbligi ta’ kontro-
parti

L-BCE ghandu jimponi sanzjonijiet, skont ir-Regolament tal-Kunsill (KE)
Nru 2532/98 tat-23 ta’ Novembru 1998 dwar il-poteri tal-Bank Centrali
Ewropew li jimponi sanzjonijiet (*), ir-Regolament (KE) Nru
2157/1999/KE tal-Bank Centrali Ewropew tat-23 ta’ Settembru 1999
dwar il-poteri tal-Bank Centrali Ewropew li jimponi sanzjonijiet
(BCE/1999/4) (%), ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 2531/98 tat-23 ta’
Novembru 1998 dwar I-applikazzjoni ta’ rizervi minimi mill-Bank Centrali
Ewropew (19), u r-Regolament (KE) Nru 1745/2003 tal-Bank Centrali
Ewropew tat-12 ta’ Settembru 2003 dwar l-applikazzjoni ta’ rizervi minimi
(BCE/2003/9) (1), fuq istituzzjonijiet li ma jikkonformawx ma’ obbligi li
johorgu mir-Regolamenti u De¢izjonijiet tal-BCE li jirrigwardaw l-appli-
kazzjoni tar-rizervi minimi. Is-sanzjonijiet rilevanti u r-regoli procedurali
ghall-applikazzjoni taghhom huma specifikati fir-Regolamenti msemmijin
aktar ’il fuq. Barra minn hekk, f’kaz ta’ ksur serju tal-htigijiet tar-rizervi
minimi, 1-Eurosistema tista’ tissospendi l-partecipazzjoni tal-kontroparti-
jiet foperazzjonijiet ta’ suq miftuh.

Skont id-dispozizzjonijiet fl-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji
applikati mill-BCN rispettiv (jew mill-BCE), 1-Eurosistema tista’ u
ghandha timponi penalitajiet finanzjarji fuq kontropartijiet jew tissospendi
kontropartijiet mill-partec¢ipazzjoni f’operazzjonijiet ta’ suq miftuh jekk il-
kontropartijiet jongsu li jikkonformaw mal-obbligi taghhom taht l-arran-
gamenti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCNi (jew mill-BCE)
kif stabbilit hawn taht.

(®) GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 1, Vol. 3, pp. 19 - 22.
(°) GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 1, Vol. 3, pp. 139 - 144.
(19 GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 1, Vol. 3, pp. 16 - 18.
(1YY GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 10, Vol. 3, pp. 300 - 306.
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2.4.

2.4.1.

2.4.2.

Dan jirrigwarda l-kazijiet ta’ ksur ta’ (a) regoli tas-sejhiet ghal offerti,
jekk il-kontroparti tonqos milli tittrasferixxi ammont sufficjenti ta’ assi
sottostanti jew flus kontanti ('2) biex isir il-hlas (fjum il-hlas), jew ghall-
kollateralizzazzjoni, sal-maturita tal-operazzjoni permezz ta’ sejhiet ta’
margni korrispondenti, l-ammont ta’ likwidita li gie allokat lilha f’ope-
razzjoni li tipprovdi likwidita, jew jekk tonqos milli tittrasferixxi
ammont sufficjenti ta’ flus kontanti biex thallas is-somma 1i giet allokata
f’operazzjoni ta’ assorbiment ta’ likwidita; u (b) regoli ta’ tranzazzjoni
bilaterali, jekk kontroparti tonqos milli tittrasferixxi ammont suffic¢jenti
ta’ assi sottostanti eligibbli, jew jekk tonqos milli tittrasferixxi ammont
sufficjenti ta’ flus kontanti biex jithallas 1-ammont miftiechem fi tranzaz-
zjonijiet bilaterali, jew jekk tonqos milli tikkollateralizza tranzazzjoni
bilaterali pendenti f’kull hin sal-maturita taghha permezz ta’ sejhiet ta’
margni korrispondenti.

Dan japplika wkoll ghall-kazijiet ta’ nonkonformita minn kontroparti
ma’: (a) ir-regoli ghall-uzu ta’ assi sottostanti (jekk kontroparti tkun
tuza assi li huma jew li saru ineligibbli, jew li ma jistghux jintuzaw
mill-kontroparti, perezempju minhabba rabtiet mill-qrib bejn, jew l-iden-
tita ta” dak li jaghmel il-hrug/garanti u l-kontroparti); u (b) ir-regoli tal-
proceduri ta’ tmiem il-jum u l-kundizzjonijiet tal-access ghall-facilita ta’
self marginali (jekk kontroparti li jkollha bilan¢ negattiv fil-kont tal-hlas
fi tmiem il-jum ma tharisx il-kundizzjonijiet tal-access ghall-facilita ta’
self marginali).

Barra minn hekk, mizura ta’ sospensjoni mehuda fil-konfront tal-kontro-
parti li ma tikkonformax tista’ tigi applikata ghall-ferghat tal-istess isti-
tuzzjoni stabbiliti fi Stati Membri ohrajn. Fejn, bhala mizura ecc¢ezzjo-
nali, dan ikun mehtieg minhabba s-serjeta ta’ kaz ta’ nonkonformita, kif
ippruvat mill-frekwenza taghha jew mid-dewmien, perezempju, kontro-
parti tista’ tigi sospiza mill-operazzjonijiet futuri ta’ politika monetarja
kollha ghal certu perijodu ta’ zmien.

Penalitajiet finanzjarji imposti minn BCNi fil-kaz ta’ nonkonformita
b’rabta ma’ ksur tar-regoli li jikkoncernaw operazzjonijiet ta’ sejhiet
ghal offerti, tranzazzjonijiet bilaterali, assi sottostanti, proceduri ta’
tmiem il-jum jew il-kundizzjonijiet ta’ access ghall-facilita ta’ self margi-
nali jigu kalkolati b’rata ta’ penalita specifikata minn qabel (kif stabbilit
fl-Appendici 6).

Mizuri possibbli fuq il-bazi ta’ prudenza jew wara kaz ta’ inademp-
jenza

Mizuri fuq il-bazi ta’ prudenza

L-Eurosistema tista’ tichu l-mizuri li gejjin fuq il-bazi ta’ prudenza:

(a) skont l-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN
rispettiv jew mill-BCE, I-Eurosistema tista’ tissospendi, tillimita jew
teskludi l-access ta’ kontropartijiet individwali ghal strumenti ta’
politika monetarja;

(b) 1-Eurosistema tista’ tirrifjuta jew tillimita l-uzu ta’ jew tapplika hair-
cuts supplimentari ghal assi pprezentati bhala kollateral fl-operazzjo-
nijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema minn kontropartijiet specifici.

Mizuri wara l-kaz ta’ inadempjenza

L-Eurosistema tista’ tissospendi, tillimita jew teskludi access ghal
operazzjonijiet ta’ politika monetarja fir-rigward ta’ kontropartijiet li
jkunu inadempjenti skont arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji appli-
kati mill-BCNi.

(12) Meta japplika, fir-rigward ta’ sejhiet ta’ margni.
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2.4.3. Applikazzjoni proporzjonata u mhux diskriminatorja ta’ mizuri diskrez-
zjonali

Il-mizuri diskrezzjonali kollha biex tigi zgurata l-gestjoni tar-riskju
prodenti jigu applikati u kkalibrati mill-Eurosistema b’mod proporzjonat
u non-diskriminatorju. Kull mizura diskrezzjonali mehuda fil-konfront
ta’ kontroparti individwali ghandha tkun gustifikata kif xieraq.

KAPITOLU 3
OPERAZZJONUIET TA’ SUQ MIFTUH

Operazzjonijiet ta’ suq miftuh ghandhom rwol importanti fil-politika monetarja
tal-Eurosistema. Dawn jintuzaw ghat-tmexxija ta’ rati ta’ imghax, il-gestjoni tas-
sitwazzjoni tal-likwidita fis-suq u l-indikazzjoni tal-pozizzjoni tal-politika mone-
tarja. Fir-rigward tal-miri, ir-regolarita u l-proceduri taghhom, l-operazzjonijiet ta’
suq miftuh tal-Eurosistema jistghu jinqasmu f’erba’ kategoriji: operazzjonijiet ta’
rifinanzjament ewlenin, operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fuq zmien itwal,
operazzjonijiet ta’ rfinar u operazzjonijiet strutturali. Fir-rigward tal-istrumenti
uzati, tranzazzjonijiet irriversjati huma l-istrument ewlieni ta’ suq miftuh tal-
Eurosistema u jistghu jintuzaw fl-erba’ kategoriji kollha ta’ operazzjonijiet,
filwaqt li certifikati ta’ dejn tal-BCE jistghu jintuzaw ghal operazzjonijiet ta’
assorbiment strutturali. L-operazzjonijiet strutturali jistghu jitwettqu wkoll
permezz ta’ tranzazzjonijiet diretti jigifieri xiri u bejgh. Barra minn dan, 1-Euro-
sistema ghandha zewg strumenti ohra disponibbli ghat-twettiq ta’ operazzjonijiet
ta’ rfinar: swaps ta’ kambju barrani u 1-gbir ta’ depoziti ghal terminu fiss. Fit-
tagsimiet li gejjin, karatteristici specifici tat-tipi differenti ta’ strumenti tas-suq
miftuh uzati mill-Eurosistema huma pprezentati fid-dettall.

3.1. Tranzazzjonijiet irriversjati
3.1.1.  Konsiderazzjonijiet generali
3.1.1.1. Tip ta’ strument

Tranzazzjonijiet irriversjati jirreferu ghal operazzjonijiet fejn 1-Eurosis-
tema tixtri jew tbiegh assi eligibbli taht ftehim ta’ xiri mill-gdid jew
twettaq operazzjonijiet ta’ kreditu kontra assi eligibbli bhala kollateral.
Tranzazzjonijiet irriversjati jintuzaw ghal operazzjonijiet ta’ rifinanzja-
ment ewlenin u operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fuq zmien itwal. Barra
minn hekk, 1-Eurosistema tista’ tuza tranzazzjonijiet irriversjati ghal
operazzjonijiet strutturali u ta’ rfinar.

3.1.1.2. Natura legali

II-BCNi jistghu jezegwixxu tranzazzjonijiet irriversjati jew fil-forma ta’
ftehim ta’ xiri mill-gdid (jigifieri l-proprjeta tal-assi tigi trasferita lill-
kreditur, waqt li l-partijiet jiftichmu li jirriversjaw t-tranzazzjoni permezz
ta’ trasferiment mill-gdid tal-assi lid-debitur f'xi Zmien fil-futur) jew
bhala self kollateralizzat (jigifieri imghax ta’ garanzija ezegwibbli jigi
pprovdut fuq l-assi izda, filwaqt li jigi assunt it-twettiq tal-obbligu tad-
dejn, il-proprjeta tal-assi tinzamm mid-debitur). Aktar dispozizzjonijiet
dwar tranzazzjonijiet irriversjati bbazati fuq ftehim ta’ xiri mill-gdid
huma specifikati fl-arrangamenti  kuntrattwali applikati mill-BCN
rispettiv (jew mill-BCE). Arrangamenti ghal tranzazzjonijiet irriversjati
bbazati fuq self ikkollateralizzat iqisu l-proc¢eduri differenti u I-formali-
tajiet mehtiega biex jippermettu l-istabbiliment u t-twettiq sussegwenti
ta’ interess relevanti fil-kollateral (perezempju rahan, assenjazzjoni jew
piz) li japplikaw f’guriszdizzjonijiet differenti.

3.1.13. Termini tal-imghax

Id-differenza bejn il-prezz tax-xiri u l-prezz tax-xiri mill-gdid fi ftehim
ta’ xiri mill-gdid tikkorrispondi ghall-imghax dovut fuq l-ammont ta’
flus misluf jew imsellef mal-maturita tal-operazzjoni, jigifieri l-prezz
tax-xiri mill-gdid jinkludi l-imghax rispettiv li ghandu jithallas. Ir-rata
ta’ imghax fuq tranzazzjoni irriversjata fil-forma ta’ self kollateralizzat
hija stabbilita bl-applikazzjoni tar-rata specifika ta’ imghax fuq l-ammont
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ta’ kreditu fuq il-maturita tal-operazzjoni. Ir-rata ta’ imghax applikata
ghal operazzjonijiet ta’suq miftuh irriversjati tal-Eurosistema hija ta’ rata
ta’ imghax sempli¢i bbazata fuq il-konvenzjoni tal-ghadd ta’ kull jum
“attwali/360”.

3.1.2.  Operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin

L-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin huma l-operazzjonijiet ta’
suq miftuh l-aktar importanti mwettqa mill-Eurosistema, 1i ghandhom
parti krucjali biex jintlahqu l-miri tal-gwida tar-rati ta’ imghax, il-gest-
joni tas-sitwazzjoni ta’ likwidita fis-suq u l-indikazzjoni tal-pozizzjoni
tal-politika monetarja.

Il-karatterisitici operattivi tal-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin
jistghu jinghadu fil-qosor kif gej:

(a) huma operazzjonijiet irriversjati li jipprovdu likwidita;
(b) huma ezegwiti regolarment ta’ kull gimgha ('3);

(c) normalment ikollhom maturita ta’ gimgha (14);

(d) huma ezegwiti b’mod decentralizzat mill-BCNi;

(e) huma ezegwiti permezz ta’ sejhiet ghal offerti standard (kif speci-
fikat fit-Taqsima 5.1);

(f) il-kontropartijiet kollha li jissodisfaw il-kriterji generali ta’ eligibbilta
(kif specifikat fit-Taqsima 2.1) jistghu jaghmlu offerti ghall-operaz-
zjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin; u

(g) assi negozjabbli u mhux negozjabbli (kif specifikat fil-Kapitolu 6)
huma eligibbli bhala assi sottostanti ghal operazzjonijiet ta’ rifinanz-
jament ewlenin.

3.1.3.  Operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fuq Zmien itwal

L-Eurosistema tezegwixxi wkoll operazzjonijiet regolari ta’ rifinanzja-
ment, normalment b’maturita ta’ tliet xhur, 1i huma mmirati li jipprovdu
rifinanzjament addizzjonali fuq zmien itwal lis-settur finanzjarju. F’dawn
l-operazzjonijiet, 1-Eurosistema m’ghandhiex il-hsieb, bhala regola, li
tibghat sinjali lis-suq u ghalhekk normalment tagixxi bhala dik li tichu
r-rata. Minhabba dan, operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fuq zmien itwal
huma normalment ezegwiti fil-forma ta’ sejhiet ghal offerti b’rata
varjabbli u, minn zmien ghal zmien, il-BCE jindika il-volum ta’ operaz-
zjonijiet li ghandu jigi allokat fis-sejhiet ghal offerti li jkun imiss. F’cir-
kustanzi eccezzjonali, 1-Eurosistema tista’ tezegwixxi wkoll operazzjoni-
jiet ta’ rifinanzjament fuq zmien itwal permezz ta’ sejhiet ghal offerti
b’rati fissi.

Il-karatteristici operattivi ta’ operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin
fuq zmien itwal jistghu jinghadu fil-qosor kif gej:

(a) huma operazzjonijiet irriversjati li jipprovdu likwidita;
(b) huma ezegwiti regolarment kull xahar (%);

(¢) normalment ikollhom maturita ta’ tliet xhur ('6);

(d) huma ezegwiti b’mod decentralizzat mill-BCNi;

(e) huma ezegwiti permezz ta’ sejhiet ghal offerti standard (kif speci-
fikat fit-Taqsima 5.1);

("3) L-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin u fuq Zmien itwal huma ezegwiti skont il-

kalendarju ta’ operazzjonijiet ta’ sejhiet ghal offerti imhabbar minn gabel tal-Eurosis-
tema (ara wkoll it-Tagsima 5.1.2), li jista’ jinstab fuq is-sit elettroniku www.ecb.euro-
pa.eu, kif ukoll fuq is-siti elettronic¢i tal-Eurosistema (ara 1-Append¢i 5).

(') Tl-maturita tal-operazzjonijiet ewlenin u f’terminu itwal ta’ zmien ta’ rifinanzjament
jistghu kultant ivarjaw skont, fost hwejjeg ohra, il-btajjel tal-banek fl-Istati Membri.

(') L-operazzjoniniet ta’ rifinanzjament ewlenin u fuq Zmien itwal huma ezegwiti skont il-
kalendarju tal-operazzjonijiet tas-sejhiet ghal offerti mhabbrin minn qabel tal-Eurosis-
tema (ara wkoll it-Tagsima 5.1.2) li jistghu jinstabu fuq is-sit elettroniku tal-BCE
f'www.ecb.europa.eu kif ukoll fuq is-siti elettroni¢i tal-Eurosistema (Ara 1-Appendici 5).

('%) Il-maturita tal-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin u fuq zmien itwal jistghu
jvarjaw okkazjonalment billi jiddependi, fost l-ohrajn, fuq il-btajjel bankarji fl-Istati
Membri.
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(f) il-kontropartijiet kollha 1i jissodisfaw il-kriterji generali ta’ eligibbilta
(kif specifikat fit-Taqsima 2.1) jistghu jaghmlu offerti ghall-operaz-
zjonijiet ta’ rifinanzjament fuq zmien itwal; u

(g) assi negozjabbli u mhux negozjabbli (kif specifikat fil-Kapitolu 6)
huma eligibbli bhala assi sottostanti ghal operazzjonijiet ta’ rifinanz-
jament fuq zmien itwal.

Operazzjonijiet irriversjati ta’ irfinar

L-Eurosistema tista’ tezegwixxi operazzjonijiet ta’ rfinar fil-forma ta’ tran-
zazzjonijiet irriversjati ta’ suq miftuh. Operazzjonijiet ta’ rfinar huma intizi
ghall-gestjoni tas-sitwazzjoni tal-likwidita fis-suq u t-tmexxija tar-rati ta’
mghax, b’mod partikolari sabiex jitwittew l-effetti fuq ir-rati tal-imghax li
jinqalghu minn flutwazzjonijiet ta’ likwidita mhux mistennija fis-suq. L-
operazzjonijiet ta’ rfinar jistghu jitwettqu fl-ahhar jum ta’ perijodu ta’
zamma ta’ rizerva biex jaghmlu tajjeb ghall-izbilanci ta’ likwidita li setghu
akkumulaw mill-allokazzjoni tal-ahhar operazzjoni ta’ rifinanzjament ewle-
nija. [l-htiega potenzjali ghal azzjoni mghaggla fil-kaz ta’ zviluppi mhux
mistennija tas-suq tqanqal ix-xewqa li jinzamm grad gholi ta’ flessibilita fl-
ghazla ta’ proceduri u karatteristi¢i operattivi fit-twettiq ta’ dawn l-operaz-
zjonijiet:

Il-karatteristi¢i operattivi ta’ operazzjonijiet ta’ rfinar irriversjati jistghu
jinghadu fil-qosor kif gej:

(a) huma jistghu jiehdu 1-forma ta’ operazzjonijiet li jipprovdu l-likwi-
dita jew li jassorbu l-likwidita;

(b) il-frekwenza taghhom mhijiex standardizzata;
(c) il-maturita taghhom mhijiex standardizzata;

(d) tranzazzjonijiet irriversjati ta’ rfinar i jipprovdu likwidita huma
normalment ezegwiti permezz ta’ sejhiet ghal offerti mghaggla, ghal-
kemm il-possibbilta li jintuzaw proceduri bilaterali mhix eskluza (ara
1-Kapitolu 5);

(e) tranzazzjonijiet irriversjati ta’ rfinar li jassorbu I-likwidita huma
ezegwiti, bhala regola, permezz ta’ proceduri bilaterali (kif specifikat
fit-Tagsima 5.2);

(f) huma normalment ezegwiti b’mod decentralizzat mill-BCNi (il-
Kunsill Governattiv tal-BCE jista’ jiddeéiedi illi, f'cirkustanzi e¢éez-
zjonali, operazzjonijiet bilaterali irriversjati ta’ rfinar jistghu jigu
ezegwiti mill-BCE);

(g) 1-Eurosistema tista’ taghzel, skont il-kriterji specifikati fit-Taqsima
2.2, numru limitat ta’ kontropartijiet biex jippartecipaw f’operazzjo-

nijiet ta’ rfinar irriversjati; u

(h

=

assi negozjabbli u mhux negozjabbli (kif specifikat fil-Kapitolu 6)
huma eligibbli bhala assi sottostanti ghal operazzjonijiet ta’ rfinar
irriversjati.

Operazzjonijiet irriversjati strutturali

L-Eurosistema tista’ tezegwixxi operazzjonijiet strutturali fil-forma ta’
tranzazzjonijiet irriversjati ta’ suq miftuh immirati li jaggustaw il-poziz-
zjoni strutturali tal-Eurosistema fil-konfront tas-settur finanzjarju.

Il-karatteristi¢i operattivi ta’ dawn l-operazzjonijiet jistghu jinghadu fil-
qosor kif gej:

(a) huma operazzjonijiet li jipprovdu I-likwidita;
(b) il-frekwenza taghhom tista’ tkun regolari jew mhux regolari;
(c) il-maturita taghhom mhix standardizzata a priori;

(d) huma ezegwiti permezz ta’ sejhiet ghal offerti standard (kif speci-
fikat fit-Taqsima 5.1);
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3.2.
3.2.1.

3.22.

3.23.

3.2.4.

3.3.
33.1.

(e) huma ezegwiti b’mod decentralizzat mill-BCNi;

() il-kontropartijiet kollha li jissodisfaw il-kriterji generali eligibbli
kollha (kif specifikat fit-Tagsima 2.1) jistghu jibaghtu offerti ghal
sejhiet ghal offerti ghal operazzjonijiet irriversjati strutturali; u

(g) assi negozjabbli u mhux negozjabbli (kif specifikat fil-Kapitolu 6)
huma eligibbli bhala assi sottostanti ghal operazzjonijiet irriversjati
strutturali.

Tranzazzjonijiet diretti
Tip ta’ strument

Tranzazzjonijiet diretti ta’ suq miftuh tirreferi ghal operazzjonijiet fejn 1-
Eurosistema tixtri jew tbiegh assi eligibbli direttament fis-suq. Dawn 1-
operazzjonijiet isiru ghal skopijiet strutturali biss.

Natura legali

Tranzazzjoni diretta timplika trasferiment shih ta’ proprjeta mill-bejjiegh
lix-xerrej b’ebda trasferiment irriversjat konness ta’ proprjeta. It-tranzaz-
zjonijiet huma ezegwiti skont il-konvenzjonijiet tas-suq ghall-istrument
tad-dejn uzat fit-tranzazzjoni.

Kundizzjonijiet tal-prezzijiet

Fil-kalkolazzjoni tal-prezzijiet, 1-Eurosistema tagixxi skont il-konvenz-
joni tas-suq l-aktar accettata ghall-istrumenti tad-dejn uzati fit-tranzaz-
Zjoni.

Karatteristici operattivi ohirajn

Il-karatteristici operattivi ta’ tranzazzjonijiet diretti tal-Eurosistema
jistghu jinghadu fil-qosor kif gej:

(a) jistghu jiehdu l-forma ta’ operazzjonijiet ta’ provvista ta’ likwidita
(xiri dirett) jew ta’ assorbiment ta’ likwidita (bejgh dirett);

(b) il-frekwenza taghhom mhijiex standardizzata;

(c) huma ezegwiti permezz ta’ proceduri bilaterali (kif specifikat fit-
Tagsima 5.2);

(d) huma normalment ezegwiti b’mod deéentralizzat mill-BCNi (il-
Kunsill Governattiv tal-BCE jista’ jiddeciedi jekk, f¢irkustanzi
eccezzjonali, tranzazzjonijiet diretti jistghux jigu ezegwiti mill-BCE);

(e) ebda restrizzjonijiet ma huma imqeghdin a priori fuq il-firxa ta’
kontropartijiet ghal tranzazzjonijiet diretti; u

(f) assi negozjabbli biss (kif specifikat fil-Kapitolu 6) jintuzaw bhala
assi sottostanti fi tranzazzjonijiiet diretti.

Hrug ta’ ¢ertifikati ta’ dejn tal-BCE
Tip ta’ strument

II-BCE jista’ johrog certifikati tad-dejn bil-ghan 1i jaggusta l-pozizzjoni
strutturali tal-Eurosistema fil-konfront tas-settur finanzjarju sabiex johloq
(jew ikabbar) nuqqas ta’ likwidita fis-suq.

Natura legali

Ie-¢ertifikati ta’ dejn tal-BCE jikkostitwixxu obbligu ta’ dejn tal-BCE
fil-konfront tad-detentur tac-certifikat. Dawn jinhargu u jinzammu fil-
forma ta’ dahla fil-ktieb f’depoziti ta’ titoli fiz-zona tal-euro. II-BCE
ma jimponi l-ebda restrizzjoni fuq it-trasferibbilta tac-certifikati. Aktar
dispozizzjonijiet marbutin mag¢-certifikati ta’ dejn tal-BCE ghandhom
jiddahhlu fit-termini u l-kundizzjonijiet ta’ dawn ic-certifikati.
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3.3.4.

3.4.
3.4.1.

3.4.2.

3.43.

Termini tal-imghax

I¢-certifikati ta’ dejn tal-BCE jinhargu bi skont, jigifieri jinhargu taht 1-
ammont nominali u jinfdew mal-maturita fl-ammont nominali. Id-diffe-
renza bejn l-ammont tal-hrug bi skont u l-ammont tal-fidi hija ugwali
ghall-imghax akkumulat fuq l-ammont tal-hrug bi skont, bir-rata
miftiehma ta’ mghax, fuq il-maturita ta¢-Certifikat. Ir-rata ta’ imghax
applikata hija rata ta’ imghax sempli¢i bbazata fuq il-konvenzjoni tal-
ghadd ta’ kull jum “attwali/360”. Il-kalkolu tal-ammont tal-hrug bi skont
jidher fil-Kaxxa 1.

KAXXA 1
Hrug ta’ ¢ertifikati ta’ dejn tal-BCE
L-ammont tal-hrug bi skont huwa:

1
ry X D
36 000

PT:NX

fejn:

N = ammont nominali ta¢-ertifikat tad-dejn tal-BCE

r; = rata ta’ imghax (£%)

D = maturita ta¢-certifikat tad-dejn tal-BCE (fjiem)

Pr= ammont ta’ hrug bi skont tac-certifikat tad-dejn tal-BCE

Karatteristici operattivi ohrajn

Il-karatteristi¢i operattivi tal-hrug ta’ ¢ertifikat tad-dejn tal-BCE jistghu
jinghadu fil-qosor kif gej:

(a) ic-certifikati jinhargu sabiex jassorbu I-likwidita mis-suq;
(b) ic-certifikati jistghu jinhargu fuq bazi regolari jew mhux regolari;
(c) ic-certifikati ghandhom maturita ta’ anqas minn 12-il xahar;

(d) ic-certifikati jinhargu permezz ta’ sejhiet ghal offerti standard (kif
specifikat fit-Tagsima 5.1);

(e) ic-certifikati johorgu b’sejha ghal offerti u jigu rregolati b’mod
decentralizzat mill-BCNi; u

(f) il-kontropartijiet kollha li jikkonformaw mal-kriterji generali ta’
eligibbilta (kif specifikat fit-Tagsima 2.1) jistghu jibaghtu offerti
ghall-abbonament fi¢-certifikati tad-dejn tal-BCE.

Swaps tal-kambju barrani
Tip ta’ strument

Swaps tal-kambju barrani ezegwiti ghall-finijiet ta’ politika monetarja
jikkonsistu fi tranzazzjonijiet simultanji fil-mument u bil-quddiem fl-
euro kontra valuta barranija. Huma uzati ghal finijiet ta’ rfinar, prin¢i-
palment bil-ghan 1i jiggestixxu s-sitwazzjoni tal-likwidita fis-suq u fil-
gwida ta’ rati tal-imghax.

Natura legali

Swaps tal-kambju barrani ezegwiti ghall-finijiet ta’ politika monetarja
jirreferu ghal operazzjonijiet fejn 1-Eurosistema tixtri (jew tbiegh) euro
fil-mument kontra valuta barranija u, fl-istess waqt, tbiegh (jew tixtri)
lura fi tranzazzjoni bil-quddiem f’data specifikata ta’ xiri lura. Aktar
dispozizzjonijiet ghal swaps ta’ kambju barrani huma specifikati fl-arran-
gamenti kuntrattwali applikati mill-BCN rispettiv (jew mill-BCE).

Valuta u termini tar-rata tal-kambju

Bhala regola, I-Eurosistema topera biss f’valuti negozjati f’firxa wiesa’ u
skont il-prattika tas-suq standard. F’kull operazzjoni ta’ swap tal-kambju
barrani, 1-Eurosistema u l-kontropartijiet jiftichmu dwar il-punti ta’ swap
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3.4.4.

3.5.
3.5.1.

ghat-tranzazzjoni. Il-punti ta’ swap huma d-differenza bejn ir-rata tal-
kambju tat-tranzazzjoni bil-quddiem u r-rata tal-kambju tat-tranzazzjoni
fil-mument. Il-punti ta’ swap tal-euro fil-konfront tal-valuta barranija
huma kkwotati skont konvenzjonijiet tas-suq generali. It-termini tar-rata
tal-kambju ta’ swaps tal-kambju huma specifikati fil-Kaxxa 2.

Karatteristici operattivi ohrajn

[l-karatteristic¢i operativi ta’ swaps tal-kambju barrani jistghu jinghadu fil-
qosor kif gej:

(a) huma jistghu jiehdu I-forma ta’ operazzjonijiet li jipprovdu I-likwi-
dita jew li jassorbu l-likwidita;
(b) il-frekwenza taghhom mhijiex standardizzata;

(c) il-maturita taghhom mhijiex standardizzata;

(d) huma ezegwiti permezz ta’ sejhiet ghal offerti mghaggla jew proce-
duri bilaterali (ara 1-Kapitolu 5);

(e) huma normalment ezegwiti b’mod decentralizzat mill-BCNi (il-
Kunsill Governattiv tal-BCE jista’ jiddeciedi jekk, fcirkustanzi
ectezzjonali, swaps ta’ kambju barrani bilaterali jistghux jigu
ezegwiti mill-BCE);

(f) 1-Eurosistema tista’ taghzel, skont il-kriterji specifikati fit-Taqsima
2.2 u l-Appendi¢i 3, numru limitat ta’ kontropartijiet biex jipparte-
cipaw fi swaps tal-kambju barrani.

KAXXA 2

Swaps tal-kambju barrani

S = fil-mument (spot) (fid-data tat-tranzazzjoni ta’ swap ta’ kambju
barrani) tar-rata tal-kambju bejn 1-euro (EUR) u valuta barranija
ABC
5— x X ABC
" 1 xEUR

FM = rata tal-kambju bil-quddiem bejn l-euro u l-valuta barranija
ABC fuq id-data tax-xiri mill-gdid ta’ swap (M)
_ yxABC

M T 1< EUR

AM = punti bil-quddiem bejn l-euro u I-valuta barranija ABC fid-data
tax-xiri mill-gdid ta’ swap (M)
Ay=Fy-S

N(.) = valuta f’ammont fil-mument (spot); N(.)y; huwa l-ammont tal-
valuta bil-quddiem:

AB
N (4BC) = N (EUR) x S jew N(EUR) = w
AB
N (4BC) y; = N (EUR)y; x Fy; jew N(EUR),, = w
M

Gbir ta’ depoziti b’terminu fiss
Tip ta’ strument

L-Eurosistema tista’ tistieden kontropartijiet biex iqieghdu depoziti ta’
terminu fiss remunerati mal-BCN fl-Istat Membru li fih il-kontroparti
tkun stabbilita. IlI-gbir ta’ depositi b’terminu fiss huwa mahsub biss
ghall-finijiet ta’ rfinar sabiex tigi assorbita l-likwidita fis-suq.

Natura legali

Id-depoziti accettati mill-kontopartijiet huma ghal terminu fiss ta’ Zmien
u b’rata fissa ta’ imghax. L-ebda kollateral ma jinghata mill-BCN bi
skambju ghad-depoziti.
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4.1.
4.1.1.

Termini tal-imghax

Ir-rata ta’ imghax applikata ghad-depozitu hija rata ta’ mghax semplici
bbazata fuq il-konvenzjoni tal-ghadd ta’ kull jum “attwali/360”. L-
imghax jithallas mal-maturita tad-depozitu.

Karatteristici operattivi ohirajn

Il-karatteristi¢i operattivi tal-gbir tad-depoziti fuq terminu fiss ta’ zmien
jistghu jinghadu fil-qosor kif gej:

(a) id-depoziti jingabru sabiex jassorbu l-likwidita;

(b) il-frekwenza li biha jingabru d-depoziti mhix standardizzata;

(c) il-maturita tad-depoziti mhijiex standardizzata;

(d) il-gbir tad-depoziti huwa normalment ezegwit permezz ta’ sejhiet
ghal offerti mghaggla, ghalkemm il-possibbilta tal-uzu ta’ proc¢eduri
bilaterali mhix eskluza (ara I-Kapitolu 5);

(e) il-gbir tad-depoziti huwa normalment ezegwit b’mod decentralizzat
mill-BCNi (il-Kunsill Governattiv tal-BCE jista’ jiddeciedi jekk,
f’cirkustanzi eccezzjonali, il-gbir bilaterali ta’ depoziti b’terminu
fiss (17) jistax jigi ezegwit mill-BCE); u

(f) 1-Eurosistema tista’ taghzel skont il-kriterji specifikati fit-Taqsima
2.2, numru limitat ta’ kontropartijiet ghall-gbir ta’ depoziti b’terminu
fiss.

KAPITOLU 4
FACILITAJIET PERMANENTI
Il-fa¢ilita ta’ self marginali
Tip ta’ strument

Il-kontropartijiet jistghu juzaw il-facilita ta’ self marginali biex jiksbu
likwidita overnight minn BCNi b’rata ta’ mghax specifikata minn qabel
kontra assi eligibbli (kif stabbilit fil-Kapitolu 6). Il-facilita hija mahsuba
biex tissodisfa l-htigijiet temporanji ta’ likwidita tal-kontropartijiet. F’cir-
kustanzi normali, ir-rata ta’ imghax fuq il-facilita tipprovdi ghal limitu
tar-rata ta’ mghax tas-suq overnight. It-termini u l-kundizzjonijiet tal-
facilita huma identi¢i maz-zona tal-euro kollha.

Natura legali

11-BCNi jistghu jipprovdu likwidita taht il-fa¢ilita ta’ self marginali jew
fil-forma ta’ ftehim ta’ xiri mill-gdid overnight (jigifieri l-proprjeta tal-
assi tigi ttrasferita lill-kreditur, waqt li l-partijiet jiftehmu li jirriversjaw
it-tranzazzjoni permezz ta’ trasferiment mill-gdid tal-assi lid-debitur fl-
ewwel jum tan-negozju li jkun imiss) jew bhala self kollateralizzat
overnight (jigifieri mghax ta’ garanzija ezegwibbli jigi pprovdut fuq I-
assi izda, filwaqt 1i jigi assunt l-obbligu tad-dejn, il-proprjeta tal-assi
tinzamm mid-debitur). Aktar dispozizzjonijiet ghall-ftehim ta’ xiri mill-
gdid huma specifikati fl-arrangamenti kuntrattwali applikati mill-BCN.
Arrangamenti biex tigi pprovduta likwidita fil-forma ta’ self kollatera-
lizzat iqisu l-proceduri differenti u formalitajiet mehtiega biex jipper-
mettu l-istabbiliment u r-realizzazzjoni sussegwenti tal-imghax relevanti
fil-kollateral (rahan, assenjazzjoni jew piz) li japplikaw f’guriszdizzjoni-
jiet differenti.

(") Depoziti b’terminu fiss huma mizmuma f’kontijiet mal-BCNi; dan ikun il-kaz ukoll jekk
dawk l-operazzjonijiet kellhom ikunu ezegwiti b’mod ¢entralizzat mill-BCE.
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3. Kundizzjonijiet ta’ access

Istituzzjonijiet li jissodisfaw il-kriterji tal-eligibbilta tal-kontroparti gene-
rali specifikati fit-Tagsima 2.1 jista’ jkollhom access ghall-facilita tas-
self marginali. L-access ghall-facilita tas-self marginali jinghata permezz
tal-BCN fl-Istat Membru 1i fih l-istituzzjoni hija stabbilita. L-access
ghall-facilita tas-self marginali jinghata biss f’jiem meta t-TARGET2 (')
huwa operattiv ('?). Fil-jiem meta 1-SSSs mhumiex operattivi, 1-access
ghall-facilitajiet tas-self marginali jinghata skont l-assi sottostanti li
jkunu diga gew iddepozitati minn qabel mal-BCNi.

Fl-ahhar ta’ kull jum tax-xoghol, il-pozizzjonijiet tad-dejn tal-kontropar-
tijiet fir-rigward tal-kont ta’ saldu mal-banek centrali nazzjonali jigu
kkunsidrati awtomatikament li huma talba ghar-rikors ghall-facilita ta’
self marginali. Il-proceduri ghall-acc¢ess fi tmiem il-jum ghall-facilita
marginali ta’ self huma specifikati fit-Tagsima 5.3.3.

Kontroparti tista’ tinghata wkoll access ghall-facilita ta’ self marginali
billi tintbaghat talba 1ill-BCN fl-Istat Membru fejn hija stabbilita 1-
kontroparti. Biex il-BCN ikun jista’ jipprocessa t-talba fl-istess jum fit-
TARGET?2, it-talba ghandha tigi r¢evuta mill-bank c¢entrali nazzjonali
tal-anqas 15-il minuta wara l-hin tal-gheluq tat-TARGET2 (*°) (?!).
Bhala regola generali, it-TARGET?2 jaghlaq fis-6 p.m. hin tal-BCE
(CET). L-iskadenza biex jintalab l-ac¢ess ghall-facilita tas-self marginali
hija posposta bi 15-il minuta fl-ahhar jum tax-xoghol tal-Eurosistema ta’
perijodu ta’ zamma ta’ rizerva. It-talba ghandha tispecifika l-ammont ta’
kreditu u, jekk l-assi sottostanti ghat-tranzazzjoni ghadhom ma gewx
iddepozitati minn gabel mal-BCN, I-assi sottostanti li ghandhom jigu
kkunsinjati ghat-tranzazzjoni.

Minbarra 1-htiega li jigu pprezentati assi eligibbli sottostanti sufficjenti,
ma hemm l-ebda limitu ghall-ammont ta’ fondi li ghandu jigi avanzat
taht il-facilita ta’ self marginali.

4. Maturita u termini tal-imghax

Il-maturita ta’ kreditu estiz taht il-facilita hija overnight. Ghal kontropar-
tijiet li jippartecipaw direttament fit-TARGET2, il-kreditu jithallas lura 1-
jum ta’ wara meta t-TARGET?2; u (ii) 1-SSSs rilevanti huma operattivi,
fil-hin 1i fih dawk is-sistemi jifthu.

Ir-rata ta’ imghax tithabbar bil-quddiem mill-Eurosistema u hija kkalku-
lata bhala imghax sempli¢i bbazata fuq il-konvenzjoni tal-ghadd ta’ kull
jum “attwali/360”. TI-BCE jista’ jibdel ir-rata ta’ imghax f’kull zmien,
b’effett, l-aktar kmieni, mill-jum tax-xoghol tal-Eurosistema li
jmiss (%) (¥). L-imghax taht il-facilita jithallas mal-hlas lura tal-kreditu.

Mid-19 ta” Mejju 2008, l-infrastruttura teknika decentralizzata tat-TARGET inbidlet bit-

TARGET2. It-TARGET?2 jikkonsisti f’pjattaforma maqsuma wahda (li permezz taghha
l-ordnijiet kollha ta’ hlas jigu sottomessi u pprocessati u li permezz taghhom jigu réevuti
hlasijiet bl-istess mod tekniku) u, meta japplikaw, is-sistemi ta’ kontijiet domestici
partikolari tal-BCNi.

Barra minn dan, l-access ghall-facilita ta’ self marginali jinghata biss lill-kontropartijiet
b’acéess ghal kont mal-BCN fejn tista’ tithallas it-tranzazzjoni, perezempju fil-pjatta-
forma maqsuma wahda tat-TARGET?2.

F’xi Stati Membri, il-BCN jew uhud mill-ferghat tieghu jistghu ma jkunux miftuhin
ghall-iskop 1i jhaddmu operazzjonijiet tal-politika monetarja f’certi jiem tax-xoghol tal-
Eurosistema minhabba btajjel pubbli¢i nazzjonali jew regjonali. F’kazijiet bhal dawn, il-
BCN huwa responsabbli biex jinforma lill-kontropartijiet bil-quddiem bl-arrangamenti i
ghandhom isiru ghall-ac¢ess ghall-facilita ta’ self marginali fjum ta’ btala pubblika.
Il-jiem ta’ gheluq tat-TARGET2 jithabbru fuq is-sit elettroniku tal-BCE f"www.ecb.cu-
ropa.eu, u fuq is-siti elettroni¢i tal-Eurosistema (ara 1-Appendici 5).

F’dan id-dokument kollu, il-kliem ‘jum tax-xoghol tal-Eurosistema’ jirriferi ghal kull
jum meta 1-BCE u tal-anqas bank ¢entrali nazzjonali wiehed ikunu miftuhin biex
ihaddmu I-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema.

11-Kunsill Governattiv is-soltu jiddeciedi fuq tibdil fir-rata tal-imghax meta jikkunsidra 1-
pozizzjoni tal-politika monetarja fl-ewwel laqgha tieghu tax-xahar. Is-soltu dawn id-
decizjonijiet isiru effettivi biss mill-bidu tal-perijodu 1-gdid taz-zamma ta’ rizerva.
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4.1.5.  Sospensjoni tal-facilita

L-access ghall-facilita jinghata biss skont l-ghanijiet u I-konsiderazzjo-
nijiet tal-politika monetarja generali tal-BCE. II-BCE jista’ jadatta 1-kun-
dizzjonijiet tal-facilita jew jissospendiha f’kull Zmien.

4.2. II-facilita ta’ depozitu
4.2.1.  Tip ta’ strument

Il-kontropartijiet jistghu juzaw il-facilita ta’ depozitu biex jaghmlu depo-
7iti overnight mal-BCNi. Id-depoziti huma remunerati b’rata ta’ imghax
specifikata minn qabel. F’cirkustanzi normali, ir-rata ta’ imghax fuq il-
facilita tipprovdi 1-limitu l-aktar baxx ghal rata ta’ imghax tas-suq over-
night. It-termini u l-kundizzjonijiet tal-facilita ta’ depozitu huma identici
fiz-zona tal-euro kollha (*%).

4.2.2.  Natura legali

Id-depoziti overnight accettati mill-partijiet huma remunerati b’rata ta’
imghax fissa. L-ebda kollateral ma jinghata lill-kontroparti bi skambju
mad-depoziti.

4.2.3. Kundizzjonijiet tal-access (*°)

Istituzzjonijiet li jissodisfaw il-kriterji tal-eligibbilta tal-kontroparti gene-
rali specifikati fit-Tagsima 2.1 jista’ jkollhom access ghall-facilita ta’
depozitu. L-a¢¢ess ghall-facilita ta’ depozitu jinghata permezz tal-BCN
fl-Istat Membru fejn l-istituzzjoni hija stabbilita. Access ghal facilita ta’
depozitu jinghata biss fil-jiem meta t-TARGET2 ikun miftuh (%¢)

Biex kontroparti tinghata access ghall-facilita ta’ depozitu, il-kontroparti
ghandha tibghat talba lill-BCN fl-Istat Membru fejn hija stabbilita 1-
kontroparti. Biex il-BCN jkun jista’ jipprocessa t-talba fl-istess jum fit-
TARGET2, it-talba ghandha tigi rcéevuta mill-BCN tal-anqas 15-il
minuta wara l-hin tal-gheluq tat-TARGET?2, li, bhala regola generali,
jkun fis-6 p.m. hin tal-BCE (CET) (?7), (3¥). L-iskadenza biex jintalab
l-access ghall-facilita tas-self marginali hija posposta bi 15-il minuta
addizzjonali fl-ahhar jum tax-xoghol tal-Eurosistema ta’ perijodu ta’
zamma ta’ rizerva. It-talba ghandha tispecifika l-ammont li ghandu jigi
ddepozitat taht din il-facilita.

Ma hemmx limitu ghall-ammont i kontroparti tista’ tiddepozita taht il-
facilita.

4.2.4. Maturita u termini tal-imghax

Il-maturita ta’ depoziti taht il-facilita hija overnight. Ghal kontropartijiet
li jipparte¢ipaw direttament fit-TARGET2, id-depoziti mizmumin fil-
fa¢ilita jimmaturaw I-ghada meta t-TARGET2 jkun operattiv, fil-hin
meta din is-sistema tiftah.

(**) Differenzi operattivi li jirrizultaw mill-ezistenza ta’ strutturi differenti tal-kontijiet fost il-

(3%) Minhabba l-ezistenza ta’ strutturi differenti fost il-banek ¢entrali nazzjonali, il-BCE jista’
jippermetti lill-banek centrali nazzjonali li japplikaw kundizzjonijiet ta’ ac¢¢ess li huma
xi ftit differenti minn dawk imsemmija hawnhekk. Il-banek centrali nazzjonali
ghandhom jipprovdu informazzjoni dwar kull devjazzjoni tali mill-kundizzjonijiet ta’
access deskritti f’dan id-dokument.

(%) Barra minn dan, l-access ghall-facilitd ta’ depozitu jinghata biss lill-kontropartijiet
b’acéess ghal kont mal-BCN fejn tista’ tigi rregolata t-tranzazzjoni, perezempju fil-
pjattaforma maqsuma wahda tat-TARGET?2.

(¥") Barra minn dan, l-access ghall-facilita ta’ self marginali jinghata biss lill-kontropartijiet
b’aécess ghal kont mal-BCN fejn tista’ tithallas it-tranzazzjoni, perezempju fil-pjatta-
forma maqsuma wahda tat-TARGET2.

(*) F’dan id-dokument kollu, il-kliem “jum tax-xoghol tal-Eurosistema” jirriferi ghal kull
jum meta 1-BCE u tal-anqas bank ¢entrali nazzjonali wiehed ikunu miftuhin biex
ihaddmu l-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema.
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4.2.5.

5.1
S5.1.1.

5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

Ir-rata ta’ imghax tithabbar bil-quddiem mill-Eurosistema u hija kkalko-
lata bhala rata ta’ mghax sempli¢i bbazata fuq il-konvenzjoni tal-ghadd
ta’ kull jum “attwali/360”. 1I-BCE jista’ jibdel ir-rata ta’ imghax fkull
zmien, b’effett, l-aktar kmieni, mill-jum tax-xoghol tal-Eurosistema li
jmiss (¥). L-imghax fuq id-depoziti jithallas mal-maturitd tad-depozitu.

Sospensjoni tal-facilita

L-access ghall-facilita jinghata biss skont l-ghanijiet u I-konsiderazzjo-
nijiet tal-politika monetarja generali tal-BCE. 1I-BCE jista’ jadatta 1-kun-
dizzjonijiet tal-facilita jew jissospendiha f’kull Zmien.

KAPITOLU 5

PROCEDURI
Proceduri ta’ sejhiet ghal offerti
Konsiderazzjonijiet generali

Operazzjonijiet ta’ suq miftuh tal-Eurosistema huma normalment
ezegwiti f"forma ta’ sejhiet ghal offerti. Il-proceduri ghal sejhiet ghal
offerti tal-Eurosistema isiru f’sitt passi operattivi kif specifikat fil-
Kaxxa 3.

L-Eurosistema tiddistingwi bejn iz-zewg tipi differenti ta’ proc¢eduri ghal
sejhiet ghal offerti: sejhiet ghal offerti standard u sejhiet ghal offerti
mghaggla. Il-proceduri ghal sejhiet ghal offerti mghaggla u standard
huma identi¢i hlief ghall-perijodu ta’ zmien u l-firxa tal-kontropartijiet.

Sejhiet ghal offerti standard

Ghal sejhiet ghal offerti standard, jghaddu massimu ta’ 24 siegha mit-
thabbir tas-sejha ghal offerti ghac-certifikazzjoni tar-rizultat tal-allokaz-
zjoni (fejn iz-zmien bejn l-iskadenza ghas-sottmissjoni u t-thabbir tar-
rizultat tal-allokazzjoni huwa ta’ bejn wiched u ichor saghtejn). Cart 1
taghti harsa hafifa lejn l-iskeda normali ta’ zmien ghall-passi operattivi
ghal sejhiet ghal offerti standard. II-BCE jista’ jiddeciedi li jaggusta 1-
iskeda taz-zmien f’operazzjonijiet individwali, jekk jitqies xieraq.

L-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin, l-operazzjonijiet ta’ rifi-
nanzjament fuq zmien itwal u operazzjonijiet strutturali (bl-e¢¢ezzjoni
ta’ tranzazzjonijiet diretti) huma ezegwiti dejjem f’forma ta’ sejhiet ghal
offerti standard. Il-kontropartijiet li jikkonformaw mal-kriterji generali
ta’ eligibbilta specifikati fl-Artikolu 2.1 jistghu jippartecipaw f’sejhiet
ghal offerti standard.

Sejhiet ghal offerti mghaggla

Sejhiet ghal offerti mghaggla huma ezegwiti normalment fi Zmien 90
minuta mit-thabbir tas-sejha ghal offerti, bi¢c-certitikazzjoni ssir minnufih
wara li jithabbar ir-rizultat tal-allokazzjoni. L-iskeda taz-zmien normali
ghall-passi operattivi ghal sejhiet ghal offerti mghaggla hija specifikata
f'Cart 2. 1I-BCE jista’ jiddeciedi li jaggusta l-iskeda taz-zmien f operaz-
zjonijiet individwali, jekk jitqies xieraq. Sejhiet ghal offerti mghaggla
jintuzaw biss ghall-ezekuzzjoni ta’ operazzjonijiet ta’ rfinar. L-Eurosis-
tema tista’ taghzel, skont il-kriterji u l-proceduri specifikati fit-Taqsima
2.2, numru limitat ta’ kontropartijiet biex jipparteCipaw fis-sejhiet ghal
offerti mghaggla.

Sejhiet ghal offerti b’rata fissa u b’rata varjabbli

L-Eurosistema ghandha l-ghazla 1i taghmel jew sejhiet ghal offerti b’rata
fissa (volum) jew b’rata varjabbli (imghax). F’sejha ghal offerti b’rata
fissa, il-BCE jispecifika r-rata ta’ imghax bil-quddiem u l-kontropartijiet

(*) II-Kunsill Governattiv solitament jidde¢iedi fuq it-tibdil tar-rata tal-imghax meta jivva-
luta 1-pozizzjoni tal-politika monetarja tieghu fl-ewwel laqgha tieghu tax-xahar. Is-soltu
dawn id-decizjonijiet isiru effettivi biss mill-bidu tal-perijodu taz-zamma ta’ rizerva li
jmiss.
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li jippartecipaw joffru l-ammont ta’ flus li jridu jinnegozjaw bir-rata fissa
ta’ imghax (3%). F’sejha ghal offerti b’rata varjabbli, il-kontropartijiet
joffru l-ammonti ta’ flus u r-rati ta’ imghax li bihom jixtiequ li jidhlu
fi tranzazzjonijiet mal-BCNi (3!).

KAXXA 3
Passi operattivi ghall-proceduri ta’ sejhiet ghal offerti
Pass 1 Thabbir ta’ sejlia ghal offerti
a. Thabbir mill-BCE permezz ta’ mezzi tal-ahbarijiet

pubblici u s-sit elettroniku tal-BCE

b. Thabbir mill-BCNi permezz tas-servizzi nazzjonali tal-
ahbarijiet u direttament lill-kontropartijiet individwali
(jekk jitgies mehtieg)
Pass 2 Preparazzjoni tal-kontropartijiet u sottomissjoni ta’ offerti
Pass 3 Gbir tal-offerti mill-Eurosistema
Pass 4  Allokazzjoni tal-offerti u t-thabbir tar-rizultati tal-offerti
a. Decizjoni ta’ allokazzjoni tal-BCE
b. Thabbir tar-rizultati tal-allokazzjoni permezz ta’ mezzi tal-
ahbarijiet pubblici u s-sit elettroniku tal-BCE
Pass 5  Certifikazzjoni tar-rizultati tal-allokazzjoni individwali

Pass 6 Saldu tat-tranzazzjonijiet (ara t-Tagsima 5.3)

5.1.2.  Kalendarju ta’ operazzjonijiet tas-sejhiet ghal offerti

5.1

5.1

(9

)

¢?)

&)

2.1. Operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin u fuq

zmien itwal

L-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin u fuq zmien itwal huwa
ezegwiti skont kalendarju indikattiv ippubblikat mill-Eurosistema (32). I1-
kalendarju jigi ppublikat tal-anqas tliet xhur qabel il-bidu tas-sena li ghaliha
jkun validu. Il-jiem normali tal-kummer¢ ghall-operazzjonijiet ta’ rifinanz-
jament ewlenin u fuq Zmien itwal huma specifikati fit-Tabella 2. II-BCE
jimmira li jassigura li 1-kontropartijiet fl-Istati Membri kollha jistghu jippar-
tecipaw fl-operazzjonijiet operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin u fuq
zmien itwal. Ghalhekk, meta jigi kompilat il-kalendarju ghal dawn l-operaz-
zjonijiet, il-BCE jaghmel aggustamenti xierqa ghall-iskeda normali sabiex
jitgiesu l-btajjel tal-banek fl-Istati Membri individwali.

2.2. Operazzjonijiet strutturali

Operazzjonijiet strutturali permezz ta’ sejhiet ghal offerti standard
mhumiex ezegwiti skont kwalunkwe kalendarju specifikat minn qabel.
Izda, dawn normalment jitwettqu u jitlestew biss fil-jiem li huma jiem
tan-negozju tal-BCN (33) fl-Istati Membri kollha.

F’sejhiet ghal offerti ta’ swap ta’ valuta barranija b’rata fissa, il-BCE jiffissal-punti ta’

swap tal-operazzjoni u l-kontropartijiet joffru l-ammont tal-valuta mizmum fiss li
jixtiequ li jbieghu (u jixtru lura) jew jixtru (u jbieghu lura) b’dik ir-rata.

F’sejhiet ghal offerti swap ta’ valuta barranija b’rata varjabbli, il-kontropartijiet joffru 1-
ammont tal-valuta mizmum fiss u I-kwotazzjoni tal-punt ta’ swap li fih jixtiequ jidhlu fI-
operazzjoni.

Il-kalendarju ghall-operazzjonijiet tas-sejhiet ghal offerti tal-Eurosistema jista’ jinstab
fis-sit elettroniku tal-BCE f"www.ecb.europa.eu, kif ukoll fuq is-siti elettroni¢i tal-Euro-
sistema (ara l-Appendici 5).

Matul dan id-dokument kollu, l-espressjoni “jum tan-negozju BCN™ tirreferi ghal kull
jum li fih il-bank centrali nazzjonali ta’ Stat Membru spe¢ifiku jkun miftuh bl-iskop li
jwettqu operazzjonijiet ta’ politika monetarja tal-Eurosistema. F’xi Stati Membri 1-
ferghat tal-bank centrali nazzjonali jistghu jkunu maghluga fil-granet tan-negozju tal-
BCN minhabba btajjel bankarji lokali jew regjonali. F’dawk il-kazijiet, il-bank ¢entrali
nazzjonali relevanti huwa responsabbli biex javza lill-kontropartijiet bil-quddiem bl-
arrangamenti li ghandhom isiru ghal tranzazzjonijiet li jinvolvu dawk il-ferghat.
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5.12.3. Operazzjonijiet ta’ rfinar
Operazzjonijiet ta’ rfinar ma jigux ezegwiti skont xi kalendarju speci-
fikat minn qabel. 1I-BCE jista’ jiddeciedi li jwettaq operazzjonijiet ta’
rfinar f'kull jum tan-negozju tal-Eurosistema. II-BCNi biss tal-Istati
Membri fejn il-jum tal-kummer¢, il-jum li fih isir is-saldu u l-jum li
fih isir r-rimborz huma jiem tan-negozju tal-BCN jippartecipaw f’dawk
l-operazzjonijiet.
Cart 1
Perijodu ta’ Zzmien normali ghall-passi operattivi f’sejhiet ghal offerti standard

(hinijiet kif jissemmew fil-hin tal-BCE (CET))

| T-1 I Jum tal-kummeré (T) | [T+
4p.m. 9am. 10 a.m. 11 am.
k1| s I 15 @ || ; s l 15 3 s I 15 Zl] s l 15 Zl]]
AllJJ llllll llljlk lJJll llllllllll 1l|ll ll'll 11
b
L
2
4a
3.30 p.m. 9.30 a.m. 11.15 am.
Thabbir tas-sejha Skdenza ghas-sottomossjoni Thabbir tar-rizultati
ghal offerti tal-offerti tal-kontropartijiet’ tas-sejha ghal offerti

Nota: 1l-figuri jirriferu ghall-passi operattivi kif definiti fil-Kaxxa 3.
Cart 2

Perijodu ta’ Zmien normali ghall-passi operattivi fis-sejhiet ghal offerti mghaggla

[ Jum tal-kummeré (T)

|
P8, ? ENR RN RN |

Thabbir tas-sejha
ghal offerti

Skadenza ghas-sottomissjoni
tal-offerti tal-kontropartijiet

Thabbir tar-rizultati
tas-sejha ghal offerti

Note: 1l-figuri jirriferu ghall-passi operattivi kif definiti fil-Kaxxa 3.
Tabella 2

Jiem tal-kummer¢ normali ghal operazzjonijiet ewlenin u ta’
rifinanzjament fuq Zmien itwal

Tip ta’ operazzjoni Jum tal-kummer¢ normali (T)

Operazzjonijiet ta’ rifinanzjament | Kull nhar ta’ Tlieta
ewlenin

Operazzjonijiet ta’ rifinanzjament | L-ahhar Erbgha ta’ kull xahar
fuq Zzmien itwal kalendarju (')

(") Minhabba I-perijodu tal-Milied, I-operazzjoni ta’ Dicembru normalment tingieb
’il quddiem b’gimgha, jigifieri ghall-Erbgha ta’ qabel tax-xahar.




201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 29

Thabbir ta’ operazzjonijiet ta’ sejhiet ghal offerti

Sejhiet ghal offerti standard tal-Eurosistema jithabbru pubblikament
permezz ta’ servizzi tal-ahbarijiet u s-sit elettroniku tal-BCE. Barra
minn hekk, il-BCNi jistghu jhabbru l-operazzjoni ta’ sejha ghal offerti
direttament lill-kontropartijiet minghajr access ghas-servizzi tal-ahbari-
jiet. Il-messagg li jhabbar is-sejha pubblika ghal offerti normalment
ikun fih l-informazzjoni li gejja:

(a) in-numru ta’ referenza tal-operazzjoni tas-sejha ghal offerti;
(b) id-data tal-operazzjoni tas-sejha ghal offerti;

(c) it-tip ta’ operazzjoni (provvista jew assorbiment ta’ likwidita u t-tip
ta’ strument ta’ politika monetarja li ghandu jintuza);

(d) il-maturita tal-operazzjoni;
(e) it-tip ta’ rkant (sejha ghal offerti b’rata fissa jew b’rata varjabbli);

(f) il-metodu ta’ allokazzjoni (irkant “Olandiz” jew “Amerikan”, kif
definit fit-Tagsima 5.1.5);

(g) il-volum ta’ operazzjoni mahsub (normalment fil-kazijiet biss ta’
operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fuq Zmien itwal);

(h) il-punt ta’ rata/prezz/swap tal-imghax tas-sejha ghal offerti (fil-kaz
ta’ sejhiet ghal offerti b’rata fissa);

(i) il-punt ta’ rata/prezz/swap tal-imghax accettat minimu/massimu tas-
sejha ghal offerti (jekk applikabbli);

(j) id-data tal-bidu u d-data tal-maturita tal-operazzjoni (jekk appli-
kabbli) jew id-data tal-valur u d-data tal-maturita tal-istrument
(fil-kaz tal-hrug ta’ certifikati tad-dejn tal-BCE);

(k) il-valuti involuti u l-valuta, li l-ammont taghha jinzamm fiss (fil-
kaz ta’ swaps ta’ kambju barrani);

(1) ir-rata tal-kambju ta’ referenza fil-mument li ghandha tintuza ghall-
kalkolu tal-offerti (fil-kaz ta’ swaps tal-kambju barrani);

(m) il-limitu massimu tal-offerta (jekk ikun hemm);

(n) l-ammont minimu individwali tal-allokazzjoni (jekk ikun hemm);
(o) il-proporzjon minimu ta’ allokazzjoni (jekk ikun hemm);

(p) l-iskeda taz-zmien ghas-sottomissjoni tal-offerti;

(@) id-denominazzjoni tac-Certifikati (fil-kaz ta’ hrug ta’ certifikati ta’
dejn tal-BCE); u

(r) il-kodici ISIN tal-hrug (fil-kaz tal-hrug ta’ certifikati ta’ dejn tal-
BCE).

Bil-hsieb i tittejjeb it-trasparenza fl-operazzjonijiet ta’ rfinar taghha, 1-
Eurosistema normalment thabbar pubblikament bil-quddiem sejhiet ghal
offerti mghaggla. Madankollu, f’cirkostanzi ecéezzjonali, il-BCE jista’
jiddeciedi li ma jhabbarx pubblikament bil-quddiem sejhiet ghal offerti
mghaggla. It-thabbir ta’ sejhiet ghal offerti mghaggla isegwi l-istess
proceduri bhal dawk ghal sejhiet ghal offerti standard. F’sejha ghal
offerti mghaggla 1i normalment ma tithabbarx pubblikament bil-
quddiem, il-kontropartijiet maghzula jigu kkuntattjati direttament mill-
BCNi. F’sejha ghal offerti mghaggla, li tithabbar pubblikament, il-BCN
jista’ jikkuntattja 1-kontropartijiet maghzula direttament.

II-BCE jirrizerva d-dritt li jiehu kull azzjoni illi jqis xierqa sabiex jikko-
regi zball fl-avviz tas-sejha ghall-offerti, inkluz it-thassir jew l-interruz-
zjoni tal-esekuzzjoni ta’ sejha ghall-offerti.
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5.1.4.  Preparazzjoni u sottomissjoni ta’ offerti mill-kontropartijiet

L-offerti tal-kontropartijiet ghandhom ikunu f’forma li ssegwi l-ezempju
ta’ pro forma provduta mill-BCNi ghall-operazzjoni relevanti. L-offerti
ghandhom jintbaghtu 1ill-BCN tal-Istat Membru 1i fih Il-istituzzjoni
jkollha stabbiliment (uffic¢ju principali jew fergha). L-offerti ta’ istituzz-
joni jistghu jintbaghtu biss minn stabbiliment wiehed (jew l-ufficcju
principali jew fergha nominata) f’kull Stat Membru.

F’sejhiet ghal offerti b’rata fissa, il-kontropartijiet ghandhom fl-offerti
taghhom jiddikjaraw l-ammont ta’ flus li huma lesti jinnegozjaw mal-
BCNi (34).

F’sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli, il-kontropartijiet jistghu jibaghtu
offerti sa 10 livelli differenti ta’ rati ta’ imghax/prezzijiet/punti ta’ swaps.
F’cirkustanzi eccezzjonali 1-Eurosistema tista’ timponi limitu fuq in-
numru ta’ offerti li jistghu jigu sottomessi fir-rigward tas-sejhiet b’rata
varjabbli. F’kull offerta, il-kontropartijiet ghandhom jiddikjaraw I-
ammont ta’ flus li huma lesti jinnegozjaw mal-BCNi u r-rata ta’ imghax
rilevanti (%), (*¢). L-offerta tar-rati ta’ imghax ghandha tigi espressa
f'multipli ta’ punti ta’ per¢entwali ta’ 0,01. Fil-kaz ta’ sejha ghal offerti
ta’ swaps ta’ kambju barrani b’rata varjabbli, il-punti tas-swaps
ghandhom ikunu kkwotati skont il-konvenzjonijiet standard tas-suq u
l-offerti ghandhom ikunu espressi bhala multipli ta’ 0,01 ta’ punti ta’
swaps.

Ghall-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin, l-ammont minimu ta’
offerta huwa EUR 1 000 000. Offerti li je¢¢edu dan l-ammont ghandhom
jigu espressi bhala multipli ta” EUR 100 000. L-istess offerta minima u
ammonti multipli huma applikati fl-operazzjonijiet ta’ rfinar u operaz-
zjonijiet strutturali. L-ammont minimu tal-offerta huwa applikat ghal kull
rata ta’ imghax/prezz/punt ta’ swap individwali.

Ghal operazzjonijiet ta’ rifinanzjament fuq zmien itwal, kull BCN jidde-
finixxi ammont ta’ offerta minima ta’ firxa bejn EUR 10000 sa
EUR 1000000. Offerti li jeccedu l-ammont minimu tal-offerta
ghandhom ikunu espressi bhala multipli ta EUR 10 000. L-ammont
minimu tal-offerta huwa applikat ghal kull livell ta’ rata individwali
ta’ imghax.

I1-BCE jista’ jimponi limitu massimu tal-offerta sabiex jipprevjeni offerti
sproporzjonament kbar. Kull limitu ghal offerta massima bhal dak
ghandu dejjem jigi specifikat fil-messagg ta’ thabbir tas-sejha ghal offerti
pubblika.

Il-kontropartijiet huma dejjem mistennija li jkunu f’pozizzjoni li jkopru
l-ammonti allokati lilhom b’ammont suffi¢jenti ta’ assi eligibbli sottos-
tanti (>7). L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN
rilevanti jippermettu l-impozizzjoni ta’ pieni jekk kontroparti tonqos
milli tittrasferixxi ammont suffi¢jenti ta’ assi sottostanti jew flus kontanti
biex jithallas l-ammont li tkun giet allokata f’operazzjoni tas-sejha ghal
offerti.

L-offerti huma revokabbli sal-iskadenza tas-sottomissjoni tas-sejha ghal
offerti. Offerti mibghutin wara l-iskadenza specifikata fil-messagg ta’
thabbir tas-sejha ghal offerti huma invalidi. L-osservanza tal-iskadenza
hija ggudikata mill-BCNi. TI-BCNi jiskartaw I-offerti kollha ta’ kontro-
parti jekk l-ammont aggregat ta’ offerta jeccedi kwalunkwe limitu
massimu  stabbilit ta’ offerta stabbilit mill-BCE. II-BCNi jiskartaw
ukoll kull offerta li tkun taht l-ammont minimu tal-offerta jew li tkun

(**) Fi swaps tal-kambju barrani b’rata fissa, l-ammont tal-valuta mizmum fiss li l-kontro-

parti tkun lesta li tinnegozja mal-Eurosistema ghandu jigi ddikjarat.

(35) Fir-rigward tal-hrug ta’ éertifikati tad-dejn tal-BCE, il-BCE jista’ jiddeciedi li l-offerti
jigu espressi fil-forma ta’ prezz pjuttost milli f’rata ta’ mghax. F’dawk il-kazijiet, il-
prezzijiet ghandhom ikunu kkwotati bhala persentaggi tal-ammont nominali.

(3%) Fi swaps tal-kambju barrani, ghandu jigi ddikjarat 1-ammont tal-valuta mizmum fiss 1i I-
kontroparti hija lesta li tinnegozja mal-Eurosistema u I-livell tal-punt ta’ swap rilevanti.

(*7) Jew li jhallsu fi flus kontanti fil-kaz ta’ operazzjonijiet li jassorbu I-likwidita.
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5.1.5.
5.1.5.1.

5.1.5.2.

taht xi minimu jew ’il fuq minn xi massimu accettat ta’ rata ta’ imghax/-
prezz/punt ta’ swap. Barra minn hekk, il-BCNi jistghu jiskartaw offerti li
huma inkompleti jew li ma jsegwux l-ezempju tal-pro forma. Jekk
offerta tigi skartata, il-BCN rispettiv jinforma lill-kontroparti dwar id-
decizjoni tieghu gabel l-allokazzjoni tas-sejha ghal offerti.

Proceduri ta’ allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti
Operazzjonijiet ta’ sejha ghal offerti b’rata fissa

Fl-allokazzjoni ta’ sejha ghal offerti b’rata fissa, l-offerti ricevuti mill-
kontropartijiet jizdiedu flimkien. Jekk l-ammont aggregat tal-offerta
jeccedi l-ammont totali ta’ likwiditd 1i ghandu jigi allokat, l-offerti
mibghuta jigu sodisfatti pro rata, skont il-proporzjon tal-ammont li ghandu
jigi allokat tal-offerta tal-ammont aggregat (ara 1-Kaxxa 4). L-ammont
allokat 1il kull kontroparti jigi aggustat sal-eqreb euro. Izda, il-BCE jista’
jiddeciedi li jalloka ammont/proporzjon minimu li kull min jaghmel offerta
f’sejhiet ghal offerti b’rata fissa.

KAXXA 4
Allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti b’rata fissa

Il-persentagg tal-allokazzjoni huwa:

all % =

n

D a
i=1

L-ammont allokat lill-kontroparti ith huwa:

all; = all % x (a;)

fejn:

A = l-ammont totali allokat

n = nunmru totali ta’ kontropartijiet

a; = ammont tal-offerta tal-kontroparti ith

all% = persentagg tal-allokazzjoni

o

=N

=
I

; ammont totali allokat lill-kontroparti ith

Sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli f’euro

Fl-allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli li jipprovdu likwi-
dita fl-euro, l-offerti huma elenkati f'ordni dixxendenti ta’ rati ta’
imghax offruti. Offerti bil-livelli l-aktar gholjin ta’ rati ta’ imghax jigu
sodisfatti l-ewwel u offerti sussegwenti b’rati iktar baxxi ta’ imghax
successiv huma accettati sakemm il-likwidita totali 1i ghandha tigi assor-
bita tigi ezawrita. Jekk, fil-livell tal-inqas rata ta’ imghax accettat (jigi-
fieri r-rata ta’ imghax marginali), l-ammont aggregat totali tal-offerta
jeccedi l-ammont li jibqa’ li ghandu jigi allokat, l-ammont li jibga’
ghandu jigi allokat pro rata fost l-offerti skont il-proporzjon tal-ammont
li jibga’ i ghandu jigi allokat ghall-offerta tal-ammont totali bir-rata ta’
imghax marginali (ara 1-Kaxxa 5). L-ammont allokat lil kull kontroparti
jigi aggustat sal-eqreb euro.

Fl-allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli li jassorbu I-likwi-
dita (li jistghu jintuzaw ghall-hrug ta’ ¢ertifikati ta’ dejn tal-BCE u l-gbir
ta’ depoziti ghal terminu fiss), l-offerti huma elenkati f’ordni axxendenti
ta’ rati ta’ imghax offruti (jew f’ordni dixxendenti ta’ prezzijiet offruti).
Offerti bil-livelli l-aktar baxxi ta’ rata ta’ imghax (l-oghla prezz) jigu
sodisfatti I-ewwel u offerti sussegwenti b’rati oghla ta’ imghax successiv
(offerti bi prezzijiet aktar baxxi) huma accettati sakemm il-likwidita
totali li ghandha tigi assorbita tigi ezawrita. Jekk, fil-livell tal-oghla
rata ta’ imghax accettat (l-aktar prezz baxx) (jigifieri r-rata/prezz ta’
imghax marginali), l-ammont aggregat totali tal-offerta jeccedi 1-ammont
li jibga’ 1i ghandu jigi allokat, l-ammont li jibqa’ ghandu jigi allokat pro
rata fost l-offerti skont il-proporzjon tal-ammont li jibqa’ 1i ghandu jigi
allokat ghall-ammont totali tal-offerta b’rata/prezz ta’ imghax marginali
(ara 1-Kaxxa 5). Ghall-hrug tac-certifikati ta’ dejn tal-BCE, l-ammont
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allokat lil kull kontroparti jigi aggustat sal-eqreb multiplu tad-denomi-
nazzjoni ta¢-ertifikati tad-dejn tal-BCE. Ghal operazzjonijiet ohra li
jassorbu l-likwidita, l-ammont allokat lil kull kontroparti jigi aggustat
sal-eqreb euro.

II-BCE jista’ jiddeciedi li jalloka ammont minimu lil kull oblatur li
jirbah fis-sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli.

KAXXA 5
Allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti b’rata varjabbi f’euro

(l-ezempju jirrferi ghal offerti kkwotati fil-forma ta’ rati ta’ imghax)

Il-persentagg tal-allokazzjoni bir-rata ta’ imghax marginali huwa:

A— a(ry)

L-allokazzjoni lill-kontroparti ith bir-rata ta’ imghax marginali huwa:
all (ry); = all?s(ry,) < a(ry);

L-ammont totali allokat lill-kontroparti ith huwa:

m—1
all; =y a(ry), + all(ry),
s=1

fejn:
A = ammont totali allokat
I, = offerta tar-rata ta’ imghax sth mill-kontropartijiet.
n = numru totali ta’ kontropartijiet
a(ry); = offerta ta’ ammont bir-rata ta’ imghax sth (r;) mill-kontro-
parti ith
a(ry) = offerta tal-ammont totali bir-rata tal-imghax sth (r,)
a(r) =3 a(r),
i=1
T, = rata ta’ imghax marginali:
ry > rg > r, ghal sejha ta’ offerti li tipprovdi I-likwidita
7, = rg > rp ghal sejha ta’ offerti i tassorbi I-likwidita
T = rata ta’ imghax qabel ir-rata tal-imghax marginali (l-ahhar
rata ta’ imghax fejn l-offerti jigu sodisfatti kompleta-
ment):
Fue1 > Ty, ghal sejha ta’ offerti li tipprovdi I-likwidita
7y > 1,1 ghal sejha ta’ offerti li tassorbi I-likwidita
all%(r,) = persentagg tal-allokazzjoni bir-rata ta’ imghax marginali
all(ry); = allokazzjoni lill-kontroparti ith bir-rata tal-imghax sth

all; = ammont totali allokat lill-kontroparti ith
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5.1.53. Sejhiet ghal offerti swap ta’ kambju barrani b’rata
varjabbli

Fl-allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti swap ta’ kambju barrani b’rata
varjabbli li jipprovdu likwidita, l-offerti huma elenkati f’ordni axxen-
denti tal-kwotazzjonijiet tal-punt ta’ swap (3®). L-offerti bi kwotazzjoni-
jiet l-aktar baxxi tal-punti ta’ swap huma sodisfatti l-ewwel u kwotaz-
zjonijiet b’punt ta’ swap successivament oghla huma accettati sakemm 1-
ammont kollu ta’ valuta fissa li ghandha tigi allokata jittiehed. Jekk, fil-
livell tal-oghla punt ta’ swap accettat (jigifieri il-kwotazzjoni tal-punt ta’
swap marginali), l-ammont aggregat totali tal-offerta jeccedi l-ammont li
jibga’ li ghandu jigi allokat, l-ammont li jibqa’ ghandu jigi allokat pro
rata fost l-offerti skont il-proporzjon tal-ammont li jibqa’ li ghandu jigi
allokat ghall-ammont totali tal-offerta tal-kwotazzjoni tal-punt ta’ swap
marginali (ara 1-Kaxxa 6). L-ammont allokat lil kull kontroparti jigi
aggustat sal-eqreb euro.

Fl-allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti ta’ kambju barrani b’rata varjabbli
li jassorbu likwidita, l-offerti huma elenkati fordni dixxendenti ta’
kwotazzjonijiet tal-punt ta’ swap offruti. L-offerti bl-oghla kwotazzjoni-
jiet tal-punti ta’ swap huma sodisfatti l-ewwel u kwotazzjonijiet b’punt
ta’ swap successivament aktar baxxi huma accettati sakemm l-ammont
kollu ta’ valuta fissa li ghandha tigi allokata jittieched. Jekk, fil-livell tal-
kwotazzjoni tal-punt aktar baxx ta’ swap accettat (jigifieri l-kwotazzjoni
tal-punt ta’ swap marginali), l-ammont aggregat totali tal-offerta jeccedi
l-ammont li jibqa’ li ghandu jigi allokat, l-ammont li jibga’ ghandu jigi
allokat pro rata fost l-offerti skont il-proporzjon tal-ammont li jibqa’ li
ghandu jigi allokat ghall-ammont totali tal-offerta fil-kwotazzjoni tal-
punt ta’ swap marginali (ara l-Kaxxa 6). L-ammont allokat lil kull
kontroparti jigi aggustat sal-eqreb euro.

5.1.54. Tip ta’ rkant

Gal sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli, 1-Eurosistema tista’ tapplika jew
rata wahda jew rata multipla ghall-proceduri tal-irkant. F’irkant b’rata
wahda (irkant Olandiz), l-allokazzjoni tar-rata ta’ imghax/prezz/punt ta’
swap applikata ghall-offerti kollha sodisfatti hija ugwali ghar-rata margi-
nali ta’ imghax/prezz/punt ta’ swap (jigifieri dak fejn l-allokazzjoni totali
tkun ttiehdet). F’irkant b’rata multipla (irkant Amerikan), 1-allokazzjoni
tar-rata ta’ imghax/prezz/punt ta’ swap hija ugwali ghar-rata ta’ imghax/-
prezz punt ta’ swap offrut ghal kull offerta individwali.

KAXXA 6

Allokazzjoni ta’ sejhiet ghal offerti swap ta’ valuta barranija

Il-persentagg tal-allokazzjoni fil-kwotazzjoni tal-punt ta’ swap margi-
nali huwa:

(**) Kwotazzjonijiet tal-punt ta’ swap huma elenkati fordni axxendenti waqt li jitigies is-
sinjal tal-kwotazzjoni, li jiddependi fuq is-sinjal tar-rata ta’ mghax differenzjali bejn il-
valuta barranija u l-euro. Jekk, ghall-maturita tal-iswap ir-rata ta’ mghax tal-valuta
barranija tkun oghla mir-rata ta’ mghax li tikkorrispondi ghall-euro, il-kwotazzjoni
tal-punt ta’ skambju hija pozittiva (jigifieri l-euro kkwotat bi premium kontra I-valuta
barranija). Bil-maqlub, jekk ir-rata ta’ mghax tal-valuta barranija tkun aktar baxxa mir-
rata ta’ mghax 1i tikkorrispondi ghall-euro, il-kwotazzjoni tal-punt ta’ swap hija negat-
tiva (jigifieri l-euro huwa kkwotat bi skont kontra l-valuta barranija).
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L-allokazzjoni lill-kontroparti ith fil-kwotazzjoni tal-punt ta’ swap
marginali huwa:

all (A,); = all% (A,) * a(Ag);

L-ammont totali allokat lill-kontroparti ith huwa:

m—1
all; ="y a(Ay), + all(Ay);
s=1

fejn:

A = ammont totali allokat

A = offerta ta’ punt ta’ swap sth mil-kontropartijiet

n = numru totali tal-kontropartijiet

a(Ay); = offerta ta’ ammont fil-kwotazzjoni tal-punt ta’ swap (Ay)
mill-kontroparti ith

a(Ay) = offerta ta’ ammont totali fil-kwotazzjoni tal-punt ta’ swap
sth (A)

a(dy) = ady),
i=1

A, = kwotazzjoni tal-punt swap marinali:
A,, = Ay > A, ghal swap ta’ kambju barrani li jipprovdi
likwidita
A} > A; > A, ghal swap ta’ kambju barrani li jipprovdi
likwidita

Ay = kwotazzjoni tal-punt ta’ swap qabel il-kwotazzjoni tal-

punt ta’ swap marginali (l-ahhar kwotazzjoni tal-punt
ta’ swap fejn l-offerti jigu sodisfatti ghal kollox),

A,, > A,_, ghal swap ta’ kambju barrani li jipprovdi
likwidita
A, > A, ghal swap ta’ kambju barrani li jipprovdi
likwidita

all%(A,,) = persentagg ta’ allokazzjoni fil-kwotazzjoni tal-punt ta’
swap marginali

all(Ay); = allokazzjoni lill-kontroparti ith fil-kwotazzjoni tal-punt ta’
swap sth
all; = ammont totali allokat lill-kontroparti ith

Thabbir tar-rizultati tas-sejhiet ghal offerti

Ir-rizultati tas-sejhiet ghal offerti standard u mghaggla jithabbru pubbli-
kament permezz ta’ servizzi tal-ahbarijiet u s-sit elettroniku tal-BCE.
Barra minn hekk, il-BCNi jistghu jhabbru r-rizultat tal-allokazzjoni diret-
tament lill-kontropartijiet minghajr access ghas-servizzi tal-ahbarijiet. Il-
messagg tar-rizultat tas-sejha ghal offerti pubblika normalment ikun fih
l-informazzjoni i gejja:

(a) in-numru ta’ referenza tal-operazzjoni tas-sejha ghal offerti;
(b) id-data tal-operazzjoni tas-sejha ghal offerti;

(c) it-tip ta’ operazzjoni;

(d) il-maturita tal-operazzjoni;

(e) l-ammont totali tal-offerta tal-kontropartijiet tal-Eurosistema;
(f) in-numru ta’ oblaturi;

(g) il-valuti involuti (fil-kaz ta’ swaps tal-kambju barrani);
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(h) l-ammont totali allokat;

(1) 1il-persentagg ta’ allokazzjoni (fil-kaz ta’ sejhiet ghal offerti b’rata
fissa);

(j) ir-rata tal-kambju tal-mument (fil-kaz ta’ swaps tal-kambju barrani);

(k) ir-rata ta’ imghax marginali/prezz/punt ta’ swap accettat u l-persen-
tagg ta’ allokazzjoni fir-rata ta’ imghax marginali/prezz/punt ta’
swap (fil-kaz ta’ sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli);

() ir-rata minima tal-offerta, ir-rata massima tal-offerta u r-rata tal-
allokazzjoni medja pezata (fil-kaz ta’ rkantijiet b’rata multipla),

(m) id-data tal-bidu u d-data tal-maturita tal-operazzjoni (jekk appli-
kabbli) jew id-data tal-valur u d-data tal-maturita tal-istrument (fil-
kaz tal-hrug ta’ certifikati ta’ dejn tal-BCE);

(n) l-ammont minimu individwali tal-allokazzjoni (jekk ikun hemm);
(o) il-proporzjon ta’ allokazzjoni minimu (jekk ikun hemm);

(p) id-denominazzjoni tac-certifikati (fil-kaz ta’ hrug ta’ Certifikati ta’
dejn tal-BCE); u

(q) il-kodi¢i ISIN tal-hrug (fil-kaz tal-hrug ta’ certifikati ta’ dejn tal-
BCE).

II-BCNi ji¢certifikaw direttament ir-rizultat tal-allokazzjoni individwali
lill-kontropartijiet 1i jirbhu I-offerta.

Jekk ir-rizultat tas-sejha ghall-offerti jkun fih informazzjoni Zbaljata fir-
rigward ta’ kwalunkwe mill-fuq imsemmija, il-BCE jirrizerva d-dritt li
jiehu kull azzjoni li jqis xierqa biex tigi korretta din l-informazzjoni
Zbaljata.

Proceduri ghall-operazzjonijiet bilaterali
Konsiderazzjonijiet generali

1I-BCNi jistghu jezegwixxu operazzjonijiet fuq il-bazi ta’ proceduri bila-
terali. Dawn il-proceduri bilaterali jistghu jintuzaw ghal operazzjonijiet
ta’ rfinar f’suq miftuh u operazzjonijiet diretti strutturali (*°). Dawn huma
definiti f’sens wiesa’ bhala proceduri fejn 1-Eurosistema twettaq tranzaz-
zjoni ma’ kontroparti wahda jew uhud minnhom minghajr sejha ghal
offerti. F’dan ir-rigward, zewg tipi ta’ proceduri bilaterali jistghu
jintaghrfu: operazzjonijiet fejn il-kontropartijiet jigu kkuntattjati diretta-
ment mill-Eurosistema, u l-operazzjonijiet ezegwiti permezz ta’ boroz u
agenti tas-suq.

Kuntatt dirett mal-kontropartijiet

F’din il-pro¢edura, 1-BCNi jikkuntattjaw direttament kontroparti wahda
domestika jew uhud minnhom, li jintghazlu skont il-kriterji specifikati
fit-Tagsima 2.2. Skont l-istruzzjonijiet pre¢izi moghtija mill-BCE, il-
BCNi jiddeciedu dwar jekk jidhlux fnegozju mal-kontropartijiet. It-tran-
zazzjonijiet jigu ffinalizzati permezz tal-BCNi.

Jekk il-Kunsill Governattiv tal-BCE jkollu jiddeciedi li, fcirkustanzi
eccezzjonali, operazzjonijiet bilaterali jistghu jkunu ezegwiti wkoll
mill-BCE nnifsu (jew minn BCN wiehed jew xi uhud mill-BCNi li
jagixxu bhala l-fergha operattiva tal-BCE), il-proceduri ghal dawk I-
operazzjonijiet ghandhom ikunu adattati b’dan il-mod. F’dan il-kaz, il-
BCE (jew il-/BCN(i) li jagixxi/u bhala I-fergha operattiva tal-BCE)
jikkuntattjaw direttament kontroparti wahda jew uhud minnhom fiz-
zona tal-euro, maghzula skont il-kriterji specifikati fit-Taqsima 2.2. II-
BCE (jew il-bank/BCN(i) li jagixxi/u bhala I-fergha ta’ operazzjoni tal-
BCE) jiddeciedu jekk jidhlux fnegozju mal-kontropartijiet. It-tranzaz-
zjonijiet ghandhom madanakollu jitlestew b’mod decentralizzat permezz
tal-BCNi.

(%) TI-Kunsill Governattiv tal-BCE jista’ jiddeciedi li, fcirkustanzi e¢é¢ezzjonali, dawn 1-

operazzjonijiet bilaterali ta’ rfinar jistghux jigu ezegwiti mill-BCE nnifsu.



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 36

Operazzjonijiet bilaterali permezz ta’ kuntatt dirett ma’ kontropartijiet
jistghu jigu applikati ghal tranZazzjonijiet irriversjati, tranzazzjonijiet
diretti, swaps tal-kambju barrani u 1-gbir ta’ depoziti b’terminu fiss.

5.2.3.  Operazzjonijiet ezegwiti permezz ta’ boroz u agenti tas-suq

II-BCNi jistghu jezegwixxu tranzazzjonijiet diretti permezz ta’ boroz u
agenti tas-suq. Ghal dawn l-operazzjonijiet, il-firxa tal-kontropartijiet
mhijiex ristretta a priori u l-proceduri huma adattati ghal konvenzjonijiet
tas-suq ghall-istrumenti tad-dejn innegozjati.

5.2.4.  Thabbir ta’ operazzjonijiet ta’ sejhiet ghal offerti

Operazzjonijiet bilaterali m’humiex normalment imhabbra pubblikament
bil-quddiem. Barra minn dan, il-BCE jista’ jiddeciedi li ma jhabbarx
pubblikament ir-rizultati ta’ operazzjonijiet bilaterali.

5.2.5. Jiem ta’ operazzjoni

II-BCE jista® jiddeciedi li jwettaq operazzjonijiet bilaterali ta’ rfinar
fkull jum tan-negozju tal-Eurosistema. II-BCNi biss tal-Istati Membri
fejn il-jum tal-kummer¢, il-jum li fih isir is-saldu u l-jum li fih jsiru r-
rimborzi huma jiem tan-negozju tal-BCE jippartecipaw f’dawk I-operaz-
zjonijiet.

Operazzjonijiet bilaterali diretti ghal finijiet strutturali huma normalment
imwettqa u mitmuma biss fil-jiem li huma jiem tan-negozju tal-BCN fl-
Istati Membri kollha.

5.3. Proceduri ta’ saldu
5.3.1. Konsiderazzjonijiet Generali

Tranzazzjonijiet tal-flus dwar l-uzu tal-facilitajiet permanenti tal-Eurosis-
tema jew ghall-partecipazzjoni f’operazzjonijiet ta’ suq miftuh jigu
mhallsa fil-kontijiet tal-kontropartijiet mal-BCNi jew fil-kontijiet tal-
banek tas-saldu li jippartecipaw fit-TARGET2. Tranzazzjonijiet fi flus
jigu rregolati biss wara (jew fil-mument ta’) t-trasferiment finali tal-assi
sottostanti l-operazzjoni. Dan jimplika li l-assi sottostanti jinhtiegu jew li
jkunu gew depozitati minn gabel fkont ta’ kustodja sigura fil-BCNi jew
li jithallsu fuq bazi ta’ intraday kunsinna-kontra-hlas mal-banek ¢entrali
msemmijin. It-trasferiment tal-assi sottostanti huwa ezegwit permezz tal-
kontijiet ta’ saldu ta’ titoli tal-kontropartijiet mal-SSSs li jissodisfaw 1-
istandards minimi tal-BCE (*°). Tl-kontropartijiet minghajr kont ta’
kustodja sigura ma’ BCN jew ma’ kont ta’ saldu tat-titoli ma® SSS li
jissodisfa l-istandards minimi tal-BCE jistghu jirregolaw it-tranzazzjoni-
jiet tal-assi sottostanti permezz tal-kont ta’ saldu ta’ titoli jew il-kont ta’
kustodja sigura ta’ istituzzjoni ta’ kreditu korrispondenti.

Aktar dispozizzjonijiet li jirrelataw ma’ proceduri ta’ saldu huma definiti
fl-arrangamenti kuntrattwali applikati mill-BCNi (jew 1-BCE) ghall-istru-
menti specifici ta’ politika monetarja. Il-pro¢eduri ta’ saldu jistghu jkunu
ftit differenti bejn il-BCNi minhabba d-differenzi fil-ligi nazzjonali jew
il-prattici operattivi.

Tabella 3

Dati normali ghal saldu ta’ operazzjonijiet ta’ suq miftuh tal-Eurosistema (')

Data ta’ saldu ghal operazzjoni-
jiet ibbazati fuq sejhiet ghal
offerti mghaggla jew proceduri
bilaterali

Data ta’ saldu ghal operazzjoni-
Strument tal-politika monetarja | jiet ibbazati fuq sejhiet ghal
offerti standard

Tranzazzjonijiet irriversjati T+13) T

(#0) Id-deskrizzjoni tal-istandards ghall-uzu ta’ SSSs eligibbli fiz-zona tal-euro u lista aggor-
nata tar-rabtiet eligibbli bejn dawn is-sistemi tista’ tinstab fuq is-sit elettroniku tal-BCE
f’www.ecb.int.



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 37

Data ta’ saldu ghal operazzjoni-
jiet ibbazati fuq sejhiet ghal
offerti mghaggla jew proceduri
bilaterali

Data ta’ saldu ghal operazzjoni-
Strument tal-politika monetarja | jiet ibbazati fuq sejhiet ghal
offerti standard

Tranzazzjonijiet diretti — Skont il-konvenzjoni tas-suq
ghal assi sottostanti

Hrug ta’ Certifikati ta’ dejn T+2 —
tal-BCE

Swaps tal-kambju barrani — T, T+1orT+2
Gbir ta’ depoziti b’terminu — T

fiss

(") T tirriferi ghal jum ta’ negozju. Id-data tas-saldu tirreferi ghall-jiem tan-negozju tal-Eurosistema.

(®) Jekk id-data tas-saldu normali ghall-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin jew fit-tul tikkoincidi
ma’ btala bankarja, il-BCE jista’ jiddeciedi li japplika data ta’ hlas differenti, bl-ghazla ta’ saldu fl-
istess jum. Id-dati tas-saldu ghall-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin huma specifikati bil-
quddiem fil-kalendarju ta’ operazzjonijiet tas-sejhiet ghal offerti tal-Eurosistema (ara t-Taqsima
5.1.2).

Saldu ta’ operazzjonijiet ta’ suq miftuhi

Operazzjonijiet ta’ suq miftuh ibbazati fuq sejhiet ghal offerti standard
(jigifieri l-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin, operazzjonijiet ta’
rifinanzjament fuq perijodu itwal u operazzjonijiet strutturali) normal-
ment jigu regolati fl-ewwel jum 1i jigi wara l-jum tal-kummer¢ li fih
it-TARGET?2 u I-SSSs relevanti kollha huma miftuhin. Izda, il-hrug ta’
¢ertifikati ta’ dejn tal-BCE jigi rregolat fit-tieni jum wara l-jum tal-
kummer¢ meta t-TARGET2 u 1-SSSs rilevanti kollha jkunu miftuhin.
Bhala punt ta’ prin¢ipju, I-Eurosistema timmira li tirregola t-tranzazzjo-
nijiet kollha relatati mal-operazzjonijiet taghha ta’ suq miftuh fl-istess
zmien fl-Istati Membri kollha mal-kontropartijiet kollha li jkunu
pprovdew assi sottostanti sufficjenti. Izda, minhabba l-limiti operattivi
u l-karatterisitici teknic¢i tal-SSSs, il-hin fil-jum tas-saldu ta’ operazzjo-
nijiet ta’ suq miftuh jista’ jvarja gewwa z-Zona tal-euro. Il-hin tas-saldu
tal-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin u fuq perijodu itwal
normalment jikkoin¢idi mal-hin tar-rimborz ta’ operazzjoni ta’ qabel
ta’ maturita korrispondenti.

L-Eurosistema ghandha 1-ghan i tirregola operazzjonijiet ta’ suq miftuh
ibbazati fuq sejhiet ghal offerti mghaggla u proceduri bilaterali fil-jum
tal-kummer¢. 1zda, 1-Eurosistema tista’ tapplika kultant ghal ragunijiet
operattivi dati ta’ saldu ohrajn ghal dawn l-operazzjonijiet, partikolament
ghal tranZazzjonijiet diretti u swaps ta’ valuta barranija (ara t-Tabella 3).

Proceduri tat-tmiem il-jum

Il-proc¢eduri tat-tmiem il-jum huma specifikati fid-dokumentazzjoni li
ghandhom x’jagsmu mat-TARGET2. Bhala regola generali, it-
TARGET2 jaghlaq fis-6 p.m. hin tal-BCE (CET). L-ebda ordnijiet
ohra ta’ hlas ma jigu accettati ghall-ipprocessar fit-TARGET2 wara 1-
hin tal-gheluq, ghalkemm l-ordnijiet ta’ hlas accettati qabel il-hin tal-
gheluq xorta jigu pprocessati. It-talbiet tal-kontropartijiet ghall-access
ghall-facilita ta’ self marginali jew ghall-facilita ta’ depozitu ghandhom
jintbaghtu 1ill-BCN rispettiv mhux aktar tard minn 15-il minuta wara 1-
hin tal-gheluq tat-TARGET2. L-iskadenza biex jintalab l-access ghall-
facilitajiet permanenti tal-Eurosistema hija posposta bi 15-il minuta ohra
fl-ahhar jum tan-negozju tal-Eurosistema ta’ perijodu ta’ zamma ta’
rizerva minima.

Kull bilan¢ negattiv fil-kontijiet ta’ saldu fit-TARGET?2 ta’ kontroparti-
jiet eligibbli li jibqghu wara l-finalizzazzjoni tal-proceduri ta’ kontroll
tal-ahhar jum tax-xoghol jigi awtomatikament ikkunsidrat bhala talba
ghar-rikors ghal self marginali (ara t-Taqsima 4.1).
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6.1.

D

)

KAPITOLU 6
ASSI ELIGIBBLI
Konsiderazzjonijiet generali

L-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-SEBC jippermetti 1ill-BCE u 1ill-BCNi li
jaghmlu tranzazzjonijiet fis-swieq finanzjarji billi jixtru u jbieghu assi
sottostanti direttament jew skont ftehim ta’ xiri mill-gdid u jehtieg li 1-
operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema jkunu bbazati fuq kollateral
adegwat. Ghaldagstant, l-operazzjonijiet kollha tal-Eurosistema li
jipprovdu likwidita huma bbazati fuq assi sottostanti provduti mill-
kontropartijiet jew fil-forma ta’ trasferiment ta’ proprjeta tal-assi (fil-
kaz ta’ tranzazzjonijiet diretti jew ta’ ftehim ta’ xiri mill-gdid) jew fil-
forma ta’ rahan, assenjazzjoni jew piz moghti fuq assi rilevanti (fil-kaz
ta’ self kollateralizzat) (*!).

Bl-ghanijiet i 1-Eurosistema tigi protetta milli taghmel telf fl-operazzj-
jonijiet tal-politika monetarja taghha, u jigi assigurat trattament ugwali
tal-kontropartijiet u titjieb fl-effi¢jenza u t-trasparenza operattiva, l-assi
sottostanti ghandhom jikkonformaw ma’ certi kriterji sabiex ikunu
eligibbli ghal operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema. L-
Eurosistema zviluppat qafas wiehed ghal assi eligibbli komuni ghall-
operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema. Dan il-qafas wiehed, imsejjah
’lista Wahda’ wkoll, dahal fis-sehh fl-1 ta’ Jannar 2007 u ha post is-
sistema b’zewg saffi 1i kien ilu fis-sehh mill-bidu tat-tielet stadju tal-
unjoni ekonomika u monetarja.

1l-qafas wiehed jikkomprendi zewg klassijiet ta’ assi distinti, assi negoz-
jabbli u assi mhux negozjabbli. Ma ssir ebda distinzjoni bejn iz-zewg
klassijiet ta’ assi fir-rigward tal-kwalita tal-assi u l-eligibbilta taghhom
ghat-tipi varji ta’ operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema,
hlief 1i assi mhux negozjabbli ma jintuzawx mill-Eurosistema ghal tran-
zazzjonijiet diretti. L-assi eligibbli ghall-operazzjonijiet tal-politika
monetarja tal-Eurosistema jistghu jintuzaw ukoll bhala assi sottostanti
ghal kreditu intraday.

Il-kriterji tal-eligibbilta ghaz-zewg klassijiet ta’ assi huma uniformi fiz-
zona tal-euro u jidhru fit-Tagsima 6.2 (*?). Biex jigi zgurat li z-zewg
klassijiet ta’ assi jikkonformaw mal-istess standards ta’ kreditu, twaqqaf
qafas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema (ECAF), li jiddependi
minn sorsi ta’ valutazzjoni ta’ kreditu differenti. Il-proceduri u r-regoli li
jistabbilixxu u jikkontrollaw il-htiega tal-Eurosistema ta’ “standards ta’
kreditu gholjin” ghall-kollateral eligibbli kollu huma mnizzlin fit-
Tagsima 6.3. Il-mizuri ta’ kontroll ta’ riskju u l-prin¢ipji ta’ valutazzjoni
gall-assi sottostanti huma stabbiliti fit-Tagsimiet 6.4 u 6.5. Il-kontropar-
tijiet tal-Eurosistema jistghu juzaw assi eligibbli fuq bazi transkonfinali
(ara t-Tagsima 6.6).

Operazzjonijiet diretti li jassorbu I-likwidita u operazzjonijiet irriversjati f’suq miftuh

huma ibbazati wkoll fuq assi sottostanti. Ghal assi sottostanti uzati f’operazzjonijiet
irriversjati f’suq miftuh li jassorbu I-likwidita, il-kriterji ta’ eligibbilta huma identici
ghal dawk applikati u ghal assi sottostanti uzati f’operazzjonijiet irriversjati ta’ suq
miftuh li jipprovdu l-likwidita. Izda, 1-ebda valutazzjoni ta’ haircuts ma tigi applikata
ghal operazzjonijiet li jassorbu I-likwidita.

Matul il-perijodu provvizorju sal-2013 ghal klassi ta’ assi specifika ta’ assi mhux
negozjabbli, klejms ta’ kreditu, u numru limitat ta’ kriterji ta’ eligibbilta u operattivi
jistghu jkunu differenti fiz-zona tal-euro (ara t-Tagsima 6.2.2).
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6.2. Specifikazzjonijiet ta’ eligibbilta ghall-assi sottostanti

II-BCE jistabbilixxi, izomm u jippubblika lista ta’ assi negozjabbli
eligibbli (¥}). L-Eurosistema ghandha taghti biss parir lill-kontropartijiet
fir-rigward tal-eligibbilta bhala kollateral tal-Eurosistema, jekk assi
negozjabbli i jkunu inhargu diga jew assi mhux negozjabbli pendenti
jigu sottomessi lill-Eurosistema bhala kollateral. Ghaldagstant m’ghandu
jkun hemm I-ebda parir ta’ qabel il-hrug;

6.2.1.  Kriterji ta’ eligibbilta ghal assi negozjabbli

Certifikati ta’ dejn mahrugin mill-BCE u ¢ertifikati ta’ dejn mahrugin
mill-BCNi qabel id-data tal-adozzjoni tal-euro fl-Istati Membru rispettiv
huma eligibbli.

Biex tigi ddeterminata l-eligibbilta ta’ assi negozjabbli ohrajn, il-kriterji
ta’ eligibbilta li gejjin huma applikati (ara wkoll it-Tabella 4):

6.2.1.1. Tip ta’ attiv
1. Rekwiziti komuni ghall-eligibbilta

Huwa ghandu jkun strument ta’ dejn li jkollu:

(a) ammont principali 1i huwa fiss u minghajr kundizzjoni (*%); u

(b) kupun li ma jistax jirrizulta fi fluss negattiv ta’ flus kontanti u
huwa wiehed minn dawn li gejjin:

(i) kupuni fissi, zero, u multi-step, i.e. strumenti bi skeda ta’
kupuni predefinita u valuri tal-kupun predefiniti;

(ii) kupuni flat varjabbli marbutin ma’ indi¢i wiehed biss li
jikkorrispondi ma’ rata tas-suq tal-flus tal-euro ez.
EURIBOR, LIBOR u indic¢ijiet simili, jew rata kostanti
ta’ tpartit ta’ maturita, ez. indic¢ijiet CMS, EIISDA, EUSA;

(iii) kupuni varjabbli marbutin ma’ indi¢i wiehed biss li jikkor-
rispondi ma’ rata tas-suq tal-flus tal-euro ez. EURIBOR,
LIBOR u indi¢ijiet simili, jew rata kostanti ta’ tpartit ta’
maturita, ez. indicijiet CMS, EIISDA, EUSA,;

(iv) kupuni varjabbli, flat, leveraged u de-leveraged marbutin
mar-rendiment ta’ bond tal-gvern taz-zona tal-euro li
ghandu maturita ta’ sena jew anqas (jew indici jew rendi-
ment tal-punt ta’ referenza gross);

(v

~

floaters tal-inflazzjoni flat marbutin ma’ indicijiet tal-inflaz-
zjoni taz-zona tal-euro, li ma fihom ebda discrete range,
range accrual, ratchet jew strutturi komplessi simili.

(*) Din il-lista hija ppubblikata fuq is-sit elettroniku tal-BCE f'www.ecb.curopa.cu. Assi
negozjabbli mahrugin minn korporazzjonijiet mhux finanzjarji minghajr klassifika minn
istituzzjoni ta’ valutazzjoni ta’ kreditu estern (ECAI) ghall-hrug, l-emittent jew il-garanti
mhumiex inkluzi fil-lista pubblikaa ta’ assi negozjabbli eligibbli. Ghal dawn l-istrumenti
ta’ dejn, l-istatus ta’ elibibbilta jiddependi fuq il-valutazzjoni ta’ kreditu jew is-sors tal-
valutazzjoni ta’ kreditu maghzul mill-kontroparti rispettiva skont ir-regoli ECAF appli-
kabbli ghall-klejms ta’ kreditu kif previst fit-Taqsima 6.3.3.

(*) Bonds b’mandati jew drittijiet simili ohrajn annessi maghhom mhumiex eligibbli.
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L-istrutturi ta’ kupun 1i gejjin huma eskluzi: il-floaters kollha
marbutin ma’ rati ta’ imghax ta’ valuta barranija, indicijiet u rati
ta’ imghax ta’ komoditajiet u ekwitajiet, dual floaters u floaters
marbutin ma’ firxiet ta’ tpartit (swap spreads) jew ma’ kombinaz-
zjoni ohra ta’ indic¢ijiet, u kull tip ta’ ratchet u kupuni ta’ range
accrual, kif ukoll floaters inversi u kupuni li jiddependu fuq klassi-
fikazzjoni tal-kreditu. Barra minn dan, huma eskluzi strutturi ta’
termini kumplessi bhal ma huma target redemption notes u opzjo-
nijiet biex jinbidel it-tip ta’ kupun permezz tal-uzu ta’ drittijiet ta’
bejgh addizzjonali.

Kupuni eligibbli m’ghandhomx ikollhom opzjonijiet ghall-emittent,
jigifieri m’ghandhomx jawtorizzaw bidliet fid-definizzjoni ta’ kupun
matul il-hajja tal-istrument li huma kontingenti fuq dec¢izjoni tal-
emittent. Barra minn dan, jekk jezistu limiti minimi jew massimi,
dawn ghandhom ikunu fissi u predefiniti. Il-klassifikazzjoni ta’ stru-
ment fir-rigward tal-kupun tieghu, f’kaz li I-kupun huwa multi-step,
ghandha tkun ibbazata fuq perspettiva li thares ‘il quddiem.

In-nonkonformita mal-fuq imsemmija kriterji ta’ eligibbilta tipprek-
ludi wkoll assi milli jkunu eligibbli anke jekk japplikaw biss ghal
partijiet tal-istruttura ta’ remunerazzjoni (bhal ma huwa premium) u
anke jekk hlas ta’ kupun li mhuwiex negattiv u l-hlas lura ta’ mill-
anqas l-ammont princ¢ipali huma esplicitament iggarantiti.

Ir-rekwiziti fil-paragrafu 1(a) u (b) japplikaw sakemm l-obbligu jkun
twettaq. Strumenti ta’ dejn ma jistghux jirrizultaw fi drittijiet ghall-
kapital u/jew l-imghax li jkunu subordinati ghad-drittijiet ta’ deten-
turi ta’ strumenti ta’ dejn ohrajn tal-istess emittent.

2. Kiriterji ta’ eligibbilta addizzjonali applikabbli ghal titoli ggarantiti
minn assi

Ghall-finijiet tal-qafas legali tal-Eurosistema fir-rigward tal-politika
monetarja, bonds koperti mhumiex meqjusin bhala titoli ggarantiti
minn assi.

Paragrafu 1(a) ma japplikax ghal titoli ggarantiti minn assi. L-Euro-
sistema tivvaluta l-eligibbilta ta’ titoli ggarantiti minn assi fil-
konfront tal-kriterji addizzjonali stabbiliti f’din it-Taqsima.

It-titoli li jiggeneraw il-fluss ta’ kontanti li jiggarantixxu t-titoli
ggarantitii minn assi ghandhom jissodisfaw ir-rekwiziti li gejjin:

(a) l-akkwist ta’ dawn l-assi ghandu jkun irregolat mil-ligi ta’ Stat
Membu tal-UE;

(b) huma ghandhom jinkisbu mill-originatur jew minghand inter-
medjarju permezz tal-istrument ta’ titolizzazzjoni b’ghan spec-
jali b’mod li I-Eurosistema tqis bhala “bejgh ta’ veru” li huwa
inforzabbli kontra kull terza persuna, u lil hinn mill-kontroll tal-
originatur u l-kredituri tieghu jew tal-intermedjarju u l-kredituri
tieghu, inkluz f'kaz ta’ insolvenza tal-originatur jew tal-inter-
medjarju (¥%);

(c) huma ghandhom joriginaw u jinbieghu lill-emittent minn origi-
natur inkorporat fiz-ZEE wu, jekk applikabbli, intermedjarju
inkorporat fiz-ZEE;

(#%) Titolu ggarantit minn assi m’ghandux jitqies eligibbli jekk kwalunkwe mill-assi, li huma
parti mill-assi li ggeneraw il-fluss ta’ flus kontanti li jappoggaw it-titoli ggarantiti minn
assi originaw direttament permezz tal-Istrument ta’ Titolizzazzjoni b’Ghan Specjali
(SPV) 1i johrog in-noti ABS.
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(d) huma m’ghandhomx jikkonsistu, kollha kemm huma jew parz-
jalment, attwalment jew potenzjalment, minn segmenti ta’ titoli
ggarantiti minn assi ohrajn (*°), Barra minn dan, huma
m’ghandhomx jikkonsistu, kollha kemm huma jew parzjalment,
minn noti marbutin mal-kreditu, swaps jew strumenti ohra ta’
derivati (*7) jew titoli sintetici;

(e) jekk huma talbiet ta’ kreditu, l-obbliganti u I-kredituri
ghandhom ikunu inkorporati (jew, jekk persuni naturali, resi-
denti) fiz-ZEE u, jekk relevanti, it-titolu relatat ghandu jkun fiz-
ZEE. TI-ligi 1i tirregola dawk it-talbiet ta’ kreditu ghandha tkun
il-ligi ta’ pajjiz taz-ZEE. Jekk ikunu bonds, I-emittenti
ghandhom ikunu inkorporati fiz-ZEE, ghandhom jinhargu
pajjiz taz-ZEE taht il-ligi ta’ pajjiz taz-ZEE u kull titolu relatat
ghandu jkun fiz-ZEE.

Kif stabbilit Fit-Tagsima 6.2.1.7, l-emittent ta’ titolu ggarantit minn
assi ghandu jkun stabbilit fiz-ZEE.

F’kazijiet fejn originaturi jew, jekk applikabbli, intermedjarji, kienu
inkorporati fiz-zona tal-euro, jew fir-Renju Unit, 1-Eurosistema vveri-
fikat illi ma kien hemm ebda dispozizzjonijiet clawback severi f’dawk
il-gurizdizzjonijiet. Jekk l-originatur jew, jekk applikabbli, l-intermed-
jarju, huwa inkorporat f’pajjiz iehor taz-ZEE, it-titoli ggarantiti minn
assi jistghu jigu meqjusa bhala eligibbli biss jekk I-Eurosistema tigura
illi d-drittijiet taghha jkunu protetti b’mod xieraq kontra dispozizzjo-
nijiet clawback meqjusin relevanti mill-Eurosistema taht il-ligi tal-
pajjiz taz-ZEE relevanti. Ghal dan il-ghan, ghandha tigi pprezentata
valutazzjoni legali indipendenti f’forma accettabbli lill-Eurosistema li
tistipula r-regoli clawback applikabbli fil-pajjiz, qabel ma t-titoli
ggarantiti minn assi jkunu jistghu jitqiesu eligibbli. Biex tiddeciedi
jekk id-drittijiet taghha humiex protetti b’mod xieraq kontra r-regoli
clawback, 1-Eurosistema tista’ titlob dokumenti ohrajn, inkluz certi-
fikat ta’ solvenza minghand id-destinatarju tat-trasferiment, ghall-peri-
jodu suspettat. Regoli clawback li I-Eurosistema tqis li huma severi u
ghalhekk mhux accettabbli jinkludu regoli li tahthom il-bejgh ta’ assi li
jiggeneraw il-fluss ta’ flus u li jappoggaw it-titoli sostnuti minn assi
jista’ jkun invalidat mill-likwidatur abbazi biss li jkun gie konkluz fi
zmien certu perijodu (perijodu suspettat) qabel id-dikjarazzjoni tal-
insolvenza tal-bejjiegh (originatur/intermedjarju), jew fejn din l-inva-
lidazzjoni tista’ titwaqqaf biss mid-destinatarju tat-trasferiment jekk
ikun jista’ juri illi ma kienx jaf bl-insolvenza tal-bejjiegh (originatu-
r/intermedjarju) fil-hin tal-bejgh.

Fi hdan hrug strutturat, sabiex ikun eligibbli, segment (jew sub-
segment) ma jistax ikun subordinat ghal segmenti ohrajn tal-istess
hrug. Porzjon ta’ ishma (jew sub-porzjon) jitqies bhala mhux subor-
dinat fil-konfront ta’ porzjonijiet ohra (jew sub-porzjonijiet) tal-istess
hrug jekk, skont il-prijorita ta’ pagament applikabbli wara l-konsenja
ta’ avviz ta’ infurzar, kif stabbilit fi¢c-Cirkolari tal-offerta, ebda
porzjon (jew sub-porzjon) iehor ma jinghata prijorita fuq dak il-
porzjon jew sub-porzjon fir-rigward tar-ricevuta ta’ hlas (kapital u
imghax), u b’hekk dak il-porzjoni (jew sub-porzjon) ikun Il-ahhar
wiehed i jgarrab telf fir-rigward tal-porzjonijiet jew sub-porzjonijiet
differenti ta’ hrug strutturat. Ghal hargiet strutturati fejn il-prospett

Dan ir-rekwizit ma jeskludix titoli ggarantiti minn assi fejn I-istruttura tal-hrug tinkludi

zewg strumenti ta’ titolizzazzjoni b’ghan specjali u r-rekwizit ta’ “bejgh ta’ veru” huwa
sodisfatt fir-rigward ta’ dawk I-istrumenti ta’ titolizzazzjoni b’ghan specjali b’mod i I-
istrumenti ta’ dejn mahrugin mit-tieni strument ta’ titolizzazzjoni jigu direttament jew
indirettament iggarantiti mill-pul originali ta’ assi u 1-fluss kollha ta’ flus kontanti mill-
assi li jiggeneraw il-fluss ta’ flus kontanti jigi ttrasferiti mill-ewwel ghat-tieni strument
ta’ titolizzazzjoni b’ghan specjali.

Din ir-restrizzjoni ma tinkludix swaps uzati fi tranzazzjonijiet ta’ titoli ggarantiti minn
assi strettament ghal finijiet ta’ hedging.
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jistipula 1-konsenja ta’ avviz ta’ acc¢elerazzjoni u wiched ta’ infurzar,
li porzjon (jew sub-porzjon) mhuwiex subordinat ghandu jkun Zgurat
taht il-prijorita ta’ hlasijiet marbutin kemm mal-avviz ta’ acceleraz-
zjoni kif ukoll ma’ dak ta’ infurzar.

Biex titoli ggarantiti minn assi jsiru jew jibqghu eligibbli ghal
operazzjonijet tal-politika monetarja tal-Eurosistema, l-Eurosistema
tehtieg li dejta komprensiva u standardizzata tal-livell ta’ self fuq
il-pul ta’ assi li jiggeneraw il-fluss ta’ flus kontanti sottostanti ghal
titolu ggarantit minn assi tigi pprezentata mill-partijiet koncernati fit-
titolu ggarantit minn assi, b’konformita ma’ Appendici 8.

Biex tigi determinata l-eligibbilta ta’ titoli ggarantiti minn assi, I-
Eurosistema tikkunsidra d-dejta mdahhla fl-ogsma obbligatorji tal-
mudell ghar-rapportar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self relevanti, fl-
ambitu tat-tifsira ta’ Appendici 8. Fil-valutazzjoni taghha tal-eligib-
bilta 1-Eurosistema tqis: (a) kull nuqqas li tigi kkonsenjata d-dejta; u
(b) il-frekwenza li fiha jinstab li 1-ogsma ta’ dejta individwali dwar
il-livell ta’ self ma fihom ebda dejta sinifikanti.

Sabiex ikun eligibbli, titolu ggarantit minn assi ghandu jkun igga-
rantit minn assi li jiggeneraw il-fluss ta' flus kontanti li 1-Eurosis-
tema tqis li huma omogenyji, jigifieri li l-assi li jiggeneraw il-fluss ta'
flus kontanti li jappoggaw titolu ggarantit minn assi jappartjenu ghal
tip wiched biss tal-klassijiet tal-assi li gejjin: (a) ipoteki residenzjali;
(b) ipoteki kummercjali fuq proprjeta immobbli; (c) self lil imprizi
zghar u ta' daqs medju; (d) self ghax-xiri ta' karozzi; (e) self ghal
finanzjament tal-konsumatur; (f) ammonti ricevibbli ghal kiri; jew
(¢) ammonti ricevibbli fuq kard ta' kreditu. Titoli ggarantiti minn
assi mhumiex eligibbli ghal operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-
Eurosistema jekk il-pul ta' assi sottostanti ghalihom jikkonsisti minn
assi eterogenji.

L-Eurosistema tirrizerva d-dritt li titlob minghand kwalunkwe terza
persuna, ez l-emittent, l-originatur jew min jaghmel l-arrangamenti,
kwalunkwe kjarifika u/jew konferma legali li jidhrilha mehtiega biex
tivvaluta l-eligibbilta ta’ titoli ggarantiti minn assi u fir-rigward tal-
provvista ta’ dejta fuq il-livell ta’ self.. Nonkonformita ma’ talbiet
bhal dawn tista’ twassal ghal sospensjoni ta’ jew cahda tal-ghoti ta’
eligibbilta lit-tranzazzjoni tat-titolu ggarantit minn assi kkoncernat.

Kriterji ta’ eligibbilta addizzjonali applikabbli lil bonds koperti.

Mill-31 ta” Marzu 2013, bonds koperti huma suggetti ghall-htigijiet
addizzjonali li gejjin:

Il-pul ta’ kopertura ta’ bond kopert m’ghandux ikun fiha titoli
ggarantiti minn assi, bl-ec¢ezzjoni ta’ titoli ggarantiti minn assi li:

(a) jikkonformaw mal-htigijiet stabbiliti fid-Direttivi 2006/48/KE u
2006/49/KE fir-rigward ta’ titoli ggarantiti minn assi f’bonds
koperti;

(b) kienu originati minn membru tal-istess grupp ikkonsolidat li
tieghu huwa wkoll membru l-emittent tal-bonds koperti jew
minn entita affiljata mal-istess organu centrali li mieghu huwa
affiljat ukoll l-emittent tal-bonds koperti;
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(c) jintuzaw bhala ghodda teknika biex jigu ttrasferiti ipoteki jew
self iggarantit fuq fond immobbli mill-entita li minnha jori-
ginaw ghal gol-pul ta’ kopertura.

Bonds koperti li kienu fuq il-lista ta’ titoli ggarantiti minn assi
eligibbli mit-28 ta’ Novembru 2012 u li ma kenux jikkonformaw
ma’ rekwiziti (a) sa (c) ser jibqghu eligibbli sat-28 ta’ Novembru
2014.

6.2.1.2. Standards ta’ kreditu

L-istrument ta’ dejn ghandu jissodisfa standards ta’ kreditu gholja speci-
fikati fir-regoli ECAF ghal assi negozzjabbli, kif stabbilit fit-Tagsima
6.3.2.

6.2.1.3. Post tal-hrug

» M2 L-istrument ta' dejn irid jinhareg fiz-ZEE ma' bank centrali jew
mad-depozitarju ta' titoli centrali (CSD) li gie vvalutat b'mod pozittiv
mill-Eurosistema skont l-istandards u I-proceduri ta' valutazzjoni deskritti
fil-“Qafas ghall-valutazzjoni ta' sistemi ta' saldu ta' titoli u links biex
jiddeterminaw l-eligibbilta taghhom ghall-uzu tal-operazzjonijiet ta'
kreditu tal-Eurosistema” (minn hawn 'il quddiem “il-Qafas ghall-Valu-
tazzjoni ta' Utenti tal-Eurosistema”) (*%) (°). <« Fil-kaz ta’ strument ta’
dejn negozjabbli mahrug minn korporazzjoni mhux finanzjarja (°°) li
mhijiex kklassifikata minn istituzzjoni ta’ valutazzjoni ta’ kreditu estern
accettat (ECAI), il-post tal-hrug ghandu jkun iz-zona tal-euro.

6.2.14. Proceduri ta’ saldu

L-istrument ta' dejn irid ikun trasferibbli permezz ta' entrata fil-kotba.
Irid jinzamm u jigi rregolat fiz-zona tal-euro permezz ta' kont mal-Euro-
sistema jew ma' SSS li jkun ivvalutat b'mod pozittiv mill-Eurosistema
skont il-proceduri ta' valutazzjoni u tal-istandards deskritti fil-Qafas
ghall-Valutazzjoni ta' Utenti tal-Eurosistema, sabiex il-perfezzjoni u r-
realizzazzjoni tal-kollateral ikunu suggetti ghal-ligi ta' Stat Membru.

Jekk is-CSD fejn jinhareg l-assi u s-CSD fejn l-assi hija mizmuma
mhumiex identi¢i, imbaghad iz-zewg CSDs iridu jigu konnessi permezz
ta' link ivvalutata b'mod pozittiv mill-Eurosistema skont l-istandards u 1-
proceduri ta' valutazzjoni u fil-Qafas ghall-Valutazzjoni ta' Utenti tal-
Eurosistema (°!).

(*®) 1-Qafas ghall- Valutazzjoni ta' Utenti tal-Eurosistema huwa ppubblikat fuq il-websajt
tal-BCE fuq www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.

(*) Titoli ta' dejn internazzjonali fforma bearer globali mahruga fl-1 ta' Jannar 2007 jew
wara, permezz tal-ICSDs Euroclear Bank (Belgium) u Clearstream Banking Lussem-
burgu iridu, sabiex ikunu eligibbli, jinhargu fil-forma ta' noti globali godda u jridu jigu
ddepozitati ghand konsenjatarju komuni li huwa ICSD jew, jekk ikun il-kaz, CSD li
jkun gie vvalutat b'mod pozittiv mill-Eurosistema skont l-istandards u I-pro¢eduri ta'
valutazzjoni u deskritti fil-Qafas ghall-Valutazzjoni ta' Utenti tal-Eurosistema. Titoli ta'
dejn internazzjonali f'forma bearer globali li nhargu f'forma ta' noti globali klassici qabel
I-1 ta' Jannar 2007 u titoli fungibbli mahrugin taht l-istess kodic¢i ISIN f'dik id-data jew
wara jibqghu eligibbli sal-maturita. Titoli ta' dejn internazzjonali mahrugin fforma
registrata globali permezz ta' ICSDs Euroclear Bank (Belgium) u Clearstream Banking
Lussemburgu wara t-30 ta' Settembru 2010 iridu, sabiex ikunu eligibbli, jinhargu taht 1-
istruttura gdida ta' konsenjatarju ghat-titoli ta' dejn internazzjonali. Titoli ta' dejn inter-
nazzjonali f'forma registrata globali mahruga qabel jew fdik id-data jibqghu eligibbli
sal-maturita taghhom. Titoli ta' dejn internazzjonali fforma ta' nota individwali ma
jibqghux aktar eligibbli jekk mahrugin wara t-30 ta' Settembru 2010. Titoli ta' dejn
internazzjonali fforma ta' nota individwali mahruga qgabel jew fdik id-data jibqghu
eligibbli sal-maturita taghhom.

(*%) Korporazzjonijiet mhux finanzjarji huma ddefiniti bhala European System of Accounts
[Sistema Ewropea ta’ Kontijiet] 1995 (ESA 95).

(°") Tl-lista ta' links eligibbli hija ppubblikata fuq il-websajt tal-BCE fuq www.ecb.euro-
pa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.
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6.2.1.5. Swieq accettabbli

L-istrument ta' dejn irid jigi ammess ghan-negozjar f'suq regolat kif
definit fid-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-21 ta' April 2004 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji li temenda
d-Direttivi  tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva
2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva
tal-Kunsill 93/22/KEE (°?), jew innegozjati f'Certi swieq mhux regolati
kif specifikat mill-BCE (*?). Tl-valutazzjoni ta' swieq mhux regolati mill-
Eurosistema hija bbazata fuq tliet prinCipji — sigurta, trasparenza u
accessibbilta (34).

6.2.1.6. Tip ta’ emittent/garanti

L-istrument ta’ dejn jista’ jinhareg jew jigi ggarantit mill-banek centrali
tal-Istati Membri tal-UE, entitajiet tas-settur pubbliku, entitajiet tas-settur
privat, jew istituzzjonijiet internazzjonali jew sovranazzjonali.

6.2.1.7. Post ta’ stabbiliment tal-emittent/il-garanti

L-emittent ghandu jkun stabbilit fiz-ZEE jew fwiched mill-pajjizi tal-
G10 (%) M1 ——————— <« li mhux fiz-ZEE. F’dan l-ahhar kaz,
l-istrumenti ta’ dejn jistghu jigu kkunsidrati eligibbli biss jekk I-Eurosis-
tema tizgura li d-drittijiet taghha jkunu protetti b’mod xieraq, kif deter-
minat mill-Eurosistema, taht il-ligijiet tal-pajjiz G10 li mhux fiz-ZEE
rispettiv. Ghal dan l-iskop, valutazzjoni legali f’forma u b’sustanza accet-
tabbli ghall-Eurosistema ghandha tigi pprezentata qabel ma l-assi jistghu
jigu kkunsidrati bhala eligibbli. Fil-kaz ta’ titolu sostnut minn assi, l-emit-
tent ghandu jkun stabbilit fiz-ZEE.

Il-garanti ghandu jkun stabbilit fiz-ZEE, sakemm ma tkunx mehtiega
garanzija biex tistabbilixxi l-istandards ta’ kreditu gholjin ghal assi
negozjabbli, kif stabbilit fit-Taqsima 6.3.2.

Istituzzjonijiet internazzjonali jew sovranazzjonali huma dawk li jaghmlu
il-hrug/il-garanti eligibbli irrispettivament mill-post fejn huma stabbiliti.
Fil-kaz li strument ta’ dejn negozjabbli jinhareg minn korporazzjoni
mhux finanzjarja 1i mhijiex ikklassifikata minn ECAI, l-emittent/il-
garanti ghandu jkun stabbilit fiz-Zona tal-euro.

6.2.18. Valuta ta’ denominazzjoni

L-istrument ta’ dejn ghandu jkun denomnat f’euro (°%)

6.2.2. Kriterji ta’ eligibbilta ghal assi mhux negozjabbli

Tliet tipi ta’ assi mhux negozjabbli huma eligibbli bhala kollateral fil-
qafas wiched ghal assi eligibbli: depoziti b’terminu fiss minn kontropar-
tijiet eligibbi, klejms ta’ kreditu u strumenti ta’ dejn sostnuti minn
ipoteki bl-imnut mhux negozjabbli (RMBDs) » M1 ———— <.

(%2) GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 06, Vol. 007, p. 263-306.

(%3) Tigi ppubblikata lista ta' swieq mhux regolati accettabbli fuq il-websajt tal-BCE fuq
www.ecb.europa.eu u tigi aggornata mill-inqas darba fis-sena.

(3%) “Sigurta”, “trasparenza” u “accessibiltd” huma ddefiniti mill-Eurosistema esklussivament
ftermini tal-prestazzjoni tal-funzjoni ta' gestjoni tal-kollateral tal-Eurosistema. Il-process
tal-ghazla mhuwiex immirat lejn il-valutazzjoni tal-kwalita intrinsika tas-swieq diversi.
Il-prin¢ipji iridu jigu mifhuma kif gej. Sigurtatinftichem bhala li tfissercertezza fir-
rigward tat-tranzazzjonijiet, partikolarment certezza fuq il-validita u l-ezegwibbilta tat-
tranzazzjonijiet. Trasparenza tinftichem bhala li tfisser access minghajr xkiel ghall-infor-
mazzjoni fuq ir-regoli ta' procedura u l-operazzjoni tas-suq, il-karatteristi¢i finanzjarji
tal-assi, il-mekkanizmu tal-formazzjoni tal-prezz, u l-prezzijiet u I-kwantitajiet rilevanti
(kwoti, rati tal-imghax, volumi tan-negozju, ammonti pendenti, ecc.). Accessibbiltatirri-
feri ghall-abbilta tal-Eurosistema biex tippartecipa fi u jkollha access ghas-suq; suq
huwa accessibbli ghall-finijiet ta' gestjoni tal-kollateral jekk ir-regoli tal-pro¢edura u 1-
operat taghha jippermettu lill-Eurosistema biex tikseb informazzjoni u tmexxi tranzaz-
zjonijiet meta mehtieg ghal dawn il-finijiet.

(%%) Pajjizi li mhumiex tal-G10 bhalissa jinkludu l-Istati Uniti, il-Kanada, il-Gappun u I-
Izvizzera.

(56) Espressi bhala tali jew fid-denominazzjonijiet nazzjonali tal-euro.
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6.2.2.1. Klejms ta’ kreditu

Biex tkun eligibbli, klejm ta’ kreditu (°7) ghandu jissodisfa I-kriterji ta’
eligibbilta li gejjin (ara wkoll it-Tabella 4):

(a) Tip ta’ assi: Ghandu jkun klejm ta’ kreditu 1i huwa obbligu ta’ dejn
ta’ debitur fil-konfront ta’ kontroparti tal-Eurosistema. Huma
eligibbli wkoll klejms tal-kreditu li ghandhom ‘“bilan¢ ta’ tnaqqis”
(jigifieri fejn il-kapital u l-imghax jithallsu skont skeda miftiehma
minn qgabel). Linji ta’ kreditu mhux uzati (ez facilitajiet mhux uzati
ta’ klejms ta’ kreditu revolving), overdrafts ta’ kont kurrenti u ittri
ta’ kreditu (li jawtorizzaw l-uzu ta’ kreditu imma mhumiex klejms
ta’ kreditu per se) mhumiex eligibbli. Is-sehem ta’ istituzzjoni ta’
membru ta’ sindakat f’self sindakat huwa kkunsidrat tip eligibbli ta’
klejm ta’ kreditu. Il-klejms ta’ kreditu jistghu ma jaghtux drittijiet
ghall-kapital/jew ghall-imghax li huwa subordinat lid-drittijiet tad-
detenturi ta’ klejms ta’ kreditu ohra (jew tranches jew subtranches
ohra fl-istess self sindikat) jew strumenti ta’ dejn tal-istess persuna li
taghmel il-hrug.

(b

~

It-talba ghal kreditu ghandha jkollha: (1) ammont princ¢ipali fiss u
minghajr kundizzjoni; u (i) rata’ ta’ imghax li ma tistax tirrizulta fi
fluss negattiv ta’ fluss kontanti. Dawn il-karatterisiti¢i ghandhom
jinzammu sakemm jinfeda l-obbligu. Barra minn dan, ir-rata ta’
imghax ghandha tkun wahda minn dawn li gejjin: (i) tat-tip kupun
zero; (ii) fiss; (iii) b’rata mhux fissa marbuta ma’ rata ta’ imghax ta’
referenza ohra. Barra minn dan, talbiet ghal kreditu bir-rata ta’
imghax taghhom marbuta mar-rata ta’ inflazzjoni huma wkoll
eligibbli.

(¢) Tip ta’ debitur/garanti: Debituri u garanti eligibbli huma korporaz-
zjonijiet mhux finanzjarji (°*), entitajiet fis-settur pubbliku u istituzz-
jonijiet internazzjonali jew sovranazzjonali. Kull debitur huwa
responsabbli individwalment u solidarment ghall-hlas lura shih tal-
klejm ta’ kreditu koncernat (huma eskluzi kodebituri responsabbli
flimkien ghal klejms ta’ kreditu individwali).

(d) Post ta’ stabbiliment tad-debitur u tal-garanti: 1d-debitur ghandu
jkun stabbilit fiz-zona tal-euro. Il-garanti ghandu jkun stabbilit
ukoll fiz-zona tal-euro, sakemm ma tkunx mehtiega garanzija biex
tistabbilixxi standards ta’ kreditu gholjin ghal assi mhux negozjabbli,
kif stabbilit fit-Tagsima 6.3.3. Din il-htiega ma tapplikax ghal isti-
tuzzjonijiet internazzjonali jew sovranazzjonali.

(e) Standards ta’ kreditu: 1l-kwalita ta’ klejms ta’ kreditu hija vvalutata
permezz tal-affidabbiltd finanzjarja sottostanti tad-debitur jew tal-
garanti. Il-klejms ghandhom jissodisfaw l-istandards ta’ kreditu
gholja specifikati fir-regoli tal-ECAF ghal assi mhux negozjabbli,
kif stabbilit fit-Taqsima 6.3.3.

(f) Dags minimu: Fil-hin meta tigi ppreZentata biex tintuza bhala kolla-
teral (tressiq) mill-kontroparti, it-talba ghal kreditu ghandha tisso-
disfa limitu minimu fid-dags. Kull BCN jista’ japplika dags minimu
tal-ghazla tieghu ghal talbiet ghal kreditu domesti¢i. Ghal uzu trans-
konfinali, huwa applikabbli limitu minimu komuni ta’ EUR 500 000.

(g) Proceduri tal-ipprocessar: 1l-klejm ta’ kreditu ghandha tigi pproces-
sata skont il-proceduri tal-Eurosistema kif iddefinit fid-dokumentazz-
joni nazzjonali rispettiva.

(*7) Klejms ta’ kreditu huma msejhin ukoll bhala self mill-bank. Schuldscheindarlehen u

klejms privati registrati Olandizi fuq il-gvern jew debituri eligibbli ohrajn li huma
koperti minn garanzija tal-gvern (ez. assoc¢jazzjonijiet tad-djar) huma kkunsidrati li
huma ekwivalenti ghall-klejms ta’ kreditu.

(*®) Kif definit fl-ESA 95.
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6.2.2.2.

6.2.3.

6.2.3.1.

(h) Ligijiet li jirregolaw: 1l-ftehim ta’ klejm ta’ kreditu u 1-ftehim bejn
il-kontroparti u 1-BCN 1li jimmobilizza 1-klejm ta’ kreditu bhala
kollateral (“ftehim ta’ mobilizzazzjoni”) ghandhom ikunu rregolati
t-tnejn bil-ligi ta’ Stat Membru. Barra minn hekk, in-numru totali ta’
ligijiet differenti li jirregolaw li huma applikabbli ghal (i) il-kontro-
parti; (ii) il-kreditur; (iii) id-debitur; (iv) il-garanti (jekk ikun rile-
vanti); (v) il-ftehim ta’ klejm ta’ kreditu; u (vi) il-ftehim ta’ mobi-
lizzazzjoni m’ghandux jagbez tnejn.

(1) Valuta ta’ denominazzjoni: 1l-klejm ta’ kreditu ghandu jkun deno-
minata feuro (*%).

Strumenti ta’ dejn sostnuti minn ipoteka bl-imnut
mhux negozjabbli

Il-kriterji ta’ eligibbilta li gejjin huma applikati ghar-RMBDs (ara wkoll
it-Tabella 4):

(a) Tip ta’ assi: Ghandu jkun strument ta’ dejn (promissory note jew
kambjala) li jkun ggarantit minn grupp ta’ ipoteki residenzjali u li
ma jasalx sal-livell tat-titolizzazzjoni shiha. Is-sostituzzjoni tal-assi
fil-grupp sottostanti ghandha tkun possibbli u ghandu jkun hemm
mekkanizmu fis-sehh biex jigi zgurat li I-Eurosistema tgawdi prijo-
rita fuq kredituri li mhumiex dawk eZentati ghal ragunijiet ta’ poli-
tika pubblika (¢°).

(b) L-RMBD ghandu jkollu (i) ammont prin¢ipali inkundizzjonat fiss; u
(ii) rata ta’ imghax li ma tistax tirrizulta fi fluss negattiv ta’ kontanti.

(c¢) Standards ta’ kreditu: L-RMBD ghandu jilhaq standards ta’ kreditu
gholjin, li huma vvalutati permezz tal-parti tal-ECAF li tindirizza
RMBBDs, kif stabbilit fit-Tagsima 6.3.3.

(d) Tip ta’ persuna li taghmel il-firug: Dawk 1i jaghmlu l-hrug eligibbli
huma istituzzjonijiet ta’ kreditu li huma kontropartijiet eligibbli.

(e) Post ta’ stabbiliment tal-emittent: L-emittent ghandu jkun stabbilit
fiz-zona tal-euro.

(f) Proceduri tal-ipprocessar: L-RMBD ghandu jigi pprocessat skont il-
proc¢eduri tal-Eurosistema kif iddefinit fid-dokumentazzjoni nazzjo-

nali rispettiva.

(g) Valuta ta’ denominazzjoni: L-RMBD ghandu jkun denomnat
feuro (°1).

Htigijiet addizzjonali ghall-uzu ta’ assi eligibbli

Minkejja l-eligibbilta taghhom, banek centrali nazzjonali jistghu jidde-
¢iedu li ma jaccettawx l-assi negozjabbli jew mhux negozjabbli 1i gejjin
bhala kollateral minghand kontroparti:

(a) strumenti ta’ dejn 1i jsiru dovuti fil-futur immedjat; u
(b) strumenti ta’ dejn bi fluss ta’ introjtu, ez hlas ta’ kupun, li jsehh fil-

futur immedjat.

Htigijiet legali addizzjonali ghal klejms ta’ kreditu

Biex jigi zgurat li jkun hemm garanzija valida fuq il-klejms ta’ kreditu u
li 1-klejm ta’ kreditu jista’ jitwettaq malajr fil-kaz ta’ inadempjenza tal-
kontroparti, iridu jigu sodisfatti htigijiet legali addizzjonali. Dawn il-
htigijiet legali jirrigwardaw:

(a) il-verifika tal-ezistenza ta’ klejms ta’ kreditu;

(*) Espressa bhala tali jew fid-denominazzjonijiet nazzjonali tal-euro.

(°%) Bhalissa promissory notes sostnuti minn ipoteki Irlandizi huma l-uni¢i strumenti f’din il-
klassi ta’ assi.
(°") Espressa b’tali mod jew fid-denominazzjonijiet nazzjonali tal-euro.
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(b) in-notifika lid-debitur dwar il-mobilizzazzjoni tal-klejm ta’ kreditu
jew ir-registrazzjoni ta’ din il-mobilizzazzjoni;

(c) in-nuqqgas ta’ restrizzjonijiet li jirrigwardaw is-segretezza u 1-kunfi-
denzjalita bankarja;

(d) in-nuqqas ta’ restrizzjonijiet fuq il-mobilizzazzjoni tal-klejm ta’
kreditu;

(e) in-nuqqas ta’ restrizzjonijiet fuq it-twettiq tal-klejm ta’ kreditu.

Il-kontenut ta’ dawn il-htigijiet legali huwa stabbiliti fl-Appendici 7.
Aktar dettalji tal-karatteristici specifi¢i tal-guriszdizzjonijiet nazzjonali
huma pprovduti fid-dokumentazzjoni nazzjonali rispettiva.

6.2.3.2. Regoli ghall-uzu ta’ assi eligibbli

Assi mhux negozjabbli jistghu jintuzaw bhala assi sottostanti ghal tran-
zazzjonijiet b’lura f’suq miftuh u ghall-fa¢ilita ta’ self marginali. Huma
ma jintuzawx fi tranzazzjonijiet diretti tal-Eurosistema. L-assi negoz-
jabbli u mhux negozjabbli kollha jistghu jintuzaw ukoll bhala assi
sottostanti ghal kreditu intraday.

Irrispettivament mill-fatt 1i attiv negozjabbli jew mhux negozjabbli jisso-
disfa l-kriterji kollha ta’ eligibbilta, kontroparti ma tistax tippreZenta
bhala kollateral attiv mahrug jew iggarantit minnu nnifSu jew minn
entita ohra li maghha ghandha rabtiet mill-qrib (%2).

“Rabtiet mill-qrib” tfisser kwalunkwe mis-sitwazzjonijiet 1i gejjin fejn il-
kontroparti hija marbuta ma’ emittent/debitur/garanti ta’ assi eligibbli:

(a) il-kontroparti tippossjedi direttament, jew indirettament, permezz ta’
impriza wahda jew aktar, 20 % jew aktar tal-kapital tal-emittent/tad-
debitur/tal-garanti;

(b

=

l-emittent/id-debitur/il-garanti jippossjedi direttament, jew indiretta-
ment, permezz ta’ impriza wahda jew aktar, 20 % jew aktar tal-
kapital tal-kontroparti;

(c) terza persuna tippossjedi aktar minn 20 % tal-kapital tal-kontroparti
u aktar minn tal-kapital tal-emittent/tad-debitur/tal-garanti, jew diret-
tament jew indirettament, permezz ta’ impriza wahda jew aktar.

Ghal finijiet ta’ implimentazzjoni ta’ politika monetarja, b’mod partiko-
lari ghall-monitoragg tal-konformitd mar-regoli ghall-uzu ta’ assi
eligibbli fir-rigward ta’ rabtiet mill-qrib, 1-Eurosistema internament
tagsam taghrif dwar investimenti kapitali moghti minn awtoritajiet super-
vizorji ghal dan il-ghan. It-taghrif huwa suggett ghall-istess standards ta’
segretezza applikati minn awtoritajiet supervizorji.

(®?) F’kaz li kontroparti tuza assi li, minhabba identitd mal-emittent/mad-debitur/mal-garanti

jew l-ezistenza ta’ rabtiet mill-qrib, ma tistax jew ma tistax tibqa’ tuzahom biex tikseb
kreditu pendenti, hija obbligata li tinnotifika immedjatament dwar dan lill-bank ¢entrali
nazzjonali relevanti. L-assi jinghataw valur ta’ zero fid-data tal-valutazzjoni li jmiss u
jista® jigi skattat appell ghaz-zamma tal-margini (ara wkoll Appendi¢i 6). Barra minn
dan, il-kontroparti ghandha tnehhi l-attiv fl-aktar data bikrija possibbli.
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Id-dispozizzjonijiet fuq imsemmija dwar ir-rabtiet mill-qrib ma jappli-
kawx lil: (a) rabtiet mill-qrib bejn il-kontroparti u entitd fis-settur
pubbliku taz-ZEE li ghandha d-dritt timponi taxxi, jew fil-kaz fejn stru-
ment ta’ dejn huwa ggarantit minn entitd fis-settur pubbliku taz-ZEE li
ghandha d-dritt timponi taxxi; (b) bonds tal-banek koperti mahrugin
skont il-kriterji stipulati f’Parti 1, punti 68 sa 70 ta’ Anness VI tad-
Direttiva 2006/.48/KE; (c) kazijiet fejn strumenti ta’ dejn huma protetti
minn salvagwardji legali paragunabbli ma’ dawk l-istrumenti msemmijin
f’(b) bhal ma huwa fil-kaz ta: (i) RMBDS mhux negozjabbli i mhumiex
titoli; jew (ii) bonds tal-banek koperti li jikkonformaw mal-kriterji kollha
stipulati f’Parti 1, punti 68 sa 70 ta’ Anness VI tad-Direttiva
2006/48/KE, hlief ghal-limiti fuq is-self garantit fil-pul ta’ kopertura.

Barra minn dan, kontroparti ma tistax tipprezenta bhala kollateral
kwalunkwe titolu ggarantit minn assi jekk il-kontroparti (jew kwalunkwe
terza persuna li maghha ghandha rabtiet mill-qrib) tipprovdi hedge ta’
munita lit-titolu ggarantit minn assi billi tidhol fi tranzazzjoni ta’ hedge
ta’ munita mal-emittent bhala kontroparti ta’ hedge jew tipprovdi appogg
ta’ likwidita ghal 20 % jew aktar mill-ammont li ghad irid jithallas tat-
titolu abbazi ta’ assi.

L-assi kollha negozjabbli u mhux negozjabbli ghandhom ikunu jistghu
jintuzaw f’kuntest transkonfinali fiz-zona tal-euro kollha. Dan jimplika
illi 1-kontropartijiet kollha tal-Eurosistema ghandhom ikunu jistghu
juzaw assi eligibbli jew permezz ta’ rabtiet mal-SSSs domestici taghhom
f’kaz ta’ assi negozjabbli jew permezz ta’ arrangamenti eligibbli ohra
biex jiréievu kreditu mill-BCN tal-Istat Membru li fih il-kontroparti
huwa stabbilit (ara Tagqsima 6.6).

Kontroparti li tipprezenta titolu ggarantit minn assi li ghandu rabtiet
mill-qrib mal-originatur tal-assi sottostanti tat-titolu ggarantit minn assi
ghandu jinforma lill-Eurosistema b’kull modifika ppjanata lil dak it-titolu
ggarantit minn assi li jista’ jkollha impatt potenzjali fuq il-kwalita tal-
kreditu tieghu, ez bidla fir-rata ta’ imghax dovuta fuq in-noti, bidla fil-
ftehim tas-swap, bidliet fil-kompozizzjoni tas-self sottostanti li mhux
stipulati fil-prospett, bidliet fil-prijorita ta’ hlasijiet. L-Eurosistema
ghandha tinghata preavviz ta’ xahar ghal kull modifika li ser issir lil
titolu ggarantit minn assi li jkun gie pprezentat. Barra minn dan, meta
jigi pprezentat it-titolu ggarantit minn assi, il-kontroparti ghandha taghti
taghrif dwar kull modifika li sehhet fis-sitt xhur precedenti. Skont
Tagsima 6.2, 1-Eurosistema ma taghtix preavviz dwar modifika.

Tabella 4

Assi eligibbli ghal operazzjonijiet tal-politika monetarja tal Eurosistema

Kriterji ta'

. S
cligibbilta Assi negozjabbli (')

Assi mhux negozjabbli (%)

Certifikati ta' dejn tal-BCE
Strumenti ta' dejn negoz-
jabbli ohrajn (3)

Tip ta' attiv Klejms ta' kreditu

RMBDs

Standards ta' | L-attiv ghandu jissodisfa | Id-debitur/garanti irid jisso-

kreditu

standards ta' kreditu gholjin.
L-istandards  ta'  kreditu
gholjin jigu vvalutati bl-uzu
tar-regoli ECAF ghal assi
negozjabbli. (%)

disfa l-istandards ta' kreditu
gholjin. L-affidabbilta tal-
kreditu tigi vvalutata bl-uzu
ta' regoli ECAF ghall-klejms
ta' kreditu.

L-attiv ghandu jissodisfa
standards  ta'  kreditu
gholjin. L-istandards ta'
kreditu gholjin jigu vvalu-
tati  bl-uzu  tar-regoli
ECAF ghal RMBDs.

Post tal-hrug

ZEE (%)

Mhux applikabbli

Mhux applikabbli
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Kriterji ta'

Assi negozjabbli (1)

Assi mhux negozjabbli (?)

eligibbilta
Proceduri ta' | Post tas-saldu: Zzona tal-euro | Pro¢eduri tal-Eurosistema Proceduri tal-Eurosistema
saldu/ipprocessar | L-istrumenti  jridu  jigu
ddepozitati centralment

fforma ta' entrata fil-kotba
mal-BCNi jew SSS ivvalutati
b'mod pozittiv mill-Eurosis-
tema skont l-istandards u I-
proceduri ta' valutazzjoni
deskritti fil-Qafas ghal Valu-
tazzjoni tal-Utenti tal-
Eurosistema

Tip ta' emittent/
debitur/garanti

BCNi

Settur pubbliku

Settur privat

Istituzzjonijiet internazzjonali
u sopranazzjonali

Settur pubbliku
Korporazzjonijet
finanzjarji
Istituzzjonijiet internazzjonali
u sopranazzjonali

mhux

Istituzzjonijiet ta' kreditu

Post ta' stabbili-
ment tal-emit-
tent, tad-debitur
u tal-garanti

Emittent (°): Pajjizi tal-G10
taz-ZEE u mhux taz-ZEE
Debitur: ZEE

Garanti (): ZEE

Zona tal-euro

Zona tal-euro

Swieq Swieq regolati Mhux applikabbli Mhux applikabbli
accettabbli Swieq mhux regolati accettati

mill-BCE
Munita Euro Euro Euro

Dags minimu

Mhux applikabbli

Limitu tad-dags minimu fiz-
Zzmien tas-sottomissjoni tal-
klejm ta' kreditu

Mhux applikabbli

— ghall-uzu domestiku:
ghazla tal-BCN,
— ghall-uzu transkonfinali:
limitu komuni ta'
EUR 500 000.
Ligijiet li | Ghal titoli ggarantiti minn | Il-ligi li tirregola 1-ftehim tal- | Mhux applikabbli
jirregolaw: assi l-akkwist tal-assi sottos- | klejm ta' kreditu u l-mobiliz-
tanti ghandu jkun irregolat | zazzjoni: il-ligi ta' Stat
mil-ligi ta' Stat Membu tal- | Membru
UE. II-ligi 1i tirregola klejms | In-numru totali ta' ligijiet
ta' kreditu sottostanti | differenti applikabbli ghal
ghandha tkun il-ligi ta' pajjiz | (a) il-kontroparti;
taz-ZEE (b) il-kreditur;
(c) id-debitur;
(d) il-garanti (jekk relevanti);
(e) il-ftehim ta' klejm ta'
kreditu; u
() il-ftehim ta' mobilizzaz-
zjoni
m'ghandux  ikun izjed
minn tnejn
Uzu Iva Iva Iva
transkonfinali

(") Aktar dettalji huma stipulati fit-Taqsima 6.2.1.
(?) Aktar dettalji huma stipulati fit-Tagsima 6.2.2.
() L-istandard tal-kreditu ta' strumenti ta' dejn negozzjabbli mhux ikklassifikati mahrugin jew iggarantiti minn korporazzjo-
nijiet mhux finanzjarji huwa ddeterminat fuq il-bazi tas-sors ghall-valutazzjoni ta' kreditu maghzul mill-kontroparti rilevanti
skont ir-regoli ECAF applikabbli ghal klejms ta' kreditu, kif stipulat fit-Taqsima 6.3.3. Fil-kaz ta' dawn l-istrumenti ta' dejn
negozjabbli, il-kriterji ta' eligibbilta 1i gejjin ghal assi negozjabbli gew emendati: post ta' stabbiliment tal-emittent/garanti:
zona tal-euro; post tal-hrug: Zona tal-euro.
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6.3. Qafas tal-valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema
6.3.1. Ambitu u elementi

Il-qafas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema (ECAF) jiddefinixxi
I-pro¢eduri, r-regoli u t-tekni¢i li jizguraw li I-htiega tal-Eurosistema ghal
standards ta’ kreditu gholi ghall-assi kollha eligibbli iigi sodisfatta.

Fil-qafas generali, fit-twaqqif ta’ standards ta’ kreditu gholi, 1-Eurosis-
tema taghmel differenza bejn assi negozjabbli u mhux negozjabbli (ara
Tagsima 6.3.2 u 6.3.3) biex tigi kkunsidrata n-natura legali differenti ta’
dawn l-assi u ghal ragunijiet ta’ efficjenza operattiva.

Fil-valutazzjoni tal-istandard tal-kreditu ta’ assi eligibbli, I-Eurosistema
tikkunsidra informazzjoni dwar valutazzjoni ta’ kreditu mis-sistemi tal-
valutazzjoni ta’ kreditu li tappartjeni ghal wiehed minn erba’ sorsi,
jigifieri istituzzjonijiet ta’ valutazzjoni ta’ kreditu estern (ECAIs), sistemi
ta’ valutazzjoni ta’ kreditu in-house tal-BCNi (ICASs), sistemi bbazati
fuq klassifiki interni (IRB) jew ghodod ta’ klassifika ta’ fornituri terzi
(RTs). Barra minn dan, fil-valutazzjoni tal-istandard ta’ kreditu, 1-Euro-
sistema tikkunsidra kriterji istituzzjonali u karatteristici li jiggarantixxu
protezzjoni simili ghad-detentur tal-istrument bhal garanziji.

Fir-rigward tas-sors ECAI, il-valutazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq
klassifika pubblika. L-Eurosistema tirrizerva d-dritt li titlob kull kjarifika
li tqis mehtiega. Ghal titoli sostnuti minn assi, il-klassifika ghandha tigi
spjegata f’rapport tal-klassifika tal-kreditu disponibbli pubblikament,
jigifieri rapport ta’ qabel il-bejgh jew harga gdida, inkluza, fost l-ohrajn,
analizi komprensiva ta’ aspetti strutturali u legali, valutazzjoni dettaljata
tal-grupp kollaterali, analizi tal-partecipanti tat-tranzazzjoni, kif ukoll
analizi ta’ kull detall rilevanti ichor ta’ tranzazzjoni. Barra minn dan,
I-ECAIs ghandhom jippubblikaw rapporti regolari ta’ sorveljanza ghal
titoli sostnuti minn assi. Il-pubblikazzjoni ta’ dawn ir-rapporti ghandha
tkun skont il-frekwenza u I-hin tal-hlas tal-kupuni. Dawn ir-rapporti
ghandhom ta’ lanqas jinkludu aggornament tad-data tat-tranzazzjoni
prin¢ipali (ez. il-kompozizzjoni tal-grupp tal-kollateral, il-partecipanti
tat-tranzazzjoni, l-istruttura tal-kapital), kif ukoll id-data tal-prestazzjoni.

Il-punt ta’ referenza tal-Eurosistema biex jigi stabbilit ir-rekwizit minimu
ghal standards ta’ kreditu gholjin (“il-limitu ta’ kwalita tal-kreditu”)
huwa ddefinit bhala valutazzjoni ta’ kreditu tat-tip pass 3 fl-iskala ta’
klassifika armonizzata tal-Eurosistema (®3). L-Eurosistema tikkunsidra
PD ta’ 0,40 % fuq medda ta’ sena bhala ekwivalenti ghal valutazzjoni
ta’ kreditu tat-tip pass 3, bla hsara ghal rivalutazzjoni regolari. L-ECAF
issegwi d-definizzjoni ta’ grajja ta’ inadempjenza moghtija fid-Direttiva
dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital (CRD) (*4). L-Eurosistema tippubblika 1-
aktar klassifika baxxa li tissodisfa l-limitu ta’ kwalita ta’ kreditu mehtieg
ghal kull ECAI accettat, minghajr ma tassumi responsabbilta ghall-valu-
tazzjoni taghha tal-ECAI, ukoll suggetta ghal valutazzjoni regolari. Fir-
rigward ta’ titoli sostnuti minn assi, il-punt ta’ referenza tal-Eurosistema
biex tistabbilixxi I-htigijiet minimi taghha ghal standards ta’ kreditu
gholjin huwa definit f’termini ta’ valutazzjoni ta’ kreditu “triple

(%) »M2 L-iskala ta' klassifika armonizzata tal-Eurosistema hija ppubblikata fil-websajt
tal-BCE fuq www.ecb.curopa.cu. Valutazzjoni ta' kreditu step 3 tal-kwalita tal-kreditu
tfisser klassifika minima ta' “BBB-” fit-tul minn Fitch jew Standard & Poor's, ta' “Baa3”
minn Moody, jew ta' “BBL” minn DBRS. <«

(**) Is-CRD tikkomprendi d-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
14 ta’ Gunju 2006 dwar il-bidu u is-segwiment tan-negozju ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
(riformulazzjoni) (GU L 177, 30.6.2006, p. 1) u d-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-kapital tal-kumpa-
niji tal-investiment u l-istituzzjonijiet tal-kreditu (GU L 177, 30.6.2006, p. 201).
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A” (%) fil-hrug. Matul il-hajja tat-titolu sostnut minn assi, ghandu
jinzamm il-livell minimu tal-Eurosistema ta’ kreditu ta’ kwalita tat-tip
pass 2 tal-iskala ta’ klassifika armonizzata tal-Eurosistema (“single
A”) (°). Fir-rigward ta> RMBDs, il-punt ta’ referenza tal-Eurosistema
biex tigi stabbilita il-htiega minima ghal standards ta’ kreditu gholjin
huwa ddefinit bhala valutazzjoni ta’ kreditu tat-tip pass 2 fl-iskala ta’
klassifika armonizzata tal-Eurosistema (“single A”). L-Eurosistema
tikkunsidra PD ta’ 0,10 % fuq medda ta’ sena bhala ekwivalenti ghal
valutazzjoni ta’ kreditu tat-tip pass 2, bla hsara ghal riezami regolari.

L-Eurosistema tirrizerva d-dritt li tiddetermina jekk harga, l-emittent,
debitur, jew garanti jissodisfax il-htigijiet taghha ghal standards ta’
kreditu gholjin fuq il-bazi ta’ informazzjoni li tista’ tikkunsidra rilevanti
u tista’ tirrifjuta, tillimita l-uzu ta’ assi jew tapplika haircuts supplimen-
tari fuq dawn il-motivi jekk tkun mehtiega protezzjoni ta’ riskju adegwat
tal-Eurosistema skont I-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-SEBC. Dawn il-
mizuri jistghu jigu applikati wkoll ghal kontropartijiet specifi¢i, b’mod
partikolari jekk il-kwalita tal-kreditu tal-kontroparti tidher li tkun qed turi
korrelazzjoni gholja mal-kwalita tal-kreditu tal-assi kollaterali moghtija
mill-kontroparti. F’dan il-kaz, i¢c-cahda hija bbazata fuq informazzjoni
prudenti, u l-uzu taghha trazmess jew minn kontropartijiet jew minn
supervizuri, ghandha tkun strettament skont, u mehtieg ghat-twettiq
tal-kompiti tal-Eurosistema fit-thaddim tal-politika monetarja.

Assi mahrugin jew iggarantiti minn entitajiet suggetti ghal iffrizar ta’
fondi u/jew mizuri ohrajn imposti mill-Unjoni taht 1-Artikolu 75 tat-
Trattat jew minn Stat Membru tal-UE 1i jirrestringi l-uzu tal-fondi
taghhom, jew li fir-rigward taghhom il-Kunsill Governattiv tal-BCE ha
decizjoni li tissospendi jew teskludi l-access taghhom ghal operazzjoni-
jiet ta’ suq miftuh jew il-facilitajiet permanenti tal-Eurosistema, jistghu
jigu eskluzi mil-lista ta’ assi eligibbli.

6.3.2.  Twaqqif ta’ standards ta’ kreditu gholjin ghal assi negozjabbli

L-istandards ta’ kreditu gholjin ghal assi negozjabbli huma stabbiliti fuq
il-bazi tas-sett ta’ kriterji li gejjin:

(a) Valutazzjoni ta’ kreditu ECAI: Tal-inqas valutazzjoni ta’ kreditu
wahda minn ECAI accettat (kif stabbilit fit-Taqsima 6.3.4) ghall-
hrug (jew, fin-nuqqas tieghu, ghall-emittent) ghandha tkun konformi

mal-limitu ta’ kwalita tal-kreditu tal-Eurosistema (°7)
»M1 ———— <. II-BCE jippubblika I-limitu tal-kwalita
tal-kreditu ghal kull ECAI accettat, kif stabbilit taht it-Taqsima
6.3.1 (%%).

(%) »M2 “Triple A” tfisser klassifika fit-tul ta' “AAA” minn Fitch, Standard & Poor's jew

DBRS, jew “Aaa” minn Moody's. <«

(%) “Single A” tfisser klassifika fit-tul minima ta’ “A-" minn Fitch jew Standard & Poor’s,
jew “A30” minn Moody, jew “AL” minn DBRS.

(¢7) Jekk diversi valutazzjonijiet tal-ECAI 1i jistghu jkunu konfliggenti huma disponibbli
ghall-istess persuna li taghmel il-hrug/debitur jew garanti, tigi applikata r-regola tal-
ahjar l-ewwel (jigifieri I-ahjar valutazzjoni ta’ kreditu tal-ECAI disponibbli).

(%) Dan it-taghrif huwa ppubblikat fuq is-sit elettroniku tal-BCE f'www.ecb.europa.eu.
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(b) Valutazzjoni ta’ kreditu ECAI ta’ titoli sostnuti minn assi: Ghal titoli
sostnuti minn assi mahrugin fi jew wara 1-1 ta’ Marzu 2010, 1-
Eurosistema tehtieg tal-inqas zewg valutazzjonijiet ta’ kreditu minn
kwalunkwe ECAI accettat ghall-hrug. Biex tigi ddeterminata I-
eligibbilta ta’ dawn it-titoli, tigi applikata r-“regola tat-tieni I-
ahjar” li tfisser li mhux biss l-ahjar, imma wkoll il-valutazzjoni ta’
kreditu ECALI tat-tieni l-ahjar ghandha tikkonforma mal-limitu tal-
kwalita tal-kreditu ghal titoli sostnuti minn assi. Fuq il-bazi ta’ din
ir-regola, 1-Eurosistema tehtieg kemm ghaz-zewg valutazzjonijiet ta’
kreditu livell “AAA”/“Aaa” mal-hrug u livell “single A” matul il-
hajja tat-titolu biex it-titoli jkunu eligibbli.

Mill-1 ta’ Marzu 2011 it-titoli kollha sostnuti minn assi, irrispetti-
vament mid-data tal-hrug taghhom, ghandu jkollhom mill-inqas
zewg valutazzjonijiet ta’ kreditu minn kull ECAI accettat ghall-
hrug, u r-regola tat-tieni l-ahjar ghandha tigi sodisfatta biex it-titoli
jibqghu eligibbli.

Fir-rigward tat-titoli sostnuti minn assi qabel 1-1 ta’ Marzu 2010 li
ghandhom valutazzjoni ta’ kreditu wahda, ghandha ssir it-tieni valu-
tazzjoni qabel 1-1 ta’ Marzu 2011. Ghal titoli sostnuti minn assi
qabel 1-1 ta’ Marzu 2009 iz-zewg valutazzjonijiet tal-kreditu
ghandhom jikkonformaw mal-livell “single A” matul il-hajja tat-
titolu. Ghal titoli sostnuti minn assi mahrugin bejn 1-1 ta’ Marzu
2009 u t-28 ta’ Frar 2010, l-ewwel valutazzjoni ta’ kreditu ghandha
tikkonforma mal-livell “AAA”/“Aaa” mal-hrug u I-livell “single A”
matul il-hajja tat-titolu, filwaqt 1i t-tieni valutazzjoni ta’ kreditu
ghandha tikkonforma mal-livell “single A” kemm mal-hrug (°) kif
ukoll matul il-hajja tat-titolu.

Hrug fungibbli tap ta’ titoli sostnuti minn assi huwa kkunsidrat li
huwa hrug gdid ta’ titoli sostnuti minn assi. It-titoli kollha sostnuti
mill-assi mahrugin taht l-istess kodic¢i ISIN ghandhom jikkonformaw
mal-kriterji ta’ eligibbilta fis-sehh fid-data tal-ahhar hrug fungibbli
tap. Ghal hrug fungibbli tap ta’ titoli sostnuti minn assi li ma jikkon-
formawx mal-kriterji ta’ eligibbilta fis-sehh fid-data tal-ahhar hrug
fungibbli tap, it-titoli kollha sostnuti minn assi mahrugin taht I-istess
kodici ISIN huma kkunsidrati bhala mhux eligibbli. Din ir-regola
m’ghandhiex tapplika fil-kaz ta’ hrug fungibbli tap ta’ titoli sostnuti
minn assi li kienu fuq il-lista ta’ assi eligibbli tal-Eurosistema fl-
10 ta’ Ottubru 2010 jekk l-ahhar hrug fungibbli tap sehh qabel dik
id-data. Hrug mhux fungibbli tap huwa kkunsidrat li huwa differenti
minn titoli sostnuti minn assi.

(¢) Garanziji: Fin-nuqqas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu ECAI (accettabbli)
tal-emittent, jistghu jigu stabbiliti standards ta’ kreditu oghla fuq il-
bazi ta’ garanziji provduti minn garanti finanzjarjament sodi. Is-
sodizza finanzjarja tal-garanti tigi vvalutata fuq il-bazi tal-valutaz-
zjonijiet ta’ kreditu tal-ECAI li tissodisfa I-limitu ta’ kwalita ta’
kreditu tal-Eurosistema. Il-garanti ghandu jissodisfa I-htigijiet li

gejjin:

(i) Garanzija titqies accettabbli jekk il-garanti jkun inkundizzjona-
tament u irrevokabbilment iggarantixxa l-obbligi tal-emittent fir-
rigward tal-hlas tal-kapital, imghax u kull ammonti ohra dovuti
skont l-istrumenti ta’ dejn lid-detenturi taghhom sakemm
jithallsu ghal kollox.

(i1) Il-garanzija ghandha tkun pagabbli mal-ewwel talba (indipen-
dentement mill-obbligu tad-dejn sottostanti). Garanziji moghtija
minn entitajiet pubbli¢i intitolati jigbru t-taxxi jew ghandhom
ikunu pagabbli mal-ewwel talba jew inkella jipprovdu ghal hlas

(%) Dwar it-tieni valutazzjoni ECALI, il-valutazzjoni ta’ kreditu mal-hrug jirriferi ghall-valu-
tazzjoni ta’ kreditu meta tinhareg l-ewwel jew tigi ppubblikata mill-ECAL
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fil-pront u puntwali wara l-inadempjenza. L-obbligi tal-garanti
taht il-garanzija ghandhom ikunu kklassfikati tal-inqas dags u
pari passu mal-obbligi mhux garantiti l-ohrajn kollha tal-garanti.

(iii) Il-garanzija ghandha tigi rregolata bil-ligi ta’ Stat Membru tal-
UE u tkun valida legalment, u vinkolanti u ezegwibbli kontra 1-
garanti.

(iv) Konferma legali li tikkonc¢erna Il-validita legali, l-effett vinko-
lanti u l-ezegwibbilta tal-garanzija ghandha tigi sottomessa
fforma u b’sustanza accettabbli ghall-Eurosistema qabel ma 1-
assi sostnut mill-garanzija jista’ jigi kkunsidrat eligibbli. Jekk il-
garanti huwa stabbilit ’guriszdizzjoni 1i ma tkunx dik tal-ligi li
tirregola 1-garanzija, il-konferma legali ghandha tikkonferma
wkoll 1i l-garanzija hija valida u ezegwibbli skont il-ligi li
tirregola t-twaqqif tal-garanti. Il-konferma legali ghandha tint-
baghat ghal riezami lill-bank ¢entrali li qed jirrapporta ¢ertu assi
sostnuti minn garanzija ghall-inkluzjoni fil-lista ta’ assi
eligibbli (7°). Il-bzonn ghal konferma legali ma japplikax ghal
garanziji moghtijin fir-rigward ta’ strumenti ta’ dejn bi klassi-
fika individwali ta’ assi jew ghal garanziji moghtijin minn enti-
tajiet pubblici intitolati li jigbru t-taxxa. Il-htiega ta’ ezegwib-
bilta hija suggetta ghal-ligijiet tal-insolvenza jew tal-falliment,
principji generali ta’ ekwita u ligijiet u princ¢ipji simili appli-
kabbli ghall-garanti u li generalment jaffettwaw id-drittijiet tal-
kredituri kontra l-garanti.

Fin-nuqqas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu tal-ECAI ghall-hrug, l-emittent
jew il-garanti, l-istandards ta’ kreditu gholjin huma stabbiliti kif gej:

(a) L-emittenti jew il-garanti tas-settur pubbliku taz-Zona tal-euro: Jekk
assi negozjabbli jinhargu jew jigu ggarantiti minn gvern regjonali,
awtorita lokali jew entita fis-settur pubbliku (PSE) stabbiliti fiz-zona
tal-euro kif definit fis-CRD, tapplika l-procedura li gejja:

(i) L-emittent jew il-garanti jigi allokat wahda mit-tliet klassijiet
skont is-CRD (") kif spjegat fit-Tabella 5.

(i1) Valutazzjoni ta’ kreditu implic¢ita ghal emittent jew garanti li
jappartjenu ghall-klassijiet 1 u 2 jigi mill-valutazzjoni ta’ kreditu
ECALI tal-gvern centrali tal-pajjiz fejn l-emittent jew il-garanti
huwa stabbilit. Il-valutazzjoni ta’ kreditu impli¢itu ghandu jisso-
disfa l-limitu ta’ kwalita ta’ kreditu tal-Eurosistema. L-ebda
valutazzjoni ta’ kreditu impli¢itu ma jirrizulta minn emittent/ga-
ranti li jappartjenu ghall-klassi 3.

(b) L-emittent jew il-garanti ta’ kumpanniji mhux finanzjarji taz-zona
tal-euro: Jekk l-istandards ta’ kreditu gholjin ghal assi negozjabbli li
jinhargu/jigu ggarantiti minn korporazzjonijiet mhux finanzjarji ()
stabbiliti fiz-zona tal-euro ma jistghux jigu stabbilti fuq il-bazi ta’
valutazzjoni ta’ kreditu ECAI ghall-hrug, l-emittent jew il-garanti, ir-
regoli ECAF ghall-klejms ta’ kreditu ikunu applikabbli u l-kontro-
partijiet huma permessi li juzaw is-sistema IRB taghhom stess,

(%) Il-bank centrali nazzjonali li jirrapporta certu assi normalment huwa I-bank centrali

nazzjonali fejn assi jigu ammessi ghan-negozju/jigu nnegozjati f'suq accettabbli. Fil-
kaz li assi jigu ammessi ghan-negozju/jigu nnegozjati fis-swieq multipli, kwalunkwe
mistogsija ghandha tigi indirizzata lill-Eligible Assets Hotline tal-BCE (Eligible-Assets.-
hotline@ecb.int).
Listi ta’ entitajiet 1i jappartjenu lit-tliet klassijiet, kif ukoll kriterji ghall-klassitikazzjoni
ta’ emittent, debituri jew garanti fit-tliet klassijiet huma mistennija li jkunu disponibbli,
flimkien ma’ links mas-siti elettronic¢i rilevanti tal-awtoritjaiet supervizorji nazzjonali,
fis-sit elettroniku tal-Committee of European Banking Supervisors [Kumitat tas-Super-
vizuri Bankarji Ewropej] (CEBS): http://www.c-ebs.org/SD/Rules_AdditionalInforma-
tion.htm
("*) Korporazzjonijiet mhux finanzjarji huma ddefiniti bhall-European Sistem of Accounts
1995 (ESA 95).

(71

-
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6.3.3.
6.3.3.1.

is-sistemi ta’ valutazzjoni ta’ kreditu in-house tal-BCNi jew ghodod
ta’ klassifika ta’ terzi. L-istrumenti tad-dejn negozjabbli mhux klas-
sifikati mahrugin minn korporazzjonijiet mhux finanzjarji mhumiex
inkluzi fil-lista pubblika ta’ assi negozjabbli eligibbli.

Tabella 5

Valutazzjonijiet ta’ kreditu impli¢iti ghall-gvern regjonali taz-zona tal-euro, l-emittent tal-awtorita lokali

u tas-settur pubbliku, debituri jew garanti minghajr valutazzjoni ta’ kreditu ECAI

Allokazzjoni tal-emittent, debituri jew garanti skont Dfenva'z‘;]om ECA.F tal-valqtazzj'onl t’ krgd{tu
is-CRD 1mpllcltu t}al-Aemlttent, del?ltur jew garanti li
jappartjeni ghall-klassi korrispondenti
Klassi 1 Gvernijiet regjonali, awtoritajiet lokali u | Allokati l-valutazzjoni ta’ kreditu ta’ ECAI
PSEs 1li, skont l-awtoritajiet supervizorji | tal-gvern centrali tal-pajjiz  fejn huwa
kompetenti, jistghu jigu ttrattati ugwalment | stabbilit
mal-gvern c¢entrali ghall-finijiet tal-htigijiet
kapitali
Klassi 2 Gvernijiet regjonali, awtoritajiet lokali u | Allokati l-valutazzjoni ta’ kreditu pass ta’
PSEs 1i, skont l-awtoritajiet supervizorji | kwalita ta’ kreditu wiehed (') taht il-valutaz-
kompetenti, jistghu jigu ttrattati ugwali | zjoni ta’ kreditu ECAI tal-gvern centrali tal-
bhall-istituzzjonijiet [ta’ kreditu] ghall-fini- | pajjiz fejn huwa stabbilit
jiet tal-htigijiet kapitali
Klassi 3 PSEs ohrajn Ittrattati bhall-emittent jew id-debituri tas-
settur privat

(') Informazzjoni fuq il-passi tal-kwalita ta’ kreditu hija ppubblikata fuq is-sit elettroniku tal-BCE f"www.BCE.europa.eu.

Twagqqif ta’ standards ta’ kreditu gholjin ghal assi negozjabbli

Klejms ta’ kreditu

Biex tigi stabbilita I-htiega ghal standards ta’ kreditu gholjin ghad-debi-
turi jew garanti tal-klejms ta’ kreditu, il-kontropartijiet ghandhom
jaghzlu sors ta’ valutazzjoni ta’ kreditu ewlieni wiehed minn fost
dawk 1i huma disponibbli u accettati mill-Eurosistema. Kontroparti
taghzel sistema wahda minn sors ta’ valutazzjoni ta’ kreditu disponibbli,
hlief fil-kaz ta’ ECAIs, fejn jistghu jintuzaw sistemi ECAI accettati
kollha.

Il-kontropartijiet ghandhom jibqghu mas-sors maghzul ghal perijodu
minimu ta’ sena biex jigi prekluz il-“qbiz” bejn valutazzjonijiet ta’
kreditu (jigifieri ghall-ahjar valutazzjoni ta’ kreditu li jiggarantixxi I-
eligibbilta fost is-sorsi jew sistemi kollha disponibbli fuq bazi ta’
minn debitur ghal debitur). Kontropartijiet 1i jixtiequ jibdlu sorsi ta’
valutazzjoni ta’ kreditu wara perijodu minimu ta’ sena ghandhom jissot-
tomettu talba motivata lill-BCN rilevanti.

Il-kontropartijiet jistghu jithallew juzaw aktar minn sistema wahda jew
sors mas-sottomissjoni ta’ talba motivata. Is-sors ewlieni ta’ valutazzjoni
ta’ kreditu maghzul huwa mistenni i jkopri l-ikbar numru ta’ debituri
sottomessi minn kontroparti. L-uzu ta’ aktar minn sors jew sistema
wahda ta’ valutazzjoni ta’ kreditu ghandu jigi appoggat bl-ezistenza
ta’ kaz tan-negozju adegwat. Fil-prin¢ipju, kaz bhal dan jista’ jirrizulta
minn nuqqas ta’ kopertura sufficjenti tas-sors jew sistema ta’ valutaz-
zjoni ta’ kreditu primarju.

Il-kontropartijiet ghandhom jinfurmaw lill-BCN minnufih b’kull kaz ta’
kreditu, inkluz dewmien fil-hlasijiet mid-debituri sottomessi, li jkun
maghruf lill-kontroparti u, jekk ikun mehtieg jirtiraw jew jissostitwixxu
l-assi. Barra minn hekk, il-kontropartijiet huma responsabbli biex jigi
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zgurat 1i juzaw l-aggornamenti tal-valutazzjoni ta’ kreditu l-aktar ricenti
disponibbli mis-sistema jew sors ta’ valutazzjoni ta’ kreditu maghzula
ghad-debituri (") jew garanti ta’ assi sottomessi.

Valutazzjonijeit ta’ kreditu ta’ debituri/garanti: L-istandards ta’ kreditu
gholjin tad-debituri jew garanti tal-klejms ta’ kreditu huma stabbiliti
skont ir-regoli li jaghmlu differenza bejn is-settur pubbliku u debituri/-
garanti ta’ kumpanniji mhux finanzjarji:

(a) Debituri jew garanti tas-settur pubbliku: Ir-regoli li gejjin jigu appli-
kati f’ordni sekwenzjali:

(i) Valutazzjoni ta’ kreditu mis-sistema jew is-sors maghzul mill-
kontroparti tezisti u tintuza biex jigi stabbilit jekk id-debitur jew
il-garanti tas-settur pubbliku jissodisfax il-limitu tal- kwalita tal-
kreditu.

(i) Fin-nuqqas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu taht (i), tintuza valutaz-
zjoni ta’ kreditu ECAI tad-debitur jew il-garanti (7).

(iii) Jekk ma jkunx hemm disponibbli valutazzjoni ta’ kreditu taht
jew (i) jew (ii), tapplika l-istess procedura bhal tal-assi negoz-
jabbli:

— Id-debitur jew il-garanti jigi allokat wahda mit-tliet klassijiet
skont is-CRD (%) kif spjegat fit-Tabella 5.

— Valutazzjoni ta’ kreditu implic¢ita ghal debituri jew garanti li
jappartjenu ghall-klassijiet 1 u 2 tigi mill-valutazzjoni ta’
kreditu ECAI tal-gvern centrali tal-pajjiz fejn id-debitur
jew il-garanti huwa stabbilit. Il-valutazzjoni implicita
ghandha tissodisfa I-limitu ta’ kwalita ta’ kreditu tal-Euro-
sistema.

Jekk il-valutazzjoni ta’ kreditu mis-sistema jew sors maghzula mill-
kontroparti (jew minn ECAI fil-kaz ta’ (ii) minn debituri jew garanti
tas-settur publiku) tezisti imma hija taht il-livell ta’ kwalita ta’
kreditu, id-debitur jew il-garanti jkun ineligibbli.

(b) Debituri jew garanti ta’ kumpanniji mhux finanzjarji: Jekk is-sors
maghzul mill-kontroparti jipprovdi valutazzjoni ta’ kreditu daqs jew
li jeccedi I-livell ta’ kwalita ta’ kreditu, id-debitur jew il-garanti
huwa eligibbli (7°), (77).

Jekk valutazzjoni ta’ kreditu mis-sistema jew sors maghzula mill-
kontroparti tezisti imma hija taht il-livell ta’ kwalita ta’ kreditu, id-
debitur jew il-garanti huwa ineligibbli. Jekk l-ebda valutazzjoni ta’
kreditu ma hija disponibbli biex jigu stabbiliti standards ta’ kreditu,
id-debitur jew il-garanti huwa kkunsidrat ineligibbli.

() Fil-kaz ta’ assi negozjabbli mahrugin minn korporazzjonijiet mhux finanzjarji imma li

mhumiex ikklassifikati minn ECAI accettat, din il-htiega tapplika ghall-valutazzjoni ta’
kreditu mill-emittent.

(") Jekk diversi valutazzjonijiet tal-ECAI i jistghu jkunu konfliggenti huma disponibbli
ghall-emittent/id-debitur jew il-garanti, tigi applikata r-regola tal-ahjar l-ewwel (jigifieri
l-ahjar valutazzjoni ta’ kreditu tal-ECAI disponibbli).

(7*) Huwa mistenni li lista ta” korpi li jappartjenu lit-tliet klassijiet, kif ukoll il-kriterji ghall-
klassifikazzjoni tal-emittenti, id-debituri jew il-garanti fit-tliet klassijiet tkun disponibbli,
flimkien ma /inks ghal sit elettroni¢i rilevanti tal-awtoritajiet ta’ suprevizjoni nazzjonali,
fis-sit elettroniku tal-EBA fwww.eba.europa.eu.

(") Jekk il-kontroparti ghazlet ECAI bhala sors ta’ valutazzjoni ta’ kreditu, tista’ tuza r-
regola l-ahjar tal-ewwel: jekk valutazzjonijiet ECAI multipli u possibbiliment konfligenti
huma disponibbli ghall-istess emittent/debitur jew garanti, tigi applikata l-ahjar valutaz-
zjoni ta’ kreditu ECAI disponibbli.

("7) Ghal sistemi ta’ valutazzjoni ta’ kreditu specifici, il-livell ta’ kwalita ta’ kreditu jista’ jigi
aggustat skont il-process ta’ monitoragg tal-prestazzjoni (ara t-Tagsima 6.3.5).
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Garanziji: Garanzija ghandha tissodisfa I-htigijiet 1i gejjin:

(a) Garanzija titgies accettabbli jekk il-garanti jkun inkundizzjonatament
u irrevokabbilment iggarantixxa l-obbligi tad-debitur fir-rigward tal-
hlas tal-kapital, imghax u kull ammont ichor dovut skont il-klejm ta’
kreditu lid-detentur taghhom sakemm jithallsu ghal kollox. F’dan ir-
rigward, garanzija kkunsidrata ac¢ettabbli ma jkollhiex ghalfejn tkun
specifika ghall-klejm ta’ kreditu imma tista’ tapplika ghad-debitur
biss, sakemm tkopri wkoll il-klejm ta’ kreditu in kwistjoni.

(b) Il-garanzija ghandha tkun pagabbli mal-ewwel talba (indipendente-
ment mill-klejm ta’ kreditu sottostanti). Garanziji moghtija minn
entitajiet pubbli¢i intitolati jigbru t-taxxi jew ghandhom ikunu
pagabbli mal-ewwel talba jew inkella jipprovdu ghal hlas fil-pront
u puntwali wara l-inadempjenza. L-obbligi tal-garanti taht il-garan-
zija ghandhom ikunu kklassfikati tal-inqas daqs u pari passu mal-
obbligi mhux garantiti l-ohrajn kollha tal-garanti.

(c) Il-garanzija ghandha tigi rregolata bil-ligi ta’ Stat Membru tal-UE u
tkun valida legalment, u torbot u ezegwibbli kontra l-garanti.

(d) Konferma legali li tikkoncerna l-validita legali, l-effett vinkolanti u
l-ezegwibbilta tal-garanzija ghandha tigi sottomessa f’forma u b’sus-
tanza accettabbli ghall-Eurosistema qabel ma l-assi sostnuti mill-
garanzija jistghu jigu kkunsidrati eligibbli. Il-konferma legali
ghandha ssemmi wkoll li l-garanzija mhijiex wahda personali,
ezegwibbli biss mill-kreditur tal-klejm ta’ kreditu. Jekk il-garanti
huwa stabbilit f’guriszdizzjoni li ma tkunx dik tal-ligi li tirregola
l-garanzija, il-konferma legali ghandha tikkonferma wkoll li I-garan-
zija hija valida u ezegwibbli skont il-ligi li tirregola t-twaqqif tal-
garanti. [1-konferma legali ghandha tigi sottomessa ghall-valutazzjoni
1ill-BCN fil-guriszdizzjoni tal-ligi li tirregola il-klejm ta’ kreditu. TI-
bzonn ghal konferma legali ma tapplikax ghal garanziji moghtija
minn entitajiet pubblic¢i intitolati biex jigbru t-taxxi. Il-htiega ta’
ezegwibbilta hija suggetta ghal-ligijiet tal-insolvenza jew tal-falli-
ment, prin¢ipji generali ta’ ekwita u ligijiet u prin¢ipji simili appli-
kabbli ghall-garanti u generalment li jaffettwaw id-drittijiet tal-kredi-
turi kontra l-garanti.

6.3.3.2. Strumenti ta’ dejn sostnuti minn ipoteka bl-imnut

mhux negozjabbli

L-istandards ta’ kreditu gholja ghal RMBDs mhux negozjabbli
ghandhom ikunu skont il-pass 2 tal-kwalita ta’ kreditu tal-iskala ta’
klassifika armonizzata tal-Eurosistema (’®). Qafas ta’ valutazzjoni ta’
kreditu mhux specifku ghal guriszdizzjoni ghal dawn l-istrumenti ta’
dejn ser ikun specifikat mill-BCNi fid-dokumentazzjoni nazzjonali appli-
kabbli.

Kriterji ta’ accettazzjoni ghal sistemi ta’ valutazzjoni ta’ kreditu

L-ECAF jibni fuq informazzjoni ta’ valutazzjoni ta’ kreditu minn erba’
sorsi. Taht kull sors, jista’ jkun hemm sett ta’ sistemi ta’ valutazzjoni ta’
kreditu.

L-ECAIs, ICASs u RTs terzi accettati u I-fornituri taghhom huma elen-
kati fis-sit elettroniku tal-BCE fuq www.ecb.europa.cu (7).

(7®) Kif specifikat fl-iskala ta’ klassifikazzjoni armonizzata tal-Eurosistema, ippubblikata fis-

sit elettroniku tal-BCE f"www.ecb.europa.eu.

(") L-Eurosistema tippubblika biss l-informazzjoni flimkien mal-operazzjonijiet ta’ kreditu
tal-Eurosistema u ma tassumi l-ebda responsabbilta ghall-valutazzjoni taghha tas-sistemi
ta’ valutazzjoni ta’ kreditu accettat.
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6.3.4.1.

6.3.4.2.

6.3.4.3.

>

Sors ta
estern

istituzzjoni tal-valutazzjoni ta’ kreditu

Is-sors ECAL jinkludi dawk l-istituzzjonijiet li l-valutazzjoni ta’ kreditu
taghhom jistghu jintuzaw mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghad-determi-
nazzjoni tal-piz tar-riskju ta’ skoperturi skont is-CRD (°). Ghall-finijiet
tal-ECAF, il-kriterji ta’ accettazzjoni generali ghall-ECAIs huma dawn li
gejjin:

(a) ECAIs ghandhom ikunu rikonoxxuti formalment mill-awtorita ta’
supervizjoni tal-Unjoni ghall-pajjizi taz-zona tal-euro fejn ser
jintuzaw, skont is-CRD.

(b) L-ECAIs ghandhom jissodisfaw kriterji operattivi u jipprovdu koper-
tura relevanti sabiex jizguraw l-implimentazzjoni efficjenti tal-
ECAF. B’mod partikolari, l-uzu tal-valutazzjonijiet ta’ kreditu
taghhom huwa suggett ghad-disponibbilta ghall-Eurosistema ta’
informazzjoni fuq dawn il-valutazzjonijiet, kif ukoll informazzjoni
ghall-paragun u l-assenjazzjoni (immappjar) tal-valutazzjonijiet mal-
passi ta’ kwalita ta” kreditu ECAF u I-livell ta’ kwalita ta’ kreditu u
ghall-implimentazzjoni ta’ monitoragg tal-prestazzjoni (ara t-
Tagsima 6.3.5).

L-Eurosistema tirrizerva d-dritt li tiddeciedi jekk taccettax ECAI ghall-
operazzjonijiet tas-self taghha, billi jsir uzu, fost fatturi ohrajn, tal-
process ta’ monitoragg tal-prestazzjoni taghha.

ECALI 1i tippartecipa fl-ECAF hija suggetta ghall-process ta’ monitoragg
tal-prestazzjoni tal-Eurosistema (ara Tagsima 6.3.5). Flimkien mad-dejta
dwar il-monitoragg tal-prestazzjoni li tigi pprezentata, ghandha tigi ppre-
zentata wkoll certifikazzjoni ffirmata mi¢-CEO, jew minn firmatarju
awtorizzat 1i huwa responsabbli ghall-funzjoni tal-verifika jew tal-
konformita fi hdan I-ECAI, tal-ECAI li tikkonferma l-pre¢izjoni u I-
validita tat-taghrif dwar il-monitoragg tal-prestazzjoni.

s

Sors tal-BCN tas-sistema ta’ valutazzjoni ta
kreditu in-house

Is-sors ICAS bhalissa jikkonsisti minn erba’ sistemi ta’ valutazzjoni ta’
kreditu operati mid-Deutsche Bundesbank, il-Banco de Espaiia, il-
Banque de France u l-Oesterreichische Nationalbank. II-BCNi li jidde-
¢iedu li jizviluppaw 1-ICAS taghhom stess ikunu suggetti ghal procedura
ta’ validazzjoni mill-Eurosistema. ICASs huma suggetti ghall-process ta’
monitoragg tal-prestazzjoni tal-Eurosistema (ara t-Tagsima 6.3.5).

Barra minn hekk, il-kontroparti ghandha tinforma lill-BCN tal-ICAS
minnufih dwar kaz ta’ kreditu li huma maghruf mill-kontroparti biss,
inkluz dewmien fil-hlasijiet minn debituri sottomessi.

Barra minn dan, fpajjizi fejn I-RMBDs huma mobilizzati, il-BCN
rispettiv jimplimenta qafas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu ghal dan it-tip
ta’ assi skont -ECAF. Dawn l-oqsfa huma suggetti ghal process ta’
monitoragg annwali ta’ kull sena.

Sors ta’ sistema bbazata fuq klassifikazzjoni
interna

Kontroparti li fihsiebha tuza sistema IRB biex tivvaluta l-kwalita ta’
kreditu tad-debituri, emittenti jew garanti eligibbli ghal strumenti ta’

(3%) ECAIs huma msejha komunement bhala agenziji ta’ klassifika fis-swieq finanzjarji.
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dejn eligibbli ghandha tikseb permess mill-BCN taghha. Ghal dak I-
iskop, ghandha taghmel talba, flimkien mad-dokumenti li gejjin (*'):

(a) kopja tad-decizjoni tal-awtorita supervizorja bankarja rilevanti
gewwa |-Unjoni li tawtorizza lill-kontroparti li tuza s-sistema IRB
taghha ghall-finijiet tal-htigijiet kapitali fuq bazi konsolidata jew
mhux konsolidata, flimkien ma’ kull kundizzjoni specifika ghal
dan l-uzu. Kopja bhal din mhijiex mitluba meta din I-informazzjoni
tigi trazmessa direttament mill-awtorita supervizorja rilevanti lill-
BCN rilevanti.

(b) informazzjoni fuq l-appro¢¢ taghha li tassenja probabbiltajiet ta’
inadempjenza lid-debituri, kif ukoll data fuq il-gradi ta’ klassifika
u probabbiltajiet ta’ sena ta’ inadempjenza assocjati uzati ghad-deter-
minazzjoni tal-gradi ta’ klassifika eligibbli.

(c) kopja tal-informazzjoni tal-Pilastru 3 (dixxiplina tas-suq) li I-kontro-
parti hija mehtiega tippubblika fuq bazi regolari skont il-htigijiet fuq
id-dixxiplina tas-suq taht il-Pilastru 3 tal-qafas ta’ Basel II u s-CRD.

(d) l-isem u l-indirizz kemm tas-supervizur bankarju kompetenti u tal-
awditur estern.

It-talba ghandha tigi ffirmata mill-ufficjal ezekuttiv ewlieni tal-kontro-
parti (CEO), l-uffi¢jali finanzjarju ewlieni (CFO) jew maniger anzjan
simili, jew minn firmatarju awtorizzat f’isem wiehed minnhom.

Id-dispozizzjonijiet ta’ hawn fuq japplikaw ghall-kontropartijiet kollha
irrispettivament mill-istatus taghhom — parent, sussidjarja jew fergha — u
irrispettivament minn jekk l-approvazzjoni tas-sistema IRB tigix mis-
supervizur fl-istess pajjiz (ghal kumpannija parent u possibbilment
sussidjarji) jew minn supervizur fil-pajjiz domestiku tal-parent (ghal
ferghat u possibbilment ghal sussidjarji).

Kull fergha jew sussidjarja ta’ kontroparti tista’ tiddependi fuq is-sistema
tal-IRB tal-parent taghha jekk I-Eurosistema accettat l-uzu tas-sistema
IRB ghall-finijiet tal-ECAF.

Kontropartijiet li juzaw sistema IRB kif deskritt hawn fuq huma suggetti
wkoll ghall-process ta’ monitoragg tal-prestazzjoni tal-Eurosistema (ara
t-Tagsima 6.3.5). Flimkien mal-htigijiet tal-informazzjoni ghal dan il-
process, il-kontroparti ghandha l-obbligu li tikkomunika l-informazzjoni
li gejja fuq bazi annwali (jew skont kif ikun mehtieg mill-BCN rilevanti)
sakemm din l-informazzjoni ma tigix trazmessa direttament mill-awtorita
supervizorja rilevanti lill-BCN rilevanti:

(a) kopja tal-valutazzjoni l-aktar aggornata tas-sistema IRB tal-kontro-
parti mis-supervizur tal-kontroparti tradotta f’lingwa tax-xoghol tal-
BCN domestiku;

(b) kull bidla lis-sistema tal-IRB tal-kontroparti rakkommandata jew
mehtiega mis-supervizur, flimkien mal-iskadenza li sa dakinhar
ikun irid jigi implimentat dak it-tibdil;

(c) l-aggornament annwali tal-Pilastru 3 (dixxiplina tas-suq) li I-kontro-
parti hija mehtiega tippubblika fuq bazi regolari skont il-htigijiet tal-
qafas ta’ Basel II u s-CRD;

(d) informazzjoni fuq is-supervizur bankarju kompetenti u l-awditur
estern.

(*") Jekk ikun hemm bzonn, id-dokumentazzjoni elenkata ghandha tigi tradotta f’lingwa tax-
xoghol li juza I-BCN domestiku.
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6.3.4.4.

Din il-komunikazzjoni annwali ghandha tigi ffirmata mis-CEO, CFO jew
maniger anzjan simili tal-kontroparti, jew minn firmatarju awtorizzat
f’isem wiehed minnhom. Is-supervizur rilevanti u, meta jkun il-kaz, 1-
awditur estern tal-kontroparti jir¢ievu kopja ta’ din l-ittra mill-Eurosis-
tema.

Sors tal-ghodda ta’ klassifika ta’ terz

Is-sors RT jikkonsisti minn entitajiet li jivvalutaw l-kwalita ta’ kreditu
tad-debituri billi juzaw primarjament mudelli kwantitattivi b’mod siste-
matiku u mekkaniku, filwaqt li joqoghdu fuq informazzjoni ohra dwar
kontijiet ivverifikati, u li I-valutazzjonijiet ta’ kreditu taghhom mhumiex
intizi biex jigu zvelati lill-pubbliku generali. Fornitur RT li jixtieq jippar-
te¢ipa fl-ECAF ghandu jissottometti talba lill-BCN tal-pajjiz fejn huwa
inkorporat, bl-uzu tal-galvu provdut mill-Eurosistema, issupplimentat
b’dokumentazzjoni addizzjonali kif specifikat fil-galvu. Kontropartijiet
li jixtiequ juzaw fornitur RT specifiku ghall-finijiet ECAF li mhuwiex
aééettat mill-Eurosistema ghandhom jissottomettu talba 1ill-BCN tal-
pajjiz fejn huma inkorporati, bl-uzu ta’ galvu provdut mill-Eurosistema,
mizjud b’dokumentazzjoni addizzjonali kif specifikat fil-galvu. L-Euro-
sistema tiddeciedi taccettax il-fornitur RT fuq il-bazi ta’ valutazzjoni tal-
konformita mal-kriterji ta’ accettazzjoni ffissati mill-Eurosistema (32).

Barra minn hekk, il-kontroparti ghandha tinforma lill-fornitur RT dwar
kaz ta’ kreditu li huwa maghruf mill-kontroparti biss, inkluz dewmien
fil-hlasijiet minn debituri sottomessi.

Fornitur RT li jippartecipa fl-ECAF jehtieg li jissuggetta ruhu permezz
ta’ ftehim ghall-process ta’ monitoragg tal-prestazzjoni tal-Eurosis-
tema (33) (ara Tagsima 6.3.5). Il-fornitur RT huwa obbligat li jistabbi-
lixxi u jzomm l-infrastruttura necessarja ghall-monitoragg tal-pul statiku.
I1-kostruzzjoni u l-valutazzjoni tal-pul statiku jridu jkunu konformi mar-
rekwiziti generali dwar il-monitoragg tal-prestazzjoni taht 1-ECAF. II-
fornitur RT irid jintrabat li jinforma lill-Eurosistema bir-rizultati tal-eval-
wazzjoni tal-prestazzjoni malli tkun twettqet mill-fornitur RT. Flimkien
mad-dejta dwar il-monitoragg tal-prestazzjoni li tigi pprezentata,
ghandha tigi pprezentata wkoll certifikazzjoni ffirmata mi¢c-CEO, jew
minn firmatarju awtorizzat li huwa responsabbli ghall-funzjoni tal-veri-
fika jew tal-konformita fi hdan I-RT, li tikkonferma l-pre¢izjoni u I-
validita tat-taghrif dwar il-monitoragg tal-prestazzjoni. Huma ghandhom
jintrabtu li jzommu rekords interni dwar il-puls statici u d-dettalji tal-
inadempjenzi ghal hames snin.

Monitoragg tal-prestazzjoni ghal sistemi ta’ valutazzjoni tal-kreditu

Is-sistemi kollha ta’ valutazzjoni tal-kreditu huma suggetti ghal monitoragg
tal-prestazzjoni fi hdan I-ECAF. Ghal kull sistema ta’ valutazzjoni tal-
kreditu, il-process ta’ monitoragg tal-prestazzjoni tal-ECAF jikkonsisti
minn paragun annwali ex post ta: (a) ir-rati ta’ inadempjenza osservati
ghall-entitajiet kollha eligibbli u l-istrumenti kklassifikati mis-sistema ta’
valutazzjoni tal-kreditu, fejn dawn l-entitajiet u I-istrumenti huma migburin
f’puls statici ibbazati fuq certi karatteristici, ez. klassifikazzjoni tal-kreditu,
klassi ta’ assi, settur tal-industrija, mudell ta’ valutazzjoni tal-kreditu; u (b)
il-limitu minimu xieraq tal-kwalita tal-kreditu tal-Eurosistema moghti mill-
punt ta’ referenza PD (Zewg punti ta’ referenza PD huma meqjusa: PD

(82) Tl-kriterji ta’ aécettazzjoni huma elenkati fis-sit elettroniku tal-BCE fwww.ecb.

europa.eu.
(®*) Tl-kontroparti ghandha tinforma lill-fornitur RP minnufih b’kull avveniment kreditizju li
jista’ jindika deterjorazzjoni tal-kwalita tal-kreditu.
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6.4.1.

ta’ 0,10 % fuq zmien sena li huwa meqjus ekwivalenti ghal valutazzjoni
tal-kreditu ta’ step 3 tal-kwalita tal-kreditu tal-iskala ta’ klassifikazzjoni
armonizzata tal-Eurosistema). L-ghan ta’ dan il-process huwa li jizgura illi
l-immappjar tal-klassifikazzjonijiet moghtija mis-sistema tal-valutazzjoni
tal-kreditu lill-iskala ta’ klassifikazzjoni armonizzata tal-Eurosistema
jibqghu xierga u li r-rizultati mill-valutazzjonijiet tal-kredtu huma paragu-
nabbli bejn is-sistemi u s-sorsi.

L-ewwel element tal-proc¢ess huwa l-kompilazzjoni annwali mill-fornitur
tas-sistema ta’ valutazzjoni tal-kreditu tal-lista ta’ entitajiet u strumenti
b’valutazzjonijiet tal-kreditu li jissodisfaw il-limitu minimu tal-kwalita
tal-kreditu tal-Eurosistema fil-bidu tal-perijodu ta’ monitoragg. Din il-
lista ghandha mbaghad tkun ippreZentata mill-fornitur tas-sistema ta’
valutazzjoni tal-kreditu lill-Eurosistema, permezz tal-galvu pprovdut
mill-Eurosistema, li jinkludi oqsma fir-rigward tal-identifikazzjoni, il-
klassifikazzjoni u l-valutazzjoni. It-tieni element tal-process isehh fl-
ahhar tal-perijodu ta’ monitoragg ta’ 12-il xahar meta l-fornitur tas-
sistema ta’ valutazzjoni tal-kreditu jaggorna d-dejta dwar il-prestazzjoni
ghall-entitajiet u l-istrumenti fuq il-lista. L-Eurosistema tirrizerva d-dritt
li titlob kull informazzjoni addizzjonali mehtiega biex jitwettaq monito-
ragg tal-prestazzjoni.

Ir-rata ta’ inadempjenza osservata tal-puls stati¢i ta’ sistema ta’ valutaz-
zjoni tal-kreditu rregistrata fuq perijodu ta’ sena sservi bhala kontribut
ghall-process ta’ monitoragg tal-prestazzjoni tal-ECAF, li jinkludi regola
annwali u valutazzjoni ta’ aktar minn perijodu wiehed. F’kaz ta’ devjaz-
zjoni sinifikanti bejn ir-rata ta’ inadempjenza osservata tal-puls statici u
I-limitu minimu tal-kwalita tal-kreditu fuq perijodu annwali u/jew multi-
annwali. L-Eurosistema tikkonsulta mal-fornitur tas-sistema ta’ valutaz-
zjoni tal-kreditu biex tivvaluta r-ragunijiet ghal dik id-devjazzjoni. Din
il-procedura tista’ tirrizulta f’korrezzjoni tal-limitu minimu tal-kwalita
tal-kreditu applikabbli lis-sistema in kwistjoni.

L-Eurosistema tista’ tiddeciedi li tissospendi jew teskludi s-sistema ta’
valutazzjoni tal-kreditu fejn l-ebda titjib fil-prestazzjoni ma jigi osservat
fuq numru ta’ snin. Barra minn dan, f’kaz ta’ ksur tar-regoli dwar I-
ECAF, is-sistema tal-valutazzjoni tal-kreditu tigi eskluza mill-ECAF.
Jekk taghrif mhux prec¢iz jew mhux komplut jigi moghti minn rappre-
Zentant tas-sistema ta’ valutazzjoni tal-kreditu ghall-finijiet tal-monito-
ragg tal-prestazzjoni, 1-Eurosistema tista’ tastjeni mill-eskluzjoni f’kaz ta’
irregolaritajiet minuri.

Mizuri ghall-Kontroll tar-riskju
Principji generali

Mizuri ta’ kontroll tar-riskju huma applikati ghall-assi sottostanti ta’
operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema sabiex jipprotegu
I-Eurosistema kontra r-riskju ta’ telf finanzjarju jekk l-assi sottostanti
jkollhom jitwettqu minhabba inadempjenza tal-kontroparti. Il-mizuri
tal-kontroll tar-riskju ghad-dispozizzjoni tal-Eurosistema huma deskritti
fil-Kaxxa 7.

L-Eurosistema tapplika mizuri ta’ kontroll ta’ riskju specifiki skont it-tipi
ta’ assi sottostanti offruti mill-kontroparti. II-BCE jiddetermina l-mizuri ta’
kontroll tar-riskju xierga kemm ghall-assi eligibbli negozjabbli kif ukoll
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ghal dawk mhux negozjabbli. Il-mizuri ta’ kontroll tar-riskju huma armo-
nizzati b’mod wiesa’ fi hdan iz-Zona tal-euro (**) u ghandhom jizguraw
kundizzjonijiet konsistenti, trasparenti u mhux diskriminatorji ghal kull tip
ta’ assi eligibbli fi hdan iz-Zona tal-euro.

L-Eurosistema tirrizerva d-dritt li tapplika mizuri ta’ kontroll tar-riskju
addizzjonali jekk jenhtieg, biex tizgura l-protezzjoni adegwata tar-riskju
tal-Eurosistema skont l-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-SEBC. Dawn il-
mizuri ta’ kontroll tar-riskju, 1i ghandhom ikunu applikati b’manjiera
konsistenti, trasparenti u mhux diskriminatorja, jistghu jigu applikati
wkoll fil-livell ta’ kontropartijiet individwali jekk jenhtieg, biex tigi
zgurata din il-protezzjoni.

KAXXA 7
Mizuri ghall-kontroll tar-riskju

L-Eurosistema tapplika 1-mizuri ta’ kontroll tar-riskju li gejjin:

(a) Haircuts tal-valutazzjoni

L-Eurosistema tapplika “haircuts tal-valutazzjoni” fil-valutazzjoni
tal-assi sottostanti. Dan jimplika li l-valur tal-assi sottostanti
huwa kkalkolat bhala l-valur tas-suq tal-assi mnaqqas b’certu
persentagg (haircut).

(b) Margni ta’ varjazzjoni (immarkar ghas-suq)

L-Eurosistema tehtieg li jinzamm matul perijodu ta’ Zmien il-valur
tas-suq aggustat b’haircut tal-assi sottostanti uzati fit-tranzazzjonijiet
irriversjati taghha li jipprovdu likwidita. Dan jimplika li jekk il-valur,
imkejjel fuq bazi regolari, tal-assi sottostanti jaqa’ taht certu livell, il-
BCN jitlob lill-kontroparti biex tforni assi jew flus kontanti addizz-
jonali (jigifieri jaghmel sejha ta’ margini). Bl-istess mod, jekk il-
valur tal-assi sottostanti, wara l-valutazzjoni taghhom mill-gdid,
jeccedi certu livell, il-kontroparti tista’ tirkupra l-assi jew flus
kontanti zejda. (Il-kalkoli relevanti ghall-ezekuzzjoni tas-sejhiet ta’
margni huma pprezentati fil-Kaxxa 8.)

(c

~

Limiti fir-rigward tal-uzu ta’ strumenti ta’ dejn mhux garantiti

L-Eurosistema tapplika limiti ghall-uzu ta’ strumenti ta’ dejn mhux
garantiti kif deskritt fit-Taqsima 6.4.2.

[l-mizuri ghall-kontroll tar-riskju li gejjin jistghu jigu applikati
wkoll mill-Eurosistema fi kwalunkwe zmien jekk ikun mehtieg
biex tigi zgurata protezzjoni adegwata kontra r-riskju ghall-Euro-
sistema skont 1-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-SEBC:

(d) Margni inizjali

L-Eurosistema tista’ tapplika margni inizjali fit-tranzazzjonijiet
taghha rriversjati li jipprovdu l-likwidita. Dan jimplika li 1-kontro-
partijiet huma mehtiega li jipprovdu assi sottostanti b’valur tal-
anqas daqs il-likwidita provduta mill-Eurosistema mizjuda bil-
valur tal-margni inizjali.

(®*) Minhabba differenzi operattivi gewwa l-Istati Membri, jista’ jkun hemm xi differenzi

f’termini ta’ mizuri ta’ kontroll tar-riskju. Perezempju, fir-rigward tal-proceduri ghall-
kunsinna mill-kontropartijiet ta> assi sottostanti lill-BCNi (fil-forma ta’ gabra ta’ garan-
ziji mirhuna lill-BCN, jew bhala ftehim ta’ xiri mill-gdid ibbazati skont assi individwali
specifikati ghal kull tranzazzjoni), jista’ jkun hemm differenzi Zghar fir-rigward taz-
zmien tal-valutazzjoni u l-karatteristiCi operattivi ohra tal-qafas tal-kuntroll tar-riskju.
Barra minn dan, fil-kaz ta’ assi mhux negozjabbli, il-precizjoni tat-teknici ta’ valutaz-
zjoni tista’ tvarja, li hija riflessa fil-livell globali tal-haircuts (ara t-Tagsima 6.4.3).



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 62

e) Limiti li ghandhom x’jagsmu mal-emittenti/id-debituri jew il-
g . J
garanti

L-Eurosistema tista’ tapplika limiti addizzjonali, hlief ghal dawk
applikati ghall-uzu ta’ strumenti ta’ dejn mhux garantiti, ghar-
riskju fil-konfront tal-emittenti/id-debituri jew il-garanti. Dawn il-
limiti jistghu jigu applikati wkoll lil kontropartijiet specifi¢i, parti-
kolarment jekk il-kwalita tal-kreditu tal-kontroparti tidher 1i turi
korrelazzjoni gholja mal-kwalita tal-kreditu tal-garanzija pprezen-
tata mill-kontroparti.

() Applikazzjoni ta’ haircuts supplimentari

L-Eurosistema tista’ tapplika haircuts supplimentari jekk huma
mehtiega biex tigi zgurata protezzjoni adegwata kontra r-riskju
ghall-Eurosistema skont 1-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-SEBC.

~

(g) Garanziji addizzjonali

L-Eurosistema tista’ titlob garanziji addizzjonali minn entitajiet
finanzjarjament sodi sabiex taccetta certi assi.

(h

=

Eskluzjoni

L-Eurosistema tista’ teskludi ¢erti assi mill-uzu fl-operazzjonijiet
taghha ta’ politika monetarja. Din l-eskluzjoni tista’ tigi applikata
wkoll lil kontropartijiet specifici, partikolarment jekk il-kwalita tal-
kreditu tal-kontroparti tidher li turi korrelazzjoni gholja mal-kwalita
tal-kreditu tal-garanzija pprezentata mill-kontroparti.

6.4.2.  Mizuri ta’ kontroll ta’ riskju ghal assi negozjabbli

Il-qafas tal-kontroll tar-riskju ghal assi negozjabbli eligibbli jinkludi 1-
elementi principali li gejjin:

(a) Assi negozjabbli eligibbli huma allokati ghal wahda minn hames
kategoriji ta’ likwidita, ibbazati skont il-klassifika tal-emittent u t-tip
ta’ assi. L-allokazzjoni hija deskritta fit-Tabella 6.

(b) Strumenti ta’ dejn individwali huma suggetti ghal haircuts ta’ valu-
tazzjoni specifici. Il-haircuts huma applikati billi jitnagqqas certu
persentagg mill-valur tas-suq tal-assi sottostanti. Il-haircuts applikati
ghall-istrumenti ta’ dejn inkluzi fil-kategoriji I sa IV jvarjaw skont
il-maturita rezidwa u l-istruttura tal-kupun tal-istrumenti ta’ dejn kif
deskritti fit-Tabella 7 ghal strumenti ta’ dejn negozjabbli eligibbli
b’kupun fiss jew kupun zero (*%).

(¢) L-Eurosistema tillimita l-uzu ta’ strumenti ta’ dejn mhux garantiti
mahrugin minn istituzzjoni ta’ kreditu jew minn kull entita ohra li
maghha istituzzjoni ta’ kreditu ghandha rabtiet mill-qrib kif iddefinit
fit-Tagsima 6.2.3. Dawn l-assi jistghu jintuzaw biss bhala kollateral
minn kontroparti sa fejn il-valur allokat lill-kollateral mill-Eurosis-
tema wara l-applikazzjoni ta’ haircuts ma jagbizx il-5 % tal-valur
totali tal-kollateral sottomess minn dik il-kontroparti wara I-haircuts.
Dan il-limitu ma japplikax ghal dawk l-assi li huma garantiti minn
entita fis-settur pubbliku li jkollha dritt tigbor it-taxxi, jew jekk il-
valur wara l-haircuts tal-assi ma jagbizx EUR 50 miljun. F’kaz ta’
ghaqda bejn Zewg emittenti jew izjed ta’ dawn l-assi jew it-twaqqif
ta’ rabta mill-qrib bejn dawn l-emittenti, dawn tal-ahhar jigu ttrattati
bhala grupp wiehed emittent, fil-kuntest ta’ din il-limitazzjoni, sa
sena biss wara d-data tal-ghaqda jew it-twaqqif tar-rabta mill-qrib.

(®5) Il-livelli ta’ haircuts ta’ valutazzjoni applikati ghal strumenti ta’ dejn ta’ kupun fiss

japplikaw ukoll ghal strumenti ta’ dejn, li l-kupun taghhom jintrabat ma’ bidla fil-
klassifika tal-emittent innifsu jew ma’ bonds indi¢jati mal-inflazzjoni.
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(d) Strumenti ta’ dejn individwali inkluzi fil-kategorija V huma suggetti

(e)

ghal haircut unika ta’ 16 % irrispettivament mill-maturita jew I-
istruttura tal-kupun.

Titoli sostnuti minn assi individwali, bonds tal-banek koperti (bonds
tal-banek koperti jumbo, bonds tal-banek koperti tradizzjonali u
bonds tal-banek koperti ohrajn) u strumenti ta’ dejn mhux iggaran-
titi ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu li teoretikament huma vvalutati
skont it-Tagsima 6.5 huma suggetti ghal haircut ta’ valutazzjoni
addizzjonali. Din il-haircut hija applikata direttament fil-livell ta’
valutazzjoni teoretika tal-istrument ta’ dejn individwali f’forma ta’
tnaqqis fil-valutazzjoni ta’ 5 %.

Tabella 6

Kategoriji ta’ likwidita ghal assi negozjabbli (')

Kategorija I

Kategorija II

Kategorija III

Kategorija IV

Kategorija V

Strumenti ta’ dejn
tal-gvern ¢entrali

Strumenti ta’ dejn
tal-gvern lokali u
regjonali

Bonds tal-bank
koperti
tradizzjonali

Strumenti ta’ dejn
ta’ istituzzjoni ta’
kreditu (mhux
garantiti)

Titoli sostnuti minn
assi

Strumenti ta’ dejn
mahrugin minn
banek centrali (2)

Bonds tal-bank
koperti jumbo (3)

Strumenti ta’ dejn
mahrugin minn
korporazzjonijiet
mhux finanzjarji u
emittenti ohrajn (*)

Strumenti ta’ dejn
mahrugin minn
korporazzjonijiet
finanzjarji 1i ma
jkunux istituzzjo-
nijiet ta’ kreditu
(mhux garantiti)

Strumenti ta’ dejn
ta’ agenzija ()

Bonds tal-bank
koperti ohrajn (%)

Strumenti ta’ dejn
sovranazzjonali

(") B'mod generali, il-klassifika tal-emittent tiddetermina l-kategorija tal-likwidita. Izda, it-titoli kollha sostnuti minn assi
huma inkluzi fil-kategorija V, irrispettivament mill-klassifika tal-emittent, u I-bonds tal-bank koperti jumbo huma
inkluzi fil-kategorija II, filwaqt li bonds tal-bank koperti tradizzjonali, bonds tal-bank koperti ohrajn u strumenti ta’
dejn ohrajn mahrugin mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu huma inkluzi fil-kategorija III u IV.

(%) Certifikati ta’ dejn mahrugin mill-BCE u strumenti ta’ dejn mahrugin mill-BCNi qabel l-adozzjoni tal-euro fl-Istat
Membru rispettiv taghhom huma inkluzi fil-kategorija ta’ likwidita I.

() Strumenti b’volum ta’ hrug ta’ mill-inqas EUR 1 biljun biss, li ghalihom tal-inqas tliet market-makers jipprovdu offerti
regolari u jitolbu stimi, jaqghu fil-klassi tal-assi ta’ bonds tal-bank koperti jumbo.

(%) Assi negozjabbli mahrugin biss minn emittenti li jkunu gew ikklassifikati bhala agenziji mill-BCE huma nkluzi fil-
kategorija ta’ likwidita II. Assi negozjabbli mahrugin minn agenziji ohrajn huma nkluzi fil-kategorija ta’ likwidita IIT
jew IV, skont l-emittent u t-tip tal-assi.

(°) Bonds tal-bank koperti li ma jikkonformawx mal-UCITS, inkluzi kemm bonds tal-bank koperti strutturati u bonds
koperti ta’ mahrugin minn emittenti varji huma nkluzi fil-kategorija ta’ likwidita III.

(g) Il-haircut applikata ghal strumenti ta’ dejn negozjabbli inkluzi fil-
kategoriji ta’ likwidita I sa IV b’kupuni b’rata varjabbli (*¢) hija dik
applikata lill-bucket ta’ maturita Zero-sa-sena ta’ strumenti ta’
kupun fiss fil-kategorija ta’ likwidita u l-kategorija ta’ kwalita ta’
kreditu li jigi assenjat l-istrument.

(3%) Kupun ta’ hlas huwa kkunsidrat hlas ta’ rata varjabbli jekk il-kupun huwa marbut ma’

rata ta’ imghax ta’ referenza u jekk il-perijodu ta’ risettjar li jikkorrespondi ma’ dan il-
kupun ma jkunx ta izjed minn sena. Hlasijiet ta’ kupuni li ghalihom il-perijodu ta’
risettjar huwa itwal minn sena jigu ttrattati bhala hlasijiet b’rata fissa, bil-maturita
rilevanti ghall-haircut tkun il-maturita rezidwa tal-istrument tad-dejn.
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(h) Il-mizuri ta’ kontroll tar-riskju applikati ghal strument ta’ dejn
negozjabbli inkluzi fil-kategoriji I sa IV b’aktar minn tip wiehed
ta’ imghax jiddependu biss fuq il-hlasijiet tal-imghax matul il-bgija
tal-hajja li jkun fadal tal-istrument. Il-haircut ta’ valutazzjoni appli-
kata ghal dak l-istrument hija dags l-oghla haircut applikabbli ghal
strumenti ta’ dejn bl-istess maturita rezidwa, u jitqiesu l-imghaxijiet
ta’ kwalunkwe wahda mit-tipi li jsehhu fil-bqija tal-hajja 1i jkun
fadal tal-istrument.

(1) L-ebda haircut ta’ valutazzjoni ma tigi applikata ghal operazzjonijiet
li jassorbu I-likwidita.

(j) Skont is-sistemi kemm ta’ guriszdizzjoni u dawk ta’ operazzjoni
nazzjonali, il-BCNi jippermettu li l-assi sottostanti jitqieghdu fi
grupp u/jew jehtiegu li l-assi uzati f’kull tranzazzjoni individwali
jigu rriservati. F’sistemi ta’ gruppi, il-kontroparti taghmel grupp ta’
assi sottostanti sufficjenti disponibbli ghall-bank centrali biex ikopri
I-krediti relatati r¢evuti mill-bank centrali, b’hekk jigi implikat li 1-
assi individwali mhumiex marbuta ma’ operazzjonjiet specifici ta’
kreditu. B’kuntrast, f’sistema ta’ rizerva, kull operazzjoni ta’ kreditu
hija marbuta ma’ assi identifikabbli specifici.

(k) »M2 L-assi huma suggetti ghall-valutazzjoni ta' kul jum. Fuq bazi
ta' kuljum, il-BCNi (*7) jikkalkolaw il-valur mehtieg tal-assi sottos-
tanti billi jitqiesu bidliet fil-kont ghall-volumi ta' kreditu pendenti,
il-prin¢ipji ta' valutazzjoni delineati fit-Tagsima 6.5 u t-telf impost
mehtieg fil-valutazzjoni. <«

Tabella 7

Livelli ta’ haircuts ta’ valutazzjoni applikati ghal assi negozjabbli eligibbli

Kategoriji ta’ likwidita
Kreditu Kwalita rezggat: Kategorija 1 Kategorija II (*) | Kategorija IIT (*) | Kategorija IV (*) Katego-
(snin) kupun | kupun | Kupun | kupun | kupun | kupun | kupun | kupun rlji
fiss Zero fiss Zero fiss zero fiss Zero Ve
Passi 1 and 2 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
(AAA sa
A-) (*%) 1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
16
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Pass 3 (BBB + 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
sa BBB-) (**)
1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5 Mhux
eligibb-
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0 li
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
> 10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

(*) Titoli individwali sostnuti minn assi, bonds tal-banek koperti (bonds tal-banek koperti jumbo, bonds tal-banek koperti
tradizzjonali u bonds tal-banek koperti ohrajn) u bonds tal-banek mhux koperti li teoretikament huma vvalutati skont
it-Tagsima 6.5 huma suggetti ghal haircut ta’ valutazzjoni addizzjonali. Din il-haircut hija applikata direttament fil-
livell ta’ valutazzjoni teoretika tal-istrument ta’ dejn individwali f’forma ta’ tnaqqis ta’ valutazzjoni ta’ 5 %.

(**) Klassifiki kif specifikati fl-iskala ta’ klassifikazzjoni armonizzata tal-Eurosistema, ippubblikati fis-sit elettroniku tal-
BCE f'www.ecb.europa.eu.

(*’) Meta jkunu qed jintuzaw servizzi triparty, il-process ta' valutazzjoni jigi ddelegat lit-
TPA, fuq il-bazi ta' informazzjoni mibghuta mill-BCN relevanti lit-TPA.
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(1) Jekk, wara valutazzjoni, l-assi sottostanti ma jagblux mal-htigijiet
kif kalkolati ghal dak il-jum, jitwettqu sejhiet ta’ margni simmetrici.
Sabiex titnaqqas il-frekwenza tas-sejhiet ta’ margni, il-BCNi jistghu
japplikaw punt ta’ attivazzjoni. Jekk applikat, dan il-punt ta’ atti-
vazzjoni huwa ta’ 0,5 % tal-ammont ta’ likwidita provduta. Skont
il-guriszdizzjoni, iI-BCNi jistghu jehtiegu li sejhiet ta’ margni jigu
effettwati permezz tal-provvista ta’ assi addizzjonali jew permezz
ta’ hlasijiet fi flus kontanti. Dan jimplika li jekk il-valur tal-assi
sottostanti jaqa’ taht il-punt l-aktar baxx ta’ attivazzjoni, il-kontro-
partijiet ghandhom jipprovdu assi addizzjonali (jew flus kontanti).
Bl-istess mod, jekk il-valur tas-suq tal-assi sottostanti, wara l-valu-
tazzjoni mill-gdid taghhom, kellu jecc¢edi l-punt ta’ fuq ta’ attivaz-
zjoni, il-BCN ghandu jaghti lura l-assi eccessivi (jew flus kontanti)
lill-kontroparti (ara 1-Kaxxa 8).

(m

=

F’sistemi ta’ gruppi, il-kontropartijiet jistghu jissostitwixxu l-assi
sottostanti fuq bazi ta’ kull jum.

(n) F’sistemi ta’ rizerva, is-sostituzzjoni tal-assi sottostanti tista’ tkun
permessa mill-BCNi.

(0) TI-BCE jista’ f’kull zmien jiddeciedi li jnehhi strumenti individwali
tad-dejn mill-lista ppubblikata ta’ assi negozjabbli eligibbli (*%).

KAXXA 8
Kalkolu tas-sejhiet ta’ margni

L-ammont totali ta’ assi eligibbli J (ghal j = 1 sa J; valur C;, fi Zzmien
f) li kontroparti ghandha tipprovdi ghal sett ta’ operazzjonijiet li
jipprovdu likwidita I (ghal i = 1 sa I; ammont L;, fi Zmien £) huwa
determinat mill-formula li gejja:

J
Ly <> (1= h)Cy ()

i=1 j=1
fejn:
h; hija l-haircut ta’ valutazzjoni applikata ghall-assi eligibbli j.

7 ghandu jkun il-perijodu ta’ zmien bejn ir-rivalutazzjonijiet. Il-bazi ta’
sejha ta’ margni fiz-zmien ¢ + 7 jekwivali:

J

1
Ml+z:ZL[,l+1_Z(l_h/)C/,l+1 (2)
i=1

J=1

Skont il-karatterisitici operattivi tas-sistemi ta’ gestjoni tal-kollateral
tal-BCNi, il-BCNi jistghu jikkunsidraw ukoll l-imghax 1i jingabar
fuq likwidita pprovduta f’operazzjonijiet pendenti fil-kalkolu tal-bazi
ta’ sejha ta’ margni.

Sejhiet ta’ margni jsiru biss jekk il-bazi ta’ sejha ta’ margni teccedi
certu livell ta’ punt ta’ attivazzjoni.

(%) Jekk, fiz-zmien tal-eskluzjoni mil-lista ta’ assi negozjabbli eligibbli, strument ta’ dejn
ikun qed jintuza f’operazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema, ikollu jitnehha kemm jista
jkun malajr.
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k=0,5 % ifisser l-attivazzjoni. F’sistema ta’ rizerva (/ = 1), sejha ta’
margni ssir meta:

M, >k L;,,  (il-kontroparti thallas is-sejha ta’ margni lill-BCN);
jew

M, .<—k- L+, (i-BCN ihallas is-sejha ta’ margni lill-kontroparti).

F’sistema ta’ gruppi, il-kontroparti jkollha ggib aktar assi fil-grupp
jekk:

1
Mt+r >k - ZLi,t+z
i=1

Ghall-kuntrarju, l-ammont ta’ kreditu intraday (IDC) disponibbli lill-
kontroparti f’sistema ta’ gruppi jista’ jigi espress kif gej:

I
IDC = M, . >k - ZL”*’ (jekk pozittiv)

i=1

Kemm f’sistemi ta’ rizerva u ta’ gruppi, is-sejhiet ta’ margni
ghandhom jizguraw li r-relazzjoni espressa f’(1) aktar ’il fuq tigi stab-
bilita mill-gdid.

6.43. Mizuri ta’ kontroll ta’ riskju ghal assi mhux negozjabbli
6.43.1. Klejms ta’ kreditu

Il-qafas tal-kontroll tar-riskju ghal assi negozjabbli eligibbli jinkludi 1-
elementi principali li gejjin:

(a) Klejms ta’ kreditu individwali huma suggetti ghal haircuts ta’ valu-
tazzjoni specifici. Il-haircuts huma differenti skont il-maturita
rezidwa, tip ta’ hlas ta’ imghax (fiss jew varjabbli), il-kategorija
ta’ kwalita ta’ kreditu u l-metodologija ta’ valutazzjoni applikata
mill-BCN (ara t-Tagsima 6.5), kif deskritt fit-Tabella 9 (%9).

(b

~

Il-haircut applikata ghal klejms ta’ kreditu bi hlasijiet ta’ imghax
varjabbli hija dik applikata lill-klejms ta’ kreditu bi hlasijiet ta’
imghax fiss ikklassifikati fil-bucket ta’ maturita Zero-sa-sena li
jikkorrespondi ghall-istess kwalita ta’ kreditu u l-istess metodologija
ta’ valutazzjoni (valutazzjoni bbazata fuq prezz teoretiku allokat
mill-BCN jew fuq l-ammont pendenti allokat mill-BCN). Hlas ta’
imghax huwa meqjus bhala hlas ta’ rata varjabbli jekk huwa marbut
ma’ rata ta’ imghax ta’ referenza u jekk il-perijodu ta’ risettjar li
jikkorrespondi ma’ dan il-hlas ma jkunx itwal minn sena. Hlasijiet
ta’ imghax li ghalihom il-perijodu ta’ risettjar huwa itwal minn sena
jigu ttrattati bhala hlasijiet b’rata fissa, bil-maturita rilevanti ghall-
haircut tkun il-maturita rezidwa tal-klejm ta’ kreditu.

(c) Il-mizuri ta’ kontroll ta’ riskju applikati lil klejm ta’ kreditu b’izjed
minn tip wiehed ta’ hlas ta’ imghax jiddependu biss fuq hlasijiet ta’
imghax matul il-hajja 1i jkun fadal tal-klejm ta’ kreditu. Jekk hemm
aktar minn tip wiehed ta’ hlas ta’ imghax matul il-hajja li jkun fadal
tal-klejm ta’ kreditu, il-hlasijiet tal-imghax li jibga’ jigu kkunsidrati
bhala hlasijiet b’rata fissa, bil-maturita rilevanti tal-haircut tkun il-
maturita rezidwa tal-klejm ta’ kreditu.

d

=

1I-BCNi japplikaw l-istess punt ta’ attivazzjoni (jekk ikun il-kaz)
ghall-ezekuzzjoni ta’ sejhiet ta’ margni ghal assi negozjabbli u
mhux negozjabbli.

(®) T-haircuts ta’ valutazzjoni applikati lil klejms ta’ kreditu bi hlasijiet ta’ imghax b’rata
fissa japplikaw ukoll ghal klejms ta’ kreditu li I-hlasjiet ta’ imghax taghhom huma
marbutin mar-rata ta’ inflazzjoni.



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 67

Tabella 9

Livelli ta’ haircuts ta’ valutazzjoni applikati ghal klejms ta’ kreditu bi hlasijiet ta’ imghax fiss

Metodologija ta’ valutazzjoni
sy s . Sa . Hlas u valutazzjoni ta’ Hlas u valutazzjoni ta’
Kwalita ta’ kreditu Maturita rezidwa (snin) imghax fiss ibbazat fuq imghax fiss ibbazat fuq
prezz teoretiku allokat minn [ ammont pendenti allokat
BCN minn BCN
Passi 1 u 2 0-1 8,0 10,0
(AAA to A-)
1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44,5
Pass 3 0-1 15,5 17,5
(BBB + to BBB-)
1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

6.432. Strumenti ta’ dejn sostnuti minn ipoteka bl-imnut
mhux negozjabbli

Strumenti ta’ dejn sostnuti minn ipoteki bl-imnut mhux negozjabbli
huma suggetti ghal haircut ta’ valutazzjoni ta’ 24 %.

6433. Depoziti ta’ terminu fiss

Depoziti ta’ terminu fiss ma huma suggetti ghal ebda haircut ta’ valutaz-
Zjoni.

6.5. Prinéipji ta’ valutazzjoni ta’ assi sottostanti

Meta jigi stabbilit il-valur ta’ assi sottostanti uzati fi tranzazzjonijiet
irriversjati, 1-Eurosistema tapplika I-prin¢ipji li gejjin:

6.5.1.  Assi negozjabbli

(a) Ghal kull attiv negozjabbli eligibbli, 1-Eurosistema tiddefinixxi I-
aktar prezz rapprezentattiv li ghandu jintuza ghall-kalkolazzjoni
tal-valur tas-suq.

(b) Il-valur ta’ attiv negozjabbli huwa kkalkolat fuq il-bazi tal-aktar
rpezz rapprezentattiv fil-jum tan-negozju li jipprecedi d-data tal-valu-
tazzjoni. Fin-nuqqas ta’ prezz rapprezentattiv ghal attiv partikolari
fil-jum tan-negozju li jipprecedi d-data tal-valutazzjoni, 1-Eurosis-
tema tiddefinixxi prezz teoretiku.

(c) Il-valur tas-suq jew teoretiku ta’ strument tad-dejn huwa kalkolat li
jinkludi l-imghax akkumulat.

(d) Skont id-differenzi fis-sistemi nazzjonali legali u l-prattici ta’ operaz-
zjoni, it-trattament ta’ flussi ta’ dhul (per ezempju kupuni ta’ hlas)
relatat ma’ assi li huma rcevuti matul il-hajja ta’ tranzazzjoni
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irriversjata jistghu jvarjaw bejn il-BCNi. Jekk il-fluss ta’ dhul jigi
ttrasferit lill-kontroparti, il-BCNi jizguraw li l-operazzjonijiet rele-
vanti jibqghu kollha kemm huma koperti b’ammont suffi¢jenti ta’
assi ewlenin gabel ma jsehh it-trasferiment tad-dhul. II-BCNi
jimmiraw li jassiguraw li l-effett ekonomiku tat-trattament ta’ flussi
ta’ dhul jkun ekwivalenti ghal sitwazzjoni li fiha d-dhul jigi ttrasferit
lill-kontroparti fil-jum tal-hlas (°°).

6.5.2.  Assi mhux negozzjabbli

Assi mhux negozjabbli jinghataw valur 1i jikkorrespondi jew mal-prezz
teoretiku jew mal-ammont pendenti.

Jekk il-BCN jaghzel il-valutazzjoni li tikkorrispondi mal-ammont
pendenti, l-assi mhux negozjabbli jistghu jkunu suggetti ghal haircuts
oghla (ara t-Tagsima 6.4.3).

6.6. Uzu transkonfinali ta’ assi eligibbli

Il-kontropartijiet tal-Eurosistema jistghu juzaw assi eligibbli fuq bazi
transkonfinali, jigifieri jistghu jiksbu fondi mill-BCN tal-Istat Membru
li fih ikunu stabbiliti billi jaghmlu uzu mill-assi 1li jinsabu fi Stat
Membru ichor. Assi sottostanti ghandhom ikunu utilizzabbli fuq bazi
transkonfinali fiz-Zona tal-euro kollha ghall-gestjoni tat-tipi kollha ta’
operazzjonijiet fejn 1-Eurosistema tipprovdi likwidita kontra assi
eligibbli.

Gie zviluppat mekkanizmu mill-BCNi (u mill-BCE) biex jigi zgurat li 1-
assi eligibbli kollha jistghu jintuzaw fuq bazi transkonfinali. Dan huwa
s-CCBM, li tahtu 1-BCNi jagixxu bhala kustodji (“korrispondenti”’) ghal
xulxin (u ghall-BCE) fir-rigward ta' assi acéettati fid-depozitarju lokali,
fit-TPA jew fis-sistema ta' saldu taghhom. Jistghu jintuzaw soluzzjonijiet
specifici ghal assi mhux negozjabbli, jigifieri klejms ta' kreditu u
RMBDs, li ma jistghux jigu ttrasferiti permezz ta' SSS (°!). Is-CCBM
jista' jintuza biex jikkollateralizza kull xorta ta' operazzjonijiet ta' kreditu
tal-Eurosistema. Flimkien mas-CCBM, il-kontropartijiet jistghu juzaw
links eligibbli bejn 1-SSSs ghat-trasferiment transkonfinali ta' assi negoz-
jabbli mal-SSS lokali taghhom (°2); il-kontropartijiet jistghu juzaw ukoll
dawn il-links eligibbli bejn 1-SSSs flimkien mas-CCBM (CCBM bil-
links — ara t-Tagsima 6.6.3). Barra minn hekk, is-CCBM (inkluz is-
CCBM bil-links) huwa uzat bhala bazi ghall-uzu transkonfinali tas-
servizzi ta' gestjoni tal-kollateral triparty.

6.6.1.  Mudell tas-sistema bankarja centrali korrispondenti

Il-mudell tas-sistema bankarja ¢entrali korrispondenti jidher fi¢-Cart 3
hawn taht.

(%) TI-BCNi jistghu jiddeciedu li ma jacéettawx strumenti ta’ dejn bi fluss ta’ dhul (ez. hlas

ta’ kupun) li jsehh fil-perijodu sad-data tal-maturita tal-operazzjoni tal-politika monetarja
bhala assi sottostanti fi tranzazzjonijiet irriversjati (ara t-Taqgsima 6.2.3).

(°") Id-dettalji jinsabu fil-fuljett bl-isem “Correspondent central banking model procedure for
Eurosystem counterparties [Mudell tal-procedura tas-sistema bankarja korrispondenti
ghall-kontropartijiet tal-Eurosistema] (CCBM)”, li huwa ppubblikat fuq il-websajt tal-
BCE fuq www.ecb.europa.eu.

(®?) Assi eligibbli jistghu jintuzaw permezz ta' kont ta' bank centrali f'SSS li jkun jinsab
f'ipajjiz li ma jkunx dak tal-bank ¢entrali in kwistjoni jekk 1-Eurosistema tkun approvat I-
uzu ta' dak il-kont. Sa mill-1999, De Nederlandsche Bank gie awtorizzat li juza l-kont
tieghu ma' Euroclear Bank biex jirregola tranzazzjonijiet ta' kollateral f'Eurobonds
mahrugin fdik 1-ICSD. Sa minn Awwissu 2000, Banc Ceannais na hEireann/Central
Bank of Ireland gie awtorizzat biex jiftah kont bhal dak ma' Euroclear Bank. Dan il-kont
jista' jintuza ghall-assi eligibbli kollha mizmuma fil-Euroclear Bank, jigifieri inkluz 1-
assi eligibbli ttrasferiti lill-Euroclear Bank permezz ta' links eligibbli.
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Cart 3

Il-mudell tal-bank ¢entrali korrispondenti

Uzu ta’ assi eligibbli depozitati fpajjiz B minn kontroparti stabbilita fpajjiz A biex jinkiseb kreditu mill-BCN tal-pajjiz A.

Pajjiz A Pajjiz B

Informazzjoni fug
: kollateral A
BCN A L > BEN B
A 1 Kollateral
Informazzjoni fuq Kreditu SSS
kollateral i

3 A
A 4 y ‘
Kontroparti A Kustodju

h Struzzjonijiet ita’ trasferiment A

II-BCNi kollha jzommu kontijiet ta’ titoli ma’ xulxin ghall-fini tal-uzu
transkonfinali ta’ assi eligibbli. Il-procedura preciza tas-CCBM tidde-
pendi fuq jekk l-assi eligibbli humiex rizervati ghal kull tranzazzjoni
individwali jew jekk humiex mizmumin fi grupp ta’ assi sottostanti (°3).

(a) F’sistema ta’ rizerva, hekk kif offerta ta’ kontroparti ghal kreditu tigi
accettata mill-bank centrali nazzjonali tal-Istat Membru fejn hija
stabbilita 1-kontroparti (jigifieri 1-“BCN domestiku”), il-kontroparti
taghti struzzjonijiet (permezz tal-kustodju taghha, jekk ikun mehtieg)
lill-SSS fil-pajjiz fejn huma mizmumin l-assi negozjabbli biex jigu
ttrasferiti lill-bank ¢entrali ta’ dak il-pajjiz ghall-kont tal-BCN
domestiku. Malli 1-BCN domestiku jkun gie infurmat mill-bank
centrali korrispondenti i 1-kollateral ikun gie ricevut, dan jittrasfe-
rixxi I-fondi lill-kontroparti. II-BCNi ma jipprovdux fondi sakemm
ma jkunux certi li l-assi negozjabbli tal-kontropartijiet jkunu gew
ricevuti mill-bank c¢entrali korrispondenti. Fejn mehtieg biex jitharsu
l-iskadenzi tas-saldu, il-kontropartijiet ikunu jistghu jiddepozitaw
minn qabel assi mal-banek ¢entrali korrispondenti fil-kont tal-BCN
domestiku bl-uzu tal-proceduri CCBM.

(b) Fis-sistema ta’ gruppi, il-kontroparti tista’ f’kull Zmien tipprovdi lill-
BCN korrispondenti b’assi negozjabbli fil-kont tal-BCN domestiku.
Malli 1-BCN domestiku jkun gie infurmat mill-bank ¢entrali korris-
pondenti li l-assi negozjabbli gew ricevuti, huwa jzid dawn it-titoli
fil-kont tal-grupp tal-kontroparti.

Proceduri specifici ghall-uzu transkonfinali gew zviluppati ghal assi
mhux negozjabbli, jigifieri klejms ta’ kreditu u RMBDs (**). Meta I-
klejms ta’ kreditu jintuzaw bhala kollateral f’kuntest transkonfinali,
varjant CCBM jigi applikat ghall-klejms ta’ kreditu, 1i huwa bbazat
fuq trasferiment ta’ proprjeta lil, assenjazzjoni lil, rahan favur il-BCN
domestiku, jew hlas favur bank centrali korrispondenti li jagixxi bhala
agent ghall-bank ¢entrali domestiku. Gie implimentat varjant ad hoc
iehor ibbazat fuq il-hlas favur bank centrali korrispondenti li jagixxi
bhala l-agent ghall-BCN domestiku biex jigi permess l-uzu transkonfi-
nali ta’ RMBDs.

(**) 1d-dettalji jinsabu ffuljett bl-isem “Correspondent central banking model procedure for

Eurosystem counterparties [Mudell tal-procedura tas-sistema bankarja korrispondenti
ghall-kontropartijiet tal-Eurosistema] (CCBM)”, li huwa disponibbli fuq is-sit elettroniku
tal-BCE f"www.ecb.europa.eu.

(**) Id-dettalji jinsabu ffuljett bl-isem “Correspondent central banking model procedure for
Eurosystem counterparties [Mudell tal-procedura tas-sistema bankarja korrispondenti
ghall-kontropartijiet tal-Eurosistema] (CCBM)”, 1i huwa disponibbli fuq is-sit elettroniku
tal-BCE f"www.ecb.europa.eu.
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Is-CCBM huwa disponibbli ghal kontropartijiet (kemm ghall-assi negoz-
jabbli kif ukoll ghal dawk mhux negozjabbli) mill-inqas mid-9 a.m. sal-4
p.m. CET fkull jum tan-negozju tat-TARGET2. Kontroparti li jixtieq
jaghmel uzu mis-CCBM irid jaghti parir lil BCN 1i minnu jixtieq li
jiréievi kreditu, jigifieri il-BCN domestiku tieghu, qabel 1-4 p.m. CET.
Barra minn hekk, il-kontroparti jrid jizgura li 1-kollateral biex jigu assi-
kurati l-operazzjonijiet tal-politika monetarja jigi kkunsinjat fil-kont tal-
bank centrali korrispondenti sa mhux iktar tard mill-4.45 p.m. CET.
Struzzjonijiet jew kunsinni li ma jirrispettawx din l-iskadenza se jigu
trattati biss fuq bazi tal-ahjar sforz u jistghu jigu kkunsidrati ghall-
kreditu moghti fil-jum tan-negozju tat-TARGET2 ta' wara. Meta I-
kontropartijiet jipprevedu htiega ghall-uzu tas-CCBM tard fil-jum,
huma ghandhom, fejn possibbli, jikkunsinjaw l-assi bil-quddiem (jigifieri
jiddepozitawhom minn qabel). F'¢irkostanzi eccezzjonali jew meta jkun
mehtieg ghal skopijiet ta' politika monetarja, il-BCE jista' jiddeciedi li
jestendi 1-hin tal-gheluq tas-CCBM sal-hin tal-gheluq tat-TARGET?2,
fkooperazzjoni mas-CSDs fir-rigward tad-disponibbilta taghhom li
jestendu l-hinijiet tal-gheluq ghall-assi negozjabbli.

6.6.2.  Rabtiet bejn sistemi ta’ saldu ta’ titoli

*)

Q)

Flimkien mas-CCBM, jistghu jintuzaw links eligibbli bejn 1-SSSs taz-
ZEE ghat-trasferiment transkonfinali ta' assi negozjabbli.

Link diretta jew mghoddija bejn zewg SSSs tippermetti partecipant f'SSS
wiehed li jzomm it-titoli f'SSS iehor minghajr ma jkun partecipant f'dak
1-SSS l-iehor (*5). Qabel ma dawn il-links jistghu jintuzaw biex jitrasfe-
rixxu kollateral ghal operazzjonijiet ta' kreditu tal-Eurosistema, huma
ghandhom jigu vvalutati u approvati mill-Eurosistema skont l-istandards
u l-proceduri ta' valutazzjoni deskritti fil-Qafas ghall-Valutazzjoni ta'
Utenti tal-Eurosistema (°°).

Mill-perspettiva tal-Eurosistema, is-CCBM u I-links bejn 1-SSSs taz-ZEE
jissodisfaw l-istess rwol 1i jippermettu lill-kontropartijiet li juzaw kolla-
teral fuq bazi transkonfinali, jigifieri t-tnejn jippermettu lill-kontroparti-
jiet li juzaw kollateral biex jiksbu kreditu mill-BCN domestiku, anki
jekk dan il-kollateral inhareg f'SSS ta' pajjiz ichor. Is-CCBM u I-links
bejn 1-SSSs iwettqu din il-funzjoni b'modi differenti. Fis-CCBM, ir-
relazzjoni transkonfinali hija bejn il-BCNi. Huma jagixxu bhala kustodji
ghal xulxin. Bl-uzu tal-links, ir-relazzjoni transkonfinali hija bejn 1-SSSs.
Huma jifthu kontijiet omnibus ma' xulxin. Assi ddepozitati ma' bank
centrali korrispondenti jistghu jintuzaw biss biex jikkollateralizzaw
operazzjonijiet ta' kreditu tal-Eurosistema. Assi mizmumin permezz ta'
link jistghu jintuzaw ghal operazzjonijiet ta' kreditu tal-Eurosistema kif

Link bejn zewg SSSs tikkonsisti minn sett ta' proceduri u arrangamenti ghat-trasferiment
transkonfinali ta' titoli permezz ta' process ta' entrata fil-kotba. Link ghandha I-forma ta'
kont omnibus miftuh minn SSS (I-SSS investitur) f'SSS iehor (I-SSS emittent). Link
diretta timplika li ma jezisti ebda intermedjarju bejn iz-zewg SSSs. Links mghoddija
bejn 1-SSSs jistghu jintuzaw ukoll ghat-trasferiment transkonfinali ta' titoli lill-Eurosis-
tema. Link mghoddija hija arrangament kuntrattwali u tekniku li jippermetti lil zewg
SSSs mhux konnessi direttament ma' xulxin biex ikunu jistghu jiskambjaw tranzazzjo-
nijiet ta' titoli jew trasferimenti permezz ta' SSS terza li tagixxi bhala intermedjarju.
Tl-lista ta' links eligibbli hija ppubblikata fuq il-websajt tal-BCE fuq www.ecb.euro-
pa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.
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VY M2
ukoll ghal kull ghan iehor maghzul mill-kontroparti. Meta jintuzaw links
bejn 1-SSSs, il-kontroparijiet izommu l-assi f'isimhom stess mal-SSS
domestiku u ma jehtigux kustodju.
vB
Cart 4
Rabtiet bejn sistemi ta’ saldu ta’ titoli
Uzu ta’ assi eligibbli mahrugin f-SSS ta’ pajjiz B mizmuma minn kontroparti stabbilita fpajjiz A permezz ta’ rabta bejn I-SSSs
fil-pajjizi A u B biex jinkiseb il-kreditu minn BCN ta’ pajjiz A.
Pajjiz A Pajjiz B
BCN A
Informazzjoni .
\dwar kollateral SSS A ghandu assi fuq
kont omnibus f'SSS B
Kredit
redi Sss A R S »> sss B
Struzzjoni
ta’ trasferiment
Kontroparti A
vYM2

6.6.3. CCBM bil-links

Huwa possibbli wkoll ghall-kontropartijiet 1i juzaw links diretti u
mghoddija msemmija fit-Taqsima 6.6.2 flimkien mas-CCBM sabiex
jimmobilizzaw 1-assi negozjabbli eligibbli fuq bazi transkonfinali.

Meta jintuzaw links bejn 1-SSSs flimkien mas-CCBM, il-kontropartijiet
izommu l-assi mahruga fl-emittent SSS f'kont mal-SSS investitur diret-
tament jew permezz ta' kustodju. F'kaz ta' links mghoddija, it-ticlet SSS
jista' jagixxi bhala SSS intermedjarju.

Dawn l-assi jistghu jinhargu fCSD taz-ZEE li mhux fiz-zona tal-euro,
sakemm il-link bejn 1-SSS Emittent u I-SSS Investitur tkun giet evalwata
b'mod pozittiv mill-Eurosistema skont l-istandards u l-proceduri tal-valu-
tazzjoni deskritti fil-Qafas ghall-Valutazzjoni ta' Utenti tal-Eurosistema.

Cart 5
1I-mudelltal-bank ¢entrali korrispondenti bil-links

L-uzu tal-assi eligibbli mahruga fI-SSS ta’ pajjiz C u mizmuma fl-SSS ta’ pajjiz B minn kontroparti stabbilita
f'pajjiz A permezz ta’ link dirett bejn 1-SSSs f'pajjizi B u C sabiex jiksbu kreditu mill-BCN ta’ pajjiz A

Pajiiz A Pajjiz B Pajjiz C

Informapzjoni

- dwar il-kdllateral
| BCN A I <-----] >

Informazzjoni
dwaril-
kollateral

y i
| Kontroparti A I Kustodju
H struzzjoni ta'jtrasferiment

S$SS B izdmm l-assi
fuq kontjomnibus

f-8§S ¢ .
____________ > $ss ¢

Kollateral

Kreditu
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6.6.4.

6.7.

Fejn assi eligibbli jridu jigu ttrasferiti permezz ta' CCBM bil-links, il-
kontropartijiet ghandhom jizguraw li t-titoli jigu kkonsenjati fkont fl-
SSS Investitur relevanti sal-4 p.m. CET fid-data tas-saldu sabiex jigi
zgurat is-saldu ta' operazzjonijiet tal-istess valur ghall-istess gurnata.
Kull talba ghall-mobilizzazzjoni ricevuta mill-BCNi domesti¢i minghand
il-kontropartijiet taghhom wara 1-4 p.m., jew kull talba ghall-kunsinna
tal-assi eligibbli fkont fis- CSD Investitur rilevanti wara 1-4 p.m. CET
huwa ttrattat fuq il-bazi tal-ahjar sforz, skont il-hinijiet tal-gheluq tas-
CSDs involuti.

Is-CCBM bis-servizzi ta' gestjoni tal-kollateral triparty

Is-CCBM (inkluz is-CCBM bilr-links) huwa uzat ukoll bhala bazi ghall-
uzu transkonfinali tas-servizzi ta' gestjoni tal-kollateral triparty, fejn il-
BCN tal-Istat Membru, fejn is-servizzi ta' gestjoni tal-kollateral triparty
huma offruti ghall-uzu transkonfinali tal-Eurosistema, se jagixxi bhala
CCB ghall-BCNi fi Stati Membri ohra 1i I-kontropartijiet taghhom talbu
biex juzaw is-servizzi rispettivi ta' gestjoni tal-kollateral triparty fuq bazi
transkonfinali. It-TPA relevanti ghandu jigu vvalutat b'mod pozittiv mill-
Eurosistema.

Is-servizzi transkonfinali ta' gestjoni tal-kollateral triparty jippermettu
lill-kontropartijiet biex izidu jew inaqqsu l-ammont ta' kollateral li
jipprovdu 1ill-BCN domestiku taghhom (minn hawn 'il quddiem I-
“ammont globali”).

Cart 6

Servizzi transkonfinali triparty

Uzu ta’assieligibbli mizmuma fit-TPA ta’ pajjiz B minn kontroparti stabbilit f’pajjiz A sabiex jikseb
kreditu mill-BCN ta’ pajjiz A.
Pajjiz A Pajiiz B
Informapzjoni
. dwatil- .
BCN A <~ gakar - BCNB
X T o
Informazzjoni i Kreditu TPA
dwaril- !
kollateral : x
H
v A H
Kontroparti A Kustodju
H Trasferiment tg istruzzjonijiet f
O S|

Nota: Il-vlegga “Informazzjoni dwar il-kollateral” bejn il-kontroparti A u
I-BCN A tista’ ma tkunx relevanti ma' éerti TPAs (jiddependi fuq il-
mudell kuntrattwali maghzul) u fdan il-kaz il-kontroparti ma jibghatx
struzzjoni lill-BCN A jew jircievi konferma minghand il-BCN A.

Acécettazzjoni ta’ Kollateral mhux iddenominat f’euro f’kontingenzi

F’certi sitwazzjonijiet il-Kunsill Governattiv jista’ jiddeciedi li jaccetta
bhala kollateral eligibbli, certi strumenti ta’ dejn negozjabbli mahrugin
minn gvern centrali tal-G10 barra z-zona tal-euro, jew aktar minn gvern
wiehed minn dawn, fil-valuta domestika taghhom. Malli tittiehed din id-
decizjoni l-kriterji applikabbli ghandhom ikunu kkjarifikati, u l-proceduri
li ghandhom ikunu applikati ghall-ghazla u 1-mobilizzazzjoni ta’ kollla-
teral barrani, inkluzi s-sorsi u l-prin¢ipji ta’ valutazzjoni, il-mizuri ta’
kontroll tar-riskju u l-proc¢eduri ta’ saldu, ghandhom ikunu kkomunikati
wkoll lill-kontropartijiet.
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7.1.

7.2.

Minkejja d-dispozizzjonijiet tat-Taqsima 6.2.1, dawn l-assi jistghu jigu
ddepozitati/rregistrati (mahrugin), mizmumin u regolati barra z-ZEE u,
kif intqal hawn fuq, jistghu jigu ddenominati f’valuti minbarra l-euro.
Dawn l-assi kollha uzati minn xi kontroparti ghandhom ikunu proprjeta
tal-kontroparti.

Kontropartijiet li huma ferghat ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu inkorporati
barra z-ZEE jew l-1zvizzera ma jistghux juzaw dawn l-assi bhala kolla-
teral.

KAPITOLU 7

RIZERVI MINIMI ()

Konsiderazzjonijiet generali

1I-BCE jehtieg 1i istituzzjonijiet ta’ kreditu jzommu rizervi minimi fuq
kontijiet mal-BCNi fil-qafas tas-sistema ta’ rizervi minimi tal-Eurosis-
tema. Il-qafas legali ghal din is-sistema huwa stabbilit flI-Artikolu 19 tal-
Istatut tas-SEBC, ir-Regolament (KE) Nru 2531/98 u r-Regolament
BCE/2003/9. L-applikazzjoni tar-Regolament BCE/2003/9 tizgura li t-
termini u I-kundizzjonijiet tas-sistema tar-rizervi minimi tal-Eurosistema
jkunu uniformi maz-zona tal-euro kollha.

L-ammont ta’ rizervi li ghandu jinzamm minn kull istituzzjoni huwa
stabbilit b’relazzjoni mal-bazi tieghu ta’ rizerva. Is-sistema tar-rizervi
minimi tal-Eurosistema tippermetti lill-kontropartijiet li jaghmlu uzu
mid-dispozizzjonijiet li jwasslu ghall-medja, li timplika li l-konformita
mal-htigijiet tar-rizervi hija stabbilita fuq il-bazi tal-medja tal-bilanci fit-
tmiem tal-jum kalendarju fuq il-kontijiet tar-rizervi tal-kontropartijiet
matul perjodu ta’ zamma ta’ xahar. Investimenti tal-istituzzjonijiet ta’
rizervi mehtiega huma remunerati bir-rata tal-operazzjonijiet ta’ rifinanz-
jament ewlenin tal-Eurosistema.

Is-sistema tar-rizervi minimi tal-Eurosistema primarjament issegwi 1-
funzjonijiet monetarji li gejjin:

(a) Stabbilizzazzjoni tar-rati ta’ imghax fis-suq
monetarju

Id-dispozizzjoni tal-medja tas-sistema tar-rizervi minimi tal-Eurosis-
tema timmira biex tikkontribwixxi ghal-istabbilizzazzjoni tar-rati tal-
imghax fis-suq monetarju billi taghti lill-istituzzjonijiet incentiv biex
iwittu l-effett tal-flutwazzjonijiet tal-likwidita temporanji.

(b) Il-holqien jew it-tkabbir ta’ nuqqas ta’ likwidita
strutturali

Is-sistema tar-rizervi minimi tal-Eurosistema tikkontribwixxi ghall-
holgien jew ghat-tkabbir ta’ nuqgas ta’ likwidita strutturali. Dan
jista’ jkun ta’ ghajnuna sabiex tittejjeb l-abbilta tal-Eurosistema li
topera b’mod effi¢jenti bhala fornitrici tal-likwidita.

Fl-applikazzjoni tar-rizervi minimi, il-BCE huwa marbut li jagixxi skont
l-ghanijiet tal-Eurosistema kif definiti fl-Artikolu 127(1) tat-Trattat u 1-
Artikolu 2 tal-Istatut tas-SEBC, li jimplika, fost hwejjeg ohra, il-prin-
¢ipju li ma tigix indotta delokazzjoni jew disintermedjazzjoni sinjifikanti
mhux mixtieqa.

Istituzzjonijiet suggetti ghall-obbligu tar-rizerva minima

Skont I-Artikolu 19.1 tal-Istatut tas-SEBC, il-BCE jehtieg li istituzzjo-
nijiet tal-kreditu stabbiliti fl-Istati Membri jzommu rizervi minimi. Dan
jimplika li ferghat fiz-Zona tal-euro ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu mhux
inkorporati fiz-zona tal-euro huma wkoll suggetti ghas-sistema tar-rizervi

(°7) Il-kontenut ta’ dan il-Kapitolu huwa pprovdut biss ghall-finijiet ta’ informazzjoni.
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minimi tal-Eurosistema. Madankollu, ferghat stabbiliti barra z-zona tal-
euro ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu inkorporati fiz-Zona tal-euro mhumiex
suggetti ghal din is-sistema.

Istituzzjonijiet ikunu awtomatikament eZentati mir-rekwiziti tar-rizerva
mill-bidu tal-perijodu ta’ zamma li fih l-awtorizzazzjoni taghhom hija
rtirata jew ceduta, jew li fih decizjoni biex l-istituzzjoni tigi sottomessa
ghall-proc¢eduri ta’ stral¢ tittiehed minn awtorita gudizzjarja jew awtorita
kompetenti ohra ta Stat Membru. Skont ir-Regolament (KE) Nru
2531/98 u r-Regolament BCE/2003/9, il-BCE jista’ jezenta wkoll isti-
tuzzjonijiet mill-obbligi taghhom taht is-sistema ta’ rizerva minima tal-
Eurosistema fuq bazi mhux diskriminatorja jekk huma suggetti ghal
mizuri ta’ riorganizzazzjoni jew l-iffrizar ta’ fondi u/jew mizuri ohrajn
imposti mill-Unjoni taht 1-Artikolu 75 tat-Trattat jew minn Stat Membru
li jirrestringi l-uzu tal-fondi taghhom jew li fir-rigward taghhom il-
Kunsill Governattiv tal-BCE ikun hareg decizjoni 1i tissospendi jew
teskludi l-access taghhom ghal operazzjonijiet ta’ suq miftuh jew il-
facilitajiet permanenti tal-Eurosistema jew jekk l-ghanijiet tas-sistema
ta’ rizerva minima tal-Eurosistema ma jigux sodisfatti bl-impozizzjoni
ta’ dawn l-obbligi fuq dawk l-istituzzjonijiet partikolari. Jekk id-de¢iz-
joni tieghu fuq kull ezenzjoni bhal din hija bbazata fuq l-ghanijiet tas-
sistema ta’ rizerva minima tal-Eurosistema, il-BCE jikkunsidra wieched
jew aktar mill-kriterji li gejjin:

(a) l-istituzzjoni hija awtorizzata taqdi funzjonijiet b’ghanijiet specjali
biss;

(b) l-istituzzjoni hija pprojbita milli tezercita funzjonijiet bankarji attivi
f’kompetizzjoni ma’ istituzzjonijiet ohra ta’ kreditu u/jew,

(c) l-istituzzjoni hija taht obbligu legali 1i jkollha d-depoziti kollha
taghha mmarkati ghal skopijiet relatati ma’ assistenza regjunali
u/jew ma’ assistenza ta’ zvilupp internazzjonali.

II-BCE jistabbilixxi u jzomm lista ta’ istituzzjonijiet suggetti ghas-
sistema tar-rizervi minimi tal-Eurosistema. II-BCE jippubblika wkoll
lista ta’ istituzzjonijiet ezentati mill-obbligi taghhom taht din is-sistema
ghal ragunijiet li mhumiex dawk li huma suggetti ghal mizuri ta’ rior-
ganizzazzjoni jew l-iffrizar ta’ fondi u/jew mizuri ohrajn imposti mill-
Unjoni taht I-Artikolu 75 tat-Trattat jew minn Stat Membru li jirrestringi
l-uzu tal-fondi taghhom jew li fir-rigward taghhom il-Kunsill Gover-
nattiv tal-BCE hareg dec¢izjoni li tissospendi jew teskludi I-access
taghhom ghal operazzjonijiet ta’ suq miftuh jew il-facilitajiet permanenti
tal-Eurosistema (°%). Il-kontropartijiet jistghu joqghodu fuq dawn il-listi
meta jiddeciedu dwar jekk il-passiv taghhom huwiex dovut lil istituzz-
joni ohra li tkun hi stess suggetta ghal htigijiet tar-rizerva. Il-listi, dispo-
nibbli ghall-pubbliku wara t-tmiem tal-jum ta’ negozju fl-ahhar jum tan-
negozju tal-Eurosistema ta’ kull xahar kalendarju, huma validi ghall-
kalkolu tal-bazi ta’ rizerva ghall-perijodu ta’ Zamma li jibda fix-xahar
kalendarju li jigi xahrejn wara. Per ezempju, il-lista ppubblikata fl-ahhar
ta’ Frar tkun valida ghall-kalkolu tal-bazi ta’ rizerva ghall-perijodu ta’
zamma li jibda f*April.

7.3. Determinazzjoni ta’ rizervi minimi
7.3.1.  BaZi tar-rizerva u proporzjonijiet tar-rizerva

Il-bazi tar-rizerva ta’ istituzzjoni huwa definit fir-rigward tal-elementi tal-
karta tal-bilanc taghha. It-taghrif mill-karta tal-bilan¢ huwa rapportat lill-
BCNi fi hdan il-qafas generali tal-istatistika monetarja u bankarja tal-
BCE (ara t-Tagsima 7.5) (). Ghal istituzzjonijiet suggetti ghal rappurtar
shih, it-taghrif mill-karta tal-bilanc 1i jirreferi ghall-ahhar ta’ xahar kalen-
darju partikolari jintuza biex jistabblixxi l-bazi tar-rizervi ghall-perjodu

(%®) Tl-listi huma disponibbli ghall-pubbliku fuq is-sit elettroniku tal-BCE fwww.ecb.euro-

pa.eu.
(%) Tl-qafas ta’ rappurtar ghall-istatistika monetarja u bankarja tal-BCE huwa presentat fl-
Appendici 4.
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ta’ zamma li jibda fix-xahar kalendarju xahrejn wara. Perezempju, il-bazi
ta’ rizerva kkalkulata mill-karta tal-bilan¢ fl-ahhar ta’ Frar tintuza ghall-
kalkolu tal-htigijiet ta’ rizerva li ghandha tigi sodisfatta mill-kontropar-
tijiet fil-perijodu ta’ zamma li jibda f*April.

Il-qafas tar-rappurtar ghall-istatistika monetarja u bankarja tal-BCE jink-
ludi I-possibbilta 1i istituzzjonijiet Zghar jinhelsu xi ftit mill-piz tar-
rappurtar. Istituzzjonijiet 1li ghalihom tapplika din id-dispozizzjoni
huma mehtiega biss li jirrapportaw sett limitat ta’ taghrif mill-karta
tal-bilan¢ fuq bazi trimestrali (bhala taghrif tal-ahhar trimestru) u bi
skadenza ta’rappurtar li hija itwal minn dik iffissata ghal istituzzjonijiet
akbar. Ghal dawn l-istituzzjonijiet, it-taghrif mill-karta tal-bilan¢
rapportat ghal trimestru specifiku jintuza biex jistabbilixxi, b’xahar
b’lura, 1-bazi tar-rizervi ghal tliet perjodi konsekuttivi taz-zamma ta’
rizervi. Perezempju, il-karta tal-bilan¢ fl-ahhar tal-ewwel trimestru —
Marzu — tkun valida ghall-kalkolu tal-bazi ta’ rizerva ghall-perijodi ta’
zamma li jibdew fGunju, Lulju u Awwissu.

Skont ir-Regolament (KE) Nru 2531/98 il-BCE huwa intitolat li jinkludi
passiv li jirrizulta mill-accettazzjoni ta’ fondi flimkien ma’ passiv li
jirrizulta minn partiti 1i ma jidhrux fil-karta tal-bilan¢ fil-bazi tar-rizerva
ta’ istituzzjonijiet. Fis-sistema tar-rizervi minimi tal-Eurosistema, il-kate-
goriji ta’ passiv “depoziti”, u “titoli ta’ dejn mahrugin” huma attwalment
inkluzi fil-bazi tar-rizerva (ara 1-Kaxxa 9).

Passiv fil-konfront ta’ istituzzjonijiet ohra inkluz fil-lista ta’ istituzzjoni-
jiet suggetti ghas-sistema ta’ rizervi minimi tal-Eurosistema u I-passiv
fil-konfront tal-BCE u 1-BCNi parteé¢ipanti mhumiex inkluzi fil-bazi tar-
rizerva. F’dan ir-rigward, ghall-kategorija tal-passiv “titoli ta’ dejn
mahrugin”, l-emittent ghandu jipprova l-ammont attwali ta’ dawn I-istru-
menti mizmumin minn istituzzjonijiet ohrajn suggetti ghas-sistema tar-
rizervi minimi tal-Eurosistema sabiex ikunu intitolati li jnaqqsuhom mill-
bazi tar-rizerva. Jekk dik il-prova ma tkunx tista’ tigi ppresentata, I-
emittenti jistghu japplikaw tnaqqis standardizzat ta’ persentagg
fiss (1) ghal din il-partita fil-karta tal-bilanc.

Tl-proporzjonijiet ta’ rizerva huma ddeterminati mill-BCE bla hsara ghal-
limitu massimu spe¢ifikat fir-Regolament (KE) Nru 2531/98. 1I-BCE
japplika proporzjon ta’ rizerva mhux zero uniformi mal-maggoranza
tal-partiti inkluzi fil-bazi ta’ rizerva. Dan il-proporzjon ta’ riZerva
huwa spe¢ifikat fir-Regolament BCE/2003/9. 1I-BCE jiffissa proporzjon
ta’ rizerva zero fil-kategoriji ta’ passiv li gejjin: “depoziti b’maturita
miftichma ta’ aktar minn sentejn”, “depoziti li jinfdew b’notifika ta’
aktar minn sentejn”, “repos” u “titoli ta’ dejn b’maturita originali ta’
aktar minn sentejn” (ara 1-Kaxxa 9). 1I-BCE jista’ f’kull Zzmien jibdel il-
proporzjonijiet tar-rizervi. Bidliet fil-proporzjonijiet tar-rizerva jithabbru
mill-BCE bil-quddiem tal-ewwel perijodu ta’ zamma 1i ghalih il-bidla
hija effettiva.

7.3.2.  Kalkoli tal-htigijiet ta’ rizerva

Il-htiega tar-rizerva ghal kull istituzzjoni individwali hija kalkolata bl-
applikazzjoni, mal-ammont ta’ passiv eligibbli, il-proporzjonijiet tar-
rizerva ghall-kategoriji ta’ passiv korrispondenti.

(190) Ara r-Regolament BCE/2003/9. Aktar informazzjoni dwar il-proporzjon ta’ tnaqgis
standardizzat jista’ jinstab fuq is-sit elettroniku tal-BCE fwww.ecb.europa.eu, kif
ukoll fuq is-siti elettronici tal-Eurosistema (ara 1-Appendici 5).
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Kull istituzzjoni tnaqqas allowance uniformi ta’ EUR 100 000 mill-
htiega ta’ rizerva f'kull Stat Membru li fih ikollha stabbiliment. L-
ghoti ta’ allowance bhal dik ghandu jkun minghajr pregudizzju ghall-
obbligi legali ta’ istituzzjonijiet suggetti ghas-sistema tar-rizervi minimi
tal-Eurosistema (101).

Il-htiega ta’ rizerva ghal kull perjodu ta’ Zamma hija aggustata ghall-
eqreb euro.

KAXXA 9
Bazi tar-rizerva u proporzjonijiet tar-rizerva

A. Passiv inklu? fil-baZi tar-rizerva u li ghalihom jigi applikat il-
proporzjon ta’ riZerva poZittiv

Depoziti (*)
— Depoziti overnight

— Depoziti b’maturita miftichma sa u 1i tinkludi wkoll sentejn

— Depoziti i jistghu jinfdew b’notifika sa u li tinkludi wkoll sentejn

Titoli ta’ dejn mahrugin

— Titoli ta’ dejn b’maturita originali sa u li tinkludi wkoll sentejn

B. Passiv inkluzi fil-baZi tar-rizerva u li ghalihom jigi applikat il-
proporzjon ta’ rizerva Zero

Depoziti (*)

— Depoziti b’maturita miftichma ta’ aktar minn sentejn

— Depoziti mifdija b’notifika ta’ aktar minn sentejn

— Repos

Titoli ta’ dejn mahrugin

— Titoli ta’ dejn b’maturita originali ta’ aktar minn sentejn

C. Passiv eskluz mill-baZi tar-rizerva

— Passiv fil-konfront ta’ istituzzjonijiet ohra suggetti ghas-sistema tar-
rizervi minimi tal-Eurosistema

— Passiv fil-konfront tal-BCE u 1-BCNi partecipanti

(1°1) Ghal istituzzjonijiet li huma permessi li jirrapportaw id-dejta statistika bhala grupp

fuq bazi aggregata skont id-dispozizzjonijiet tal-qafas ghar-rappurtar tal-istatistika
monetarja u bankarja tal-BCE (ara 1-Appendi¢i 4), ghandha tinghata konéessjoni
wahda biss bhal dik lill-grupp kollu kemm hu, sakemm l-istituzzjonijiet ma
jipprovdux dejta dwar il-bazi tar-rizervi u investimenti ta’ rizerva b’mod sufficjente-
ment dettaljat li jkun jippermetti li 1-Eurosistema tivverifika l-ezattezza u l-kwalita
taghhom u li tistabbilixxi I-htigijiet rispettiv tar-rizervi ta’ kull istituzzjoni individwali
inkluza fil-grupp.

Regolament (KE) Nru 25/2009 tal-Bank Centrali Ewropew tad-19 ta’ Di¢embru 2008
dwar il-karta tal-bilan¢ tas-settur tal-istituzzjonijiet finanzjarji monetarji
(BCE/2008/32) (GU L 15, 20.1.2009, p. 14) espli¢itament jehtieg ir-rappurtar ta’
passiv fid-depoziti f’valur nominali. Valur nominali jfisser I-ammont ta’ kapital 1i
debitur huwa obbligat kuntrattwalment li jhallas lil kreditur. Din l-emenda kienet
saret mehtiega ghaliex id-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta’ Dicembru 1986
dwar il-kontijiet annwali u l-kontijiet konsolidati ta’ banek u istituzzjonijiet finanz-
jarji ohrajn (GU L 372, 31.12.1986, p. 1) giet emendata fis-sens li ¢erti strumenti
finanzjarji jistghu jkollhom prezz gust.
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7.4.
7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Zamma ta’ investimenti ta’ rizerva
Perjodu ta’ zamma

1I-BCE jippubblika kalendarju tal-perijodi ta’ zamma ta’ rizerva tal-inqas
tliet xhur gabel il-bidu ta’ kull sena (1°2). Il-perijodu ta’ zamma jibda fil-
jum ta’ saldu tal-ewwel operazzjoni ta’ rifinanzjament ewlenija wara 1-
laqgha tal-Kunsill Governattiv, fejn il-valutazzjoni ta’ kull xahar tal-
pozizzjoni tal-politika monetarja hija skedata minn qabel. F’¢irkustanzi
specjali, il-kalendarju ppubblikat jista’ jigi emendat, jiddependi, fost 1-
ohrajn, fuq tibdil fl-iskeda ta’ laqghat tal-Kunsill Governattiv.

Investimenti ta’ rizerva

Kull istituzzjoni ghandha zzomm ir-rizervi minimi taghha f’kont wiehed
jew aktar ta’ rizerva mal-BCN fl-Istat Membru li fih tkun stabbilita.
Ghal istituzzjonijiet b’aktar minn stabbiliment wiched fi Stat Membru,
l-ufficcju principali huwa responsabbli li jhares l-aggregat tar-rizervi
minimi tal-istabbilimenti domestici kollha tal-istituzzjoni (193). Istituzzjo-
ni bi stabbilimenti f"aktar minn Stat Membru wiehed hija mehtiega li
zzomm rizervi minimi mal-BCN ta’ kull Stat Membru li fih ikollha
stabbiliment, b’rabta mal-bazi tar-rizervi taghha fl-Istat Membru korris-
pondenti.

Tl-kontijiet ta’ saldu ta’ istituzzjonijiet mal-BCNi jistghu jintuzaw bhala
kontijiet ta’ rizerva. Investimenti ta’ rizerva mizmumin f’kontijiet ta’
saldu jistghu jintuzaw ghal finijiet ta’ saldu intraday. L-investiment ta’
rizerva ta’ kuljum ta’ istituzzjoni huwa kalkolat bhala I-bilan¢ tat-tmiem
il-jum fil-kont taghha tar-rizerva.

Istituzzjoni tista’ tapplika mal-BCN fl-Istat Membru 1i fih tkun residenti
l-istituzzjoni ghall-permess biex izzomm ir-rizervi minimi kollha taghha
indirettament permezz ta’ intermedjarju. Il-possibbilta 1i jinzammu r-
rizervi minimi permezz ta’ intermedjarju hija bhala regola ristretta ghal
istituzzjonijiet li huma kkostitwiti sabiex parti mill-amministrazzjoni (per
ezempju l-amministrazzjoni tat-teZor) normalment issir minn intermed-
jarju (per ezmpju netwerks ta’ banek tat-tfaddil u kooperattivi ta’ banek
jistghu jiccentralizzaw l-investimenti ta’ rizerva taghhom). L-investiment
f’rizervi minimi permezz ta’ intermedjarju huwa suggett ghad-dispozizz-
jonijiet specifikati fir-Regolament BCE/2003/9.

Remunerazzjoni ta’ investimenti f’rizervi

Investimenti f’rizervi mehtiega huma remunerati bil-medja, matul il-peri-
jodu ta’ zamma, tar-rata tal-BCE (ippezati skont in-numru ta’ jiem kalen-
darji) fuq operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin, ikkalkulata bl-uzu
tal-formula specifikata fil-Kaxxa 10. Investimenti f’rizerva li jeccedu r-
rizervi minimi mhumiex remunerati. Ir-remunerazzjoni ghandha tithallas
fit-tieni jum ta’ negozju tal-BCN i jigi wara i jintemm il-perijodu taz-
zamma li fih tkun dovuta dik ir-remunerazzjoni.

(192) Tl-kalendarju huwa normalment imhabbar fi stqarrija ghall-istampa tal-BCE, li tinsab

fis-sit elettroniku talTBCE f"www.ecb.europa.eu. Barra minn dan, kalendarju bhal dan
jigi ppubblikat £1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea u fis-siti elettroni¢i tal-Euro-
sistema (ara l-Appendici 5).

(19%) Jekk istituzzjoni ma jkollhiex uffic¢ju principali fi Stat Membru li fih tkun stabbilita,

ghandha tinnomina fergha principali li allura tkun responsabbli biex tikkonforma
mal-aggregat tar-rizervi minimi tal-istabbilimenti kollha tal-istituzzjoni fl-Istat
Membru relevanti.
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7.5.

KAXXA 10

Kalkolu tar-remunerazzjoni ta’ investimenti ta’ rizervi mehtiega

L-investiment ta’ rizervi mehtiega huwa remunerat skont il-formula 1i

gejja:

H, "n, 1

Rt _ t t t

100 - 360

" MR;

1

v, = _
! Z ne

i=1

fejn:

R, = ir-remunerazzjoni li ghandha tithallas ghal investimenti ta’
rizervi obbligatorji ghall-perjodu tal-zamma ¢;

H, = il-medja ta’ investimenti ta’ kuljum ta’ rizervi obbligatorji
ghall-perjodu tal-zamma ¢,

n, = in-numru ta’ granet kalendarji fil-perjodu tal-zamma ¢,

I, = ir-rata ta’ remunerazzjoni ghal investimenti ta’ rizervi obbli-
gatorji ghall-perjodu taz-zamma ¢. Ghandu jsir aggustament
standardizzat tar-rata ta’ remunerazzjoni ghal zewg punti
decimali;

i = ith tal-jum kalendarju tal-perjodu taz-zamma ¢,

MR; = irrata ta’ interess marginali ghall-operazzjoni ta’ rifinanzja-
ment ewlenija l-aktar ricenti imhallsa fil-jum kalendarju i jew
qabilha.

Rappurtar, rikonoxximent u verifika tal-bazi tar-rizerva

Il-partiti tal-bazi tar-rizervi ghall-applikazzjoni tar-rizervi minimi huma
kalkolati mill-istituzzjonijiet suggetti huma stess ghar-riservi minimi u
huma rapportati lill-BCNi fi hdan il-qafas generali tal-istatistika mone-
tarja u bankarja tal-BCE (ara l-Appendi¢i 4). L-Artikolu 5 tar-Regola-
ment BCE/2003/9 jiddefinixxi l-pro¢eduri ghan-notifika u r-rikonoxxi-
ment tal-bazi ta’ rizerva u l-htiega ta’ rizerva tal-istituzzjoni.

Il-procedura ghan-notifika u r-rikonoxximent tar-rizervi minimi ta’ isti-
tuzzjoni hija din li gejja. Jew il-BCN rilevanti jew l-istituzzjoni tiehu 1-
inizjattiva biex tikkalkola r-rizervi minimi ta’ dik l-istituzzjoni ghall-
perijodu ta’ zamma rilevanti. Ir-rizervi minimi kkalkulati huma notifikati
mill-parti 1i taghmel il-kalkolu fl-ahhar tlett ijiem tal-BCN qabel il-bidu
tal-perijodu ta’ Zamma. II-BCN rilevanti jista’ jispecifika data aktar qabel
bhala limitu ta’ zmien ghan-notifika tar-rizervi minimi. Jista’ wkoll
jispecifika limiti ohra ta’ zmien biex l-istituzzjoni tinnotifika kwalunkwe
revizjonijiet maghmula lill-bazi tar-rizerva, u kwalunkwe revizjonijiet
maghmula lir-rizervi minimi nnotifikati. Il-parti nnotifikata ghandha
tikkonferma r-rizervi minimi kkalkulati mhux aktar tard minn dak il-
jum ta’ negozju tal-BCN li jigi qabel ma jibda l-perijodu taz-zamma.
Jekk il-parti nnotifikata ma tkunx wiegbet ghan-notifika sal-ahhar ta’ dak
il-jum ta’ negozju tal-BCN 1i jigi qabel ma jibda I-perijodu taz-zamma,
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tigi meqjusa li tkun ikkonfermat l-ammont tar-rizervi minimi tal-istituzz-
joni ghall-perijodu taz-zamma relevanti. Ladarba jkunu kkonfermati, ir-
rizervi minimi tal-istituzzjoni ghall-perjodu taz-zamma relevanti ma jist-
ghux jigu riveduti.

Ghal istituzzjonijiet 1i huma permessi jagixxu bhala intermedjarji ghal
investimenti ta’ rizerva indiretti ta’ istituzzjonijiet ohrajn, hemm speci-
fikati htigijiet ta’ rappurtar speéifi¢i fir-Regolament BCE/2003/9. L-
investiment f’rizervi permezz ta’ terz ma jibdilx l-obbligi tar-rappurtar
statistiku ta’ istituzzjonijiet 1i jkollhom rizervi permezz ta’ intermedjarju.

1I-BCE u 1-BCNi ghandhom id-dritt, fl-ambitu tar-Regolament (KE) Nru
2531/98, i jivverifikaw il-precizjoni u l-kwalita tat-taghrif migbur.

7.6. Nonkonformita mal-obbigu tar-rizerva minima

Tirrizulta nonkonformita mal-obbligi tar-rizervi minimi jekk il-bilan¢
medju fit-tmiem il-jum kalendarju ta’ istituzzjoni fil-konti(jiet) tar-rizervi
taghha matul il-perjodu ta’ zamma jkun anqas mill-htiega taghha ta’
rizervi ghall-perjodu ta’ zamma korrispondenti.

Meta istituzzjoni tonqos milli tikkonforma mal-htiega tar-rizerva ghal
kollox jew parzjalment, il-BCE jista’, skont ir-Regolament (KE) Nru
2531/98, jimponi xi wahda minn dawn is-sanzjonijiet:

(a) hlas sa 5 punti percentwali ’l fuq mir-rata tas-self marginali, appli-
kata ghall-ammont tal-htiega ta’ rizerva li l-istituzzjoni relevanti
nagset li tipprovdi; jew

(b) hlas sad-doppju tar-rata tas-self marginali, applikat ghall-ammont tal-
htiega tar-rizerva li l-istituzzjoni relevanti nagset li tipprovdi; jew

(c) il-htiega ghall-istituzzjoni relevanti li tistabbilixxi depoziti li ma
jkollhomx imghax mal-BCE jew mal-BCNi sa tliet darbiet l-ammont
tal-htiega tar-rizervi li l-istituzzjoni relevanti tkun nagset li tipprovdi.
Il-maturita tad-depozitu m’ghandhiex teccedi l-perijodu li matulu I-
istituzzjoni tkun nagset li tikkonforma mal-htiega tar-rizervi.

Fejn istituzzjoni tonqos li tikkonforma ma’ obbligi ohrajn taht ir-Rego-
lamenti u d-Dec¢izjonijiet tal-BCE relatati mas-sistema tar-rizervi minimi
tal-Eurosistema (per ezempju jekk it-taghrif relevanti ma jintbaghatx fil-
hin jew ma jkunx ezatt), il-BCE ghandu s-setgha li jimponi sanzjonijiet
skont ir-Regolament (KE) Nru 2532/98 u r-Regolament BCE/1999/4. 11-
Bord Ezekuttiv tal-BCE jista’ jispecifika u jippubblika I-kriterji fejn dan
japplika s-sanzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 7(1) tar-Regolament (KE)
Nru 2531/98 (104).

Barra minn hekk, fil-kaz ta’ ksur serju tal-htigijiet tar-rizerva minima, 1-
Eurosistema tista’ tissospendi 1-kontropartijiet mill-partecipazzjoni f’ope-
razzjonijiet ta’ suq miftuh.

(1%4) Dawn il-kriterji gew ippubblikati f’avviz bl-isem “Notice of the European Central Bank
on the imposition of sanctions for breaches of the obligation to hold minimum
reserves” [Avviz tal-Bank Centrali Ewropew fuq l-impozizzjoni ta’ sanzjonijiet ghall-
ksur tal-obbligu biex jinzammu rizervi minimi] (GU C 39, 11.2.2000, p. 3)
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Appendici 1

EZEMPJI TA’ OPERAZZJONUIET TAL-POLITIKA MONETARJA U
PROCEDURI
Lista ta’ ezempji

Ezempju 1 Tranzazzjoni rriversjata li tipprovdi likwidita permezz ta’ sejha ghal
offerti b’rata fissa

EZzempju 2 Tranzazzjoni rriversjata li tipprovdi likwidita permezz ta’ sejha ghal
offerti b’rata varjabbli

Ezempju 3 Hrug ta’ certifikati tad-dejn tal-BCE permezz ta’ sejha ghal offerti
b’rata varjabbli

EZzempju 4 Swap ta’ kambju barrani li jassorbi I-likwidita permezz ta’ sejha ghal
offerti b’rata varjabbli

Ezempju 5 Swap ta’ kambju barrani li jipprovdi l-likwidita permezz ta’ sejha
ghal offerti b’rata varjabbli

Ezempju 6 Mizuri ghall-kontroll tar-riskju

EZEMPJU 1

Tranzazzjoni rriversjata li tipprovdi likwidita permezz ta’ sejha ghal offerti
b’rata fissa

TI-BCE jiddeéiedi li jipprovdi likwidita lis-suq permezz ta’ tranzazzjoni rriversjata
organizzata bi procedura ta’ sejha ghal offerti b’rata fissa.

Tliet kontropartijiet jissottomettu l-offerti li gejjin:

(fEUR miljuni)

Kontroparti Offerta
Bank 1 30
Bank 2 40
Bank 3 70

Total 140

II-BCE jiddeciedi li jalloka total ta> EUR 105 miljuni.

Il-persentagg ta’ allokazzjoni huwa:

105

—— =75 %
30 + 40 + 70 °
L-allokazzjoni lill-kontropartijiet hija:
(fEUR miljuni)
Kontroparti Offerta Allokazzjoni
Bank 1 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5
Total 140 105,0
EZEMPJU 2

Tranzazzjoni rriversjata li tipprovdi likwidita permezz ta’ sejha ghal offerti
b’rata varjabbli

I1I-BCE jiddeciedi li jipprovdi likwidita lis-suq permezz ta’ tranzazzjoni rriversjata
organizzata bi procedura ta’ sejha ghal offerti b’rata varjabbli.
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Tliet kontropartijiet jissottomettu l-offerti 1i gejjin:

Ammont (EUR miljuni)
Rata ta’
imghax (%) | ooy Bank 2 Bank 3 | Offerti totali | | Offf”i. .
umulattivi
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Total 30 45 70 145

[I-BCE jiddeciedi li jalloka EUR 94 miljun, bl-implikazzjoni ta’ rata ta’ imghax
marginali ta’ 3,05 %.

L-offerti kollha ’l fuq minn 3,05 % (ghal ammont kumulattiv ta’ EUR 80 miljun)
huma sodisfatti kollha. B’persentaggi ta’ 3,05 % l-allokazzjoni hija:

94 — 80
35

=40 %

L-allokazzjoni ghall-Bank 1 bir-rata ta’ imghax marginali hija, per ezempju:
0,4 x 10 =4
L-allokazzjoni totali ghall-Bank 1 hija:

5+5+4

14
Ir-rizultati tal-allokazzjoni jistghu jinghadu fil-qosor skont kif gej:

(fEUR miljuni)

Ammont
Kontropartijiet
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Total
Offerti totali 30,0 45,0 70,0 145
Allokazzjoni 14,0 34,0 46,0 94
totali

Jekk il-procedura ta’ allokazzjoni ssegwi rkant (Olandiz) b’rata wahda, ir-rata ta’
imghax applikata lill-ammonti allokati lill-kontropartijiet hija 3,05 %.

Jekk il-procedura ta’ allokazzjoni ssegwi rkant (Amerikan) b’rata multipla, 1-ebda
rata ta’ imghax wahda ma tigi applikata ghall-ammonti allokati lill-kontroparti-
jiet; perezempju, Bank 1 jir¢ievi EUR 5 miljuni bi 3,07 %, EUR 5 miljuni bi
3,06 % u EUR 4 miljuni bi 3,05 %.

EZEMPIJU 3

Hrug ta’ certifikati tad-dejn tal-BCE permezz ta’ sejha ghal offerti b’rata
varjabbli

II-BCE jiddeciedi li jassorbi likwidita mis-suq bill-hrug ta’ ¢ertifikati ta’ dejn bl-

uzu ta’ procedura ta’ sejha ghal offerti b’rata varjabbli.
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Tliet kontropartijiet jissottomettu l-offerti 1i gejjin:

Ammont (EUR miljuni)
Rata ta’
imghax (%) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Total K Offlertil .
umulattivi
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Total 55 70 55 180

1I-BCE jiddeciedi li jalloka ammont nominali ta’ EUR 124,5 miljun, bl-implikaz-
zjoni ta’ rata ta’ imghax marginali ta’ 3,05 %.

L-offerti kollha taht 3,05 % (ghal ammont kumulattiv ta’ EUR 65 miljun) huma
sodisfatti kollha. B’persentagg ta’ 3,05 % l-allokazzjoni hija:

124,5 — 65

=859
70 %

L-allokazzjoni ghall-Bank 1 bir-rata ta’ imghax marginali hija, per ezempju:
0,85 x 20 =17
L-allokazzjoni totali ghall-Bank 1 hija:
S+5+5+10+17 =42
Ir-rizultati tal-allokazzjoni jistghu jinghadu fil-qosor skont kif gej:

(f’EUR miljuni)

Ammont
Kontropartijiet
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Total
Offerti totali 55,0 70,0 55,0 180,0
Allokazzjoni 42,0 49,0 33,5 124,5
totali
EZEMPJU 4

Swap ta’ kambju barrani li jassorbi I-likwidita permezz ta’ sejha ghal offerti
b’rata varjabbli

II-BCE jiddeciedi li jassorbi likwidita mis-suq billi jezegwixxi swap ta’ kambju
barrani fuq ir-rata EUR/USD premezz ta’ procedura ta’ sejha ghal offerti b’rata
varjabbli. (Nota: L-euro huwa nnegozjat bi premium f’dan l-ezempju.)

Tliet kontropartijiet jissottomettu l-offerti li gejjin:

Ammont (EUR miljuni)

Punti ta’ swap

(> 10/000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Total Offerti
kumulattivi
6,84 0 0

6,80 5 5 10 10
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Ammont (EUR miljuni)
Punti ta’ swap
(x 10000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Total kuzifleartttiivi
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Total 65 90 80 235

TI-BCE jiddegiedi li jalloka EUR 158 miljun euro, bl-implikazzjoni ta’ 6,63 punti
ta’ swap marginali. L-offerti kollha ’l fuq minn 6,63 % (ghal ammont kumulattiv
ta’ EUR 65 miljun) huma sodisfatti kollha. B’6,63 il-persentagg ta’ allokazzjoni
huwa:

158 — 65

=939
100 &

L-allokazzjoni ghall-Bank 1 bil-punti marginali ta’ swap hija, per ezempju:
0.93 x 25 = 23,25
L-allokazzjoni totali ghall-Bank 1 hija:
5+5+5+ 10+ 23,25 = 4825
Ir-rizultati tal-allokazzjoni jistghu jinghadu fil-qosor skont kif gej:

(f’EUR miljuni)

Ammont
Kontropartijiet
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Total
Offerti totali 65,0 90,0 80,0 235,0
Allokazzjoni 48,25 52,55 57,20 158,0
totali

II-BCE jiffissa r-rata tal-kambju fil-mument EUR/USD ghall-operazzjoni
£1,1300.

Jekk il-procedura ta’ allokazzjoni ssegwi rkant (Olandiz) b’rata wahda, fid-data
tal-bidu tal-operazzjoni l-Eurosistema tixtri EUR 158 000 000 miljun u tbiegh
USD 158 000 000. Fid-data tal-maturita tal-operazzjoni, l-Eurosistema tixtri
EUR 158 000 000 u tbiegh USD 178 644 754 (ir-rata tal-kambju bil-quddiem
hija 1,130663 = 1.1300 + 0,000663).

Jekk il-procedura ta’ allokazzjoni ssegwi rkant (Amerikan) ta’ rata multipla, 1-
Eurosistema tiskambja l-ammonti ta’ euro u dollari Amerikani kif jidher fit-
tabella 1i gejja:

Tranzazzjoni tal-mument Tranzazzjoni bil-quddiem
Eﬁgam Elu Ixtri EUR Biegh USD | Rata tal-kambju | Biegh EUR Ixtri USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
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Tranzazzjoni tal-mument Tranzazzjoni bil-quddiem
gﬁ;am tl;ll‘l Ixtri EUR Bicgh USD | Rata tal-kambju | Biegh EUR Ixtri USD
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 | 105 090 000 1,130663 93 000 000 | 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Total | 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

EZEMPJU 5

Swap ta’ kambju barrani li jipprovdi l-likwidita permezz ta’ sejha ghal
offerti b’rata varjabbli

II-BCE jiddeciedi li jipprovdi likwidita lis-suq billi jezegwixxi swap ta’ kambju

barrani fuq ir-rata EUR/USD premezz ta’ procedura ta’ sejha ghal offerti b’rata

varjabbli. (Nota: L-euro huwa nnegozjat bi premium f’dan l-ezempju.)

Tliet kontropartijiet jissottomettu l-offerti 1i gejjin:

Ammont (EUR miljuni)
Punti ta’ swap
(> 10.000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Total K Offerti' .
umulattivi
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Total 60 85 75 220

1I-BCE jidde¢iedi li jalloka EUR 197 miljun euro, bl-implikazzjoni ta’ 6,54 punti
ta’ swap marginali. L-offerti kollha taht 6,54 (ghal ammont kumulattiv ta> EUR
195 miljun) huma sodisfatti kollha. B’6,54 il-persentagg ta’ allokazzjoni huwa:

197 — 195

=10 9
20 o

L-allokazzjoni ghall-Bank 1 bil-punti marginali ta’ swap hija. per ezempju:
0,10 x 5=0,5
L-allokazzjoni totali ghall-Bank 1 hija:
545+10+10+20+5+05=555
Ir-rizultati tal-allokazzjoni jistghu jinghadu fil-qosor skont kif gej:

(f’EUR miljuni)

Ammont
Kontropartijiet
Bank 1 Bank 2 Bank 3 Total
Offerti totali 60,0 85,0 75,0 220
Allokazzjoni 55,5 75,5 66,0 197
totali




201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 85

II-BCE jiffissa r-rata tal-kambju fil-mument EUR/USD ghall-operazzjoni
£1,1300.

Jekk il-procedura ta’ allokazzjoni ssegwi rkant (Olandiz) b’rata wahda, fid-data
tal-bidu tal-operazzjoni l-Eurosistema tbiegh EUR 197 000 000 miljun u tixtri
USD 222610 000. Fid-data tal-maturita tal-operazzjoni, l-Eurosistema tixtri
EUR 197 000 000 u tbiegh USD 2 226 738 838 (ir-rata tal-kambju bil-quddiem
hija 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Jekk il-procedura ta’ allokazzjoni ssegwi rkant (Amerikan) ta’ rata multipla. 1-
Eurosistema tiskambja l-ammonti ta’ euro u dollari US kif jidher fit-tabella 1i

gejja:

Tranzazzjoni fil-mument Tranzazzjoni bil-quddiem

EE:; L"Jlu Biegh EUR Ixtri USD | Rata tal-kambju |  Ixri EUR Biegh USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572 715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658

Total 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

EZEMPJU 6

Mizuri ghall-kontroll tar-riskju

Dan l-ezempju juri l-qafas tal-kontrol tar-riskju applikat ghall-assi sottostanti
uzati fl-operazzjonijiet li jipprovdu likwidita tal-Eurosistema ('%%). L-ezempju
huwa bbazat fuq l-assunzjoni li kontroparti tippartecipa fl-operazzjonijiet ta’
politika monetarja tal-Eurosistema li gejjin:

(a) operazzjoni ta’ rifinanzjament ewlenija li bdiet fit-28 ta’ Lulju 2004 u spiccat
fl-4 ta> Awwissu 2004 fejn il-kontroparti hija allokata EUR 50 miljun b’rata
ta’ imghax ta’ 4,24 %;

(b) ooperazzjoni ta’ rifinanzjament fit-tul li bdiet fid-29 ta’ Lulju 2004 u spiccat
fil-21 ta’ Ottubru 2004 fejn il-kontroparti hija allokata EUR 45 miljun b’rata
ta’ imghax ta’ 4,56 %; u

(c) operazzjoni ta’ rifinanzjament ewlenija li bdiet fl-4 ta’ Awwissu 2004 u
spiccat fil-11 ta” Awwissu 2004 fejn il-kontroparti hija allokata EUR
35 miljun b’rata ta’ imghax ta’ 4,26 %.

I1-karatteristi¢i tal-assi negozjabbli sottostanti uzati mill-kontroparti biex ikopru
dawn l-operazzjonijiet huma specifikat fit-Tabella 1 hawn taht.

(195) L-ezempju huwa bbazat fuq l-assunzjoni li, fil-kalkolu ghal htiega ta’ sejha marginali,
ghandu jitqies l-imghax akkumulat fuq il-likwidita provduta u huwa applikat punt ta’
attivazzjoni ta’ 0,5 % tal-likwidita provduta.
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Tabella 1

Assi negozjabbli sottostanti uzati fit-tranzazzjonijiet

Karatterisitici
Isem Klassi tal-assi Data ta’ maturita Deﬁnkiizjs:i tal- Frek]\:; e;j: tal- ?ﬁ;ﬁi}: Haircut
Assi A Bond tal-bank kopert 30.8.2008 Rata fissa 6 xhur 4 snin 3,50 %
jumbo
Assi B Bond tal-gvern ¢entrali | 19.11.2008 | Rata varjabbli | 12-il xahar 4 snin 0,50 %
Assi C Bond ta’ kumpannija 12.5.2015 Rata  kupun > 10 snin 15,00 %
Zero
Prezzijiet Ppersentaggi (inkluz imghax akkumulat) (*)
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Il-prezzijiet murija ghal data ta’ valutazzjoni specifika jikkorrespondu mal-prezz l-aktar rapprezentattiv fil-jum tan-negozju ta’ qabel
din id-data ta’ valutazzjoni.

SISTEMA TA’ RIZERVA

L-ewwel nett ghandu jigi assunt li t-tranzazzjonijiet jitwettqu ma’ BCN li juza
sistema fejn l-assi sottostanti huma rizervati ghal kull tranzazzjoni. Il-valutazzjoni
tal-assi sottostanti titwettaq fuq bazi ta’ kull jum. Il-qafas tal-kontroll tar-riskju
jista’ mbaghad jigi deskritt kif gej (ara wkoll Tabella 2 hawn taht):

1. Fit-28 ta’ Lulju 2004, il-kontroparti tidhol fi tranzazzjoni ta’ xiri mill-gdid ma’
BCN, li jixtri EUR 50,6 miljun ta’ Assi A. Assi A hija bond tal-bank kopert
jumbo b’kupun fiss li jimmatura fit-30 ta’ Awwissu 2008. Ghalhekk ghandu
maturita rezidwa ta’ erba’ snin biex b’hekk ikun mehtieg haircut ta’ valutaz-
zjoni ta’ 3,5 %. Il-prezz tas-suq ta’ Assi A fis-suq ta’ referenza tieghu f’dak il-
jum huwa 102,63 %. li jinkludi l-imghax akkumulat fuq il-kupun. Il-kontro-
parti hija mehtiega tipprovdi ammont ta’ Assi A, li — wara t-tnaqqis tal-haircut
ta’ valutazzjoni tat-3,5 % — jagbez l-ammont allokat ta> EUR 50 miljun. II-
kontroparti ghalhekk tikkonsenja Bond A ghal ammont nominali ta’ EUR
50,6 miljun, li l-valur tas-suq aggustat huwa ta’ EUR 50 113 203 f’dak il-jum.

2. Fid-29 ta’ Lulju 2004, il-kontroparti tidhol fi tranzazzjoni ta’ xiri mill-gdid
mal-BCN, i tixtri EUR 21 miljun ta’ Assi A (prezz tas-suq 101,98 %, haircut
ta’ valutazzjoni 3,5 %) u EUR 25 miljun ta’ Assi B (prezz tas-suq 98,35 %).
L-Assi B huwa b’bond tal-gvern ¢entrali b hlasijiet ta’ kupun b’rata varjabbli,
li ghaliha tigi applikata haircut ta’ valutazzjoni ta’ 0,5 %. Il-valur tas-suq
aggustat tal-Assi A u 1-Assi B f’dak il-jum huwa EUR 45 130 810, biex
b’hekk jingabez l-ammont mehtieg ta” EUR 45 000 000.

Fid-29 ta’ Lulju 2004, jigu valutati mill-gdid l-assi sottostanti l-operazzjoni ta’
rifinanzjament ewlenija 1i bdiet fit-28 ta’ Lulju 2004. B prezz tas-suq ta’
101,98 %. il-valur tas-suq aggustat bil-haircut ta’ Assi A ghadu bejn I-
ammonti ta’ attivazzjoni ta’ isfel u ta’ fuq. Il-kollateral mirhun inizjalment
huwa ghaldagstant ikkunsidrat biex jipprovdi kemm ghall-ammont inizjali ta’
likwidita pprovdut u I-imghax akkumulat li jammonta ghal EUR 5 889.

3. Fit-30 ta’ Lulju 2004 l-assi sottostanti huma valutati mill-gdid: il-prezz tas-suq
ta’ Assi A huwa 100,55 % u l-prezz tas-suq tal-Assi B huwa 97,95 %. Imghax
akkumulat jammonta ghal EUR 11 778 fuq l-operazzjoni ta’ rifinanzjament
ewlenija li bdiet fit-28 ta’ Lulju 2004 u EUR 5700 fuq operazzjoni ta’
rifinanzjment fit-tul 1i bdiet fid-29 ta’ Lulju 2004. Bhala rizultat, il-valur
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tas-suq aggustat tal-Assi A fl-ewwel tranzazzjoni jaqa’ taht l-ammont tat-tran-
zazzjoni li ghandu jigi kopert (jigifieri l-likwiditd pprovduta flimkien mal-
imghax akkumulat) b’EUR 914 218. imma wkoll taht il-livell ta’ attivazzjoni
ta’ EUR 49 761 719. Il-kontroparti tikkonsenja EUR 950 000 tal-Assi A f’ter-
mini ta’ valur nominali, 1i — wara t-tnaqqis ta’ haircut ta’ 3,5 % mill-valur tas-
suq ibbazat fuq prezz ta’ 100,55 % — jerga’ jipprovdi bizzejjed kopertura
kollaterali (199),

Sejha ta’ margni hija mehtiega wkoll fit-tieni tranzazzjoni billi l-valur tas-suq
aggustat tal-assi sottostanti uzati f’din it-tranzazzjoni (EUR 44 741 520) huwa
taht il-livell ta’ attivazzjoni (EUR 44 780 672). Ghalhekk il-kontroparti
tipprovdi EUR 270 000 tal-Assi B b’valur tas-suq aggustat ta’ EUR 263 143.

4. Fit-2 u t-3 ta’ Awwissu, l-assi sottostanti huma vvalutati mill-gdid, minghajr
ma jirrizultaw f’sejha ta’ margni ghal tranzazzjonijiet ezegwiti fit-28 u d-
29 ta’ Lulju 2004.

5. Fl-4 ta> Awwissu, il-kontroparti thallas il-likwidita provduta taht l-operazzjoni
ta’ rifinanzjament ewlenija 1i bdiet fit-28 ta’ Lulju 2004, inkluz l-imghax
akkumulat ta> EUR 41 222. 1I-BCN jaghti lura EUR 51 550 000 ta’ Assi A
f’valur nominali.

Fl-istess jum il-kontroparti tezegwixxi tranzazzjoni ta’ xiri mill-gdid ghal
darb’ohra mal-BCN, li jixtri EUR 75 miljun ta’ Assi C ftermini ta’ valur
nominali. Billi Assi C huwa bond tal-kumpanniji kupun zZero b’maturita
rezidwa ta’ aktar minn ghaxar snin li tehtieg haircut ta’ valutazzjoni ta’
15 %, il-valur tas-suq aggustat b’haircut korrispondenti f’dak il-jum huwa
ta” EUR 35 068 875.

Il-valutazzjoni mill-gdid tal-assi sottostanti I-operazzjoni ta’ rifinanzjament fit-
tul 1i bdiet fid-29 ta’ Lulju 2004 turi li l-valur tas-suq aggustat tal-assi
pprovdut jaqgbez il-livell ta’ attivazzjoni ta’ fuq minn bejn wiehed u iehor
EUR 262 000 u jwassal ghall-BCN li jaghti lura EUR 262 000 tal-Assi B
fil-valur nominali tal-kontroparti ('°7).

SISTEMA TA’ GRUPPI

It-tieni nett, wiehed jassumi 1i t-tranzazzjonijiet kollha jitwettqu ma’ BCN li juza
sistema ta’ gruppi. L-assi inkluzi fil-grupp ta’ assi uzati mill-kontroparti mhumiex
rizervati ghal tranzazzjonijiet specifici.

L-istess sistema ta’ tranzazzjonijiet hija uzata f’dan l-ezempju bhal l-ezempju ta’
hawn fuq 1i juri sistema ta’ rizerva. Id-differenza principali hija li, fid-dati tar-
rivalutazzjoni, il-valur tas-suq aggustat tal-assi kollha fil-grupp ghandu jkopri 1-
ammont totali tal-operazzjonijiet pendenti kollha tal-kontroparti mal-BCN. Is-
sejha ta’ margni ta’ EUR 1 178 398 li sehhet fit-30 ta’ Lulju 2004 hija identika
f’dan l-ezempju ma’ dik mehtiega fil-kaz tas-sistema ta’ rizerva. Il-kontroparti
tikkonsenja EUR 1300 000 ta’ Assi A f’termini ta’ valur nominali, li, wara t-
tnaqqis ta’ haircut ta’ 3,5 % mill-valur tas-suq ibbazat fuq prezz ta’ 100,55 %,
jaghti lura kopertura kollaterali sufficjenti.

Barra minn hekk, fl-4 ta’ Awwissu 2004, meta l-operazzjoni ta’ rifinanzjament
ewlenija maghmula fit-28 ta’ Lulju 2004 timmatura, il-kontroparti tista’ zzomm 1-
assi fil-kont ta’ rahan taghha. Assi jistghu jinbidlu ma’ assi ohrajn kif jidher fl-
ezempju, fejn EUR 51,9 miljun ta’ Assi A f’valur nominali jinbidlu b’EUR
75,5 miljun ta’ Assi C f’valur nominali biex tigi koperta l-likwidita u l-imghax
akkumulat taht operazzjonijiet ta’ rifinanzjament.

Il-qafas tal-kontroll tar-riskju fis-sistema ta’ gruppi huwa deskritt fit-Tabella 3.

(106) TI-BCNi jistghu jwettqu sejhiet ta’ margni fi flus kontanti pjuttost milli ftitoli.

(17) Jekk il-margni kellu jithallas lill-kontroparti mill-bank ¢entrali nazzjonali fir-rigward
tat-tieni tranzazzjoni, margni bhal dak seta’, f’certi kazijiet, jinghata valur nett bil-
margni mhallas lill-bank ¢entrali nazzjonali mill-kontroparti fir-rigward tal-ewwel tran-
zazzjoni. Bhala rizultat, ikun hemm bis saldu ta’ margni wiehed.



Tabella 2

Sistema ta’ rizerva

L . y . Rata ta’ Likwidita Imghax Ammont totali | Ammont ta’ atti- | Ammont ta’ atti- [ Valur tas-suq Sejha ta’
Data Tranzazzjonijiet pendenti Data ta” bidu | Data tat-tmiem imghax provduta akkumulat biex jigi kopert | vazzjoni ta’ isfel | vazzjoni ta’ fuq aggustat margni

28.7.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50250 000 50 113 203 —

29.7.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 49 795 814 —
Rifinanzjament fuq | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 — 45 000 000 44 775 000 45225 000 45 130 810 —
Zmien itwal

30.7.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49 761 719 50261 837 49 097 560 -914 218
Rifinanzjament fuq | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700 45 005 700 44 780 672 45230 729 44 741 520 -264 180
zmien itwal

2.8.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49 779 297 50279 592 50258 131 —
Rifinanzjament fuq | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800 45 022 800 44 797 686 45247914 45 152 222 —
zmien itwal

3.8.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49 785 157 50285510 50123 818 —
Rifinanzjament fuq | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500 45 028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
zmien itwal

4.8.2004 Rifinanzjament ewlieni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35 000 000 — 35 000 000 34 825 000 35175 000 35068 875 —
Rifinanzjament fuq | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34200 45 034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
zmien itwal

5.8.2004 Rifinanzjament ewlieni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34 829 121 35179 162 34 979 625 —
Rifinanzjament fuq | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39900 45039 900 44 814 701 45265 100 45043 420 —
zmien itwal
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Tabella 3

Sistema ta’ gruppi

Rata ta’ Likwidita Imehax Ammont totali li | Ammont ta’ atti- | Ammont ta’ atti- Valur tas-su Seiha ta’
Data Tranzazzjonijiet pendenti Data ta’ bidu | Data ta’ tmiem imoh dut kkg lat ghandu jigi vazzjoni ta’ vazzjoni ta’ soustat q Jha ta
imghax provduta akkumula kopert isfel (*) fuq (**) aggustal margni
28.7.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Ma japplikax 50 113 203 —
29.7.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 95 005 889 94 530 859 Ma japplikax 94 926 624 —
Rifinanzjament fuq | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 —
zmien itwal
30.7.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Ma japplikax 93 839 080 -1 178 398
Rifinanzjament fuq | 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700
zmien itwal
2.8.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 95 052 244 94 576 983 Ma japplikax 95 487 902 —
Rifinanzjament fuq 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800
zmien itwal
3.8.2004 Rifinanzjament ewlieni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 95 063 833 94 588 514 Ma japplikax 95 399 949 —
Rifinanzjament fuq 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500
zmien itwal
4.8.2004 Rifinanzjament ewlieni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35 000 000 — 80 034 200 79 634 029 Ma japplikax 80333 458 —
Rifinanzjament fuq 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 34200
Zmien itwal
5.8.2004 Rifinanzjament ewlieni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Ma japplikax 80 248 396 —
Rifinanzjament fuq 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39900
Zmien itwal

(*) F’sistema ta’ gruppi, l-ammont ta’ attivazzjoni ta’ isfel huwa I-limitu l-aktar baxx ghal sejhiet ta’

haircut tal-kollateral jinzel taht l-ammont totali li ghandu jigi kopert.

(**) F’sistema ta’ gruppi, il-kuncett ta’ ammont ta’ attivazzjoni ta’ fuq mhuwiex rilevanti, billi 1-kontroparti timmira kontinwament lejn ammont fl-eccess ta’ kollateral provdut biex jigu mminimizzati tranzazzjonijiet operattivi.

margni. Fil-prattika I-maggoranza ta’ banek ¢entrali nazzjonali jehtiegu kollateral addizzjonali kull meta l-valur tas-suq aggustat ta’

¥102°90°S0 — LIN — #1000110C

100200

68



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 90

Appendici 2

GLOSSARJU

Agent ta’ saldu: istituzzjoni li tiggestixxi l-process ta’ saldu (ez. id-determinaz-
zjoni ta’ pozizzjonijiet ta’ saldu, il-monitoragg ta’ skambji ta’ hlas, ec¢) ghal
sistemi ta’ trasferiment jew arrangamenti ohrajn li jehtiegu saldu.

Ammont ta’ allokazzjoni minima: il-limitu l-aktar baxx tal-ammont li jigi allokat
lil kontropartijiet individwali f’operazzjoni ta’ sejha ghal offerti. L-Eurosistema
tista’ tiddeciedi 1i talloka ammont minimu lil kull kontroparti fl-operazzjonijiet
taghha ta’ sejhiet ghal offerti.

Attwali/360: 1l-konvenzjoni tal-ghadd tal-jiem applikata ghall-kalkolu tal-imghax
fuq il-kreditu, li jimplika li l-imghax huwa kalkolat fuq in-numru attwali ta’ jiem
kalendarji li fughom ikun mifrux il-kreditu, fuq il-bazi ta’ sena ta’ 360 jum. Din
il-konvenzjoni tal-ghadd tal-jiem tigi applikata f’operazzjonijiet tal-politika mone-
tarja tal-Eurosistema.

Bank Centrali Nazzjonali (BCN): tirreferi f°dan id-dokument ghal bank éentrali
ta’ Stat Membru tal-Unjoni.

Bazi ta’ rizerva: is-somma tal-partiti fil-karta tal-bilan¢ tikkostitwixxi 1-bazi
ghall-kalkolu tal-htiega ta’ rizerva ta’ istituzzjoni ta’ kreditu.

Bond ta’ kupun Zero: titolu li jhallas fluss ta’ flus kontanti darba biss matul il-
hajja tieghu. Ghall-finijiet ta’ dan id-dokument, bonds ta’ kupun Zzero jinkludu
titoli mahrugin bi skont u titoli li jaghtu kupun wiehed mal-maturita. Strip huwa
tip specjali ta” bond ta’ kupun Zzero.

Bucket ta’ maturita: klassi ta’ assi, li l-maturita rezidwa li minnha hija f’certu
medda ta’ valuri, ez. il-bucket ta’ maturitd minn tliet-snin-sa-hames-snin.

Data ta’ bidu: id-data 1i fiha l-ewwel parti ta’ operazzjoni ta’ politika monetarja
tigi rregolata. Id-data ta’ bidu tikkorrispondi mad-data ta’ xiri ghal operazzjonijiet
ibbazati fuq ftehim ta’ xiri mill-gdid u swaps tal-kambju barrani.

Data tal-kummerc (T): id-data li fiha jsir negozju (jigifieri ftehim dwar tranzaz-
zjoni finanzjarja bejn zewg kontropartijiet). Id-data tal-kummer¢ tista’ tikkoin¢idi
mad-data ta’ saldu ghal tranzazzjoni (saldu fl-istess jum) jew tipprecedi d-data ta’
saldu b’numru specifikat ta’ jiem tan-negozju (id-data tas-saldu hija specifikata
bhala T + il-lag tas-saldu).

Data ta’ maturita: id-data li fiha tiskadi operazzjoni ta’ politika monetarja. Fil-
kaz ta’ ftehim ta’ xiri mill-gdid jew ta’ swap, id-data tal-maturita tikkorrispondi
mad-data tax-xiri mill-gdid.

Data tas-saldu: id-data 1i fiha tranzazzjoni tigi rregolata. Is-saldu jista’ jsehh fl-
istess jum bhall-kummer¢ (saldu fl-istess jum) jew f’jum wiched jew wara diversi
jiem mill-kummer¢ (id-data ta’ saldu hija specifikata bhala d-data tal-kummer¢
(T) + lag tas-saldu).

Data ta’ valutazzjoni: id-data 1i fiha l-assi sottostanti ghal operazzjonijiet ta’
kreditu huma valutati.
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Data ta’ xiri: id-data li fiha 1-bejgh ta’ assi mixtrija mill-bejjiegh lix-xerrej isir
effettiv.

Data ta’ xiri mill-gdid: id-data li fiha x-xerrej huwa obbligat li jbiegh lura assi
lill-bejjiegh fir-rigward ta’ tranzazzjoni taht ftehim ta’ xiri mill-gdid.

li jirrapprezentaw proprjeta ta’ assi finanzjarji sabiex l-assi finanzjarji jeZistu biss
bhala rekords tal-kontijiet.

Depozitarju: agent bi rwol primarju li jirrekordja titoli jew fizikament jew elet-
tronikament u li jzomm ir-rekords tal-proprjeta ta’ dawn it-titoli.

Depoziti b’'maturita miftiehma: il-kategorija ta’ strument 1i tikkonsisti 1-aktar ta’
depoziti ta’ zmien b’maturita partikolari li, skont il-prattici nazzjonali, jistghu
jkunu jew ma jkunux konvertibbli qabel il-maturita jew konvertibbli biss suggett
ghal penalita. Din il-kategorija tinkludi wkoll xi strumenti ta’ dejn mhux negoz-
jabbli, bhal certifikati ta’ depozitu (bl-imnut) mhux negozjabbli.

Depoziti li jinfdew b’avviz: il-kategorija ta’ strumenti li tikkonsisti minn depoziti
li ghalihom id-detentur ghandu jirrispetta perijodu fiss ta’ avviz qabel ma jkun
jista’ jirtira 1-fondi. F’¢erti kazijiet. hemm il-possibbilta li jigi rtirat ¢ertu ammont
fiss f’perijodu specifikat jew irtirar aktar qabel suggett ghall-hlas ta’ penalita.

Depozitorju tat-titoli ¢entrali (CSD): entita li Zzomm u tamministra titoli jew assi
finanzjarji ohrajn. izzomm il-kontijiet ta’ hrug, u tipperemtti li t-tranzazzjoniniet
jigu pprocessati bid-dhul fil-kotba. L-assi jistghu jezistu jew fizikament (imma
mobilizzati fi hdan is-CSD) jew f’forma dematerjalizzata (jigifieri bhala rekords
elettroniCi biss).

Dispozizzjoni biex issir il-medja: dispozizzjoni li tippermetti lill-kontropartijiet li
jwettqu I-htigijiet ta’ rizervi taghhom fuq il-bazi tal-investimenti ta’ rizerva medja
ta’ riservi taghhom matul perjodu ta’ zamma. Id-dispozizzjoni biex issir il-medja
tikkontribwixxi ghall-istabbilizzazzjoni tar-rati ta’ imghax tas-suq tal-flus billi
taghti lill-istituzzjonijiet incentiv biex jigu kkontrollati l-effetti tal-flutwazzjonijiet
ta’ likwidita temporanja. Is-sistema ta’ riservi minimi tal-Eurosistema tippermetti
biex issir il-medja.

Emittent: l-entita li hija obbligata fuq titolu jew strument finanzjarju iehor.

Eurosistema: il-Bank Centrali Ewropew (BCE) u I-BCNi. Tl-korpi li jiehdu d-
decizjonijiet tal-Eurosistema huma 1-Kunsill Governattiv u 1-Bord Ezekuttiv tal-
BCE.

Facilita permanenti: facilita ta’ bank centrali disponibbli lill-kontropartijiet fuq
inizjattiva taghhom stess. L-Eurosistema toffri zewg facilitajiet permanenti over-
night: il-facilita ta’ self marginali u 1-facilita ta’ depozitu.

Facilita ta’ depozitu: facilita permanenti tal-Eurosistema li I-kontropartijiet
jistghu juzaw biex jaghmlu depoziti overnight YBCN. li huma remunerati
b’rata ta’ imghax specifikata minn qabel.

Facilita ta’ self marginali: facilita permanenti tal-Eurosistema li l-kontropartijiet
jistghu juzaw biex jircievu kreditu overnight minn BCN b’rata ta’ imghax speci-
fikata minn qabel kontra assi eligibbli.

Ftehim ta’ xiri mill-gdid: arrangament li bih l-assi jinbiegh waqt li 1-bejjiegh
simultanjament jikseb id-dritt u l-obbligu li jixtrih mill-gdid bi prezz specitiku
f’data futura jew fuq talba. Dak il-ftehim huwa simili ghal self kollateralizzat,
bid-differenza li l-proprjeta tat-titoli ma tinzammx mill-bejjiegh. L-Eurosistema
tuza ftehim ta’ xiri mill-gdid b’maturita fissa fit-tranzazzjonijiet irriversjati
taghha.

Gbir ta’ depoziti b’terminu fiss: strument ta’ politika monetarja li jista’ jintuza
mill-Eurosistema ghal finijiet ta’ rfinar, fejn I-Eurosistema toffri remunerazzjoni
fuq depoziti b’terminu fiss tal-kontropartijiet fuq kontijiet mal-BCNi biex tigi
assorbita likwidita mis-suq.
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Ghodod ta’ klassifika (RTs): sors ta’ valutazzjoni ta’ kwalita ta’ kreditu provdut
fl-ECAF li jigi pprovdut minn dawk l-entitajiet i jivvalutaw il-kwalita ta’ kreditu
tad-debituri primarjament bl-uzu ta’ mudelli kwantitattivi b’mod sistematiku u
mekkaniku, billi joqoghdu, fost informazzjoni ohra, fuq kontijiet ivverifikati, u li
l-valutazzjonijiet ta’ kreditu taghhom mhumiex intizi biex jigu zvelati lill-
pubbliku in generali. Dawn l-entitajiet ghandhom jigu accettati individwalment
mill-Eurosistema qabel ma jsiru parti mill-ECAF.

Haircut: ara haircut ta’ valutazzjoni.

Haircut ta’ valutazzjoni: mizura ta’ kontroll tar-riskju applikata ghal assi sottos-
tanti uzata fi tranzazzjonijiet irriversjati, li timplika li I-bank centrali jikkalkula 1-
valur tal-assi sottostanti bhala l-valur fis-suq tal-assi mnaqqas b’certu persentagg
(haircut). L-Eurosistema tapplika haircuts ta’ valutazzjoni li jirriflettu karatteristici
tal-assi specifici, bhal ma hija l-maturita rezidwa.

Htiega ta’ rizerva: il-htiega li istituzzjonijiet izommu rizervi minimi mal-bank
centrali. Fis-sistema ta’ rizervi minimi tal-Eurosistema, il-htiega tar-rizerva ta’
istituzzjoni ta’ kreditu hija kkalkolata bil-multiplikazzjoni tal-proporzjon ta’
rizerva ghal kull kategorija ta’ partiti fil-bazi tar-rizerva bl-ammont ta’ dawk il-
partiti fil-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni u billi titnagqas minn dan l-ammont il-
koncessjoni réevuta minn kull istituzzjoni skont 1-Artikolu 5(2) tar-Regolament
BCE/2003/9.

Ibbankjar korrispondenti: arrangament fejn istituzzjoni ta’ kreditu tipprovdi hlas
u servizzi ohrajn lil istituzzjoni ta’ kreditu ohra. Hlasijiet permezz ta’ korrispon-
denti huma ta’ spiss mwettqa permezz ta’ kontijiet re¢ipro¢i (kontijiet nostro u
loro), li maghhom jistghu jintrabtu linji permanenti ta’ kreditu.. Servizzi bankarji
korrispondenti jinghataw primarjament bejn fruntieri internazzjonali imma huma
maghrufin ukoll bhala relazzjonijiet ta’ agenzija f’¢erti kuntest domestici. Kont
loro huwa t-terminu uzat minn korrispondent biex jiddeskrivi kont mizmum
f’isem istituzzjoni ta’ kreditu barranija; l-istituzzjoni ta’ kreditu barranija min-
naha taghha tikkunsidra dan il-kont bhala kont nostro

Immarkar ghas-suq: ara margni ta’ varjazzjoni.

Investimenti ta’ rizerva: l-investimenti tal-kontropartijiet fil-kontijiet tar-rizervi
taghhom 1i jservu biex jitwettqu l-htigijiet tar-rizervi.

Irkant Amerikan: ara Irkant b’rata multipla.

Irkant b’rata multipla (Irkant Amerikan): irkant li fih ir-rata ta’ imghax ta’
allokazzjoni (jew il-prezz/punt ta’ swap) tkun ugwali ghar-rata ta’ imghax offruta
f’kull offerta individwali.

Irkant b’rata wahda (irkant Olandiz): irkant li fih ir-rata ta’ imghax tal-allokaz-
zjoni (jew tal-prezz/punt ta’ swap) applikata ghall-offerti sodisfatti kollha hija
ugwali ghar-rata ta’ imghax marginali.

Irkant Olandiz: ara irkant b’rata wahda.

Istituzzjoni monetarja finanzjarja (MFI): klassi wahda ta’ istituzzjonijiet finanz-
jarji li flimkien jiffurmaw is-settur tal-hrug tal-flus taz-zona tal-euro. Dawn jink-
ludu banek centrali tal-Istati Membri tal-UE, istituzzjonijiet ta’ kreditu residenti,
kif definiti fil-ligijiet tal-Komunita, u l-istituzzjonijiet finanzjarji residenti l-ohra
kollha li n-negozju taghhom huwa li jir¢ievu depoziti u/jew sostituti vi¢ini ghal
depoziti minn entitajiet ohra ghajr 1-MFIs u li, ghall-kontijiet taghhom (ghall-
inqas f’termini ekonomici) jikkoncedu kreditu u/jew jinvestu f’titoli.

Istituzzjoni ta’ kreditu: istituzzjoni ta’ kreditu skont it-tifsira tal-Artikoli 2 u 4(1)
tad-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju
2006 dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (1°%),
kif implimentata fil-ligi nazzjonali, li huwa suggett ghas-supervizjoni minn awto-
rita kompetenti.

(19%) GU L 177, 30.6.2006, p. 1.
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Istituzzjoni tal-valutazzjoni ta’ kreditu estern (ECAI): sors ta’ valutazzjoni ta’
kwalita tal-kreditu provdut fil-qafas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema
(ECAF) 1i jikkomprendi dawk l-istituzzjonijiet li l-valutazzjonijiet ta’ kreditu
taghhom jistghu jintuzaw minn istituzzjonijiet ta’ kreditu ghad-determinazzjoni
ta’ skoperturi ta’ piz ta’ riskju skont id-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital.
Dawn l-istituzzjonijiet huma suggetti ghal rikonoxximent formali u process ta’
validazzjoni mis-supervizuri nazzjonali.

Jum tan-negozju tal-BCN: kull jum li fih il-BCN ta’ Stat Membru specifiku jkun
miftuh sabiex jaghmel operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema. F’xi
Stati Membri, il-ferghat tal-BCN jistghu jkunu maghluga fil-granet tan-negozju
tal-BCN minhabba btajjel bankarji lokali jew regjonali. F’dawk il-kazijiet, il-
BCN relevanti huwa responsabbli biex javza l-kontropartijiet bil-quddiem bl-
arrangamenti li ghandhom isiru ghal tranzazzjonijiet li jinvolvu lil dawk il-
ferghat.

Jum tan-negozju tal-Eurosistema: kull jum meta I-BCE u tal-inqas BCN wiched
ikunu miftuhin biex isiru l-operazzjonijiet tal-politika monetarja tal-Eurosistema.

Kaz ta’ inadempjenza: kaz imsemmi fil-Qafas ta’ Valutazzjoni ta’ kreditu tal-
Eurosistema (ECAF) li huwa kopert bid-definizzjoni li tinsab fid-Direttiva
2006/48/KE u d-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
14 ta’ Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-kapital tal-kumpaniji tal-investiment u
l-istituzzjonijiet tal-kreditu (') (flimkien msejhin bhala “Direttiva dwar ir-Rekwi-
ziti tal-Kapital” (CRD)). B’hekk, kaz ta’ inadempjenza jigri meta “(a) l-istituzz-
joni ta’ kreditu tikkunsidra li d-debitur x’aktarx mhux ser ihallas l-obbligi tal-
kreditu kollha tieghu lill-istituzzjoni tal-kreditu, I-impriza parent jew lil xi wahda
mis-sussidjarji taghha, minghajr ma l-istituzzjoni ta’ kreditu tirrikorri ghal azzjo-
nijiet bhar-realizzazzjoni tat-titolu (jekk mizmum),” u/jew “(b) id-debitur huwa
moruz aktar minn 90 jum fuq kull obbligu ta’ kreditu materjali mal-istituzzjoni
ta’ kreditu, l-impriza parent jew kwalunkwe sussidjarja taghha.”

Koncessjoni f'somma wahda: ammont fiss li istituzzjoni tnaqqas fil-kalkolu tal-
htigijiet tar-rizervi taghha fill-qafas ta’ rizerva minima tal-Eurosistema.

Kont ta’ kustodja f’sigurta: kont ta’ titoli amministrat mill-bank centrali li fih
istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu jqieghdu titoli meqjusin adattati biex isostnu
operazzjoni ta’ bank centrali.

Kont ta’ rizerva: kont mal-BCN 1i fuqu huma mizmumin l-investimenti ta’
rizerva ta’ kontroparti. Il-kontijiet ta’ saldu tal-kontropartijiet mal-BCN jistghu
jintuzaw bhala kontijiet ta’ riserva.

Kont ta’ saldu: kont li jinzamm minn partecipant dirett fit-TARGET2 mal-bank
centrali ghall-iskop tal-ipprocessar ta’ hlasijiet.

Kontroparti: il-parti opposta fi tranzazzjoni finanzjarja (jigifieri fi tranzazzjoni
ma’ bank centrali).

Konvenzjoni dwar I-ghadd tal-jiem: il-konvenzjoni li tirregola n-numru ta’ jiem
inkluzi fil-kalkolu ta’ imghax fuq il-krediti. L-Eurosistema tapplika 1-konvenzjoni
tal-ghadd tal-jiem attwali/360 fl-operazzjonijiet taghha ta’ poltika monetarja.

Kreditu intraday: kreditu estiz ghal perijodu ta’ inqas minn jum wiched ta’
negozju. Jista’ jigi estiz minn BCNi biex jitwittew irregolaritajiet f’saldu ta’
hlas u jista’ jiehu 1-forma ta’: (i) overdraft kollateralizzat, jew (ii) operazzjoni
ta’ self kontra rahan jew fi ftehim ta’ xiri mill-gdid.

Kupun pre-fiss: kupun fuq strumenti f’rata mhix fissa li huwa stabbilit fuq il-bazi
tal-valuri mehudin mill-indi¢i ta’ referenza f’certa data (jew dati) qabel il-bidu
tal-perijodu ta’ akkumulazzjoni tal-kupun.

Kupun post-fiss: kupun fuq strumenti b’rata mhux fissa li huwa stabbilit fuq il-
bazi tal-valuri mehudin mill-indi¢i ta’ referenza f’certa data (jew dati) matul il-
perjodu ta’ akkumulazzjoni tal-kupun.

(%) GU L 177, 30.6.2006, p. 201.



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 94

Kustodju: entita li twettaq is-salvagwardja u l-amministrazzjoni ta’ titoli u assi
finanzjarji ohrajn ghan-nom ta’ ohrajn.

Kwotazzjoni ta’ punt ta’ swap marginali: il-kwotazzjoni ta’ punt swap li fih I-
allokazzjoni tas-sejha ghal offerti totali tintuza kollha.

Limitu massimu ta’ offerta: il-limitu fuq l-oghla offerta accettabbli minn kontro-
partijiet individwali foperazzjoni ta’ sejha ghal offerti. L-Eurosistema tista’
timponi limiti massimi ta’ offerti sabiex tevita offerti sproporzjonatament kbar
minn kontropartijiet individwali.

Margni inizjali: mizura ta’ kontroll tar-riskju tista’ tigi applikata mill-Eurosistema
fi tranzazzjonijiet irriversjati li timplika li 1-kollateral mehtieg ghal tranzazzjoni
huwa ugwali ghall-kreditu estiz lill-kontroparti flimkien mal-valur tal-margni
inizjali.

Margni ta’ varjazzjoni (immarkar ghas-sug): ¢ertu livell tal-valur tas-suq tal-assi
sottostanti uzati fit-tranzazzjonijiet irriversjati li jipprovdu likwidita tal-Eurosis-
tema li I-Eurosistema tehtieg li tinzamm matul iz-Zmien. Dan jimplika li jekk il-
valur, imkejjel fuq bazi regolari, tal-assi sottostanti jaga’ taht certu livell, il-BCN
jitlob lill-kontroparti biex tipprovdi assi jew flus kontanti addizzjonali (jigifieri
jaghmel sejha ta’ margini). Bl-istess mod, jekk il-valur tal-assi sottostanti, wara 1-
valutazzjoni taghhom mill-gdid, jeccedi certu livell, il-kontroparti tista’ tirkupra 1-
assi jew flus kontanti zejda. Ara wkoll it-Taqsima 6.4.

Maturita rezidwa: iz-zmien li jifdal sad-data tal-maturita ta’ strument ta’ dejn.

Mudell ta’ banek centrali korrispondenti (CCBM): mekkanizmu stabbilit mill-
Eurosistema bil-ghan i jhalli lill-kontropartijiet juzaw l-attiv sottostanti f’kuntest
transkonfinali. Fil-CCBM, il-BCNi jagixxu bhala kustodji ghal xulxin. Dan
ifisser i kull BCN ghandu kont ta’ titoli fl-amministrazzjoni tieghu tat-titoli
ghal kull wiehed mill-BCNi l-ohra u ghall-BCE. II-CCBM huwa disponibbli
wkoll ghall-kontropartijiet ta’ ¢erti BCNi mhux fl-Eurosistema.

Numru ta’ Identifikazzjoni ta’ Titoli Internazzjonali (ISIN): kodi¢i internazzjonali
ta’ identifikazzjoni assenjat lil titoli mahrugin fis-swieq finanzjarji.

Operazzjoni repo: tranzazzjoni rriversjata li tipprovdi likwidita bbazata fuq
ftehim ta’ xiri mill-gdid.

Operazzjoni strutturali: operazzjoni ta’ suq miftuh ezegwita mill-Eurosistema
prin¢ipalment sabiex taggusta l-pozizzjoni tal-likwidita strutturali tas-settur
finanzjarju fil-konfront tal-Eurosistema.

Operazzjoni ta’ rfinar: operazzjoni ta’ suq miftuh mhux regolari ezegwita mill-
Eurosistema principalment sabiex jigu ttrattati flutwazzjonijiet mhux mistennija
ta’ likwidita fis-suq.

Operazzjoni ta’ rifinanzjament ewlieni: operazzjoni ta’ suq miftuh regolari
mwettqa mill-Eurosistema fil-forma ta’ tranzazzjoni rriversjata. Operazzjonijiet
ta’ rifinanzjament ewlenin huma mwettqa permezz ta’ sejhiet ghal offerti standard
ta’ kull gimgha u normalment ghandhom maturita ta’ gimgha.

Operazzjoni ta’ rifinanzjament fuq Zmien itwal: operazzjoni ta’ suq miftuh rego-
lari mwettqa mill-Eurosistema fil-forma ta’ tranzazzjoni rriversjata. Operazzjoni-
jiet ta’ rifinanzjament fuq Zmien itwal huma mwettqa kull xahar permezz ta’
sejhiet ghal offerti standard u normalment ghandhom maturita ta’ tliet xhur.

Operazzjoni ta’ suq miftuh: operazzjoni ezegwita fuq l-inizjattiva tal-bank
centrali fis-suq finanzjarju. Fir-rigward tal-miri, ir-regolarita u l-proceduri
taghhom, l-operazzjonijiet ta’ suq miftuh tal-Eurosistema jistghu jingasmu
ferba’ kategoriji: operazzjonijiet ta’ rifinanzjament ewlenin, operazzjonijiet ta’
rifinanzjament fuq zmien itwal, operazzjonijiet ta’ rfinar u operazzjonijiet strut-
turali. Fir-rigward tal-istrumenti uzati, tranzazzjonijiet irriversjati huma l-istru-
ment ta’ suq miftuh ewlieni tal-Eurosistema u jistghu jintuzaw fl-erba’ kategoriji
ta’ operazzjonijiet kollha. Barra minn dan, il-hrug ta’ certifikati ta’ dejn u tran-
zazzjonijiet diretti huma disponibbli ghal operazzjonijiet strutturali, filwaqt li
swaps ta’ valuta barranija u 1-gbir ta’ depoziti b’termini fissi huma disponibbli
biex jitwettqu l-operazzjonijiet ta’ irfinar.
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Izlanda, Liechtenstein u n-Norvegja.

Perijodu ta’ zamma: il-perjodu li fih il-konformita mal-htigijiet tar-rizervi tigi
kkalkolata. TI-BCE jippubblika kalendarju tal-perijodi ta’ zamma ta’ rizerva tal-
inqas tliet xhur qabel il-bidu ta’ kull sena. Il-perijodi ta’ zamma jibdew fil-jum
tas-saldu tal-ewwel operazzjoni ta’ rifinanzjament ewlieni wara l-laqgha tal-
Kunsill Governattiv, fejn il-valutazzjoni ta’ kull xahar tal-pozizzjoni tal-politika
monetarja hija skedata minn qabel. Normalment jispiccaw fil-jum ta’ qabel jum
ta’ saldu simili fix-xahar ta’ wara. F’¢irkustanzi specjali, il-kalendarju ppubblikat
jista’ jigi emendat, skont, fost l-ohrajn, it-tibdil fl-iskeda ta’ laqghat tal-Kunsill
Governattiv.

Prezz ta’ xiri: il-prezz li bih assi mixtrija jinbieghu jew ghandhom jinbieghu lix-
xerrej mill-bejjiegh.

Prezz ta’ xiri mill-gdid: il-prezz li bih ix-xerrej huwa obbligat li jbiegh lura l-assi
lill-bejjiegh fir-rigward ta’ tranzazzjoni taht ftehim ta’ xiri mill-gdid. Il-prezz tax-
xiri mill-gdid huwa ugwali ghas-somma tal-prezz tax-xiri u d-differenzjal tal-
prezz li jikkorrispondi mal-imghax fuq il-likwidita estiza fuq il-maturita tal-
operazzjoni.

Procedura bilaterali: procedura li biha l-bank centrali jittratta direttament ma’
kontroparti wahda jew uhud minnhom, minghajr ma jaghmel uZzu minn proc¢eduri
ghal sejha ghal offerti. Proceduri bilaterali jinkludu operazzjonijiet ezegwiti
permezz ta’ boroz jew agenti tas-suq.

Proporzjoni ta’ allokazzjoni minimu: il-limitu l-aktar baxx, espress f’termini ta’
persentaggi, tal-proporzjon ta’ offerti fir-rata marginali ta’ mghax li ghandha tigi
allokata foperazzjoni ta’ sejha ghal offerti. L-Eurosistema tista’ tiddeciedi li
tapplika proporzjoni minimu fl-operazzjonijiet taghha fis-sejhiet ghal offerti.

Proporzjon ta’ rizerva: il-proporzjon definit mill-bank ¢entrali ghal kull katego-
rija ta’ partiti fil-karta tal-bilan¢ inkluzi fil-bazi tar-rizerva. Il-proporzjonijiet
huma uzati biex jigu kalkolati I-htigijiet ta’ rizerva.

Punt ta’ attivazzjoni: livell specifikat minn qabel tal-valur tal-likwidita provduta
li fih tigi ezegwita sejha ta’ margni.

Punt ta’ swap: id-differenza bejn ir-rata tal-kambju ta’ tranzazzjoni bil-quddiem u
r-rata tal-kambju ta’ tranzazzjoni fil-mument fi swap tal-kambju barrani.

Qafas tal-valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema (ECAF): is-sett ta’ proceduri,
regoli u tekniki 1i jizgura 1i tigi sodisfatta l-htiega tal-Eurosistema ta’ standards
ta’ kreditu gholjin ghall-assi eligibbli kollha. Fl-istabbilment ta’ standards ta’
kreditu gholijin, 1-Eurosistema taghmel differenza bejn l-assi negozjabbli u
dawk mhux negozjabbli. Fil-valutazzjoni tal-istandard tal-kreditu ta’ assi
eligibbli, 1-Eurosistema tikkunsidra informazzjoni ta’ valutazzjoni ta’ kreditu
mis-sistemi tal-valutazzjoni ta’ kreditu li tappartjeni ghal wiehed minn erba’
sorsi, jigifieri istituzzjonijiet ta’ valutazzjoni ta’ kreditu estern (ECAIs), sistemi
ta’ valutazzjoni ta’ kreditu in-house tal-BCNi (ICASs), sistemi bbazati fuq klas-
sifikazzjonijiet interni (IRB) jew ghodod ta’ klassifikazzjoni (RTs) ta’ fornituri
terzi. Barra minn dan, fil-valutazzjoni tal-istandard ta’ kreditu, 1-Eurosistema
tikkunsidra kriterji istituzzjonali u karatteristici li jiggarantixxu protezzjoni simili
ghad-detentur tal-istrument bhal ma huma l-garanziji. Il-punt ta’ referenza tal-
Eurosistema biex jigi stabbilit ir-rekwizit minimu ghal standards ta’ kreditu
gholjin (il-limitu ta’ kwalita tal-kreditu) huwa ddefinit bhala valutazzjoni ta’
kreditu “single A”. L-Eurosistema tikkunsidra probabbilta ta’ inadempjenza
(PD) ta’ 0,10 % fuq firxa ta’ sena ekwivalenti ghal valutazzjoni ta’ kreditu
“single A”.

Rabtiet bejn sistemi ta’ saldu ta’ titoli: rabta tikkonsisti fil-proceduri u arranga-
menti kollha li jezistu bejn zewg sistemi ta’ saldu ta’ titoli (SSSs) ghat-trasferi-
ment ta’ titoli bejn iz-zewg SSSs involuti permezz ta’ process ta’ dhul fil-kotba.
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Rabtiet mill-qrib: sitwazzjoni fejn il-kontroparti hija marbuta mal-emittent/debi-
tur/garanti ta’ assi eligibbli minhabba 1-fatt li: (a) il-kontroparti ghandha diretta-
ment, jew indirettament permezz ta’ impriza wahda jew izjed, 20 % jew izjed tal-
kapital tal-emittent/debitur/garanti; jew (b) l-emittent/debitur/garanti ghandu diret-
tament, jew permezz impriza wahda jew izjed, 20 % jew izjed tal-kapital tal-
kontroparti; jew (c) terza parti ghandha izjed minn 20 % tal-kapital tal-kontro-
parti u izjed minn 20 % tal-kapital tal-emittent/debitur/garanti, jew direttament
jew indirettament permezz ta’ impriza wahda jew izjed.

Rata ta’ imghax marginali: ir-rata ta’ imghax i fiha l-allokazzjoni tas-sejha ghal
offerti totali tintuza kollha.

Rata ta’ offerta massima: il-limitu ta’ fuq ta’ rata ta’ imghax li fih il-kontropar-
tijiet jistghu jibaghtu offerti f"sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli. Jitwarrbu offerti
b’rata ghola mir-rata massima ta’ offerti mhabbra mill-BCE.

Rata ta’ offerta minima: il-limitu l-aktar baxx ta’ rati ta’ imghax li fih il-kontro-
partijiet jistghu jibaghtu offerti ghal sejhiet ghal offerti b’rata varjabbli.

Riskju ta’ solvenza: ir-riskju ta’ telf minhabba n-nuqqas (falliment) ta’ emittent
ta’ assi finanzjarji jew minhabba insolvenza tal-kontroparti.

Saldu transkonfinali: saldu li jsehh f’pajjiz li ma jkunx pajjiz jew pajjizi fejn
tinsab jew jinsabu parti wahda jew it-tnejn tal-partijiet fin-negozju.

Sejha ghal offerti b’rata varjabbli: procedura ta’ sejha ghal offerti li biha I-
kontropartijiet jaghmlu offerta kemm tal-ammont ta’ flus li jixtiequ jinnegozjaw
mal-bank ¢entrali u r-rata ta’ imghax li biha jixtiequ jidhlu fit-tranzazzjoni.

Sejha ghal offerti b’rata fissa: procedura ghal sejha ghal offerti fejn ir-rata ta’
imghax hija ffissata bil-quddiem mill-bank centrali u kontropartijiet li jipparte-
¢ipaw joffru l-ammont ta’ flus li jixtiequ biex jinnegozjaw bir-rata fissa ta’
imghax.

Sejha ghal offerti mghaggla: il-procedura ta’ sejha ghal offerti uzata mill-Euro-
sistema ghal operazzjonijiet ta’ rfinar meta jitqies li jkun ahjar li jkun hemm
impatt ta’ malajr fuq is-sitwazzjoni tal-likwidita fis-suq. Sejhiet ghal offerti
mghaggla huma normalment ezegwiti 90 minuta u normalment ristretti ghal
sett limitat ta’ kontropartijiet.

Sejha ghal offerti ta’ volum: ara sejha ghal offerti b’rata fissa.

Sejha ghal offerti standard: procedura ta’ sejha ghal offerti uzata mill-Eurosis-
tema fl- operazzjonijiet ta’ suq miftuh regolari taghha. Sejhiet ghal offerti stan-
dard huma normalment ezegwiti fi Zzmien 24 siegha. Il-kontropartijiet kollha li
jissodisfaw il-kriterji ta’ eligibbilta generali huma intitolati li jissottomettu offerti
f’sejhiet ghal offerti standard.

Sejha ta’ margni: procedura relatata mal-applikazjoni ta’ margnijiet ta’ varjaz-
zjoni, li timplika li jekk il-valur, kif regolarment imkejjel, tal-assi sottostanti jaqa’
taht certu livell, il-banek centrali jistghu jehtiegu lill-kontropartijiet 1i jipprovdu
assi addizzjonali (jew flus kontanti). Bl-istess mod, jekk il-valur tal-assi sottos-
tanti, wara r-rivalutazzjoni taghhom, ikollu jecc¢edi l-valur dovut mill-kontropar-
tijiet flimkien mal-margni ta’ varjazzjoni, il-kontroparti tista’ titlob lill-banek
centrali jirritornaw l-assi zejda (jew flus kontanti) lill-kontroparti.
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Sistema bbazata fuq klassifikazzjoni (IRB) interna: sors ta’ valutazzjoni ta’
kwalita tal-kreditu pprovdut fil-qafas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema
(ECAF) 1i jikkomprendi s-sistemi interni ta’ dawk il-kontropartijiet li 1-valutaz-
zjonijiet ta’ kreditu taghhom jistghu jintuzaw minn istituzzjonijiet ta’ kreditu
ghad-determinazzjoni ta’ skoperturi ta’ piz ta’ riskju skont id-Direttiva dwar ir-
Rekwiziti tal-Kapital. Dawn is-sistemi huma suggetti ghal rikonoxximent formali
u process ta’ validazzjoni mis-supervizuri nazzjonali.

Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC): il-Bank Centrali Ewropew (BCE) u
l-banek centrali tal-Istati Membri tal-Unjoni. Ghandu jigi nnutat 1i I-banek
¢entrali tal-Istati Membri tal-UE li l-valuta taghhom mhijiex l-euro jzommu s-
setghat taghhom fil-qasam tal-politika monetarja skont il-ligi nazzjonali u ghal-
hekk mhumiex involuti fit-twettiq tal-politika monetarja tal-Eurosistema.

Sistema kunsinna-versus-hlas jew kunsinna-kontra-hlas: mekkanizmu f{’sistema
ta’ saldu skambju ghal-valur li jizgura li t-trasferiment finali ta’ assi (titoli jew
strumenti finanzjarji ohrajn) jigri biss, u biss, jekk isehh it-trasferiment finali ta’
assi ohrajn.

Sistema RTGS (saldu gross f’hin reali): sistema ta’ saldu li fiha l-ipprocessar u s-
saldu jsehhu skont bazi ta’ ordni b’ordni minghajr ma jkun hemm netting
kontinwu f’hin reali. Ara wkoll TARGET2.

Sistema ta’ dhul fil-kotba: sistema ta’ kontijiet 1i tippermetti t-trasferiment ta’
titoli u assi finanzjarji ohrajn minghajr i¢-caqliq fiziku ta’ dokumenti tal-karta jew
certifikati (ez. it-trasferiment elettroniku ta’ titoli). Ara wkoll dematerjalizzaz-
zjoni.

Sistema ta’ grupp tal-kollateral: sistema ta’ bank centrali ghall-gestjoni ta’ kolla-
teral, fejn il-kontropartijiet jifthu kont ta’ grupp biex jigu ddepozitati assi li
jikkollateralizzaw it-tranzazzjonijiet taghhom mal-bank centrali. F’sistema ta’
gruppi, b’kuntrast ma’ sistema ta’ rizerva, l-assi sottostanti mhumiex rizervati
ghal tranzazzjonijiet individwali.

Sistema ta’ gruppi: ara sistema ta’ gruppi kollaterali.

Sistema ta’ rizerva: sistema ghall-amministrazzjoni ta’ kollateral tal-BCNi fejn il-
likwidita hija pprovduta kontra assi rizervati ghal kull tranzazzjoni individwali.

Sistema ta’ saldu gross: sistema ta’ trasferiment fejn is-saldu ta’ fondi jew it-
trasferiment ta’ titoli jsehh fuq bazi ta’ istruzzjoni b’istruzzjoni.

Sistema ta’ saldu ta’ titoli (SSS): sistema li tippermetti z-zamma u t-trasferiment
ta’ titoli jew assi finanzjarji ohrajn, jew hielsa minn hlas (FOP) jew kontra hlas
(konsenja kontra hlas).

Sistema ta’ valutazzjoni ta’ kreditu in-house (ICAS): sors ta’ valutazzjoni tal-
kwalita tal-kreditu pprovdut fil-qafas ta’ valutazzjoni ta’ kreditu tal-Eurosistema
(ECAF) li bhalissa jinkludi l-erba’ sistemi ta’ valutazzjoni ta’ kreditu mhaddmin
mid-Deutsche Bundesbank, il-Banco de Espaia, il-Banque de France u 1-Oester-
reichische Nationalbank.

Sostenn ta’ likwidita fi tranzazzjoni ABS.: kull karatteristika strutturali li tista’
tintuza biex tkopri kwalunkwe nuqqas fil-fluss tal-flus kontanti temporanju li
jista’ jsehh matul il-hajja tat-tranzazzjoni.
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Stat Membru: tfisser f"dan id-dokument Stat Membru tal-Unjoni li l-munita
tieghu hija l-euro.

Strip (negozju separat ta’ imghax u kapital): bond ta’ kupun zero mahluq sabiex
jigu nnegozjati separatament il-klejms fuq flussi ta’ flus kontanti ta’ titolu u I-
kapital tal-istess strument.

Strument b’rata fissa: strument finanzjarju li ghalih il-kupun huwa ffissat matul
il-hajja kollha tal-istrument.

Strument b'rata mhux fissa: strument finanzjarju li ghalih il-kupun jigi perjodi-
kament irrisettjat skont indi¢i ta’ referenza biex jirrifletti l-bidliet fir-rati ta’
imghax tas-suq f’terminu qasir u medju ta’ zZmien. Strumenti b’rata mhux fissa
jew ikollhom kupuni ffissati minn qabel jew kupuni ffissati wara.

Strument b’rata mhux fissa inversa: nota strutturata fejn ir-rata ta’ imghax
imhallsa lid-detentur tan-nota tvarja inversament mal-bidliet f’certa rata ta’ refe-
renza ta’ imghax.

Swap ta’ kambju barrani: ix-xiri/il-bejgh simultanju fil-mument u 1-bejgh/ix-xiri
bil-quddiem ta’ valuta kontra ohra. L-Eurosistema twettaq operazzjonijiet ta’
politika monetarja ta’ suq miftuh fil-forma ta’ swaps ta’ kambju barrani fejn
il-BCNi (jew il-BCE) jixtru (jew ibieghu) euro fil-mument kontra valuta barranija
u fl-istess waqt ibieghuha (jew jixtruha) lura f’tranzazzjoni bil-quddiem.

TARGET: il-predecessur tas-sistema TARGET?2. 1i jopera fi struttura decentraliz-
zata u li jghaqqgad flimkien sistemi ta’ RTGS nazzjonali u l-mekkanizmu ta’ hlas
tal-BCE. Is-sistema tat-TARGET giet issostitwita bis-sistema tat-TARGET2
skont l-iskeda ta’ migrazzjoni specifikata fl-Artikolu 13 tal-Linja Gwida
BCE/2007/2.

TARGET2 (Trans European Automated Real-time Gross Settement Express
Transfer system): is-sistema ta’ saldu f’hin reali ghall-euro, li tipprovdi saldu
ta’ hlasijiet f’euro fi flus tal-bank ¢entrali. TARGET2 huwa stabbilit u jiffunzjona
fuq il-bazi ta’ pjattaforma wahda, li permezz taghha l-ordnijiet kollha ta’ hlas
jintbaghtu u jigu pprocessati u li permezz taghhom jigu rcevuti bl-istess mod
tekniku. TARGET?2 ghandu l-istruttura legali bhala multipli¢ita ta’ sistemi RTGS
(sistemi ta’ komponent TARGET2).

Titoli sostnuti minn assi (ABS): strumenti ta’ dejn li huma sostnuti minn grupp
ta’ assi finanzjarji ringfenced (fissi jew li jduru (revolving)). li jikkonvertu fi flus
kontanti f’perijodu ta’ Zmien iddefinit. Barra minn dan, id-drittijiet jew assi ohra
jistghu jezistu biex jizguraw il-manutenzjoni jew id-distribuzzjoni fil-hin tad-dhul
lid-detenturi tat-titolu. B’mod generali, titoli sostnuti minn assi jinhargu b’vettura
ta’ investiment mahluga apposta li tkun akkwistat il-grupp tal-assi finanzjarji
mill-originatur/il-bejjiegh. F’dan ir-rigward, il-hlasijiet fuq it-titoli sostnuti minn
assi jiddependu primarjament mill-flussi tal-flus kontanti ggenerati mill-assi fil-
grupp sottostanti u d-drittijiet l-ohra, iddisinjati biex jizguraw il-hlas fil-hin,
bhall-facilitajiet tal-likwidita, il-garanziji jew karatteristi¢i ohra maghrufa gene-
ralment bhala titjib tal-kreditu.

Tmiem il-jum: il-hin tal-jum ta’ negozju wara l-gheluq tat-TARGET2 1i fih il-
hlasijiet ipprocessati fit-TARGET2 huma ffinalizzati ghal dak il-jum.

Tnaqqis fil-valutazzjoni: mizura ta’ kontroll tar-riskju applikata ghal assi sottos-
tanti uzata fi tranzazzjonijiet irriversjati, jigifieri li I-bank ¢entrali japplika tnaqqis
tal-valur tas-suq teoretiku tal-attiv b’certu persentagg qabel ma japplika xi haircut
ta’ valutazzjoni.
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Tnaqqis standardizzat: il-persentagg fiss tal-ammont dovut ta’ titoli ta’ dejn
b’maturitd miftichem sa sentejn (inkluz karta tas-suq tal-flus) u li jista’ jitnaqqas
mill-bazi tar-rizerva mill-emittenti i ma jistghux jipprezentaw evidenza li dak 1-
ammont pendenti huwa mizmum minn istituzzjonijiet ohrajn suggett ghas-sistema
ta’ rizerva minima tal-Eurosistema, mill-BCE jew minn BCN.

Tranzazzjoni diretta: tranzazzjoni fejn l-assi jinxtraw jew jinbieghu sal-maturita
taghhom (tal-mument jew bil-quddiem).

Tranzazzjoni rriversjata: operazzjoni li biha I-BCN jixtri jew ibiegh assi taht
ftehim ta’ xiri mill-gdid jew iwettaq operazzjonijiet ta’ kreditu kontra kollateral.

Tranzazzjoni ta’ hedge tal-valuta: ftehim iffirmat bejn l-emittent u l-kontroparti
ta’ hedge, li bis-sahha tieghu parti mir-riskju tal-valuta li jirrizulta mill-ircevuta
ta’ flussi ta’ flus kontanti fvaluta li mhijiex euro, jittaffa billi jigu skambjati 1-
flussi tal-flus kontanti ghall-hlasijiet fil-valuta euro li ghandhom isiru mill-kontro-
parti tal-hedge, inkluza kull garanzija mill-kontroparti tal-hedge ta’ dawk il-hlasi-
Jiet.

Trasferiment finali: trasferiment irrevokabbli u minghajr kundizzjoni li jeffettwa
l-ezekuzzjoni tal-obbligu li jsir trasferiment.Procedura ta’ sejha ghal offerti:
procedura li biha l-bank centrali jipprovdi likwidita ghal jew jigbed likwidita
mis-suq fuq il-bazi ta’ offerti mibghuta minn kontropartijiet f’kompetizzjoni
ma’ xulxin. L-aktar offerti kompetittivi huma sodisfatti l-ewwel sakemm I-
ammont totali ta’ likwidita li ghandu jigi pprovdut jew migbud mill-bank ¢entrali
jintuza kollu.

Trattat: it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea.

Zona tal-euro: iz-zona li tinkludi l-Istati Membri fejn politika monetarja wahda
tithaddem taht ir-responsabbilta tal-Kunsill Governattiv tal-BCE.
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Appendici 3

GHAZLA TA’ KONTROPARTIJIET GHALL-OPERAZZJONIJIET TA’
INTERVENT TA’ KAMBJU BARRANI U SWAPS TAL-KAMBJU
BARRANI GHAL FINIJIET TA’ POLITIKA MONETARJA

L-ghazla ta’ kontropartijiet ghal operazzjonijiet ta’ intervent tal-kambju barrani u
swaps tal-kambju barrani ghall-finijiet ta’ politika monetarja ghandhom isegwu
appro¢¢ uniformi irrispettivament mill-istruttura organizzattiva maghzula ghall-
operazzjonijiet esterni tal-Eurosistema. Il-politika tal-ghazla ma tfissirx devjaz-
zjoni sostanzjali mill-istandards ta’ suq ezistenti, billi tnisslet mill-armonizzaz-
zjoni tal-ahjar pratti¢i kurrenti tal-BCNi. L-ghazla tal-kontropartijiet ghall-operaz-
zjonijiet ta’ intervent tal-kambju barrani tal-Eurosistema ghandha tkun ibbazata,
primarjament, fuq zewg settijiet ta’ kriterji.

L-ewwel sett tal-kriterji huwa ispirat mill-principju tal-prudenza. L-ewwel kriterju
ta’ prudenza huwa l-affidabbilta finanzjarja. li tigi vvalutata permezz ta’ kombi-
nazzjoni ta’ metodi differenti (per ezempju bl-uzu tal-klassifika ta’ kreditu dispo-
nibbli minn agenziji kummercjali u analizi interna tal-proporzjonijiet tal-kapital u
ta’ negozju ichor); it-tieni kriterju huwa li 1-Eurosistema ghandha tehtieg lill-
kontropartijiet ta’ intervent ta’ kambju barrani potenzjali kollha taghha jkunu
suggetti ghal supervizjoni minn supervizur rikonoxxut; u, bhala t-tielet kriterju,
il-kontropartijiet ta’ intervent tal-kambju barrani kollha tal-Eurosistema jkunu
mehtiega li jsegwu standards gholja eti¢i u li jkollhom reputazzjoni tajba.

Malli I-htiega ta’ prudenza minima tithares, jigi applikat it-tieni sett ta’ kriterji
ispirati minn konsiderazzjonijiet ta’ efficjenza. L-ewwel kriterju ta’ efficjenza
huwa relatat mal-agir dwar il-prezzijiet kompetittvi u l-abbilta tal-kontroparti li
tiggestixxi volumi kbar, ukoll f’kundizzjonijiet tas-suq imqangla. Il-kwalita u 1-
kopertura ta’ informazzjoni provduta mill-kontropartijiet jidhru fost kriterji ohrajn
ta’ efficjenza.

Il-grupp ta’ kontropartijiet potenzjali ta’ intervent fil-kambju barrani potenzjali
huwa kbir u divers bizzejjed biex jiggarantixxi l-flessibbilta mehtiega fl-impli-
mentazzjoni ta’ operzzjonijiet ta’ intervent. Ghandu jippermetti lill-Eurosistema li
taghzel minn fost il-kanali ta’ intervent differenti. Sabiex tintervjeni b’mod effic-
jenti fil-postijiet geografici u zoni tal-hin differenti, 1-Eurosistema tista’ tuza I-
kontropartijiet fi kwalunkwe ¢entru finanzjarju internazzjonali. 1zda, fil-prattika,
x’aktarx li parti sostanzjali tal-kontropartijiet tkun tinsab fiz-Zona tal-euro. Ghal
swaps ta’ kambju barrani ezegwiti ghal finijiet tal-politika monetarja, il-firxa ta’
kontropartijiet tikkorrispondi mal-kontropartijiet stabbiliti fiz-zona tal-euro li jint-
ghazlu ghal operazzjonijiet ta’ intervent ta’ kambju barrani tal-Eurosistema.

II-BCNi jistghu japplikaw sistemi bbazati fuq limitu sabiex jikkontrollaw skoper-
turi ta’ kreditu fil-konfront tal-kontropartijiet individwali fi swaps ta’ kambju
barrani maghmulin ghall-finijiet ta’ politika monetarja.
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Appendici 4

IL-QAFAS TA’ RAPPURTAR GHALL-ISTATISTIKA TAL-FLUS U
BANKARJA TAL-BANK CENTRALI EWROPEW ('1%)

1. Introduzzjoni

Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 2533/98 tat-23 ta’ Novembru 1998 dwar il-
gbir ta’ taghrif statistiku mill-Bank Centrali Ewropew ('!") jiddefinixxi 1-persuni
naturali u legali li huma suggetti ghall-htigijiet ta’ rappurtar (I-hekk imsejha I-
popolazzjoni ta’ rappurtar ta’ referenza), ir-regim ta’ konfidenzjalita u d-dispo-
zizzjonijiet adattati ghall-ezekuzzjoni skont l-Artikolu 5.4 tal-Istatut tas-Sistema
Ewropea tal-Banek Centrali u 1-Bank Centrali Ewropew (Statut tas-SEBC). Barra
minn hekk, jintitola 1ill-BCE li juza s-setgha regolatorja tieghu:

(a) biex jispecifika l-popolazzjoni attwali ta’ rappurtar;

(b) biex jiddefinixxi I-htigijiet ta’ rappurtar statistiku tal-BCE u jimponihom fugq
il-popolazzjoni ta’ rappurtar attwali tal-Istati Membri;

(c) biex jispecifika 1-kundizzjonijiet li tahthom il-BCE u 1-BCNi (BCNi) jistghu
jezercitaw id-dritt li jivverifikaw jew iwettqu I-gbir obbligatorju ta’ informaz-
zjoni statistika.

2. Konsiderazzjonijiet generali

L-ghan tar-Regolament (KE) Nru 25/2009 tal-Bank Centrali Ewropew tad-19 ta’
Dicembru 2008 dwar il-karta tal-bilanc tas-settur tal-istituzzjonijiet finanzjarji
monetarji (BCE/2008/32) (112), huwa li jippermetti lill-BCE u, skont 1-Artikolu 5.2
tal-Istatut tas-SEBC, lill-BCNi — i jwettqu x-xoghol sal-limitu possibbli — biex
jigbru l-materjal statistiku mehtieg ghat-twettiq tal-kompiti tas-SEBC u, b’mod
partikolari, il-kompitu li jiddefinixxu u jimplimentaw il-politika monetarja tal-
Unjoni skont l-ewwel in¢iz tal-Artikolu 127(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea. L-informazzjoni statistika migbura skont ir-Regolament
BCE/2008/32 tintuza biex tistabbilixxi karta tal-bilan¢ konsolidata tas-settur tal-
istituzzjonijiet finanzjarji monetarji (MFI), li l-mira prin¢ipali taghha hija li
tipprovdi 1ill-BCE bi stampa statistika komprensiva ta’ zviluppi monetarji li
jkopru l-assi aggregati finanzjarji u l-passiv tal-MFIs li jinsabu fl-Istati Membri
partecipanti, li huma megqjusa bhala territorju ekonomiku wiehed.

Ghall-ghanijiet ta’ statistika 1-htigijiet ta’ rappurtar tal-BCE fil-kuntest tal-karta
tal-bilan¢ konsolidata tas-settur MFI huma bbazati fuq tliet konsiderazzjonijiet
principali.

L-ewwel nett, il-BCE ghandu jir¢ievi informazzjoni statistika aggornata, affi-
dabbli u paragunabbli, li tingabar taht termini u kundizzjonijiet paragunabbli
fiz-zona tal-euro kollha. Ghalkemm id-dejta hija migbura b’mod decentralizzat
mill-BCE skont I-Artikolu 5.1 u 5.2 tal-Istatut u, sa fejn hu mehtieg, b’kombi-
nazzjoni ma’ aktar htigijiet ta’ statistika ghall-Komunita jew finijiet nazzjonali,
huma mehtiega grad suffi¢jenti ta’ armonizzazzjoni u konformita mal-istandards
minimi ta’ rappurtar minhabba I-htiega 1i tigi stabbilita bazi ta’ statistika affi-
dabbli ghad-definizzjoni u t-twettiq tal-politika monetarja wahda.

It-tieni nett, l-obbligi ta’ rappurtar imnizzla fir-Regolament BCE/2008/32
ghandhom josservaw il-principji ta’ trasparenza u certezza legali. Ir-raguni ghal
dan hija li dak ir-Regolament jorbot kollu kemm hu u japplika direttament fiz-
zona tal-euro kollha. Jimponi obbligi direttament fuq persuni naturali jew legali li
fughom il-BCE jista’ jimponi sanzjonijiet kull meta l-htigijiet ta’ rappurtar tal-
BCE ma jigux imharsa (ara 1-Artikolu 7 tar-Regolament (KE) Nru 2533/98). L-
obbligi ta’ rappurtar huma ghalhekk definiti b’mod ¢ar u kull diskrezzjoni ezer-
¢itata mill-BCE fil-verifika jew il-gbir obbligatorju ta’ informazzjoni statistika

(19) Tl-kontenut ta’ dan l-appendici huwa pprovdut biss ghall-finijiet ta’ informazzjoni.
(GD) GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 1, Vol. 3, pp. 23 - 34.
(2) GU L 15, 20.1.2009, p. 14.
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ssegwi principji identifikabbli. It-ticlet nett, il-BCE ghandu jimminimizza 1-piz ta’
rappurtar involut, skont il-prin¢ipji statisti¢i li jirregolaw l-izvilupp, il-produzzjoni
u t-tixrid ta’ statistika mis-SEBC (ara 1-Artikolu 3(a) tar-Regolament (KE) Nru
2533/98). Dawn il-prin¢ipji huma definiti aktar fl-impenn pubbliku fuq l-istatis-
tika Ewropea mis-SEBC, kif ippubblikat fis-sit elettroniku tal-BCE.

Ghalhekk, il-materjal ta’ statistika migbur mill-BCNi taht ir-Regolament (KE)
BCE/2008/32 huwa uzat ukoll ghall-kalkolu tal-bazi tar-rizerva skont ir-Regola-
ment BCE/2003/9.

Ir-Regolament BCE/2008/32 jiddefinixxi biss, f'termini generali, il-popolazzjoni
ta’ rappurtar attwali u l-obbligi ta’ rappurtar taghha, u l-prin¢ipji li skont dawn il-
BCE u 1-BCNi normalment jezercitaw il-kompetenzi taghhom biex jivverifikaw
jew jigbru b’mod obbligatorju l-informazzjoni statistika. Id-dettalji tal-informaz-
zjoni statistika li ghandhom ikunu rapportati biex jikkonformaw mal-htigijiet ta’
rappurtar statistiku tal-BCE u l-istandards minimi li ghandhom ikunu segwiti
huma specifikati fl-Annessi I sa IV tar-Regolament BCE/2008/32.

3. Popolazzjoni ta’ rapportar attwali; lista ta’> MFIs ghall-finijiet ta’ statis-
tika

MFIs jikkomprendu istituzzjonijiet ta’ kreditu residenti kif definiti fil-ligijiet tal-
Unjoni, u l-istituzzjonijiet finanzjarji residenti l-ohra kollha li n-negozju taghhom
huwa li jircievu depoziti u/jew sostituti vi¢ini ghal depoziti minn entitajiet ohra
ghajr I-MFIs u li, fisimhom (ghall-inqas f’termini ekonomici) jikkoncedu krediti
w/jew jinvestu ftitoli. II-BCE jistabbilixxi u jzomm lista ta’ istituzzjonijiet skont
din id-definizzjoni u skont il-principji ta’ klassifikazzjoni specifikati fl-Anness 1
tar-Regolament BCE/2008/32. Tl-kompetenza biex jistabbilixxi u jzomm din il-
lista ta> MFIs ghal ghanijiet statisti¢i hija tal-Bord Ezekuttiv tal-BCE. Il-popolaz-
zjoni ta’ MFIs residenti fiz-zona tal-euro tikkostitwixxi l-popolazzjoni attwali ta’
rappurtar. II-BCNi huma intitolati li jaghtu derogi lil MFIs zghar skont 1-Arti-
kolu 8 tar-Regolament BCE/208/32. Dawn id-derogi jippermettu lill-BCNi li
japplikaw I-metodu ta’ “cutting off the tail”.

4. Obbligi tar-rappurtar statistiku

Biex tigi stabbilita l-karta tal-bilan¢ konsolidata, il-popolazzjoni attwali residenti
ta’ rappurtar ghandha tirrapporta informazzjoni statistika relatata mal-karta tal-
bilan¢ taghhom fuq bazi ta’ kull xahar. Aktar informazzjoni hija mehtiega fuq
bazi trimestrali. L-informazzjoni statistika 1i ghandha tigi rappurtata hija specifi-
kata aktar fl-Anness 1 tar-Regolament BCE/2008/32. Id-dejta statistika rilevanti
tingabar mill-BCNi, 1li ghandhom jiddefinixxu I-pro¢eduri ta’ rappurtar li
ghandhom jigu segwiti.

Ir-Regolament BCE/2008/32 ma jzommx lill-BCNi milli jigbru, mill-popolaz-
zjoni attwali ta’ rappurtar, l-informazzjoni statistika mehtiega biex tikkonforma
mal-htigijiet statisti¢i tal-BCE bhala parti minn qafas ta’ rappurtar statistiku aktar
wiesa’ 1i 1-BCNi jistabbilixxu taht ir-responsabbilta taghhom stess skont id-dritt
tal-Unjoni jew nazzjonali jew prattika stabbilita u 1i sservi finijiet ohra ta’ statis-
tika. Madankollu, dan ghandu jkun minghajr pregudizzju li jigu sodisfatti I-htigi-
jiet statistici li hemm fir-Regolament BCE/2008/32. F’kazijiet specifi¢i, il-BCE
jista’ jiddependi fuq informazzjoni statistika migbura ghal dawn l-iskopijiet biex
jigu sodisfatti I-htigijiet tieghu.

Il-konsegwenza li tinghata deroga minn BCN kif definit hawn fuq hija li 1-MFIs
zghar koncernati jkunu suggetti ghal obbligi mnaqqsa ta’ rappurtar (li jimplika,
fost hwejjeg ohra, rappurtar trimestrali biss) li huma obbligatorji fil-kuntest ta’
rizervi minimi u huma specifikati fl-Anness IIT tar-Regolament BCE/2008/32.
Htigijiet ghal dawk 1-MFIs Zghar i mhumiex istituzzjonijiet ta’ kreditu jidhru
fl-Artikolu 8 ta’ dak ir-Regolament. Madankollu, 1-MFIs li jkunu nghataw deroga
ghandhom I-ghazla li jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ rappurtar shih.
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5. Uzu ta’ informazzjoni statistika taht ir-Regolament BCE dwar riservi
minimi

Biex jigi mminimizzat il-piz tar-rappurtar u biex tigi evitata kull duplikazzjoni
fil-gbir ta’ informazzjoni statistika, l-informazzjoni statistika dwar il-karta ta’
bilan¢ rappurtata mill-MFTs taht ir-Regolament BCE/2008/32 tintuza wkoll biex
tigi kkalkulata l-bazi ta’ rizerva taht ir-Regolament BCE/2003/9.

Tassew, ghall-finijiet ta’ statistika, l-agenti tar-rappurtar ghandhom jirrapportaw
dejta 1ill-BCN rispettiv taghhom skont il-qafas tat-Tabella 1 aktar °l isfel, li hija
inkluza fl-Anness III tar-Regolament BCE/2008/32. Fit-Tabella 1, il-kaxxi mmar-
kati b’ “*” jintuzaw mill-istituzzjonijiet ta’ rappurtar biex jikkalkulaw il-bazi ta’
rizerva taghhom (ara 1-Kaxxa 9 fil-Kapitolu 7).

Sabiex isir kalkolu korrett tal-bazi tar-rizerva li ghaliha huwa applikat proporzjon
pozittiv ta’ rizerva, tqassim dettaljat huwa mehtieg ghal depoziti b’maturita
miftiechma ta’ aktar minn sentejn, ghal depoziti li jistghu jinfdew b’avviz ta’
aktar minn sentejn u ghal passiv repo ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu fil-konfront
tad-(“domestici” u “Stati Membri partecipanti ohrajn”) “MFIs”, “istituzzjonijiet
ta’ kreditu suggetti ghal rizervi minimi, il-BCE u 1-BCNi” u s-setturi tal-“Gvern
Centrali”, u fil-konfront tal-“bqija tad-dinja”.

Barra minn dan, skont is-sistemi nazzjonali ta’ gbir u minghajr pregudizzju ghall-
konformita shiha mad-definizzjonijiet u l-prin¢ipji ta’ klassifika tal-karta tal-
bilan¢ tal-MFI stabbiliti f'dan ir-Regolament BCE/2008/32, istituzzjonijiet ta’
kreditu suggetti ghall-htiega ta’ rizervi minimi jistghu alternattivament jirrap-
purtaw dejta mehtiega biex jikkalkolaw il-bazi tar-rizerva, minbarra dawk fi
strumenti negozjabbli, skont it-Tabella 1, izda m’ghandhomx jigu affettwati 1-
pozizzjonijiet stampati bil-grassett tat-Tabella 1.

L-Anness 111 tar-Regolament BCE/2008/32 fih dispoZizzjonijiet specifici u tran-
zitorji u dispozizzjonijiet dwar ghaqdiet li jinvolvu istituzzjonijiet ta’ kreditu fir-
rigward tal-applikazzjoni tas-sistema ta’ rizervi minimi.

L-Anness III tar-Regolament BCE/2008/32 jinkludi, b’mod partikolari, skema ta’
rappurtar ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu fit-“tail” [denb]. Istituzzjonijiet tal-
kreditu fid-“denb” ghandhom jirrapportaw, bhala minimu, id-dejta trimestrali
mehtiega ghall-kalkolu tal-bazi tar-rizerva skont it-Tabella 1. Dawn l-istituzzjo-
nijiet jizguraw li r-rappurtar skont it-Tabella la huwa konsistenti ghal kollox
mad-definizzjonijiet u l-klassifikazzjonijiet applikabbli fit-Tabella 1. Id-data tal-
bazi tar-rizerva tal-istituzzjonijiet tad-denb ghal tliet perijodi ta’ zamma ta’
rizerva huma bbazati fuq data tal-ahhar tat-trimestru migburin mill-BCNi.

L-Anness III jinkludi wkoll dispozizzjonijiet dwar ir-rappurtar fuq bazi aggregata
bhala grupp mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Meta jir¢ievu awtorizzazzjoni mill-
BCE, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu suggetti ghar-rizervi minimi gewwa territorju
nazzjonali wiched jistghu jirrapportaw dejta statistika dwar il-bazi ta’ rizerva
konsolidata bhala grupp, sakemm l-istituzzjonijiet kollha kkoncernati jkunu
kollha rrinunzjaw ghall-benefic¢ju ta’ kull allowance f’somma wahda mill-htiega
ta’ rizerva. Il-beneficcju ta’ allowance f’somma wahda jibga’, madankollu, ghall-
grupp kollu in generali. Jekk grupp ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu thalla jzomm
rizervi minimi permezz ta’ intermedjarju imma ma jibbenefikax minn dan ir-
rappurtar ta’ grupp, il-BCN rilevanti jista’ jawtorizza l-intermedjarju biex jaghmel
rappurtar statistiku aggregat (li ma jkunx tal-bazi ta’ rizerva) f’isem dan il-grupp
ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu. F’dan il-kaz, il-benefi¢¢ju ta’ allowance f’somma
f’daqqa jibga’ ghal kull membru tal-grupp. L-istituzzjonijiet kollha kkoncernati
huma inkluzi separatament fil-lista tal-MFIs tal-BCE.

Barra minn hekk, l-anness jinkludi dispozizzjonijiet li ghandhom jigu applikati
fil-kaz ta’ ghaqdiet li jinvolvu istituzzjonijiet ta’ kreditu. It-termini “ghaqda”,
“istituzzjonijiet 1i jinghaqdu” u “istituzzjoni li takkwista” ghandhom l-istess
tifsira stabbilita fl-Artikolu 1 tar-Regolament BCE/2003/9. Ghall-perijodu ta’
zamma li fih issir ghaqda, il-htigijiet ta’ rizerva tal-istituzzjoni li takkwista
huma kkalkulati u ghandhom jigu ssodisfatti kif stabbilit fl-Artikolu 13 ta’ dak
ir-Regolament. Ghal perjodi konsekuttivi ta’ zamma ta’ rizerva, ir-rekwiziti tar-
rizerva tal-istituzzjoni li takkwista huma kalkolati fuq il-bazi tal-bazi ta’ rizerva u
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fuq l-informazzjoni statistika skont ir-regoli specifi¢i (ara t-tabella fl-Anness 111
tar-Regolament BCE/1998/16), jekk applikabbli. Jekk le, japplikaw ir-regoli
normali ghar-rappurtar ta’ informazzjoni statistika u l-kalkolu tar-rekwiziti ta’
rizerva, kif stabbilit fl-Artikolu 3 tar-Regolament BCE/2003/9. Barra minn dan,
il-BCN relevanti jista’ jawtorizza lill-istituzzjoni li takkwista 1i twettaq I-obbligi
taghha biex tirrapporta informazzjoni statistika permezz ta’ proceduri temporanji.
Din id-deroga mill-pro¢eduri normali ta’ rappurtar ghandha tkun limitata ghall-
anqgas zmien possibbli u, f’kull kaz, m’ghandhiex tagbez is-sitt xhur minn mindu
tkun sehhet l-inkorporazzjoni. Din id-deroga hija minghajr pregudizzju ghall-
obbligu tal-istituzzjoni li takkwista 1i twettaq l-obbligi taghha ta’ rappurtar
skont ir-Regolament BCE/2008/32 u, jekk applikabbli, 1-obbligu taghha li
tassumi l-obbligi tar-rappurtar ta’ istituzzjonijiet li jinghaqdu.



Data mehtiega biex t

igi pprov

Tabella 1

duta fi frekwenza ta’ kull xahar (stokks) (!)

KARTA TA' BILANC PARTITI

A. Domestici

MFIs (%)

Mhux MFIs

(a)

Istituzzjonijiet
ta' kreditu

Li minnhom: isti-

Gvern Generali
(S.13)

Setturi residenti ohrajn

tuzzjonijiet ta'
kreditu suggetti
ghal RRs, BCE u
BCNi

(b)

Gvern Centrali
(8.1311)

(©)

Gvern Generali
ohrajn

(d)

Total

(e)

Intermedjarji finanzjarji ohrajn + awziljarji
finanzjarji
(S.123+8.124)

li minnhom: li minnhom:
® CCP (%) FVCs

Kumpanniji tal-

assigurazzjoni u

fondi ta' pensjoni
(S.125)

(€]

Korporazzjonijiet
mhux finanzjarji
(S.11)

(h)

Djar + istituzzjo-
nijiet mhux ghal
profitt li jservu
lid-djar
(S.14+8.15)

(@

PASSIV

8

Valuta fi¢-cirkulazzjoni

9

Depoziti

sa sena

iktar minn sena

li minnhom depoziti trasferibbli
li minnhom sa sentejn

li minnhom self sindakat

9e

Euro

9.1e

9.2e

Matul il-lejl

li minnhom depoziti trasferibbli
B'maturita’ miftiechma

sa sena

iktar minn sena sa sentejn
iktar minn sentejn

9.3e

Jinfeda b'avviz

sa 3 xhur

iktar minn 3 xhur

li minnhom iktar minn sentejn (%)

9.4e

Repos

9x

Valuti barranin

9.1x

Matul il-lejl

9.2x

B'maturita’ miftiechma

sa sena

iktar minn sena u sa sentejn
iktar minn sentejn

9.3x

Jinfdew b'avviz

sa 3 xhur
iktar minn 3 xhur
li minnhom iktar minn sentejn (%)

9.4x

Repos

10

Ishma/Unitajiet MMFs (5)

1

1

¥

¥

DEEE

EEE

#

#|

EEEE

EEEE

11

Titoli ta' dejn mahrugin

1le

11x

Euro

sa sena

iktar minn sena u sa sentejn

li minnhom sa sentejn u garanzija ta' kapital nominali ingas minn 100 %
iktar minn sentejn

Valuti barranin

sa sena

iktar minn sena u sa sentejn

li minnhom sa sentejn u kapital nominali inqas minn 100 %

iktar minn sentejn

12

Kapital u rizervi

13

Passiv li jibga'
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KARTA TA' BILANC PARTITI

B. Stati Membri partecipanti ohrajn

C. Bqija tad-dinja

MFIs ()

Mhux MFIs

()

Istituzzjoni-
jiet ta'
kreditu

Li
minnhom:

Gvern Generali
(S.13)

Setturi residenti

ohrajn

istituzzjoni-
jiet ta'
kreditu
suggetti

ghal RRs,
BCE u
BCNi

(k)

Gvern
Centrali
(S.1311)

U]

Gvern
Generali
ohrajn

(m)

Total

(n)

Intermedjarji finanzjarji ohrajn + awzil-

Jjarji finanzjarji
(S.123+8.124)

(0)

li minnhom: [ li minnhom:
CCP (%) FVCs

Kumpanniji
tal-assiguraz-
zjoni u fondi
ta' pensjoni
(S.125)

()

Korporazzjo-
nijiet mhux
finanzjarji
(S.11)

(@

Djar + isti
tuzzjonijiet
mhux ghal
profitt li
jservu lid-

djar
(S.14+8.15)
(r)

Total

(s)

Banek

Mhux
banek

D. Mhux
allokat

®

PASSIV

8

Valuta fi¢-cirkulazzjoni

9

Depoziti

sa sena

iktar minn sena

li minnhom depoziti trasferibbli
li minnhom sa sentejn

li minnhom self sindakat

*

9e

Euro

9.1e

9.2e

Matul il-lejl

li minnhom depoziti trasferibbli
B'maturita' miftichma

sa sena

iktar minn sena sa sentejn
iktar minn sentejn

¥

¥

Jinfeda b'avviz

sa 3 xhur

iktar minn 3 xhur

li minnhom iktar minn sentejn (%)

I

9.4e

Repos

1

DEEE

DEEE

9x

Valuti barranin

9.1x

Matul il-lejl

9.2x

B'maturita’ miftiechma

sa sena

iktar minn sena u sa sentejn
iktar minn sentejn

*|

*|

9.3x

Jinfdew b'avviz

sa 3 xhur
iktar minn 3 xhur
li minnhom iktar minn sentejn (%)

I

9.4x

Repos

10

Ishma/Unitajiet MMFs (°)

PEEE

EEEE

11

Titoli ta' dejn mahrugin

1le

11x

Euro

sa sena

iktar minn sena u sa sentejn

li minnhom sa sentejn u garanzija ta' kapital nominali inqas minn 100 %
iktar minn sentejn

Valuti barranin

sa sena

iktar minn sena u sa sentejn

li minnhom sa sentejn u kapital nominali inqas minn 100 %

iktar minn sentejn

12

Kapital u rizervi

13

Passiv li jibqa'
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KARTA TA' BILANC PARTITI

A. Domestici

MFIs

Mhux MFIs

Gvern Gene-
rali
(S.13)

Setturi ta' residenti ohrajn

Intermedjarji finanzjarji ohrajn + awziljarji ohrajn

(S.123+S.124)

Kumpanniji

tal az-

Total

li minnhom:
CCP (%)

li minnhom: FVCs

zjoni u fondi
tal-pensjoni
(S.125)

Korporazzjo-
nijiet mhux
finanzjarji
(S.11)

Dijar + istituzzjonijiet mhux ghal profitt li jservu lid-djar
(S.14+5.15)

Total

Self ichor

Kreditu ghall- Self ghal xiri ta'
konsum djar li minnhom: SP/

UP ()

ASSI

1 Flus kontanti

le li minnhom euro

2 Self

sa sena
iktar minn sena u sa 5 snin

iktar minn 5 snin

li minnhom: self sindakat

li minnhom: repos

2e li minnhom euro

— li minnhom: self revolving u overdrafts
— li minnhom kreditu ta' karti ta' kreditu ta' konvenjenza

— li minnhom kreditu ta' karti ta' kreditu estiz

3 Titoli li mhumiex ishma

3e Titoli li mhumiex ishma

sa sena
iktar minn sena u sa sentejn

iktar minn sentejn

3x Valuti barranin

sa sena
iktar minn sena u sa sentejn

iktar minn sentejn

Ishma/unitajiet MMF

Ishma u partec¢ipazzjoni azzjonarja ohra

Assi fissi

SR R-N RV N

Assi li jibqa'
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KARTA TA' BILANC PARTITI

B. Stati Membri partecipanti ohrajn

MFIs

Mhux MFIs

Gvern Gene-
rali
(S.13)

Setturi ta' residenti ohrajn

Intermedjarji finanzjarji ohrajn +

awziljarji ohrajn
(S.123+S.124)

Korporaz-

Kufnpanm}l tal- Zjonijiet

Total

li
minnho-
m:
CCP ()

li

minnho- (S.125)
m:
FVCs

Zjoni u

fondi tal-pensjoni mhux

finanzjarji
(S.11)

Djar + istituzzjonijiet mhux ghal profitt li jservu lid-djar

(S.14+8.15)

Total

Kreditu ghall-
konsum

Self ghal xiri
ta' djar

Self iehor

SP/UP (%)

li minnhom:

C. Bqija
tad-dinja

D. Mhux
allokat

ASSI

1
le

Flus kontanti
li minnhom euro

2

Self

sa sena
iktar minn sena u sa 5 snin
iktar minn 5 snin

li minnhom: self sindakat

li minnhom: repos

2

@

li minnhom euro

— 1i minnhom: self revolving u overdrafts
— li minnhom kreditu ta' karti ta' kreditu ta' konvenjenza
— li minnhom kreditu ta' karti ta' kreditu estiz

Titoli li mhumiex ishma

3

)

Titoli li mhumiex ishma

sa sena
iktar minn sena u sa sentejn

iktar minn sentejn

3x

Valuti barranin

sa sena
iktar minn sena u sa sentejn

iktar minn sentejn

Ishma/unitajiet MMF

Ishma u partecipazzjoni azzjonarja ohra

Assi fissi

4
5
6
7

Assi li jibqa'

[ 1

(*) Celloli markati b’* jigu uzati ghall-kalkolu tal-bazi tar-rizerva. Rigward titoli ta’ dejn. l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew jipprezentaw prova tal-passiv li jigi eskluz mill-bazi ta’ rizerva jew japplikaw tnaqqis standardizzat tal-persentagg fiss specifikat mill-BCE. Celloli b’tipa rqiqa jigu rrappurtati biss minn isti

Q)

kreditu bla hsara ghar-rekwiziti tar-rizervi (RRs). Ara wkoll ir-regoli specjali fuq l-applikazzjoni ta’ rizervi minimi fl-Anness III tar-Regolament BCE/2008/32.

Ir-rappurtar ta” din il-partita huwa volontarju sa ma jsir avviz iehor.

() Dejta taht din il-partita tista’ tkun suggetta ghall-proceduri ta’ gbir statistiku differenti. kif jidde¢iedi I-BCN skont ir-regoli li hemm fl-Anness I, Parti 2 tar-Regolament BCE/2008/32.

*
©)

Kontropartijiet ¢entrali
Proprjetarji unici/socjetajiet mhux inkorporati.

tuzzjonijiet ta’
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Tabella 1a

Rappurtar semplifikat ta’ data mehtiega ghall-htigijiet ta’ rizerva minima

Bazi ta’ rizerva kkalkulata bhala s-somma tal-kolonni li
gejjin fit-Tabella 1 (Passiv):
(a)-(b)+(e)H(d)+(e)+(j)-(K)+(D)+(m)+(n)+(s)

PASSIV TAD-DEPOZITI
(Euro u valuti barranin ikkombinati)

9 DEPOZITI TOTALI

9.1e + 9.1 x
9.2e + 9.2 x
93e +9.3 x
94e + 94 x

li minnhom:
9.2¢ + 9.2 x bil-maturita miftichma
fuq sentejn

li minnhom:
9.3e¢ + 9.3 x jinfdew wara avviz Rappurtar volontarju
fuq sentejn
li minnhom:

9.4e + 9.4 x repos

Kwistjonijiet pendenti, kolonna (t) fit-Tabella 1
(Passiv)

STRUMENTI NEGOZJABBLI
(Euro u valuti barranin ikkombinati)

11 TITOLI TA’ DEIN MAHRUGIN

11 e + 11 x bil-maturita miftiehma
sa sentejn

11 DEBT SECURITIES ISSUED

11 e + 11 x bil-maturita miftichma
sa sentejn

6. Verifika u gbir obbligatorju

[I-BCE nnifsu u 1-BCNi normalment jezercitaw il-kompetenza li jivverifikaw u
jigbru b’mod obbligatorju l-informazzjoni statistika kull meta I-istandards minimi
ghat-trazmissjoni, il-precizjoni, il-konformita koncettwali u r-revizjonijiet ma
jkunux imharsin. Dawn l-istandards minimi huma stabbiliti fl-Anness IV tar-
Regolament BCE/2008/32.

7. Stati Membri tal-UE li l-valuta taghhom mhijiex l-euro

Billi regolament taht 1-Artikolu 34.1 tal-Istatut tas-SEBC ma jikkonferixxix drit-
tijiet jew ma jimponi l-ebda obbligu fuq 1-Istati Membri b’deroga (I-Artikolu 42.1
tal-Istatut tas-SEBC) u fuq id-Danimarka (paragrafu 1 tal-Protokoll dwar certi
dispozizzjonijiet i jirrigwardaw id-Danimarka) u mhux applikabbli ghar-Renju
Unit (paragrafu 7 tal-Protokoll dwar certi dispozizzjonijiet li jirrigwardaw ir-
Renju Unit tal-Gran Brittanja u I-Irlanda ta’ Fuq), ir-Regolament BCE/2008/32
japplika biss ghall-Istati Membri partecipanti.
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Madankollu, 1-Artikolu 5 tal-Istatut li jikkon¢erna l-kompetenza tal-BCE u I-
BCNi fil-qasam tal-istatistika u r-Regolament (KE) Nru 2533/98 japplikaw fl-
Artikolu 4(3) tat-Trattat, obbligu fuq I-Istati Membri tal-UE li l-valuta taghhom
mhijiex l-euro biex jiddisinjaw u jimplimentaw fil-livell nazzjonali 1-mizuri
kollha li huma jqisu xierqa sabiex iwettqu l-gbir tal-informazzjoni kollha statis-
tika mehtiega biex jissodisfaw ir-rekwiziti tar-rappurtar statistiku tal-BCE u 1-
preparazzjonijiet f"waqthom fil-qasam tal-istatistika sabiex ikunu jistghu jsiru
Stati Membri. Dan l-obbligu huwa esplicitu fl-Artikolu 4 u l-premessa 17 tar-
Regolament (KE) Nru 2533/98. Ghal ragunijiet ta’ trasparenza, dan l-obbligu
specjali jigi mtenni fil-premessi tar-Regolament BCE/2008/32.



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 111

Appendici 5

IS-SITI ELETTRONICI TAL-EUROSISTEMA

BANK CENTRALI

SIT ELETTRONIKU

European Central Bank

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique

www.nbb.be jew www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Central Bank of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espaiia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Lussemburgu

www.bcl.lu

Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Narodna banka Slovenska

www.nbs.sk

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki

www.bof.fi
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Appendici 6

PROCEDURI U SANZJONUJIET LI JIGU APPLIKATI FIL-KAZ TA’
NUQQAS TA’ KONFORMITA MAL-OBBLIGI TAL-KONTROPARTI

1. Penalitajiet Finanzjarji

Jekk kontroparti tikser ir-regoli dwar sejhiet ghal offerti (%), tranzazzjonijiet
bilaterali ('#), 1-uzu ta’ assi sottostanti ('!°), proceduri ta’ tmiem il-jum jew kun-
dizzjonijiet ghall-access ghall-facilita ta’ self marginali (!'¢), 1-Eurosistema
tapplika penalitajiet finanzjarji kif gej:

(a) Ghal ksur ta’ regoli fir-rigward ta’ sejhiet ghal offerti, tranzazzjonijiet bila-
terali u l-uzu ta’ assi sottostanti, ghall-ewwel u t-tieni ksur li jsehhu fi Zmien
12-il xahar ghandha tigi applikata penalita finanzjarja ghal kull ksur. Il-pena-
litajiet finanzjarji huma kkalkolati billi tintuza r-rata ta’ self marginali li
kienet applikabbli meta beda l-ksur biz-zieda ta’ 2,5 punti ta’ persentagg.

(i) Ghal ksur ta’ regoli fir-rigward ta’ sejhiet ghal offerti u tranzazzjonijiet
bilaterali, il-penalitajiet finanzjarji jigu kkalkolati fuq il-bazi tal-ammont
ta’ kollateral jew kontanti illi l-kontroparti ma setghetx taghmel saldu
taghhom, immoltiplikat bil-koeffi¢jenti X/360, fejn X huwa n-numru ta’
jiem tal-kalendarju, b’massimu ta’ sebgha, li matulhom il-kontroparti ma
setghetx tikkollateralizza jew tforni 1-ammont allokat matul il-maturita ta’
operazzjoni. Tapplika penalita fissa ta’ EUR 500 fejn il-kalkolazzjoni
tirrizulta f’ammont ta’ anqas minn EUR 500; u

(ii) Ghal ksur ta’ regoli fir-rigward tal-uzu ta’ assi sottostanti ('!7), il-penali-
tajiet finanzjarji jigu kkalkolati fuq il-bazi tal-ammont ta’ assi ineligibbli,
jew assi li ma jistghux jintuzaw mill-kontroparti, illi huma jew: ipprov-
duti mill-kontroparti lil BCN jew lill-BCE; jew mhux imnehhija mill-
kontroparti sa jew qabel il-bidu tat-tmiem jum tal-kalendarju wara li jkun
sehh illi l-assi eligibbli jsiru ineligibbli jew ma jistghux jibqghu jintuzaw
mill-kontroparti, immoltiplikat bil-koeffi¢jenti X/360. Fejn X huwa n-
numru ta’ jiem tal-kalendarju, b’massimu ta’ sebgha, li matulhom il-
kontroparti kienet qed tikser ir-regoli fir-rigward tal-uzu ta’ assi sottos-
tanti. Tapplika penalita fissa ta” EUR 500 fejn il-kalkolazzjoni tirrizulta
f’ammont ta’ anqas minn EUR 500.

('3) Dan japplika jekk kontroparti tonqos milli tittrasferixxi ammont sufficenti ta’ assi

sottostanti jew flus kontanti (fejn applikabbli, fir-rigward ta’ appell ta’ margini) biex
isir saldu fil-jum tas-saldu, jew biex jigi kkollateralizzat, sal-maturita tal-operazzjoni
permezz ta’ appelli ta’ margini korrispondenti, l-ammont ta’ likwidita li tkun giet
allokata foperazzjoni li tipprovdi I-likwidita, jew jekk tonqos milli tittrasferixxi
ammont sufficenti ta’ flus kontanti biex isir saldu tal-ammont li tkun giet allokata
f’operazzjoni li tassorbi I-likwidita.

("'4) Dan japplika jekk kontroparti tonqos milli tittrasferixxi ammont sufficenti ta’ assi
sottostanti eligibbli jew jekk tonqos milli tittrasferixxi ammont sufficenti ta’ flus
kontanti biex isir saldu tal-ammont miftiechem fi tranzazzjonijiet bilaterali, jew jekk
tonqos milli tikkollateralizza tranzazzjoni bilaterali 1i ghad trid issir sal-maturita taghha
permezz ta’ appelli ta’ margini korrispondenti.

("5) Dan japplika jekk kontroparti qed tuza assi li huma jew li saru ineligibbli jew li ma
jistghux jintuzaw mill-kontroparti, ez. minhabba rabtiet mill-qrib bejn, jew I-identita ta’,
l-emittent/il-garanti u l-kontroparti.

(1) Dan japplika jekk kontroparti jkollha bilan¢ negattiv fuq l-ammont tas-saldu fi tmiem
il-jum u ma tissodisfax il-kundizzjonijiet ghall-access ghall-facilita ta’ self marginali.

(17) 1d-dispozizzjonijiet 1i gejjin japplikaw ukoll fejn: (a) il-kontroparti qed tuza assi ineli-
gibbli jew tat informazzjoni li teffettwa I-valur tal-kollateral b’mod negattiv, ez dwar I-
ammont li ghad irid jithallas ta’ talba ta’ kreditu uzata li hija jew li kienet falsa jew
skaduta; jew (b) il-kontroparti qed tuza assi li huma ineligibbli minhabba rabtiet mill-
qrib bejn l-emittent/il-garanti u l-kontroparti.
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(b) L-ewwel darba li jinkisru r-regoli ghall-proceduri ta’ tmiem il-jum jew ghall-
acCess ghall-facilita ta’ self marginali, il-penalitajiet finanzjarji applikabbli
jigu kkalkolati bl-uzu tar-rata ta’ self marginali li kienet applikabbli meta
beda l-ksur biz-zieda ta 5 punti ta’ persentagg. Ghal ksur repetut, ir-rata ta’
imghax tal-penalita tizdied b’2,5 punti ta’ persentagg ohra kull darba li dan
isehh fi zmien 12-il xahar, ikkalkolata fuq il-bazi tal-ammont tal-ac¢ess mhux
awtorizzat ghall-facilita ta’ self marginali. Tapplika penalita fissa ta’ EUR
500 fejn il-kalkolazzjoni tirrizulta f"ammont ta’ anqas minn EUR 500.

2. Penalitajiet mhux finanzjarji

L-Eurosistema ghandha tissospendi kontroparti ghal ksur tar-regoli relatati ma’
operazzjonijiet ta’ sejhiet ghal offerti u tranzazzjonijiet bilaterali, tar-regoli dwar
l-assi sottostanti kif jinghad hawn taht:

2.1. Sospensjoni wara ksur tar-regoli relatati ma’ operazzjonijiet ta’ sejhiet ghal
offerti u tranzazzjonijiet bilaterali

Jekk isehh it-tielet ksur tal-istess tip f’perijodu ta’ 12-il xahar, 1-Eurosistema
ghandha tissospendi kontropartijiet mill-operazzjoni(jiet) sussegwenti ta’ suq
miftuh tal-istess tip u ezegwiti taht l-istess proceduri, li ghandhom ikunu inizjati
matul certu perjodu b’zieda ma’ penalita finanzjarja kalkolata skont ir-regoli
stabbiliti fit-Taqsima 1. Is-sospensjoni ghandha tigi applikata skont l-iskala li
gejja:

(a) jekk l-ammont ta’ kollateral mhux kkunsinjat jew flus kontanti huwa sa 40 %
tal-kollateral totali jew flus kontanti li ghandhom jigu kkunsinjati fl-okkaz-
joni tat-tielet ksur, ghandha tigi applikata sospensjoni ta’ xahar;

(b) jekk l-ammont ta’ kollateral mhux kkunsinjat jew flus kontanti huwa bejn
40 % u 80 % tal-kollateral totali jew flus kontanti li ghandhom jigu kkun-
sinjati fl-okkazjoni tat-tielet ksur, ghandha tigi applikata sospensjoni ta’
xahrejn; u

(c) jekk l-ammont ta’ kollateral mhux kkunsinjat jew flus kontanti huwa bejn
80 % u 100 % tal-kollateral totali jew flus kontanti li ghandhom jigu kkun-
sinjati fl-okkazjoni tat-tielet ksur, ghandha tigi applikata sospensjoni ta’ tliet
xhur.

Dawn il-penalitajiet finanzjarji u l-mizuri ta’ sospensjoni ghandhom japplikaw
ukoll, minghajr pregudizzju ghat-Tagsima 2.4, ghal kull ksur successiv iehor
matul kull perijodu ta’ 12-il xahar.

2.2. Sospensjoni wara ksur tar-regoli dwar assi sottostanti

Jekk it-tielet ksur isehh f’perjodu ta’ 12-il xahar, 1-Eurosistema ghandha tissos-
pendi lill-kontroparti mill-operazzjoni ta’ suq miftuh sussegwenti flimkien ma’
penalita finanzjarja kalkolata skont it-Taqsima 1 hawn fugq.

Dawn il-penalitajiet finanzjarji u l-mizuri ta’ sospensjoni ghandhom japplikaw
ukoll, minghajr pregudizzju ghat-Taqsima 2.3, ghal kull ksur successiv iehor
matul kull perijodu ta’ 12-il xahar.

2.3. Sospensjoni mill-access ghall-operazzjonijiet kollha ta’ politika monetarja
ghal certu perijodu f’kazijiet eccezzjonali

F’kazijiet eccezzjonali fejn ikun mehtieg minhabba n-natura serja tal-kaz(ijiet) ta’
nonkonformita, u waqt li jitqiesu b’mod partikolari l-ammonti involuti, 1-frek-
wenza jew it-tul tal-kazijiet ta’ nonkonformita, tista’ tigi kkunsidrata, flimkien
mal-penalita finanzjarja kalkolata skont it-Tagsima 1 ta’ hawn fuq, is-sospensjoni
ta’ kontroparti mill-access ghal operazzjonijiet tal-politika monetarja futuri ghal
perijodu ta’ tliet xhur.

2.4. Istituzzjonijiet li jinsabu fi Stati Membri ohirajn

L-Eurosistema tista’ tiddeciedi wkoll jekk il-mizura ta’ sospensjoni proposta li
ghandha tittiched fil-konfront tal-kontroparti 1i ma tkunx konformi ghandhiex
tapplika wkoll ghall-ferghat tal-istess istituzzjoni li tinsab fi Stati Membri ohrajn.
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Appendici 7

HOLQIEN TA’ TITOLU VALIDU FUQ TALBIET TA’ KREDITU

Biex jigi zgurat illi jinholoq interess f’titolu validu fuq talbiet ta’ kreditu u li t-
talbiet ta’ kreditu jistghu isiru malajr f’kaz ta’ inadempjenza tal-kontroparti, iridu
jigu sodisfatti r-rekwiziti legali addizzjonali 1i gejjin:

(a) Verifika tal-ezistenza ta’ talbiet ta’ kreditu: Bhala minimu, BCNi ghandhom
juzaw il-mizuri addizzjonali li gejjin biex jivverifikaw l-ezistenza ta’ talbiet
ta’ kreditu pprezentati lill-Eurosistema bhala kollateral: (i) certifikazzjoni
minnha stess u I-impenn tal-kontroparti mal-BCN, tal-anqas kull trimestru,
li tikkonferma l-ezistenza ta’ talbiet ta’ kreditu pprezentati bhala kollateral, 1i
jistghu jigu sostitwiti minn kross-verifiki ta’ informazzjoni mizmuma
f’registri tal-kreditu centrali, fejn dawn jezistu; (ii) verifika ta’ darba minn
BCNi, supervizuri jew awdituri esterni tal-proceduri uzati mill-kontroparti
biex tipprezenta l-informazzjoni dwar l-ezistenza ta’ talbiet ta’ kreditu lill-
Eurosistema; (iii) verifiki ghall-gharrieda mill-BCNi, registri tal-kreditu rele-
vanti, supervizuri jew awdituri esterni dwar l-kwalita u l-precizjoni tac-certi-
fikazzjoni minnhom stess.

I¢-certifikazzjoni minnhom stess fuq bazi trimestrali u l-impenn taht (i) aktar
‘il fuq jinkludu r-rekwizit li l-kontropartijiet tal-Eurosistema jaghmlu dan li
gej bil-miktub:

(1) jikkonfermaw u jiggarantixxu l-konformita ta’ talbiet ta’ kreditu ppre-
zentati lil BCN mal-kriterji tal-eligibbilta applikati mill-Eurosistema;

(ii) jikkonfermaw u jiggarantixxu illi ebda talba ta’ kreditu pprezentata
bhala attiv sottostanti ma tintuza fl-istess hin bhala kollateral ghall-bene-
ficcju ta’ xi terza persuna u jimpenjaw ruhhom illi l-kontroparti ma
tressaqx xi talba ghal kreditu bhala kollateral lil xi terza persuna;

(iii) jikkonfermaw u jiggarantixxu illi jikkomunikaw immedjatament lill-
BCN, imma mhux aktar tard minn matul il-jum ta’ negozju li jmiss,
kull avveniment illi jeffettwa b’mod materjali r-relazzjoni kuntrattwali
attwali bejn il-kontroparti u I-BCN relevanti, b’'mod partikolari hlasijiet
lura li huma bikrija, parzjali jew totali, downgrades u bidliet materjali
fil-kundizzjonijiet tat-talba ta’ kreditu.

Biex dawn il-kontrolli jsehhu skont (ii) u (ii), is-supervizuri, il-BCNi jew 1-
awdituri esterni ghandhom ikunu awtorizzati biex jaghmlu din l-investigaz-
zjoni, permezz ta’ kuntratt jekk mehtieg jew skont ir-rekwiziti nazzjonali
applikabbli.

(b) Validita tal-ftehim biex jitressqu talbiet ta’ kreditu; 1l-ftehim biex titressaq
talba ta’ kreditu bhala kollateral trid ukoll tkun valida bejn il-partijiet (min
jittrasferixxi u d-destinatarju tat-trasferiment) fil-ligi nazzjonali. Il-formalita-
jiet legali l-ohra kollha necessarji biex tigi zgurata 1-validita tal-ftehim u biex
jigi zgurat li talba ta’ kreditu titressaq bhala kollateral, minbarra n-notifika u
r-registrazzjoni, ghandhom ikunu sodisfatti.

(c) Effett shih tat-tressiq fir-rigward ta’ terzi persuni: fir-rigward tan-notifika
tad-debitur dwar it-tressiq ta’ talba ta’ kreditu bhala kollateral, filwaqt li
jitgiesu I-karatteristi¢i specifici tal-gurisdizzjonijiet differenti involuti, huma
mehtiega dawn li gejjin:

(i) Fcerti Stati Membri fejn in-notifika ta’ debitur tat-tressiq ta’ talba ta’
kreditu bhala kollateral hija mehtiega sabiex tkun effettiva bis-shih fir-
rigward ta’ terzi persuni, u b’mod partikolari ghall-prijorita tal-interess
tat-titolu tal-BCN fir-rigward ta’ kredituri ohrajn, kif specifikat mid-
dokumentazzjoni nazzjonali applikabbli, notifika ex ante tad-debitur
hija mehtiega bil-quddiem jew fil-hin li jsir it-tressiq attwali tat-talba
ta’ kreditu bhala kollateral;
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(i1) Fi Stati Membri ohrajn fejn ir-registrazzjoni pubblika tat-tressiq ta’ talba
ta’ kreditu bhala kollateral hija mehtiega sabiex tkun effettiva bis-shih
fir-rigward ta’ terzi persuni, u b’mod partikolari ghall-prijorita tal-inte-
ress tat-titolu tal-BCN fir-rigward ta’ kredituri ohrajn, kif specifikat mid-
dokumentazzjoni nazzjonali applikabbli, din ir-registrazzjoni hija
mehtiega bil-quddiem jew fil-hin li jsir it-tressiq attwali tat-talba ta’
kreditu bhala kollateral;

(iii) Finalment, fi Stati Membri fejn notifika ex ante tad-debitur jew ir-regis-
trazzjoni pubblika tat-tressiq ta’ talba ta’ kreditu bhala kollateral mhijiex
mehtiega skont (i) u (ii), kif specifikat minn dokumentazzjoni nazzjonali
applikabbli, hija mehtiega notifika ex post tad-debitur. Notifika ex post
tad-debitur tehtieg illi d-debitur jigi notifikat mill-kontroparti tal-BCN
(kif specifikat mid-dokumentazzjoni nazzjonali) dwar it-tressiq ta’ talba
ta’ kreditu bhala kollateral mill-kontroparti ghall-benefi¢éju tal-BCN
immedjatament wara avveniment kreditizju. “Avveniment kreditizju”
tfisser inadempjenza jew avvenimenti simili kif definit aktar mid-doku-
mentazzjoni nazzjonali applikabbli.

Ma hemm l-ebda htiega ta’ notifika f’kazijiet fejn it-talbiet ta’ kreditu huma
strumenti bearer li ghalihom il-ligi nazzjonali applikabbli ma tehtiegx noti-
fika. F’dawn il-kazijiet, il-BCN koncernat jista’ jehtieg illi dawn l-istrumenti
bearer jigu trasferiti fizikament lilu jew lil terza persuna bil-quddiem jew fil-
hin tat-tressiq attwali bhala kollateral.

I1-fuq imsemmija huma rekwiziti minimi. BCNi jistghu jiddeciedu li jehtiegu
notifika ex ante jew registrazzjoni minbarra l-kazijiet fuq imsemmija, kif
specifikat minn dokumentazzjoni nazzjonali applikabbli.

Il-formalitajiet legali ohrajn necessarji biex jigi zgurat it-tressiq ta’ talba ta’
kreditu bhala kollateral, minbarra n-notifika u r-registrazzjoni, ghandhom
ikunu sodisfatti.

(d) Assenza ta’ restrizzjonijiet marbutin mas-segretezza bankarja u Il-kunfidenz-

(e

~

®

Jjalita: 1l-kontroparti m’ghandhiex tkun taht obbligu biex tikseb l-approvaz-
zjoni tad-debitur ghall-izvelar ta’ informazzjoni dwar it-talba ta’ kreditu u d-
debitur li hija mehtiega mill-Eurosistema ghall-finijiet li jigi zgurat illi
jinholoq titolu validu fuq talbiet ta’ kreditu u li t-talbiet ta’ kreditu jistghu
jimmaterjalizzaw b’heffa f’kaz ta’ inadempjenza ta’ kotnroparti. Il-kontroparti
u d-debitur ghandhom jagblu b’mod kuntrattwali illi d-debitur, minghajr ebda
kundizzjoni, jaccetta l-izvelar lill-Eurosistema ta’ dawn id-dettalji dwar it-
talba ta’ kreditu u d-debitur. Ebda provvediment bhal dan ma huwa mehtieg
jekk ma hemm ebda regoli li jirrestringu l-ghoti ta’ informazzjoni bhal din
taht il-ligi nazzjonali, kif specifikat fid-dokumentazzjoni nazzjonali appli-
kabbli.

Nugqas ta’ restrizzjonijiet dwar it-tressiq tat-talba ta’ kreditu: 1l-kontropar-
tijiet ghandhom jizguraw illi talbiet ta’ kreditu huma trasferibbli bis-shih u
jistghu jitressqu minghajr restrizzjoni bhala kollateral ghall-beneficcju tal-
Eurosistema. M’ghandu jkun hemm ebda dispozizzjonijiet restrittivi dwar
it-tressiq fil-ftehim dwar it-talba ta’ kreditu jew f’arrangamenti kuntrattwali
ohrajn bejn il-kontroparti u d-debitur, sakemm il-legizlazzjoni nazzjonali ma
tistipulax illi restrizzjonijiet kuntrattwali bhal dawn huma minghajr pregu-
dizzju ghall-Eurosistema fir-rigward tat-tressiq ta’ kollateral.

Nugqas ta’ restrizzjonijiet fuq ir-realizzazzjoni tat-talba ta’ kreditu. 11-ftehim
dwar it-talba ta’ kreditu jew arrangamenti kuntrattwali ohrajn bejn il-kontro-
parti u d-debitur m’ghandhomx ikun fihom restrizzjonijiet fir-rigward tar-
realizzazzjoni tat-talba ta’kreditu uzata bhala kollateral, inkluz kull forma,
hin jew rekwizit iehor fir-rigward tar-realizzazzjoni.
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Appendici 8

REKWIZITI TA’ RAPPORTAR TA’ DEJTA DWAR IL-LIVELL TA’
SELF GHAL TITOLI GGARANTITI MINN ASSI

Dejta dwar il-livell ta’ self tigi pprezentata lil u ppubblikata elettronikament fir-
repozitorju tad-dejta dwar il-livell ta’ self b’konformita mar-rekwiziti tal-Eurosis-
tema, inter alia, access miftuh, kopertura, non-diskriminazzjoni, struttura ta’
governanza xXierqa, trasparenza, u indikata bhala tali mill-BCE, skont ir-rekwiziti
stipulati f"dan 1-Appendi¢i. Ghal dan il-ghan, jintuza l-galvu relevanti ghar-
rappurtar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self ghal kull tranzazzjoni individwali,
skont il-klassi ta’ assi li tinkludi l-pul ta’ assi li jiggeneraw il-fluss ta’ flus
kontanti (!'8).

Id-dejta dwar il-livell ta’ self ghandu jigi rappurtat tal-anqas fuq bazi trimestrali,
mhux aktar tard minn xahar wara d-data li fiha hu dovut il-hlas ta’ imghax fuq it-
titolu ggarantit minn assi in kwistjoni. Jekk dejta dwar il-livell ta’ self ma tigix
irrappurtata jew aggornata fi zmien xahar wara id-data tal-hlas tar-rata ta’ imghax
relevanti, allura t-titolu ggarantit minn assi ma jibgax eligibbli. Sabiex tigi
zgurata konformita ma’ dawn ir-rekwiziti, ir-repozitorju ta’ dejta dwar il-livell
ta’ self ghandu jaghmel kontrolli awtomatizzati tal-konsistenza u l-precizjoni fuq
rapporti ta’ dejta dwar il-livell ta’ self li hija gdida u/jew aggornata ghal kull
tranzazzjoni.

Mid-data tal-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ rappurtar ta’ dejta dwar il-livell ta’
self ghal titoli ggarantiti minn assi, jigifieri il-klassi ta’ assi relevanti skont il-
galvu, informazzjoni dettaljata fir-rigward tal-pul ta’ assi li jiggeneraw il-fluss ta’
flus kontanti fuq livell ta’ self b’self ghandu jinghata biex titolu ggarantit minn
assi isir jew jibqa’ eligibbli. Fi Zmien tliet xhur it-tiolu ggarantit minn assi
ghandu jikseb livell ta’ konformitd minimu obbligatorju, ivvalutat b’referenza
ghad-disponibbilta ta’ informazzjoni f’ogsma ta’ dejta partikolari tal-galvu
ghar-rapportar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self. Sabiex jingabdu ogsma li mhumiex
disponibbli, sett ta’ sitt opzjonijiet “Ebda dejta” (ND —No data) huwa inkluz
f’kull galvu ta’ dan it-tip u ghandhom jintuzaw kull meta dejta partikoalri ma
tistax tigi pprezentata skont il-galvu. Hemm ukoll is-seba’ opzjoni ND li tapplika
biss ghall-galvu CMBS.

L-opzjonijiet ND u t-tifsiriet taghhom huma stipulati fit-tabella i gejja:

Opzjonijiet “Ebd . L
pzpr;lgjl;” a Spjegazzjoni
NDl1 Dejta mhux migbura ghax mhux mehtiega mill-kriterji ta’
sottoskrizzjoni
ND2 Dejta migbura fl-applikazzjoni imma mhux mitfuha fis-
sistema ta’ rapportar meta titlesta.
ND3 Dejta migbura fl-applikazzjoni imma mitfuha {’sistema sepa-
rata minn dik ta’ rapportar
ND4 Dejta migbura imma disponibbli biss minn SSSS-XX
ND5 Mhux relevanti
ND6 Mhux applikabbli ghall-gurisdizzjoni
ND7 Ghal self CMBS biss b’valur ta’ anqas minn EUR 500 000,
jigifieri l-valur tal-bilan¢ kollu tas-self kummerc¢jali meta
origina

(M%) Il-verzjonijiet relevanti tal-galvi ghar-rapportar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self ghall-
klassijiet ta> assi spe¢ifici huma ppubblikati fil-websajt tal-BCE.
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Il-perijodu tranzitorju ta’ disa’ xhur 1i gej japplika lit-titoli kollha ggarantiti minn
assi (ir-rekwiziti ta’ rappurtar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self japplikaw ghall-klassi
ta’ assi relevanti skont id-data):

— l-ewwel trimestru wara d-data li fiha japplikaw ir-rekwiziti huwa perijodu ta’
prova. Dejta dwar il-livell ta’ self ghandha tigi rapportata, izda ma hemm
ebda limiti specifici fir-rigward tan-numru ta’ ogsma obbligatorji li fihom
ND1 sa ND7,

— fit-tieni trimestru, in-numru ta’ ogsma obbligatorji li fihom ND1 ma jistghux
jagbzu 30 % tan-numru totali ta’ oqsma obbligatorji u n-numru ta’ ogsma
obbligatorji li fihom ND2, ND3 jew ND4 ma jistghux jagbzu 40 % tan-
numru totali ta’ oqsma obbligatorji,

— fit-tieni trimestru, in-numru ta’ ogsma obbligatorji li fihom ND1 ma jistghux
jagbzu 10 % tan-numru totali ta’ ogsma obbligatorji u n-numru ta’ ogsma
obbligatorji li fihom ND2, ND3 jew ND4 ma jistghux jagbzu 20 % tan-
numru totali ta’ oqsma obbligatorji,

— fi tmiem il-perijodu tranzitorju ta’ disa’ xhur, m’ghandux ikun hemm ogsma
obbligatorji fid-dejta dwar il-livell ta’ self 1i jkun fih valuri ND1, ND2, ND3
jew ND4 ghal tranzazzjoni individwali.

Bl-applikazzjoni ta’ dawn il-limiti minimi, ir-repozitorju tad-dejta dwar il-livell
ta’ self ser jiggenera u jassenja puntegg lil kull tranzazzjoni ta’ titolu ggarantit
minn assi malli tigi pprezentata u pprocessata d-dejta dwar il-livell ta’ self. Dan
il-puntegg ser jirrifletti n-numru ta’ ogsma obbligatorji li fihom ND1 u n-numru
ta’ ogsma obbligatorji li fihom ND2, ND3 jew ND4, f’kull kaz ipparagunati
man-numru totali ta’ ogsma obbligatorji. F’dan ir-rigward, l-opzjonijiet NDS5,
ND6 u ND7 jistghu jintuzaw biss jew l-ogsma ta’ dejta relevanti fil-galvu
ghar-rapportar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self jippermettu dan. Il-kombinazzjoni
tar-referenzi ghaz-zewg limiti minimi tipproduci 1-firxa li gejja ta’ punteggi tad-
dejta dwar il-livell ta’ self:

Ogsma ND1
Matri¢i tal-valur tal-puntegg
0 <10 % <30 % > 30 %
ND2 0 Al Bl Cl1 Dl
Jew <20 % A2 B2 C2 D2
ND3
. <40 % A3 B3 C3 D3
jew
ND4 > 40 % A4 B4 C4 D4

Skont il-perijodu tranzitorju stipulat aktar ’il fuq, il-puntegg ghandu jitjieb b’mod
gradwali ghal kull trimestru, skont il-harsa generali li gejja:

Kronologija Valur tal-puntegg (trattament ta’ eligibbilta)

l-ewwel  trimestru  (prezentazzjoni | (ebda limitu minimu infurzat)
inizzjali)

it-tieni trimestru C3 (bhala miminu)
it-tielet trimestru B2 (bhala miminu)
mir-raba’ trimestru ’1 quddiem Al

Ghal titoli ggarantiti minn ipoteki residenzjali (RMBS — residential-mortgage
backed securities), ir-rekwiziti ta’ informazzjoni self b’self ghandhom japplikaw
mit-3 ta’ Jannar 2013 u l-perijodu tranzitorju ta’ disa’ xhur jintemm fit-30 ta’
Settembru 2013.

Ghal titoli ggarantiti minn assi fejn l-assi li jiggeneraw il-fluss ta’ flus kontanti
jinkludu self lill-imprizi zghar u ta’ daqs medju (SME), ir-rekwiziti ta’ informaz-
zjoni self b’self ser japplikaw mill-1 ta’ Jannar 2012 u l-perijodu tranzitorju ta’
disa’ xhur jintemm fit-30 ta’ Settembru 2013.
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Ghal titoli ggarantiti minn ipoteki kummercjali (CMBS commercial mortgage-
backed securities), ir-rekwiziti ta’ informazzjoni self b’self ghandhom japplikaw
mill-1 ta’ Marzu 2013 u l-perijodu tranzitorju ta’ disa’ xhur jintemm fit-30 ta’
Novembru 2013.

Ghal titoli ggarantiti minn assi fejn l-assi li jiggeneraw il-fluss ta’ flus kontanti
jinkludu self lill-imprizi zghar u ta’ dagqs medju, ir-rekwiziti ta’ informazzjoni self
b’self ser japplikaw mill-1 ta’ Jannar 2012 u l-perijodu tranzitorju ta’ disa’ xhur
jintemm fit-30 ta’ Settembru 2014.

Ghal titoli ggarantiti minn assi fejn l-assi li jiggeneraw il-fluss ta' flus kontanti
jinkludu ammonti ricevibbli fuq kards ta' kreditu, il-htigijiet ta' informazzjoni self
b'self ser japplikaw mill-1 ta' April 2014 u l-perjodu tranzitorju ta' disa' xhur
jintemm fil-31 ta' Dicembru 2014.

Titoli ggarantiti minn assi mahrugin aktar tard minn disa’ xhur wara d-data li fiha
japplikaw ir-rekwiziti godda ta’ rapportar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self (!!°)
ghandhom jikkonformaw bis-shih mar-rekwiziti ta’ rapportar sa mil-prezentaz-
zjoni inizzjali ta’ dejta dwar il-livell ta’ self, jigifieri mal-hrug. Tranzazzjonijiet
ta’ titoli ggarantiti minn assi li diga’ jezistu u li ma jikkonformawx ma’ xi
wiehed mill-galvi ghar-rapportar ta’ dejta dwar il-livell ta’ self ser jibqghu
eligibbli sal-31 ta’ Marzu 2014. L-Eurosistema ser tivvaluta kaz b’kaz jekk titolu
partikolari ggarantit minn assi jistax jibbenefika minn din id-dispozizzjoni ta’
anterjorita.

(M%) »M2 jigifieri fit-30 ta' Settembru 2013 ghal RMBS u 1-SMEs, fit-30 ta' Novembru
2013 ghas-CMBS, fit-30 ta' Settembru 2014 ghal self ghax-xiri ta' karozzi, self ghall-
finanzjament tal-konsumatur u ammonti ricevibbli ghal kiri, u 1-31 ta' Dicembru 2014
ghall-ammonti ricevibbli fuq kards t' kreditu. <«
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ANNESS 11
KARATTERISTICI KOMUNI MINIMI ADDIZZJONALI

Karatteristi¢ci komuni minimi addizzjonali applikabbli ghall-arranga-
menti kollha ghal operazzjonijiet ta’ politika monetarja

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jizguraw li termini jew kondizzjonijiet standard tieghu jkunu
applikabbli ghal operazzjonijiet ta’ politika monetarja.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikabbli mill-BCN
ghandhom jizguraw 1i 1-BCNi ikunu jistghu jimplimentaw kull emenda
ghall-qafas tal-politika monetarja minghajr dewmien Zejjed. Ghandu jkun
hemm il-facilita biex jigi kkomunikat avviz ta’ dawk il-bidliet, b’¢ertezza
dwar il-mument li fih ikollu effett legali, lill-kontropartijiet.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jistipulaw li 1-hlasijiet kollha li jirrigwardaw operazzjonijiet ta’
politika monetarja (minbarra hlasijiet f’valuta barranija fi ftehim dwar swaps
ta’ kambju barrani) ghandhom ikunu fl-ewro.

Jekk ikun mehtieg li jigu kkostitwiti t-tranzazzjonijiet kollha taht il-ftehim
bhala arrangament wiched kuntrattwali u/jew 1i jigi kkostitwit il-ftehim
bhala ftehim principali sabiex ikun permess l-gheluq effettiv u l-innettjar
tat-terminazzjoni, dik id-dispozizzjoni ghandha tkun inkluza.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji rilevanti applikati mill-BCN
ghandhom jizguraw li, fir-relazzjoni bejn I-BCN u 1-Kontropartijiet, jkun
hemm fis-sehh regoli adattati u mhux ambigwi li jirrigwardaw l-uzu ta’
forom (inkluza l-konferma ta’ termini ta’ tranzazzjonijiet), u dawk li jgorru
d-dejta u I-mezzi u I-modi specifi¢i ta’ komunikazzjoni.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikabbli mill-BCN
tal-anqas ghandhom jipprovdu kazijiet ta’ inadempjenza li ma jkunux mater-
jalment differenti minn dan li gej:

(a) tittiched decizjoni mill-awtorita gudizzjarja jew awtorita ohra kompe-
tenti ghall-implimentazzjoni fir-rigward tal-Kontroparti ta’ proc¢edura
ghall-istral¢ tal-Kontroparti jew il-hatra ta’ stral¢jarju jew ufficjal
analogu fuq il-Kontroparti jew xi procedura ohra analoga; jew

(b) tittiched decizjoni mill-awtorita gudizzjarja jew awtorita ohra kompe-
tenti ghall-implimentazzjoni fir-rigward tal-Kontroparti ta’ mizura ta’
riorganizzazzjoni jew procedura analoga ohra mahsuba biex tissalva-
gwardja jew tregga’ lura s-sitwazzjoni finanzjarja tal-Kontroparti u li
jigi evitat li tittieched decizjoni tat-tip imsemmija fl-(a) iktar ’il fuq; jew

(c¢) dikjarazzjoni mill-Kontroparti bil-miktub dwar l-inabbilta taghha li
thallas id-djun taghha kollha jew parti minnhom jew li thares 1-obbligi
taghha 1i johorgu fir-rigward tat-tranzazzjonijiet ta’ politika monetarja,
jew ftehim volontarju generali jew arrangament li tidhol fih mal-kredi-
turi taghha, jew jekk il-Kontroparti tkun, jew titqies li tkun insolventi
jew titgies li ma tkunx tista’ thallas id-djun taghha; jew

(d) passi procedurali qabel decizjoni taht 1-(a) jew (b) ta’ iktar ’il fuq; jew

(e) kwalunkwe rapprezentazzjoni jew dikjarazzjoni ohra prekuntrattwali
maghmula mill-Kontroparti jew li huwa mifhum li tkun saret mill-
Kontroparti taht dispozizzjonijiet tal-ligi applikabbli tkun skorretta
jew mhux vera; jew

(f) l-awtorizzazzjoni tal-Kontroparti biex twettaq attivitajiet skont jew id-
Direttiva 2006/48/KE jew id-Direttiva 2004/39/KE, kif implimentata fl-
Istat Membru relevanti tal-Eurosistema rispettivament, hija sospiza jew
irrevokata; jew

(g) il-Kontroparti tigi sospiza jew imkec¢ija mis-shubija ta’ xi sistema ta’
hlas jew arrangament li bih hlasijiet taht tranzazzjonijiet ta’ politika
monetarja jsiru jew (hlief tranzazzjonijiet ta’ swap tal-kambju barrani)
tigi sospiza jew imkec¢ija minn shubija ta’ xi sistema ta’ settlement ta’
titoli uzati ghas-settlement ta’ tranzazzjonijiet ta’ politika monetarja tal-
Eurosistema; jew

(h) mizuri bhal dawk imsemmija fl-Artikoli 30, 31, 33 u 34 tad-Direttiva
2006/48/KE huma kontra 1-Kontroparti; jew
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(1) (fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet irriversjati) il-Kontroparti tonqos li
tikkonforma mad-dispozizzjonijiet li jikkon¢ernaw mizuri tal-kontroll
tar-riskju; jew

() (fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet ta’ xiri mill-gdid) il-Kontroparti tonqos
li thallas il-prezz tax-xiri jew il-prezz tax-xiri mill-gdid jew tonqos milli
tikkunsinja assi mixtrija jew mixtrija mill-gdid; jew (fir-rigward ta’ self
kollateralizzat) il-Kontroparti tonqos li tikkunsinja assi jew li tirrim-
borza I-kreditu fid-dati rispettivament applikabbli ghal dawk il-hlasijiet
u kunsinni; jew

(k) (fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet ta’ swap tal-kambju barrani u depoziti
b’terminu fiss ta’ Zmien) il-Kontroparti tonqos milli thallas l-ammont
f’euro jew (fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet ta’ swap tal-kambju barrani)
tonqos milli thallas l-ammonti ta’ valuta barranija fid-dati applikabbli
ghal dawk il-hlasijiet; jew

(1) jigri kaz ta’ inadempjenza (mhux materjalment differenti minn dak
definit fdin il-klawzola 6) fir-rigward tal-Kontroparti taht ftehim
konkluz ghall-finijiet tal-amministrazzjoni tar-rizervi barranin jew
fondi proprji ta’ xi membru tal-Eurosistema; jew

(m

=

il-Kontroparti tonqos milli tipprovdi informazzjoni relevanti u b’hekk
tohloq konsegwenzi serji ghall-BCN konéernat; jew

(n) il-Kontroparti tonqos li twettaq xi obbligi ohra taghha taht arrangamenti
ghal tranzazzjonijiet irriversjati u tranzazzjonijiet ta’ swap tal-kambju
barrani u (jekk jista’ jkun hemm rimedju) ma tirrimedjax ghal dak in-
nuqqas f"'massimu ta’ 30 jum fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet kollateralizzati
u massimu ta’ 10 ijiem ghal tranzazzjonijiet ta’ swap tal-kambju barrani
wara li tinghata avviz mill-BCN biex taghmel dan; jew

(o) isehh kaz ta’ inadempjenza fir-rigward tal-Kontroparti f'xi ftehim ma’
xi membru iehor tal-Eurosistema li tkun dahlet fih ghall-finijiet li
twettaq operazzjonijiet ta’ politika monetarja li fir-rigward taghhom
dak il-membru l-ichor tal-Eurosistema jkun ezer¢ita d-dritt tieghu li
jaghlaq xi tranzazzjoni taht dak il-ftehim minhabba il-kaz ta’ inademp-
jenza; jew

(p) il-Kontroparti ssir suggetta ghall-iffrizar tal-fondi u/jew mizuri ohrajn
imposti mill-UE taht 1-Artikolu 75 tat-Trattat li jirrestringi 1-kapacita
tal-Kontroparti li tuza 1-fondi taghha; jew

(q) il-Kontroparti ssir suggetta ghall-iffrizar ta’ fondi u/jew mizuri ohra
imposti minn Stat Membru skont 1-Artikolu 60(2) tat-Trattat 1i jirres-
tringu l-abbilta tal-Kontroparti li tuza 1-fondi taghha; jew

(r) l-assi kollha jew parti sostanzjali minnhom tal-Kontroparti huma
suggetti ghal ordni ta’ iffrizar, sekwestru, gbid jew kull procedura
ohra li hija mahsuba biex tipprotegi l-interess pubbliku jew id-drittijiet
tal-kredituri tal-Kontroparti; jew

(s) l-assi kollha jew parti sostanzjali minnhom tal-Kontroparti huma assen-
jati lil entita ohra; jew

(t) kull kaz iechor imminenti jew ezistenti li jekk issehh ihedded it-twettiq
mill-Kontroparti tal-obbligi taghha skont l-arrangament li hija tkun
dahlet fih bl-iskop li teffettwa operazzjonijiet tal-politika monetarja
jew kull regoli ohra li tapplika ghar-relazzjoni bejn il-Kontroparti u
xi wiehed mill-banek c¢entrali tal-Eurosistema.

Il-kazijiet (a) u (p) ghandhom ikunu awtomatici; il-kazijiet (b), (c) u (q)
jistghu jkunu awtomatici; il-kazijiet (d) sa (o) u (r) sa (t) ma jistghux ikunu
awtomati¢i u ghandhom ikunu diskrezzjonali (jigifieri maghmula biss wara
n-notifika tal-avviz tal-inadempjenza). Dan l-avviz ta’ inadempjenza jista’
jipprovdi “perijodu ta’ grazzja” sa massimu ta’ tlett ijiem tan-negozju biex
jigi rrangat il-kaz inkwistjoni. Ghal kazijiet ta’ inadempjenza li huma disk-
rezzjonali, id-dispozizzjonijiet dwar l-ezerCizzju ta’ dik id-diskrezzjoni
ghandhom jipprovdu certezza dwar l-effett ta’ dak l-ezercizzju.
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10.

11.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jizguraw 1i fil-kaz 1i ssehh inadempjenza, il-BCN jkun intitolat
li jezer¢ita ir-rimedji 1i gejjin:

(a) jissospendi, jillimita jew jeskludi I-Kontroparti mill-ac¢ess ghal operaz-
zjonijiet ta’ suq miftuh;

(b) jissospendi, jillimita jew jeskludi lill-Kontroparti mill-access ghall-faci-
litajiet permanenti tal-Eurosistema;

(c) itemm il-ftehim u t-tranzazzjonijiet kollha pendenti; jew

(d) jitlob it-twettiq accellerat tal-klejms li ma jkunux ghadhom immaturaw
jew li huma kontingenti.

Barra minn dan, il-BCN jista’ jkun intitolat 1i jezer¢ita r-rimedji li gejjin:

(a) juza d-depoziti tal-Kontroparti mqgieghda mal-BCN biex ipaci klejms
kontra dik il-Kontroparti;

(b) jissospendi t-twettiq tal-obbligi kontra I-Kontroparti sakemm il-klejm
fuq il-Kontroparti tkun giet sodisfatta;

(c) jikklejmja l-imghax tan-nuqqas; jew

(d) jew jikklejmja indenniz ghal kull telf li jirrizulta bhala konsegwenza ta’
inadempjenza mill-Kontroparti.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji rilevanti applikati mill-BCN
ghandhom jizguraw illi fkaz ta’ inadempjenza, dak il-BCN ghandu jkun
f’pozizzjoni legali sabiex jirrealizza l-assi kollha pprovduti bhala kollateral
minghajr dewmien Zejjed u b’tali mod 1i 1-BCN ikun intitolat jirrealizza 1-
valur tal-kreditu pprovdut, jekk il-Kontroparti ma thallasx il-bilan¢ negattiv
taghha fil-pront. Sabiex jizgura I-implimentazzjoni uniformi tal-mizuri
imposti, il-Kunsill Governattiv tal-BCE jista’ jiddeciedi dwar ir-rimedji,
inkluzi s-sospensjoni, il-limitazzjoni jew l-eskluzjoni mill-access ghall-
operazzjonijiet ta’ suq miftuh jew ghall-facilitajiet permanenti tal-Eurosis-
tema.

L-arrangementi kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jizguraw li I-BCN jkun jista’ jikseb kull informazzjoni relevanti
mill-Kontropartijiet fir-rigward tal-operazzjonijiet ta’ politika monetarja tal-
Eurosistema.

L-arrangementi kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jipprovdu li l-avvizi kollha u komunikazzjonijiet ohra jkunu
bil-miktub u/jew f’forma elettronika. L-arrangementi relevanti kuntrattwali
jew regolatorji applikati mill-BCN ghandhom jipprovdu ¢ertezza dwar kif 1-
avvizi jew komunikazzjonijiet ohra ghandhom jinghataw, u minn meta
jkollhom effett. Kull perjodu li warajh ikollhom effett m’ghandux ikun
hekk twil li jibdel l-effett ekonomiku tal-arrangamenti mehuda kollha flim-
kien. B’'mod partikolari, I-konferma ghandha tinghata minnufih u titwassal u
tigi vverifikata minnufih.

L-arrangementi kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jipprovdu li d-drittijiet u 1-obbligi tal-Kontroparti ma jigux assen-
jati, iccargjati jew xort’ohra ttrattati mill-Kontroparti minghajr il-kunsens
minn qabel bil-miktub tal-BCN.

L-arrangementi kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jipprovdu 1i I-BCN biss u I-Kontroparti identifikata jkollhom
drittijiet u obbligi li johorgu taht it-tranzazzjoni (izda wara li jigu permessi
relazzjonijiet bejn 1-BCNi (u/jew il- BCE) li johorgu minn uzu transkonfi-
nali ta’ assi eligibbli kif wkoll kif mehtieg ghal operazzjonijiet effetwati
mal-kontropartijiet waqt li jagixxu permezz ta’ istituzzjoni ta’ netwerking).
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12. L-arrangamenti kuntrattali rilevanti mill-BCN ghandhom jistipulaw 1i 1-ligi 1i
tirregola l-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-
BCN u ghat-tranzazzjonijiet kollha taht dawk l-arrangamenti ghandhom
(hlief fejn l-uzu transkonfinali ta’ assi eligibbli jehtieg mod ichor) ikunu
dawk tal-Istat Membru fejn ikun jinsab I-BCN, u I-post tar-rizoluzzjoni tat-
tilwim ghandu, minghajr pregudizzju ghall-kompetenza tal-Qorti tal-
Gustizzja tal-Unjoni, jkun I-grati uffi¢jali ta’ dak l-Istat Membru.

13. L-arrangamenti ta’ depozitu ghandhom jispecifikaw 1i s-settlement (kemm
dak li jidhol u dak li johrog) ta’ depoziti ta’ terminu fiss isehh fil-jiem
specifikati fit-thabbira tal-BCE tal-operazzjoni tad-depozitu.

II. Karatteristi¢ci komuni minimi addizzjonali ghal tranzazzjonijiet irrivers-
jati

Karatteristici komuni ghat-tranzazzjonijiet irriversjati kollha

14. Id-data tal-parti tal-irriversjar ta’ tranzazzjoni ghandha tkun iffissata fiz-
zmien tad-dhul f’kull tranzazzjoni.

15. L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji rilevanti applikati mill-BCN
ghandhom jiddefinixxu “jum tan-negozju” bhala, fir-rigward ta’ obbligu
biex isir hlas, kwalunkwe jum 1i fih it-TARGET2 huwa operattiv biex isir
dan il-hlas u, fir-rigward ta’ obbligu biex jintbaghtu assi, kull jum meta s-
sistemi tas-settlement tat-titoli li permezz taghhom isir il-hlas ikunu miftuhin
ghan-negozju fil-post fejn ghandhom jigu rcevuti t-titoli rilevanti.

16. Il-mekkanizmu ghall-bdil ta’ ammonti mhux tal-euro f’euro ghandhom
jispecifikaw 1i r-rata 1i ghandha tintuza hija r-rata ta’ referenza ta’ kull
jum tal-kambju tal-euro tal-BCE jew, jekk ma tkunx disponibbli, ir-rata
fil-mument ta’ kambju indikata mill-BCE fil-jum tan-negozju qabel il-jum
li fih il-konverzjoni ghandha ssir ghall-bejgh minnu ta’ euro kontra x-xiri
minnu tal-valuta l-ohra.

Karatterisitici esklussivi ghal tranzazzjonijiet ta’ xiri mill-gdid

17. Ghandu jkun hemm bejgh ta’ assi eligibbli kontra flus kontanti, flimkien
ma’ ftehim simultanju li jsir bejgh lura kontra assi ekwivalenti ta’ euro fi
flus kontanti fhin specifikat.

18. L-obbligu ta’ bejgh lura ta’ assi ekwivalenti ghandu jiddefinixxi dik 1-ekwi-
valenza li jkunu assi tal-istess persuna li taghmel il-hrug, li jiffurmaw parti
mill-istess hrug (irrispettivament mid-data tal-hrug) u li jkunu ta’ tip iden-
tiku, valur nominali, ammont u deskrizzjoni bhal dawk l-assi li maghhom
isir il-paragun. Jekk l-assi li fir-rigward taghhom isir il-paragun ikunu gew
ikkonvertiti jew ridenominati jew tkun saret sejha fughom, id-definizzjoni
ta’ ekwivalenza ghandha tigi mmodifikata biex tfisser fil-kaz ta’ konverzjoni
dawk li fihom l-assi jkunu gew ikkonvertiti, fil-kaz li tkun saret sejha fuq 1-
assi assi ekwivalenti ghall-assi mhallsa, sakemm il-bejjiegh ikun hallas lix-
xerrej somma ugwali ghall-valur tas-sejha, u fil-kaz ta’ assi ridenominati
assi ekwivalenti ghal dawk li fihom l-assi originali jkunu gew ridenominati
ma’, kif mehtieg, somma ta’ flus ekwivalenti ghal xi differenza fil-valur
bejn l-assi qabel u wara r-ridenominazzjoni taghhom.

19. Tl-kazijiet ta’ inadempjenza li jintitolaw lill-BCN 1i jittermina u jaghlaq it-
tranzazzjonijiet kollha dovuti m’ghandhomx ikunu materjalment differenti
mid-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-punt 6.
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20.

21.

22.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandu jkun fihom dispozizzjonijiet fir-rigward tal-innettjar li huma mmirati
li jiksbu effetti ekonomici ekwivalenti ghal dawk imnizzla hawn taht.

(a) Malli jsehh xi kaz ta’ inadempjenza, id-data ghax-xiri mill-gdid ghal
kull tranzazzjoni ghandha titqies li ssehh minnufih u, bla hsara ghad-
dispozizzjonijiet 1i gejjin, kwalunkwe assi ta’ margini ekwivalenti
ghandhom isiru minnufih 1i jkunu jistghu jigu kkunsinjati (u sabiex it-
twettiq tal-obbligi rispettivi tal-partijiet fir-rigward tal-kunsinna tal-assi u
I-hlas tal-prezz tax-xiri mill-gdid ghal xi assi mixtrija mill-gdid ghandu
jkun effettwat biss skont id-dispozizzjoni ta’ (b) hawn taht) jew, alter-
nattivament, it-tranzazzjoni tax-xiri lura ghandha tkun itterminata.

(b) (i) Il-valuri tas-suq tal-inadempjenza tal-assi mixtrija mill-gdid u xi assi
ta’ margni ekwivalenti li ghandhom jigu ttrasferiti u l-prezz tax-xiri
mill-gdid li ghandu jithallas minn kull parti ghandu jigi stabbilit
mill-BCN ghat-tranzazzjonijiet kollha ghad-data tax-xiri mill-gdid; u

(ii) fuq il-bazi ta’> somom hekk stabbiliti, il-BCN ghandu jikkalkula
x’inhu dovut minn kull parti lill-ohra fid-data tax-xiri mill-gdid.
Is-somom dovuti minn parti wahda ghandhom jigu pacuti mas-
somom dovuti lill-ohra u l-bilan¢ nett biss huwa pagabbli mill-
parti li ghandha l-klejm vvalutata f’valur anqas. Dan il-bilan¢ nett
huwa dovut u pagabbli l-ghada ta’ meta t-TARGET2 huwa operattiv
biex jaghmel il-hlas. Ghall-finijiet ta’ dan il-kalkolu, kull somma
mhux iddenominata f’euro ghandha tigi kkonvertita f’euro fid-data
xierqa bir-rata kkalkulata skont il-paragrafu 16.

(c) “Valur tas-suq tal-inadempjenza” tfisser, fir-rigward ta’ kwalunkwe assi
fi kwalunkwe data,

(1) il-valur tas-suq ta’ dawk l-assi fil-hin tal-valutazzjoni tal-inademp-
jenza kalkolat fuq il-bazi tal-prezz l-aktar rapprezentattiv fil-jum
tan-negozju li jigi qabel id-data tal-valutazzjoni; jew

(i) fin-nuqqas ta’ prezz rapprezentattiv ghal assi partikolari fil-jum tan-
negozju li jigi qabel id-data tal-valutazzjoni, jintuza l-ahhar prezz
tan-negozju. Jekk ebda prezz tan-negozju ma jkun disponibbli, il-
BCN ghandu jiddefinixxi prezz, waqt li jqis l-ahhar prezz identi-
fikat ghall-assi fis-suq ta’ referenza; jew

(iii) fil-kaz ta’ assi li ghalihom ma jezisti ebda valur tas-suq, kull
metodu iehor ragonevoli ta’ valutazzjoni; jew

(iv) jekk 1-BCN ikun biegh qabel iz-Zmien tal-valutazzjoni tal-inademp-
jenza jew assi ekwivalenti bil-prezz tas-suq, id-dhul nett tal-bejgh,
wara li titnaqqas kull nefqa, tariffa u spiza ragonevoli maghmula
b’konnessjoni ma’ dak il-bejgh, b’dak il-kalkolu jsir u bl-ammonti
jigu stabbiliti mill-BCN.

Jekk l-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN
jinkludu xi dispozizzjoni ghas-sostituzzjoni ta’ kollateral, I-arrangamenti
ghandhom jassiguraw li l-konformita mal-mizuri mehtiega tal-kontroll tar-
riskju tinzamm.

Jekk l-arrangamenti relevanti kuntrattwali jew regolatorji applikati mill-BCN
jinkludu xi dispozizzjoni biex il-margnijiet jithallsu (jew jintbaghtu lura) fi
flus kontanti, ghandha ssir dispozizzjoni li kull obbligazzjoni ohra ghar-
ritorn (jew provvista) tal-margnijiet ghandha l-ewwel tigi sodisfatta bl-uzu
ta’ flus kontanti sal-istess ammont (flimkien ma’ kull mghax attribwit lilu).
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Karatteristici esklussivi ghal arrangamenti ta’ self kollateralizzat

23.

24.

25.

1.

26.

217.

28.

L-assi provduti taht arrangamenti ta’ self kollateralizzat (per ezempju rahan)
ghandhom ikunu jistghu jigu realizzati legalment minghajr ma jkun hemm
talbiet minn qabel fuq l-assi koncernati. M’ghandux ikun possibbli ghal
partijiet terzi (inkluza l-awtorita ta’ likwidazzjoni fil-kaz ta’ insolvenza) li
jintervjenu u jitolbu b’success l-assi mirhuna (fin-nuqqas ta’ frodi), jew xi
drittijiet marbuta maghhom.

II-BCN ghandu jkun fil-pozizzjoni legali li jirrealizza il-valuri ekonomiéi
tal-assi mirhuna fil-kuntest ta’ operazzjoni li tipprovdi l-likwidita f’¢irkos-
tanzi specifikati minn qabel mhux materjalment differenti minn dawk
imnizzla fil-punt 6 u dawn ghandhom ukoll jirriflettu c¢-cirkostanzi li
fihom 1-BCN jista’ jittratta lill-Kontroparti bhala li tkun inadempjenti taht
arrangamenti ta’ xiri mill-gdid.

Arrangamenti kollateralizzati ta’ self ghandhom jippermettu ghall-possibbilta
li operazzjonijiet li jidhlu fihom fuq bazi intraday jigu estizi ghal operaz-
zjonijiet overnight.

Karatteristi¢i komuni minimi addizzjonali ghall-arrangamenti ta’ swap
tal-kambju barrani

Kull tranzazzjoni ghandha tigi kkostitwita bhala bejgh u xiri simultanji fil-
mument u bil-quddiem ta’ euro kontra valuta barranija wahda.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jinkludu dispozizzjoni dwar iz-zmien propizju u l-mekkanizmu
tat-trasferiment tal-pagamenti. Id-data tax-xiri/bejgh bil-quddiem ghandha
tigi ffissata fiz-zmien tad-dhul f’kull tranzazzjoni.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jiddefinixxu l-valuta barranija, ir-rata fil-mument, ir-rata bil-
quddiem, id-data tat-trasferiment u tat-trasferiment mill-gdid skont dan li

gej:
(a) “Valuta barranija” ghandha tkun kull valuta legali minnbarra l-euro.

(b) “Rata fil-mument” tfisser, fir-rigward ta’ tranzazzjoni specifika, ir-rata
(kif kalkolata skont il-paragrafu 16) applikata biex tikkonverti l-ammont
ta’ euro f’dak l-ammont f’valuta barranija relevanti ghal dik it-tranzaz-
zjoni hekk kif parti ghandha tkun obbligata li tittrasferixxi lill-ohra fid-
data tat-trasferiment kontra I-hlas tal-ammont f’euro u liema rata
ghandha tigi mnizzla fil-konferma;

(c

~

“Rata bil-quddiem” tfisser ir-rata kalkolata skont il-paragrafu 16 u appli-
kata biex tikkonverti l-ammont ta’ euro f’dak l-ammont f’valuta barra-
nija hekk kif parti ghandha tkun obbligata li tittrasferixxi lill-ohra fid-
data tat-trasferiment mill-gdid kontra hlas ta’ ammont f’euro, liema rata
ghandha tkun kif imnizzla fil-konferma u definita fl-arrangamenti
kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN;

(d) “Ammont ta’ valuta barranija trasferit mill-gdid” tfisser dak l-ammont
ta’ valuta barranija hekk kif mehtieg biex jinxtara l-ammont ta’ euro kif
ikun fid-data tat-trasferiment mill-gdid;

(e

~

“Data tat-trasferiment” tfisser fir-rigward ta’ xi tranzazzjoni, id-data (u
fejn xieraq, il-hin f’dik id-data) li fiha t-trasferiment tal-ammont f’euro
minn parti wahda lill-ohra ghandu jsir effettiv 1i biex jigi evitat xi dubju
ghandha tkun id-data (u, fejn xieraq, il-hin f’dik id-data) meta l-partijiet
ikunu ftehmu li s-settlement ta’ trasferiment tal-ammont f’euro ghandu
jsehh;

(f) “Data ta’ trasferiment mill-gdid” tfisser, fir-rigward ta’ xi tranzazzjoni,
id-data (u fejn xieraq, il-hin f’dik id-data) li fiha parti wahda ghandha
tittrasferixxi mill-gdid 1-ammont f’euro lill-ohra.



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 125

29.

30.

31.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandhom jipprovdu li certi kazijiet (biex tkun taf liema huma, ara l-para-
grafu 30) ghandhom iwasslu ghall-gheluq tat-tranzazzjonijiet kollha li jkunu
ghadhom dovuti u ghandhom jipprovdu ghall-mod 1li bih dak I-gheluq
(inkluza t-terminazzjoni tal-innettjar) ghandhom isehhu.

Il-kazijiet ta’ inadempjenza li jintitola 1ill-BCN 1i jittermina u jaghlaq it-
tranzazzjonijiet kollha dovuti m’ghandhomx ikunu materjalment differenti
mid-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-punt 6.

L-arrangamenti kuntrattwali jew regolatorji relevanti applikati mill-BCN
ghandu jkun fihom dispozizzjonijiet fir-rigward tal-innettjar li huma mmirati
li jiksbu effetti ekonomici ekwivalenti ghal dawk imnizzla hawn taht.

(a) Fil-kaz ta’ inadempjenza, kull tranzazzjoni ghandha titqies li tkun
intemmet u l-valuri ta’ sostituzzjoni tal-euro u t-trasferiment mill-gdid
ta’ ammonti ta’ valuta barranija ghandhom ikunu stabbiliti mill-BCN
fuq il-bazi 1i dawk il-valuri ta’ sostituzzjoni ghandhom ikunu I-ammonti
li jkunu mehtiega biex jippreservaw ghall-BCN l-ekwivalent ekonomiku
ta’ kull hlas li altrimenti kienu jkunu mehtiega; u

(b) Fugq il-bazi ta’ somom hekk stabbiliti, il-BCN ghandu jikkalkula x’inhu
dovut minn kull parti lill-ohra fid-data tat-trasferiment mill-gdid. Is-
somom dovuti minn parti ghandhom jigu kkonvertiti f’euro meta
mehtieg skont il-paragrafu 16 u pacuti ma’ somom dovuti lill-ohra. II-
bilan¢ nett biss huwa pagabbli mill-parti li jkollha klejm ivvalutata
fammont anqgas. Dan il-bilan¢ nett huwa dovut u pagabbli l-ghada
meta t-TARGET2 huwa operattivi biex jaghmel il-hlas.



201100014 — MT — 05.06.2014 — 002.001 — 126

ANNESS 111

LINJA
TAGHHA

Linja Gwida BCE/2000/7 (GU L 310, 11.12.2000, p. 1).
Linja Gwida BCE/2002/2 (GU L 185, 15.7.2002, p. 1).
Linja Gwida BCE/2003/16 (GU L 69, 8.3.2004, p. 1).
Linja Gwida BCE/2005/2 (GU L 111, 2.5.2005, p. 1).
Linja Gwida BCE/2005/17 (GU L 30, 2.2.2006, p. 26).
Linja Gwida BCE/2006/12 (GU L 352, 12.12.2006, p. 1).

GWIDA REVOKATA B’LISTA TAL-EMENDI SUCCESSIVI

Linja Gwida BCE/2007/10 (GU L 284, 30.10.2007, p. 34).

Linja Gwida BCE/2008/13 (GU L 36, 5.2.2009, p. 31).
Linja Gwida BCE/2009/1 (GU L 36, 5.2.2009, p. 59).
Linja Gwida BCE/2009/10 (GU L 123, 19.5.2009, p. 99).
Linja Gwida BCE/2010/1 (GU L 63, 12.3.2010, p. 22).
Linja Gwida BCE/2010/13 (GU L 267, 9.10.2010, p. 21).

Linja Gwida BCE/2010/30 (GU L 336, 21.12.2010, p. 63).



