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ANNESS IV Tabella ta’ korrelazzjoni

KAPITOLU I

SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1

1. Din id-Direttiva tapplika ghal imprizi ta’ investiment kollettiv
f’titoli trasferibbli (UCITS) stabbiliti fit-territorju tal-Istati Membri.

2. Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, u suggett ghall-Artikolu 3, il-
UCITS tfisser impriza:

(a) b’ ghan wahdieni ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli jew
fassi likwidi finanzjarji ohrajn imsemmija fl-Artikolu 50(1) ta’
kapital migbur mill-pubbliku u 1i joperaw fuq il-prin¢ipju ta’ tixrid
tar-riskju; u

(b) b’ unitajiet li huma, fuq it-talba tat-titolari, mixtrija mill-gdid jew
mifdija, direttament jew indirettament, mill-assi ta’ dawk l-imprizi.
Azzjoni mehuda minn UCITS sabiex jigi zgurat li I-valur tal-Borza
tal-unitajiet taghha ma jvarjawx b’mod sinifikanti mill-valur nett
taghhom tal-assi ghandha titqies bhala ekwivalenti ghal dan ix-xiri
mill-gdid jew it-tifdija.

Artikoli 68 sa 75
Artikoli 76 u 77
Artikoli 78 sa 82

Artikolu 82a

Artikoli 83 sa 90

Artikoli 91 sa 96

Artikoli 97 sa 110

Artikoli 111 u 112a

Artikoli 113 u 114

Artikoli 115 sa 119
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L-Istati Membri jistghu jippermettu 1i UCITS ikunu jikkonsistu f’
diversi kompartimenti ta’ investiment.

3. L- imprizi msemmija fil-paragrafu 2 jistghu jigu kkostitwiti f’kon-
formita’ mal-ligi tal-kuntratti (bhala fondi komuni mmaniggjati minn
kumpaniji tal-manigment), il-ligi dwar it-“trusts” (bhala unitajiet ta’
trust), jew statut (bhala kumpaniji ta’ investiment).

Ghall- finijiet ta’ din il-Direttiva:
(a) “fondi komuni” ghandhom ukoll jinkludu unitajiet ta’ trust;
(b) “unitajiet” ta’ UCITS ghandhom jinkludu wkoll ishma ta’ UCITS.

4. Kumpaniji ta’ investiment li l-assi taghhom huma investiti
permezz tal-intermedjarju ta’ kumpaniji sussidjarji princ¢ipalment ta’
xort’ohra milli f’titoli trasferibbli ma ghandhomx ikunu suggetti ghal
din id-Direttiva.

5. L-Istati Membri ghandhom jipprojbixxu UCITS 1i huma suggetti
ghal din id-Direttiva milli jittrasformaw ruhhom fimprizi ta’ investi-
ment kollettiv 1i mhumiex koperti b’din id-Direttiva.

6.  Suggett ghad-dispozizzjonijiet fil-ligital-Kommunita’ 1i jirregolaw
il-movimenti tal-kapital u suggett ghall-Artikoli 91, u 92 u it-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 108(1), l-ebda Stat Membru m’ ghandu
japplika xi dispozizzjonijiet ohra fil-qasam kopert minn din id-Direttiva
ghal UCITS stabbiliti fi Stat Membru ichor jew ghall-unitajiet mahruga
minn dawk I-UCITS, fejn dawk 1-UCITS jikkummer¢jalizzaw l-unitajiet
taghha fit-territorju ta’ dak 1-Istat Membru.

7. Minghajr hsara ghal dan il-Kapitolu, Stat Membru jista’ japplika
ghal UCITS stabbiliti fit-territorju tieghu, rekwiziti li huma aktar stretti
minn jew addizzjonali ghal dawk stabbiliti f’din id-Direttiva, sakemm
dawn ikunu ta’ applikazzjoni generali u ma jkunux f’kunflitt mad-dis-
pozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva.

Artikolu 2

1. Ghall- finijiet ta’ din il-Direttiva, id-definizzjonijiet li gejjin
ghandhom japplikaw:

(a) “depozitarju” tfisser istituzzjoni li tinghata 1-kompiti msemmija flI-
Artikoli 22 u 32 u suggetta ghad-dispozizzjonijiet l-ohra stabbiliti
fil-Kapitolu IV u t-Tagsima 3 tal-Kapitolu V;

(b) “kumpanija tal-manigment” tfisser kumpanija, li n-negozju regolari
taghha huwa l- immaniggjar ta’ UCITS fil-forma ta’ fondi komuni
u/jew ta’ kumpaniji ta’ investiment (manigment kollettiv ta’ porta-
foll ta” UCITS);

(c) “I-Istat Membru ta’ domic¢ilju ta’ kumpanija tal-manigment” tfisser
l-Istat Membru 1i fih il-kumpanija tal-manigment jkollha l-uffic¢ju
rregistrat taghha;

(d) “I-Istat Membru ospitanti ta’ kumpanija tal-manigment” tfisser I-
Istat Membru, barra mill-Istat Membru ta’ domicilju, 1i fit-territorju
tieghu kumpanija tal-manigment ikollha fergha jew tipprovdi
servizzi,

(e) “Stat Membru ta’ domicilju ta’ UCITS” tfisser I-Istat Membru li fih
il-UCITS tkun awtorizzata skont 1-Artikolu 5;

(f) “Stat Membru ospitanti ta’ UCITS” tfisser I-Istat Membru, barra
mill-Istat Membru ta’ domic¢ilju ta’ UCITS, li fih 1-UCITS jigu
kummer¢jalizzati;

(g) “fergha” tfisser post ta’ negozju li huwa parti mill-kumpanija tal-
manigment, li ma ghandha l-ebda personalita guridika u li tipprovdi
s-servizzi li ghalihom il-kumpanija tal-manigment tkun giet awto-
rizzata;
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(h) “awtoritajiet kompetenti” tfisser l-awtoritajiet 1i kull Stat Membru
jinnomina skont 1-Artikolu 97;

(i) “irbit mill-qrib” tfisser sitwazzjoni fejn zewg persuni fizi¢i jew
guridici, jew aktar, ikollhom rabta permezz ta’:

(1) “partecipazzjoni”, 1i tfisser is-sjieda, dirett jew permezz tal-
kontroll, ta’ 20 % jew iktar tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital
ta’ impriza; jew

(i) “kontroll”, 1i tfisser ir-relazzjoni bejn “impriza ewlenija”
(parent) u “sussidjarja” kif stabbilit fl-Artikoli 1 u 2 tas-Seba’
Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta’ Gunju 1983 ibba-
zata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet konso-
lidati (1) u fil-kazi kollha li hemm referenza ghalihom fl-Arti-
kolu 1(1) u (2) tad-Direttiva 83/349/KEE jew relazzjoni simili

() “holdings kwalifikattivi” tfisser kull holding diretta jew indiretta
f’kumpanija tal-manigment li tirrapprezenta 10 % jew iktar tal-
kapital jew tad-drittijiet tal-vot jew 1i tippermetti li tigi ezerCitata
influwenza sinifikanti fuq l-immaniggjar tal-kumpanija tal-manig-
ment li tkun fiha dik il-holding;

(k) “kapital inizjali” tfisseril-fondi kif imsemmi fl-Artikolu 57(a) u (b)
tad-Direttiva 2006/48/KE;

(1) “fondi proprji” tfisser fondi proprji kif imsemmi fit-Titolu V, il-
Kapitolu 2, it-Tagsima 1 tad-Direttiva 2006/48/KE;

(m) “mezz li jservi fit-tul” tfisser kwalunkwe strument li jippermetti lil
investitur jahzen taghrif indirizzat lil dak l-investitur personalment
b’mod li jkun accessibbli ghar-referenza fil-futur ghal perjodu ta’
zmien adegwat ghall-finijiet tat-taghrif u 1i jippermetti r-riproduzz-
joni minghajr tibdil tat-taghrif mahzun;

(n) “titoli trasferibbli” tfisser:

(1) ishma fkumpaniji u ftitoli ohra ekwivalenti ghal ishma
f’kumpaniji (“ishma”);

(i1) bonds u forom ohra ta’ debitu garantit (“titoli ta’ debitu”),

(iii) kull titolu iehor negozjabbli 1i ghandu d-dritt 1i jakkwista kull
titolu trasferibbli bhal dan permezz ta’ sottoskrizzjoni jew
skambju;

(o) “strumenti tas-suq tal-flus” tfisser strumenti normalment trattati fis-
suq tal-flus li huma likwidi, u ghandhom valur li jista’ jigi deter-
minat b’mod ezatt fi kwalunkwe hin;

(p) “mergers” tfisser operazzjoni fejn:

(1) UCITS wahda jew aktar jew kompartimenti ta’ investiment ta’
UCITS, il-“UCITS i jkunu dehlin f'merger”, meta qed jigu
xolti minghajr ma jigu likwidati, jittrasferixxu l-assi u 1-obbli-
gazzjonijiet taghhom kollha f'UCITS ohra ezZistenti jew
kompartiment taghha ta’ investiment, 1-“UCITS riceventi”, fi
skambju ghall-hrug lit-titolari tal-unitajiet taghhom ta’ unitajiet
tal-UCITS riceventi u, fejn xieraq, hlas f’kontanti li ma
jeceedix 1-10 % tal-valur nett tal-assi ta’ dawk l-unitajiet;

() GU L 193, 18.7.1983, p. 1.
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@

()

(®)

2.

(i1) zewg UCITS jew aktar jew kompartimenti ta’ investiment ta’
UCITS, il-“UCITS 1i jkunu dehlin f"'merger”, meta qged jigu
xolti minghajr ma jigu likwidati, jittrasferixxu l-assi u l-obbli-
gazzjonijiet taghhom kollha f"UCITS 1i jiffurmaw huma jew
kompartiment taghha ta’ investiment, [-“UCITS ri¢eventi”, fi
skambju ghall-hrug lit-titolari tal-unitajiet taghhom ta’ unitajiet
tal-UCITS riceventi u, fejn xieraq, hlas f’kontanti 1i ma
jeccedix 1-10 % tal-valur net tal-assi ta’ dawk l-unitajiet;

(ii1) UCITS wahda jew aktar jew kompartimenti ta’ investiment ta’
UCITS, il-“UCITS 1i jkunu dehlin f'merger”, li jkomplu
jezistu sakemmma jkunx gie regolat il-pasiv kolly, jittrasfe-
rixxu l-assi netti f’kumpartiment ta’ investiment iehor tal-istess
UCITS, f"UCITS ohra li jiffurmaw jew f"UCITS ohra ezistenti
jew kompartiment taghha ta’ investiment, 1-“UCITS ri¢eventi”.

“merger transkonfinali” tfisser merger ta’ UCITS:

(1) i ghall-inqas tnejn minnhom ikunu stabbiliti fi Stati Membri
differenti; kif ukoll

(i1) stabbiliti fl-Istess Stat Membru f"UCITS imwaqqfa gdida u
stabbilita fi Stat Membru ichor.

“merger domestika” tfisser merger bejn UCITS stabbiliti fl-istess
Stat Membru meta ghall-inqgas wahda mill-UCITS involuti kienet
notifikata skont 1-Artikolu 93;

“korp tal-manigment” tfisser il-korp bl-awtorita dec¢izjonali ahharija
f’kumpanija tal-manigment, kumpanija ta’ investiment jew depozi-
tarju, inkluzi I-funzjonijiet supervizorji u manigerjali, jew il-funz-
joni manigerjali biss jekk iz-zewg funzjonijiet ikunu separati. Fejn,
skont il-ligi nazzjonali, fil-kumpanija tal-manigment, il-kumpanija
ta’ investiment jew depozitarju jkunu stabbiliti korpi differenti
b’funzjonijiet specifici, ir-rekwiziti stipulati f’din id-Direttiva diretti
lejn il-korp tal-manigment jew lejn il-korp tal-manigment fil-funz-
joni supervizorja tieghu ghandhom ukoll, jew ghandhom minflok,
japplikaw ghal dawk il-membri ta’ korpi ohrajn tal-kumpanija tal-
manigment, tal-kumpanija ta’ investiment jew depozitarju li lilhom
il-ligi nazzjonali applikabbli tassenja r-responsabbilta rispettiva;

“strument finanzjarju” tfisser strument finanzjarju specifikat fit-
Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*).

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 1, in-negozju regolari tal-

kumpanija tal-manigment ghandha tinkludi I-funzjonijiet imsemmija fl-
Anness II.

3.

Ghall-finijiet tal-punt (g) tal-paragrafu 1, il-postijiet kollha tan-

negozju stabbiliti fl-istess Stat Membru minn kumpanija tal-manigment
b’uffic¢ju principali fi Stat Membru iehor ghandhom jitqiesu bhala
fergha wahda.

Q)

Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju

2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda d-Direttiva
2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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4. Ghall-finijiet tal- punt (i)(ii) tal-paragrafu 1, ghandu japplika dan li
gej:

(a) impriza sussidjarja ta’ impriza sussidjarja ghandha wkoll titgies
bhala sussidjarja tal-impriza ewlenija li tkun fir-ras ta’ dawk I-
imprizi;

ikollhom rabta permanenti lejn wahda jew aktar mill-istess persuni
b’relazzjoni ta’ kontroll, ghandhom ukoll jitqgiesu li jikkonstitwixxu
rbit mill-qrib bejn tali persuni.

5. Ghall-finijiet tal- punt (j) tal-paragrafu 1, ghandhom jitqiesu d-
drittijiet  tal-vot imsemmija  fl-Artikoli 9u 10 tad-Direttiva
2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru
2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f’dak li
ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom
huma ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat ().

6.  Ghall-finjjiet tal- punt (1) tal-paragrafu 1, 1-Artikoli 13 sa 16 tad-
Direttiva 2006/49/KE ghandhom japplikaw mutatis mutandis.

7. Ghall-finijiet tal- punt (n) tal-paragrafu 1, titoli trasferibbli
ghandhom jeskludu I-metodi tekni¢i u l-istrumenti msemmija fl-Arti-
kolu 51.

Artikolu 3

Dawn 1i li gejjin m’ghandhomx ikunu suggetti ghal din id-Direttiva:

(a) imprizi ta’ investiment kollettiv tat-tip “maghluqga”;

(b) imprizi ta’ investiment kollettiv li jzidu I-kapital minghajr ma
jippromwovu 1-bejgh tal-unitajiet taghhom lill-pubbliku fil-Komu-
nita jew f’xi parti minnha;

(c) imprizi ta’ investiment kollettiv 1i 1-unitajiet taghhom, skont ir-regoli
tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’
investiment, jistghu jinbighu biss lill-pubbliku f’pajjizi terz;

(d) kategoriji ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv preskritti mir-regola-
menti tal-Istati Membri 1i fihom dawn l-imprizi ta’ investiment
kollettiv ikunu stabbiliti, 1i ghalihom ir-regoli stipulati fil-Kapitolu

VII u l-Artikolu 83 ma jkunux adegwati minhabba I-linji politi¢i
taghhom ta’ investiment u self.

Artikolu 4

Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, UCITS ghandha titqies li tkun stabbi-
liti fl-Istat Membru ta’ domicilju taghha.

KAPITOLU 11

L-AWTORIZZAZZJONI TA’ UCITS

Artikolu 5

1. L-ebda UCITS ma ghandha twettaq attivitajiet sakemm ma tkunx
giet awtorizzata skont din id-Direttiva.

(') GU L 390, 31.12.2004, p. 38.
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Din l-awtorizzazzjoni ghandha tkun valida ghall-Istati Membri kollha.

2. Fond komuni ghandu jkun awtorizzat biss jekk l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu ikunu approvaw 1-
applikazzjoni tal-kumpanija tal-manigment biex din tal-ahhar tiggestixxi
dak il-fond komuni, ir-regoli dwar il-fondi u I-ghazla ta’ depozitarju.
Kumpanija ta’ investiment ghandha tkun awtorizzata biss jekk l-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha jkunu
approvaw kemm l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghha u kif ukoll 1-
ghazla ta’ depozitarju, u, fejn ikun applikabbli, 1-ghazla tal-kumpanija
tal-manigment innominata biex timmaniggja dik il-kumpanija ta’ inves-
timent.

3.  Bla hsara ghall-paragrafu 2, jekk 1-UCITS ma tkunx stabbilita fI-
Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandhom jidde-
¢iedu dwar l-applikazzjoni tal-kumpanija tal-manigment biex timma-
niggja 1-UCITS skont l-Artikolu 20. L-awtorizzazzjoni m’ghandhiex
tiddependi fuq jekk il-UCITS tkunx immaniggjata minn kumpanija
tal-manigment li jkollha l-uffic¢ju rregistrat taghha fl-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS, jew fuq jekk il-kumpanija tal-manigment twettagx
jew tiddelegax kwalunkwe attivitajiet fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS.

4.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
m’ ghanhomx jawtorizzaw UCITS jekk:

(a) huma jistabbilixxu li l-kumpanija ta’ investiment ma tikkonformax
mal-prekundizzjonijiet stipulati fil-Kapitolu V; jew,

(b) il-kumpanija tal-manigment ma tkunx awtorizzata ghall- manigment
tal-UCITS fl-Istat Membru ta’ domicilju taghha.

Bla hsara ghall-Artikolu 29(2), il-kumpanija ta’ mangment, jew, fejn
ikun applikabbli, il-kumpanija ta’ investiment ghandha tigi informata,
fi Zzmien xahrejn minn meta ssir l-applikazzjoni kompluta, jekk I-awto-
rizzazzjoni tal-UCITS tkunx inghatat.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS ma
jistghux jawtorizzaw UCITS jekk id-diretturi tad-depozitarju mhumiex
ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed jew ma ghandhomx esperjenza bizzejjed
ukoll fir-rigward tat-tip ta” UCITS 1i ghandha tigi mmaniggjata. Ghal
dak il-ghan, l-ismijiet tad-diretturi tad-depozitarju u ta’ kull persuna li
tigi warajhom fil-kariga ghandhom jigu kkomunikati minnufih lill-awto-
ritajiet kompetenti.

Diretturi ghandhom ifissru dawk il-persuni li, skont il-ligi jew Il-istru-
menti ta’ inkorporazzjoni, jirrapprezentaw id-depozitarju, jew li jidde-
terminaw effettivament il-politika tad-depozitarju.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ma ghandhomx jaghtu awtorizzazzjoni jekk 1-UCITS hija legalment
im¢ahhda (perezempju, permezz ta’ dispozizzjoni fir-regoli tal-fondi
jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni) milli tikkummercjalizza l-unitajiet
taghha fl-Istat Membru ta’ domié¢ilju.

6. La l-kumpanija ta’ gestjoni u lanqas id-depozitarju m’ ghandhom
jigu ssostitwiti, u lanqas m’ ghandhom ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti
ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’ investiment jigu emendati,
minghajr l-approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS.
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7. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni kollha dwar
il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi 1i jimpli-
mentaw din id-Direttiva u 1i huma relatati mat-twaqqif u 1-funzjonament
tal-UCITS huma accessibbli facilment mill-boghod jew permezz ta’
mezzi elettronic¢i. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li din l-informaz-
zjoni tkun disponibbli, ghallinqas, f'lingwa li normalment tintuza fl-
isfera tal-finanzi internazzjonali, hija pprezentata b’mod ¢ar u mhux
ambigwu, u tinzamm aggornata.

8. Sabiex tizgura l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
(minn hawn ‘il quddiem “AETS”) stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') (1-“ASE-
(AETS)”) tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji
biex tispecifika l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet
kompetenti fl-applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni tal-UCITS.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura
stipulata fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU 111
OBBLIGI LI JIRRIGWARDAW KUMPANIJI TAL-MANIGMENT

TAQSIMA 1

Kundizzjonijiet ghall-bidu ta’ negozju

Artikolu 6

1. L-access ghan-negozju ta’ kumpaniji tal-manigment ghandu jkun
suggett ghal awtorizzazzjoni minn gabel 1i ghandha tinghata mill-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment. L-Awtorizzazzjoni moghtija taht din id-Direttiva lil kumpa-
nija tal-manigment ghandha tkun valida ghall-Istati Membri kollha.

L-AETS ghandha tigi nnotifikata b’kull awtorizzazzjoni li tinghata u
ghandha tippubblika fuq il-websajt taghha, lista aggornata tal-kumpan-
niji tal-manigment awtorizzati u zzommha aggornata.

2. L-ebda kumpanija tal-manigment m’ ghandha tidhol ghal attivita-
jiet ta’ xort’ohra mill- immaniggjar tal-UCITS awtorizzata skont din id-
Direttiva bl-ec¢ezzjoni tal- immaniggjar addizzjonali ta’ imprizi kollet-
tivi ohrajn tal-investiment li mhumiex koperti b’din id-Direttiva u li
ghalihom il-kumpanija tal-manigment hi suggetta ghal supervizjoni
prudenzjali imma li ma tistax titqieghed fis-suq fi Stati Membri ohra
taht din id-Direttiva.

L-attivita ta’ mmaniggjar tal-UCITS ghandha tinkludi, ghall-finijiet ta’
din id-Direttiva, il-funzjonijiet imsemmija fl-Anness II.

(') GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
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3. B’deroga mill-paragrafu 2, I-Istati Membri jistghu jawtorizzaw
kumpaniji tal-manigment biex jipprovdu, minbarra mmaniggjar tal-
UCITS, is-servizzi li gejjin:

(a) l-immaniggjar ta’ portafolji ta’ investmenti, inkluzi dawk fis-sjieda
ta’ fondi ta’ pensjoni, skont il-mandati moghtija minn investituri fuq
bazi ta’ diskrezzjoni, u klijent bi klijent, meta dawn il-portafolji
jinkludu strument wiehed jew iktar elenkati fl-Anness I, it-Taqsima
C tad-Direttiva 2004/39/KE; u

(b) bhala servizzi mhux ewlenija:

(1) pariri fuq investimenti li jikkon¢ernaw strument wiehed jew
iktar elenkati fl-Anness I, it-Tagsima C tad-Direttiva
2004/39/KE,;

(ii) salvagwardja u amministrazzjoni fir-rigward ta’ unitajiet ta’
imprizi ta’ investiment kollettiv.

Kumpaniji tal-manigment m’ ghandhom fl-ebda kaz jigu awtorizzati taht
din id-Direttiva sabiex jipprovdu biss is-servizzi msemmija f’dan il-
paragrafu jew biex jipprovdu servizzi mhux ewlenija minghajr ma
jigu awtorizzati ghas-servizzi msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subpara-
grafu.

4. L-Artikoli 2(2) u I-Artikoli 12, 13 u 19 tad-Direttiva 2004/39/KE
ghandhom japplikaw ghall-provvediment tas-servizzi riferiti fil-para-
grafu 3 ta’ dan l-Artikolu mill-kumpaniji tal-manigment.

Artikolu 7

1.  Minghajr hsara ghall-kundizzjonijiet 1-ohrajn ta’ applikazzjoni
generali stabbiliti bil-ligi nazzjonali, l1-awtoritajiet kompetenti ma ghand-
homx jaghtu awtorizzazzjoni lil kumpanija tal-manigment sakemm ma
jintlahqux il-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) il-kumpanija tal-manigment ikollha kapital inizjali ta’ mill-inqas
EUR 125 000, meta jitqies li gej:

(i) meta l-valur tal-portafolji tal-kumpaniji tal-manigment, jeccedi
I-EUR 250 000 000, il-kumpanija tal-manigment ghandha tigi
rikjesta 1i tipprovdi ammont addizzjonali ta’ fondi proprji li
jkun ugwali ghal 0,02 % tal-ammont li bih il-valur tal-portafolji
tal-kumpanija tal-manigment je¢¢edi 1-EUR 250 000 000,
madanakollu t-total mehtieg tal-kapital inizjali u l-ammont ad-
dizzjonali ma jistax jec¢edi I-EUR 10 000 000;

(i) ghall- finijiet ta’ dan il-paragrafu, il-portafolji 1i gejjin jitqiesu
bhala I-portafolji tal-kumpaniji tal-manigment:

— fondi komuni amministrati mill-kumpanija tal-manigment
inkluzi portafolji li ghalihom tkun iddelegat il-funzjoni
tal- manigment imma eskluzi portafolji li qed timmaniggja
taht delegazzjoni,

— kumpaniji ta’ investiment li ghalihom il-kumpanija tal-
manigment hija l-kumpanija tal-manigment mahtura,
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— 1imprizi ohrajn ta’ investiment kollettiv immaniggjati mill-
kumpanija tal-manigment inkluzi portafolji 1i ghalihom
tkun delegat il-funzjoni manigerjali imma eskluzi portafolji
li ged timmaniggja taht delegazzjoni,

(iii) irrispettivament mill-ammont ta' dawk ir-rekwiziti, il-fondi
proprji tal-kumpanija tal-manigment ma ghandhom qatt ikunu
ingas mill-ammont preskritt fl-Artikolu 13 tar-Regolament
(UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

(b) il-persuni li jikkonduc¢u effettivament in-negozju ta’ kumpanija tal-
manigment ikunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed u esperjenzati
bizzejjed ukoll fir-rigward tat-tip ta’ UCITS immaniggjati mill-
kumpanija tal-manigment, l-ismijiet ta’ dawk il-persuni u ta’ kull
persuna li tigi warajhom fil-kariga kkomunikati minnufih lill-awto-
ritajiet kompetenti u t-tmexxija ta’ negozju ta’ kumpanija tal-manig-
ment de¢iz minn mill-inqas zewg persuni li jissodisfaw dawn il-
kundizzjonijiet;

(c) l-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni jkollha maghha programm ta’
attivita li tistabbilixxi, talanqas, l-istruttura organizzazzjonali tal-
kumpanija tal-manigment;

(d) kemm l-uffic¢ju principali kif ukoll l-uffic¢ju rregistrat tal-kumpa-
nija tal-manigment ikunu jinstabu fl-istess Stat Membru.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu tal-punt (a), 1-Istati Membri jistghu
jawtorizzaw lil kumpaniji tal-manigment biex ma jipprovdux sa 50 %
tal-ammont addizzjonali tal-fondi proprji msemmija fil-punt (i) jekk
jibbenefikaw minn garanzija tal-istess ammont moghtija minn istituzz-
joni ta’ kreditu jew impriza ta’ assigurazzjoni; l-istituzzjoni ta’ kreditu
jew l-impriza ta’ assigurazzjoni ghandu jkollha l-uffic¢ju rregistrat
taghha fi Stat Membru, jew f’pajjiz terz sakemm tkun suggetta ghal
regoli prudenzjali kkunsidrati mill-awtoritajiet kompetenti bhala mhux
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fil-ligi Komunitarja.

2. Fejn jezistu rabtiet mill-qrib bejn il-kumpanija ta’ investiment u
kull persuna ohra fizika jew guridika, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jaghtu awtorizzazzjoni biss jekk dawk ir-rabtiet mill-qrib
ma jipprevenux l-ezer¢izzju effettiv tal-funzjonijiet taghhom ta’ super-
vizjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll jirrifjutaw awtorizzazzjoni
jekk il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi
ta’ pajjiz terz li jirregolaw persuna fizika jew guridika wahda jew
iktar 1i maghha l-kumpanija tal-manigment jkollha rabtiet mill-qrib,
jew diffikultajiet involuti fl-applikazzjoni taghhom, jipprevjenu l-ezer-
¢izzju effettiv tal-funzjonijiet taghhom ta’ supervizjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu kumpaniji tal-manigment
biex jipprovdulhom bl-informazzjoni li jehtiegu sabiex ikun hemm
monitoragg ta’ konformita mal-kundizzjonijiet imsemmija f’dan il-para-
grafu fuq bazi kontinwa.

3.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw l-applikant, fi
zmien sitt xhur mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni kompleta, jekk
inghatax l-awtorizzazzjoni jew le. Ghandhom jinghataw ir-ragunijiet
meta tigi rifjutata awtorizzazzjoni.

4. Kumpanija tal-manigment tista’ tibda negozju kif tinghata awto-
rizzazzjoni.

(") Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta
’Novembru 2019 dwar is-supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li
jemenda Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 (UE) Nru 575/2013, (UE)
Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014 (GU L 314, 5.12.2019, p. 1).
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5. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirtiraw l-awtorizzazzjoni
mahruga lil kumpanija tal-manigment suggetta ghal din id-Direttiva
biss meta dik il-kumpanija:

(a) ma taghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi zmien 12-il xahar, tirri-
nunzja espressament l-awtorizzazzjoni jew tkun waqqfet l-attivita
koperta b’din id-Direttiva iktar minn sitt xhur gabel, sakemm 1-
Istat Membru kkoncernat ma jkunx ipprovda biex taqa’ din l-awto-
rizzazzjoni f* dawn il-kazijiet;

(b) tkun kisbet l-awtorizzazzjoni billi ghamlet dikjarazzjonijiet foloz
jew permezz ta’ kwalunkwe mezz irregolari iehor;

(c) ma tissodisfax aktar il-kundizzjonijiet li tahthom inghatat 1-awtorizz-
azzjoni;

(d) ma tikkonformax mad-Direttiva 2006/49/KE jekk l-awtorizzazzjoni
taghha tkopri wkoll is-servizz diskrezzjonarju ta’ manigment ta’
portafoll msemmi fl-Artikolu 6 (3)(a) ta’ din id-Direttiva;

(e) tkun serjament u/jew sistematikament kisret id-dispozizzjonijiet
adottati skont din id-Direttiva; jew

(f) taga’ taht kwalunkwe kaz meta 1-ligi nazzjonali tipprovdi ghal
irtirar.

6.  Sabiex tizgura l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-
AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika:

(a) l-informazzjoni li ghandha tinghata lill-awtoritajiet kompetenti flI-
applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni tal-kumpannija tal-manigment,
inkluz il-programm ta’ attivitajiet;

(b) r-rekwiziti applikabbli ghall-kumpannija tal-manigment skont il-
paragrafu 2 u l-informazzjoni ghan-notifika prevista fil-paragrafu 3;

(c) r-rekwiziti applikabbli ghall-azzjonisti u 1-membri b’azjendi kwali-
fikattivi, kif ukoll l-ostakoli 1i jistghu jipprevjenu l-ezerc¢izzju
effettiv tal-funzjonijiet supervizorji tal-awtorita kompetenti, kif
previst fl-Artikoli 8(1) ta’ din id-Direttiva u fl-Artikolu 10(1) u
(2) tad-Direttiva 2004/39/KE, skont 1-Artikolu 11 ta’ din id-Diret-
tiva.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards rego-
latorji tekni¢i msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Sabiex tizgura kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan l-Arti-
kolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ impli-
mentazzjoni biex jkunu ddeterminati forom, mudelli u proceduri stan-
dard ghan-notifika jew I-ghoti ta’ informazzjoni kif dispost fil-punti (a)
u (b) tal-ewwel subparagrafu.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta 1-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fit-tielet subparagrafu skont I-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 8

1. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jaghtu awtorizzazzjoni
sabiex jinbeda negozju ta’ kumpaniji tal-manigment sakemm ikunu
gew infurmati bl-identitajiet tat-titolari tal-ishma jew tal-membri, sew

kwalifikattivi u tal-ammonti ta’ dawk 1-azjendi.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrifjutaw awtorizzazzjoni jekk,
b’kont mehud tal-bzonn 1i jigi zgurat immaniggjar tajjeb u prudenti
ta’ kumpanija tal-manigment, ma jkunux sodisfatti bl-adattabbilta tat-
titolari tal-ishma jew tal-membri msemmija fl-ewwel subparagrafu.

2. Fil-kaz ta’ ferghat ta’ kumpaniji tal-manigment 1i ghandhom
ufficeji rregistrati barra 1- Komunitd u qeghdin jibdew jew iwettqu
negozju, l-Istati Membri ma ghandhomx japplikaw dispozizzjonijiet li
jirrizultaw fi trattament iktar favorevoli minn dak moghti lil ferghat ta’
kumpaniji tal-manigment li ghandhom uffi¢c¢ji rregistrati fi Stati
Membri.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru l-iechor involut
ghandhom jigu kkonsultati minn qabel dwar l-awtorizzazzjoni ta’ kull
kumpanija tal-manigment 1i hi wahda milli gejjin:

(a) sussidjarja ta’ kumpannija ohra tal-manigment, ditta ta’ investiment,
istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata fi
Stat Membru iehor;

(b) sussidjarja tal-impriza ewlenija ta’ kumpanija ohra tal-manigment,
ditta ta’ investiment, istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ assigu-
razzjoni awtorizzata fi Stat Membru iehor; jew

(¢) kumpanija kkontrollata mill-istess persuni fizi¢i jew guridi¢i li
jikkontrollaw kumpanija ohra tal-manigment, ditta ta’ investiment,
istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza ta’ assigurazzjoni awtorizzata fi
Stat Membru iehor.

TAQSIMA 2

Artikolu 9

1. Relazzjonijiet ma’ pajjizi terzi ghandhom ikunu rregolati skont ir-
regoli rilevanti stabbiliti fl-Artikolu 15 tad-Direttiva 2004/39/KE.

Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, 1-espressjonijiet “ditta ta’ investiment”
u “ditti ta’ investiment” msemmija fl-Artikolu 15 tad-Direttiva
2004/39/KE ghandhom jinftehmu rispettivament bhala “kumpanija tal-
manigment” u “kumpaniji tal-manigment”; l-espressjoni “li jipprovdu
servizzi ta’ investiment” msemmija fl-Artikolu 15(1) tad-Direttiva
2004/39/KE ghandha tinftichem bhala “li jipprovdu servizzi”.

2. L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw lill-AETS u lill-Kummiss-
joni b’kwalunkwe diffikulta generali li 1-UCITS jiltaqghu maghha fil-
kummerc¢jalizzazzjoni tal-unitajiet taghhom f’kwalunkwe pajjiz terz.

[I-Kummissjoni ghandha tezamina tali diffikultajiet kemm jista’ jkun
malajr biex issib soluzzjoni kif inhu xieraq. L-AETS ghandha tassistiha
fit-twettiq ta’ dak il-kompitu.
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TAQSIMA 3

Kundizzjonijiet operattivi

Artikolu 10

1.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom jehtiegu li I-kumpanija tal-manig-
ment li huma awtorizzaw tikkonforma I-hin kollu mal-kundizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 6 u 1-Artikolu 7 (1) u (2).

I1-fondi proprji ta’ kumpanija tal-manigment ma jistghux jaqghu taht il-
livell specifikat fil-punt (a) tal-Artikolu 7 (1). Jekk jigri hekk, madana-
kollu, 1-awtoritajiet kompetenti jistghu, meta ¢-¢irkostanzi jiggustifikaw
hekk, jippermettu lil dawn id-ditti perjodu limitat biex fih jigu rettifikati
s-sitwazzjonijiet taghhom jew biex fih jieqfu mill-attivitajiet taghhom.

2. Is-supervizjoni prudenzjali ta’ kumpanija tal-manigment ghandha
tkun ir-responsabbilta tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija tal-manigment, kemm jekk il-kumpanija tal-
manigment tistabbilixxi fergha jew tipprovdi servizzi fi Stat Membru
ichor u kemm jekk le, minghajr hsara ghal dawk id-dispozizzjonijiet ta’
din id-Direttiva li jikkonferixxu r-responsabbilta lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment.

Artikolu 11

1.  Holdings kwalifikattivi f’kumpaniji tal-manigment ghandhom
ikunu suggetti ghall-istess regoli bhal dawk stabbiliti fl-Artikolu 10,
10a u 10b tad-Direttiva 2004/39/KE.

2. Ghall- finijiet ta’ din id-Direttiva, l-espressjonijiet “ditta ta’ inves-
timent” u “ditti ta’ investiment” msemmija fl-Artikolu 10 tad-Direttiva
2004/39/KE ghandhom ifissru rispettivament bhala “kumpanija tal-
manigment” u “kumpaniji tal-manigment”.

3. Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ din id-Diret-
tiva, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
biex tigi stabbilita lista ezawrjenti ta’ informazzjoni, kif previst f’dan 1-
Artikolu, b’referenza ghall-Artikolu 10b(4) tad-Direttiva 2004/39/KE, li
trid tigi inkluza minn akkwirenti proposti fin-notifika taghhom, minghajr
pregudizzju ghall-Artikolu 10a(2) ta’ dik id-Direttiva.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni ta’ dan I-
Artikolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards regolatorji biex
jigu stabbiliti formoli, mudelli u proceduri standard ghall-modalitajiet
tal-process ta’ konsultazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti rilevanti, kif
previst f’dan 1-Artikolu, b’referenza ghall-Artikolu 10(4) tad-Direttiva
2004/39/KE.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta 1-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fit-tielet subparagrafu skont I-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 12

1. Kull Stat Membru ghandu jfassal regoli prudenzjali li kumpaniji
ta’ manigment awtorizzati f’dak 1-Istat Membru, b’ kunsiderazzjoni
ghall-attivita ta’ manigment ta’ UCITS awtorizzata skont din id-Diret-
tiva, ghandhom josservaw f” kull hin.

B’mod partikolari, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-kumpanija tal-manigment b’ kunsiderazzjoni ukoll ghan-natura
tal-UCITS immaniggjata minn kumpanija tal-manigment, ghandhom
jehtiegu 1i kull kumpanija ta’ din ix-xorta:

(a) ikollha proceduri tajbin amministrattivi u ta’ kontabbilta, arranga-
menti ta’ kontroll u salvagwardji ghall-ipprocessar elettroniku tad-
data u mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern, b’mod partikolari,
regoli ghal operazzjonijiet personali mill-impjegati taghha jew ghall-
holding jew l-immaniggjar ta’ investimenti fi strumenti finanzjarji
sabiex ikun hemm investiment fuq bazi awtonoma u l-assiguraz-
zjoni, talanqas, li kull operazzjoni li tinvolvi lill-UCITS tista’ tinf-
tiechem skont l-origini taghha, il-partijiet ghaliha, in-natura taghha, u
l-hin u l-post li fihom saret u li l-assi tal-UCITS immaniggjati mill-
kumpanija tal-manigment huma investiti skont ir-regoli tal-fondi jew
l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni u d-dispozizzjonijiet legali fis-sehh;

(b) hija strutturata u organizzata b’tali mod 1i jigi minimizzat ir-riskju li
l-interessi tal-UCITS jew tal-klijenti jkun ippregudikat minn kunflitti
ta’ interess bejn il-kumpannija u l-klijenti taghha, bejn tnejn mill-
klijent taghha, bejn klijent taghha u UCITS, jew bejn zewg UCITS.

2. Kull kumpanija tal-manigment li l-awtorizzazzjoni taghha tkopri
wkoll is-servizz manigerjali diskrezzjonarju tal-portafolji msemmi fil-
punt (a) tal-Artikolu 6(3):

(a) ma ghandhux ikollha I-permess tinvesti l-portafoll kollu tal-inves-
titur, jew parti minnu, fimprizi ta’ investiment kollettiv 1i timma-
niggja, sakemm ma tir¢eviex approvazzjoni generali minn qabel
mill-kijent;

(b) ghandha tkun suggetta fir-rigward tas-servizzi msemmija fl-Arti-
kolu 6(3) ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fid-Direttiva 97/9/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi
ta’ kumpens ghall-investitur (!).

3. Bla hsara ghall-Artikolu 116, il-Kummissjoni ghandha, permezz
ta’ atti ddelegati »M4 skont I-Artikolu 112a <, tadotta mizuri li jispe-
¢ifikaw il-proceduri u l-arrangamenti msemmija fil-punt (a) tat-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 1 u l-istrutturi u rekwiziti organizattivi sabiex
jimminimizzaw il-kunflitti tal-interess msemmija fil-punt (b) tat-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 1.

4.  Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni ta’
dan l-Artikolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
ta’ implimentazzjoni biex ikunu ddeterminati 1-kondizzjonijiet tal-appli-
kazzjonijiet tal-atti ddelegati adottati mill-Kummissjoni rigward il-proce-
duri, l-arrangamenti, l-istrutturi u r-rekwiziti organizzattivi msemmijin
fil-paragrafu 3.

() GU L 84, 26.3.1997, p. 22.
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Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 13

1. Jekk il-ligi tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manig-
ment tippermetti lill-kumpaniji tal-manigment li jiddelegaw lil partijiet
terzi, ghall-finijiet ta’ Zvolgiment iktar effi¢jenti tan-negozju tal-kumpa-
niji, li jwettqu ghan-nom taghhom funzjoni proprja wahda jew iktar,
ghandu jkun hemm konformita mal-prekundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) il-kumpanija tal-manigment ghandha tinforma l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju b’mod xieraq; l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manig-
ment ghandhom, bla dewmien, jghaddu l-informazzjoni lill-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS;

(b) il-mandat ma ghandux jipprevjeni l-effettivita ta’ supervizjoni fuq il-
kumpanija tal-manigment u b’mod partikolari ma ghandux jipprev-
jeni lill-kumpanija tal-manigment milli tagixxi, jew lill-UCITS milli
tigi mmaniggjata, fl-ahjar interessi tal-investituri taghha;

(c) meta d-delega tikkonéerna 1- immaniggjar ta’ investiment, il-mandat
jista’ jinghata biss lil imprizi li huma awtorizzati jew registrati
ghall- finijiet ta’ mmaniggjar ta’ assi u suggett ghal supervizjoni
prudenzjali; id-delega ghandha tkun skont kriterji ta’ allokazzjoni ta’
investiment stabbiliti perjodikament minn kumpaniji tal-manigment;

(d) meta I-mandat jikkon¢erna 1- immaniggjar ta’ investiment u jinghata
lil impriza ta’ pajjiz terz, ghandha tigi zgurata kooperazzjoni bejn 1-
awtoritajiet ta’ supervizjoni kkoncernati;

(e) mandat b’rigward ghall-funzjoni ¢entrali tal-immaniggjar ta’ inves-
timent ma ghandux jinghata lid-depozitarju jew lil kwalunkwe
impriza ohra li Il-interessi taghhom jistghu jkunu f’kunflitt ma’
dawk tal-kumpanija tal-manigment jew mat-titolari tal-unitajiet;

(f) ghandhom jezistu mizuri li jippermettu lil persuni li jikkonducu n-
negozju tal-kumpanija tal-manigment sabiex ikun hemm monitoragg
effettiv fi kwalunkwe hin tal-attivita tal-impriza li lilha jinghata 1-
mandat;

(g) il-mandat ma ghandux jipprevjeni lill-persuni li jikkonducu n-
negozju tal-kumpanija tal-manigment li jaghtu, fi kwalunkwe hin,
iktar istruzzjonijiet lill-impriza 1i lilha huma ddelegati funzjonijiet, u
li jirtiraw il-mandat b’effett immedjat meta dan ikun fl-interess tal-
investituri;

(h) b> kunsiderazzjoni ghan-natura tal-funzjonijiet 1i ghandhom jigu
ddelegati, l-impriza li lilha ghandhom jigu ddelegati funzjonijiet
ghandha tkun kwalifikata u kapaci 1i tiehu fugha I-funzjonijiet in
kwistjoni;

(1) il-prospetti tal-UCITS ghandhom jelenkaw il-funzjonijiet li 1-kumpa-
nija tal-manigment kellha 1-permess tiddelega skont dan 1-Artikolu.
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2. Ir-responsabbilta tal-kumpanija tal-manigment u tad-depozitarju m’
ghandhomx jigu affettwati mid-delegazzjoni ta’ xi funzjoni lil partijiet
terzi. Il-kumpanija tal-manigment m’ghandhiex tiddelega I-funzjonijiet
taghha sakemm tispi¢ca ssir entita ta’ kaxxa tal-ittri.

Artikolu 14

1. Kull Stat Membru ghandu jfassal regoli ta’ kondotta 1i kumpaniji
tal-manigment awtorizzati f’dak I-Istat Membru ghandhom josservaw
f’kull hin. Dawn ir-regoli ghandhom jimplimentaw mill-inqas il-prin¢ipji
stabbiliti f* dan il-paragrafu. Dawk il-prin¢ipji ghandhom jizguraw li
kumpanija tal-manigment:

(a) tagixxi b’'mod onest u gust fl-izvolgiment tal-attivitajiet tan-negozju
taghha fl-ahjar interessi tal-UCITS li timmaniggja u l-integrita tas-
suq;

(b) tagixxi b’kapacita, kura u diligenza dovuta, fl-ahjar interessi tal-
UCITS li timmaniggja u l-integrita tas-sug;

(c) ghandha u timpjega effettivament ir-rizorsi u l-proc¢eduri li huma
necessarji ghat-twettiq sewwa tal-attivitajiet tan-negozju taghha;

(d) tipprova tevita kunflitti ta’ interessi u, meta dawn ma jistghux jigu
evitati, tizgura 1i I-UCITS 1i timmaniggja huma ttrattati b’mod gust;
u

(e) tikkonforma mar-rekwiziti regolatorji kollha applikabbli ghall-izvol-
giment tal-attivitajiet tan-negozju taghha sabiex tippromwovi l-ahjar
interessi tal-investituri taghha u l-integrita tas-suq.

2.  Bla hsara ghall-Artikolu 116, il-Kummissjoni ghandha, permezz
ta’ atti ddelegati M4 skont 1-Artikolu 112a <, tadotta mizuri sabiex
jizguraw li 1-kumpannija tal-manigment tikkonforma mad-doveri stabbi-
liti fil-paragrafu 1, b’mod partikolari ma":

(a) jigu stabbiliti I-kriterji xieraq ghal mgiba onesta u gusta u bil-
kompetenza, attenzjoni u diligenza xierqa fl-ahjar interessi tal-
UCITS;

(b) jigu specifikati il-principji mehtiega sabiex jigi zgurat li 1-kumpaniji
tal-manigment jimpjegaw b’mod effettiv ir-rizorsi u I-proceduri li
huma necessarji ghall-prestazzjoni tajba tal-attivitajiet tan-negozju
taghha; u

(c) jigu definiti I-passi li l-kumpaniji tal-manigment jistghu jkunu rago-
nevolment mistennija li jiehdu biex jidentifikaw, jevitaw, jimma-
niggjaw u/jew jizvelaw kunflitti ta’ interess u anke biex jistabbi-
lixxu l-kriterji xierqa ghad-determinazzjoni tat-tipi ta’ kunflitti ta’
interess li l-ezistenza taghhom tista’ tkun ta’ hsara ghall-interessi tal-
UCITS.
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3. Sabiex tigi zgurata l-uniformita fil-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni
ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i
ta’ implimentazzjoni biex ikunu specifikati aktar il-mizuri ta’ impliment-
azzjoni adottati mill-Kummissjoni rigward il-kriterji, il-prin¢ipji u 1-passi
msemmijin fil-paragrafu 2.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 14a

1.  L-Istati Membri ghandhom jesigu li I-kumpaniji tal-manigment
jistabbilixxu u japplikaw politiki u prassi tar-remunerazzjoni li jkunu
konsistenti ma’ u jippromwovu gestjoni tajba u effikaci tar-riskju u li
la jinkoraggixxu tehid ta’ riskji inkonsistenti mal-profili tar-riskju, ir-
regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS li jimmaniggaw u
langas ma jxekklu l-konformita mad-dmir tal-kumpanija tal-manigment
li tagixxi fl-ahjar interess tal-UCITS.

2. Il-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni ghandhom jinkludu kompo-
nenti fissi u varjabbli tas-salarji u 1-beneficcji diskrezzjonali tal-pensjoni.

3. Il-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni ghandhom japplikaw ghal
dawk il-kategoriji tal-persunal, fosthom il-manigment superjuri, dawk li
jiehdu r-riskji, il-funzjonijiet tal-kontroll u kwalunkwe impjegat li
jir¢ievi remunerazzjoni totali li taqa’ fil-faxx ta’ remunerazzjoni tal-
manigment superjuri u dawk li jiehdu r-riskji u li l-attivitajiet profess-
jonali taghhom ikollhom impatt materjali fuq il-profili tar-riskju tal-
kumpaniji tal-manigment jew tal-UCITS 1i huma jimmaniggaw.

4. F’konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010, 1-AETS ghandha tohrog linji gwida indirizzati lill-awtorita-
jiet kompetenti jew lill-partecipanti tas-suq finanzjarju li jikkoncernaw
il-persuni msemmija fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu u l-applikazzjoni
tal-prin¢ipji msemmija fl-Artikolu 14b. Dawk il-linji gwida ghandhom
igisu l-prin¢ipji dwar politiki sodi ta’ remunerazzjoni stipulati fir-Rakko-
mandazzjoni tal-Kummissjoni 2009/384/KE ('), id-daqs tal-kumpanija
tal-manigment u d-daqs tal-UCITS li jimmaniggaw, l-organizzazzjoni
interna taghhom u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet
taghhom. Fil-process tal-izvilupp ta’ dawk il-linji gwidi, [-AETS
ghandha tikkoopera mill-qrib mal-Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Bankarja Ewropea) (“ABE”), stabbilita bir-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (?), sabiex tizgura
konsistenza mar-rekwiziti zviluppati ghal setturi ohrajn tas-servizzi
finanzjarji, partikolarment l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-inves-
timent.

(") Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2009/384/KE tat-30 ta’ April 2009 dwar
il-politiki ta’ rimunerazzjoni fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU L 120,
15.5.2009, p. 22).

(®) Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awto-
rita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar
id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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Artikolu 14b

1. Meta jistabbilixxu u japplikaw il-politiki tar-remunerazzjoni u
prassi msemmija fl-Artikolu 14a, il-kumpaniji tal-manigment ghandhom
jikkonformaw mal-prin¢ipji li gejjin b’mod u sal-punt li jkun adattat
ghad-dags taghhom, l-organizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u I-
kumplessita tal-attivitajiet taghhom:

(a) il-politika ta’ remunerazzjoni tkun konsistenti ma’ u tippromwovi
gestjoni tajba u effettiva tar-riskju u ma tinkoraggix tehid ta’ riskji
li mhuwiex konsistenti mal-profili tar-riskju, mar-regoli jew mal-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS li l-kumpanija tal-manig-
ment timmanigga;

(b) il-politika ta’ remunerazzjoni tkun konformi mal-istrategija
kummerc¢jali, mal-objettivi, mal-valuri u mal-interessi tal-kumpanija
tal-manigment u tal-UCITS 1i hija timmanigga u tal-investituri ta’
dawn [-UCITS, u tinkludi mizuri biex jigu evitati l-konflitti ta’
interess;

(c) il-politika ta’ remunerazzjoni tkun adottata mill-korp tal-manigment
tal-kumpanija tal-manigment fil-funzjoni supervizorja tieghu, u dak
il-korp jadotta, u mill-inqas kull sena jirrivedi l-princ¢ipji generali
tal-politika ta’ remunerazzjoni u jkun responsabbli ghal, u jissor-
velja l-implimentazzjoni taghhom; il-kompiti msemmija f’dan il-
punt ghandhom jitwettqu biss minn membri ta’ dak il-korp tal-
manigment li ma ghandhom l-ebda funzjoni ezekuttiva fil-kumpa-
nija tal-manigment koncernata u li ghandhom kompetenza fil-gest-
joni tar-riskju u remunerazzjoni;

(d) l-implimentazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni tigi, mill-inqas
kull sena, soggetta ghal revizjoni interna centrali u indipendenti
ghall-konformita taghha mal-politiki u l-proceduri ta’ remuneraz-
zjoni adottati mill-korp tal-manigment fil-funzjoni supervizorja
tieghu;

(e) persunal li huwa involut fil-funzjonijiet ta’ kontroll ghandu jigi
kumpensat skont il-kisba tal-ghanijiet relatati mal-funzjonijiet
tieghu, b’mod indipendenti mill-prestazzjoni tal-ogsma tan-negozju
li jikkontrolla;

(f) ir-remunerazzjoni tal-uffi¢jali superjuri b’funzjonijiet ta’ gestjoni u
ta’ konformita tar-riskju tigi ssorveljata b’mod dirett mill-kumitat
ta’ remunerazzjoni, fejn ikun jezisti tali kumitat;

(g) fejn ir-remunerazzjoni tkun marbuta mal-prestazzjoni, l-ammont
totali ta’ remunerazzjoni jkun ibbazat fuq tahlita tal-valutazzjoni
fir-rigward tal-prestazzjoni tal-individwu u tal-unita tan-negozju
jew tal-UCITS ikkon¢ernata u fir-rigward tar-riskji taghhom u
tar-rizultati kumplessivi tal-kumpanija tal-manigment meta tigi
vvalutata l-prestazzjoni individwali, b’kont mehud ta’ kriterji
finanzjarji u dawk mhux finanzjarji;

(h) il-valutazzjoni tal-prestazzjoni tkun stabbilita f’qafas pluriennali
adatt ghall-perijodu ta’ holding irrakkomandat lill-investituri tal-
UCITS immaniggat mill-kumpanija tal-manigment sabiex jigi
zgurat 1i l-process tal-valutazzjoni ikun ibbazat fuq prestazzjoni
aktar fit-tul tal-UCITS u r-riskji ta’ investiment taghha u 1i I-hlas
reali tal-komponenti tar-remunerazzjoni bbazati fuq il-prestazzjoni
jkun mifrux fuq l-istess perijodu;
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(i) remunerazzjoni varjabbli ggarantita tkun ec¢ezzjonali, ssehh biss
fil-kuntest ta’ reklutagg ta’ persunal gdid u tkun limitata ghall-
ewwel sena tal-ingagg;

() il-komponenti fissi u varjabbli tar-remunerazzjoni totali ghandhom
ikunu bbilan¢jati b’mod xieraq u I-komponent fiss ghandu jirrap-
prezenta proporzjon gholi bizzejjed tar-remunerazzjoni totali sabiex
jippermetti l-operat ta’ politika kompletament flessibbli dwar
komponenti varjabbli tar-remunerazzjoni, inkluza l-possibbilta li
ma jithallas ebda komponent varjabbli tar-remunerazzjoni;

(k) hlasijiet marbuta mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt jirriflettu I-
prestazzjoni li tkun inkisbet tul iz-zmien, u huma mfassla b’tali
mod 1i ma jippremjawx il-fallimenti;

(1) 1il-kejl tal-prestazzjoni uzat biex jigu kkalkolati I-komponenti
varjabbli tar-remunerazzjoni jew raggruppamenti ta’ komponenti
varjabbli tar-remunerazzjoni jinkludi mekkanizmu ta’ aggustament
komprensiv li jintegra t-tipi rilevanti kollha ta’ riskji attwali u
futuri;

(m) soggett ghall-istruttura guridika tal-UCITS u ghar-regoli tal-fond
jew ghall-istrumenti ta' inkorporazzjoni taghha, porzjon sostanzjali,
u fi kwalunkwe kaz mill-inqas 50 %, ta' kwalunkwe komponent
varjabbli ta' remunerazzjoni jikkonsisti f'unitajiet tal-UCITS ikkon-
cernata, jew flinteressi ta' sjieda ekwivalenti, jew fi strumenti
marbuta mal-ishma jew fi strumenti ekwivalenti mhux ta' flus b'in-
centivi ugwalment effettivi bhal kwalunkwe wiehed mill-istrumenti
msemmija f'dan il-punt, sakemm il-gestjoni ta' kontijiet tal-UCITS
ma tkoprix ghal inqas minn 50 % tal-portafoll totali gestit mill-
kumpanija tal-manigment, fliema kaz il-livell minimu ta' 50 %
ma japplikax.

L-istrumenti msemmija f’dan il-punt ghandhom ikunu soggetti ghal
politika adatta ta’ konteniment mahsuba biex I-in¢entivi jigu allin-
jati mal-interessi tal-kumpanija tal-manigment u tal-UCITS li
timmanigga, kif ukoll ma’ tal-investituri f"dawn 1-UCITS. L-Istati
Membri jew l-awtoritajiet kompetenti taghhom jistghu jaghmlu
restrizzjonijiet fuq it-tipi u d-disinji ta’ dawk I-istrumenti, jew
jipprojbixxu certi strumenti kif xieraq. Dan il-punt ghandu japplika
kemm ghall-porzjon tal-komponent varjabbli tar-remunerazzjoni li
gie differit skont il-punt (n) kif ukoll ghall-parti tal-komponent
varjabbli tar-remunerazzjoni li ma gietx differita;

(n) porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz mill-inqas 40 %, tal-
komponent varjabbli tar-remunerazzjoni, jigi differit fuq perijodu
li huwa xieraq fid-dawl tal-perijodu ta’ holding irrakkomandat
lill-investituri tal-UCITS ikkonc¢ernata u jigi allinjat b’mod korrett
man-natura tar-riskji tal-UCITS inkwistjoni.

II-perijodu msemmi f’dan il-punt ghandu jkun mill-inqas ta’ tliet
snin; ir-remunerazzjoni pagabbli taht arrangamenti ta’ differiment
ma ghandhiex tvesti b’rata aktar mghaggla minn bazi prorata; fil-
kaz ta’ komponent varjabbli tar-remunerazzjoni ta’ ammont parti-
kolarment gholi, ghandu jigi differit mill-inqas 60 % tal-ammont;
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(o) ir-remunerazzjoni varjabbli, inkluza l-parti differita, ghandha
tithallas jew tvesti biss jekk tkun sostenibbli skont is-sitwazzjoni
finanzjarja tal-kumpanija tal-manigment kollha, u ggustifikata skont
il-prestazzjoni tal-unita tan-negozju, 1-UCITS u l-individwu kkon-
cernat.

Ir-remunerazzjoni varjabbli totali generalment ghandha titnaqqas
b’mod konsiderevoli meta jkun hemm prestazzjoni finanzjarja
baxxa jew negattiva tal-kumpanija tal-manigment jew tal-UCITS
ikkon¢ernata, filwaqt li ghandhom jitgiesu kemm il-kumpens
attwali kif ukoll it-tnaqqis fil-hlasijiet ta’ ammonti miksuba qabel,
inkluz permezz ta’ arrangamenti malus jew arrangamenti ta’ resti-
tuzzjoni;

(p) il-politika tal-pensjonijiet ghandha tkun konformi mal-istrategija
kummerc¢jali, mal-objettivi, il-valuri u l-interessi fit-tul tal-kumpa-
nija tal-manigment u tal-UCITS 1i timmanigga.

Jekk l-impjegat jitlaq mill-kumpanija tal-manigment qabel l-irtirar,
il-beneficeji diskrezzjonarji tal-pensjoni ghandhom jinzammu mill-
kumpanija tal-manigment ghal perijodu ta’ hames snin fil-forma
tal-istrumenti msemmija fil-punt (m). Fil-kaz ta’ impjegat li jasal
ghall-pensjoni, il-benefic¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni ghandhom
jithallsu lill-impjegat fil-forma tal-istrumenti msemmija fil-punt
(m), soggetti ghal perijodu ta’ zamma ta’ hames snin;

(q) il-persunal huwa mehtiega jimpenja ruhu li ma juzax strategiji
personali ta’ hedging jew assigurazzjoni relatata mar-remuneraz-
zjoni u r-responsabbilta sabiex inaqqas l-effetti tal-allinjament tar-
riskju integrati fl-arrangamenti tar-remunerazzjoni tieghu;

(r) ir-remunerazzjoni varjabbli ma ghandhiex tithallas permezz ta’
vetturi jew metodi li jaghmluha facli li r-rekwiziti stipulati £ din
id-Direttiva jigu evitati.

2. F’konformita mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010, 1-AETS tista’ titlob informazzjoni mill-awtoritajiet kompe-
tenti dwar il-politiki u prassi ta’ remunerazzjoni msemmija fl-Arti-
kolu 14a ta’ din id-Direttiva.

L-AETS, b’kooperazzjoni mill-qrib mal-ABE, ghandha tinkludi fil-linji
gwida taghha dwar il-politiki ta’ remunerazzjoni dispozizzjonijiet dwar
kif princ¢ipji differenti ta’ remunerazzjoni settorjali, bhal dawk stabbiliti
fid-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (') u fid-
Direttiva  2013/36/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (?)
ghandhom jigu applikati meta impjegati jew kategoriji ohra tal-persunal
iwettqu servizzi soggetti ghal prin¢ipji differenti ta’ remunerazzjoni
settorjali.

(") Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju

2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-
Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u
(UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

(%) Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju
2013 dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni
prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda
d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE
(GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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3. Il-principji stabbiliti fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ghal
kwalunkwe benefi¢¢ju ta’ kwalunkwe tip imhallsa mill-kumpaniji tal-
manigment, ghal kwalunkwe ammont imhallas direttament mill-UCITS
stess, inkluz onorarji ta’ prestazzjoni, u ghal kwalunkwe trasferiment ta’
unitajiet jew ishma tal-UCITS, maghmula ghall-benefi¢¢ju ta’ dawk il-
kategoriji ta’ persunal, inkluz il-manigment superjuri, dawk li jiehdu r-
riskji, il-funzjonijiet ta’ kontroll u kwalunkwe impjegat li jir¢ievi remu-
nerazzjoni totali i taqa’ fil-kategorija ta’ remunerazzjoni tal-manigment
superjuri u ta’ dawk 1i jichdu r-riskji, li l-attivitajiet professjonali
taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju taghhom
jew tal-profil tar-riskju tal-UCITS li jimmaniggaw.

4. Il-kumpaniji tal-manigment li huma sinifikanti f'termini tad-daqgs
taghhom jew tad-dags tal-UCITS li jimmaniggaw, tal-organizzazzjoni
interna u tan-natura, ambitu u kumplessita tal-attivitajiet taghhom
ghandhom jistabbilixxu kumitat ta’ remunerazzjoni. Il-kumitat ta’ remu-
nerazzjoni ghandu jigi kkostitwit b’mod li jippermettilu jezercita
gudizzju kompetenti u indipendenti fir-rigward tal-politiki u prassi ta’
remunerazzjoni u ta’ in¢entivi mahluqa ghall-immaniggar tar-riskju.

Il-kumitat ta’ remunerazzjoni li jkun, fejn xieraq, stabbilit f’konformita
mal-linji gwida tal-AETS imsemmija fl-Artikolu 14a(4) ghandu jkun
responsabbli ghat-thejjija ta’ decizjonijiet dwar ir-remunerazzjoni,
inkluzi dawk 1li ghandhom implikazzjonijiet ghar-riskju u I-gestjoni
tar-riskju tal-kumpanija tal-manigment jew tal-UCITS ikkonc¢ernata, u
li ghandhom jittiehdu mill-korp tal-manigment fil-funzjoni supervizorja
tieghu. Il-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandu jkun ippresedut minn
membru tal-korp tal-manigment li ma jwettaq ebda funzjoni ezekuttiva
fil-kumpanija tal-manigment koncernata. Il-membri tal-kumitat ta’ remu-
nerazzjoni ghandhom ikunu membri tal-korp tal-manigment 1li ma
jwettqu ebda funzjoni ezekuttiva fil-kumpanija tal-manigment koncer-
nata.

Jekk il-ligi nazzjonali tipprevedi rapprezentanza tal-impjegati fil-korp
tal-manigment, il-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandu jinkludi rapprezen-
tant wiehed jew aktar tal-impjegati. Meta jkun qed ihejji d-decizjonijiet
tieghu, il-kumitat ta’ remunerazzjoni ghandu jqis l-interess fit-tul tal-
investituri u partijiet interessati ohra u l-interess pubbliku.

Artikolu 15

[l-kumpaniji tal-manigment jew, jekk relevanti, il-kumpaniji ta’ investi-
ment ghandhom jiehdu l-mizuri skont 1-Artikolu 92 u jistabbilixxu 1-
proc¢eduri u l-arrangamenti xierqa sabiex jigi zgurat li huma jitrattaw
kif jixraq mal-ilmenti tal-investituri u li ma jkun hemm ebda restrizzjoni
fuq l-investituri biex jezercitaw id-drittijiet taghhom fil-kaz li I-kumpa-
nija tal-manigment tkun awtorizzata fi Stat Membru li mhux I-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS. Dawk il-mizuri ghandhom jipper-
mettu lill-investituri jressqu Imenti fil-lingwa ufficjali jew f{’wahda
mill-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru taghhom.

[l-kumpaniji tal-manigment ghandhom ukoll jistabbilixxu l-proc¢eduri u
l-arrangamenti xierqa biex jaghmlu l-informazzjoni disponibbli fuq it-
talba tal-pubbliku jew tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS.
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TAQSIMA 4

Id-dritt ta’ stabbiliment u I-liberta li jigu pprovduti servizzi

Artikolu 16

1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kumpanija tal-manigment,
awtorizzata mill-Istat Membru ta’ domic¢ilju taghha, tista’ twettaq fit-
territorji taghhom l-attivita li kienet awtorizzata ghaliha, jew mill-istab-
biliment ta’ fergha jew taht il-liberta 1i jigu provduti servizzi.

Fejn kumpanija tal-manigment hekk awtorizzata tipproponi, minghajr
ma tistabbilixxi fergha, li tikkummerc¢jalizza l-unitajiet tal-UCITS li
timmaniggja, kif huwa provdut fl-Anness II, fi Stat Membru 1i mhux
l-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, minghajr ma tipproponi li
twettaq xi attivita jew servizz iehor, din il-kummercjalizzazzjoni
ghandha tkun suggetta biss ghar-rekwiziti ta’ Kapitolu XI.

2. L-Istati Membri m’ ghandhomx jaghmlu I-istabbiliment ta’ fergha
jew id-dispozizzjoni tas-servizzi suggetta ghal kwalunkwe rekwizit ta’
awtorizzazzjoni, ghal kwalunkwe rekwizit li jigi pprovdut kapital ta’
dotazzjoni jew ghal kwalunkwe mizura ohra li jkollha effett ekwivalenti.

3. Suggetta ghall-kundizzjonijiet stipulati f’dan 1-Artikolu, UCITS
ghandha tkun libera li tahtar, jew li tkun immaniggjata minn kumpanija
tal-manigment awtorizzata fi Stat Membru differenti mill-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS, skont id-dispozizzjonijiet relevanti ta’ din id-
Direttiva, sakemm din il-kumpanija tal-manigment tkun f* konformita’
mad-dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) 1-Artikolu 17 jew 1-Artikolu 18; u

(b) 1-Artikolu 19 u 1-Artikolu 20.

Artikolu 17

1. Barra milli tissodisfa l-kundizzjonijiet imposti fl-Artikoli 6 u 7,
kull kumpanija tal-manigment li tixtieq tistabbilixxi fergha fit-territorju
ta’ Stat Membru ichor biex twettaq l-attivitajiet li ghalihom tkun giet
awtorizzata ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju taghha.

2. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu 1i kull kumpanija tal-manig-
ment li tixtieq tistabbilixxi fergha fit-territorju ta’ Stat Membru iehor
biex tipprovdi l-informazzjoni u d-dokumenti li gejjin, meta tinghata n-
notifika prevista fil-paragrafu 1:

(a) l-Istat Membri li fit-territorju tieghu kumpanija tal-manigment tipp-
jana i tistabbilixxi fergha;

(b) programm ta’ operazzjonijiet li jistabbilixxi l-attivitajiet u s-servizzi
skont I-Artikolu 6(2) u (3) mahsuba u l-istruttura organizzazzjonali
tal-fergha li ghandu jinkludi deskrizzjoni tal-process tal-manigment
tar-riskji 1i tkun stabbiliet il-kumpanija tal-manigment. Ghandu jink-
ludi wkoll deskrizzjoni tal-proc¢eduri u tal-arrangamenti mehuda
skont 1-Artikolu 15;

(¢) l-indirizz tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment li
minnu jistghu jinkisbu d-dokumenti; u

(d) l-ismijiet ta’ dawk responsabbli ghall-immaniggjar tal-fergha.
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3. Sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-kumpanija tal-manigment ma jkollhomx raguni jiddubitaw l-adegwa-
tezza tal-istruttura amministrattiva jew is-sitwazzjoni finanzjarja ta’
kumpanija tal-manigment, b’kont mehud tal-attivitajiet previsti,
ghandhom, fi Zmien xahrejn minn meta jir¢ievu l-informazzjoni kollha
msemmija fil-paragrafu 2, jikkomunikaw dik l-informazzjoni lill-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manig-
ment u ghandhom jinfurmaw lill-kumpanija tal-manigment kif dovut.
Ghandhom ukoll jikkomunikaw dettalji ta’ kwalunkwe skema ta’
kumpens mahsuba biex tipprotegi lill-investituri.

Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpa-
nija tal-manigment jirrifjutaw li jikkomunikaw l-informazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 2 lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-kumpanija tal-manigment, ghandhom jaghtu r-ragunijiet ghar-
rifjut taghhom lill-kumpanija tal-manigment koncernata fi Zmien xahrejn
minn meta jir¢ievu l-informazzjoni kollha. Ir-rifjut jew nuqqas li
tinghata twegiba ghandhom ikunu suggetti ghad-dritt 1i wiehed jirrikorri
ghall-qrati fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment.

Meta kumpanija tal-manigment tkun tixtieq twettaq is-servizz tal-atti-
vita’ ta’gestjoni ta’ portafolli kollettivi kif imsemmi fl-Anness II, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
tal-manigment ghandhom jinkludu mad-dokumenti mibghuta lill-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment, attestazzjoni li l-kumpanija tal-manigment giet awtorizzata
skont id-dispozizzjonijiet ta’ din id-direttiva, deskrizzjoni tal-kamp ta’
applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment u d-
dettalja dwar kull restrizzjoni tat-tipi ta’ UCITS li l-kumpanija tal-
manigment hi awtorizzata li timmaniggja.

4. Kumpanija tal-manigment li twettaq attivitajiet permezz ta’ -fergha
fit-territorju tal-Istat Membru ospitanti ghandhom jikkonformaw mar-
regoli mfassla mill-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
bi gbil mal-Artikolu 14.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija
tal-manigment ghandhom ikunu responsabbli ghas-sorveljanza tal-
konformita mal-paragrafu 4.

6.  Qabel ma l-fergha ta’ kumpanija tal-manigment tibda n-negozju, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-
manigment ghandhom, fi zmien xahar minn meta jir¢ievu l-informaz-
zjoni msemmija fil-paragrafu 2, jippreparaw ghas-supervizjoni tal-
konformita tal-kumpanija tal-manigment mar-regoli fir-responsabilita
taghhom.

7. Meta tigi ricevuta komunikazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment jew meta jiskadi 1-
perjodu previst fil-paragrafu 4 minghajr ricevuta ta’ kwalunkwe komu-
nikazzjoni minn dawk l-awtoritajiet, il-fergha tista’ tigi stabbilita u tibda
n-negozju.

8. Fil-kaz ta’ bidla ta’ xi dettalji kkomunikati skont il-paragrafi 2(b),
(c) jew (d), kumpanija tal-manigment ghandha taghti notifika bil-miktub
ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-kumpanija tal-manigment u tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija
tal-manigment mill-inqas xahar qabel ma tigi implimentata l-bidla
sabiex l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ikunu jistghu jiehdu decizjoni dwar il-bidla
taht il-paragrafu 3 u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
tal-kumpanija tal-manigment jistghu jaghmlu hekk skont il-paragrafu 6.

Meta, skont tibdil kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-kumpanija
manigerjali ma tibgax konformi ma' din id-Direttiva, l-awtoritajict
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-kumpanija manigerjali
ghandhom jinformaw lill-kumpanija manigerjali fi zmien 15-il jum ta'



02009L.0065 — MT — 09.01.2024 — 010.001 — 25

xoghol minn meta jir¢ievu l-informazzjoni kollha msemmija fl-ewwel
subparagrafu 1i ma ghandhiex timplimenta dak it-tibdil. F'dak il-kaz, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-kumpanija
manigerjali ghandhom jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti tal-kumpanija manigerjali kif xieraq.

Meta tibdil imsemmi fl-ewwel subparagrafu jigi implimentat wara li
tkun giet trasmessa informazzjoni fkonformita mat-tieni subparagrafu
u skont dan it-tibdil il-kumpanija manigerjali ma tibgax konformi ma'
din id-Direttiva, 1-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-kumpanija manigerjali ghandhom jiehdu l-mizuri xierqa kollha fkon-
formita mal-Artikolu 98, u ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija manigerjali
minghajr dewmien zejjed tal-mizuri mehuda.

9.  Fil-kaz ta’ bidla fid-dettalji kkomunikati skont l-ewwel subpara-
grafu tal-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija tal-manigment ghandhom jinfurmaw l-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
kif suppost.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
tal-manigment ghandha taggorna l-informazzjoni li tinsab fl-attestazzjoni
msemmija fit-tielet subparagrafu tal-paragrafu 3 u tinforma lill-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
kull meta jkun hemm bidla fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-awtorizzazz-
joni tal-kumpanija tal-manigment jew fid-dettalji ta’ kull restrizzjoni tat-
tipi ta’ UCITS 1i I-kumpanija tal-manigment hi awtorizzata li timma-

niggja.

10.  Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan I-Arti-
kolu, 1- AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
sabiex tispecifika l-informazzjoni li trid tigi nnotifikata skont il-paragrafi
1,2,3 8u09.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Sabiex tizgura l-kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan I-
Artikolu, 1- AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i biex
tistabbilixxi formuli, mudelli u pro¢eduri ghat-trasmissjoni tal-informaz-
zjoni skont il-paragrafi 3 u 9.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fit-tielet subparagrafu skont I-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 18

1. Kull kumpanija tal-manigment li tixtieq twettaq l-attivitajiet li
ghalihom giet awtorizzata fit-territorju ta’ Stat Membru ichor ghall-
ewwel darba skont il-liberta 1i jigu provduti servizzi ghandha tikkomu-
nika l-informazzjoni li gejja lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment:

(a) I-Istat Membru li fit-territorju tieghu il-kumpannija tal-manigment
ghandha intenzjoni li topera; u

(b) programm ta’ operazzjonijiet li jsemmi l-attivitajiet u s-servizzi
msemmija fl-Artikolu 6(2) u (3) previsti li ghandu jinkludi deskriz-
zjoni tal-process tal-manigment tar-riskji li tkun stabbiliet il-kumpa-
nija tal-manigment. Ghandu jinkludi wkoll deskrizzjoni tal-proce-
duri u tal-arrangamenti mehuda skont 1-Artikolu 15.
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2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom, fi Zmien xahar minn meta jir¢ievu
n-notifika msemmija fil-paragrafu 1, jghadduha lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi¢ilju ta’ kumpanija
tal-manigment ghandhom ukoll jikkomunikaw id-dettalji ta’ kull skema
ta’ kumpens applikabbli mahsuba biex tipprotegi lill-investituri.

Meta kumpanija tal-manigment tkun tixtieq twettaq l-attivita’ tal-manig-
ment ta’ portafolli kollettivi kif imsemmi fl-Anness II, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-kumpanija tal-manigment
ghandhom jinkludu mad-dokumenti mibghuta lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru tal-kumpanija tal-manigment, attestazzjoni li 1-
kumpanija tal-manigment giet awtorizzata skont id-dispozizzjonijiet ta’
din id-Direttiva, deskrizzjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-awtorizzazz-
joni tal-kumpanija tal-manigment u d-dettalja dwar kull restrizzjoni tat-
tipi ta’ UCITS 1i I-kumpanija tal-manigment hi awtorizzata li timma-

niggja.

Minkejja d-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 20 u I-Artikolu 93, il-kumpa-
nija tal-manigment tista’ mbaghad tibda negozju fl-Istat Membru ospi-
tanti tal-kumpanija tal-manigment.

3. Kumpanija tal-manigment li twettaq attivitajiet taht il-liberta li jigu
pprovduti servizzi ghandhom jikkonformaw mar-regoli mfassla mill-Istat
Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment skont 1-Artikolu 14.

4. Fejn il-kontenut tal-informazzjoni kkomunikata skont il-paragrafu
1(b) jigi emendat, il-kumpanija tal-manigment ghandha taghti notifika
tal-emenda bil-miktub lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija tal-manigment u tal-Istat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment qabel ma timplimenta l-bidla. L-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment
ghandha taggorna l-informazzjoni li tinsab fl-attestazzjoni msemmija fil-
paragrafu 2 u tinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-kumpanija tal-manigment kull meta jkun hemm bidla fil-kamp
ta’ applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment jew
fid-dettalji ta’ kull restrizzjoni tat-tipi ta’ UCITS li l-kumpanija tal-
manigment hi awtorizzata li timmaniggja.

5. Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan I-Arti-
kolu, 1- AETStista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji
sabiex tispecifika l-informazzjoni li trid tigi nnotifikata skont il-paragrafi
1, 2u 4.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Sabiex tizgura l-kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan I-
Artikolu, 1- AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i biex
tistabbilixxi formuli, mudelli u pro¢eduri ghat-trasmissjoni tal-informaz-
zjoni skont il-paragrafi 2 u 4.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta 1-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fit-tielet subparagrafu skont I-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 19

1. Kumpanija tal-manigment li twettaq attivitajiet ta’ mmaniggjar ta’
portafolli kollettivi fuq bazi transkonfinali permezz tat-twaqqif ta’ fergha
jew taht il-liberta li jigu pprovduti servizzi ghandha tikkonforma mar-
regoli tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment li
huma relatati mal-organizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment, inkluzi
l-arrangamenti dwar id-delegazzjoni, il-proceduri ghall-immaniggjar tar-
riskju, ir-regoli u s-sorveljanza prudenzjali, il-pro¢eduri msemmijin fl-
Artikolu 12 u r-rekwiziti ta’ rrapurtar tal-kumpanija tal-manigment.
Dawk ir-regoli ma ghandhomx ikunu aktar stretti minn dawk ir-regoli
applikabbli  ghall-kumpaniji tal-manigment li jmexxu l-attivitajiet
taghhom fl-Istat Membru ta’ domicilju taghhom biss.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija
tal-manigment huma responsabbli ghas-sorveljanza tal-konformita mal-
paragrafu 1.

3. Kumpanija tal-manigment li twettaq attivitajiet ta’ mmaniggjar ta’
portafolli kollettivi fuq bazi transkonfinali permezz tat-twaqqif ta’ fergha
jew skont il-liberta li jigu pprovduti servizzi ghandha tikkonforma mar-
regoli tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS li huma relatati mat-
twaqqif u l-funzjonament tal-UCITS, b’ mod partikolari r-regoli appli-
kabbli ghal:

(a) it-twaqqif u l-awtorizzazzjoni tal-UCITS;

(b) il-hrug u l-fidwa tal-unitajiet u l-ishma;

(c) il-linji politici u I-limiti tal-investimenti, inkluz l-ikkalkular tal-
esponiment u I-leverage totali;

(d) ir-restrizzjonijiet fuq is-self u fuq il-bejgh mhux kopert ta’ titoli
(uncovered sales);

(e) il-valutazzjoni tal-assi u l-kontabilita tal-UCITS;

(f) il-kalkulazzjoni tal-prezz tal-hrug u/jew il-prezz tal-fidwa, u l-izbalji
fil-kalkulazzjoni tal-valur nett tal-assi u l-kumpens relatat tal-inves-
tituri;

(g) id-distribuzzjoni jew l-investiment mill-gdid tad-dhul;

(h) ir-rekwiziti ta’ zvelar u rrapurtar tal-UCITS, inkluzi l-prospett, it-
taghrif ewlieni ghall-investituri u r-rapporti perjodici;

(i) l-arrangamenti maghmula ghall-kummerc¢jalizzazzjoni;

(j) ir-relazzjoni mat-titolari tal-unitajiet;

(k) il-merger u r-ristrutturazzjoni tal-UCITS;

() l-istrale u I-likwidazzjoni tal-UCITS;

(m) fejn japplika, il-kontenut tar-registru tat-titolari tal-unitajiet;
(n) id-drittijiet tal-licenzji u tas-sorveljanza ghall-UCITS; u

(o) l-ezerc¢itar tad-drittijiet ta’ vvutar tat-titolari tal-unitajiet u drittijiet
ohra tat-titolari tal-unitajiet relatati mal-punti (a) sa (m).

4. Il-kumpanija tal-manigment ghandha tikkonforma mal-obbligi
stipulati fir-regoli dwar il-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni u
l-obbligi stipulati fil-prospett, 1i ghandhom ikunu konsistenti mal-ligi
applikabbli kif imsemmija fil-paragrafi 1 u 3.
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5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment huma responsabbli ghas-sorveljanza tal-
konformita fir-rigward mal-paragrafi 3 u 4.

6. Il-kumpanija tal-manigment ghandha tidde¢iedi u tkun respon-
sabbli ghall-adozzjoni u l-implimentazzjoni tal-arrangamenti u d-deciz-
jonijiet organizzattivi kollha li jkun hemm bzonn sabiex tkun zgurata
konformita mar-regoli li ghandhom x’jagsmu mat-twaqqif u 1-funzjona-
ment tal-UCITS u mal-obbligi stipulati fir-regoli dwar il-fond jew fl-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni, u fl-obbligi stipulati fil-prospett.

7. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom ikunu responsabbli biex jissor-
veljaw kemm huma xierqa l-arrangamenti u l-organizzazzjoni tal-
kumpanija tal-manigment sabiex il-kumpanija tal-manigment tkun
f’pozizzjoni li tikkonforma mal-obbligi u r-regoli li ghandhom x’jagsmu
mat-twaqqif u 1-funzjonament tal-UCITS kollha 1i timmaniggja.

8. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kull kumpanija tal-manig-
ment awtorizzata fi Stat Membru ma tkun suggetta ghall-ebda rekwizit
addizzjonali stabbilit fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS fir-
rigward tal-ogsma koperti minn din id-Direttiva, apparti fil-kazi espli¢i-
tament imsemmijin f’din id-Direttiva.

Artikolu 20

1.  Bla hsara ghall-Artikolu 5, kumpanija tal-manigment li tapplika
biex timmaniggja UCITS stabbilita fi Stat Membru iehor ghandha
tipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS bid-dokumenti 1i gejjin:

(a) il-kuntratt bil-miktub mad-depozitarju msemmi fl-Artikolu 22(2);

(b) l-informazzjoni dwar l-arrangamenti ta’ delegazzjoni fir-rigward
tal-funzjonijiet tal-manigment u l-amministrazzjoni tal-investimenti
msemmijin fl-Anness II.

Jekk kumpanija tal-manigment tkun diga qed timmaniggja UCITS ohra
tal-istess tip fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, tkun bizzejjed li
ssir referenza ghad-dokumenti diga pprovduti.

2. Sakemm ikun necessarju biex tigi zgurata lI-konformita mar-regoli
li jkunu responsabbli ghalihom, Il-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS jistghu jitolbu li l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment sabiex
jipprovdu kjarifika u informazzjoni dwar id-dokumenti msemmijin fil-
paragrafu 1 u, fuq il-bazi tal-attestazzjoni msemmija fl-Artikoli 17 u 18,
dwar jekk it-tip ta’ fond li jintalab awtorizzazzjoni ghalih ikunx jidhol
fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-manig-
ment. Fejn ikun applikabbli, 1-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment ghandhom jipprovdu l-opin-
joni taghhom fi zmien 10 granet ta’ xoghol mit-talba inizjali.
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3. L-uni¢i ragunijiet ghalfejn Il-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS jistghu jichdu Il-applikazzjoni tal-
kumpanija tal-manigment huma jekk:

(a) il-kumpanija tal-manigment ma tikkonformax mar-regoli li jaghmlu
parti mill-qasam ta’ responsabilita taghhom skont 1-Artikolu 19;

(b) il-kumpanija tal-manigment ma tkunx awtorizzata mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha biex timmaniggja
t-tip ta” UCITS 1i ghalih ikun ged jintalab awtorizzazzjoni; jew

(c) il-kumpanija tal-manigment ma tkunx provdiet id-dokumenti msem-
mija fil-paragrafu 1.

Qabel ma jirrifjutaw applikazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domi¢ilju tal-UCITS ghandhom jikkonsultaw lill-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manig-
ment.

4. Kull modifiki materjali sussegwenti tad-dokumentazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 1 ghandha tigi notifikata mill-kumpanija tal-manig-
ment lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS.

5. Sabiex tizgura l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan 1-Artikolu, I-
AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tiddetermina Il-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet
kompetenti fl-applikazzjoni ghall-gestjoni ta’ UCITS stabbilita fi Stat
Membru ichor.

[I-Kummissjoni tista’ tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stipulata fl-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Sabiex tizgura l-kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan I-
Artikolu, 1- AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni biex tistabbilixxi formuli, mudelli u proc¢eduri ghal
tali ghoti ta’ informazzjoni.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fit-tielet subparagrafu skont I-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 21

1. L-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment jista’, ghal
ragunijiet ta’ statistika, jehtieg lill-kumpaniji kollha tal-manigment b’fer-
ghat fit-territorju tieghu biex jirrappurtaw perjodikament dwar l-attivita-
jiet mwettqa fl-Istat Membru ospitant lill-awtoritajiet kompetenti ta’ dak
I-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment.

2. L-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment jista’
jehtieg 1il kumpaniji tal-manigment, li jwettqu negozju fit-territorju
tieghu permezz tat-twaqqif ta’ fergha jew il-liberta 1i jipprovdu s-
servizzi, li jipprovdu l-informazzjoni necessarja ghall-monitoragg tal-
konformita taghhom mar-regoli fir-responsabilita tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-kumpanija tal-manigment li japplikaw ghalihom.

Dawk ir-rekwiziti m’ ghandhomx ikunu iktar stretti minn dawk li 1-
istess Stat Membru jimponi fuq kumpaniji tal-manigment awtorizzati
f’dak I-Istat Membru ghall-monitoragg tal-konformita taghhom mal-
istess standards.
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Il-kumpaniji tal-manigment ghandhom jizguraw li l-proc¢eduri u l-arran-
gamenti msemmija fl-Artikolu 15 jaghmluha possibbli ghall-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS biex jottjenu I-
informazzjoni msemmija f* dan il-paragrafu direttament minghand il-
kumpanija tal-manigment.

3. Meta l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti tal-
kumpanija tal-manigment jaccertaw 1i kumpanija tal-manigment li
jkollha fergha jew tipprovdi servizzi fit-territorju tieghu qieghda tikser
xi wahda mir-regoli fir-responsabilita taghha, dawk l-awtoritajiet
ghandhom jehtiegu li l-kumpanija tal-manigment koncernata ggib fi
tmiem dak il-ksur u jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment b’ dan.

4. Jekk il-kumpanija tal-manigment koncernata tirrifjuta i tipprovdi
lill-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment bl-informazzjoni
li taqgha taht ir-responsabbilita’ taghha, jew tonqos milli tiehu I-passi
necessarji biex iggib fi tmiem il-ksur msemmi fil-paragrafu 3, l-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija tal-manigment b’dan. L-awtoritajict kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment ghandhom,
mal-ewwel opportunita li jkollhom, jiehdu I-mizuri kollha xierga sabiex
jizguraw li I-kumpanija tal-manigment koncernata tipprovdi l-informaz-
zjoni mitluba mill-Istat Membri ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
skont il-paragrafu 2 jew igib dan il-ksur fi tmiemu. In-natura ta’ dawk
il-mizuri ghandha tkun ikkomunikata lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment.

5. Jekk, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpannija tal-manigment jew minhabba
li tali mizuri huma inadegwati jew m’humiex disponibbli fl-Istat
Membru inkwistjoni, il-kumpannija tal-manigment tkompli tirrifjuta li
tipprovdi l-informazzjoni mitluba mill-Istat Membru ospitanti tal-
kumpannija tal-manigment skont il-paragrafu 2, jew tippersisti fil-ksur
tad-dispozizzjonijiet legali jew regolatorji, imsemmija fl-istess paragrafu,
fis-sehh fl-Istat Membru ospitanti tal-kumpannija tal-manigment, l-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpannija tal-manig-
ment jistghu jichdu wahda mill-azzjonijiet li gejjin:

(a) wara li jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpannija tal-manigment, jiehdu mizuri adatti, inkluz
taht 1-Artikoli 98 u 99, biex jipprevjenu jew jippenalizzaw aktar
irregolaritajiet u, sa fejn ikun mehtieg, biex jipprevjenu li dik il-
kumpannija tal-manigment tibda kwalunkwe transazzjoni ohra fit-
territorju taghha. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fit-territorji
taghhom huwa possibbli 1i jigu pprezentati d-dokumenti legali
mehtiega ghal dawk il-mizuri dwar il-kumpanniji tal-manigment.
Meta s-servizz provdut fl-Istat Membru ospitanti tal-kumpannija
tal-manigment ikun l-immaniggjar ta’ UCITS, I-Istat Membru ospi-
tanti tal-kumpannija tal-manigment jista’ jirrikjedi li l-kumpannija
tal-manigment ma tibgax timmaniggja dik il-UCITS; jew

(b) fejn huma jikkunsidraw li l1-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpannija tal-manigment ma tkunx agixxiet b’mod
adegwat, jirreferu I-kwistjoni lill-AETS), 1i tista’ tagixxi f’konfor-
mita mas-setghat ikonferiti lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament
(EU) Nru 1095/2010.
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6.  Kwalunkwe mizura adottata skont il-paragrafi 4 jew 5 li tinvolvi
mizuri jew penalitajiet ghandha tkun iggustifikata kif dovut u kkomu-
nikata lill-kumpanija tal-manigment koncernata. Kull mizura ta’ dan it-
tip ghandha tkun suggetta ghad-dritt ta’ appell fil-qrati tal-Istati Membri
li jkunu addottawha.

7. Qabel ma tigi segwita l-procedura stabbilita fil-paragrafi 3, 4 jew
5, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpannija
tal-manigment jistghu, f’emergenzi, jiehdu kwalunkwe mizura prekawz-
jonarja necessarja biex ikunu protetti l-interessi tal-investituri u ohrajn li
kienu pprovduti b’servizzi. Il-Kummissjoni, I-AT S) u l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri l-ohrajn ikkonc¢ernati ghandhom jigu infor-
mati b’tali mizuri mill-iktar fis possibbli.

Wara 1i tikkonsulta I-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncer-
nati, il-Kummissjoni tista’ tiddecidi 1i 1-Istat Membru in kwestjoni
ghandu jemenda jew jabolixxi dawk il-mizuri, minghajr pregudizzju
ghall-poter tal-ATES skont it-termini tal-Artikolu 17 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

8. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom jikkonsultaw mal-awtoritajict
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS qabel ma jirtiraw
l-awtorizzazzjoni tal-kumpanija tal-manigment. F’kazi tali, 1-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS ghandhom jiehdu
mizuri xierqa sabiex jissalvagwardjaw l-interessi tal-investituri. Dawn il-
mizuri jistghu jinkludu decizjonijiet li jwaqqfu lill-kumpanija tal-manig-
ment koncernata milli tibda operazzjonijiet ulterjuri fit-territorju
taghhom.

Kull sentejn il-Kummissjoni ghandha tohrog rapport dwar kazijiet bhal
dawn.

9.  L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw 1ill-AETS u lill-Kummiss-
joni bin-numru u t-tip ta’ kazijiet i fihom huma rrifjutaw l-awtorizz-
azzjoni taht I-Artikolu 17 jew applikazzjoni taht 1-Artikolu 20 u bi
kwalunkwe mizuri li ttiechdu skont il-paragrafu 5 ta’ dan 1-Artikolu.

Kull sentejn il-Kummissjoni ghandha tohrog rapport dwar kazijiet bhal
dawn.

KAPITOLU IV
OBBLIGI LI JIRRIGWARDAW ID-DEPOZITARJU

Artikolu 22

1. Kumpanija tal-investiment u, ghal kull wiehed mill-fondi komuni
li timmanigga, kumpanija tal-manigment ghandha tizgura 1i jinhatar
depozitarju wiched skont dan il-Kapitolu.

2. Il-hatra tad-depozitarju ghandha tigi evidenzjata permezz ta’
kuntratt bil-miktub.

Il-kuntratt, fost affarijiet ohra, ghandu jirregola 1-fluss ta’ informazzjoni
meqjusa necessarja biex id-depozitarju jkun jista’ jwettaq il-funzjonijiet
tieghu ghall-UCITS 1i ghalih ikun inhatar bhala depozitarju, kif stabbilit
f’din id-Direttiva u fil-ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet ammi-
nistrattivi rilevanti I-ohra.
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3. Id-depozitarju ghandu:

(a) jizgura li 1-bejgh, il-hrug, ir-riakkwist, it-tifdija u I-kancellazzjoni ta’
unitajiet tal-UCITS jitwettqu skont il-ligi nazzjonali applikabbli u r-
regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni;

(b) jizgura 1i l-valur tal-unitajiet tal-UCITS jigi kkalkulat skont il-ligi
nazzjonali applikabbli u r-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkor-
porazzjoni;

(c) iwettaq l-istruzzjonijiet tal-kumpanija tal-manigment jew ta’ kumpa-
nija tal-investiment, sakemm dawn ma jkunux f’konflitt mal-ligi
nazzjonali applikabbli, jew mar-regoli tal-fond jew mal-istrumenti
ta’ inkorporazzjoni;

(d) jizgura li fi transazzjonijiet li jinvolvu l-assi tal-UCITS, kwalunkwe
korrispettiv tintbaghat 1ill-UCITS fil-limiti taz-zmien tas-soltu,

(e) jizgura li l-introjtu tal-UCITS jigi applikat skont il-ligi nazzjonali
applikabbli u r-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni.

4. Id-depozitarju ghandu jizgura 1i 1-flussi tal-flus tal-UCITS jigu
mmonitorjati sew, u b’mod partikolari 1i l-hlasijiet kollha maghmula
minn, jew ghan-nom ta’, investituri mas-sottoskrizzjoni ta’ unitajiet
tal-UCITS gew irc¢evuti, u li I-flus kollha tal-UCITS iddahhlu f’kontijiet
tal-flus li:

(a) jinfethu f’isem I-UCITS jew f’isem il-kumpanija tal-manigment li
tagixxi f’isem I-UCITS, jew f’isem id-depozitarju li jagixxi f’isem I-
UCITS;

(b) jinfethu f’entita msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 18(1)
tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE (!); u

(c) jinzammu skont il-princ¢ipji stipulati fl-Artikolu 16 tad-Direttiva
2006/73/KE.

Fejn il-kontijiet tal-flus jinfethu f’isem id-depozitarju li jagixxi f’isem 1-
UCITS, l-ebda flus tal-entitda msemmija fil-punt (b) tal-ewwel subpara-
grafu u l-ebda parti mill-flus proprji tad-depozitarju ma ghandhom
jiddahhlu f"dawn il-kontijiet.

5. L-assi tal-UCITS ghandhom jigu fdati ghand id-depozitarju ghas-
salvagwardja kif gej:

(a) ghal strumenti finanzjarji 1i jistghu jinzammu f’kustodja, id-depozi-
tarju ghandu:

(1) izomm f’kustodja l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu
rregistrati f'kont ta’ strumenti finanzjarji miftuh fil-kotba tad-
depozitarju, kif ukoll l-istrumenti finanzjarji kollha 1i jistghu
jigu moghtija fizikament lid-depozitarju;

(") Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 li timpli-
menta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward
ir-rekwiziti organizzattivi u lI-kundizzjonijiet ta’ hidma tal-kumpaniji tal-inves-
timent u t-termini definiti ghall-ghanjiet ta’ dik id-Direttiva (GU L 241,
2.9.2006, p. 26).
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(i1) jizgura li l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu rregistrati
f’kont ta’ strumenti finanzjarji li jkun infetah fil-kotba tad-depo-
zitarju jigu rregistrati fil-kotba tad-depozitarju f’kontijiet segre-
gati skont il-prin¢ipji stipulati fl-Artikolu 16 tad-Direttiva
2006/73/KE, li jkunu nfethu f’isem 1-UCITS jew il-kumpanija
tal-manigment li tkun qed tagixxi f’isem 1-UCITS, sabiex ikunu
jistghu jigu identifikati b’mod c¢ar bhala li jappartjenu lill-
UCITS f’konformita mal-ligi applikabbli f’kull hin;

(b) ghal assi ohra, id-depozitarju ghandu:

(1) jivverifika s-sjieda mill-UCITS jew mill-kumpanija tal-manig-
ment li tagixxi fisem 1-UCITS, ta’ dawn l-assi billi jivvaluta
jekk 1-UCITS jew il-kumpanija tal-manigment li tagixxi f’isem
1-UCITS jkollhiex is-sjieda abbazi tal-informazzjoni jew id-
dokumenti pprovduti mill-UCITS jew mill-kumpanija tal-
manigment u, fejn disponibbli, minn evidenza esterna;

(i) izomm rekord ta’ dawk l-assi 1i dwarhom ikun sodisfatt li 1-
UCITS jew il-kumpanija tal-manigment li tagixxi f’isem I-
UCITS jkollha s-sjieda u jzomm dak ir-registru aggornat.

6. Id-depozitarju ghandu jipprovdi lill-kumpanija tal-manigment jew
lill-kumpanija ta’ investiment, fuq bazi regolari, b’inventarju
komprensiv tal-assi kollha tal-UCITS.

7.  L-assi li jinzammu f’kustodja mid-depozitarju ma ghandhomx
jergghu jintuzaw mid-depozitarju, jew minn xi parti terza li lilha tkun
giet iddelegata l-funzjoni ta’ kustodja akkont proprju. L-uzu mill-gdid
jinkludi kwalunkwe tranzazzjoni ta’ assi mizmuma f’kustodja inkluz,
izda mhux limitat ghal, trasferiment, ippleggjar, bejgh u self.

L-assi mizmuma f’kustodja mid-depozitarju jistghu jithallew jergghu
jintuzaw biss fejn:

(a) l-uzu mill-gdid hu ezegwit ghal kont tal-UCITS;

(b) id-depozitarju jkun qed iwettaq l-istruzzjonijiet tal-kumpanija tal-
manigment f’isem 1-UCITS;

(¢) l-uzu mill-gdid ikun ghall-benefi¢¢ju tal-UCITS u l-interess tad-
detenturi tal-unita; u

(d) it-transazzjoni jkunu koperti mill-kollateral ta’ kwalita gholja u
likwidu ricevut mill-UCTIS taht arrangament ta’ trasferiment ta’
titoli.

[l-valur tas-suq tal-kollateral ghandu, f’kull hin, jammonta ghal tal-inqas
il-valur tas-suq tal-assi li intuzaw mill-gdid flimkien ma’ primjum.

8. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, f’kaz ta’ insolvenza tad-
depozitarju u/jew ta’ kwalunkwe parti terza lokalizzata fl-Unjoni li lilha
tkun giet iddelegata l-kustodja tal-assi tal-UCITS, l-assi ta’ UCITS
mizmuma f’kustodja ma jkunux disponibbli ghal distribuzzjoni fost
jew realizzazzjoni ghall-beneficcju tal-kredituri ta’ tali depozitarju
u/jew tali parti terza.
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Artikolu 22a

1. Id-depozitarju ma ghandux jiddelega lil partijiet terzi l-funzjonijiet
imsemmija fl-Artikolu 22(3) u (4).

2. Id-depozitarju jista’ jiddelega lil partijiet terzi l-funzjonijiet imsem-
mija fl-Artikolu 22(5) biss fejn:

(a) il-kompiti ma jkunux gew iddelegati bl-intenzjoni li jigu evitati 1-
rekwiziti ta’ din id-Direttiva;

(b) id-depozitarju jista’ juri li hemm raguni oggettiva ghad-delega;

(c) id-depozitarju jkun ezercita I-hila, l-attenzjoni u d-diligenza kollha
dovuti fl-ghazla u I-hatra ta’ kwalunkwe parti terza li lilha bi hsiebu
jiddelega partijiet mill-kompiti tieghu, u jkompli jezer¢ita l-hila, 1-
attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fir-revizjoni perjodika u I-
monitoragg kontinwu ta’ kwalunkwe parti terza 1i lilha jkun idde-
lega partijiet tal-kompiti tieghu u tal-arrangamenti tal-parti terza fir-
rigward tal-kwistjonijiet iddelegati lilha;

3. Il-funzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 22(5) jistghu jigu ddelegati
mid-depozitarju lil parti terza biss fejn dik il-parti terza f’kull hin matul
it-twettiq tal-kompiti ddelegati lilha:

(a) ikollha strutturi u kompetenza esperta li huma adegwati u proporz-
jonati man-natura u l-kumplessita tal-assi tal-UCITS jew tal-kumpa-
nija tal-manigment li tkun ged tagixxi f’isem il-UCITS li jkunu gew
fdati lilha;

(b) ghal kompiti tal-kustodja msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 22(5),
tkun soggetta ghal:

(1) regolamentazzjoni prudenzjali effettiva, inkluz rekwiziti kapitali
minimi, u supervizjoni fil-gurisdizzjoni konc¢ernata;

(i1) awditu estern perjodiku biex jigi zgurat li l-istrumenti finanzjarji
jinsabu fil-pussess taghha;

(c) tissegrega l-assi tal-klijenti tad-depozitarju mill-assi proprji u mill-
assi tad-depozitarju b’tali mod 1i fi kwalunkwe hin dawn ikunu
jistghu jigu identifikati b’mod c¢ar bhala li jappartjenu lill-klijenti
ta’ depozitarju partikolari,

(d) tiehu l-passi kollha ragonevoli biex jizgura li f’kaz ta’ insolvenza ta’
parti terza, l-assi ta’ UCITS mizmuma f’kustodja mill-parti terza ma
jkunux disponibbli ghal distribuzzjoni fost, jew realizzazzjoni ghall-
benefi¢cju tal-kredituri tal-parti terza; u

(e) tkun konformi mal-obbligi generali u mal-projbizzjonijiet stipulati
fil-Artikolu 22(2), (5) u (7) u fl-Artikolu 25.

Minkejja 1-punt (b)(i) tal-ewwel subparagrafu, fejn il-ligi ta’ pajjiz terz
titlob li ¢erti strumenti finanzjarji jinzammu f’kustodja minn entita lokali
u l-ebda entita lokali ma tissodisfa r-rekwiziti tad-delega stabbiliti f’dak
il-punt, id-depozitarju jista’ jiddelega I-funzjonijiet tieghu lil din l-entita
lokali sal-punt mehtieg mil-ligi tal-pajjiz terz biss, u biss sakemm ma
jkunx hemm entitajiet lokali li jissodisfaw ir-rekwiziti tad-delega, u biss
fejn:
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(a) l-investituri tal-UCITS rilevanti qabel l-investiment taghhom, jigu
infurmati kif dovut, dwar il-fatt 1i tali delega hija mehtiega
minhabba I-limitazzjonijiet legali fil-ligi tal-pajjiz terz, tac¢-Cirkos-
tanzi 1i jiggustifikaw id-delega u tar-riskji involuti f’tali delega;

(b) 1-UCITS, jew il-kumpanija tal-manigment f’isem 1-UCITS, tkun tat
struzzjonijiet lid-depozitarju biex jiddelega l-kustodja ta’ tali stru-
menti finanzjarji lil tali entita lokali.

Il-parti terza tista’, suc¢cessivament, tissottodelega dawk il-funzjonijiet,
soggett ghall-istess rekwiziti. F’dan il-kaz, 1-Artikolu 24(2) ghandu
japplika mutatis mutandis ghall-partijiet rilevanti.

4.  Ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu, il-provvista ta’ servizzi kif speci-
fikat fid-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (')
permezz ta’ sistemi tas-saldu tat-titoli kif stabbiliti ghall-finijiet ta’ dik
id-Direttiva jew il-provvista ta’ servizzi simili permezz ta’ sistemi tas-
saldu tat-titoli minn pajjizi terzi ma ghandhiex titqies 1i hi delega tal-
funzjonijiet ta’ kustodja taghha.

Artikolu 23

1.  Depozitarju ghandu jew ikollu l-uffic¢ju rregistrat tieghu jew
ghandu jkun stabbilit fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

2. Id-depozitarju ghandu jkun:
(a) bank centrali nazzjonali;

(b) istituzzjoni tal-kreditu awtorizzata f’konformita mad-Direttiva
2013/36/UE; jew

(c) entita legali ohra, awtorizzata mill-awtorita kompetenti taht il-ligi
tal-Istat Membru biex twettaq attivitajiet depozitarji taht din id-
Direttiva, li hija soggetta ghal rekwiziti ta’ adegwatezza kapitali
mhux inqas mir-rekwiziti kkalkolati skont l-appro¢¢ maghzul f’kon-
formita mal-Artikolu 315 jew 317 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (?) u li ghandha
fondi proprji ta’ mhux inqas mill-ammont tal-kapital inizjali taht 1-
Artikolu 28(2) tad-Direttiva 2013/36/UE.

Entita guridika kif imsemmija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu
ghandha tkun soggetta ghal regolamentazzjoni prudenzjali, supervizjoni
kontinwa u ghandha tissodisfa r-rekwiziti minimi li gejjin:

(a) hija ghandu jkollha l-infrastruttura necessarja biex izzomm f{’kus-
todja strumenti finanzjarji li jistghu jigu rregistrati f’kont ta’ stru-
menti finanzjarji 1i jinfetah fil-kotba tad-depozitarju;

(") Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju
1998 dwar finalita ta’ settlement fis-sistemi ta’ settlement ta’ pagamenti u
titoli (GU L 166, 11.6.1998, p. 45).

(®» Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu u d-ditti tal-investiment u 1li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(b) hija ghandha tistabbilixxi linji politi¢i u proc¢eduri adegwati li jkunu
suffi¢jenti biex tkun zgurata l-konformita tal-entita, inkluzi I-mani-
gers u l-impjegati taghha, mal-obbligi taghha taht din id-Direttiva;

(c) hija ghandu jkollha proceduri sodi amministrattivi u tal-kontabbilta,
mekkanizmi interni tal-kontroll, proc¢eduri effettivi ghall-valutaz-
zjoni tar-riskji u arrangamenti effettivi ghall-kontroll u ghas-salva-
gwardja tas-sistemi tal-ipprocessar tat-taghrif;

d

~

hija ghandha Zzomm u topera arrangamenti organizzattivi u ammi-
nistrattivi effettivi bil-hsieb 1i tiehu I-passi kollha ragonevoli
mahsuba biex jipprevjenu l-konflitti ta’ interess;

(e) hija ghandha tichu hsieb li jinzammu registri tas-servizzi, l-attivita-
jiet u t-tranzazzjonijiet kollha mwettqa minnha, 1i ghandhom ikunu
suffi¢jenti biex l-awtoritda kompetenti tissodisfa l-kompiti supervi-
zorji taghha u twettaq l-azzjonijiet ta’ ezekuzzjoni previsti f* din
id-Direttiva;

(f) hija ghandha tichu passi ragonevoli biex tizgura l-kontinwita u r-
regolarita fit-twettiq tal-funzjonijiet depozitarji taghha billi tuza
sistemi, rizorsi u proceduri adatti u proporzjonati inkluz biex twettaq
l-attivitajiet depozitarji taghha;

(g) il-membri kollha tal-korp manigerjali u l-manigment superjuri
taghha ghandhom, f’kull hin, ikunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed,
ikollhom bizzejjed konoxxenza, hiliet u esperjenza;

(h) il-korp manigerjali taghha ghandu jkollu konoxxenza, hiliet u esper-
jenza kollettivi adegwati biex ikun jista’ jithem l-attivitajiet tad-
depozitarju, inkluzi r-riskji ewlenin;

(1) kull membru tal-korp manigerjali taghha u tal-manigment superjuri
ghandu jagixxi b’onesta u integrita.

3. L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw liema mill-kategoriji ta’
istituzzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2
ghandhom ikunu eligibbli biex ikunu depozitarji.

4. Il-kumpaniji tal-investiment jew kumpaniji tal-manigment li
jagixxu fisem 1-UCITS li jimmaniggaw, li, qabel it-18 ta’ Marzu
2016, hatru bhala depozitarju, istituzzjoni li ma tissodisfax ir-rekwiziti
mnizzlin fil-paragrafu 2, ghandhom jahtru depozitarju li jissodisfa dawk
ir-rekwiziti qabel it-18 ta’ Marzu 2018.

Artikolu 24

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i d-depozitarju jkun respon-
sabbli lejn I-UCITS u lejn id-detenturi tal-unitajiet tal-UCITS, ghat-telf
mid-depozitarju jew minn parti terza li lilhom tkun giet iddelegata 1-
kustodja ta’ strumenti finanzjarji mizmuma f’kustodja skont il-punt (a)
tal-Artikolu 22(5).

Fil-kaz ta’ telf ta’ strument finanzjarju waqt li dan kien f’kustodja, 1-
Istati Membri ghandhom jizguraw 1i d-depozitarju jrodd lura strument
finanzjarju ta’ tip identiku jew tal-istess ammont lill-UCITS jew lill-
kumpanija tal-manigment li tkun ged tagixxi fisem 1-UCITS minghajr
dewmien bla bzonn. Id-depozitarju ma ghandux jinzamm responsabbli
jekk ikun jista’ jipprova li t-telf ikun sehh bhala rizultat ta’ avveniment
estern lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu, li 1-konsegwenzi tieghu
kienu jkunu inevitabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha ghall-
kuntrarju.



02009L.0065 — MT — 09.01.2024 — 010.001 — 37

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i d-depozitarju jkun responsabbli
wkoll fir-rigward tal-UCITS u l-investituri tal-UCITS ghal kull telf ichor
li huma jsofru b’rizultat tan-nuqqas negligenti jew intenzjonat tad-depo-
zitarju 1i jissodisfa 1-obbligi tieghu b’mod xieraq skont din id-Direttiva.

2. Ir-responsabbilta tad-depozitarju msemmija fil-paragrafu 1 ma
ghandha tigi affettwata minn ebda delega msemmija fl-Artikolu 22a.

3. Ir-responsabbilta tad-depozitarju msemmija fil-paragrafu 1 ma
ghandhiex tigi eskluza jew limitata minn ftehim.

4. Kwalunkwe ftehim li jikser il-paragrafu 3 ghandu jkun null.

5. Id-detenturi ta’ unitajiet fl-UCITS jistghu jinvokaw ir-responsab-
bilta tad-depozitarju direttament jew indirettament permezz tal-kumpa-
nija tal-manigment jew il-kumpanija ta’ investiment dment li dan ma
jwassalx ghal duplikazzjoni tar-rimedji jew ghal trattament mhux ugwali
tad-detenturi tal-unitajiet.

Artikolu 25

1. L-ebda kumpanija ma ghandha tagixxi fl-istess hin bhala kumpa-
nija tal-manigment u bhala depozitarju. L-ebda kumpanija ma ghandha
tagixxi fl-istess hin bhala kumpanija ta’ investiment u bhala depozitarju.

2. Fit-twettiq tal-funzjonijiet rispettivi taghhom, il-kumpanija tal-
manigment u d-depozitarju ghandhom jagixxu b’mod onest, gust u
professjonali, u b’mod indipendenti u unikament fl-interess tal-UCITS
u tal-investituri tal-UCITS. Fit-twettiq tal-funzjonijiet rispettivi taghhom,
il-kumpanija ta’ investiment u d-depozitarju ghandhom jagixxu b’mod
onest, gust u professjonali, u b’mod indipendenti u unikament fl-interess
tal-investituri tal-UCITS.

Depozitarju ma ghandux iwettaq attivitajiet fir-rigward tal-UCITS jew
tal-kumpanija tal-manigment fisem tal-UCITS 1i jistghu joholqu
konflitti ta’ interess bejn 1-UCITS, l-investituri fl-UCITS, il-kumpanija
tal-manigment u hu stess, sakemm id-depozitarju ma jkunx issepara
skont il-funzjoni u I-gerarkija t-twettiq tal-kompiti depozitarji tieghu
mill-kompiti l-ohra tieghu li potenzjalment jistghu jkunu konfliggenti,
u sakemm il-konflitti ta’ interess potenzjali ma jkunux identifikati,
immaniggati, immonitorjati u ddivulgati lill-investituri tal-UCITS
b’mod xieraq.

Artikolu 26

1. TIl-ligi jew ir-regoli tal-fond komuni ghandhom jistabbilixxu I-
kondizzjonijiet ghas-sostituzzjoni tal-kumpanija tal-manigment u tad-
depozitarju, kif ukoll regoli biex tigi zgurata l-protezzjoni tad-detenturi
tal-unitajiet f’kaz 1i ssehh sostituzzjoni bhal din.

2. II-ligi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija tal-inves-
timent ghandhom jistabbilixxu I-kondizzjonijiet ghas-sostituzzjoni tal-
kumpanija tal-manigment u tad-depozitarju, kif ukoll regoli biex tigi
zgurata l-protezzjoni tad-detenturi tal-unita fkaz 1i ssehh tali
sostituzzjoni.
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Artikolu 26a

Id-depozitarju ghandu, fuq talba, jaghmel disponibbli lill-awtoritajiet
kompetenti tieghu, l-informazzjoni kollha 1i jkun kiseb filwaqt li jwettaq
il-qadi tad-dmirijiet tieghu u li tista’ tkun mehtiega ghall-awtoritajiet
kompetenti tieghu jew ghall-awtoritajiet kompetenti tal-UCITS jew il-
kumpanija tal-manigment.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-UCITS jew il-kumpanija tal-manigment
huma differenti minn dawk tad-depozitarju, l-awtoritajiet kompetenti tad-
depozitarju ghandhom bla dewmien jagsmu I-informazzjoni li jir¢ievu mal-
awtoritajiet kompetenti tal-UCITS u tal-kumpanija tal-manigment.

Artikolu 26b

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha 1i tadotta atti delegati f’konfor-
mita mal-Artikolu 112a 1i jispecifikaw:

(a) id-dettalji li jehtieg jigu inkluzi fil-kuntratt bil-miktub imsemmi fl-
Artikolu 22(2);

(b) il-kondizzjonijiet ghat-twettiq tal-funzjonijiet ta’ depozitarju skont I-
Artikolu 22(3), (4) u (5), inkluz:

(1) it-tipi ta’ strumenti finanzjarji 1i ghandhom jigu inkluzi fl-
ambitu tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju f’konformita
mal-punt (a) tal-Artikolu 22(5);

(i1) il-kondizzjonijiet li tahthom id-depozitarju jkun jista’ jezercita
dmirijietu ta’ kustodja fuq strumenti finanzjarji rregistrati ma’
depozitarju centrali;

(iii) il-kondizzjonijiet li tahthom id-depozitarju ghandu jzomm taht
salvagwardja l-istrumenti finanzjarji mahruga f’forma nominat-
tiva u li jkunu gew irregistrati ma’ emittent jew registratur,
f’konformita mal-punt (b) tal-Artikolu 22(5);

(c¢) id-dmirijiet ta’ diligenza dovuta tad-depozitarji skont il-punt (c)(ii)
tal-Artikolu 22a(2);

(d) l-obbligu ta’ segregazzjoni skont il-punt (c) tal-Artikolu 22a(3);

(e) il-passi li ghandhom jittiehdu mill-parti terza skont il-punt (d) tal-
Artikolu 22a(3);

() il-kondizzjonijiet 1i jiddeterminaw meta, u ¢-¢irkostanzi li fihom,
strumenti finanzjarji mizmuma f’kustodja jistghu jigu kkunsidrati
li huma mitlufa, ghall-fini tal-Artikolu 24;

(g) dak li ghandu jigi mifhum minn avvenimenti esterni lil hinn mill-
kontroll ragonevoli, li I-konsegwenzi taghhom kienu jkunu inevi-
tabbli minkejja l-isforzi ragonevoli kollha bil-kontra, skont 1-Arti-
kolu 24(1);

(h) il-kondizzjonijiet biex jigi sodisfatt ir-rekwizit ta’ indipendenza
msemmi fl-Artikolu 25(2).
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KAPITOLU V
OBBLIGI LI JIRRIGWARDAW KUMPANIJI TA’ INVESTIMENT

TAQSIMA 1

Kundizzjonijiet ghall-bidu ta’ negozju

Artikolu 27

Access ghan-negozju ta’ kumpanija ta’ investiment ghandu jkun suggett
ghal awtorizzazzjoni minn qabel 1i ghandha tinghata mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri fa’ domicilju tal-kumpanija ta’ investiment.

L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw il-forma guridika li kumpa-
nija ta’ investiment ghandha tiehu.

L-uffic¢ju registrat tal-kumpanija ta’ investiment ghandu jinsab fl-istess
Stat Membru bhall-uffic¢ju rregistrat tal-Istat Membri ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-investiment.

Artikolu 28

L-ebda kumpanija ta’ investiment ma tista’ twettaq attivitajiet ta’
xort’ohira minn dawk imsemmija fl-Artikolu 1(2).

Artikolu 29

1. Minghajr hsara ghal kundizzjonijiet ohrajn ta’ applikazzjoni gene-
rali stabbiliti bil-ligi nazzjonali, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domi¢ilju tal-kumpanija tal-investiment ma ghandhomx
jaghtu awtorizzazzjoni lil kumpanija ta’ investiment li ma tkunx hatret
kumpanija tal-manigment sakemm il-kumpanija ta’ investiment jkollha
kapital inizjali bizzejjed ta’ mill-ingas EUR 300 000.

Barra minn hekk, meta kumpanija ta’ investiment ma tkunx hatret
kumpanija tal-manigment awtorizzata skont din id-Direttiva, ghandhom
japplikaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-awtorizzazzjoni ma tistax tinghata sakemm I-applikazzjoni ghal
awtorizzazzjoni ma jkollhiex maghha programm ta’ operat li jistab-
bilixxi, talanqas, l-istruttura organizzattiva tal-kumpanija tal-manig-
ment;

(b) id-diretturi tal-kumpanija ta’ investiment ghandhom ikunu ta’ repu-
tazzjoni tajba bizzejjed u ta’ esperjenza bizzejjed ukoll fir-rigward
tat-tip ta’ negozju mwettaq mill-kumpanija ta’ investiment u; ghal
dak l-iskop, l-ismijiet tad-diretturi u ta’ kull persuna li tigi warajhom
fil-kariga ghandhom jigu kkomunikati mill-ewwel lill-awtoritajiet
kompetenti; 1- izvolgiment tan-negozju ta’ kumpanija ta’ investi-
ment ghandu jigi de¢iz minn ghall-inqas Zewg persuni li jissodisfaw
dawn il-kundizzjonijiet; u “diretturi” ghandha tfisser dawk il-persuni
li, skont il-ligi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni, jirrapprezentaw
il-kumpanija ta’ investiment, jew li effettivament jiddeterminaw il-
politika tal-kumpanija; u

(c) Fejn jezistu rabtiet mill-qrib bejn il-kumpanija ta’ investiment u
jaghtu awtorizzazzjoni biss jekk dawk ir-rabtiet mill-qrib ma jippre-
venux l-ezerc¢izzju effettiv tal-funzjonijiet taghhom ta’ supervizjoni.
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L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
ta’ investiment ghandhom ukoll jirrifjutaw awtorizzazzjoni jekk il-ligi-
jiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi ta’ pajjiz terz
li jirregolaw persuna fizika jew guridika wahda jew iktar li maghha I-
kumpanija tal-manigment ikollha rabtiet mill-qrib, jew diffikultajiet
involuti fl-applikazzjoni taghhom, jipprevjenu l-ezercizzju effettiv tal-
funzjonijiet taghhom ta’ supervizjoni.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
ta’ investiment ghandhom jehtiegu li kumpaniji ta’ investiment jipprov-
duhom bl-informazzjoni li jehtiegu.

2. Fil-kaz 1i I-kumpanija ta’ investiment ma tkunx hatret kumpanija
tal-manigment, il-kumpanija ta’ investiment ghandha tkun informata, fi
zmien sitt xhur mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni kompleta, jekk
inghatatx l-awtorizzazzjoni jew le. Ghandhom jinghataw ir-ragunijiet
kull meta tigi rifjutata awtorizzazzjoni.

3. Kumpanija ta’ investiment tista’ tibda negozju malli tinghata I-
awtorizzazzjoni.

4.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija ta’ investiment jistghu jirtiraw l-awtorizzazzjoni mahruga
lil kumpanija tal-manigment suggetta ghal din id-Direttiva biss meta
dik il-kumpanija:

(a) ma taghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi zmien tnax-il xahar, tirri-
nunzja espressament l-awtorizzazzjoni jew tkun waqqfet l-attivita
koperta minn din id-Direttiva iktar minn sitt xhur qabel sakemm
l-Istat Membru kkonc¢ernat ma jkunx ipprovda biex f’dawn il-kazi-
jiet taga’ l-awtorizzazzjoni;

(b) tkun kisbet l-awtorizzazzjoni billi ghamlet dikjarazzjonijiet foloz
jew permezz ta’ kwalunkwe mezz irregolari ichor;

(c) ma tissodisfax aktar il-kundizzjonijiet li tahthom inghatat l-awtorizz-
azzjoni;

(d) tkun serjament u/jew sistematikament kisret id-dispozizzjonijiet
adottati skont din id-Direttiva; jew

(e) taga’ taht kwalunkwe kaz meta 1-ligi nazzjonali tipprovdi ghal
irtirar.

5. Sabiex tizgura l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ din id-Direttiva, 1-
AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika:

(a) l-informazzjoni li ghandha tinghata lill-awtoritajiet kompetenti flI-
applikazzjoni  ghall-awtorizzazzjoni tal-kumpannija investitrici,
inkluz il-programm ta’ operazzjonijiet; u

(b) l-ostakoli 1i jistghu jipprevjenu l-ezercizzju effettiv tal-funzjonijiet
supervizorji tal-awtorita kompetenti taht il-punt (c) tal-paragrafu 1.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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6.  Sabiex tizgura l-kondizzjonijiet uniformi ta’ applikazzjoni ta’ dan
I-Artikolu, 1- AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici biex
tistabbilixxi formuli, mudelli u proceduri standard ghall-ghoti tal-infor-
mazzjoni skont il-punt (a) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 5.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA 2

Kundizzjonijiet operattivi

Artikolu 30

L-Artikoli 13 sa 14b ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghal
kumpaniji tal-investiment 1i ma jkunux innominaw kumpanija tal-manig-
ment awtorizzata skont din id-Direttiva.

Ghall-finijiet tal-Artikoli msemmija fl-ewwel paragrafu, “kumpannija
tal-manigment” ghandha tinftichem bhala “kumpannija ta’ investiment”.

Kumpaniji ta’ investiment ghandhom jimmaniggjaw biss assi tal-porta-
foll proprju taghhom u ma jistghu, taht l-ebda cirkostanza, jircievu I-
ebda mandat biex jimmaniggjaw assi ghan-nom ta’ parti terza.

Artikolu 31

Kull Stat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija ta’ investiment ghandu
jfassal regoli prudenzjali li ghandhom jigu osservati f’kull hin minn
kumpaniji ta’ investiment 1i ma hatrux kumpanija tal-manigment awto-
rizzata skont din id-Direttiva.

B’mod partikolari, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-kumpanija ta’ investiment, waqt li jichdu kont ukoll tan-natura
tal-kumpanija ta’ investiment, ghandhom jehtiegu li I-kumpanija jkollha
proceduri tajbin ta’ manigment u kontabbilta, arrangamenti ta’ kontroll u
salvagwardja ghall-ipprocessar ta’ data elettronika u mekkanizmi
adegwati interni ta’ kontroll inkluzi, b’mod partikolari, regoli ghal
operazzjonijiet personali mill-impjegati taghha jew ghall-holding jew
- immaniggjar ta’ investimenti fi strumenti finanzjarji sabiex tinvesti
l-kapital inizjali taghha u tizgura, talanqas, li kull operazzjoni li tinvolvi
I-kumpanija tista’ tigi rikostrutta skont l-origini taghha, il-partijiet
ghaliha, in-natura taghha, u l-hin u l-post li fihom saret u li l-assi tal-
kumpanija ta’ investiment huma investiti skont l-istrumenti ta’ inkorpo-
razzjoni u d-dispozizzjonijiet legali fis-sehh.
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KAPITOLU VI

MERGERS TAL-UCITS

TAQSIMA 1

Prinéipju, awtorizzazzjoni u approvazzjoni

Artikolu 37

Ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu, UCITS ghandha tinkludi komparti-
menti ta’ investiment taghha.

Artikolu 38

1. L-Istati Membri ghandhom, bla hsara ghall-kundizzjonijiet stipulati
f’dan il-Kapitolu u irrispettivament mill-mod 1i bih il-UCITS jkunu
kostitwiti skont 1-Artikolu 1(3), jippermettu mergers transkonfinali u
domestici kif definit fil-punti (q) u (r) tal-Artikolu 2(1) f konformita’
ma’ teknika wahda jew aktar tal-merger kif stipulat fil-punt (p) tal-
Artikolu 2(1).

2. Il-metodi tekni¢i ta’ merger uzati ghal mergers transkonfinali kif
definiti fil-punt (q) tal-Artikolu 2(1) iridu jigu stipulati skont il-ligijiet
tal-mergers tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

3. Il-metodi teknici tal-merger uzati ghal mergers domesti¢i kif definiti
fil-punt (r) tal-Artikolu 2(1)ghandhom ikunu permessi skont il-ligijiet
tal-Istat Membru, 1i fih il-UCITS hija stabbilita.

Artikolu 39

1. Il-mergers ghandhom ikunu suggetti ghal awtorizzazzjoni minn
qabel mill-awtoritajiet kompetenti mill-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-
UCITS i tkun diehla f"merger.

2. II-UCITS i tkun se tidhol f’merger ghandha tipprovdi l-informaz-
zjoni li gejja lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
taghha:

(a) l-abbozz ta’ termini komuni tal-merger proposta debitament appro-
vata mill-UCITS 1i tkun se tidhol f'merger u 1-UCITS ric¢eventi;

(b) verzjoni aggornata tal-prospett u t-taghrif ewlieni ghall-investitur,
kif imsemmi fl-Artikolu 78, tal-UCITS riceventi, jekk tkun stabbilita
fi Stat Membru iehor;

(c¢) dikjarazzjoni mahruga minn kull wiehed mid-depozitarji tal-UCITS
li jkunu dehlin f'merger u ta’ dawk riceventi, fejn tikkonferma li,
skont 1-Artikolu 41, dawn ivverifikaw il-konformita mal-partikolari
stabbiliti fil-punti (a), (f) u (g) tal-Artikolu 40(1) mar-rekwiziti ta’
din id-Direttiva u r-regoli tal-fondi jew strumenti ta’ inkorporazzjoni
tal-UCITS rispettiva taghhom; u

(d) it-taghrif dwar il-merger proposta 1li 1-UCITS 1i tkun ser tidhol
f’merger u 1-UCITS ric¢eventi jkollhom il-hsieb li jipprovdu lit-tito-
lari tal-unitajiet rispettivi taghhom.
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Dik l-informazzjoni ghandha tigi pprovduta b’ tali mod sabiex tipper-
metti lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS 1 tkun se tidhol f'merger u dawk tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS riceventi jaqrawhom fil-lingwa uffi¢jali jew f"wahda mil-
lingwi ufficjali ta’ dak Il-Istat Membru jew ta’ dawk I-Istati Membri,
jew f’lingwa approvata minn dawk l-awtoritajiet kompetenti.

3. Meta I-fajl ikun komplut, Il-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS 1i tkun se tidhol f’'merger ghandhom
immedjatament jitrazmettu kopji tat-taghrif imsemmi fil-paragrafu 2 lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS 1i ged
tircievi. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS i tkun se tidhol f"'merger u dawk tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS 1i qed tir¢ievi ghandhom, rispettivament, iqisu l-impatt
potenzjali tal-merger proposta fuq it-titolari tal-unitajiet tal-UCITS li
jkunu dehlin f'merger kif ukoll tal-UCITS ri¢eventi biex ikun evalwat
jekk it-titolari tal-unitajiet gewx moghtija l-informazzjoni adegwata.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
li tkun se tidhol f’merger jqisu li huwa necessarju, huma jistghu
jehtiegu, bil-miktub, li t-taghrif lit-titolari tal-unitajiet tal-UCITS 1i
jkunu dehlin "'merger jigi ¢carat.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
riceventi jqisu li huwa necessarju, huma jistghu jehtiegu, bil-miktub, u
mhux aktar tard minn 15-il jum tax-xoghol wara li jir¢ievu l-kopji tat-
taghrif komplut rikjest mill-paragrafu 2, 1i I-UCITS ri¢eventi timmodika
it-taghrif 1i trid tipprovdi lit-titolari tal-unitajiet taghha.

F’dan il-kaz, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS riceventi ghandha tibghat indikazzjoni tan-nuqqas ta’ sodisfaz-
zjon taghha lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS i tkun se tidhol f'merger. Huma ghandhom jinfurmaw lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS li tkun
diehla f'merger, jekk humiex sodisfatti bit-taghrif modifikat li jkun irid
jigi pprovdut lit-titolari tal-unitajiet tal-UCITS ric¢eventi, fi zmien 20 jum
tax-xoghol minn meta tkun saret in-notifika.

4.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS
li tkun se tidhol f'merger ghandhom jawtorizzaw il-merger proposta
jekk jintlahqu dawn il-kundizzjonijiet:

(a) il-merger proposta tikkonforma mar-rekwiziti kollha tal-Artikoli 39
sa 42;

(b) 1-UCITS riceventi giet notifikata, skont 1-Artikolu 93, sabiex
tikkummercjalizza l-unitajiet taghha fl-Istati Membri kollha fejn il-
UCITS i tkun se tidhol f'merger tkun jew awtorizzata jew kienet
notifikata sabiex tikkummercjalizza l-unitajiet taghha skont 1-Arti-
kolu 93; u

(c) L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membri tal-UCITS li jidhlu
f’merger u dawk riceventi jkunu, rispettivament, sodisfatti bit-taghrif
propost li jkun se jitforna lit-titolari tal-unitajiet, jew li ma jkunu
ré¢evew l-ebda indikazzjoni ta’ nuqqas ta’ sodisfazzjon mill-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membri tal-UCITS riceventi skont ir-raba’
subparagrafu tal-paragrafu (3).

5. Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS i tkun se tidhol f"merger iqisu li 1-fajl ma jkunx komplut, huma
ghandhom jitolbu taghrif addizzjonali fi Zmien 10 ijiem minn meta
jir¢ievu t-taghrif msemmi fil-paragrafu 2.
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L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS li
tkun se tidhol f"merger ghandhom jinfurmaw lill-UCITS i tkun se
tidhol f'merger, fi Zmien 20 jum tax-xoghol mis-sottomissjoni tal-fajl
komplut f* konformita’ mal-paragrafu 2, jekk il-merger gietx awtorizzata
jew le.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS li
tkun se tidhol f"'merger ghandhom ukoll jgharrfu lill-awtoritjiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS riceventi bid-decizjonijiet
taghhom.

6. L-Istati Membri jistghu, skont it-tieni subparagrafu tal-Arti-
kolu 57(1), jipprevedu deroga mill-Artikoli 52 sa 55 ghall-UCITS li
qed jircievi.

Artikolu 40

1.  L-Istati Membri ghandhom jehtiegu 1i 1-UCITS 1i tkun se tidhol
f'merger u dik riceventi jfasslu abbozz ta’ termini komuni ghall-merger.

L-abbozz ta’ termini komuni ghall-merger ghandu jistipula d-dettalji li
gejjin:
(a) l-identifikazzjoni tat-tip ta’ merger u I-UCITS involuti;

(b) l-isfond u I-hsieb wara I-merger proposta;

(c) l-impatt mistenni tal-merger proposta fuq it-titolari tal-unitajiet
kemm tal-UCITS 1i jkunu dehlin f'merger kif ukoll tal-UCITS li
jkunu ged jircievu;

(d) il-kriterji adottati ghall-valutazzjoni tal-assi u, fejn applikabbli, tal-
obbligi fid-data ghall-kalkolu tar-ratio ghall-kambju msemmija fl-
Artikolu 47(1);

(e) il-metodu tal-kalkolu tar-ratio tal-kambju;
(f) il-jum effettiv pjanat ghall-merger;

(g) ir-regoli applikabbli ghat-trasferiment rispettiv tal-assi u l-bdil tal-
unitajiet; u

(h) fil-kaz ta’ merger skont il-punt (p)(ii) tal-Artikolu 2(1), u fejn
japplika, il-punt (p)(iii) tal-Artikolu 2(1), ir-regoli tal-fondi jew 1-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS ri¢eventi li tkun ghadha
kemm twaqqfet.

L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jitolbu li tkun inkluza infor-
mazzjoni addizzjonali fl-abbozz tat-termini komuni ghall-mergers.

2. TI-UCITS i tkun se tidhol f'merger u 1-UCITS riceventi jistghu
jiddec¢iedu i jinkludu aktar elementi fl-abbozz ta’ termini komuni ghall-
merger.

TAQSIMA 2

Kontroll tal-parti terza, taghrif ghat-titolari tal-unitajiet u drittijiet
ohra tat-titolari tal-unitajiet

Artikolu 41

L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li d-depozitarji tal-UCITS li tkun se
tidhol f"'merger u dik riceventi jivverifikaw il-konformita mal-partikolari
stabbiliti fil-punti (a), (f) u (g) tal-Artikolu 40(1) mar-rekwiziti ta’ din
id-Direttiva u r-regoli tal-fondi jew strumenti ta’ inkorporazzjoni tal-
UCITS rispettiva taghhom.
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Artikolu 42

1. Il-ligi tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS 1i tkun diehla
f"merger ghandha tinkariga depozitarju jew awditur indipendenti,
approvat skont id-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tas- 17 ta’ Mejju 2006 dwar il-verifiki statutorji tal-kontijiet
annwali u tal-kontijiet konsolidati (!), biex jivvalida dan li gej:

(a) il-kriterji adottati ghall-valutazzjoni tal-assi u, fejn applikabbli, tal-
obbligi fid-data ghall-kalkolu tar-ratio ghall-kambju, kif imsemmija
fl-Artikolu 47(1);

(b) fejn applikabbli, il-hlas f’kontanti ghal kull unita; u

(¢) il-metodu tal-kalkolu tar-ratio tal-kambju kif ukoll ir-ratio tal-
kambju attwali determinat fid-data ghall-ikkalkular ta’ dak il-
proporzjon, kif msemmi fl-Artikolu 47(1).

2. L-awdituri statutorji tal-UCITS 1li jkunu dehlin f'merger jew I-
awditur statutorju tal-UCITS ri¢eventi ghandhom jitqiesu bhala awdituri
indipendenti ghall-finijiet tal-paragrafu 1.

3.  Kopja tar-rapporti tal-awditur indipendenti, jew fejn japplika, tad-
depozitarju, ghandha ssir disponibbli fuq talba u bla hlas lit-titolari tal-
unitajiet kemm tal-UCITS li jkunu dehlin f'merger kif ukoll tal-UCITS
riceventi u lill-awtoritajiet kompetenti rispettivi taghhom.

Artikolu 43

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li I-UCITS 1i jidhlu f’merger u
dawk riceventi jipprovdu taghrif xieraq u prec¢iz dwar il-merger proposta
lit-titolari  tal-unitajiet taghhom sabiex jippermettulhom jaghmlu
gudizzju mgharraf dwar l-impatt tal-proposta fuq l-investiment taghhom.

2. Dan it-taghrif ghandu jitforna lit-titolari tal-unitajiet tal-UCITS li
tkun se tidhol f'merger u ta’ dik riceventi biss wara li l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS 1i tkun se tidhol
f"merger jkunu awtorizzaw il-merger proposta skont 1-Artikolu 39.

Dan ghandu jitforna mhux aktar tard minn 30 jum mill-ahhar data tat-
talba ghal xiri mill-gdid jew ghal fidwa minghajr spejjez addizzjonali
msemmija fl-Artikolu 45(1).

3. It-taghrif 1i ghandu jinghata lit-titolari tal-unitajiet tal-UCITS li
tkun se tidhol f’merger, u ta’ dik riceventi, ghandu jinkludi taghrif
xieraq u prec¢iz dwar il-merger proposta biex tippermettilhom jiehdu
decizjoni nfurmata dwar l-impatt possibbli taghha fuq l-investiment
taghhom u jezercitaw id-drittijiet taghhom skont 1-Artikoli 44 u 45.

Dan ghandu jinkludi dan li gej:

(a) l-isfond u l-hsieb wara I-merger proposta;

() GU L 157, 9.6.2006, p. 87.
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(b) l-impatt possibbli tal-merger proposta fuq it-titolari tal-unitajiet,
inkluzi, imma mhux esklussivament, kwalunkwe differenzi materjali
fir-rigward tal-politika u l-istrategija ta’ investiment, l-ispejjez, ir-
rizultat mistenni, ir-rappurtar perjodiku, it-tnaqqis possibli fil-pres-
tazzjoni, kif ukoll, fejn relevanti, twissija ¢ara lill-investituri 1i t-
trattament tat-taxxa taghhom jista’ jinbidel wara l-merger;

(c) kwalunkwe drittijiet specifici li t-titolari tal-unitajiet ghandhom fir-
rigward tal-merger proposta, inkluzi, imma mhux esklussivament,
id-dritt 1i jinkiseb taghrif addizzjonali, id-dritt 1i fuq talba tinkiseb
kopja tar-rapport tal-awdituri indipendenti jew depozitarju, id-dritt
tat-talba ghax-xiri mill-gdid jew ghat-tifdija jew, fejn japplika, il-
konverzjoni tal-unitajiet taghhom minghajr l-ebda hlas kif specifikat
fl-Artikolu 45(1), kif ukoll 1-ahhar data 1i fiha jista’ jkun ezercitat
dak id-dritt;

(d) l-aspetti procedurali rilevanti u d-data effettiva ppjanata ghall-
merger;

(e) kopja tat-taghrif ewlieni ghall-investitur, imsemmi fl-Artikolu 78,
tal-UCITS riceventi.

4. Jekk il-UCITS 1i tkun se tidhol f'merger jew dik riceventi tkun
giet notifikata skont 1-Artikolu 93, it-taghrif imsemmi fil-paragrafu 3
ghandu jinghata fil-lingwa uffi¢jali, jew f’wahda mil-lingwi uffi¢jali,
tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS relevanti, jew f’lingwa approvata
mill-awtoritajiet kompetenti tieghu. II-UCITS i tkun rikjesta tipprovdi t-
taghrif ghandha tkun responabbli biex tipproduci t-traduzzjoni. Dik it-
traduzzjoni ghandha tirrifletti fedelment il-kontenut tat-taghrif originali.

5. Il-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti ddelegati
» M4 skont I-Artikolu 112a «, mizuri li jispecifikaw il-kontenut
dettaljat, il-format u l-metodu li permezz tieghu ghandu jigi moghti t-
taghrif imsemmi fil-paragrafi 1 u 3.

6.  Sabiex tigi zgurata l-uniformita fil-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni
ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i
ta’ implimentazzjoni biex ikunu ddeterminati 1-kondizzjonijiet tal-appli-
kazzjonijiet tal-atti ddelegati adottati mill-Kummissjoni rigward il-
kontenut, il-format u l-metodu 1i bihom ser tigi pprovduta l-informaz-
zjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 3 ta’ dan I-Artikolu.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 44

Fejn il-ligijiet nazzjonali tal-Istati Membri jehtiegu l-approvazzjoni mit-
titolari  tal-unitajiet ghall-mergers bejn UCITS, I-Istati Membri
ghandhom jizguraw 1i tali approvazzjoni ma tkunx tehtieg aktar minn
75 % tal-voti mitfugha attwalment mit-titolari tal-unitajiet prezenti jew
irrapprezentati fil-laqgha generali tat-titolari tal-unitajiet.
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L-ewwel paragrafu ghandu jkun bla hsara ghal kwalunkwe prezenza ta’
kworum previst fil-ligijiet nazzjonali. L-Istati Membri m’ghandhom
jimponu la kwora ta’ prezenza aktar stretta ghal mergers transkonfinali
minn dawk mitluba ghal mergers domesti¢i u langqas m’ghandhom
jimponu kwora ta’ prezenza aktar stretta ghal mergers tal-UCITS milli
ghal mergers ta’ entitajiet korporattivi.

Artikolu 45

1. Tl-ligijiet nazzjonali tal-Istati Membri ghandhom jipprevedu li t-
titolari tal-unitajiet kemm tal-UCITS 1i tkun se tidhol f"merger kif ukoll
dik riceventi jkollhom id-dritt ghat-talba, minghajr ebda hlas ghajr dawk
mizmuma mill-fond biex ikopru spejjez ta’ dizinvestiment, biex jixtru
mill-gdid jew iroddu lura l-unitajiet taghhom jew, fejn possibbli, jikkon-
vertuhom f’unitajiet fUCITS ohra b’linji politi¢i simili ta’ investiment,
u gestiti mill-istess kumpanija tal-manigment jew minn kwalunkwe
kumpanija li maghha l-kumpanija tal-manigment hi kollegata minn
manigment komuni, jew kontroll, jew minn holding sostanzjali dirett
jew indirett. Dak id-dritt ghandu jsir effettiv mill-waqt li t-titolari tal-
unitajiet tal-UCITS 1i tkun se tidhol f'merger u dawk tal-UCITS rice-
venti, ikunu mgharrfa bil-proposta tal-merger skont I-Artikolu 43 u
jispicéa hames t’ijiem tax-xoghol gabel id-data ghall-kalkolu tar-ratio
tal-kambju msemmija fl-Artikolu 47(1).

2.  Bla hsara ghall-paragrafu 1, ghall-mergers bejn UCITS u permezz
ta’ deroga mill-Artikolu 84(1), 1-Istati Membri jistghu jippermettu lill-
awtoritajiet kompetenti 1i jitolbu jew li jippermettu s-sospensjoni tempo-
ranja tas-sottoskrizzjoni, tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija ta’ unitajiet
sakemm tali sospensjoni tkun gustifikata ghall-protezzjoni tat-titolari
tal-unitajiet.

TAQSIMA 3
Spejjez u dhul fis-sehh

Artikolu 46

Hlief f’kazijiet fejn il-UCITS ma jkunux hatru kumpanija tal-manig-
ment, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li kwalunkwe spejjez legali,
ta’ pariri jew amministrattivi marbuta mat-thejjija u t-tlestija tal-merger
ma ghandhomx jigu mposti fuq il-UCITS 1i jkunu dehlin f’mergerjew il-
UCITS ric¢eventi jew fuq kwalunkwe mit-titolari tal-unitajiet taghhom.

Artikolu 47

1. Ghal mergers domestici, il-ligijiet tal-Istati Membri ghandhom
jiddeterminaw id-data 1i fiha merger ghandha tidhol fis-sehh kif ukoll
id-data ghal kalkolu tar-ratio ghall-kambju tal-unitajiet tal-UCITS li
jkunu dehlin f'merger f’unitajiet tal-UCITS riceventi u, fejn applikabbli,
jiddeterminaw il-valur nett relevanti tal-assi ghal hlasijiet f’kontanti.

Ghal mergers transkonfinali, il-ligijiet tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS riceventi ghandhom jiddeterminaw dawk id-dati. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw li, fejn japplika, dawk id-dati jigu wara
l-approvazzjoni tal-merger mit-titolari tal-unitajiet tal-UCITS riceventi
jew tal-UCITS li jkunu dehlin f"'merger.
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2. Id-dhul fis-sehh tal-merger ghandu jigi ppublikat b’kull mezz
xieraq bil-mod preskritt mil-ligijiet tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS riceventi, u ghandu jigi notifikat lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domic¢ilju tal-UCITS ri¢eventi jew tal-UCITS li jkunu
dehlin f’merger.

3. Merger li sehhet kif previst fil-paragrafu 1 m’ ghandhiex tigi ddik-
jarata nulla u bla effett.

Artikolu 48

1.  Merger mwettqa skont il-punt (p)(i) tal-Artikolu 2(1) ghandha
thalli dan ir-rizultat:

(a) l-assi u l-obbligi kollha tal-UCITS li tkun diehla f’merger jigu tras-
feriti 1ill-UCITS riceventi jew, fejn applikabbli, lid-depozitarju tal-
UCITS ri¢eventi;

(b) it-titolari tal-unitajiet tal-UCITS 1i tkun diehla f’merger jsiru titolari
tal-unitajiet tal-UCITS riceventi u, fejn japplika, huma ghandhom
ikunu intitolati ghal hlas f’kontanti ta’ mhux aktar minn 10 % tal-
valur nett tal-assi tal-unitajiet taghhom fil-UCITS 1i tkun dichla
f"merger; u

(¢) il-UCITS 1i tkun diehla f’merger tispic¢a bid-dhul fis-sehh tal-
merger.

2. Merger mwettqa skont il-punt (ii) tal-Artikolu 2(1)(p) ghandu
jkollha 1-konsegwenzi li gejjin:

(a) l-assi u l-obbligazzjonijiet kollha tal-UCITS Ii tkun diehla f"'merger
jigu trasferiti 1ill-UCITS gdida riceventi jew, fejn japplika, lid-depo-
zitarju tal-UCITS riceventi;

(b) it-titolari tal-unitajiet tal-UCITS 1i tkun diehla f'merger ghandhom
isiru titolari tal-unitajiet tal-UCITS ric¢eventi, u fejn japplika, huma
ghandhom ikunu intitolati ghal hlas f’kontanti ta’ mhux aktar minn
10 % tal-valur nett tal-assi tal-unitajiet taghhom fil-UCITS 1i tkun
diehla f"'merger; u

(¢c) I-UCITS i tkun diehla f'merger tispicta bid-dhul fis-sehh tal-
merger.

3. Merger mwettqa skont il-punt (p)(iii) tal-Artikolu 2(1) ghandha
thalli dan ir-rizultat:

(a) l-assi netti tal-UCITS li tkun diehla f'merger jigu trasferiti lill-
UCITS riceventi jew, fejn japplika, lid-depozitarju tal-UCITS rice-
venti;

(b) it-titolari tal-unitajiet tal-UCITS 1i tkun diehla f'merger ghandhom
isiru titolari tal-unitajiet tal-UCITS ri¢eventi; u

(c) il-UCITS 1i tkun diehla f'merger tkompli tezisti sakemm l-obbligi
kollha pendenti jkunu twettqu.
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4. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu ghall-istabbiliment ta’ proce-
dura 1i biha l-kumpanija tal-manigment tal-UCITS ri¢eventi tikkonferma
lid-depozitarju tal-UCITS ri¢eventi li t-trasferiment tal-assi u, fejn appli-
kabbli, tal-obbligazzjonijiet ikun twettaq. Fejn il-UCITS riceventi ma
tkunx hatret kumpanija tal-manigment, din ghandha taghti dik il-
konferma lid-depozitarju tal-UCITS riceventi.

KAPITOLU VII

OBBLIGI LI JIKKONCERNAW IL-LINJI POLITICI TA’
INVESTIMENT TA’ UCITS

Artikolu 49

Fejn UCITS tinkludi izjed minn kompartiment ta’ investiment wiched,
kull kompartiment ghandu jitqies bhala UCITS separat ghall-finijiet ta’
danil-Kapitolu.

Artikolu 50

1. L-investimenti ta’ UCITS ghandhom jinkludu wiehed jew aktar
minn dawn li gejjin:

(a) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus ammessi ghal jew trat-
tati f’suq regolat kif definit fil-punt (14) tal-Artikolu 4(1) tad-Diret-
tiva 2004/39/KE;

(b) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus ttrattati f’suq regolat
iehor fi Stat Membru 1i jopera regolarment u li hu rikonoxxut u
miftuh ghall-pubbliku;

(c) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus ammessi ghall-elenkar
ufficjali "Borza * pajjiz terz jew ittrattati f’suq regolat ichor f°
pajjiz terz li jopera regolarment u li hu rikonoxxut u miftuh ghall-
pubbliku sakemm I-ghazla tal-Borza jew tas-suq tkun giet approvata
mill-awtoritajiet kompetenti jew tkun prevista fil-ligi jew fir-regoli
tal-fond jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-kumpanija tal-inves-
timent;

(d) titoli trasferibbli mahruga ricentement, sakemm:

(1) it-termini tal-hrug inkluz l-impenn li ssir applikazzjoni ghal
ammissjoni fl-elenkar uffi¢jali f’Borza jew ghal xi suq regolat
iehor 1i jopera regolarment u li huwa rikonoxxut u miftuh ghall-
pubbliku, basta li I-ghazla tal-Borza jew tas-suq tkun giet appro-
vata mill-awtoritajiet kompetenti jew tkun prevista fil-ligi jew
fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-
kumpanija ta’ investiment, u

(i1) l-ammissjoni msemmija fil-punt (i) tkun zgurata fi Zmien sena
mill-hrug;
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(e) unitajiet ta’ UCITS awtorizzati skont din id-Direttiva jew imprizi
ohrajn ta’ investiment kollettiv fis-sens tal-punti (a) u (b) tal-Arti-
kolu 1(2), ikunux stabbiliti fi Stat Membru jew le, sakemm:

(i) dawn l-imprizi ohrajn ta’ investiment kollettiv huma awtorizzati
taht ligijiet li jipprovdu li huma suggetti ghal supervizjoni
meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
c¢ilju tal- UCITS bhala ekwivalenti ghal dik stabbilita fil-ligi
Komunitarja, u 1i 1-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet hi zgurata
bizzejjed,

(i) il-livell ta’ protezzjoni ghal titolari ta’ unitajiet fl-imprizi 1-
ohrajn ta’ investiment kollettiv huwa ekwivalenti ghal dak
previst ghal titolari ta’ unitajiet UCITS, u b’mod partikolari
li r-regoli dwar is-segregazzjoni tal-assi, is-self u bejgh skopert
ta’ titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus huma ekwiva-
lenti ghar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva,

(ii1) il-kummer¢ tal-imprizi l-ohrajn ta’ investiment kollettiv huwa
rrappurtat frapporti kull sitt xhur u annwali sabiex tkun tista’
ssir stima tal-assi u r-responsabbiltajiet, tad-dhul u 1-operazzjo-
nijiet tul il-perjodu ta’ rappurtar, u

(iv) mhux aktar minn 10 % tal-assi tal-UCITS jew tal-imprizi l-ohra
ta’ investiment kollettiv, 1i 1-akkwist taghhom huwa kontem-
plat, ma jista’, skont ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’
inkorporazzjoni taghhom, jigi investigat f’aggregat f’unitajiet
ta’ UCITS ohra jew imprizi ohra ta’ investiment kollettiv;

(f) depoziti ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu li jithallsu lura fuq talba jew
li jkollhom id-dritt li jigu rtirati, u 1i jimmaturaw £ mhux aktar minn
12-i1 xahar, sakemm l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha I-ufficc¢ju
rregistrat taghha fi Stat Membru jew, jekk l-istituzzjoni ta’ kreditu
tkun registrata f'pajiz terz, sakemm tkun suggetta ghal regoli
prudenzjali meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS bhala ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fil-
ligi Komunitarja;

(g) strumenti derivativi finanzjarji, inkluzi strumenti ekwivalenti rizoluti
bil-kontanti, trattati f’suq regolat imsemmi fil-punti (a), (b) u (c);
jew fi strumenti derivativi finanzjarji trattati barra 1-Borza (derivat-
tivi OTC), sakemm:

(1) il-bazi tad-derivativ jikkonsisti fi strumenti koperti b’dan il-
paragrafu, indi¢i finanzjarji, rati ta’ interessi, rati jew muniti
tal-kambju, li fihom il-UCITS tista’ tinvesti skont il-miri
taghha ta’ investiment kif dikjarat fir-regoli tal-fond jew l-istru-
menti ta’ inkorporazzjoni taghha,

(i1) il-kontropartijiet ghal operazzjonijiet derivattivi OTC huma is-
tituzzjonijiet suggetti ghal supervizjoni prudenzjali, u li jappart-
jenu ghall-kategoriji approvati mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS, u
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(iii) id-derivattivi OTC huma suggetti ghal valutazzjoni ta’ min
joqghod fugha u verifikabbli fuq bazi ta’ kuljum u jistghu
jinbieghu, jigu likwidati jew jinghalqu b’operazzjoni ta’ offset
fi kwalunkwe mument fil-valur gust taghhom fuq Il-inizjattiva
tal-UCITS; jew

(h) strumenti tas-suq tal-flus barra minn dawk trattati f’suq regolat, li
jaqghu taht il-punt (o) tal-Artikolu 2(1), jekk il-hrug jew l-emittent
ta’ dawn l-istrumenti hu proprjament regolat ghall-finijiet ta’ protez-
zjoni ghall-investituri u tfaddil, sakemm ikunu:

(1) mahruga jew garantiti minn awtorita centrali, regjonali jew
lokali jew bank centrali ta’ Stat Membru, il-Bank Centrali
Ewropew, il-Komunita jew il-Bank Ewropew tal-Investiment,
pajjiz terz jew, fil-kaz ta’ Stat Federali, minn wiched mill-
membri li jaghmlu parti mill-federazzjoni, jew minn korp
pubbliku internazzjonali 1i jappartjenu ghalih Stat Membru
wiehed jew iktar,

(i1) mahruga minn impriza li kwalunkwe titoli taghha huma trattati
fi swieq regolati msemmija fil-punti (a), (b) jew (c),

(iii) mahruga jew garantiti minn stabbiliment suggett ghal superviz-
joni prudenzjali, skont il-kriterji definiti mil-ligi Komunitarja,
jew minn stabbiliment 1i hu suggett ghal u jikkonforma mar-
regoli prudenzjali meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti li huma
mill-ingas stretti dags dawk stabbiliti bil-ligi Komunitarja, jew

(iv) mahruga minn korpi ohrajn 1i jappartjenu ghall-kategoriji
approvati mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS sakemm Il-investimenti f’dawn l-istrumenti
huma suggetti ghal protezzjoni ghall-investitur ekwivalenti ghal
dik stabbilita fil-punti (i), (ii) jew (iii) u sakemm l-emittent
huwa kumpanija li l-kapital u r-riservi taghha jammontaw
ghal mill-ingas EUR 10 000 000 u li tirrapprezenta u tippub-
blika I-kontijiet annwali taghha skont ir-Raba’ Direttiva tal-
Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta’ Lulju 1978 ibbazata fuq 1-Arti-
kolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet annwali ta’ certi tipi
ta’ kumpanniji (1), hija entita li, fi grupp ta’ kumpaniji li jink-
ludi kumpanija wahda jew diversi elenkati, hija dedikata ghall-
finanzjament tal-grupp jew hija entita li hija dedikata ghall-
finanzjament ta’ mezzi ta’ trasformazzjoni f’titoli 1i jibbene-
fikaw minn linja bankarja ta’ likwidita.

2. UCITS m’ ghandhiex madankollu:

(a) tinvesti iktar minn 10 % tal-assi taghha f’titoli trasferibbli jew stru-
menti tas-suq tal-flus barra minn dawk imsemmija fil-paragrafu 1;
jew

(b) takkwista metalli prezzjuzi jew certifikati i jirrapprezentawhom
1I-UCITS jistghu jippossjedu assi likwidi ancillari.

3.  Kumpanija ta’ investiment tista’ takkwista proprjeta mobbli u
immobbli li tkun essenzjali ghat-twettiq dirett tan-negozju taghha.

() GU L 222, 14.8.1978, p. 11.
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4.  Sabiex tizgura l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan 1-Artikolu, 1-
AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji biex jigu
specifikati d-dispozizzjonijiet rigward il-kategoriji ta’ assi li fihom tista’
tinvesti 1-UCITS f’konformita ma’ dan l-Artikolu u ma’ atti ddelegati
aadottati mill-Kummissjoni li huma relatati ma’ tali dispozizzjonijiet.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 50a

Meta kumpanniji manigerjali UCITS jew UCITS immaniggata interna-
ment jigu esposti ghal titolizzazzjoni li m’ghadhiex tissodisfa r-rekwiziti
previsti fir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (1), ghandhom, fl-ahjar interess tal-investituri fil-UCITS rile-
vanti, jagixxu u jiehdu azzjoni korrettiva, jekk ikun xieraq.

Artikolu 51

1. Il-kumpaniji ta’ gestjoni jew ta’ investiment ghandhom japplikaw
process ta’ gestjoni tar-riskji li jippermettilhom jimmonitorjaw u jkejlu
fi kwalunkwe hin ir-riskju tal-pozizzjonijiet u I-kontribut taghhom ghall-
profil ta’ riskju globali tal-portafoll ta’ UCITS. B’mod partikolari, huma
ma ghandhomx jiddependu eskluzivament jew mekkanistikament fuq
gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga mill-agenziji li jiggradaw il-kreditu
kif definiti fl- Artikolu 3(1)(b) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar agen-
ziji li jiggradaw il-kreditu (?), ghall-valutazzjoni tal-affidabbilta kredi-
tizja tal-assi tal-UCITS.

Ghandha tadotta process ghal stima ezatta u indipendenti tal-valur ta’
derivattivi OTC.

Ghandha tikkomunika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju taghha regolarment u ¢-tipi ta’ strumenti derivattivi, ir-riskji li
jezistu, il-limiti kwantitattivi u I-metodi 1i jintghazlu sabiex jigu stmati r-
riskji asso¢jati mal-operazzjonijiet fi strumenti derivattivi li jirrigwardaw
kull UCITS mmaniggjata.

(") Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’
Dicembru 2017 1i jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u 1i johloq
qafas specifiku ghal titolizzazzjoni sempli¢i, trasparenti u standardizzata, u li
jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regola-
menti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017,
p. 395).

() GU L 302, 17.11.2009, p. 1.
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li l-informazzjoni kollha
ré¢evuta skont il-paragrafu tlieta u aggregata fir-rigward tal-kumpanniji
kollha tal-manigment jew tal-investiment li huma qged jissorveljaw tkun
accessibbli  ghall-AETS skont I-Artikolu 35 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, u 1-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (il-
“BERS”) stabbilit mir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza
makroprudenzjali tal-Unjoni Ewropea tas-sistema finanzjarja u li jistab-
bilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (') skont I-Artikolu 15
ta’ dak ir-Regolament ghall-fini ta’ monitoragg ta’ riskji sistematici fil-
livell tal-Unjoni.

2. L-Istati Membri jistghu jawtorizzaw UCITS biex tadotta metodi
tekni¢i u strumenti li jirrelataw ghal titoli trasferibbli u strumenti tas-suq
tal-flus taht il-kundizzjonijiet u fil-limiti li huma jistabbilixxu sakemm
dawn il-metodi tekni¢i u l-istrumenti jintuzaw ghall-finijiet tal-manig-
ment effettiv tal-portafoll.

Fejn dawk l-operazzjonijiet jikkonc¢ernaw l-uzu ta’ strumenti derivattivi,
dawn il-kundizzjonijiet u 1-limiti ghandhom jikkonformaw mad-dispo-
zizzjonijiet stabbiliti f°din id-Direttiva.

Taht l-ebda c¢irkostanza ma ghandhom dawn l-operazzjonijiet iwasslu
biex 1-UCITS tizvija mill-miri taghha ta’ investiment kif stabbilit fir-
regoli tal-fondi tal-UCITS, fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni jew fil-pros-
pett.

3. UCITS ghandha tizgura li I- esponiment globali taghha li jirrelata
ma’ strumenti derivattivi ma tecc¢edix il-valur totali nett tal-portafoll
taghha.

L- esponiment huwa kkalkolat b’kont mehud tal-valur kurrenti tal-assi
bazi, tar-riskju tal-kontraparti, tal-movimenti futuri tas-suq u taz-zmien
disponibbli sabiex jigu likwidati 1-pozizzjonijiet. Dan ghandu japplika
wkoll ghat-tielet u r-raba’ subparagrafi.

UCITS tista’ tinvesti, bhala parti mill-politika taghha ta’ investiment u
fil-limitu stabbilit fl-Artikolu 52(5), fi strumenti derivattivi finanzjarji
sakemm l-esponiment ghall-assi bazi ma jec¢cedix fl-aggregat il-limiti
ta’ investiment stabbiliti fl-Artikolu 52. L-Istati Membri jistghu
jipprovdu li, fejn UCITS tinvesti fi strumenti derivattivi finanzjarji
bbazati fuq indi¢i, dawk Il-investimenti ma ghandhomx ghalfejn jigu
kkombinati ghall-iskopijiet tal-limiti stabbiliti fl-Artikolu 52.

Fejn titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq tal-flus jinkorporaw deri-
vattiv, id-derivattiv ghandu jitqies meta jikkonforma mar-rekwiziti ta’
dan 1-Artikolu.

3a.  Filwaqt i jqisu n-natura, id-daqs u l-kumplessita tal-attivitajiet
tal-UCITS, l-awtoritajiet kompetenti,ghandhom jimmonitorjaw 1-
adegwatezza tal-processi ta’ valutazzjoni tal-kreditu tal-kumpaniji ta’
gestjoni jew investiment, jivvalutaw l-uzu tar-referenzi ghall-gradazzjo-
nijiet tal-kreditu, kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1, fil-
politika ta’ investiment tal-UCITS u, fejn ikun xieraq, jinkoraggixxu I-
mitigazzjoni tal-impatt ta’ referenzi bhal dawn, bil-hsieb i titnaqqas id-
dipendenza eskluziva u mekkanistika fuq tali gradazzjonijiet tal-kreditu.

() GU L 331, 15.12.2010, p. 1
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4. Bla hsara ghall-Artikolu 116, il-Kummissjoni ghandha tadotta,
permezz ta’ atti ddelegati M4 skont I-Artikolu 112a «, mizuri li
jispecifikaw dan li gej:

(a) kriterji ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-process ta’ gestjoni
tar-riskji applikat mill-kumpanija ta’ gestjoni jew investiment
skont l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1;

(b) regoli dettaljati dwar l-evalwazzjoni preciza u indipendenti tal-valur
ta’ derivattivi tal-OTC; u

(c) regoli dettaljati dwar il-kontenut u l-proc¢edura li trid tigi segwita
biex tkun komunikata l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti
tal-kumpannija tal-manigment tal-Istat Membru ta’ domicilju msem-
mija fit-ticlet subparagrafu tal-paragrafu 1.

Il-kriterji msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ghandhom
jizguraw li l-kumpanija ta’ gestjoni jew investiment tkun prevenuta
milli tiddependi eskluzivament jew mekkanistikament fuq gradazzjoni-
jiet tal-kreditu, kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1,
ghall-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja tal-assi tal-UCITS.

5. Sabiex tigi zgurata l-uniformita fil-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni
ta’ dan l-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
ta’ implimentazzjoni biex ikunu determinati 1-kondizzjonijiet tal-appli-
kazzjoni tal-atti ddelegati adottati mill-Kummissjoni rigward il-kriterji u
r-regoli msemmijin fil-paragrafu 4.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 52

1. UCITS m’ ghandhiex tinvesti iktar minn:

(a) 5 % tal-assi taghha f’titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq tal-flus
mahruga mill-istess korp; jew

(b) 20 % tal-assi taghha f’depoziti mal-istess korp.

L- esponiment ghar- riskju lill-kontraparti tal-UCITS f operazzjoni deri-
vattiva OTC ma tista’ teccedi:

(a) 1-10 % tal-assi taghha fejn il-kontraparti hija istituzzjoni ta’ kreditu
msemmija fil-punt (f) tal-Artikolu 50(1); jew

(b) il-5 % tal-assi taghha, f’kazijiet ohra.



02009L.0065 — MT — 09.01.2024 — 010.001 — 55

2. L-Istati Membri jistghu jghollu l-limitu ta” 5 % stabbilit fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 1 ghal massimu ta’ 10 %. Jekk jaghmlu dan,
madankollu, il-valur totali tat-titoli trasferibbli u l-istrumenti tas-suq tal-
flus mizmuma mill-UCITS fil-korpi 1i johorgu, 1i fkull wiched
minnhom ma tinvestix iktar minn 5 % tal-assi taghha, m’ghandux
jeceedi 1-40 % tal-valur tal-assi taghha. Dik il-limitazzjoni ma ghandhiex
tapplika ghal depoziti u operazzjonijiet derivattivi OTC maghmula ma’
istituzzjonijiet finanzjarji suggetti ghal supervizjoni prudenzjali.

Minkejja I-limiti individwali stabbiliti fil-paragrafu 1, UCITS m’ghand-
hiex tikkumbina, fejn dan ikun iwassal ghal investiment ta’ aktar minn
20 % tal-assi taghha f’korp wiehed, I-ebda wiehed minn dawn li gejjin:

(a) investimenti f’titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq tal-flus
mahruga minn dak il-korp;

(b) depoziti maghmula ma’ dak il-korp; jew

(c) esponimenti li joriginaw minn operazzjonijiet derivattivi OTC
mehuda ma’ dak il-korp.

3. L-Istati Membri jistghu jghollu I-limitu ta’ 5 % stabbilit fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 1 ghal massimu ta’ 35 % jekk it-titoli trasfe-
ribbli jew Il-istrumenti tas-suq tal-flus jinhargu jew huma garantiti minn
Stat Membru, mill-awtoritajiet lokali tieghu, minn pajjiz terz jew minn
korp pubbliku internazzjonali li jappartjeni ghalih Stat Membru wiehed
jew iktar.

4. L-Istati Membri jistghu jghollu I-limitu ta’ 5 % stabbilit fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 1 ghal massimu ta’ 25 % ghal bonds inhargu
qabel it-8 ta’ Lulju 2022 u ssodisfaw ir-rekwiziti stipulati f’dan il-para-
grafu kif applikabbli fid-data tal-hrug taghhom, jew fejn bonds jaqghu
taht id-definizzjoni ta’ bonds koperti fil-punt (1) tal-Artikolu 3 tad-
Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

Fejn UCITS tinvesti iktar minn 5 % tal-assi taghha fil-bonds imsemmija
fl-ewwel subparagrafu mahruga minn emittent wiehed, il-valur totali ta’
dawn l-investimenti ma ghandux je¢cedi 80 % tal-valur tal-assi tal-
UCITS.

5. It-titoli trasferibbli u l-istrumenti ta-suq tal-flus imsemmija fil-
paragrafi 3 u 4 ma ghandhomx jitqiesu ghall-finijiet tal-applikazzjoni
tal-limitu ta’ 40 % msemmi fil-paragrafu 2.

(") 1d-Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’
Novembru 2019 dwar il-hrug ta’ bonds koperti u s-supervizjoni pubblika ta’
bonds koperti u li temenda d-Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE (GU L328,
18.12.2019, p. 1).
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I-limiti previsti fil-paragrafi 1 sa 4 m’ ghandhomx jigu kkombinati, u
ghalhekk investimenti f’titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq tal-flus
mahruga mill-istess korp jew f’depoziti jew strumenti derivattivi magh-
mula ma’ dan il-korp imwettqa skont il-paragrafi 1 sa 4 ma ghandhomx
jeceedu fit-total i1-35 % tal-assi tal-UCITS.

Kumpaniji 1i huma inkluzi fl-istess grupp ghall-finijiet ta’ kontijiet
konsolidati, kif definit skont id-Direttiva 83/349/KEE jew skont ir-regoli
internazzjonali rikonoxxuti ta’ kontabilita, ghandhom jitqiesu bhala korp
singolu ghall-finijiet tal-kalkolu tal-limiti li jinsabu f’dan 1-Artikolu.

L-Istati Membri jistghu jippermettu investiment kumulattiv ftitoli tras-
feribbli u strumenti tas-suq tal-flus fl-istess grupp sa limitu ta’ 20 %.

Artikolu 53

1. Minghajr hsara ghall-limiti stabbiliti fl-Artikolu 56, 1-Istati Membri
jistghu jghollu 1-limiti stabbiliti fl-Artikolu 52 sa massimu ta’ 20 % ghal
investimenti f’ishma jew titoli ta’ dejn mahruga mill-istess korp fejn,
skont ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni, il-mira tal-
politika ta’ investiment tal-UCITS hija li tigi replikata I-kompozizzjoni
ta’ ¢ertu indici ta’ titoli ta’ hazna jew ta’ dejn li hu rikonoxxut mill-
awtoritajiet kompetenti, fuq il-bazi li gejja:

(a) il-kompozizzjoni taghha hija diversifikata bizzejjed;

(b) l-indi¢i jirrapprezenta marka adegwata ghas-suq li jirriferi ghalih;

(c) huwa ppubblikat b’mod xieraq.

2. L-Istati Membri jistghu jghollu I-limitu stabbilit fil-paragrafu 1 sa
massimu ta’ 35 % meta dan jidher li hu gustifikat minn kundizzjonijiet
eccezzjonali tas-suq b’mod partikolari fi swieq regolati meta certi titoli
trasferibbli jew strumenti tas-suq tal-flus huma dominanti hafna. L-
investiment sa dak il-limitu ghandu jkun permess biss ghal emittent
wiched.

Artikolu 54

1. B’deroga mill-Artikolu 52, I-Istati Membri jistghu jawtorizzaw lill-
UCITS biex jinvestu skont il-prin¢ipju tat-tixrid tar-riskju sa 100 % tal-
assi taghhom f’titoli trasferibbli 100 u strumenti tas-suq tal-flus diffe-
renti mahruga jew iggarantiti minn kwalunkwe Stat Membru, wahda jew
izjed mill-awtoritajiet lokali tieghu, minn pajjiz terz jew minn korp
pubbliku internazzjonali li jappartjeni ghalih Stat Membru wiehed jew
iktar.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ghandhom jaghtu din id-deroga biss jekk iqisu li titolari ta’ unitajiet
fl-UCITS ghandhom protezzjoni ugwali ghal dik ta’ titolari ta’ unitajiet
fl-UCITS 1i jikkonformaw mal-limiti stabbiliti fl-Artikolu 52.
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Dawn I-UCITS ghandhom izommu titoli minn talanqas sitt hargiet diffe-
renti, imma titoli minn hrug wiehed kwalunkwe ma ghandhomx jikkos-
titwixxu aktar minn 30 % tal-assi totali taghhom.

2. L-UCITS imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom isemmu espressa-
ment fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpa-
nija ta’ investiment tal-Istati Membri, l-awtoritajiet lokali jew il-korpi
pubbli¢i internazzjonali 1i johorgu jew jiggarantixxu titoli li fihom
ikollhom l-intenzjoni li jinvestu aktar minn 35 % tal-assi taghhom.

Dawn ir-regoli tal-fondi jew Il-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ghandhom
jigu approvati mill-awtoritajiet kompetenti.

3. Barra minn hekk, kull UCITS imsemmija fil-paragrafu 1, ghandha
tinkludi dikjarazzjoni prominenti fil-prospett u komunikazzjonijiet ta’
marketing taghha li tigbed I-attenzjoni ghal din l-awtorizzazzjoni u
tindika lill-Istati Membri, lill-awtoritajiet lokali jew lill-korpi pubbli¢i
internazzjonali li fit-titoli taghhom 1-UCITS ikollha Il-intenzjoni li
tinvesti jew tkun investiet aktar minn 35 % tal-assi taghha.

Artikolu 55

1. UCITS tista’ tikseb l-unitajiet ta’ UCITS jew imprizi kollettivi
ohrajn ta’ investiment imsemmija fil-punt (e) tal-Artikolu 50(1),
sakemm mhux iktar minn 10 % tal-assi taghha huma investiti f'unitajiet
ta’” UCITS wahda jew impriza ohra ta’ investiment kollettiv. L-Istati
Membri jistghu jghollu dak il-limitu sa massimu ta’ 20 %.

2. Investimenti maghmula f{’unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment
kollettiv ta’ xort’ohra minn UCITS m’ ghandhomx jec¢¢edu, fit-total,
30 % tal-assi tal-UCITS.

L-Istati Membri jistghu, fejn UCITS tkun akkwistat unitajiet ta” UCITS
jew imprizi ta’ investiment kollettiv ohra, jipprovdu li l-assi tal-UCITS
rispettiva jew ta’ imprizi ohrajn ta’ investiment kollettiv ma ghandhomx
jigu rikjesti 1i igu kkombinati ghall-finijiet tal- limiti stabbiliti fl-Arti-
kolu 52.

3. Fejn UCITS tinvesti fl-unitajiet ta’ UCITS ohrajn jew imprizi
ohrajn ta’ investiment kollettiv 1i huma mmaniggjati, direttament jew
b’delegazzjoni, mill-istess kumpanija tal-manigment jew minn
kwalunkwe kumpanija ohra li maghha I-kumpanija tal-manigment hija
marbuta b’ manigment jew kontroll komuni, jew b’holding sostanzjali
dirett jew indirett, dik il-kumpanija tal-manigment jew kumpanija ohra
ma jistghux jitolbu tariffi ta’ sottoskrizzjoni jew ta’ tifdija minhabba 1-
investiment tal-UCITS fl-unitajiet ta’ dawn il-UCITS l-ohra jew imprizi
ta’ investiment kollettiv.

UCITS i tinvesti proporzjon sostanzjali tal-assi taghha f"UCITS ohrajn
jew imprizi ta’ investiment kollettiv ghandha tizvela fil-prospett taghha
I-livell massimu tal-hlasijiet tal-manigment 1i jistghu jintalbu kemm lill-
UCITS innifisha u kemm lil UCITS ohrajn jew imprizi ta’ investiment
kollettiv li fihom ghandha 1-hsieb 1i tinvesti. Fir-rapport annwali taghha
ghandha tindika I-proporzjon massimu ta’ hlasijiet ta’ gestjoni mitluba
kemm mill-UCITS innifisha u kemm mill-UCITS jew imprizi ohra ta’
investiment kollettiv 1i tinvesti fihom.
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Artikolu 56

1. Kumpanija ta’ investiment jew kumpanija tal-manigment li tagixxi
f’konnessjoni mal-fondi komuni kollha li hi timmaniggja u li jagqghu fl-
ambitu ta’ din id-Direttiva ma tistax takkwista ishma 1i jkollhom dritti-
jiet tal-vot 1i kienu jawtorizzawha biex tezer¢ita influwenza sinifikanti
fuq il-manigment ta’ korp tal-hrug.

Fl-istennija ta’ iktar koordinazzjoni, l-Istati Membri ghandhom jiehdu
kont tar-regoli ezistenti 1li jiddiffenixxu l-prin¢ipju ddikjarat fl-ewwel
subparagrafu fil-ligi tal-Istati Membri 1-ohrajn.

2. II-UCITS ma tistax takkwista aktar minn:
(a) 10 % tal-ishma minghajr vot ta’ korp tal-hrug wiehed;
(b) 10 % tat-titoli ta’ dejn ta’ xi korp tal-hrug;

(c) 25 % tal-unitajiet ta’ UCITS wahda jew impriza ohra ta’ investiment
kollettiv fis-sens tal-punti (a) u (b) tal-Artikolu 1(2); jew

(d) 10 % tal-istrumenti tas-suq tal-flus ta’ korp tal-hrug wiehed.

I1-limiti stabbiliti fil-punti (b), (c) u (d) jistghu jigu injorati fil-mument
tal-akkwist jekk f’dak il-mument l-ammont gross tat-titoli ta’ dejn jew
tal-istrumenti tas-suq tal-flus, jew l-ammont nett tat-titoli fi hrug, ma
jistax jigi kkalkolat.

3. Stat Membru jista’ jwarrab l-applikazzjoni tal-paragrafi 1 u 2 fir-
rigward ta’:

(a) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus mahruga jew garantiti
minn Stat Membru jew l-awtoritajiet lokali tieghu;

(b) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus mahruga jew garantiti
minn pajjiz terz;

(c) titoli trasferibbli u strumenti tas-suq tal-flus mahruga minnentita’
pubblika internazzjonali 1i Stat Membru wiched jew iktar ikunu
membri taghhom;

(d) ishma mizmuma minn UCITS fil-kapital ta’ kumpanija inkorporata
f’pajjiz terz li tinvesti l-assi taghha prin¢ipalment f’titoli ta’ korpi
tal-hrug li jkollom l-ufficcju rregistrat taghhom f’dak il-pajjiz, fejn
skont il-legizlazzjoni ta’ dak il-pajjiz din il-proprjeta tirrapprezenta
l-uniku mezz 1i bih I-UCITS tkun tista’ tinvesti fit-titoli ta’ korpi tal-
hrug ta’ dak il-pajjiz.; jew

(e) ishma mizmuma minn kumpanija ta’ investiment jew kumpaniji ta’
investiment fil-kapital ta’ kumpaniji sussidjarji li jwettqu biss in-
negozju tal-manigment, konsultazzjoni jew tqeghid fis-suq fil-pajjiz
fejn huwa stabbilit is-sussidjarju, fir-rigward tax-xiri mill-gdid ta’
unitajiet fuq it-talba esklussiva ta’ titolari ta’ unitajiet jew
f’isimhom.

Id-deroga msemmija fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-para-
grafu, madankollu, ghandha tapplika biss jekk fil-politika taghha ta’
investiment il-kumpanija mill-pajjiz terz tikkonforma mal-limiti stabbiliti
fl-Artikoli 52 u 55 u fil-paragrafi 1 u 2 ta’ dan l-Artikolu. Fejn il-limiti
stabbiliti fl-Artikoli 52 u 55 ikunu magbuza I-Artikolu 57 ghandu
japplika mutatis mutandis.
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Artikolu 57

1.  UCITS m’ ghandhomx jigu rikjesti li jikkonformaw mal-limiti
stabbiliti f’dan il-Kapitolu fejn tezercita drittijiet ta’ sottoskrizzjoni
marbutin mat-titoli trasferibbli jew mal-istrumenti tas-suq tal-flus li
jiffurmaw parti mill-assi taghhom.

Filwagqt li jizguraw l-osservanza tal-prin¢ipju tat-tixrid tar-riskju, I-Istati
Membri jistghu jippermettu lil UCITS awtorizzati ricentement biex
jidderogaw mill-Artikoli 52 sa 55 ghal sitt xhur mid-data tal-awtorizz-
azzjoni taghhom.

2. Jekk il-limiti msemmija fil-paragrafu 1 ikunu maqgbuza ghal ragu-
nijiet lil hinn mill-kontroll ta> UCITS jew bhala rizultat ta’ ezerc¢izzju
tad-drittijiet ta’ sottoskrizzjoni, dik I-UCITS ghandha tadotta bhala ghan
prijoritarju ghall-operazzjonijiet ta’ bejgh taghha r-rimedju ta’ dik is-
sitwazzjoni, b’kont mehud tal-interessi tat-titolari tal-unitajiet taghha.

KAPITOLU VIII
STRUTTURI PRINCIPALI-ALIMENTATRICI

TAQSIMA 1

Ambitu u approvazzjoni

Artikolu 58

1. UCITS alimentatric¢i hija UCITS jew kompartiment ta’ investiment
taghha li tkun giet approvata biex tinvesti, b’deroga mill-punt (a) tal-
Artikolu 1(2), mill-Artikoli 50, 52, 55 u mill-punt (c) tal-Artikolu 56(2),
talanqas 85 % mill-assi taghha f"unitajiet ta’ UCITS ohra jew f’kompar-
timent ta’ investiment taghha (“il-UCITS prin¢ipali”).

2. UCITS alimentatri¢i tista’ zzomm sa 15 % tal-assi taghha f"wiehed
jew aktar minn dawn li gejjin:

(a) assi likwidi ancillari skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 50(2);

(b) strumenti derivattivi finanzjarji, i jistghu jintuzaw biss ghal skopi-
jiet ta’ hedging, skont il-punt (g) tal-Artikolu 50(1) u I-Arti-
kolu 51(2) u (3);

(c) proprjeta mobbli u immobbli li tkun essenzjali ghat-twettiq dirett
tan-negozju, jekk il-UCITS alimentatri¢i hija kumpanija ta’ investi-
ment.

Ghall-finijiet tal-konformita mal-Artikolu 51(3), il-UCITS alimentatrici
ghandha tikkalkula 1-espozizzjoni globali taghha relatata mal-istrumenti
derivattivi finanzjarji billi tghaqqad flimkien l-espozizzjoni diretta
taghha skont il-punt (b) tal-ewwel sunparagrafu jew ma’:

(a) l-espozizzjoni reali tal-UCITS principali ghal strumenti derivattivi
finanzjarji fi proporzjon mal-investiment tal-UCITS alimentatrici fil-
UCITS prin¢ipali; jew ma’

(b) il-potenzjal massimu ta’ espozizzjoni globali tal-UCITS prin¢ipali
ghal strumenti derivattivi finanzjarji previsti fir-regoli ta’ fondi tal-
UCITS principali jew strumenti ta’ inkorporazzjoni proporzjonal-
ment mal-investiment tal-UCITS alimentatric¢i fil-UCITS prin¢ipali.
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3. UCITS prin¢ipali hija UCITS jew kompartiment ta’ investiment
taghha li:

(a) ghandha talanqas UCITS alimentatrici wahda fost it-titolari tal-
unitajiet taghha;

(b) mhiex UCITS alimentatri¢i hi nnifisha; u
(¢) ma ghandhiex izzomm unitajiet ta’ UCITS alimentatrici.
4.  Ghandhom japplikaw id-derogi li gejjin ghal UCITS prin¢ipali:

(a) jekk UCITS prin¢ipali jkollha talanqas zewg UCITS alimentatrici
bhala titolari ta’ unita, il-punt (a) tal-Artikolu 1(2) u I-punt (b) tal-
Artikolu 3 m’ghandhomx japplikaw, b’hekk il-UCITS prin¢ipali
jkollha 1-ghazla li zzid il-kapital minn investituri ohra;

(b) Jekk UCITS princ¢ipali ma zzidx il-kapital minghand il-pubbliku fi
Stat Membru differenti minn dak fejn tinsab stabbilita, izda jkollha
wahda jew aktar UCITS alimentatri¢i f’dak 1-Istat Membru, il-Kapi-
tolu XI u t-tieni subparagrafu tal-Artikolu 108(1) ma ghandhomx
japplikaw.

Artikolu 59

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-investiment ta’ UCITS
alimentatri¢i £'UCITS princ¢ipali determinata 1i jmur lil hinn mil-limitu
applikabbli skont 1-Artikolu 55(1) ghal investimenti f"'UCITS ohra jkun
suggett ghall-approvazzjoni bil-quddiem mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS alimentatrici.

2. II-UCITS alimentatri¢i ghandha tkun infurmata, 15-il jum tax-
xoghol mit-tressiq ta’ fajl shih, jekk l-awtoritajiet kompetenti jkunux
approvaw jew le l-investiment tal-UCITS alimentatri¢i fil-UCITS prin-
¢ipali.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
alimentatri¢i ghandhom jaghtu l-approvazzjoni taghhom jekk il-UCITS
alimentatri¢i, id-depozitarju u l-awditur taghha, kif ukoll il-UCITS prin-
¢ipali, jikkonformaw mar-rekwiziti kollha stipulati f’dan il-Kapitolu.
Ghal dawn l-ghanijiet, il-UCITS alimentatri¢ci ghandha tipprovdi lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha d-doku-
menti li gejjin:

(a) ir-regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS
alimentatri¢i u I-UCITS prin¢ipali;

(b) il-prospett u t-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmija fl-Arti-
kolu 78 tal-UCITS alimentatri¢i u 1-UCITS principali;

(¢) il-ftehim bejn il-UCITS alimentatri¢ci u dik prin¢ipali jew regoli
interni dwar it-tmexxija tan-negozju msemmija fl-Artikolu 60(1);

(d) fejn applikabbli, it-taghrif 1i ghandu jigi pprovdut lit-titolari ta’
unita, imsemmi fl-Artikolu 64(1);

(e) jekk il-UCITS prin¢ipali u I-UCITS alimentatri¢i jkollhom depozi-
tarji differenti, il-ftehim ta’ qsim tat-taghrif bejn id-depozitarji
rispettivi, imsemmi fl-Artikolu 61(1);
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() jekk il-UCITS prin¢ipali u I-UCITS alimentatri¢i jkollhom awdituri
differenti, il-ftehim ta’ qgsim tat-taghrif bejn l-awdituri rispettivi,
imsemmi fl-Artikolu 62(1).

Fejn il-UCITS alimentatri¢i tinsab stabbilita fi Stat Membru differenti
mill-Istat Membru tal-UCITS prin¢ipali, il-UCITS alimentatri¢i ghandha
wkoll tipprovdi attestazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domi¢ilju tal-UCITS principali 1i 1-UCITS prin¢ipali hija
UCITS, jew inkella kompartiment ta’ investiment li taghmel parti minn
UCITS, li tissodisfa 1-kundizzjonijiet stipulati fil-punti (b) u (c) tal-Arti-
kolu 58(3). Id-dokumenti ghandhom jigu provduti mill-UCITS alimen-
tatrici fil-lingwa uffi¢jali, jew f'wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat
Membru ospitanti tal-UCITS alimentatrici jew fil-lingwa approvata
mill-awtoritajiet kompetenti tieghu.

TAQSIMA 2

Dispozizzjonijiet komuni ghall-ucits alimentatrici u dik princéipali

Artikolu 60

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu 1i 1-UCITS principali
tipprovdi 1ill-UCITS alimentatrici bid-dokumenti u Il-informazzjoni
kollha necessarja sabiex din tal-ahhar tkun tista’ tilhaq ir-rekwiziti stipu-
lati f°din id-Direttiva. Ghal dan I-ghan, 1-UCITS alimentatri¢i ghandha
tiffirma ftehim mal-UCITS princ¢ipali.

L-UCITS alimentatri¢ci ma ghandhiex tinvesti aktar mil-limitu appli-
kabbli skont I-Artikolu 55(1) f’unitajiet ta’ dik il-UCITS principali
sakemm il-ftehim imsemmi fl-ewwel subparagrafu ma jkunx dahal fis-
sehh. Dak il-ftehim ghandu jkun disponibbli, fuq talba u minghajr hlas,
ghat-titolari kollha tal-unitajiet.

Fil-kaz 1i 1-UCITS alimentatri¢i u dik prin¢ipali jkunu mmanigjati mill-
istess kumpanija tal-manigment, il-ftehim jista’ jkun sostitwit permezz
ta’ regoli interni dwar it-tmexxija tan-negozju li jizguraw konformita
mar-rekwiziti stipulati f’dan il-paragrafu.

2. L-UCITS prin¢ipali u dik alimentatri¢i ghandhom jiehdu l-mizuri
xierqa biex jikkoordinaw iz-zmien ta’ meta jsiru l-kalkulazzjoni u I-
pubblikazzjoni tal-valur tal-assi netti sabiex jevitaw il-“market timing”
fl-unitajiet ta’ fondi taghhom, u jevitaw opportunitajiet ta’ arbitragg.

3. Bla hsara ghall-Artikolu 84, jekk UCITS principali tissospendi
b’mod temporanju x-xiri mill-gdid jew il-fidwa tal-unitajiet taghha,
sew fuq l-inizjattiva taghha stess sew fuq talba tal-awtoritajiet kompe-
tenti, kull wahda mill-UCITS alimentatri¢i taghha hija intitolata 1i tissos-
pendi x-xiri mill-gdid jew il-bejgh mill-gdid tal-unitajiet taghha
minghajr hsara ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 84(2), fl-istess
perjodu ta’ zmien bhall-UCITS principali.

4. Jekk UCITS princ¢ipali tkun likwidata, I-UCITS alimentatrici
ghandha tkun likwidata wkoll, sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju taghha ma jkunux approvaw:

(a) l-investiment ta’ talanqas 85 % mill-assi tal-UCITS alimentatri¢i
f’unitajiet ta” UCITS prin¢ipali ohra; jew

(b) l-emendar tar-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
taghha sabiex il-UCITS alimentatri¢i tkun tista’ tinbidel f'UCITS
li mhijiex alimentatrici.
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Bla hsara ghal dispozizzjonijiet specifi¢i nazzjonali fir-rigward ta’ likwi-
dazzjoni obbligatorja, il-likwidazzjoni ta’ UCITS prin¢ipali m’ ghandix
issir izjed kmieni minn tliet xhur wara li -UCITS prin¢ipali tkun
gharrfet lit-titolari kollha tal-unitajiet taghha, kif ukoll lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ta’ dik il-UCITS alimenta-
trici, dwar id-de¢izjoni vinkolanti ta’ likwidazzjoni.

5. Jekk UCITS prin¢ipali tidhol f'merger ma’ UCITS ohra jew
tinqasam f’zewg UCITS jew aktar, 1-UCITS alimentatri¢i ghandha tigi
likwidata, sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS alimentatri¢i ma jkunux approvaw li I-UCITS alimenta-
trici: li

(a) tibga” UCITS alimentatric¢i ta’ UCITS principali jew ta’ UCITS ohra
li tirrizulta mill-merger jew mill-gsim tal-UCITS principali;

(b) tinvesti talanqas 85 % mill-assi taghha f’unitajiet ta’ UCITS prin¢i-
pali ohra li ma jirrizultax mill-merger jew mill-qsim; jew

(c) temenda r-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghha
sabiex tkun tista’ tinbidel f"UCITS li mhijiex alimentatrici.

L-ebda merger jew gsim ta’ UCITS prin¢ipali ma ghandu jidhol fis-sehh
sakemm il-UCITS prin¢ipali ma tkunx ipprovdiet, lit-titolari tal-unitajiet
kollha taghha u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS alimentatri¢i taghha, it-taghrif kollu msemmi fl-Arti-
kolu 43 jew komparabbli ma’ dak imsemmi fl-Artikolu 43, sa 60 jum
qabel id-data proposta tad-dhul fis-sehh.

Sakemm l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS alimentatri¢ci ma jkunux taw l-approvazzjoni taghhom skont il-
punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-UCITS principali ghandha taghmilha
possibbli ghall-UCITS alimentatri¢i 1i terga’ tixtri jew tifdi l-unitajiet
kollha fl-UCITS prin¢ipali qabel ma jidhlu fis-sehh il-merger jew il-
gsim tal-UCITS prin¢ipali.

6.  Il-Kummissjoni tista', permezz ta’ atti ddelegati »M4 skont I-
Artikolu 112a <, tadotta mizuri li jispecifikaw:

(a) il-kontenut tal-ftehim jew tar-regoli interni dwar it-tmexxija tan-
negozju imsemmija fil-paragrafu 1;

(b) liema mizuri msemmija fil-paragrafu 2 jitqiesu xierqa; u

(c) fil-kaz ta’ likwidazzjoni, merger jew qsim ta’ UCITS principali, il-
proceduri ghall-approvazzjoni mehtiega skont il-paragrafi 4 u 5.

7.  Sabiex tigi zgurata l-uniformita fil-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni
ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i
ta’ implimentazzjoni biex ikunu determinati l-kondizzjonijiet tal-appli-
kazzjonijiet tal-atti ddelegati adottati mill-Kummissjoni rigward il-
ftehim, il-mizuri u l-pro¢eduri msemmijin fil-paragrafu 6.
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Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA 3

Depozitarji u awdituri

Artikolu 61

1. Fejn il-UCITS prin¢ipali u dik alimentatri¢i jkollhom depozitarji
differenti, 1-Istati Membri ghandhom jobbligaw lid-depozitarji li
jiffirmaw ftehim ta’ gsim tat-taghrif sabiex jizguraw li t-tnejn li huma
jaqdu dmirijiethom.

L-UCITS alimentatri¢i ma ghandhiex tinvesti f’unitajiet tal-UCITS prin-
¢ipali sakemm dan il-ftehim ma jkunx dahal fis-sehh.

Fejn jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti f’dan il-Kapitolu, la d-depozitarju
tal-UCITS princ¢ipali u langas dak tal-UCITS alimentatrici, m’
ghandhom jigu meqjusa 1i kisru xi regoli li jirrestringu l-izvelar ta’
informazzjoni jew li huma relatati mal-harsien tad-data fejn dawn ir-
regoli huma previsti f’kuntratt jew fi kwalunkwe ligu, regolament jew
dispozizzjoni amministrattiv. Din il-konformita’ m ghandhiex taghti lok
fir-rigward tad-depozitarju jew ta’ kwalunkwe persuna li tagixxi f’isimu.

L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu 1i 1-UCITS alimentatri¢i jew, fejn
xieraq, il-kumpanija tal-manigment tal-UCITS alimentatri¢i, ghandha
tkun responsabbli biex tikkomunika lid-depozitarju tal-UCITS alimenta-
trici kwalunkwe informazzjoni dwar I-UCITS principali li hi mehtiega
biex id-depozitarju tal-UCITS alimentatri¢i jwettaq b’mod shih id-dmiri-
jiet tieghu.

2. Id-depozitarju tal-UCITS prin¢ipali ghandu jinforma minnufih lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS prin-
¢ipali, lill-UCITS alimentatrici jew, fejn xieraq, lill-kumpanija tal-
manigment u lid-depozitarju tal-UCITS alimentatri¢i, dwar kull irrego-
larita 1i jsib rigward I-UCITS principali 1i jkunu meqjusa bhala li
ghandhom effett negattiv fuq I-UCITS alimentatri¢i.

3.  II-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti ddelegati
» M4 skont I-Artikolu 112a <, mizuri li jkomplu jispecifikaw:

(a) id-dettalji li ghandhom jigu inkluzi fil-ftehim imsemmi fil-paragrafu
1;u

(b) it-tipi ta’ irregolaritajiet imsemmija fil-paragrafu 2 1i jitqiesu li
ghandhom impatt negattiv fuq I-UCITS alimentatrici.

4. Sabiex tigi zgurata l-uniformita fil-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni
ta’ dan I-Artikolu, 1-AETStista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i
ta’ implimentazzjoni biex ikunu determinati 1-kondizzjonijiet tal-appli-
kazzjoni tal-atti ddelegati adottati mill-Kummissjoni rigward il-mizuri u
t-tipi ta’ irregolaritajiet msemmijin fil- paragrafu 3.
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Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 62

1. Fejn il-UCITS principali u dik alimentatri¢i jkollhom awdituri
differenti, 1-Istati Membri ghandhom jobbligaw lill-awdituri biex
jiffirmaw ftehim ta’ gsim tat-taghrif sabiex jizguraw li t-tnejn 1i huma
jaqdu dmirijiethom, inkluz l-arrangamenti mehuda biex wiehed jisso-
disfa r-rekwiziti tal-paragrafu 2.

L-UCITS alimentatri¢i ma ghandhiex tinvesti f"unitajiet tal-UCITS prin-
¢ipali sakemm dan il-ftehim ma jkunx dahal fis-sehh.

2. Fir-rapport ta’ verifika tieghu, l-awditur tal-UCITS alimentatrici
ghandu jqis ir-rapport ta’ verifika tal-UCITS prin¢ipali. Jekk il-UCITS
alimentatri¢i u 1-UCITS prin¢ipali ghandhom snin finanzjarji differenti,
l-awditur tal-UCITS prin¢ipali ghandu jaghmel rapport ad hoc fid-data
ta’ gheluq tal-UCITS alimentatrici.

B’mod partikolari, l-awditur tal-UCITS alimentatri¢i ghandu jirrapporta
dwar kull irregolarita mikxufa fir-rapport ta’ verifika tal-UCITS prin¢i-
pali kif ukoll dwar l-impatt taghha fuq il-UCITS alimentatrici.

3. Fejn jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti f’dan il-Kapitolu, la I-
awditur tal-UCITS prin¢ipali u lanqas dak tal-UCITS alimentatri¢i, m’
ghandhom jigu meqjusa li kisru xi regoli li jirrestringu l-izvelar ta’
informazzjoni jew li huma relatati mal-harsien tad-data fejn dawn ir-
regoli huma previsti f’kuntratt jew fi kwalunkwe ligu, regolament jew
dispozizzjoni amministrattiv. Din il-konformita’ m ghandhiex taghti lok
fir-rigward tal-awditur jew ta’ kwalunkwe persuna li tagixxi f’isimu.

4.  Il-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti ddelegati
» M4 skont I-Artikolu 112a <, mizuri li jispecifikaw il-kontenut tal-
ftehim imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1.

TAQSIMA 4

Taghrif u komunikazzjonijiet kummercjali obbligatorji mill-ucits
alimentatrici

Artikolu 63

1. L-Istati Membri ghandhom jobbligaw li, minbarra t-taghrif
ipprovdut fl-Iskeda A tal-Anness I, il-prospett tal-UCITS alimentatrici
jinkludi t-taghrif li gej:

(a) dikjarazzjoni li 1-UCITS alimentatri¢i hija alimentatri¢i ta’ UCITS
prin¢ipali partikolari, u bhala tali tinvesti b’mod permanenti 1-85 %
jew aktar mill-assi taghha f’unitajiet ta’ dik il-UCITS prin¢ipali,
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(b) l-ghan u l-politika tal-investiment, inkluzi l-profil tar-riskju u jekk
ir-rendiment tal-UCITS alimentatri¢i u tal-UCITS prin¢ipali humiex
identic¢i, jew safejn u ghaliex huma differenti minn xulxin, inkluza
deskrizzjoni tal-investiment li jkun sar skont 1-Artikolu 58(2);

(c¢) deskrizzjoni fil-qosor tal-UCITS prin¢ipali, l-organizzazzjoni taghha,
l-ghan u I-politika ta’ investiment taghha, inkluz il-profil tar-riskju
taghha u indikazzjoni ta’ kif jista’ jinkiseb il-prospett aggornat tal-
UCITS principali;

(d) gabra fil-qosor tal-ftehim iffirmat bejn il-UCITS alimentatri¢i u I-
UCITS prin¢ipali jew tar-regoli interni dwar it-tmexxija tan-negozju
skont I-Artikolu 60(1);

(e) kif it-titolari ta’ unita jistghu jiksbu aktar taghrif rigward il-UCITS
principali u I-ftehim iffirmat bejn il-UCITS alimentatri¢i u 1-UCITS
princ¢ipali, skont 1-Artikolu 60(1);

(f) deskrizzjoni tar-remunerazzjoni jew tal-hlas lura tal-ispejjez li
ghandhom jithallsu mill-UCITS alimentatrici minhabba l-investi-
ment taghha f’unitajiet tal-UCITS principali, kif ukoll tal-imposti
aggregati tal-UCITS alimentatri¢i u tal-UCITS prin¢ipali; u

(g) deskrizzjoni tal-implikazzjonijiet fiskali ghall-UCITS alimentatri¢i
tal-investiment taghha fl-UCITS prin¢ipali.

2. Minbarra t-taghrif ipprovdut fl-Iskeda B tal-Anness I, ir-rapport
annwali tal-UCITS alimentatri¢i ghandu jinkludi stqarrija dwar l-imposti
aggregati tal-UCITS alimentatri¢i u tal-UCITS prin¢ipali.

Ir-rapporti annwali u ta’ kull sitt xhur tal-UCITS alimentatri¢i
ghandhom jindikaw fejn jistghu jinkisbu ir-rapporti annwali u ta’ kull
sitt xhur rispettivi tal-UCITS prin¢ipali.

3. Minbarra r-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 74 u 82, I-UCITS alimen-
tatrici ghandha tibghat lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju taghha, il-prospett, it-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi
fl-Artikolu 78, u kull emenda li tkun saritlu, kif ukoll ir-rapporti annwali
u ta’ kull sitt xhur tal-UCITS principali.

4. UCITS alimentatrici ghandha tiddikjara f’kull komunikazzjoni
kummerc¢jali rilevanti 1i tinvesti b’mod permanenti 1-85 % jew aktar
mill-assi taghha f’unitajiet tal-istess UCITS principali.

5. Ghandha tintbaghat kopja tal-prospett, u tar-rapporti annwali u ta’
dak ta’ kull sitt xhur tal-UCITS prin¢ipali lill-investituri mill-UCITS
alimentatri¢i, fuq it-talba taghhom u minghajr hlas.

TAQSIMA 5

Il-konverijoni ta’ ucits eZistenti f’ucits alimentatri¢i u I-bidla tal-ucits
prinéipali

Artikolu 64

1.  L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li, UCITS alimentatri¢i li
diga twettaq attivitajiet bhala UCITS, inkluzi dawk ta’ UCITS alimen-
tatrici ta” UCITS principali differenti, ghandha tipprovdi lit-titolari ta’
unita kollha taghha bit-taghrif 1i gej:
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(a) dikjarazzjoni li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS alimentatri¢ci appruvaw l-investiment tal-UCITS
alimentatri¢i f’unitajiet ta’ dik 1-UCITS prin¢ipali;

(b) it-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78 rigward il-
UCITS alimentatri¢i u dik prin¢ipali;

(¢) id-data 1i fiha 1-UCITS alimentatrici tibda tinvesti fil-UCITS prin¢i-
pali jew, jekk tkun diga investiet fiha, id-data meta l-investiment
ikun se jagbez il-limitu applikabbli skont 1-Artikolu 55(1);

(d) dikjarazzjoni li t-titolari ta’ unitd ghandhom id-dritt 1i jitolbu, fi
zmien 30 gurnata, ix-xiri mill-gdid jew il-fidwa tal-unitajiet
taghhom minghajr hlas ulterjuri minbarra dak 1i jkun sar lill-fond
biex jigu koperti spejjez ta’ dizinvestiment; dan id-dritt jidhol fis-
sehh malli I-UCITS alimentatric¢i tkun ipprovdiet it-taghrif imsemmi
f’dan il-paragrafu.

Dan it-taghrif ghandu jinghata sa mill-ingas 30 jum qabel id-data msem-
mija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu.

2. Fil-kaz li il-UCITS alimentatri¢i tkun giet infurmata skont 1-Arti-
kolu 93, it-taghrif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinghata fil-lingwa
uffi¢jali, jew f"wahda mil-lingwi uffi¢jali, tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS alimentatrici, jew f’lingwa approvata mill-awtoritajiet kompe-
tenti tieghu. II-UCITS alimentatrici ghandha tkun responsabbli li
jipprovdu traduzzjoni. Dik it-traduzzjoni, ghandha tirrefletti fedelment
il-kontenut originali.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-UCITS alimentatri¢i ma
tinvestix fl-unitajiet tal-UCITS prin¢ipali determinata lil hinn mil-limitu
applikabbli taht 1-Artikolu 55(1) gabel ma jkun skada l-perjodu ta’
30 jum imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1.

4. Il-Kummissjoni tista’, permezz ta’ atti ddelegati »M4 skont
1-Artikolu 112a <, tadotta mizuri li jispecifikaw:

(a) il-format u l-mod kif ghandu jigi pprovdut it-taghrif imsemmi fil-
paragrafu 1; jew

(b) fil-kaz 1i I-UCITS alimentatri¢i tittrasferixxi l-assi kollha taghha, jew
parti minnhom, lill-UCITS principali bi skambju ma’ unitajiet, il-
proc¢edura ghall-valutazzjoni u l-verifika ta’ tali kontribut in natura u
r-rwol tad-depozitarju tal-UCITS alimentatri¢i f’dak il-process.

5. Sabiex tizgura l-uniformita fil-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni flI-
informazzjoni moghtija f’dan 1-Artikolu, 1-AETS tista’ tizviluppa
abbozzi ta’ standards tekini¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tiddetermina
l-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni tal-atti ddelegati adottati mill-
Kummissjoni fir-rigward tal-format u l-mod 1i bih l-informazzjoni tigi
provduta u l-procedura msemmija fil-paragrafu 4.
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Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA 6

Obbligi u awtoritajiet kompetenti

Artikolu 65

1. L-UCITS alimentatri¢ci ghandha tissorvelja b’mod effettiv 1-attivita
tal-UCITS prin¢ipali. Fit-twettiq ta’ dak l-obbligu, I-UCITS alimenta-
trici, tista’ toqghod fuq taghrif u dokumenti li jir¢ievu minghand I-
UCITS prin¢ipali, jew, fejn applikabbli, minghand il-kumpanija tal-
manigment, id-depozitarju jew l-awditur taghha, sakemm ma jkunx
hemm xi raguni biex il-pre¢izjoni taghhom titqieghed fid-dubju.

2. Fejn, b’konnessjoni ma’ investiment fl-unitajiet tal-UCITS prin¢i-
pali, mizata ta’ distribuzzjoni, kummissjoni jew benefic¢ju monetarju
ichor jigu réevuti mill-UCITS alimentatri¢i, mill-kumpanija tal-manig-
ment taghha jew minn kwalunkwe persuna li tagixxi fisem il-UCITS
alimentatri¢ci jew il-kumpanija tal-manigment taghha, il-mizata, il-
kummissjoni jew benefi¢¢ju monetarju ichor ghandhom jithallsu fl-assi
tal-UCITS alimentatrici.

Artikolu 66

1.  L-UCITS prin¢ipali ghandha tinforma minnufih lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju taghha dwar I-identita ta’
kull UCITS alimentatri¢i 1i tinvesti fl-unitajiet taghha. Fejn il-UCITS
prin¢ipali u 1-UCITS alimentatri¢i jinsabu stabbiliti fi Stati Membri
differenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS principali ghandhom jinfurmaw minnufih lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS alimentatrici dwar tali
investiment.

2. L-UCITS prin¢ipali ma ghandhiex titlob il-hlas ta’ sottoskrizzjoni
jew tariffi ta’ tifdija ghall-investiment tal-UCITS alimentatrici fl-unitajiet
taghha jew ghad-divestiment taghha.

3. L-UCITS prin¢ipali ghandha tizgura d-disponibbilta f'waqtha tat-
taghrif kollu mehtieg f* konformita’ ma’ din id-Direttiva, il-ligi Komu-
nitarja, il-ligi nazzjonali applikabbli, ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti
ta’ inkorporazzjoni, ghall-UCITS alimentatri¢i, jew fejn applikabbli,
ghall-kumpanija tal-manigment taghha, kif ukoll ghall-awtoritajiet
kompetenti, id-depozitarju u l-awditur tal-UCITS alimentatrici.

Artikolu 67

1. Fejn il-UCITS princ¢ipali u I-UCITS alimentatri¢i jinsabu stabbiliti
fl-istess Stat Membru, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw
minnufih lill-UCITS alimentatri¢i dwar kull de¢izjoni, mizura, osservaz-
zjoni ta’ nuqqas ta’ konformita mal-kundizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu,
jew kwalunkwe taghrif irrappurtat skont I-Artikolu 106(1) fir-rigward
tal-UCITS prin¢ipali, jew fejn applikabbli, il-kumpanija tal-manigment,
id-depozitarju jew l-awditur taghha.
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2. Fejn il-UCITS prin¢ipali u I-UCITS alimentatri¢i jinsabu stabbiliti
fi Stati Membri differenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domic¢ilju tal-UCITS prin¢ipali ghandhom jinfurmaw minnufih lill-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS alimenta-
trici dwar kull de¢izjoni, mizura, osservazzjoni ta’ nuqqas ta’ konformita
mal-kundizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu, jew kwalunkwe taghrif irrap-
purtat skont I-Artikolu 106(1) fir-rigward tal-UCITS principali, jew
fejn applikabbli, il-kumpanija tal-manigment, id-depozitarju jew I-
awditur taghha. Wara dan, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS alimentatrici ghandhom jinfurmaw minnufih
lill-UCITS alimentatri¢i.

KAPITOLU IX

OBBLIGI DWAR L-INFORMAZZJONI LI GHANDHA TINGHATA
LILL-INVESTITURI

TAQSIMA 1

Il-pubblikazzjoni ta’ prospett u rapporti perijodici
Artikolu 68
1.  Kumpanija ta’ investiment u, ghal kull wiehed mill-fondi komuni
li tamministra, kumpanija tal-manigment ghandha tippubblika dawn li
gejjin:
(a) prospett;

(b) rapport annwali ghal kull sena finanzjarja; u

(c) rapport ta’ kull sitt xhur 1i jkopri l-ewwel sitt xhur tas-sena finanz-
jarja.

2. Ir-rapporti annwali u ta’ nofs is-sena ghandhom ikunu ppubblikati
f’"dawn il-limiti ta’ zmien, b’effett mit-tmiem tal-perijjodu li mieghu
huma relatati:

(a) erba’ xhur fil-kaz tar-rapport annwali; jew

(b) xahrejn fil-kaz tar-rapport ta’ nofs is-sena.

Artikolu 69

1. TIl-prospett ghandu jinkludi I-informazzjoni nec¢essarja biex l-inves-
tituri jkunu jistghu jaghmlu gudizzju infurmat tal-investiment propost
lilhom, u, b’mod partikolari, tar-riskji annessi maghhom.

Il-prospett ghandu jinkludi, indipendentement mill-istrumenti li hemm
investiment fihom, spjegazzjoni ¢ara u li tinftichem facilment tal-profil
ta’ riskju tal-fondi.

Il-prospett ghandu jinkludi jew:

(a) id-dettalji tal-politika ta’ remunerazzjoni aggornata, inkluzi imma
mhux limitati ghal, deskrizzjoni ta’ kif inhuma kkalkolati r-remune-
razzjoni u l-benefic¢ji, l-identitajiet tal-persuni responsabbli ghall-
ghoti tar-remunerazzjoni u I-benefi¢¢ji inkluz il-kompozizzjoni tal-
kumitat ta’ remunerazzjoni, fejn jezisti tali kumitat; jew
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(b) sommarju tal-politika ta’ remunerazzjoni u dikjarazzjoni li tghid li
d-dettalji tal-politika ta’ remunerazzjoni aggornata, inkluzi imma
mhux limitati ghal, deskrizzjoni ta’ kif inhuma kkalkolati r-remune-
razzjoni u l-benefic¢ji, l-identitatal-persuni responsabbli ghall-ghoti
tar-remunerazzjoni u l-benefi¢¢ji, inkluz il-kompozizzjoni tal-
kumitat ta’ remunerazzjoni fejn jezisti tali kumitat, huma disponibbli
permezz ta’ sit elettroniku inkluz referenza ghal dak is-sit elettro-
niku u li, fuq talba, ser issir disponibbli kopja stampata bla hlas.

2. Il-prospett ghandu jkollu mill-inqas l-informazzjoni prevista fl-
Iskeda A tal-Anness I, safejn dik l-informazzjoni ma tidhirx diga fir-
regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni annessi mal-pros-
pectus skont 1-Artikolu 71(1).

3. Ir-rapport annwali ghandu jinkludi karta tal-bilan¢ jew dikjaraz-
zjoni ta’ assi u responsabbiltajiet, rendikont dettaljat tad-dhul u l-infiq
ghas-sena finanzjarja, rapport dwar l-attivitajiet tas-sena finanzjarja u
informazzjoni ohra prevista fl-Iskeda B tal-Anness I, kif ukoll kull
informazzjoni sinifikanti 1i tippermetti lill-investituri jaghmlu gudizzju
infurmat dwar l-izvilupp tal-attivitajiet tal-UCITS u r-rizultati taghha.

Ir-rapport annwali ghandu jinkludi wkoll:

(a) l-ammont totali ta’ remunerazzjoni ghas-sena finanzjarja, magsum
f’remunerazzjoni fissa u varjabbli mhallsa mill-kumpanija tal-manig-
ment u mill-kumpanija ta’ investiment lill-persunal taghha, u 1-
ghadd ta’ benefi¢jarji, u fejn rilevanti, kwalunkwe ammont imhallas
direttament mill-UCITS stess, inkluz kwalunkwe onorarju tal-pres-
tazzjoni;

(b) l-ammont aggregat ta’ remunerazzjoni maqsum skont il-kategoriji
ta’ impjegati jew membri ohra tal-persunal kif imsemmi fl-Arti-
kolu 14a(3);

(¢) deskrizzjoni ta’ kif gew ikkalkolati r-remunerazzjoni u 1-beneficcji;

(d) eziti ta’ revizjonijiet imsemmija fil-punti (c) u (d) tal-Artikolu 14b(1)
inkluz kwalunkwe irregolarita li sehhet;

(e) bidliet materjali ghall-politika ta’ remunerazzjoni adottata.

4. TIr-rapport ta’ nofs is-sena ghandu jinkludi mill-inqas I-informaz-
zjoni prevista fit-Tagsimiet I sa IV tal-Iskeda B tal-Anness I. Fejn
UCITS tkun hallset jew tipproponi li thallas dividend interim, il-figuri
ghandhom jindikaw ir-rizultati wara t-taxxa ghas-sitt xhur ikkoncernati u
d-dividend interim imhallas jew propost.

5. Sabiex tizgura l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-
AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji biex jigu
specifikati d-dispozizzjonijiet rigward il-kontenut tal-prospectus, ir-
rapport annwali u r-rapport ta’ nofs is-sena kif stabbilit fl-Anness I, u
|-format ta’ dawn id-dokumenti.
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Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
teknici regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 70

1. TIl-prospett ghandu jindika f’liema kategoriji ta’ assi UCITS hija
awtorizzata 1i tinvesti. Ghandu jsemmi jekk l-operazzjonijiet fi strumenti
derivattivi finanzjarji humiex awtorizzati, f* liema kaz, ghandu jinkludi
dikjarazzjoni prominenti li tindika jekk dawk l-operazzjonijiet jistghux
jitwettqu ghall-finijiet ta’ kopertura tar-riskji (hedging) jew bl-iskop li
jintlahqu l-miri ta’ investiment, u r-rizultat possibbli tal-uzu ta’ stru-
menti derivattivi finanzjarji fir-rigward tal-profil tar-riskju.

2. Fejn UCITS tinvesti prin¢ipalment fi kwalunkwe kategorija ta’ assi
definita fl-Artikolu 50 barra minn titoli trasferibbli jew strumenti tas-suq
tal-flus, jew fejn UCITS tirreplika indici ta’ titoli ta’ hazna jew ta’ dejn
skont 1-Artikolu 53, il-prospett taghha u, fejn mehtieg, il-komunikazzjo-
nijiet kummerc¢jali ghandhom jinkludu dikjarazzjoni prominenti li tigbed
l-attenzjoni ghall-politika ta’ investiment.

3. Fejn il-valur nett tal-assi ta’ UCITS x’aktarx ikollu volatilita
gholja minhabba 1-kompozizzjoni tal-portafoll taghha jew il-metodi
teknici tal-manigment ta’ portafoll li jistghu jintuzaw, il-prospett taghha,
u fejn mehtieg, il-komunikazzjonijiet kummer¢jali ghandhom jinkludu
dikjarazzjoni prominenti li tigbed l-attenzjoni ghal din il-karatteristika.

4. Fugq talba ta’ investitur, il-kumpanija tal-manigment ghandha wkoll
tipprovdi informazzjoni supplimentari rigward il-limiti kwantitattivi li
japplikaw fil-manigment tar-riskji tal-UCITS, il-metodi maghzula ghal
dan l-iskop u l-evoluzzjoni ri¢enti tar-riskji u I-produzzjoni tal-kategoriji
ta’ strumenti ewlenija.

Artikolu 71

1. Ir-regoli tal-fondi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ kumpa-
nija ta’ investiment ghandhom jiffurmaw parti integrali tal-prospett u
ghandhom jigu annessi mieghu.

2. Madankollu, id-dokumenti msemmija fil-paragrafu 1 m’humiex
rikjesti 1i jigu annessi mal-prospett sakemm l-investitur jigi infurmat li
fuq talba tieghu jintbaghtulu dawk id-dokumenti jew jigi infurmat dwar
il-post fejn, f'kull Stat Membru li fih l-unitajiet jitqieghdu fis-suq, jista’
jikkonsultahom.

Artikolu 72

L-elementi essenzjali tal-prospett ghandhom jinzammu aggornati.
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Artikolu 73

L-informazzjoni dwar il-kontijiet moghtija fir-rapport annwali ghandha
tigi vverifikata minn persuna wahda jew aktar moghtija s-setgha bil-ligi
biex jivverifikaw il-kontijiet skont id-Direttiva 2006/43/KE. Ir-rapport
tal-awditur, inkluzi kwalifiki, ghandhom jigu riprodotti bis-shih fir-
rapport annwali.

Artikolu 74

L-UCITS ghandhom jibaghtu l-prospetti taghhom u kull emenda li
ssirilhom, kif ukoll ir-rapporti annwali u ta’ nofs is-sena taghhom,
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS.
L-UCITS ghandha tipprovdi dik id-dokumentazzjoni lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment
meta dan jitlob hekk.

Artikolu 75

1. TIl-prospett u l-ahhar rapporti annwali u ta’ nofs is-sena ppubblikati
ghandhom jinghataw lill-investituri fuq talba taghhom u minghajr hlas.

2. Il-prospett jista’ jinghata ' mezz durabbli jew permezz ta’ websajt.
Ghandha tinghata kopja fuq karta lill-investituri fuq talba taghhom u
minghajr hlas.

3. Ir-rapporti annwali u ta’ nofs is-sena ghandhom jitqieghdu ghad-
dispozizzjoni tal-investituri hekk kif jispecifikaw il-prospett u t-taghrif
ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78. Ghandha tintbaghat
kopja fuq karta tar-rapport annwali u ta’ dak ta’ kull sitt xhur lill-
investituri fuq talba taghhom u minghajr hlas.

4. Il-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti ddelegati
» M4 skont I-Artikolu 112a <, mizuri li jiddefinixxu l-kondizzjonijiet
specifici 1i ghandhom jintlahqu meta l-prospett jigi pprovdut fmezz
durabbli barra mill-karta jew permezz ta’ websajt 1i ma jikkostitwix
mezz durabbli.

TAQSIMA 2

Il-pubblikazzjoni ta’ informazzjoni ohra

Artikolu 76

L-UCITS ghandha taghmel pubbli¢i, b’mod xieraq il-prezz tal-hrug, tal-
bejgh, tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija tal-unitajiet taghha kull darba li
tohroghom, tbighhom, tixtrihom mill-gdid jew tifdihom, mill-anqas
darbtejn fix-xahar.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu, madanakollu, jippermettu 1i I-UCITS
tnaqqas il-frekwenza ghal darba fix-xahar bil-kundizzjoni li din id-
deroga ma tippregudikax Il-interessi tat-titolari tal-unitajiet.
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TAQSIMA 3

Taghrif ewlieni ghall-investituri

Artikolu 78

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li kumpanija ta’ investiment
u, ghal kull wiehed mill-fondi komuni li timmaniggja l-kumpanija ta’
investiment, kumpanija tal-manigment ifasslu dokument qasir li jigbor
fih taghrif ewlieni ghall-investituri. Dak id-dokument ghandu jkun
maghruf bhala “t-taghrif ewlieni ghall-investituri” f’din id-Direttiva. Il-
kliem “taghrif ewlieni ghall-investituri” ghandu jidher b’mod c¢ar f’dak
id-dokument, f’'wahda mill-lingwi msemmija fil-punt (b) tal-Arti-
kolu 94(1).

2. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jinkludi taghrif xieraq
dwar il-karatteristici essenzjali tal-UCITS ikkoncernata, biex jigi
pprovdut lill-investituri bil-ghan li jkunu ragonevolment kapa¢i li jithmu
n-natura u r-riskji tal-prodott ta’ investiment li jkun qieghed jigi offrut
u, b’konsegwenza ta’ dan, sabiex jichdu dec¢izjonijiet dwar l-investiment
fuq bazi infurmata.

3. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jipprovdi taghrif dwar I-
elementi essenzjali 1i gejjin fir-rigward tal-UCITS ikkonc¢ernata:

(a) identifikazzjoni tal-UCTIS u tal-awtorita kompetenti tal-UCITS;

(b) deskrizzjoni qasira tal-ghanijiet u l-politika ta’ investiment taghha;

(c) prezentazzjoni tar-rizultati mghoddija jew, meta jkun xieraq,
xenarji tar-rizultati;

(d) Il-ispejjez u l-imposti assoc¢jati; u

(e) 1il-profil tar-riskji u I-benefi¢¢ji tal-investiment, li jinkludi linji ta’
gwida xierqa u twissijiet dwar ir-riskji assocjati mal-investmenti fl-
UCITS relevanti.

Dawn l-elementi essenzjali ghandhom ikunu jistghu jinftehmu mill-
investitur minghajr ebda referenza ghal dokumenti ohra.

4. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jispecifika bi¢-car fejn u
kif jinkiseb taghrif addizzjonali rigward l-investiment propost, li jinkludi
izda ma jkunx limitat ghal fejn u kif il-prospett u r-rapporti annwali u
ta’ nofs is-sena jistghu jinkisbu b’xejn f’kull hin, kif ukoll il-lingwi li
fihom tali taghrif huwa disponibbli ghall-investituri.

It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jinkludi wkoll dikjarazzjoni li
tghid 1i d-dettalji tal-politika ta’ remunerazzjoni aggornata, inkluzi, izda
mhux limitati ghal, deskrizzjoni kif huma kkalkolati r-remunerazzjoni u
I-benefic¢ji, 1-identita tal-persuni responsabbli ghall-ghoti tar-remuneraz-
zjoni u l-benefic¢ji inkluz il-kompozizzjoni tal-kumitat ta’ remuneraz-
zjoni, fejn jezisti tali kumitat, huma disponibbli permezz ta’ websajt
inkluz referenza ghal dak websajt u li, jekk tintalab, issir disponibbli
kopja stampata bla hlas.

5. It-taghrif ewlieni ghall-investitur ghandu jkun miktub b’ mod
kon¢iz u f’lingwagg mhux tekniku. Ghandu jitfassal b’mod b’format
komuni, li jippermetti li jsir paragun, u jigi pprezentat b’mod li jinf-
tichem mill-investituri mhux professjonisti.
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6. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jintuza minghajr ma
jinbidel u minghajr supplimenti, ghajr ghat-traduzzjoni, fl-Istati Membri
kollha fejn tkun saret notifika 1i I-UCITS se tikkummerc¢jalizza l-unita-
jiet taghha skont 1-Artikolu 93.

7. Il-Kummissjoni tista’, permezz ta’ atti ddelegati M4 skont
1-Artikolu 112a <, tadotta mizuri li jispecifikaw:

(a) il-kontenut iddettaljat u ezawjrenti tat-taghrif ewlieni ghall-investi-
turi 1i ghandu jigi pprovdut lill-investituri, kif imsemmi fil-paragrafi
2, 3u 4,

(b) il-kontenut iddettaljat u ezawjrenti tat-taghrif ewlieni ghall-investi-
turi li ghandu jigi pprovdut lill-investituri, fil-kazijiet specifi¢i li
gejjin:

(i) ghal UCITS b’kompartimenti differenti ta’ investiment, it-
taghrif ewlieni ghall-investituri li ghandu jigi pprovdut lill-
investituri li jinkitbu f’kompartiment specifiku ta’ investiment,
inkluz kif jistghu jghaddu minn kompartiment wiehed ta’
investiment ghal ichor, u l-ispejjez marbutin ma’ dan,

(i1) ghal UCITS 1i joffru klassijiet differenti ta’ ishma, it-taghrif
ewlieni ghall-investituri 1i ghandu jigi pprovdut lill-investituri
li jinkitbu fi klassi specifika ta’ ishma,

(ii1) ghall-istrutturi ta’ fondi, it-taghrif ewlieni ghall-investituri li
ghandu jigi pprovdut lill-investituri li jinkitbu f"UCITS, 1li
tinvesti hi stess fUCITS ohrajn jew imprizi kollettivi ohra
ta’ investiment imsemmija fil-punt (e) tal-Artikolu 50(1),

(iv) ghal strutturi principali-alimentatrici, it-taghrif ewlieni ghall-
investituri li ghandu jigi pprovdut lill-investituri li jinkitbu
f"UCITS alimentatri¢i, u

(v) ghal UCITS strutturati, ta’ kapital protett u ohrajn simili, it-
taghrif ewlieni ghall-investituri 1i ghandu jigi pprovdut lill-
investituri f’rabta mal-karatteristici specjali ta’ UCITS bhal
dawn; u

(c) id-dettalji specifici tal-format u I-prezentazzjoni tat-taghrif ewlieni
ghall-investituri li ghandu jigi pprovdut lill-investituri fil-paragrafu 5.

8. Sabiex tizgura l-unformita fil-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni ta’
dan I-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekini¢i ta’
implimentazzjoni sabiex tiddetermina l-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni
tal-atti ddelegati adottati mill-Kummissjoni skont il-paragrafu 7 fir-
rigward tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 79

1. TIt-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jikkostitwixxi taghrif
prekontrattwali. Ghandu jkun gust, ¢ar u ma jizgwidax. Ghandu jkun
konsistenti mal-partijiet relevanti tal-prospett.
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2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li persuna ma jkollhiex ir-
responsabbilta civili biss abbazi tat-taghrif ewlieni ghall-investituri,
inkluza kwalunkwe traduzzjoni tieghu, sakemm ma jkunx qarrieq,
mhux preciz jew inkonsistenti mal-partijiet relevanti tal-prospett. It-
taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jinkludi twissija ¢ara f’dan ir-
rigward.

Artikolu 80

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li kumpanija ta’ investiment,
kif ukoll kumpanija tal-manigment ghal kull wiehed mill-fondi komuni
li timmaniggja l-kumpanija ta’ investiment, u li tbigh UCITS diretta-
ment jew permezz ta’ persuna naturali jew legali ohra li tagixxi f’isimha
u taht ir-responsabilita shiha u inkundizzjonali taghha, tipprovdi lill-
investituri b’taghrif ewlieni ghall-investituri dwar tali UCITS, fi Zmien
ragonevoli gabel is-sottoskrizzjoni proposta taghhom ta’ unitajiet f’tali
UCITS.

2. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li kumpanija ta’ investiment,
kif ukoll kumpanija tal-manigment ghal kull wieched mill-fondi komuni
li timmaniggja I-kumpanija ta’ investiment, u 1i ma tbighx UCITS diret-
tament jew permezz ta’ persuna li tagixxi f’isimha u taht ir-responsabi-
lita shiha u inkundizzjonali taghha rigward l-investituri, ghandha
tipprovdi taghrif ewlieni ghall-investituri intermedjarji 1i jbighu jew
jaghtu konsulenza lill-investituri rigward investimenti potenzjali f’tali
UCITS, fuq talba taghhom. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li 1-
intermedjarji li ged ibighu jew qed jaghtu pariri lill-investituri potenzjali
fil-UCITS, jipprovdu t-taghrif ewlieni ghall-investituri lill-klijenti jew
potenzjali taghhom.

3. It-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandu jkun ipprovdut lill-inves-
tituri minghajr hlas.

Artikolu 81

1. L-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-kumpaniji ta’ investi-
ment, kif ukoll lil kumpanija tal-manigment ghal kull wiehed mill-fondi
komuni 1i I-kumpanija ta’ investiment timmaniggja, li jipprovdu taghrif
ewlieni ghall-investituri f"'mezz durabbli jew permezz ta’ websajt.
Ghandha tinghata kopja fuq karta lill-investituri fuq talba taghhom u
minghajr hlas.

Barra minn hekk, verzjoni aggornata tat-taghrif ewlieni ghall-investitur
ghandha tkun disponibbli fil-websajt tal-Internet tal-kumpanija ta’ inves-
timent jew tal-kumpanija ta’ gestjoni.

2. Il-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti delelgati »> M4 skont
l-Artikolu 112a «, mizuri li jiddefinixxu l-kondizzjonijiet specifi¢i li
ghandhom jintlahqu meta t-taghrif ewlieni ghall-investituri jigi pprovdut
f’mezz durabbli barra mill-karta jew permezz ta’ websajt li ma jikkostitwix
mezz durabbli.

Artikolu 82

1. L-UCITS ghandhom jibaghtu t-taghrif ewlieni taghhom ghall-
investituri u kull emenda li tkun saritlu, lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha.

2. L-elementi essenzjali tat-taghrif ewlieni ghall-investituri ghandhom
jinzammu aggornati
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IT-TAQSIMA 4

Accessibbilta tal-informazzjoni dwar il-punt ta’ access uniku ewropew

Artikolu 82a

1.  Mill-10 ta’ Jannar 2028, I-Istati Membri ghandhom jizguraw li,
meta jippubblikaw kwalunkwe informazzjoni msemmija fl-Artikoli 68(1)
u 78(1) ta’ din id-Direttiva, il-kumpaniji tal-manigment u l-kumpaniji
tal-investiment - jissottomettu dik l-informazzjoni fl-istess hin lill-korp
tal-gbir imsemmi fil-paragrafu 3 ta’ dan 1-Artikolu ghall-fini 1i jaghm-
luha accessibbli fuq il-punt ta’ a¢cess uniku Ewropew (ESAP), stabbilit
skont ir-Regolament (UE) 2023/2859 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (V).

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni tikkonforma mar-
rekwiziti li gejjin:

(a) tigi sottomessa f’format li minnu tista’ tigi estratta d-data kif definit
fl-Artikolu 2, il-punt (3) tar-Regolament (UE) 2023/2859, jew fejn
mehtieg mil-ligi tal-Unjoni, fformat li jinqara mill-magni, kif
definit fl-Artikolu 2, il-punt (4), ta’ dak ir-Regolament;

(b) tkun akkumpanjata mill-metadata 1i gejja:

(1) l-ismijiet kollha tal-UCITS 1i maghha hija relatata 1-informaz-
zjoni;

(i1) l-identifikatur ta’ entita guridika tal-UCITS kif specifikat skont
1-Artikolu 7(4), il-punt (b), tar-Regolament (UE) 2023/2859;

(iii) id-dags tal-UCITS skont il-kategorija kif specifikat skont I-
Artikolu 7(4), il-punt (d), ta’ dak ir-Regolament;

(iv) it-tip ta’ informazzjoni kif klassifikata skont 1-Artikolu 7(4), il-
punt (c), ta’ dak ir-Regolament;

(v) indikazzjoni dwar jekk l-informazzjoni tkunx fiha data perso-
nali.

2. Ghall-finjjiet tal-paragrafu 1, il-punt (b)(ii), I-Istati Membri
ghandhom jizguraw 1i 1-UCITS tikseb identifikatur ta’ entita guridika.

3. Ghall-fini li l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu ssir accessibbli fuq I-ESAP, il-korp tal-gbir kif definit fl-Arti-
kolu 2, il-punt (2) tar-Regolament (UE) 2023/2859 ghandu jkun I-awto-
rita kompetenti.

(") Ir-Regolament (UE) 2023/2859 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
13 ta’ Dicembru 2023 li jistabbilixxi punt ta’ access uniku Ewropew li
jipprovdi access centralizzat ghal informazzjoni disponibbli pubblikament
ta’ rilevanza ghas-servizzi finanzjarji, finanzjarji, ghas-swieq kapitali u
ghas-sostenibbilta (GU L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http:/data.euro-
pa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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4. Mill-10 ta’ Jannar 2028, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li dik
l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 6(1), it-tieni subparagrafu, ta’ din
id-Direttiva ssir ac¢essibbli fuq I-ESAP. Ghal dak il-fini, il-korp tal-gbir
kif definit fl-Artikolu 2, il-punt (2), tar-Regolament (UE) 2023/2859
ghandu jkun l-awtoritad nazzjonali kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-informazzjoni tikkonforma mar-
rekwiziti li gejjin:

(a) tigi sottomessa f’format li minnu tista’ tigi estratta d-data kif definit
fl-Artikolu 2, il-punt (3), tar-Regolament (UE) 2023/2859;

(b) tkun akkumpanjata mill-metadata i gejja:

(1) l-ismijiet kollha tal-kumpanija tal-manigment li maghha hija
relatata l-informazzjoni;

(i1) fejn disponibbli, 1-identifikatur ta’ entita guridika tal-kumpanija
tal-manigment, kif specifikat skont I-Artikolu 7(4), il-punt (b),
ta’ dak ir-Regolament;

(iii) it-tip ta’ informazzjoni kif klassifikata skont I-Artikolu 7(4), il-
punt (c), ta’ dak ir-Regolament;

(iv) indikazzjoni dwar jekk l-informazzjoni tinkludix data perso-
nali.

5. Mill-10 ta’ Jannar 2028, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-
informazzjoni msemmija fl-Artikolu 99b(1) ta’ din id-Direttiva ssir
accessibbli fuq 1-ESAP. Ghal dak il-fini, il-korp tal-gbir kif definit fl-
Artikolu 2, il-punt (2), tar-Regolament (UE) 2023/2859 ghandu jkun I-
awtorita kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni tikkonforma mar-

rekwiziti li gejjin:

(a) tigi sottomessa f’format li minnu tista’ tigi estratta d-data kif definit
fl-Artikolu 2, il-punt (3) tar-Regolament (UE) 2023/2859;

(b) tkun akkumpanjata mill-metadata 1i gejja:

(1) l-ismijiet kollha tal-UCITS 1i maghha hija relatata l-informaz-
zjoni;

(i1) fejn disponibbli, l-identifikatur ta’ entita guridika tal-UCITS,
kif specifikat skont 1-Artikolu 7(4), il-punt (b), tar-Regolament
(UE) 2023/2859;

(iii) it-tip ta’ informazzjoni kif klassifikata skont I-Artikolu 7(4), il-
punt (c), ta’ dak ir-Regolament;

(iv) indikazzjoni dwar jekk l-informazzjoni tkunx fiha data perso-
nali.

6.  Ghall-fini li jigu zgurati 1-gbir u l-gestjoni effi¢jenti tal-informaz-
zjoni sottomessa f’konformita mal-paragrafu 1, I-ESMA ghandha tizvi-

luppa standards teknici ta’ implimentazzjoni abbozzati biex tispecifika
dan li gej:

(a) kwalunkwe metadata ohra li ghandha takkumpanja l-informazzjoni;

(b) l-istrutturar tad-data fl-informazzjoni;
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(c) ghal liema informazzjoni huwa mehtieg format li jinqara mill-magni
u, f’tali kazijiet, liema format 1i jinqara mill-magni ghandu jintuza.

Ghall-finijiet tal-punt (c), I-ESMA ghandha tivvaluta l-vantaggi u I-
izvantaggi ta’ formati differenti 1i jingraw mill-magni u twettaq testijiet
xierqa fuq il-post.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk 1-istandards teknic¢i ta’ impliment-
azzjoni abbozzati lill-Kummissjoni.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’ im-
plimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7.  Fejn mehtieg, -ESMA ghandha tadotta linji gwida biex tizgura li
l-metadata sottomessa f’konformita mal-paragrafu 6, l-ewwel subpara-
grafu, il-punt (a), hija korretta.

vB
KAPITOLU X
L-OBBLIGI GENERALI TA’ UCITS
Artikolu 83
1. Dawn li gejjin ma jistghux jissellfu:
(a) kumpanija ta’ investiment;
(b) kumpanija tal-manigment jew depozitarju li jagixxu fisem fond
komuni.
UCITS tista’, madanakollu, takkwista munita barranija permezz ta’ self
“back-to-back”.
2. B’deroga mill-paragrafu 1, Stat Membru jista’ jawtorizza UCITS
tissellef, sakemm tali self:
(a) ikun fuq bazi temporanja u jirraprezenta
— fil-kaz ta’ kumpanija ta’ investiment, mhux aktar mill-10 % tal-
assi taghha, jew
— fil-kaz ta’ common fund, mux aktar mill-10 % tal-valur tal-fond,
jew
(b) biex jaghmel possibbli l-akkwist ta’ proprjeta immobbli essenzjali
ghat-twettiq dirett tan-negozju taghha, u jirraprezenta fil-kaz ta’
kumpanija ta’ investiment, mhux aktar mill- 10 % tal-assi taghha.
Fejn UCITS hija awtorizzata biex tissellef fondi, taht il-punti (a) u (b),
tali self m’ghandux jagbez fit-total il-15 % tal-assi taghha.
vmi

3. Sabiex tkun zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan 1-Arti-
kolu, 1-AETStista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji
biex tispecifika r-rekwiziti ta’ dan 1-Artikolu marbutin mas-self.
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Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
teknici regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 84

1.  UCITS ghandha tixtri mill-gdid jew tifdi l-unitajiet taghha fuq it-
talba ta’ kull titolari ta’ unita.

2. B’deroga mill-paragrafu 1:

(a) UCITS tista’, skont il-ligi nazzjonali applikabbli, ir-regoli tal-fond
jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’ investiment,
tissospendi temporanjament ix-xiri mill-gdid jew it-tifdija tal-unita-
jiet taghha;

(b) l-Istati Membri ta’ domicilju tal-UCITS jistghu jippermettu lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom li jitolbu s-sospensjoni tax-xXiri
mill-gdid jew tat-tifdija ta’ unitajiet fl-interess tat-titolari ta’ unitajiet
jew tal-pubbliku.

Is-sospensjoni temporanja msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu
ghandha tigi prevista biss f’kazijiet ec¢ezzjonali meta ¢-¢irkostanzi
jehtiegu hekk, u fejn is-sospensjoni hija ggustifikata fir-rigward tal-inte-
ressi tat-titolari tal-unitajiet

3.  Fil-kaz ta’ sospensjoni temporanja taht il-punt (a) tal-paragrafu 2,
UCITS ghandha minghajr dewmien tikkomunika d-decizjoni taghha lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju u lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri kollha li fihom hi tikkummer¢jalizza 1-
unitajiet taghha.

4.  Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan 1-Arti-
kolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji
biex jigu specifikati 1-kondizzjonijiet li jehtieg jintlahqu mill-UCITS
wara l-adozzjoni tas-sospensjoni temporanja tax-xiri mill-gdid jew il-
fidi tal-unitajiet tal-UCITS kif imsemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 2,
ladarba tkun deciza s-sospensjoni.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards
teknici regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 85

Ir-regoli ghall-valutazzjoni ta’ assi u r-regoli ghall-kalkolu tal-prezz tal-
bejgh jew tal-hrug u l-prezz tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija tal-unitajiet
ta’ UCITS ghandhom jigu stabbiliti fil-ligi il-ligi nazzjonali applikabbli,
fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-kumpanija ta’
investiment.

Artikolu 86

Id-distribuzzjoni jew l-investiment mill-gdid tal-introjtu tal- UCITS isiru
skont il-ligi u r-regoli tal-fond jew tal-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-
kumpanija ta’ investiment.

Artikolu 87

Unita ta’ UCITS ma ghandhiex tinhareg sakemm I-ekwivalenti tal-prezz
nett ta’ hrug ma jkunx imhallas lill-assi tal-UCITS fil-limiti taz-zmien
tas-soltu. Dan ma ghandhux jipprekludi d-distribuzzjoni ta’ unitajiet ta’
bonus.
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Artikolu 88

1. Minghajr hsara ghall-applikazzjoni tal-Artikoli 50 u 51, dawn li
gejjin ma ghandhomx jaghtu self jew jagixxu bhala garanti f’isem parti-
jiet terzi:

(a) kumpanija ta’ investiment;

(b) kumpanija tal-manigment jew depozitarju li jagixxu f’isem fond
komuni.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux jipprevjeni lil l-imprizi msemmija
hemmhekk milli jakkwistaw titoli trasferibbli, strumenti tas-suq tal-flus
jew strumenti finanzjarji ohrajn imsemmija fil-punti (e), (g) u (h) tal-
Artikolu 50(1) li mhumiex kompletament imhallsa.

Artikolu 89

Dawn li gejjin ma jistghux jwettqu bejgh skopert ta’ titoli trasferibbli,
strumenti tas-suq tal-flus jew strumenti finanzjarji ohra msemmija fil-
punti (e), (g) u (h) tal-Artikolu 50(1):

(a) kumpanija ta’ investiment;

(b) kumpanija tal-manigment jew depozitarju li jagixxu f’isem fond
komuni.

Artikolu 90

I-ligi tal-UCITS tal-Istat Membru ta’ domicilju jew ir-regoli tal-fond
ghandhom jippreskrivu r-remunerazzjoni u l-infiq li kumpanija tal-
manigment tkun awtorizzata titlob minn fond komuni u l-metodu tal-
kalkolu ta’ din ir-remunerazzjoni.

I1-ligi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ kumpanija ta’ investiment
ghandhom jippreskrivu n-natura tal-ispejjez li ghandhom jiggarrbu mill-
kumpanija.

KAPITOLU XI

DISPOZIZZJONIJIET SPECJALI APPLIKABBLI GHAL UCITS LI
JIKKUMMERCJALIZZAW L-UNITAJIET TAGHHOM FI STATI
MEMBRI BARRA MINN DAWK LI FIHOM IKUNU STABBILITI

Artikolu 91

1.  L-Istati Membri ospitanti ta’ UCITS ghandhom jizguraw li 1-
UCITS jistghu jikkummercjalizzaw l-unitajiet taghhom fit-territorji tal-
Istati Membri b’notifika skont 1-Artikolu 93.

2. L-Istati Membri ospitanti ta’ UCITS ma ghandhom jimponu l-ebda
rekwizit jew procedura amministrattiva addizzjonali fuq UCITS kif
imsemmija fil-paragrafu 1 fir-rigward tal-qasam kopert b’din id-Diret-
tiva.

4. Ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu, UCITS ghandha tinkludi kompar-
timenti ta’ investiment taghha.

Artikolu 92

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i UCITS taghmel dispo-
nibbli, fkull Stat Membru fejn ikun bihsiebha tikkummer¢jalizza I-unita-
jiet taghha, facilitajiet li jwettqu I-kompiti 1i gejjin:
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(a) jipprocessaw l-ordnijiet ta' sottoskrizzjoni, ta' riakkwist u ta' tifdija u
jaghmlu pagamenti ohra lit-titolari ta' unitajiet relatati mal-unitajiet
tal-UCITS, fkonformita mal-kundizzjonijiet stabbiliti fid-dokumenti
mehtiega skont il-Kapitolu IX;

(b) jipprovdu lill-investituri b'informazzjoni dwar kif l-ordnijiet imsem-
mija fil-punt (a) jistghu jsiru u kif jithallas ir-rikavat mir-riakkwist u
mit-tifdija;

(c) jiffacilitaw it-trattament ta' informazzjoni u l-ac¢ess ghall-proceduri
u l-arrangamenti msemmija fl-Artikolu 15 marbuta mal-ezerc¢izzju
min-naha tal-investituri tad-drittijiet taghhom 1i jirrizultaw mill-
investiment taghhom fil-UCITS fl-Istat Membru fejn il-UCITS hi
kkummerc¢jalizzata;

(d) jaghmlu l-informazzjoni u d-dokumenti mehtiega skont il-Kapi-
tolu IX disponibbli ghall-investituri skont il-kundizzjonijiet stabbiliti
fl-Artikolu 94, ghall-finijiet tal-ispezzjoni u I-kisba tal-kopji
taghhom;

(e) jipprovdu lill-investituri informazzjoni rilevanti ghall-kompiti i
jwettqu 1-facilitajiet f'mezz durabbli; u

(f) jagixxu bhala punt ta' kuntatt ghall-komunikazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti.

2. L-Istati Membri m'ghandhomx jezigu li UCITS ikollha prezenza
fizika fl-Istat Membru ospitanti jew li tahtar parti terza ghall-finijiet tal-
paragrafu 1.

3. II-UCITS ghandha tizgura li l-facilitajiet biex jitwettqu l-kompiti
msemmija fil-paragrafu 1, inkluz elettronikament, ikunu pprovduti:

(a) bil-lingwa uffi¢jali jew b'wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru
li fih il-UCITS tkun ikkummer¢jalizzata jew b'lingwa approvata
mill-awtoritajiet kompetenti ta' dak 1-Istat Membru;

(b) mill-UCITS stess, minn parti terza li hija soggetta ghal regolament u
supervizjoni li jirregolaw il-kompiti li ghandhom jitwettqu, jew mit-
tnejn.

Ghall-finijiet tal-punt (b), meta 1-kompiti ghandhom jitwettqu minn parti
terza, il-hatra ta' dik il-parti terza ghandha tkun evidenzjata minn
kuntratt bil-miktub, li jispecifika liema mill-kompiti msemmija fil-para-
grafu 1 ma ghandhomx jitwettqu mill-UCITS u li l-parti terza ser
tircievi l-informazzjoni u d-dokumenti rilevanti kollha minghand il-
UCITS.

Artikolu 93

1. Jekk UCITS tipproponi li tqieghed fis-suq l-unitajiet taghha fi Stat
Membru differenti mill-Istat ta’ domicilju taghha, ghandha l-ewwel
tibghat ittra ta’ notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju taghha.

L-ittra ta’ notifika ghandha tinkludi informazzjoni dwar l-arrangamenti
maghmula ghall-kummercjalizzazzjoni ta’ unitajiet tal-UCITS fl-Istat
Membru ospitanti, inkluz, fejn relevanti, fir-rigward tal-klassijiet tal-
ishma. Fil-kuntest tal-Artikolu 16(1), ghandha tinkludi indikazzjoni li
l- -UCITS hija kummercjalizzata mill-kumanija tal-manigment li tigges-
tixxi 1-UCITS.
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L-ittra ta' notifika ghandha tinkludi wkoll id-dettalji necessarji, inkluz I-
indirizz, ghall-fatturazzjoni jew ghall-komunikazzjoni ta' kwalunkwe
tariffa jew hlas regolatorji applikabbli mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti u informazzjoni dwar il-facilitajiet ghat-twettiq
tal-kompiti msemmija fl-Artikolu 92(1).

2. L-UCITS ghandha tinkludi mal-ittra ta’ notifika msemmija fil-
paragrafu 1 l-ahhar verzjoni ta’ dawn li gejjin:

(a) ir-regoli dwar il-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghha, il-
prospetti taghha u, fejn xieraq, ir-rapport annwali taghha I-iktar
ricenti u kull rapport ta’ kull sitt xhur sussegwenti tradott skont
id-dispozizzjonijiet tal-punti (c) u (d) tal-Artikolu 94(1); u

(b) it-taghrif ewlieni tieghu ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78,
tradott skont il-punti (b) u (d) I-Artikolu 94(1).

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ghandhom jivverifikaw jekk id-dokumentazzjoni mressqa mill-UCITS
skont il-paragrafi 1 u 2 hijiex kompluta.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
ghandhom jibaghtu d-dokumentazzjoni kompluta msemmija fil-paragrafi
1 u 2 lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li fih I-UCITS tippro-
poni li tikkummercjalizza l-unitajiet taghha, sa mhux aktar tard minn 10
granet tax-xoghol mid-data tal-wasla tal-ittra ta’ notifika akkumpanjata
mid-dokumentazzjoni kompluta stipulata fil-paragrafu 2. Ghandhom
jinkludu flimkien mad-dokumentazzjoni attestazzjoni li I-UCITS tisso-
disfa il-kundizzjonijiet stipulati b’din id-Direttiva.

Kif jibaghtu d-dokumentazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandhom jinnotifikaw minnufih lill-
UCITS dwar dan. II-UCITS tista’ tidhol fis-suq tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-UCITS mid-data ta’ dik in-notifika.

4.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika msemmija
fil-paragrafu 1, kif ukoll l-attestazzjoni msemmija fil-paragrafu 3, huma
pprovduti f’lingwa komuni fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, sakemm
l-Istat Membru ta’ domicilju u dak ospitanti tal-UCITS jaqblu li l-ittra
ta’ notifika u l-attestazzjoni jitressqu f’lingwa ufficjali taz-zewg Stati
Membri.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elettronika u
l-arkivjar tad-dokumenti msemmija fil-paragrafu 3 huma accettati mill-
awtoritajiet kompetenti.

6.  Ghall-finijiet tal-procedura ta’ notifika stipulata f’dan I-Artikolu, I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru 1i fih UCITS tipproponi li
tikkummer¢jalizza l-unitajiet taghha ma ghandhomx jitolbu dokumenti,
certifikati jew informazzjoni addizzjonali ghajr dawk provduti f"dan I-
Artikolu.

7. L-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandu jizgura 1i 1-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS ikollhom
access, b’mod elettroniku, ghad-dokumenti msemmija fil-paragrafu 2,
u fejn xieraq, ghal kwalunkwe traduzzjoni taghhom. Hu ghandu jizgura
li I-UCITS izzomm dawk id-dokumenti u traduzzjonijiet aggornati. II-
UCITS ghandha tinnotifika dwar kwalunkwe emenda ghad-dokumenti
msemmija fil-paragrafu 2 lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti tal-UCITS u ghandha tindika fejn dawk id-dokumenti jistghu
jinkisbu b’mezz elettroniku.

8.  Fl-eventwalita ta' tibdil fl-informazzjoni fl-ittra ta' notifika sottomessa
skont il-paragrafu 1, jew tibdil li jirrigwarda 1-klassijiet tal-ishma li jkunu se
jigu kummerc¢jalizzati, il-UCITS ghandha taghti notifika bil-miktub ta' dan
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lill-awtoritajiet kompetenti kemm tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
UCITS kif ukoll lill-Istat Membru ospitanti tal-UCITS mill-inqas xahar
qabel ma timplimenta tali tibdil.

Meta, skont tibdil kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-UCITS ma
tibgax konformi ma' din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domic¢ilju tal-UCITS ghandhom jinformaw lill-UCITS fi
zmien 15-il jum ta' xoghol minn meta jir¢ievu l-informazzjoni kollha
msemmija fl-ewwel subparagrafu li hi ma ghandhiex timplimenta dak it-
tibdil. F'dak il-kaz, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domi-
¢ilju tal-UCITS ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti tal-UCITS kif xieraq.

Meta tibdil imsemmi fl-ewwel subparagrafu jigi implimentat wara li
tkun giet trasmessa informazzjonif’konformita mat-tieni subparagrafu u
skont dan it-tibdil il-UCITS ma tibgax konformi ma' din id-Direttiva, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-UCITS
ghandhom jiehdu l-mizuri xierqa kollha fkonformita mal-Artikolu 98,
li jinkludu, fejn mehtieg, il-projbizzjoni esplicita tal-kummercjalizzaz-
zjoni tal-UCITS u ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS minghajr dewmien zejjed tal-
mizuri mehuda.

Artikolu 93a

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li UCITS tkun tista' tiddeno-
tifika l-arrangamenti maghmula ghall-kummerc¢jalizzazzjoni fir-rigward
ta' unitajiet, inkluz, fejn relevanti, fir-rigward ta' klassijiet ta' ishma, fi
Stat Membru 1i fir-rigward tieghu tkun ghamlet notifika skont 1-Arti-
kolu 93, meta jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) issir offerta generali ghar-riakkwist jew ghat-tifdija, minghajr ebda
imposta jew tnaqqisa, tal-unitajiet kollha bhal dawn mizmuma minn
investituri f'dak I-Istat Membru, li tkun pubblikament disponibbli
ghal mill-inqas 30 jum ta' xoghol, u tigi indirizzata, direttament
jew permezz ta' intermedjarji finanzjarji, individwalment lill-inves-
tituri kollha f'dak 1-Istat Membru ospitanti 1i I-identita taghhom tkun
maghrufa;

(b) l-intenzjoni li jtemmu l-arrangamenti maghmula ghall-kummerc¢jaliz-
zazzjoni ta' tali unitajiet fdak l-Istat Membru tigi ppubblikata
permezz ta' mezz disponibbli pubblikament, inkluz permezz ta'
mezzi elettroni¢i, 1i tipikament jintuza ghall-kummer¢jalizzazzjoni
tal-UCITS u li huwa xieraq ghal investitur tipiku tal-UCITS;

(c) kwalunkwe arrangamenti kuntrattwali ma' intermedjarji finanzjarji
jew delegati huma modifikati jew itterminati b'effett mid-data ta'
denotifika sabiex jipprevjenu kwalunkwe offerta gdida jew ulterjuri,
diretta jew indiretta, tal-unitajiet identifikati fin-notifika msemmija
fil-paragrafu 2.

L-informazzjoni msemmija fil-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu
ghandha tiddeskrivi b'mod car il-konsegwenzi ghall-investituri jekk ma
jaccettawx l-offerta ta' tifdija jew tar-riakkwist tal-unitajiet taghhom.

L-informazzjoni msemmija fil-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu
ghandha tigi pprovduta bil-lingwa uffi¢jali jew b'wahda mil-lingwi uffic-
jali tal-Istat Membru fir-rigward tieghu 1-UCITS tkun ghamlet notifika
skont 1-Artikolu 93 jew b'lingwa approvata mill-awtoritajiet kompetenti
ta' dak l-Istat Membru. Sa mid-data msemmija fil-punt (c) tal-ewwel
subparagrafu, 1-UCITS ghandha twaqqaf kwalunkwe offerta jew tpog-
gija ta' unitajiet godda jew ulterjuri, diretti jew indiretti li kienu s-
soggett ta' denotifika f'dak I-Istat Membru.
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2. L-UCITS ghandha tissottometti notifika lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domi¢ilju taghha 1i tikkontjeni I-informazzjoni
msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
UCITS ghandhom jivverifikaw jekk in-notifika sottomessa mill-UCITS
fkonformita mal-paragrafu 2 hijiex kompluta. L-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tal-UCITS ghandhom, mhux aktar tard
minn 15-il jum ta' xoghol wara r-ricevuta tan-notifika shiha msemmija,
jibaghtu dik in-notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
identifikat fin-notifika msemmija fil-paragrafu 2, u lill-ESMA.

Hekk kif tigi trazmessa n-notifika skont l-ewwel subparagrafu, 1-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-UCITS ghandhom
jinnotifikaw minnufih lill-UCITS dwar din it-trazmissjoni.

4. II-UCITS ghandha tipprovdi lill-investituri i jibqghu investiti fil-
UCITS kif ukoll lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domi-
¢ilju tal-UCITS bl-informazzjoni mehtiega skont I-Artikoli 68 sa 82 u
skont 1-Artikolu 94.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju tal-UCITS
ghandhom jittrazmettu lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru iden-
tifikat fin-notifika msemmija fil-paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu, informaz-
zjoni dwar kwalunkwe bidla fid-dokumenti msemmija fl-Artikolu 93(2).

6.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru identifikat fin-notifika
msemmija fil-paragrafu 2 ta' dan l-Artikolu ghandu jkollhom l-istess
drittijiet u obbligi bhall-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-UCITS kif stipulat fl-Artikolu 21(2), fl-Artikolu 97(3) u fl-
Artikolu 108. Minghajr pregudizzju ghal attivitajiet ohra ta' monitoragg
u setghat supervizorji kif imsemmija fl-Artikolu 21(2) u fl-Artikolu 97,
sa mid-data tat-trazmissjoni taht il-paragrafu 5 ta' dan I-Artikolu, l-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru identifikat fin-notifika msemmija
fil-paragrafu 2 ta' dan l-Artikolu ma ghandhomx jehtiegu li I-UCITS
ikkonc¢ernata turi konformita mal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjo-
nijiet amministrattivi nazzjonali 1i jirregolaw ir-rekwiziti tal-kummercja-
lizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) 2019/1156 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

7.  L-Istati Membri ghandhom jawtorizzaw l-uzu ta' kwalunkwe mezz
ta' komunikazzjoni elettronika jew ta' mezzi ohra ta' komunikazzjoni
mill-boghod ghall-finijiet tal-paragrafu 4, dment li l-informazzjoni u 1-
mezzi ta' komunikazzjoni jkunu disponibbli ghall-investituri bil-lingwa
uffi¢jali jew b'wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru li fih jinsab I-
investitur jew b'lingwa approvata mill-awtoritajiet kompetenti ta' dak 1-
Istat Membru.

Artikolu 94

1. Fejn UCITS tikkummerc¢jalizza l-unitajiet taghha fi Stat Membru
ospitanti ta’ UCITS, ghandha tipprovdi lill-investituri fit-territorju ta’
dak I-Istat Membru bl-istess informazzjoni u dokumenti 1i hija obbligata
tipprovdi lill-investituri fl-Istat Membru ta’ domicilju taghha skont il-
Kapitolu IX.

Tali informazzjoni u dokumenti ghandhom jigu pprovduti lill-investituri
skont id-dispozizzjonijiet li gejjin:

(") Ir-Regolament (UE) 2019/1156 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta'
Gunju 2019 dwar l-iffacilitar tad-distribuzzjoni transfruntiera ta' fondi ta'
investiment kollettiv u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 345/2013, (UE)
Nru 346/2013 u (UE) Nru 1286/2014 (GU L 188, 12.7.2019, p. 55).
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(a) minghajr hsara ghall-Kapitolu IX, tali informazzjoni u/jew doku-
menti ghandhom jigu pprovduti lill-investituri hekk kif inhu stipulati
bil-ligijiet, ir-regolamenti u/jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi
tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS,;

(b) it-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78 ghandu
jigi tradott fil-lingwa ufficjali, jew f’'wahda mil-lingwi uffi¢jali,
tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS, jew f’lingwa approvata mill-
awtoritajiet kompetenti ta’ dak 1-Istat Membru tieghu,

(¢) l-informazzjoni jew id-dokumenti minbarra t-taghrif ewlieni ghall-
investituri msemmi fl-Artikolu 78 ghandhom jinqalbu, skont I-
ghazla tal-UCITS, ghail-lingwa ufficjali, jew ghal wahda mil-lingwi
ufficjali, tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS, jew f’lingwa appro-
vata mill-awtoritajiet kompetenti ta’ dak I-Istat Membru, jew
f’lingwa komuni fl-isfera tal-finanzi internazzjonali; u

(d) it-traduzzjonijiet tal-informazzjoni u/jew tad-dokumenti skont il-
punti (b) u (¢) ghandhom isiru taht ir-responsabbilta tal-UCITS, u
ghandhom jirriflettu fedelment il-kontenut tal-informazzjoni origi-
nali.

2. Ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ukoll
ghal kull tibdil 1i jsir ghall-informazzjoni jew ghad-dokumenti msem-
mija.

3. Il-frekwenza tal-pubblikazzjoni tal-prezzijiet tal-hrug, tal-bejgh,
tax-xiri mill-gdid jew tal-fidwa, ta’ unitajiet ta’ UCITS skont 1-Arti-
kolu 76, ghandha tkun suggetta ghal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispo-
zizzjonijiet amministrattivi tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.

Artikolu 95

1. II-Kummissjoni tista’, permezz ta’ atti ddelegati »M4 skont
1-Artikolu 112a <, tadotta mizuri li jispecifikaw:

(b) Il-iffacilitar tal-access, tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ospitanti tal-UCITS, ghall-informazzjoni u/jew ghad-dokumenti
msemmija fl-Artikolu 93(1), (2) u (3), skont I-Artikolu 93(7).

2. Sabiex tizgura l-uniformita fil-kondizzjonijiet tal-applikazzjoni tal-
Artikolu 93, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni biex jigu specifikati:

(a) il-forma u I-kontenut ta’ mudell standard ghall-ittra ta’ notifika,
ghall-finijiet tan-notifika minghand UCITS, skont I-Artikolu 93(1),
inkluza indikazzjoni ghal liema dokumenti jirreferu t-traduzzjonijiet;

(b) il-forma u l-kontenut ta’ mudell standard ghall-attestazzjoni 1i
ghandhom jintuzaw mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
msemmi fl-Artikolu 93(3);
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(c) il-procedura ghall-iskambju ta’ informazzjoni u l-uzu ta’ komuni-
kazzjoni elettronika fost l-awtoritajiet kompetenti ghall-finijiet tan-
notifikar skont 1-Artikolu 93.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 96

Ghall-finijiet tat-twettiq tal-attivitajiet taghha, UCITS tista’ tuza l-istess
referenza ghall-forma legali taghha (bhal kumpanija ta’ investiment jew
fond komuni) fid-denominazzjoni taghha fi Stat Membru ospitanti ta’
UCITS bhal ma tuza fl-Istat Membru ta’ domicilju taghha.

KAPITOLU XII

DISPOZIZZJONIJIET LI  JIKKONCERNAW  L-AWTORITAJIET
RESPONSABBLI GHAL AWTORIZZAZZJONI U SUPERVIZJONI

Artikolu 97

1.  Kull Stat Membru ghandu jahtar awtoritajiet kompetenti li
ghandhom iwettqu d-dmirijiet previsti f’din id-Direttiva. Ghandhom
jinnotifikaw bihom lill-AETS wu lill-Kummissjoni u jindikawlhom
kwalunkwe divizjoni tad-dmirijiet.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu awtoritajiet pubblici
jew korpi mahtura minn awtoritajiet pubbli¢i.

3. L-awtortajiet tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandhom
ikunu kompetenti biex jissupervizzaw dik 1-UCITS, inkluz, fejn rele-
vanti, skont l-Artikolu 19. Madanakollu, l-awtoritajiet tal-Istat Membru
ospitanti tal-UCITS ghandhom ikunu kompetenti biex jissorveljaw il-
konformita mad-dispozizzjonijiet li jaqghu barra l-ambitu kopert minn
din id-Direttiva u r-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 92 u 94.

Artikolu 98
1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw is-setghat kollha
tas-supervizjoni u tal-investigazzjoni li jkunu mehtiega ghall-ezec¢izzju
tal-funzjonijiet taghhom. Dawn is-setghat ghandhom jigu ezer¢itati:
(a) direttament;

(b) f’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohra;

(c) taht ir-responsabbilta tal-awtoritajiet kompetenti b’delega lil entita-
jiet li lilhom ikunu gew iddelegati d-dmirijiet; jew

(d) billi japplikaw lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

2. Taht il-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-
setgha, ghall-anqas li:

(a) ikollhom access ghal kwalunkwe dokument fi kwalunkwe ghamla u
li jircievu kopja tieghu;
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(b) jitolbu kwalunkwe persuna taghtihom informazzjoni u, jekk
mehtieg, isejhu u jistagsu lil persuna bil-hsieb li jiksbu informaz-
zjoni;

(c) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post;

v M4
(d) jesigu:

(1) sa fejn huwa permess mil-ligi nazzjonali, rekords ezistenti tat-
traffiku tad-data mizmuma minn operatur tat-telekomunikaz-
zjoni, fejn hemm suspett ragonevoli ta’ ksur u fejn tali rekords
jistghu jkunu rilevanti ghal investigazzjoni fuq il-ksur ta’ din id-
Direttiva;

(i) ir-registrazzjonijiet ezistenti ta’ konversazzjonijiet telefonici jew
I-komunikazzjonijiet elettronici jew rekords ohra tat-traffiku tad-
data mizmuma mill-UCITS, il-kumpaniji tal-manigment, il-
kumpaniji tal-investiment, id-depozitarji jew entitajiet ohra
regolati b’din id-Direttiva,;

(e) jitolbu l-waqfien ta’ kull prattika li tkun kontra d-dispozizzjonijiet
adottati fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva;

() jitolbu l-iffrizar jew is-sekwestru ta’ assi;
(g) jitolbu l-projbizzjoni temporanja ta’ attivitajiet professjonali;

(h) jehtiegu lill-kumpaniji ta’ investiment, lill-kumpaniji tal-manig-
ment jew lid-depozitarji awtorizzati li jipprovdu informazzjoni,

(i) jadottaw kull tip ta’ mizuri sabiex jizguraw illi l-kumpaniji ta’
investment, il-kumpaniji tal-manigment jew id-depozitarji jkomplu
jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva;

(j)  jitolbu s-sospensjoni tal-hrug, tax-xiri mill-gdid jew tal-fidwa ta’
unitajiet fl-interess tat-titolari tal-unitajiet jew tal-pubbliku;

(k) jirtiraw l-awtorizzazzjoni moghtija lil UCITS, kumpanija tal-
manigment jew depozitarju;

() jirriferu kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni kriminali; u

(m) jippermettu lill-awdituri jew lill-esperti jwettqu verifiki jew inves-
tigazzjonijiet.

Artikolu 99

1.  Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji tal-awtoritajiet
kompetenti msemmija fl-Artikolu 98 u d-dritt tal-Istati Membri 1i jippre-
vedu u jimponu sanzjonijiet kriminali, 1-Istati Membri ghandhom jistab-
bilixxu regoli dwar sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi
ohra li ghandhom jigu imposti fuq kumpaniji u persuni fir-rigward ta’
ksur ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva u
ghandhom jiehdu l-mizuri kollha necessarji biex jizguraw li dawn jigu
implimentati.

Fejn 1-Istati Membri jiddeciedu 1i ma jistabbilixxux regoli ghal sanzjo-
nijiet amministrattivi ghal ksur li huwa soggett ghal-ligi kriminali
nazzjonali, huma ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni d-dispo-
zizzjonijiet rilevanti tal-ligi kriminali.
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Is-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra ghandhom
ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

Sat-18 ta” Marzu 2016, 1-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw il-ligijiet,
ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi 1i jittrasponu dan 1-
Artikolu, inkluza kwalunkwe dispozizzjoni rilevanti tal-ligi kriminali,
lill-Kummissjoni u lill-ESMA. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw
lill-Kummissjoni u lill-ESMA minghajr dewmien bla bzonn bi
kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

2. Fejn I-Istati Membri jkunu ghazlu, f’konformita mal-paragrafu 1, li
jistabbilixxu sanzjonijiet kriminali ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet
imsemmija f’dak il-paragrafu, huma ghandhom jizguraw 1i I-mizuri
adatti jkunu fis-sehh sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
kollha mehtiega biex jikkoordinaw mal-awtoritajiet gudizzjarji fil-guris-
dizzjoni taghhom biex jir¢ievu informazzjoni specifika relatata mal-
investigazzjonijiet jew il-procedimenti kriminali ghal ksur possibbli ta’
din id-Direttiva u jipprovdu l-istess lill-awtoritajiet kompetenti u lill-
ESMA biex jissodisfaw l-obbligi taghhom li jikkooperaw ma’ xulxin
u mal-ESMA ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jikkooperaw mal-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stati Membri ohra fir-rigward tal-facilitazzjoni tal-irkupru
ta’ sanzjonijiet pekunjarji.

3. Bhala parti mir-riezami generali taghha tal-funzjonament ta’ din
id-Direttiva, il-Kummissjoni ghandha taghmel riezami, mhux aktar tard
mit-18 ta’ Settembru 2017, tal-applikazzjoni tas-sanzjonijiet amminis-
trattivi u kriminali, u b’mod partikolari tal-htiega ghal aktar armonizzaz-
zjoni tas-sanzjonijiet amministrattivi stipulati ghall-ksur tar-rekwiziti
stipulati f* din id-Direttiva.

4. Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghal infor-
mazzjoni jew talba ghall-kooperazzjoni f’investigazzjoni fi¢-Cirkostanzi
eccezzjonali i gejjin biss, jigifieri fejn:

(a) komunikazzjoni ta’ informazzjoni rilevanti tista’ taffettwa b’mod
negattiv is-sigurta tal-Istat Membru indirizzat, b’mod partikolari 1-
glieda kontra t-terrorizmu u reati serji ohrajn;

(b) il-konformita mat-talba x’aktarx li taffettwa b’mod negattiv l-inves-
tigazzjoni, attivitajiet ta’ infurzar jew, fejn applikabbli, investigaz-
zjoni kriminali taghha stess;

(c) ikunu diga nbdew procedimenti gudizzjarji fir-rigward tal-istess
azzjonijiet u kontra l-istess persuni quddiem l-awtoritajiet tal-Istat
Membru indirizzat; jew

(d) tkun diga nghatat sentenza finali fir-rigward ta’ tali persuni ghall-
istess azzjonijiet fl-Istat Membru indirizzat.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, fejn l-obbligi japplikaw
ghall-UCITS, il-kumpaniji tal-manigment, il-kumpaniji tal-investiment
jew id-depozitarji, fil-kaz ta’ ksur ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li
jittrasponu din id-Direttiva, il-penali amministrattivi jew mizuri ammi-
nistrattivi ohrajn jistghu jigu applikati, f’konformita mal-ligi nazzjonali,
ghall-membri tal-korp tal-manigment u ghal persuni fizi¢i ohrajn 1i skont
il-ligi nazzjonali jkunu responsabbli ghall-ksur.
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6. F’konformitd mal-ligi nazzjonali, l-Istati Membri ghandhom
jizguraw li fil-kazijiet kollha msemmija fil-paragrafu 1, il-penali ammi-
nistrattivi u mizuri amministrattivi ohrajn 1i jistghu jigu applikati tal-
inqas jinkludu dan 1i gej:

(a) dikjarazzjoni pubblika 1i tidentifika l-persuna responsabbli u n-
natura tal-ksur;

(b) ordni li jitlob lill-persuna responsabbli twaqqaf l-imgiba u li ma
tirrepetix dik l-imgiba;

(c) fil-kaz ta’ UCITS jew ta’ kumpanija tal-manigment, is-sospensjoni
jew l-irtirar tal-awtorizzazzjoni tal-UCITS jew tal-kumpanija tal-
manigment;

(d) projbizzjoni temporanja jew, ghal ksur serju ripetut, projbizzjoni
permanenti kontra membru tal-korp tal-manigment tal-kumpanija
tal-manigment jew tal-kumpanija tal-investiment jew kontra
kwalunkwe persuna fizika ohra li tinzamm responsabbli, milli tezer-
¢ita funzjonijiet tal-manigment f’”dawk il-kumpaniji jew f’kumpaniji
ohra bhal dawn;

(e) fil-kaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi
massimi ta’ EUR 5000000 jew, fl-Istati Membri 1li l-munita
taghhom ma tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjo-
nali fis-17 ta’ Settembru 2014 jew 10 % tal-fatturat annwali totali
tal-persuna guridika skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati
mill-korp tal-manigment; meta l-persuna guridika tkun impriza
ewlenija jew sussidjarja ta’ impriza ewlenija li jkollha tipprepara
kontijiet finanzjarji konsolidati skont id-Direttiva 2013/34/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!), il-fatturat annwali totali rile-
vanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip korrispondenti
ta’ dhul skont il-ligi tal-Unjoni fil-qasam tal-kontabilita rilevanti
skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-korp
tal-manigment tal-ahhar impriza ewlenija;

(f) fil-kaz ta’ persuna fizika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi
massimi tal-inqas ta” EUR 5000 000, jew fl-Istati Membri 1i 1-
munita taghhom ma tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita
nazzjonali fis-17 ta’ Settembru 2014;

(g) bhala alternattiva ghall-punti (e) u (f), sanzjonijiet pekunjarji ammi-
nistrattivi massimi tal-inqas sad-doppju tal-ammont tal-benefic¢ju
mehud mill-ksur fejn dak il-benefic¢ju jista’ jigi determinat, anke
jekk jagbez l-ammonti massimi fil-punti (e) u (f).

7. L-Istati Membri jistghu jaghtu s-setgha lill-awtoritajiet kompetenti,
skont il-1igi nazzjonali, biex jimponu tipi ta’ piena ma’ dawk imsemmija
fil-paragrafu 6 jew biex jimponu penali pekunjarji li jagbzu l-ammonti
msemmija fil-punti (e), (f) u (g) tal-paragrafu 6.

(") Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju
2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanz-
jarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-
Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-
Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013,

p. 19).
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Artikolu 99a

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ligijiet, ir-regolamenti, jew id-
dispozizzjonijiet amministrattivi taghhom li jittrasponu din id-Direttiva
jipprovdu ghal sanzjonijiet, b’mod partikolari meta:

(a)

(b)

(©)

(d)

(©)

6

(2

(h)

(i)

@

(k)

M

jitwettqu attivitajiet ta’ UCITS minghajr ma tinkiseb awtorizzazz-
joni, bi ksur tal-Artikolu 5;

ikun ezer¢itat negozju ta’ kumpanija tal-manigment minghajr ma
tinkiseb awtorizzazzjoni minn qabel, bi ksur tal-Artikolu 6;

ikun ezer¢itat negozju ta’ kumpanija tal-investiment minghajr ma
tinkiseb awtorizzazzjoni minn qabel, bi ksur tal-Artikolu 27;

tinkiseb holding kwalifikattiva f’kumpanija tal-manigment, diretta-
ment jew indirettament, jew tali holding kwalifikattiva f’kumpanija
tal-manigment tizdied aktar sabiex il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot
jew tal-kapital mizmum jilhaq jew jaqbez 1-20 %, it-30 % jew il-
50 % jew sabiex il-kumpanija tal-manigment issir sussidjarja taghha
(“I-akkwist propost”), minghajr ma l-awtoritajiet kompetenti jigu
nnotifikati bil-miktub dwar il-kumpanija tal-manigment 1i fiha 1-
akkwirent ikun behsiebu jakkwista jew izid holding kwalifikattiva,
bi ksur tal-Artikolu 11(1);

holding kwalifikattiva f’kumpanija tal-manigment tigi ttrasferita,
direttament jew indirettament, jew titnaqqas sabiex il-proporzjon
tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jaqa’ taht 1-20 %, it-
30 % jew il-50 % jew sabiex il-kumpanija tal-manigment ma tibqax
sussidjarja, minghajr ma l-awtoritajiet kompetenti jigu nnotifikati
bil-miktub, bi ksur tal-Artikolu 11(1);

kumpanija tal-manigment tkun kisbet awtorizzazzjoni permezz ta’
dikjarazzjonijiet foloz jew kwalunkwe mezz irregolari ichor, bi ksur
tal-punt (b) tal-Artikolu 7(5);

kumpanija tal-investiment tkun kisbet awtorizzazzjoni permezz ta’
dikjarazzjonijiet foloz jew kwalunkwe mezz irregolari ichor, bi ksur
tal-punt (b) tal-Artikolu 29(4);

kumpanija tal-manigment, malli ssir taf bi kwalunkwe akkwist jew
trasferiment ta’ holdings fil-kapital taghhom 1i jikkawzaw lill-
holdings biex jagbzu jew jaqghu f’livell aktar baxx minn wiehed
mil-limiti msemmija fl-Artikolu 11(1) tad-Direttiva 2014/65/UE
tonqos milli tgharraf lill-awtoritajiet kompetenti dwar dawn I-
akkwisti jew it-trasferimenti, bi ksur tal-Artikolu 11(1) ta’ din id-
Direttiva;

kumpanija tal-manigment tonqos milli tgharraf lill-awtorita kompe-
tenti, tal-inqas darba fis-sena, rigward l-ismijiet tal-azzjonisti u tal-
membri li ghandhom holding kwalifikattiva u rigward id-dagsijiet
ta’ dawn il-holdings, bi ksur tal-Artikolu 11(1);

kumpanija tal-manigment tonqos milli tosserva I-proceduri u I-
arrangamenti imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali 1i jittras-
ponu l-punt (a) tal-Artikolu 12(1);

kumpanija tal-manigment tonqos milli tosserva r-rekwiziti struttu-
rali u organizzazzjonali imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali
li jittrasponu l-punt (b) tal-Artikolu 12(1);

kumpanija tal-investiment tonqos milli tosserva l-proc¢eduri u 1-
arrangamenti imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittras-
ponu 1-Artikolu 31;
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(m) kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment tonqos
milli tosserva r-rekwiziti relatati mad-delega tal-funzjonijiet taghha
lil partijiet terzi imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali li
jittrasponu 1-Artikoli 13 u 30;

(n) kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment tonqos
milli tosserva r-regoli ta’ kondotta imposti skont id-dispozizzjonijiet
nazzjonali li jittrasponu l-Artikoli 14 u 30;

(o) depozitarju jonqos milli jwettaq il-kompiti tieghu skont id-dispo-
Zizzjonijiet nazzjonali 1i jittrasponu l-Artikolu 22(3) sa (7);

(p) kumpanija tal-investiment jew, ghal kull wiehed mill-fondi komuni
li timmanigga, kumpanija tal-manigment tonqos ripetutament milli
tosserva l-obbligi li jikkonc¢ernaw il-politiki dwar l-investiment ta’
UCITS stipulati fid-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu
il-Kapitolu VII;

(q9) kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment tonqos
milli tadotta process tal-gestjoni tar-riskju jew process ghal valutaz-
zjoni preciza u indipendenti tal-valur ta’ derivattivi OTC kif fid-
dispozizzjonijiet nazzjonali 1i jittrasponu 1-Artikolu 51(1);

(r) kumpanija tal-investiment jew, ghal kull fond komuni li timma-
nigga, kumpanija tal-manigment, tonqos ripetutament milli tosserva
l-obbligi 1i jikkon¢ernaw l-informazzjoni li ghandha tinghata lill-
investituri imposti skont id-dispozizzjonijiet nazzjonali 1i jittrasponu
1-Artikoli 68 sa 82;

(s) kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investiment li tkun qed
tikkumercjalizza unitajiet ta” UCITS li timmanigga fi Stat Membru
ichor ghajr 1-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS tonqos milli
tosserva r-rekwizit ta’ notifika stipulati fl-Artikolu 93(1).

Artikolu 99b

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
jippublikaw kwalunkwe decizjoni, 1i ma tistax tigi appellata, li timponi
sanzjoni jew mizura amministrattiva ghal ksur tad-dispozizzjonijiet
nazzjonali 1i jittrasponu din id-Direttiva, fuq is-siti elettroni¢i ufficjali
taghhom minghajr dewmien zejjed wara li l-persuna li fugha giet
imposta s-sanzjoni jew mizura tkun giet informata b’dik id-decizjoni.
Il-pubblikazzjoni ghandha tinkludi tal-inqas informazzjoni dwar it-tip u
n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuni responsabbli. Dak 1-obbligu ma
japplikax ghal dec¢izjonijiet li jimponu mizuri li huma ta’ natura inves-
tigattiva.

Madankollu, fejn il-pubblikazzjoni tal-identita tal-persuni guridici jew
tad-data personali tal-persuni fizi¢i titqies bhala sproporzjonata mill-
awtorita kompetenti wara li ssir valutazzjoni ta’ kull kaz individwali
dwar il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ din id-data, jew fejn il-
pubblikazzjoni tipperikola l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investi-
gazzjoni li tkun ghaddejja, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i 1-
awtoritajiet kompetenti jaghmlu wiehed minn dawn 1i gejjin:

(a) jipposponu l-pubblikazzjoni tad-decizjoni li timponi s-sanzjoni jew
il-mizura sa meta r-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ pubblikazzjoni ma
jibqghux jezistu,
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(b) jippubblikaw id-dec¢izjoni li timponi l-piena jew il-mizura fuq bazi
anonima b’mod li jkun konformi mal-ligi nazzjonali, jekk tali
pubblikazzjoni anonima tkun tizgura protezzjoni effettiva tad-data
personali kkoncernata; jew

(c) ma jippubblikawx id-decizjoni li timponi sanzjoni jew mizura fil-
kaz 1i 1-ghazliet stipulati fil-punti (a) u (b) jitqiesu bhala insuffi¢jenti
biex jizguraw:

(1) li ma tigix mhedda l-istabbilta tas-swieq finanzjarji;

(ii) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ dawn id-decizjonijiet
fir-rigward tal-mizuri titqies bhala ta’ natura minuri.

Fil-kaz ta’ decizjoni biex tigi ppubblikata piena jew mizura fuq bazi
anonima, il-pubblikazzjoni tad-data rilevanti tista’ tigi posposta ghal
perijodu ta’ Zzmien ragonevoli jekk ikun mistenni li f°dak il-perijodu r-
ragunijiet ghall-pubblikazzjoni anonima ma jkunux ser jibqghu jezistu.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ESMA dwar
is-sanzjonijiet amministrattivi kollha imposti izda mhux ippubblikati
f’konformita mal-punt (c) tat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1 inkluz
dwar kwalunkwe appell relatat maghhom u r-rizultat ta’ tali appell. L-
Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jir¢ievu
informazzjoni u s-sentenza finali b’rabta ma’” kwalunkwe piena kriminali
imposta u jibaghtuha lill-ESMA. L-ESMA ghandha zzomm bazi ta’ data
¢entrali ta’ sanzjonijiet kkomunikati lilha unikament ghall-finijiet tal-
iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Dik il-bazi
ta’ data ghandha tkun accessibbli ghall-awtoritajiet kompetenti biss u
ghandha tigi aggornata abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-awtori-
tajiet kompetenti.

3. Fejn id-decizjoni 1i timponi piena jew mizura tkun soggetta ghal
appell quddiem l-awtoritajiet gudizzjarji jew awtoritajiet rilevanti ohrajn,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ukoll jippubblikaw immedjatament,
fuq is-sit elettroniku uffi¢jali taghhom din l-informazzjoni u kwalunkwe
informazzjoni sussegwenti dwar ir-rizultat ta’ tali appell. Ghandha tigi
ppubblikata wkoll kwalunkwe decizjoni li tannulla decizjoni precedenti
li timponi sanzjoni jew mizura.

4.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw 1i kwalunkwe
pubblikazzjoni f’konformita ma’ dan 1-Artikolu ghandha tibqa’ fuq is-
sit elettroniku uffi¢jali taghhom tal-inqas ghal perijodu ta’ hames snin
mill-pubblikazzjoni taghha. Id-data personali li tkun tinsab fil-pubblikaz-
zjoni ghandha tinzamm fuq is-sit elettroniku uffi¢jali tal-awtorita
kompetenti unikament ghall-perijodu 1i huwa mehtieg skont ir-regoli
applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

Artikolu 99c¢

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta jigu determinati t-tip
ta’ penali jew mizuri amministrattivi u I-livell ta’ penali pekunjarji
amministrattivi, l-awtoritajiet kompetenti jizguraw 1li dawn ikunu effet-
tivi, proporzjonati u disswazivi u jqisu ¢-Cirkostanzi rilevanti kollha,
inkluz, fejn ikun il-kaz:

(a) il-gravita tal-ksur u kemm dam sejjer;

(b) il-livell ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;
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(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, kif indikat,
perezempju, mill-fatturat totali taghha fil-kaz ta’ persuna guridika
jew id-dhul annwali fil-kaz ta’ persuna fizika;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew telf evitat mill-persuna respon-
sabbli ghall-ksur, il-hsara kkawzata lil persuni ohra u, fejn appli-
kabbli, il-hsara ghall-funzjonament tas-swieq jew ghall-ekonomija
ingenerali, sakemm dawn ikunu jistghu jigu determinati;

(e) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-
awtorita kompetenti;

(f) ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur;

(g) il-mizuri li ttichdu wara I-ksur mill-persuna responsabbli ghall-ksur
biex jigi evitat li jigi ripetut.

2. Fl-ezercizzju tas-setghat taghhom li jimponu penali taht 1-Arti-
kolu 99, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib
biex jizguraw li s-setghat supervizorji u investigattivi u penali amminis-
trattivi jipproducu r-rizultati mmirati minn din id-Direttiva. Huma
ghandhom jikkoordinaw ukoll l-azzjonijiet taghhom sabiex jevitaw il-
possibbilta ta’ duplikazzjoni u sovrapozizzjoni meta japplikaw is-setghat
supervizorji u investigattivi u l-penali u l-mizuri amministrattivi f’kazi-
jiet transkonfinali f’konformita mal-Artikolu 101.

Artikolu 99d

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu mekkanizmi effettivi u
affidabbli biex jigi mheggeg ir-rappurtar ta’ ksur potenzjali jew attwali
tad- dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva lill-awto-
ritajiet kompetenti, inkluzi mezzi sikuri ta’ komunikazzjoni ghar-
rappurtar ta’ tali ksur.

2. Il-mekkanizmi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu tal-
inqas:

(a) proceduri specifici ghar-ricevuta ta’ rapporti dwar ksur u ghas-
segwitu taghhom;

(b) protezzjoni adatta ghall-impjegati ta’ kumpaniji tal-investiment,
kumpaniji tal-manigment u depozitarji li jirrapportaw ksur li jsehh
fi hdan dawk I-entitajiet, ghall-inqas kontra ritaljazzjoni, diskrimi-
nazzjoni u tipi ohrajn ta’ trattament ingust;

(c) protezzjoni tad-data personali li tirrigwarda kemm lill-persuna li
tirrapporta l-ksur kif ukoll lill-persuna fizika li allegatement tkun
responsabbli ghall-ksur, f’konformita mad-Direttiva 95/46/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ();

(d) regoli cari li jizguraw li l-kunfidenzjalita tigi ggarantita fil-kazijiet
kollha fir-rigward tal-persuna li tirrapporta ksur, sakemm l-izvelar
ma jkunx mehtieg mil-ligi nazzjonali fil-kuntest ta’ investigazzjoni-
jiet ulterjuri jew proc¢edimenti gudizzjarji sussegwenti.

(") Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru
1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data
personali u dwar ilmoviment liberu ta’ dik id-data (GU L 281, 23.11.1995,
p. 31).
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3.  L-ESMA ghandha tipprovdi mezz sikur ta’ komunikazzjoni jew
aktar ghar-rappurtar ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittras-
ponu din id-Direttiva. L-ESMA ghandha tizgura li dawk il-mezzi ta’
komunikazzjoni jkunu konformi mal-punti (a) sa (d) tal-paragrafu 2.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-rappurtar minn impjegati
ta’ kumpaniji tal-investiment, kumpaniji tal-manigment u d-depozitarji
msemmija fil-paragrafi 1u 3 ma ghandux jitqies li hu ksur ta’
kwalunkwe restrizzjoni fuq 1-izvelar ta’ informazzjoni imposta b’kuntratt
jew bi kwalunkwe ligi, regolament jew dispozizzjoni amministrattiva, u
ma ghandux jissuggetta lill-persuna 1i taghmel ir-rappurtar ghal xi
responsabbilta ta’ kwalunkwe tip relatat ma’ tali rappurtar.

5. L-Istati Membri ghandhom jesigu li 1-kumpaniji tal-manigment, il-
kumpaniji tal-investiment u d-depozitarji jkollhom fis-sehh proceduri
adatti ghall-impjegati taghhom sabiex jirrapportaw ksur internament
b’mezz spec¢ifiku, indipendenti u awtonomu.

Artikolu 99e

1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu kull sena lill-
ESMA informazzjoni aggregata dwar il-penali u l-mizuri kollha imposti
f’konformita mal-Artikolu 99. L-ESMA ghandha tippubblika dik l-infor-
mazzjoni f’rapport annwali.

2. Fejn l-awtorita kompetenti tkun zvelat penali jew mizuri amminis-
trattivi lill-pubbliku, ghandha fl-istess hin tirrapporta dawk il- penali jew
il-mizuri amministrattivilill-ESMA. Fejn penali jew mizura ppubblikata
tkun relatata ma’ kumpanija tal-manigment jew kumpanija tal-investi-
ment, -ESMA ghandha Zzid referenza ghall- penali jew il-mizura ppub-
blikata fil-lista tal-kumpaniji tal-manigment ppubblikata taht 1-Arti-
kolu 6(1).

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ im-
plimentazzjoni biex jigu determinati l-proceduri u l-formoli ghas-sotto-
missjoni ta’ informazzjoni kif imsemmi f’dan 1-Artikolu.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Settembru 2015.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 100

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw i jigu implimentati proceduri
effi¢jenti u effikaci ghall-ilmenti u r-riparazzjoni, sabiex jigi solvut barra
mill-qorti t-tilwim tal-konsumaturi fir-rigward tal-attivitajiet ta’ UCITS,
bir-rikors ghal korpi ezistenti fejn xieraq.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-korpi msemmija fil-para-
grafu 1 ma jigux imfixkla minn dispozizzjonijiet legali jew regolatorji
milli jikkooperaw b’mod effettiv fis-soluzzjoni ta’ tilwim transkonfinali.
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Artikolu 101

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jikkooperaw
ma’ xulxin kull meta mehtieg bil-ghan li jwettqu d-dmirijiet taghhom
skont din id-Direttiva jew li jezerc¢itaw is-setghat taghhom skont din id-
Direttiva jew il-ligi nazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-mizuri amministrattivi u organizzat-
tivi mehtiega sabiex jiffacilitaw il-kooperazzjoni msemmija f’dan il-
paragrafu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom juzaw is-setghat taghhom ghall-
finijiet tal-kooperazzjoni, sahansitra fil-kazijiet fejn il-kondotta taht
investigazzjoni ma tikkostitwixxi l-ksur tal-ebda regolament fis-sehh
fl-Istat Membru taghhom.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jipprovdu
minnufih lil xulxin bl-informazzjoni mehtiega ghall-qadi ta’ dmiri-
jiethom skont din id-Direttiva.

2a.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-AETS
ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, skont ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu minghajr dewmien lill-
AETS bl-informazzjoni kollha mehtiega biex twettaq dmirijietha, f’kon-
formita mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. Meta awtorita kompetenti ta’ Stat Membru jkollha ragunijiet tajba
li tissuspetta 1i jkunu geghdin jitwettqu jew twettqu atti kontra d-dispo-
zizzjonijiet ta’ din id-Direttiva, 1i jitwettqu jew ikunu twettqu minn
entitajiet mhux suggetti ghas-supervizjoni ta’ dik l-awtorita kompetenti
fit-territorju ta’ Stat Membru iehor, hi ghandha tinnotifika lill-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru l-ichor b’mod specifiku kemm jista’
jkun. L-awtoritajiet riceventi ghandhom jiehdu azzjoni xierqa, jgharrfu
lill-awtorita kompetenti 1i tinnotifika bir-rizultat ta’ dik l-azzjoni u,
safejn u sal-punt li jkun possibbli, bl-izviluppi sinifikanti interim. Dan
il-paragrafu ghandu jkun bla hsara ghall-kompetenzi tal-awtorita kompe-
tenti li tinnotifika.

4.  L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru wiched jistghu jitolbu 1-
kooperazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ichor fatti-
vita supervizorja, ghal verifika fuq il-post, jew f’investigazzjoni fuq it-
territorju ta’ dan tal-ahhar, fil-qafas tas-setghat taghhom skont din id-
Direttiva. Fejn awtorita kompetenti tir¢ievi talba rigward verifika fuq il-
post jew investigazzjoni, ghandha:

(a) twettaq hija nnifisha l-verifika jew l-investigazzjoni;

(b) tippermetti lill-awtorita li tkun ghamlet it-talba li twettaq il-verifika
jew l-investigazzjoni; jew

(c) tippermetti lill-awdituri jew lill-esperti 1i jwettqu l-verifika jew I-
investigazzjoni.

5. Jekk il-verifika jew l-investigazzjoni jsiru fit-territorju ta’ Stat
Membru wiched mill-awtorita kompetenti tal-istess Stat Membru, 1-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru 1i jkun talab ghall-koperazzjoni,
tista’ titlob 1i uffi¢jali taghha nnifisha jakkumpanjaw lill-ufficjali li
jkunu ged iwettqu il-verifika jew l-investigazzjoni. Madankollu, il-veri-
fika jew l-investigazzjoni ghandhom ikunu suggetti ghall-kontroll
globali tal-Istat Membru li fit-territorju tieghu jkunu geghdin jitwettqu.
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Jekk il-verifika jew l-investigazzjoni jsiru fit-territorju ta’ Stat Membru
wiched mill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru li fit-territorju tieghu jkunu qeghdin
jitwettqu l-verifika jew l-investigazzjoni tista’ titlob 1i 1-uffi¢jali taghha
nnifisha jakkumpanjaw lill-uffi¢jali li jkunu qed iwettaq il-verifika jew
l-investigazzjoni.

6. l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li fit-territorju tieghu jkunu
geghdin jitwettqu l-verifika jew l-investigazzjoni jistghu jirrifjutaw li
jiskambjaw informazzjoni kif previst fil-paragrafu 2 jew li jagixxu fuq
talba ghall-kooperazzjoni fit-twettiq ta’ investigazzjoni jew verifika,
skont id-dispozizzjonijiet tal-paragrafu 4, biss fejn:

(a) tali investigazzjoni, verifika fuq il-post jew skambju ta’ informaz-
zjoni jistghu jolqtu hazin is-sovranita, is-sigurta jew il-politika
pubblika ta’dak I-Istat Membru;

(b) ikunu diga nbdew procedimenti gudizzjarji rigward l-istess persuni
u l-istess azzjonijiet quddiem l-awtoritajiet ta’ dak 1-Istat Membru,

(c) tkun diga nharget is-sentenza finali rigward l-istess persuni u l-istess
azzjonijiet f° dak 1-Istat Membru.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet
kompetenti li jkunu talbu l-kooperazzjoni rigward kull de¢izjoni mehuda
skont il-paragrafu 6. Din in-notifika ghandu jkun fiha informazzjoni
rigward ir-ragunijiet tad-dec¢izjoni taghhom.

8. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu lill- AETS sitwazzjoni-
jiet fejn talba:

(a) ghal skambju ta’ informazzjoni kif previst fl-Artikolu 109 tkun giet
irrifjutata jew ma’ tkunx ittiehdet azzjoni dwarha fi Zmien ragone-
voli;

(b) ghal skambju ta’ informazzjoni kif previst fl-Artikolu 110 tkun giet
irrifjutata jew ma tkunx ittichdet azzjoni dwarha fi Zmien ragone-
voli; jew

(c) ghall-awtorizzazzjoni biex l-uffi¢jali taghha jakkumpanjaw lil dawk
tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru l-iehor tkun giet irrifjutata
jew ma’ tkunx ittichdet azzjoni fir-rigward taghha fi Zzmien ragone-
voli.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 258 tat-Trattat dwar il-Funzjo-
nazment tal-Unjoni Ewropea (TFUE), fis-sitwazzjonijiet imsemmija
fl-ewwel subparagrafu, 1-AETS tista’ tagixxi f’konformita mas-
setghat konferiti lilha taht I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
1095/2010, minghajr pregudizzju ghall-possibbiltajiet ta’ rifjut ta’
att fuq rikjesta ghal informazzjoni jew ghal investigazzjoni prevista
fil-paragrafu 6 ta’ dan l-Artikolu u l-abbilita tal-AETS 1i tagixxi
skont 1-Artikolu 17 ta’ dak ir-Regolament f’dawn il-kazijiet.

9.  Sabiex tizgura kondizzjonjiiet ta’ applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-
Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’ im-
plimentazzjoni biex jigu stabbiliti proceduri komuni ghall-awtoritajiet
kompetenti biex jikkooperaw f’verifiki u investigazzjonijiet fil-post kif
imsemmi fil-paragrafi 4 u 5.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta 1-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010
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Artikolu 102

1. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li l-persuni kollha li jahdmu
jew li kienu hadmu ghall-awtoritajiet kompetenti, kif ukoll l-awdituri
jew l-esperti li jagixxu f’isem l-awtoritajiet kompetenti, huma marbuta
bl-obbligu tas-segretezza professjonali. Dan l-obbligu jimplika li 1-ebda
informazzjoni kunfidenzjali li dawk il peruni jirCievu waqt it-twettiq ta’
dmirijiethom ma tista’ tkun zvelata lil kwalunkwe persuna jew awtorita,
hlief f"ghamla sommarja jew aggregata b’mod li UCITS u kumpaniji
tal-manigment u depozitarji (imprizi li jikkontribwixxu lejn l-attivita tan-
negozju tal-UCITS) ma jkunux jistghu jigu identifikati individwalment,
minghajr hsara ghal kazi koperti bil-ligi kriminali.

Madankollu, meta UCITS jew impriza li tikkontribwixxi lejn l-attivita
tan-negozju taghha tkun giet iddikjarata bhala falluta jew 1i tkun giet
xolta ta’ bilfors, l-informazzjoni kunfidenzjali i ma tkunx tikkoncerna
partijiet terzi involuti fi sforzi ta’ salvament tista’ tigi zvelata fi proce-
dimenti ¢ivili jew kummer¢jali.

2. Il-paragrafu 1 m’ghandux jipprevjeni lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri milli jiskambjaw informazzjoni f’konformita ma’ din
id-Direttiva jew legislazzjoni ohra tal-Unjoni applikabbli ghall-UCITS
jew ghal imprizi 1i jikkontribwixxu ghall-attivita tan-negozju taghhom
jew milli jittrasmettuha 1ill-AETS f’konformita mar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 jew Ilill-BERS. Dik I-informazzjoni ghandha tkun
soggetta ghall-kondizzjonijiet tas-segretezza professjonali stabbiliti fil-
paragrafu 1.

L-awtoritajiet kompetenti li jiskambjaw it-taghrif ma’ awtoritajiet
kompetenti ohra skont din id-Direttiva jistghu jindikaw mal-waqt tal-
komunikazzjoni 1i dan it-taghrif ma jridx jigi zvelat minghajr il-kunsens
espress taghhom, f’liema kaz dan it-taghrif jista jigi skambjat biss ghall-
ghanijiet 1i ghalihom dawn l-awtoritajiet ikunu taw il-kunsens taghhom.

3. L-Istati Membri jistghu jikkonkludu ftehim ta’ koperazzjoni li
jipprovdu ghall-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti
ta’ pajjizi terzi jew ma’ awtoritajiet jew korpi ta’ pajjizi terzi kif definiti
fil-paragrafu 5 ta’ dan 1-Artikolu u fl-Artikolu 103(1) biss jekk l-infor-
mazzjoni li tkun zvelata tkun suggetta ghal garanziji ta’ segretezza
professjonali mill-anqas ekwivalenti ghal dawk imsemmija f’dan 1-Arti-
kolu. Dan l-iskambju ta’ informazzjoni ghandu jkun ghall-finijiet tat-
twettiq tad-doveri ta’ supervizjoni minn dawk l-awtoritajiet jew korpi.

Fejn l-informazzjoni torigina fi Stat Membru ichor, din ma tkunx tista’
tigi zvelata minghajr il-kunsens esplic¢itu tal-awtoritajiet kompetenti li
jkunu zvelawha u, fejn xieraq, biss ghall-finijiet li dwarhom dawk 1-
awtoritajiet ikunu taw il-kunsens taghhom.

4.  L-awtoritajiet kompententi li jir¢ievu informazzjoni kunfidenzjali
skont il-paragrafi 1 jew 2 jistghu juzaw l-informazzjoni biss fit-twettiq
ta’ dmirijiethom ghall-finijiet ta’:

(a) verifika 1i l-kundizzjonijiet 1li jirregolaw il-bidu ta’ negozju ta’
UCITS jew ta’ imprizi li jikkontribwixxu lejn l-attivita tan-negozju
taghhom ikunu milhuga, u biex jiffaccilitaw il-monitoragg tat-
twettiq ta’ dak in-negozju, tal-pro¢eduri amministrattivi u tal-konti-
jiet u tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern;
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(b) impozizzjoni ta’ penali;

(c) appelli amministrattivi kontra decizjonijiet tal-awtoritajiet kompe-
tenti; kif ukoll

(d) proceduri legali fi qrati mibdija skont 1-Artikolu 107(2).

5. Il-paragrafi 1 u 4 ma ghandhomx ifixklu l-iskambju ta’ informaz-
zjoni fi Stat Membru wiehed jew bejn Stati Membri, fejn dak 1-iskambju
ghandu jsir bejn awtorita’ kompetenti, u:

(a) awtoritajiet b’responsabbilta pubblika ghas-supervizjoni tal-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu, 1-imprizi ta’ investiment, l-imprizi ta’ assiguraz-
zjoni jew l-organizzazzjonijiet finanzjarji l-ohra jew l-awtoritajiet
responsabbli ghas-supervizjoni tas-swieq finanzjarji;

(b) korpi involuti fil-likwidazzjoni jew il-falliment ta’ UCITS jew
imprizi li jikkontribwixxu ghall-attivita tan-negozju taghhom jew
entitajiet involuti f* proc¢eduri simili;

(c) persuni responsabbli ghat-twettiq ta’ awditjar statutorju tal-kontijiet
tal-imprizi ta’ assigurazzjoni, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, 1-imprizi
ta’ investiment u istituzzjonijiet finanzjarji ohra;

(d) 1-AETS, I-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja
Ewropea) stabbilita mir-Regolament (UE) 1093/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (1), 1-Awtoritd Supervizorja Ewropea (Awto-
rita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol) stabbi-
lita bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (?) u I-BERS.

B’mod partikulari, il-paragrafi 1 u 4 ma ghandhom ifixklu t-twettiq mill-
awtoritajiet kompetenti elenkati aktar ‘il fuq tal-funzjonijiet taghhom ta’
supervizjoni, jew fl-izvelar lejn il-korpi i jamministraw skemi ta’ garan-
zija ta’ kumpens dwar l-informazzjoni mehtiega biex jezercitaw il-funz-
jonijiet taghhom.

L-informazzjoni skambjata skont l-ewwel subparagrafu ghandha tkun
suggetta ghall-kundizzjonijiet ta’ segretezza professjonali imposti fil-
paragrafu 1.

Artikolu 103

1.  Minghajr hsara ghall-Artikolu 102(1) sa (4), I-Istati Membri
jistghu jawtorizzaw skambji ta’ informazzjoni bejn l-awtorita’ kompe-
tenti u:

(a) l-awtoritajiet responsabbli biex jissorveljaw l-entitajiet involuti fil-
likwidazzjoni u I-falliment ta’ UCITS jew imprizi li jikkontribwixxi
ghall-attivita tan-negozju taghhom jew entitajiet involuti f* proceduri
simili;

(") GU L 331, 15.12.2010, p. 12.
() GU L 331, 15.12.2010, p. 48.
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(b) l-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni ta’ persuni inkarigati li
jwettqu awditjar statutorju tal-kontijiet tal-imprizi ta’ assigurazzjoni,
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-ditti ta’ investimenti u istituzzjonijiet
finanzjarji ohra.

2. L-Istati Membri li jkollhom rikors ghad-deroga pprovduta fil-para-
grafu 1 ghandhom jehtiegu li tintlahaq talanqas wahda kundizzjonijiet li

gejjin:

(a) l-informazzjoni ghandha tintuza ghall-finijiet li jitwettaq id-dmir ta’
supervizjoni msemmi fil-paragrafu 1;

(b) l-informazzjoni r¢evuta hija suggetta ghall-kundizzjonijiet ta’ segre-
tezza professjonali imposti fl-Artikolu 102(1); u

(c) fejn l-informazzjoni torigina fi Stat Membru ichor, din ma tkunx
tista’ tigi zvelata minghajr il-kunsens esplicitu tal-awtoritajiet
kompetenti li jkunu zvelawha u, fejn xieraq, biss ghall-finijiet li
dwarhom l-awtoritajiet ikunu taw il-kunsens taghhom.

3. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw 1ll-AETS, lill-
Kummissjoni u lill-Istati Membri 1-ohra l-ismijiet tal-awtoritajiet li
jistghu jir¢ievu informazzjoni skont il-paragrafu 1.

4.  Minghajr hsara ghall-Artikolu 102(1) sa (4), 1-Istati Membri
jistghu, bil-ghan li tissahhah Il-istabbilta, inkluza l-integrita, tas-sistema
finanzjarja, jawtorizzaw I-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti u l-awtoritajiet jew korpi responsabbli skont il-ligi ghad-
detezzjoni u 1- investigazzjoni ta’ ksur tal-ligi tal-kumpaniji.

5. L-Istati Membri li jkollhom rikors ghad-deroga pprovduta fil-para-
grafu 4 ghandhom jehtiegu li tintlahaq talanqas wahda kundizzjonijiet li

gejjin:

(a) l-informazzjoni ghandha tintuza ghall-finijiet 1i jitwettaq id-dmir
imsemmi fil-paragrafu 4,

(b) l-informazzjoni r¢evuta hija suggetta ghall-kundizzjonijiet ta’ segre-
tezza professjonali previsti fl-Artikolu 102(1); u

(c) fejn l-informazzjoni torigina fi Stat Membru ichor, din ma tkunx
tista’ tigi zvelata minghajr il-kunsens esplicitu tal-awtoritajict
kompetenti li jkunu zvelawha u, fejn xieraq, biss ghall-finijiet 1i
dwarhom l-awtoritajiet ikunu taw il-kunsens taghhom.

Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, l-awtoritajiet jew il-
korpi msemmija fil-paragrafu 4 ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajict
kompetenti li jkunu zvelaw l-informazzjoni bl-ismijiet u bir-responsab-
biltajiet precizi tal-persuni lil lilhom tkun intbaghtet.

6.  Fejn, fi Stat Membru, l-awtoritajiet jew il-korpi msemmija fil-para-
grafu 4 jwettqu d-doveri taghhom ta’ detezzjoni jew investigazzjoni bl-
ghajnuna, fid-dawl tal-kompetenza specifika taghhom, ta’ persuni
mahtura ghal dak l-iskop u li ma jkunux impjegati fis-settur pubbliku,
il-possibbilta ta’ skambju ta’ informazzjoni li hemm dispozizzjoni
dwarha f’dak il-paragrafu tista’ tkun estiza ghal dawk il- persuni
skont il-kundizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 5.
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7. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw 1ll-AETS, lill-
Kummissjoni u lill-Istati Membri 1-ohra l-ismijiet tal-awtoritajiet jew
korpi 1i jistghu jir¢ievu informazzjoni skont il-paragrafu 4.

Artikolu 104

1. L-Artikoli 102 u 103 ma ghandhomx izommu awtorita kompetenti
milli tittrazmetti lilbanek centrali u lil korpi ohra b’funzjoni simili fil-
kapacita taghhom ta’ awtoritajiet monetarji, l-informazzjoni mahsuba
ghat-twettiq ta’ dmirijiethom, u lanqgas ma ghandhom dawk I-Artikolu
jfixklu 1il dawk l-awtoritajiet jew korpi milli jikkomunikaw lill-awtori-
tajiet kompetenti l-informazzjoni li huma jistghu jehtiegu ghall-finijiet
tal-Artikolu 102(4). L-informazzjoni rc¢evuta f’dan il-kuntest ghandha
tkun suggetta ghall- kundizzjonijiet ta’ segretezza professjonali imposti
fl-Artikolu 102(1).

2. L-Artikoli 102u 103 ma ghandhomx ifixklu lill-awtoritajiet
kompetenti milli jikkomunikaw I-informazzjoni msemmija fl-Arti-
kolu 102(1) sa (4) lil stabbiliment ta’ rilaxx (clearing house) jew korp
simili rikonoxxut mil-ligi nazzjonali biex jipprovdi servizzi ta’ kklerjar
(clearing) jew ta’ sald (settlement) ghal wiehed mis-swieq tal-Istati
Membri taghhom jekk huma jikkunsidraw li jkun mehtieg i jikkomu-
nikaw l-informazzjoni sabiex jizguraw il-funzjonar xieraq ta’ dawk il-
korpi b’relazzjoni man-nuqqasijiet reali jew potenzjali mill-partecipanti
fis-suq.

L-informazzjoni réevuta f’dan il-kuntest ghandha tkun suggetta ghall-
kundizzjonijiet ta’ segretezza professjonali imposti fl-Artikolu 102(1).

Madankollu, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i l-informazzjoni
réevuta skont 1-Artikolu 102(2) ma tigix zvelata fi¢c-¢irkostanzi msem-
mija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu minghajr il-kunsens
esplic¢itu tal-awtoritajiet kompetenti li jkunu zvelawhom.

3. Minghajr hsara ghall-Artikolu 102(1) sa (4), I-Istati Membri
jistghu, skont id-dispozizzjonijiet stabbiliti bil-ligi, jawtorizzaw l-izvelar
ta’ certa informazzjoni lil dipartimenti ohra tal-amministrazzjonijiet
¢entrali tal-gvernijiet taghhom li jkunu responsabbli ghall-legizlazzjoni
dwar is-supervizjoni ta’ UCITS u l-imprizi li jikkontribwixxu lejn I-
attivita tan-negozji taghhom, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, l-istituzzjonijiet
finanzjarji, l-imprizi ta’ investiment u l-imprizi tal-assigurazzjoni u ta’
spetturi 1i jagixxu f’isem dawk id-dipartimenti.

Zvelar bhal dan jista’ jsir, madanakollu, meta mehtieg biss u ghal ragu-
nijiet ta’ kontroll prudenzjali.

L-Istati Membri ghandhom, madankollu, jipprovdu li l-informazzjoni li
tkun waslitilhom skont 1-Artikolu 102(2) u (5) ma tigi qatt zvelata fic-
¢irkostanzi 1i hemm referenza ghalihom f’dan il-paragrafu minghajr il-
kunsens esplicitu tal-awtoritajiet kompetenti 1i jkunu zvelawhom.

Artikolu 104a

1. L-Istati Membri ghandhom japplikaw id-Direttiva 95/46/KE ghall-
ipprocessar tad-data personali li jitwettaq fl-Istati Membri skont din id-
Direttiva.
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2. Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill () ghandu japplika ghall-ipprocessar ta’ data personali mwettaq
mill-ESMA skont din id-Direttiva.

Artikolu 105

Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet ta’ applikazzjoni uniformi tad-dispo-
zizzjonijiet ta’ din id-Direttiva rigward l-iskambju ta’ informazzjoni, I-
AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni
biex jigu determinati 1-kondizzjonijiet tal-applikazjoni fir-rigward tal-
proceduri, il-mudelli u l-formati ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti u bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-AETS.

Is-setgha hija konferita lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
kolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 106

1. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu mill-anqas 1i kull persuna
approvata skont it-tifsira tad-Direttiva 2006/43/KE, 1i twettaq f"'UCITS
jew fimpriza li tikkontribwixxi ghall-attivita tan-negozju taghha 1-
awditjar statutorju msemmi fl-Artikolu 51 tad-Direttiva tal-Kunsill
78/660/KEE, 1-Artikolu 37 tad-Direttiva tal-Kunsill 83/349/KEE, jew
l-Artikolu 73 ta’ din id-Direttiva jew xi dover statutorju ichor, ghandu
jkollha d-dover li tirrapporta minnufih lill-awtoritajiet kompetenti kull
fatt jew decizjoni li tikkoncerna dik l-impriza, li dwarhom tkun saret
konxja waqt it-twettiq ta’ dak id-dover, u li aktarx iwasslu ghal
kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) ksur materjali tal-ligijiet, tar-regolamenti jew tad-dispozizzjonijiet
amministrattivi i jistabbilixxu l-kundizzjonijiet li jirregolaw l-awto-
rizzazzjoni jew li specifikament jirregolaw l-ezerc¢izzju tal-attivitajict
ta’ UCITS jew ta’ imprizi 1i jikkontribwixxu ghall-attivita tan-
negozju taghhom;

(b) it-tfixkil tal-funzjonament kontinwu tal-UCITS jew ta’ impriza li
tikkontribwixxi ghall-attivita tan-negozju taghha; jew

(c) cahda ta’ certifikazzjoni tal-kontijiet jew l-espressjoni ta’ riservi.

Dik il-persuna msemmija fil-punt (a) ghandu jkollha d-dover li tirrap-
porta kull fatt jew dec¢izjoni li dwarhom issir konxja matul it-twettiq ta’
dover kif deskritt fil-punt (a) fimpriza li jkollha rabtiet mill-qrib li
jirrizultaw minn relazzjoni ta’ kontroll mal-UCITS jew ma’ impriza li
tikkontribwixxi ghall-attivita tan-negozju taghha, li fiha tkun qieghda
twettaq dak id-dover.

(") Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’
Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-rigward tal-ipproc¢essar
ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-move-
ment liberu ta’ dak id-data (GU L 8, 12.1.2001, p. 1).
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2. Dan l-izvelar in bona fede lill-awtoritajiet kompetenti, minn
persuni approvati skont it-tifsira tad-Direttiva 2006/43/KE, ta’ kull fatt
jew decizjoni li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 1, ma ghandux
jikkonstitwixxi ksur ta’ xi restrizzjoni dwar l-izvelar tal-informazzjoni
imposta b’kuntratt jew b’xi dispozizzjoni legizlattiva, regolatorja jew
amministrattiva, u ma ghandux jissuggettaw lil dawn il-persuni ghal
xi responsabbilta ta’ kwalunkwe tip.

Artikolu 107

1. L-awtoritajiet kompetenti msemmija ghandhom jaghtu, bil-miktub,
ir-ragunijiet ghal kull dec¢izjoni i jirrifjutaw awtorizzazzjoni u kull
decizjoni negattiva mehuda fl-implementazzjoni tal-mizuri generali adot-
tati fl-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, u jikkomunikawhom lill-appli-
kanti.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li kwalunkwe decizjoni
mehuda skont il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amminis-
trattivi adottati skont din id-Direttiva tkun irragunata kif jixraq u tkun
suggetta ghad-dritt ta” appell fil-qrati, inkluz fejn 1-ebda dec¢izjoni ma
tittiched fi Zmien sitt xhur tas-sottomissjoni ta’applikazzjoni ghal awto-
rizzazzjoni li tipprovdi l-informazzjoni kollha mehtiega

3.  L-Istati Membri ghandhom jipprovdu illi korp wiehed jew iktar
minn dawn li gejjin, kif stabbilit bil-ligijiet nazzjonali, jistghu, fl-interess
tal-konsumaturi u skont il-ligijiet nazzjonali, jichdu azzjoni quddiem il-
grati jew quddiem korpi amministrattivi kompetenti sabiex jizguraw illi
jigu applikati d-dispozizzjoijiet nazzjonali ghall-implimentazzjoni ta’ din
id-Direttiva:

(a) korpi pubbli¢i jew ir-rapprezentanti taghhom,;

(b) organizzazzjonijiet tal-konsumaturi 1i jkollhom interess legittimu li
jipprotegu lill-konsumaturi;

(c) organizzazzjonijiet professjonali li jkollhom interess legittimu li
jipprotegu lill-membri taghhom.

Artikolu 108

1.  L-awtoritajiet tal-Istat Membru ta’ domicilju ta’ UCITS biss
ghandu jkollhom is-setgha li jiehdu azzjoni kontra dik il-UCITS jekk
tikser xi ligi, regolament jew dispozizzjoni amministrattiva jew Xi rego-
lament stabbilit fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
tal-kumpanija ta’ investiment.

Madanakollu, Il-awtoritajiet tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS
ghandhom jiehdu azzjoni kontra dik il-UCITS jekk tikser il-ligijiet, ir-
regolament u d-dispozizzjonijiet ammistrattivi fis-sehh f* dak I-Istat
Membru li jaqghu barra mill-kamp t applikazzjoni ta’ din id-Direttiva
jew ir-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 92 u 94.

2. Kwalunkwe decizjoni ghall-irtirar ta’ awtorizzazzjoni, jew Xi
mizura serja ohra mehuda kontra UCITS, jew kwalunkwe sospensjoni
tal-hrug, xiri mill-gdid jew fidwa tal-unitajiet taghha imposti fugha,
ghandhom jigu kkomunikati minghajr dewmien mill-awtoritajiet tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS lill-awtoritajiet tal-Istati Membri
ospitanti tal-UCITS u, jekk il-kumpanija tal-manigment ta’ UCITS tkun
stabbilita fi Stat Membru ichor, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment.
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3.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment u dawk tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
UCITS jistghu, rispettivament, jichdu azzjoni kontra l-kumpanija tal-
manigment jekk din tikser regoli taht ir-responsabilita rispettiva
taghhom.

4. Jekk Il-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-
UCITS ikollhom ragunijiet ¢ari u dimostrabbli biex jemmnu li UCITS
li l-unitajiet taghha qeghdin jigu kkummercjalizzati fit-territorju ta’ dak
I-Istat Membru qieghda tikser dawk 1-obbligi 1i jirrizultaw mid-dispo-
zizzjonijiet adottati skont din id-Direttiva u li ma jikkonferixxux setghat
lill-awtoritajiet tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS, ghandhom jirriferu
dawn is-sejbiet lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS, 1i ghandhom jiehdu l-mizuri xierqa.

5. Jekk, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS, jew minhabba 1i tali mizuri
juru li m’humiex adegwati, jew minhabba li I-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-UCITS jonqos milli jichu azzjoni fi zmien ragonevoli, I-UCITS
tkompli tagixxi b’mod li huwa c¢arament ta’ hsara ghall-interessi tal-
investituri tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS, l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS jistghu bhala konsegwenza
jiehdu wahda mill-azzjonijiet i gejjin:

(a) wara li jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS, jiehdu l-mizuri kollha mehtiega biex jippro-
tegu lill-investituri, inkluza l-possibbilta li jzommu 1-UCITS ikkon-
cernata milli tkompli tikkummer¢jalizza l-unitajiet taghha fit-terri-
torji tal-Istat Membru tal-UCITS; jew

(b) jekk ikun mehtieg, il-kwistjoni tigi riferuta lill-AETS, 1i tista’
tagixxi f’konformita mas-setghat konferiti lilha taht 1-Artikolu 19
tar-Regolament (UE) 1095/2010.

[I-Kummissjoni u 1-AETS ghandhom jigu infurmati minghajr ebda
dewmien dwar kwalunkwe mizura mehuda skont il-punt (a) tal-ewwel
subparagrafu.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi fit-territorji taghhom huwa
legalment possibli 1i jigu notifikati d-dokumenti legali mehtiega ghall-
mizuri i jistghu jittichdu mill-Istat Membri ospitanti tal-UCITS fir-
rigward ta’ UCITS skont il-paragrafi 2 sa 5.

Artikolu 109

1.  Fejn, permezz tal-provvista ta’ servizzi jew bl-istabbiliment ta’
ferghat, kumpanija tal-manigment topera fi Stat Membru ospitanti
wiehed jew iktar tal-kumpanija tal-manigment, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri kollha kkonc¢ernati ghandhom jikkollaboraw mill-qrib.

Ghandhom ifornu lil xulxin fuq talba bl-informazzjoni kollha 1i tikkon-
¢erna l-manigment u s-sjieda ta’ dawn il-kumpaniji tal-manigment li
x’aktarx tiffacilita s-supervizjoni taghhom u kull informazzjoni li x’
aktarx tiffacilita l-monitoragg ta’ dawn il-kumpaniji. B’mod partikolari,
l-awtoritajiet tal-Istat Membru ta’ domi¢ilju tal-kumpanija tal-manig-
ment ghandhom jikkoperaw sabiex jizguraw li l-awtoritajiet tal-Istat
Membru ospitanti tal- kumpanija tal-manigment jigbru d-dettalji msem-
mija fl-Artikolu 21(2).
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2. Safejn huwa necessarju ghall-finijiet tal-ezer¢izzju tas-setghat ta’
supervizjoni tal-Istat Membru ospitanti, 1-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment ghandhom jinfur-
mati mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpa-
nija tal-manigment b’kull mizura mehuda mill-Istat Membru ospitanti
tal-kumpanija tal-manigment skont 1-Artikolu 21(5) li tinvolvi mizuri
jew penalitajiet imposti fuq kumpanija tal-manigment jew restrizzjonijiet
fuq l-attivitajiet ta’ kumpanija tal-manigment.

3.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
kumpanija tal-manigment ghandhom jinnotifikaw, minghajr dewmien,
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
dwar kwalunkwe problema identifikata fil-livell ta’ kumpanija tal-
manigment u li tista’ taffettwa materjalment il-hila tal-kumpanija tal-
manigment biex twettaq dmirijietha kif suppost fir-rigward tal-UCITS
u dwar kwalunkwe ksur tar-rekwiziti skont il-Kapitolu III.

4.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS
ghandhom jinnotifikaw, minghajr dewmien, lilll-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment dwar
kwalunkwe problema identifikata fil-livell ta> UCITS u li tista’ taffettwa
materjalment il-hila tal-kumpanija tal-manigment biex twettaq dmiri-
jietha kif suppost fir-rigward tal-UCITS jew biex twettaq ir-rekwiziti
ta’ din id-Direttiva li jaqgghu taht ir-responabbilita’ tal-Istat membru
ta’ domicilju tal-UCITS.

Artikolu 110

1. Kull Stat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment ghandu
jizgura li, fejn kumpanija tal-manigment awtorizzata fi Stat Membru
ichor twettaq negozju fit-territorju tieghu permezz ta’ fergha, l-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-
manigment jistghu, wara li jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment, personalment jew
permezz ta’ intermedjarju li jqgabbdu ghall-iskop, iwettqu verifika fuq il-
post tal-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 109.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux jaffettwa d-dritt tal-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ospitanti tal-kumpanija tal-manigment, fit-twettiq
tar-responsabbiltajiet taghhom skont din id-Direttiva, li jwettqu verifiki
fuq il-post ta’ ferghat stabbiliti fit-territorju ta’ dak l-Istat Membru.

KAPITOLU XIII

ATTI DDELEGATI U SETGHAT TA’ EZEKUZZJONI

Artikolu 111

[I-Kummissjoni tista’ tadotta emendi teknici ghal din id-Direttiva fl-
ogsma li gejjin:

(a) il-kjarifika tad-definizzjonijiet sabiex jigu Zgurati armonizzazzjoni
konsistenti u applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva fl-Unjoni
kollha; jew

(b) l-allinjament ta’ terminologija u l-inkwadratura ta’ definizzjonijiet
skont l-atti sussegwenti dwar UCITS u materji relatati.
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[I-mizuri msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jigu adottati
permezz ta’ atti ddelegati M4 skont I-Artikolu 112a «.

Artikolu 112

[I-Kummissjoni ghandha tkun assistita mill-Kumitat tat-Titoli Ewrope;j
stabbilit mid-Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE (').

Artikolu 112a

1. Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati hija moghtija lill-Kummiss-
joni soggetta ghall-kondizzjonijiet stabbiliti f"dan I-Artikolu.

2. Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikoli 12,
14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 u 111 hija moghtija lill-Kummiss-
joni ghal perijodu ta’ erba’ snin mill-4 ta’ Jannar 2011.

Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 26b hija
moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ erba’ snin mis-17 ta’
Settembru 2014.

Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 50a hija
moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ erba’ snin mill-21 ta’ Lulju
2011.

Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikolu 51 hija
moghtija lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ erba’ snin mill-20 ta’
Gunju 2013.

[I-Kummissjoni ghandha tfassal rapport dwar is-setgha delegata mhux
aktar tard minn sitt xhur gabel it-tmiem ta’ perijodi ta’ erba’ snin. Id-
delega ta’ setgha ghandha tigi estiza awtomatikament ghal perijodi ta’
zmien identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggez-
zjonaw ghal tali estensjoni mhux iktar tard minn tliet xhur qabel it-
tmiem ta’ kull perijodu.

3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 12, 14, 26b, 43, 50a, 51,
60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95u 111 tista’ tigi revokata fi kwalunkwe
mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni i tirre-
voka ghandha ttemm id-delega ta’ setgha specifikata f’dik id-decizjoni.
Din ghandha ssir effettiva fil-jum wara l-pubblikazzjoni tad-decizjoni
£ 11-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew fdata aktar tard specifikata
fih. M’ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat li jkun
diga fis-sehh.

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah
simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

5. Att delegat adottat skont 1-Artikoli 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60,
61, 62, 64, 75, 78, 81, 95u 111 ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma
tigix espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi
zmien perijodu ta’ tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma jiskadi dak il-perijodu, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-Kummiss-
joni li mhumiex sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz
bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

(") Detizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE tas-6 ta’ Gunju 2001 li tistabbilixxi
1-Kumitat tat-Titoli Ewropej (GU L 191, 13.7.2001, p. 45)
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KAPITOLU XIV
DEROGI U DISPOZIZZJONIJIET TRANZITORJI U FINALI

TAQSIMA 1

Derogi

Artikolu 113

1. Ghall-finijiet ta’ UCITS Danizi biss, pantebreve mahruga fid-Dani-
marka ghandhom jigu ttrattati bhala ekwivalenti ghat-titoli trasferibbli
msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 50(1).

2. B’deroga mill-Artikoli 22(1) u 32(1), l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jawtorizzaw dawk 1-UCITS 1i, f1-20 ta’ Dicembru 1985, kellhom
zewg depozitarji jew aktar konformi mal-ligi nazzjonali taghhom biex
izommu dak in-numru ta’ depozitarji jekk dawk l-awtoritajiet ikollhom
garanziji li I-funzjonijiet 1i ghandhom jitwettqu skont 1-Artikolu 22(3) u
1-Artikolu 32(3) jitwettqu fil-prattika.

3. B’deroga mill-Artikolu 16, l-Istati Membri jistghu jawtorizzaw
kumpaniji tal-manigment biex johorgu certifikati bearer jirrapprezentaw
it-titoli rregistrati ta’ kumpaniji ohrajn.

Artikolu 114

1. Ditti ta’ investiment, kif definiti fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2004/39/KE, awtorizzati biex iwettqu biss is-servizzi previsti
fit-Taqsima A(4) u (5) tal-Anness ma’ dik id-Direttiva, jistghu jiksbu
awtorizzazzjoni skont din id-Direttiva sabiex jimmaniggjaw UCITS
bhala “kumpaniji tal-manigment”. F’dak il-kaz, dawn id-ditti ta’ inves-
timent ghandhom jirrinunzjaw l-awtorizzazzjoni miksuba skont id-Diret-
tiva 2004/39/KE.

2. Kumpaniji tal-manigment diga awtorizzati qabel it-13 ta’ Frar
2004 fl-Istat Membru ta’ domicilju taghhom skont id-Direttiva
85/611/KEE sabiex jamministraw UCITS ghandhom jitqiesu li huma
awtorizzati ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu jekk il-ligijiet ta’ dak I-Istat
Membru jipprovdu li sabiex tinbeda attivita ghandhom jikkonformaw
mal-kundizzjonijiet ekwivalenti ghal dawk imposti fl-Artikoli 7 u 8.

TAQSIMA 2

DispoZizzjonijiet tranZitorji u finali

Artikolu 115

Sa mhux aktar tard mill-1 ta’ Lulju 2013, il-Kummissjoni ghandha
tipprezenta rapport dwar l-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.
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Artikolu 116

1.  L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw sat-30 ta’
Gunju 2011, il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrat-
tivi mehtiega ghall-konformita mal-Artikoli 1i gejjin: l-ahhar sentenza
tat-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 1(2), Artikolu 1(3)(b), punti (e),
(m), (p) u (q) tal Artikolu 2(1), Artikolu 2(5), Artikolu 4, Artikolu 5
(1) sa (4), (6) u (7), 6(1), 12(1), il-frazi introduttorja ta’ 13(1), 13(1)(a),
13(1)(i), 15, it-tieni subparagrafu ta’ 16(1), Artikolu 16(3), Arti-
kolu 17(1), Artikolu 17(2) (b), l-ewwel u t-tielet subparagrafi ta’ Arti-
kolu 17(3), Artikolu 17(4) sa 17(7), it-tieni subparagrafu ta’ Arti-
kolu 17(9), il-parti introduttorja ta’ Artikolu 18(1), Artikolu 18(1)(b),
it-tielet sar-raba’ subparagrafu ta’ Artikolu 18(2), Artikolu 18(3) u (4),
Artikoli 19 u 20, Artikolu 21(2) sa (8), u (9), Artikolu 22(1), Arti-
kolu 22(3)(a), Artikolu 22(3)(d), Artikolu 22(3)(e), Artikolu 23(1),
(2), (4) u (5), it-tielet subparagrafu ta’ Artikolu 27, Artikolu 29(2),
Artikolu 33(2), (4), (5), Artikoli 37 sa 42, Artikolu 43(1) sa (5), Artikoli
44 sa 49 il-frazi introduttorja ta’ Artikolu 50(1) u (3), it-tielet subpara-
grafu ta’ 51(1), 54(3), 56(1), il-frazi introduttorja tal-ewwel subpara-
grafu ta’ Artikolu 56(2), Artikolu 58 u 59, Artikolu 60(1) sa (5), Arti-
kolu 61(1) u (2), Artikolu 62(1), (2) u (3), Artikolu 63, Artikolu 64(1),
(2) u (3), Artikoli 65, 66 u 67, Artikolu 68(1) frazi ntroduttorja u punt
(a), Artikolu 69(1) sa (2), Artikolu 70(2) u 70(3), Artikoli 71, 72, 74,
75(1), (2) u (3), Artikoli 77 sa 82, Artikolu 83(1)(b), it-tieni in¢iz ta’
Artikolu 83(2)(a), Artikolu 86, Artikolu 88(1)(b), Artikolu 89(b), Arti-
kolu 90 u Artikoli 91 sa 94, Artikoli 96 sa 100, Artikolu 101 (1) sa (),
it-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 102(2), Artikolu 102(5), Artikolu 107 u
108, Artikolu 109(2), (2) u (4), Artikolu 110, u 1-Anness I. Huma
ghandhom minnufih jinfurmaw lill-Kummissjoni b’dan.

Ghandhom japplikaw dawk il-mizuri mill-1 ta’ Lulju 2011.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet, ghandhom
jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom ikunu akkum-
panjati b’tali referenza mal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. Ghandhom
jinkludu wkoll stqarrija li r-referenzi fil-ligijiet, ir-regolamenti u d-dis-
pozizzjonijiet ezistenti ghad-Direttiva 85/611/KEE mhassra b’din id-
Direttiva ghandhom jinftichmu bhala referenzi ghal din id-Direttiva.
L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw kif tali referenza ghandha
ssir u kif dik l-istqarrija ghandha tkun ifformulata.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-testi
tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali 1i huma jaddottaw fil-
qasam kopert b’din id-Direttiva.

Artikolu 117

Id-Direttiva 85/611/KEE, kif emendata bid-Direttivi elenkati fl-Anness
III, Parti A, hi b’dan mhassra b’sehh mill-1 ta’ Lulju 2011, minghajr
hsara ghall-obbligi tal-Istati Membri fir-rigward tal-limiti ta’ zmien ghat-
traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u ghall-applikazzjoni tad-Direttivi stab-
biliti fl-Anness III, il-Parti B.
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Referenzi ghad-Direttiva mhassra ghandhom jinftiechmu bhala referenzi
ghal din id-Direttiva u ghandhom jinqraw skont it-tabella ta’ korrelaz-
zjoni fl-Anness IV.

Referenzi ghall-prospett simplifikat ghandhom jinftiechmu bhala refe-
renzi ghat-taghrif ewlieni ghall-investituri msemmi fl-Artikolu 78.

Artikolu 118

1. Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak
tal-pubblikazzjoni taghha fil-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

L-Artikoli 1(1), I-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 1(2), Artikolu 1(3)(a),
Artikolu 1(4) sa (7), Artikolu 2(1)(a) sa (d), Artikolu 2(1)(f) sa (1),
Artikolu 2(1)(n) u (o), Artikolu 2(2), (2) u (4), Artikolu 2(6) u (7),
Artikolu 3, Artikolu 5(4), Artikolu 6(2), (2) u (4), Artikolu 7 sa 11,
Artikolu 12(2), Artikolu 13(1)(b) sa (h), Artikolu 13(2), Artikolu 14(1),
Artikolu 16(2), Artikolu 17(2)(c) u (d), it-tieni subparagrafu tal-Arti-
kolu 17(3), Artikolu 17(8) u l-ewwel subparagrafu ta’ 17(9), Arti-
kolu 18(1) minbarra il-frazi introduttorja u punt (a), l-ewwel u t-tieni
subparagrafu ta’ Artikolu 18(2), Artikolu 21(1) u (7), Artikolu 22(2),
Artikolu 22(3)(b) u (c), Artikolu 23(3), Artikolu 24, Artikoli 25 u 26, 1-
ewwel u t-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 27, Artikolu 28, Artikolu 29(1),
(3) u (4), Artikoli 30, 31 u 32, Artikolu 33(1), (3), Artikoli 34, 35 u 36,
Artikolu 50(1)(a) sa (h), Artikolu 50(2), l-ewwel u t-tieni subparagrafu
ta’ Artikolu 51(1), Artikolu 51(2) u (3), Artikolu 52, Artikolu 53, Arti-
kolu 54(1) u (2), Artikolu 55, l-ewwel subparagrafu ta’ Artikolu 56(2),
it-tieni subparagrafu ta’ Artikolu 56(2), Artikolu 56(3), Artikolu 57,
Artikolu 68(2), Artikolu 69(3) u (4), Artikolu 70(1) u (4), Artikoli
73 u 76, Artikolu 83(1) minbarra 83(1)(b), Artikolu 83(2)(a) minbarra
t-tieni inc¢iz, Artikolu 84, Artikoli 85u 87, Artikolu 88(1) minbarra
88(1)(b), 88(2), Artikolu 89 minbarra l-punt (b), Artikolu 102(1), I-
ewwel subparagrafu ta’ Artikolu 102(2), Artikolu 102(3), (4), Artikoli
103 sa 106, Artikolu 109(1), Artikoli 111, 112, 113 u 117 u 1-Annessi
II, III u IV ghandhom japplikaw mill-1 ta’ Lulju 2011.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-UCITS jissostitwixxu I-
prospett simplifikat taghhom imfassal skont id-dispozizzjonijiet tad-
Direttiva 85/611/KEE b’taghrif ewlieni ghall-investitur imfassal skont
l-Artikolu 78 malajr kemm jista’ jkun, u f’kull kaz sa mhux aktar
tard minn 12-il xahar wara I-gheluq tad-data ta’ skadenza ghall-impli-
mentazzjoni, fil-ligijiet nazzjonali, tal-mizuri ta’ implimentazzjoni kollha
msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 78(7). Matul dak il-
perjodu, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti tal-UCITS
ghandhom ikomplu jac¢cettaw il-prospett simplifikat ghal UCITS ikkum-
merc¢jalizzati fit-territorju ta’ dawk 1-Istati Membri.

Artikolu 119

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
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ANNESS 1

SKEDA A

1. Informazzjoni li tikkoncerna I- | 1. Informazzjoni 1i tikkoncerna 1- | 1. Informazzjoni li tikkoncerna 1-
fond komuni. kumpanija tal-manigment, kumpanija ta’ investiment.
inkluza indikazzjoni dwar jekk
il-kumpanija tal-manigment
hijiex stabbilita fi Stat Membru
iehor li mhux I-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS.
1.1. Isem 1.1. L-isem u l-istil, il-forma fil- [ 1.1. L-isem u l-istil, il-forma fil-ligi,
ligi, l-uffic¢ju rregistrat u 1- l-uffi¢¢ju rregistrat u l-ufficcju
ufficcju ewlieni jekk differenti ewlieni jekk differenti mill-
mill-ufficcju rregistrat. uffi¢¢ju rregistrat.

1.2. Data ta’ stabbiliment tal-fond | 1.2. Data ta’ inkorporazzjoni tal- | 1.2. Data ta’ inkorporazzjoni tal-
komuni. Indikazzjoni tat-tul, kumpanija. Indikazzjoni tat- kumpanija. Indikazzjoni tat-tul,
jekk limitat. tul, jekk limitat. jekk limitat.

1.3. Jekk il-kumpanija timmaniggja | 1.3. Fil-kaz ta’ kumpaniji ta’ investi-
fondi komuni ohrajn, indikaz- ment li jkollhom kompartimenti
zjoni ta’ dawk il-fondi. differenti ta’ investiment, l-indi-

kazzjoni tal-kompartimenti.

1.4. Dikjarazzjoni  tal-post  fejn 1.4. Dikjarazzjoni  tal-post  fejn
jistghu jinkisbu r-regoli tal- jistghu jinkisbu l-istrumenti ta’
fond, jekk ma jkunux annessi, u inkorporazzjoni, jekk mhumiex
r-rapporti perijodici. annessi, u r-rapporti perijodici.

1.5. Indikazzjonijiet qosra rilevanti 1.5. Indikazzjonijiet qosra relevanti
ghal titolari ta’ unitajiet tas- ghal titolari ta’ unitajiet tas-
sistema tat-taxxa applikabbli sistema tat-taxxa applikabbli
ghall- fond komuni. Dettalji ta’ ghall-kumpanija. Dettalji ta’
jekk it-tnaqqis ikunx sar mill- jekk it-tnaqqis ikunx sar mill-
fonti mill-introjtu u I-qligh fonti mill-introjtu u 1-qligh
kapitali mhallas mill-fond kapitali mhallsa mill-kumpanija
komuni lil titolari ta’ unitajiet. lil titolari ta’ unitajiet.

1.6. Dati ta’ kontabbilta u 1.6. Dati ta’ kontabbilta u
distribuzzjoni. distribuzzjoni.

1.7. Ismijiet tal-persuni responsabbli 1.7. Ismijiet tal-persuni responsabbli
biex jivverifikaw l-informaz- biex jivverifikaw l-informaz-
zjoni tal-kontijiet imsemmija fl- zjoni tal-kontijiet imsemmija fl-
Artikolu 73. Artikolu 73.

1.8. Ismijiet u pozizzjonijiet fil- | 1.8. Ismijiet u pozizzjonijiet fil-
kumpanija tal-membri tal- kumpanija tal-membri tal-korpi
korpi amministrattivi, tal- amministrattivi, tal-manigment u
manigment u ta’ supervizjoni. ta’ supervizjoni. Dettalji tal-atti-
Dettalji tal-attivitajiet ewlenija vitajiet ewlenija taghhom barra
taghhom barra I-kumpanija I-kumpanija meta dawn ikunu
meta dawn ikunu sinifikattivi sinifikattivi fir-rigward ta’ dik
fir-rigward ta’ dik il- il-kumpanija.
kumpanija.

1.9. L-ammont tal-kapital sottosk- | 1.9. Il-kapital.

ritt b’indikazzjoni tal-kapital
imhallas.
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1.10. Dettalji tat-tipi u l-karatteristici 1.10. Dettalji tat-tipi u l-karatteristici
ewlenija tal-unitajiet, u b’mod ewlenija tal-unitajiet, u b’mod
partikolari: partikolari:

— in-natura  tad-dritt  (reali, — titoli jew certifikati originali
personali jew iehor) irrap- li jipprovdu prova ta’ titolu;
prezentat mill-unita, dhul fregistru jew f’kont,

— titoli jew certifikati originali — karatteristici tal-unitajiet:
li jipprovdu prova ta’ titolu; irregistrati jew bearer. Indi-
dhul fregistru jew f’kont, kazzjoni ta’ xi denominaz-

— Kkaratteristici tal-unitajiet: Zj.omj}?t 1.1 Jista Jkun hemm
irregistrati jew bearer. Indi- dispozizzjoni ghalihom,
kazzjoni ta’ xi denominaz- — indikazzjoni tad-drittijiet tal-
zjonijiet i jista’ jkun hemm vot tat-titolari tal-unitajiet,
dispozizzjoni ghalihom, — ¢irkostanzi li fihom I-gheluq

— indikazzjoni tad-drittijiet tal- tal-kumpanija ta’ investi-
vot jekk dawn jezistu ta’ ment jista’ jigi dec¢iz u dwar
titolari tal-unitajiet, il-procedura tal-gheluq,

— cirkostanzi li fihom 1-gheluq b mOd. pﬁrtlkol’ar} ﬁr—r.lgward
ta’ fond komuni jista’ jigi taq-d.l‘}ttljlet ta’ titolari tal-
deciz u dwar il-procedura unitajiet.

P
tal-gheluq, b’mod partikolari
fir-rigward tad-drittijiet ta’
titolari ta’ unitajiet.

1.11. Fejn applikabbli, indikazzjoni 1.11. Fejn applikabbli, indikazzjoni
ta’ Boroz jew swieq fejn 1- ta’ Boroz jew swieq fejn 1-
unitajiet ikunu elenkati jew unitajiet ikunu elenkati jew
ittrattati. ittrattati.

1.12. Proceduri u kundizzjonijiet tal- 1.12. Proceduri u kundizzjonijiet tal-
hrug u tal-bejgh ta’ unitajiet. hrug u tal-bejgh ta’ unitajiet.

1.13. Proceduri u  kundizzjonijiet 1.13. Proceduri u  kundizzjonijiet
ghax- xiri mill-gdid jew ghat- ghax- xiri mill-gdid jew ghat-
tifdija ta’ unitajiet, u ¢-cirkos- tifdija ta’ unitajiet, u ¢-cirkos-
tanzi li fihom ix-xiri mill-gdid tanzi i fihom ix-xiri mill-gdid
jew it-tifdija jistghu jigu sospizi. jew it-tifdija jistghu jigu sospizi.

Fil-kaz ta’ kumpaniji ta’ inves-
timent li jkollhom komparti-
menti differenti ta’ investiment,
informazzjoni dwar kif it-titolari
tal-unita jista’ jghaddi minn
kompartiment ghal ichor u 1-
pizijiet applikabbli f"dawn il-
kazijiet.

1.14. Deskrizzjoni tar-regoli ghad- 1.14. Deskrizzjoni tar-regoli ghad-
determinazzjoni u l-applikazzjo- determinazzjoni u l-applikazzjo-
ni tal-introjtu. ni tal-introjtu.
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1.15. Deskrizzjoni

tal-objettivi  tal-
investiment tal-fond komuni,
inkluzi l-objettivi finanzjarji (ez.
kobor tal-kapital jew introjtu),
politika ta’ investiment (ez.
specjalizzazzjoni f’setturi
geografici jew industrijali), xi
limitazzjonijiet fuq dik il-poli-
tika ta’ investiment u indikaz-
zjoni ta’ xi metodi tekni¢i u
strumenti jew poteri ta’ self 1i
jistghu jintuzaw fil-manigment
tal- fond komuni.

1.15.

Deskrizzjoni tal-objettivi tal-
investiment tal-kumpanija,
inkluzi l-objettivi finanzjarji (ez.
kobor tal-kapital jew introjtu),
politika ta’ investiment (ez.
specjalizzazzjoni f’setturi
geografici jew industrijali), xi
limitazzjonijiet fuq dik il-poli-
tika ta’ investiment u indikaz-
zjoni ta’ xi metodi tekni¢i u
strumenti jew poteri ta’ self li
jistghu jintuzaw fil-manigment
tal-kumpanija.

1.16. Regoli  ghall-valutazzjoni ta’ 1.16. Regoli  ghall-valutazzjoni ta’
assi. assi.

1.17. Determinazzjoni tal-prezz tal- 1.17. Determinazzjoni tal-prezz tal-
bejgh jew tal-hrug u l-prezz bejgh jew tal-hrug u l-prezz
tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija
ta’ unitajiet, b’mod partikolari: ta’ unitajiet, b’mod partikolari:
— il-metodu u I-frekwenza tal- — il-metodu u I-frekwenza tal-

kalkolu ta’ dawk il-prezzi- kalkolu ta’ dawk il-prezzi-
jiet, jiet,

— informazzjoni li tikkoncerna — informazzjoni li tikkoncerna
l-pizijiet li jirrigwardaw il- l-pizijiet 1i jirrigwardaw il-
bejgh jew il-hrug u x-xiri bejgh jew il-hrug u x-xiri
mill-gdid jew it-tifdija ta’ mill-gdid jew it-tifdija ta’
unitajiet, unitajiet,

— il-mezzi, il-postijiet u 1-frek- — il-mezzi, il-postijiet u I-frek-
wenza tal-pubblikazzjoni ta’ wenza tal-pubblikazzjoni ta’
dawk il-prezzijiet. dawk il-prezzijiet (1).

1.18. Informazzjoni li tikkoncerna I- 1.18. Informazzjoni li tikkoncerna I-
mod, l-ammont u l-kalkolu ta’ mod, l-ammont u I-kalkolu ta’
remunerazzjoni pagabbli mill- remunerazzjoni pagabbli mill-
fond komuni lill-kumpanija tal- kumpanija lid-diretturi taghha, u
manigment, id-depozitarju jew lill-membri tal-korpi amminis-
il-partijiet terzi, u r-rimbors tal- trattivi, tal-manigment u ta’
ispejjez mill- fond komuni lill- supervizjoni, lid-depozitarju jew
kumpanija tal-manigment, lid- lill-partijiet terzi, u r-rimbors tal-
depozitarju jew lill-partijiet terzi. ispejjez mill-kumpanija lid-

diretturi taghha, lid-depozitarju
jew lill-partijiet terzi.

(") Kumpanniji ta’ investiment fis-sens tal-Artikolu 32(5) ta’ din id-Direttiva ghandhom ukoll jindikaw:

il-metodu u 1-frekwenza tal-kalkolu tal-valur nett tal-assi tal-unitajiet,
il-mezzi, il-post u l-frekwenza tal-pubblikazzjoni ta’ dak il-valur,
il-Borza fil-pajjiz tal-kummercjalizzazzjoni li 1-prezz li fuqu jiddetermina l-prezz tal-operazzjonijiet effetwati barra 1-Boroz f’dak

il-pajjiz.

Informazzjoni dwar id-depozitarju:

2.1.  L-identita tad-depozitarju tal-UCITS u deskrizzjoni ta’ dmirijietu u

tal-konflitti ta’ interess li jistghu jirrizultaw;

2.2. Deskrizzjoni ta’ kwalunkwe funzjoni ta’ salvagwardja delegata
mid-depozitarju, il-lista tad-delegati u s-subdelegati u kwalunkwe
konflitt ta’ interess li jista’ jirrizulta minn din id-delega;

2.3 Dikjarazzjoni li tghid li informazzjoni aggornata dwar il-punti 2.1 u
2.2 ssir disponibbli ghall-investituri, kull meta tintalab.
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1.

Iv.

Informazzjoni li tikkonc¢erna d-ditti konsultattivi jew konsulenti esterni ta’
investimenti li jaghtu parir skont il-kuntratt 1i jkun imhallas mill-assi tal-
UCITS:

3.1. L-isem u l-istil tad-ditta jew isem il-konsulent;

3.2. Dispozizzjonijiet materjali tal-kuntratt mal-kumpanija tal-manig-
ment jew mal-kumpanija ta’ investiment li jistghu jkunu relevanti
ghat-titolari tal-unitajiet, eskluzi dawk li jirrelataw mar-remuneraz-
zjoni,

3.3.  Attivitajiet ohrajn sinifikanti.

Informazzjoni li tikkoncerna l-arrangamenti biex isiru pagamenti lil tito-
lari tal-unitajiet, xiri mill-gdid, jew it-tifdija ta’ unitajiet u biex issir
disponibbli l-informazzjoni li tikkon¢erna I-UCITS. Din l-informazzjoni
ghandha, fi kwalunkwe kaz, tinghata fl-Istat Membru 1i fih 1-UCITS tkun
stabbilita. Barra minn dan, fejn l-unitajiet ikunu mqieghda fis-suq fi Stat
Membru iehor, din l-informazzjoni ghandha tinghata fir-rigward ta’ dak 1-
Istat Membru, fil-prospett ippubblikat hemm.

Informazzjoni ohra dwar l-investiment:

5.1. il-prestazzjoni storika tal-UCITS (fejn applikabbli) - din I-informaz-
zjoni tista’ jew tigi inkluza fil-prospett jew tigi annessa mieghu;

5.2.  Il-profil tal-investitur tipiku li ghalih il-UCITS hija mahsuba.
Informazzjoni ekonomika:

6.1.  Spejjez jew pizijiet possibbli, barra mill-pizijiet imsemmija fil- punt
1.17, 1i jiddistingwu bejn dawk li ghandhom jithallsu mit-titolari
tal-unita u dawk li ghandhom jithallsu mill-assi tal- UCITS.

SKEDA B
Informazzjoni li ghandha tkun inkluza fir-rapporti perijodici
Dikjarazzjoni ta’ assi u responsabbiltajiet

— titoli trasferibbli,
— bilang¢i fil-bank,
— assi ohrajn,

— assi totali,

— responsabbiltajiet,
— valur nett tal-assi.

In-numru ta’ unitajiet fic-cirkolazzjoni

1l-valur nett tal-assi ghal kull unita

1l-portafoll, b’distinzjoni bejn:

(a) titoli trasferibbli ammessi fl-elenkar ufficjali tal-Borza;
(b) titoli trasferibbli trattati f’suq irregolat iehor;

(c) titoli trasferibbli mahruga ricentement tat-tip imsemmi fl-Arti-
kolu 50(1)(d);

(d) titoli trasferibbli ohrajn tat-tip imsemmi fl-Artikolu 50(2)(a);
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VL

VIL

u analizzati skont l-aktar kriterji approprjati fid-dawl tal-politika ta’ investi-
ment tal-UCITS (ez. skont il-kriterji ekonomici, geografi¢i jew tal-munita)
bhala percentwal tal-assi netti; ghal kull wiehed mill-investimenti ta’ hawn
fuq, il-proporzjon li jirrapprezenta tat-total tal-assi tal-UCITS.

Dikjarazzjoni ta’ bidliet fil-kompozizzjoni tal-portafoll matul il-perijodu ta’
referenza.

Dikjarazzjoni tal-izviluppi li jikkoncernaw l-assi ta I-UCITS matul il-peri-

Jjodu ta’ referenza inkluzi li gejjin:

— introjru minn investimenti,

— introjtu iehor,

— tariffi ta’ manigment,

— tariffi tad-depozitarju,

— tariffi u taxxi ohrajn,

— introjtu nett,

— distribuzzjoni u introjtu rinvestit,

— bidliet fil-kont kapitali,

— apprezzament u diprezzament tal-investimenti,

— kull bidla ohra li taffetwa l-assi u r-responsabbiltajiet ta I-UCITS,

— l-ispejjez tat-tranzazzjonijiet, 1i huma l-ispejjez ta’ UCITS relatati ma’
tranzazzjonijiet fil-portafoll taghha.

Tabella komparattiva li tkopri l-ahhar tliet snin finanzjarji u tinkludi, ghal
kull sena finanzjarja, fit-tmiem tas-sena finanzjarja:

— il-valur total nett tal-assi,
— il-valur nett tal-assi ghal kull unita.
Dettalji, skont il-kategorija ta’ operazzjoni fis-sens tal-Artikolu 51, imwettqa

mill-UCITS matul il-perijodu ta’ referenza, tal-ammont rizultanti tal-
impenji.



02009L.0065 — MT — 09.01.2024 — 010.001 — 113

ANNESS 11

Funzjonijiet inkluzi fl-attivita tal-manigment kollettiv tal-portafoll:
— Manigment ta’ investiment.
— Amministrazzjoni:
(a) servizzi ta’ kontabbilta legali u ta’ manigment ta’ fond;
(b) mistogsijiet tal-klijenti;
(c) valutazzjoni u pprezzar (inkluzi I-formoli tat-taxxa);
(d) monitoragg regolatorju ta’ konformita;
(e) zamma tar-registru tat-titolari ta’ unitajiet;
(f) distribuzzjoni tad-dhul;
(g) hrug u fidwa ta’ unitajiet;
(h) rizoluzzjonijiet ta’ kuntratti (inkluza I-kunsinna tac-certifikat);
(i) iz-zamma ta’ rekords.

— Il-kummer¢jalizzazzjoni.
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ANNESS 111

PARTI A

Direttiva mhassra flimkien ma’ lista tal-emendi successivi taghha

(kif imsemmi fl-Artikolu 117)

Id—Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE
(GU L 375, 31.12.1985, p. 3)

Id-Direttiva tal-Kunsill 88/220/KEE
(GU L 100, 19.4.1988, p. 31)

Id-Direttiva  95/26/KE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 168, 18.7.1995, p. 7)

Id-Direttiva 2000/64/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 290, 17.11.2000, p. 27)

Id-Direttiva 2001/107/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 41, 13.2.2002, p. 20)

Id-Direttiva 2001/108/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 41, 13.2.2002, p. 35)

Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 145, 30.4.2004, p. 1)

Id-Direttiva 2005/1/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill
(GU L 79, 24.3.2005, p. 9)

Id-Direttiva 2008/18/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill
GU L 76, 19.3.2008, p. 42.

PARTI B

L-Artikolu 1, ir-raba’ in¢iz, 1-
Artikolu 4(7), u l-Artikolu 5,
il-hames in¢iz biss

L-Artikolu 1 biss

L-Artikolu 66 biss

L-Artikolu 9 biss

Lista tal-limiti ta’ Zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u I-

applikazzjoni

(kif imsemmi fl-Artikolu 117)

Direttiva Limig‘astg; ZZI‘Z“Z‘;‘; ighat' Data ta’ applikazzjoni
85/611/KEE fl-1 ta’ Ottubru 1989. —
88/220/KEE fl-1 ta’ Ottubru 1989. —
95/26/KE fit-18 ta’ Lulju 1996. —
2000/64/KE Is-17 ta Novembru | —
2002
2001/107/KE It-13 ta” Awwissu 2003 [ It-13 ta’ Frar 2004
2001/108/KE It-13 ta” Awwissu 2003 | It-13 ta’ Frar 2004
2004/39/KE — 1t-30 ta’ April 2006
2005/1/KE 1t-13 ta’ Mejju 2005 —
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ANNESS 1V

Tabella ta’ korrelazzjoni

Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu
Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu
Artikolu
Artikolu
Artikolu
Artikolu
Artikolu
Artikolu

Artikolu
phrase

Artikolu
phrase

Artikolu
Artikolu

Artikolu
phrase

Artikolu
phrase

Artikolu
Artikolu
Artikolu
Artikolu
Artikolu
Artikolu
Artikolu

Artikolu

1(1)
1(2), frazi introduttiva

1(2), l-ewwel u t-tieni inc¢izi

1(3), l-ewwel subparagrafu

1(3), it-tieni subparagrafu

1(4) sa (7)

1(8), frazi introduttiva
1(8), l-ahhar frazi
109)

la, frazi introduttiva
la, il-punt (1)

la, il-punt (2), l-ewwel part of the

la, il-punt (2), it-tieni part of the

la, il-punti (3) sa (5)
la, il-punt (6)

la, il-punt (7), l-ewwel part of the

la, il-punt (7), it-tieni part of the

la, il-punti (8) sa (9)

la, il-punt (10), l-ewwel subparagrafu
la, il-punt (10), it-tieni subparagrafu
la, il-punt (11)

la, il-punti (12) u (13) l-ewwel phrase
la, il-punt (13) it-tieni phrase

la, il-punti (14) u (15), l-ewwel phrase

la, il-punt (15), it-tieni phrase

Artikolu 1(1)

Artikolu 1(2), frazi introduttiva

Artikolu 1(2)(a)

u (b)

Artikolu 1(2), it-tieni subparagrafu

Artikolu 1(3), 1-

ewwel subparagrafu

Artikolu 1(3), it-tieni subparagrafu, punt (a)

Artikolu 1(3), it-tieni subparagrafu, punt (b)

Artikolu 1(4) sa (7)

Artikolu 2(1)(n)
Artikolu 2(1)(n)
Artikolu 2(7)

Artikolu 2(1)(0)

, frazi introduttiva

, il-punti (i), (ii) u (iii)

Artikolu 2(1), frazi introduttiva

Artikolu 2(1)(a)

Artikolu 2(1)(b)

Artikolu 2(2)

Artikolu 2(1)(c)
Artikolu 2(1)(f)

Artikolu 2(1)(g)

Artikolu 2(3)

Artikolu 2(1)(h)
Artikolu 2(1)(j)

Artikolu 2(5)

sa (e)

sa (i)

Artikolu 2(1)(i)(ii)

Artikolu 2(4)(a)
Artikolu 2(1)(k)

Artikolu 2(6)

u (D)
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Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 2(1), frazi introduttiva

Artikolu 2(1), l-ewwel, it-tieni, it-tielet u r-raba’

Artikolu 2(2)
Artikolu 3

Artikolu 4(1) - (2)

Artikolu 4(3), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 4(3), it-tieni subparagrafu
Artikolu 4(3), it-tielet subparagrafu
Artikolu 4(3a)

Artikolu 4(4)

Artikolu 5(1) u (2)

Artikolu  5(3), l-ewwel frazi

introduttiva

subparagrafu,

Artikolu 5(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (a)

Artikolu 5(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b),
frazi introduttiva

Artikolu 5(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b),
l-ewwel u t-tieni incizi

Artikolu 5(3), it-tieni subparagrafu

Artikolu 5(4)

Artikolu 5a(1), frazi introduttiva

Artikolu Sa(1)(a), frazi introduttiva

Artikolu Sa(1)(a), l-ewwel inciz

Artikolu 5a(1)(a), it-tieni in¢iz, frazi introduttiva

Artikolu 5a(1)(a), it-tieni inciz, il-punti (i), (ii) u
(iii)

Artikolu Sa(1)(a), il-hames in¢iz

Artikolu 2(1)(m)
Artikolu 3, frazi introduttiva

Artikolu 3(a), (b), (c) u (d)

Artikolu 4
Artikolu 5(1) - (2)
Artikolu 5(3)

Artikolu 5(4), l-ewwel subparagrafu, il-punti (a)
u (b)

Artikolu 5(4), it-tieni subparagrafu

Artikolu 5(4), it-tielet subparagrafu

Artikolu 5(4), ir-raba’ subparagrafu

Artikolu 5(5)

Artikolu 5(6)

Artikolu 5(7)

Artikolu 6(1) u (2)

frazi

Artikolu  6(3), l-ewwel

introduttiva

subparagrafu,

Artikolu 6(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (a)

Artikolu 6(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b),
frazi introduttiva

Artikolu  6(3), l-ewwel subparagrafu, il-punt
(b)) u (i)

Artikolu 6(3), it-tieni subparagrafu
Artikolu 6(4)

Artikolu 7(1), frazi introduttiva
Artikolu 7(1)(a), frazi introduttiva
Artikolu 7(1)(a)(i)

Artikolu 7(1)(a)(ii), frazi introduttiva

Artikolu 7(1)(a)(ii), l-ewwel, it-tieni u t-tielet

Artikolu 7(1)(a)(iii)
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Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 5a(1)(b) sa (d)

Artikolu 5a(2) sa (5)

Artikolu 5b

Artikolu Sc

Artikolu 5d

Artikolu Se

Artikolu 5f(1), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 5f(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (a)

Artikolu 5f(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (b)
l-ewwel sentenza

Artikolu 5f(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (b),
l-ewwel sentenza

Artikolu 5f(2), frazi introduttiva

Artikolu 5f(2), l-ewwel u t-tieni incizi

Artikolu 5 g

Artikolu 5h

Artikolu 6(1)

Artikolu 6(2)

Artikolu 6a(1)

Artikolu 6a(2)

Artikolu 6a(3)

Artikolu 6a(4) sa (6)

Artikolu 6a (7)

Artikolu 6b(1)

Artikolu 6b(2)

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

Artikolu

7(1)(b) sa (d)
7(2) sa (5)

8

10

11

12(1), l-ewwel subparagrafu

12(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (a)

12(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (b)

12(2), frazi introduttiva
12(2)(a) u (b)

12(3)

13

14(1)

14(2)

15

16(1), l-ewwel subparagrafu
16(1), it-tieni subparagrafu
16(2)

16(3)

17(1)

17(2)

17(3), l-ewwel u t-tieni subparagrafi
17(3), it-tielet subparagrafu
17(4) sa (5)

17(6) sa 8

17(9), l-ewwel subparagrafu
17(9), it-tieni subparagrafu
18(1)

18(2), l-ewwel u t-tieni subparagrafi
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Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 6b(3), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 6b(3), it-tieni subparagrafu

Artikolu 6b(4)

Artikolu 6b(5)

Artikolu 6¢ (1)
Artikolu 6¢(2), 1-ewwel subparagrafu

Artikolu 6¢(2), it-tieni subparagrafu

Artikolu 6¢(3) sa (5)
Artikolu 6¢(6)
Artikolu 6¢(7) sa 10
Artikolu 7

Artikolu 8

Artikolu 9
Artikolu 10
Artikolu 11

Artikolu 12

Artikolu 13
Artikolu 13a(1), l-ewwel subparagrafu

Artikolu  13a(1), it-tieni frazi

introduttiva

subparagrafu,

Artikolu 13a(1), it-tieni subparagrafu, l-ewwel,

Artikolu 13a(1), it-tielet u r-raba’ subparagrafi
Artikolu 13a(2), (3) u (4)

Artikolu 13b

Artikolu 13c

Artikolu 14

Artikolu 15

Artikolu 18(2), it-tielet subparagrafu

Artikolu 18(2), ir-raba’ subparagrafu

Artikolu 18(3)

Artikolu 18(4)

Artikolu 19 sa 20

Artikolu 21(1)

Artikolu 21(2), l-ewwel u t-tieni subparagrafi
Artikolu 21(2), it-tielet subparagrafu

Artikolu 21(3) sa (5)

Artikolu 21(6) sa (9)

Artikolu 22

Artikolu 23(1) sa (3)

Artikolu 23 (4) sa (6)

Artikolu 24

Artikolu 25

Artikolu 26

Artikolu 27, l-ewwel u t-tieni subparagrafi
Artikolu 27, it-tielet subparagrafu
Artikolu 28

Artikolu 29(1), l-ewwel subparagrafu

frazi

Artikolu  29(1), it-tieni

introduttiva

subparagrafu,
Artikolu 29(1), it-tieni subparagrafu, il-punti
(a), (®) u (0

Artikolu 29(1), it-tielet u r-raba’ subparagrafi
Artikolu 29(2), (3) u (4)

Artikolu 30

Artikolu 31

Artikolu 32

Artikolu 33(1) sa (3)



02009L.0065 — MT — 09.01.2024 — 010.001 — 119

Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu 16
Artikolu 17

Artikolu 18

Artikolu 19(1), frazi introduttiva
Artikolu 19(1)(a) sa (c)

Artikolu 19(1)(d), frazi introduttiva
Artikolu 19(1)(d), l-ewwel u t-tieni incizi
Artikolu 19(1)(e), frazi introduttiva

Artikolu 19(1)(e), l-ewwel, it-tieni, it-tielet u r-

Artikolu 19(1)(f)
Artikolu 19(1)(g), frazi introduttiva

Artikolu  19(1)(g), l-ewwel, it-tieni u t-tielet

Artikolu 19(1)(h), frazi introduttiva

Artikolu 19(1)(h), l-ewwel, it-tieni, it-ticlet u r-

Artikolu 19(2), kelma introduttiva
Artikolu 19(2)(a)

Artikolu 19(2)(c)

Artikolu 19(2)(d)

Artikolu 19(4)

Artikolu 21(1) sa (3)

Artikolu 21(4)

Artikolu 22(1), l-ewwel subparagrafu

Artikolu  22(1),
introduttiva

it-tieni subparagrafu, frazi

Artikolu 22(1), it-tieni subparagrafu, l-ewwel u
t-tieni in¢izi

Artikolu 22(2), l-ewwel subparagrafu,

Artikolu 33(4) sa (6)

Artikolu 34

Artikolu 35

Artikolu 36

Artikolu 37 sa 49

Artikolu 50(1), frazi introduttiva
Artikolu 50(1)(a) sa (c)

Artikolu 50(1)(d), frazi introduttiva
Artikolu 50(1)(d)(i) u (ii)

Artikolu 50(1)(e), frazi introduttiva

Artikolu 50(1)(e)(i), (ii), (iii) u (iv)

Artikolu 50(1)(f)
Artikolu 50(1)(g), frazi introduttiva

Artikolu 50(1)(g)(i), (ii) u (iii)

Artikolu 50(1)(h), frazi introduttiva

Artikolu 50(1)(h)(i), (ii), (iii) u (iv)

Artikolu 50(2), frazi introduttiva
Artikolu 50(2)(a)

Artikolu 50(2)(b)

Artikolu 50(2), it-tieni subparagrafu
Artikolu 50(3)

Artikolu 51(1) sa (3)

Artikolu 51(4)
Artikolu 52(1), l-ewwel subparagrafu

Artikolu  52(1), it-tieni frazi

introduttiva

subparagrafu,

Artikolu 52(1), it-tieni subparagrafu, il-punti (a)
u (b)

Artikolu 52(2), l-ewwel subparagrafu
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Id-Direttiva 85/611/KEE

Din id-Direttiva

Artikolu  22(2),
introduttiva

it-tieni subparagrafu, frazi

Artikolu 22(2), it-tieni subparagrafu, l-ewwel, it-

Artikolu 22(3) sa (5)

Artikolu 22a(1), frazi introduttiva

Artikolu 22a(1), l-ewwel, it-tieni u t-tielet inc¢izi
Artikolu 22a(2)

Artikolu 23

Artikolu 24

Artikolu 24a

Artikolu 25(1)

Artikolu  25(2), frazi

introduttiva

l-ewwel subparagrafu,

Artikolu 25(2), l-ewwel subparagrafu, l-ewwel,

Artikolu 25(2), it-tieni subparagrafu
Artikolu 25(3)

Artikolu 26

Artikolu 27(1), frazi introduttiva
Artikolu 27(1), l-ewwel inciz

Artikolu 27(1), it-tieni, it-tielet u r-raba’ inc¢izi
Artikolu 27(2), frazi introduttiva
Artikolu 27(2), l-ewwel u t-tieni inc¢izi
Artikolu 28(1) u (2)

Artikolu 28(3) u (4)

Artikolu 28(5) u (6)

Artikolu 29

Artikolu 30

Artikolu 31

Artikolu 32

Artikolu 33 (1) l-ewwel subparagrafu

Artikolu  52(2), it-tieni subparagrafu, frazi

introduttiva

Artikolu 52(2), it-tieni subparagrafu, il-punti
(a), (b) u (¢)

Artikolu 52 (3) sa (5)

Artikolu 53(1), frazi introduttiva
Artikolu 53(1)(a), (b) u (c)
Artikolu 53(2)

Artikolu 54

Artikolu 55

Artikolu 70

Artikolu 56(1)

Artikolu  56(2), frazi

introduttiva

l-ewwel subparagrafu,

Artikolu 56(2) l-ewwel subparagrafu, il-punti
(a), (b), (c) u (d)

Artikolu 56(2), it-tieni subparagrafu
Artikolu 56(3)

Artikolu 57

Artikolu 58 sa 67

Artikolu 68(1), frazi introduttiva

Artikolu 68(1)(a), (b), (c)
Artikolu 68(2), frazi introduttiva
Artikolu 68(2)(a) u (b)

Artikolu 69(1) u 2

Artikolu 69(3) u (4)
Artikolu 71
Artikolu 72
Artikolu 73

Artikolu 74
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