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DECIZ]ONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2020/ 1766
tal-25 ta’ Novembru 2020

li tiddetermina, ghal perjodu ta’ Zmien limitat, li l-qafas regolatorju applikabbli ghal depozitorji
centrali tat-titoli tar-Renju Unit tal-Gran Brittanja u l-Irlanda ta’ Fuq huwa ekwivalenti skont ir-
Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru® 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib
fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u
r-Regolament (UE) Nru® 236/2012 (*) u b'mod partikolari I-Artikolu 25(9) tieghu,

Billi:

(1) Fid-29 ta’ Marzu 2017, ir-Renju Unit tal-Gran Brittanja u I-Irlanda ta’ Fuq (“ir-Renju Unit”) ressaq in-notifika tal-
intenzjoni tieghu li johrog mill-Unjoni skont 1-Artikolu 50 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Fis-17 ta’ Ottubru
2019, I-Unjoni u r-Renju Unit lahqu ftehim dwar il-Ftehim dwar il-hrug tar-Renju Unit mill-Unjoni (3) (“il-Ftehim
dwar il-Hrug”), bi Protokoll rivedut dwar I-Irlanda u I-Irlanda ta’ Fuq u Dikjarazzjoni Politika riveduta (). Skont il-
Ftehim dwar il-Hrug u wara r-ratifika tieghu mill-House of Commons fir-Renju Unit, l-adozzjoni tieghu mill-
Parlament Ewropew u l-konkluzjoni tieghu mill-Kunsill, ir-Renju Unit sar pajjiz terz fl-1 ta’ Frar 2020 u d-dritt tal-
Unjoni mhux se jibqa’ japplika ghar-Renju Unit u fih fil-31 ta’ Dicembru 2020.

(2)  Depozitorji centrali tat-titoli (central securities depositories - “CSDs”) huma strumentali ghas-swieq finanzjarji. Ir-
registrar ta’ titoli fsistema ta’ entrati fil-kotba (“servizzi notarili”) u z-zamma ta’ kontijiet ta’ titoli fl-oghla grad
(“servizzi centrali ta’ manutenzjoni”) izidu t-trasparenza u jipprotegu lill-investituri, peress li jizguraw l-integrita tal-
hrug tat-titoli billi jigi evitat il-holqien mhux dovut jew it-tnaqqis ta’ titoli mahruga. Is-CSDs joperaw ukoll sistemi
ta’ saldu tat-titoli, li jizguraw li t-tranZazzjonijiet tat-titoli jigu saldati b'mod xieraq u fwaqtu. Dawk il-funzjonijiet
huma kritici fil-processi tal-ikklerjar u tas-saldu ta’ wara n-negozjar. Sistemi ta’ saldu tat-titoli huma essenzjali wkoll
ghall-politika monetarja billi huma involuti mill-qrib fl-izgurar ta’ kollateral ghal operazzjonijiet tal-politika
monetarja.

(3)  Mill-1 ta’ Jannar 2021, CSDs stabbiliti fir-Renju Unit (“CSDs tar-Renju Unit”) se jitqiesu bhala CSDs ta’ pajjizi terzi
skont it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 909/2014. Bhala tali, ma jistghux joffru servizzi notarili u ta’
manutenzjoni ¢entrali fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji kostitwiti skont il-ligi ta’ xi Stat Membru sakemm ma
jkunux rikonoxxuti mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (‘ESMA”) skont I-Artikolu 25 ta’ dak ir-Regolament.
Fin-nuqqas ta’ tali rikonoxximent, l-emittenti tal-Unjoni ma jistghux juzaw CSDs tar-Renju Unit biex iwettqu
servizzi notarili u ta’ manutenzjoni ¢entrali li jikkoncernaw titoli trasferibbli kostitwiti skont il-ligi ta’ Stat Membru.
Sitwazzjoni bhal din tista’ tirrizulta fi sfidi temporanji ghall-emittenti tal-Unjoni biex jissodisfaw l-obbligi legali
taghhom, peress li dawk is-servizzi pprovduti mis-CSDs tar-Renju Unit fir-rigward ta’ titoli korporattivi u fondi
nnegozjati fil-borza kkostitwiti skont il-ligi domestika tal-Irlanda (“titoli korporattivi Irlandizi u ETFs”) bhalissa
mhumiex ipprovduti mis-CSDs awtorizzati fl-Unjoni (“CSDs tal-Unjoni”). Ghalhekk huwa ggustifikat u fl-interess
tal-Unjoni u tal-Istati Membri taghha li jigi zgurat li s-CSDs tar-Renju Unit ikunu jistghu jkomplu jipprovdu
servizzi fl-Unjoni wara 1-31 ta’ Dicembru 2020 ghal perjodu ta’ zmien limitat.

(4)  L-ESMA tista’ tirrikonoxxi CSD stabbilit f'pajjiz terz biss fejn il-Kummissjoni tkun adottat att ta’ implimentazzjoni li
jiddetermina li l-arrangamenti legali u supervizorji li jirregolaw dak is-CSD ikunu ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti
fir-Regolament (UE) Nru 909/2014. Fid-dawl tar-riskju li r-Renju Unit johrog mill-Unjoni minghajr il-konkluzjoni ta’

() GUL257,28.8.2014,p. 1.

() IU-Ftehim dwar il-hrug tar-Renju Unit tal-Gran Brittanja u l-Irlanda ta’ Fuq mill-Unjoni Ewropea u mill-Komunita Ewropea tal-Energija
Atomika (GU L 29, 31.1.2020, p. 7).

() Dikjarazzjoni politika li tistabbilixxi I-qafas ghar-relazzjoni futura bejn I-Unjoni Ewropea u r-Renju Unit (GU C 34, 31.1.2020, p. 1).
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ftehim dwar il-hrug, id-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2018/2030 (*) ikkoncediet ekwivalenza
ghall-gafas legali u supervizorju tar-Renju Unit ghall-perjodu sat-30 ta’ Marzu 2021. B’konsegwenza tal-konkluzjoni
tal-Ftehim dwar il-Hrug, dik id-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni qatt ma saret applikabbli. Is-CSDs tal-Unjoni huma
avvanzati hafna fil-process tal-izvilupp ta’ servizzi fir-rigward tat-titoli korporattivi u 1-ETFs Irlandizi, biex
jippermettu lill-emittenti tal-Unjoni jikkonvertu l-pozizzjonijiet taghhom, izda dak ix-xoghol mhux se jkun
iffinalizzat ghal kollox meta d-dritt tal-Unjoni ma jibgax japplika ghar-Renju Unit u fih f1-31 ta’ Dicembru 2020.
Huwa ghalhekk mehtieg u fl-interess tal-Unjoni u I-Istati Membri taghha li l-arrangamenti legali u supervizorji li
jirregolaw is-CSDs tar-Renju Unit jigu ddeterminati bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE)
Nru 909/2014 ghal perjodu ta’ sitt xhur.

(5)  Skont l-Artikolu 25(9) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, iridu jigu ssodisfati tliet kundizzjonijiet sabiex jigi
determinat jekk l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz terz rigward is-CSDs stabbiliti hemmhekk ikunux
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fdak ir-Regolament.

(6) L-ewwel, li l-arrangamenti guridi¢i u supervizorji tal-pajjiz terz iridu jizguraw li s-CSDs fdak il-pajjiz terz
jikkonformaw ma’ rekwiziti guridikament vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati fir-Regolament
(UE) Nru 909/2014. Sa tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni fil-31 ta’ Dicembru 2020 is-CSDs tar-Renju Unit iridu
jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 909/2014. Fis-26 ta’ Gunju 2018, ir-Renju Unit
inkorpora d-dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 fid-dritt domestiku tieghu b’effett minn tmiem il-
perjodu ta’ tranzizzjoni.

(7)  It-tieni, l-arrangamenti guridici u supervizorji tal-pajjiz terz iridu jizguraw li s-CSDs stabbiliti fdak il-pajjiz terz ikunu
soggetti ghal supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi kontinwa. Sa tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni fil-31 ta’
Dicembru 2020, is-CSDs tar-Renju Unit huma taht is-supervizjoni tal-Bank of England, kif determinat fid-dritt
domestiku tar-Renju Unit skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014. Bhala parti mill-inkorporazzjoni tad-
dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 909/2014 fid-dritt nazzjonali tar-Renju Unit, il-Bank of England
jibqa’ responsabbli ghas-supervizjoni tas-CSDs minn tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni u, fil-mument, ma jezistu I-
ebda indikazzjonijiet li hija prevista xi bidla importanti fdik is-supervizjoni.

(8)  It-tielet, li l-qafas guridiku tal-pajjiz terz irid jipprovdi ghal sistema ekwivalenti effettiva ghar-rikonoxximent ta’ CSDs
awtorizzati skont regimi guridi¢i ta’ pajjizi terzi. Dan huwa zgurat mill-inkorporazzjoni tad-dispozizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 fid-dritt nazzjonali tar-Renju Unit. Barra minn hekk, ir-
notarili u ta’ manutenzjoni ¢entrali fir-Renju Unit matul perjodu ta’ mill-inqas sitt xhur wara li r-Renju Unit ikun
iddetermina l-ekwivalenza ta’ dak il-qafas ta’ pajjiz terz.

(9)  Fugq dik il-bazi, jista’ jigi konkluz li l-arrangamenti legali u supervizorji tar-Renju Unit li se jkunu applikabbli ghas-
CSDs tar-Renju Unit wara tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni, li ssir referenza ghalihom fl-Artikolu 126 tal-Ftehim
dwar il-Hrug jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 25(9) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014.

(10) Din id-Decizjoni hija bbazata fuq l-informazzjoni attwalment disponibbli dwar l-arrangamenti legali u supervizorji
applikabbli ghas-CSDs tar-Renju Unit mill-1 ta’ Jannar 2021. Fid-dawl tad-dikjarazzjoni tar-Renju Unit li certi
rekwiziti li se jidhlu fis-sehh fil-qafas legali tal-Unjoni fil-futur mhux se jigu inkorporati fid-dritt domestiku tieghu, I-
arrangamenti legali u supervizorji attwalment fis-sehh fir-Renju Unit jistghu jitqiesu bhala ekwivalenti ghal perjodu
limitat ta’ zmien biss. Minhabba d-dikjarazzjoni tar-Renju Unit dwar id-divergenza futura fir-rigward tal-
arrangamenti legali u supervizorji applikabbli ghas-CSDs tar-Renju Unit, il-partecipanti fis-suq huma mistennija li
jhejju ghal sitwazzjoni fejn ma jkunx hemm aktar decizjoni dwar l-ekwivalenza f'dan il-qasam.

(11) I-konkluzjoni ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni komprensivi u effettivi bejn I-ESMA u 1-Bank of England skont I-
Artikolu 25(10) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tizgura l-iskambju proattiv tal-informazzjoni u I-
koordinazzjoni tal-attivitajiet supervizorji. B'mod partikolari, dawk l-arrangamenti jridu jizguraw li I-ESMA fuq bazi
kontinwa jkollha access immedjat fis-sitwazzjonijiet kollha, inkluzi sitwazzjonijiet ta’ emergenza, ghall-
informazzjoni kollha mitluba minnha. Dawk l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni jizguraw ukoll li I-ESMA tkun tista’

() 1d-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2018/2030 tad-19 ta’ Dicembru 2018 li tiddetermina, ghal perjodu ta’ zmien
limitat, li 1-qafas regolatorju applikabbli ghal depozitorji ¢entrali tat-titoli tar-Renju Unit tal-Gran Brittanja u l-Irlanda ta’ Fuq huwa
ekwivalenti skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 325, 20.12.2018, p. 47).
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tiskambja l-informazzjoni rilevanti kollha mal-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 25(5) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 ghall-fini ta’ konsultazzjoni maghhom dawk l-istatus rikonoxxut ta’ CSDs tar-Renju Unit jew meta
dik l-informazzjoni tkun mehtiega biex dawk l-awtoritajiet ikunu jistghu jwettqu l-kompiti supervizorji taghhom.

(12) L-awtoritajiet tar-Renju Unit mistennija jinfurmaw lill-Unjoni bil-bidliet kollha ghall-qafas guridiku jew supervizorju
tar-Renju Unit li jaffettwaw il-forniment ta’ servizzi notarili u ta’ manutenzjoni centrali fir-Renju Unit. II-
Kummissjoni, fkooperazzjoni mal-ESMA, se timmonitorja kull bidla introdotta fl-arrangamenti guridici u
supervizorji li jaffettwaw l-ghoti ta’ tali servizzi fir-Renju Unit, kull zvilupp tas-suq kif ukoll l-effikacja tal-
kooperazzjoni supervizorja, inkluz l-iskambju immedjat ta’ informazzjoni bejn 1-ESMA u [-Bank of England. II-
Kummissjoni tista’ twettaq riezami fi kwalunkwe hin meta minhabba l-izviluppi rilevanti jkun necessarju li I-
Kummissjoni tirrivaluta l-ekwivalenza moghtija b'din id-Decizjoni, inkluz meta l-awtoritajiet tar-Renju Unit ma
jikkooperawx b'mod effikaci, ma jippermettux valutazzjoni effikaci tar-riskju li s-CSDs tar-Renju Unit joholqu ghall-
Unjoni jew l-Istati Membri taghha jew meta l-azzjonijiet mehuda mis-CSDs tar-Renju Unit jew mill-Bank of England
jippromwovu kompetizzjoni ingusta u mhux xierqa.

(13) Fl-interess tal-Unjoni u tal-Istati Membri taghha, u sabiex is-CSDs tal-Unjoni jinghataw iz-zmien mehtieg biex
jizviluppaw ulterjorment l-offerta ta’ servizzi taghhom fir-rigward tat-titoli korporattivi u 1-ETFs Irlandizi, u lill-
emittenti tal-Unjoni z-zmien mehtieg biex jemigraw il-pozizzjonijiet taghhom lejn CSDs tal-Unjoni, din id-
Decizjoni ghandha tiskadi sitt xhur wara d-data ta’ applikazzjoni taghha.

(14) Jenhtieg li din id-Decizjoni tidhol fis-sehh b'urgenza sabiex tigi ggarantita ¢-Certezza tad-dritt ghall-emittenti tal-
Unjoni gabel tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni fkonformita mal-Ftehim dwar il-Hrug. Jenhtieg li din tapplika mill-
ghada tal-jum li fih id-dritt tal-Unjoni ma jibqax japplika ghar-Renju Unit u fih.

(15) Il-mizuri previsti fdin id-Decizjoni huma skont l-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,
ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1
Ghall-finijiet tal-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, l-arrangamenti guridici u supervizorji tar-Renju Unit tal-
Gran Brittanja u l-Irlanda ta’ Fuq applikabbli ghal depozitorji centrali tat-titoli diga stabbiliti u awtorizzati fir-Renju Unit tal-

Gran Brittanja u l-Irlanda ta’ Fuq ghandhom jitqiesu li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE)
Nru 909/2014.

Artikolu 2
Din id-De¢izjoni ghandha tidhol fis-sehh l-ghada tal-jum tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandha tapplika mill-1 ta’ Jannar 2021.

Ghandha tiskadi fit-30 ta’ Gunju 2021.

Maghmul fi Brussell, il-25 ta’ Novembru 2020.

Ghall-Kummissjoni
I1-President
Ursula VON DER LEYEN
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