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par vairakbalsu akciju struktiram tados uznémumos, kas tiecas iegiit pielaidi savu akciju tirdzniecibai
daudzpusgja tirdzniecibas sistéma

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 50. panta 1. punktu, 50. panta 2. punkta g) apak$punktu
un 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nostitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu ('),

saskana ar parasto likumdosanas procediiru (%),

ta ka:

1

()
)

Lai padaritu pievilcigaku akciju kotéSanu tadas tirdzniecibas vietas, kuras galvenokart merktiecigi izvelas mazie un
vidgjie uzpémumi (MVU), pieméram, MVU izaugsmes tirgos un citas daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas (DTS),
tadgjadi palielinot to sp&ju DTS piesaistit lidzeklus, un lai mazinatu nosacijumu nevienlidzibu uznémumiem, kas
tiecas giit pielaidi tirdzniecibai iek3ja tirgd, ir janovers regulativo $kérslu raditas gratibas pieklat DTS.

Bailes zaudét kontroli par uznémumu ir batisks faktors, kas attur kontrolgjosos akcionarus no piekluves publiskajam
tirgum, pieméram, daudzpusgjai tirdzniecibas sistémai (DTS). Pielaide tirdzniecibai parasti nozimé kontrolgjoso
akcionaru Ipasumtiesibu mazinasanos, tadéjadi vajinot to ietekmi uz svarigiem ieguldijumu un darbibas lémumiem.
Kontroles par uzpémumu saglabasana jo ipasi var bat svariga kontrolgjosiem akcionariem jaunuzpémumos un
uzpémumos ar ilgtermina projektiem, kuros vajadzigas ievérojamas sakotnéjas izmaksas, jo tie var véléties istenot
savu redz&umu, nekliistot parak paklautiem tirgus svarstibam.

Uznémumiem vajadz&tu biit iespéjai, ievérojot Savienibas un valsts tiesibu aktos noteiktos aizsardzibas pasakumus,
izveleties kapitala un parvaldibas struktiiras, kas vislabak atbilst to attistibas stadijai, tostarp laujot kontrolgjosajiem
akcionariem péc piekluves DTS, kas ietver MVU izaugsmes tirgus, saglabat kontroli par uzpémumu, vienlaikus
izmantojot prieksrocibas, ko sniedz tirdznieciba minétajas DTS, ar noteikumu, ka tiek aizsargatas to akcionaru
tiesibas, kuru turéjuma ir akcijas ar mazakam balsstiestbam.

Vairakbalsu akciju (VBA) struktiiras ir kontroles palielinasanas mehanisma veids, kas kontrolgjosajiem akcionariem
var dot iespéju saglabat lemumu pienemsanas pilnvaras uznémuma, vienlaikus piesaistot lidzeklus no publiskiem
avotiem. VBA struktiira ietver vismaz divas atskirigas akciju kategorijas, no kuram katra ir atskirigs balsu skaits uz
vienu akciju. $ada struktiira vismaz vienai no akciju kategorijam ar to saistito balsu skaits uz vienu akciju ir zemaks
neka citas kategorijas vai kategoriju balsstiesigajam akcijam. Akcija, kurai ir lielaks balsu skaits, ir vairakbalsu akcija
(VBA). VBA struktiira, ka definéts $aja direktiva, nav struktiira, kura balsstiesibu at3kiribas nosaka tikai dazadas
akciju nominalvertibas.

Sis direktivas darbibas joma nebiitu jaietilpst nekadiem citiem ar balsstiesibu efektivu izmantosanu saistitiem
kontroles palielinasanas mehanismiem, kas nav VBA struktiiras, pieméram, akciju bez balsstiesibam un akeiju, kuras
dod veto tiesibas attieciba uz konkrétiem lémumiem, emisijai.

OV C 184, 25.5.2023., 103. Ipp.
Eiropas Parlamenta 2024. gada 24. aprila nostaja (Oficialaja Véstnesi vél nav publicéta) un Padomes 2024. gada 8. oktobra lémums.
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Lojalitates akcijas pieskir papildu balsu skaitu akcionaram, kura turéjuma akcijas atrodas noteiktu laikposmu un kurs
atbilst konkrétiem nosacijumiem. Tadéjadi lojalitates akcijas ir kontroles palielinaSanas mehanisms, kas ir ipasi
paredzéts tam, lai veicinatu akcionaru ilgtermina lidzdalibu, nevis lai palielinatu interesi piesaistit lidzeklus no
publiskiem avotiem. Tapéc lojalitates akcijas nav lietderigi ieklaut $is direktivas darbibas joma.

Dazadas dalibvalstis pastav batiskas atskiribas starp valsts noteikumiem attieciba uz VBA struktiram. Dazas
dalibvalstis VBA struktiiras ir atlautas, savukart citas — aizliegtas. Dazas dalibvalstis $ads aizliegums attiecas tikai uz
publiskiem uznémumiem, savukart citas tas attiecas uz visiem uznémumiem. Valstu rezimu atskiribas rada skeérslus
kapitala brivai apritei iek$€ja tirgi un rada nevienlidzigus konkurences apstaklus uznémumiem dazadas dalibvalstis.
Uznémumiem dalibvalsti, kura VBA struktiiras ir aizliegtas, nakas parcelties uz citu dalibvalsti vai pat arpus
Savienibas, tadéjadi saskaroties ar augstakam izmaksam, ja tie vélas pienemt VBA struktiru, lai gatu pielaidi savu
akciju tirdzniecibai tirgdi. Dazos gadijumos minéto augstako izmaksu dé] uznémumi varétu nolemt nepiesaistit
lidzeklus no publiskiem avotiem, kas savukart varétu ierobezot to finansésanas iespgjas. Sadi apsvérumi ir ipasi
svarigi MVU un jaunuznémumiem, kuriem trikst finansu resursu minéto izmaksu segsanai.

Nolika uznémumiem atlaut gat pielaidi tirdzniecibai DTS ta, lai to kontrolgjosajiem akcionariem nav jaatsakas no
kontroles, dalibvalstim biitu janodrosina uzpémumiem iespéja pienemt VBA struktiiras vai grozit tas, lai tie varétu
giit pielaidi tirdzniecibai DTS. Sadai iespéjai nevajadzétu biit atkarigai no nosacijuma, ka akcijam, kas nav VBA, tiek
nodroginatas lielakas ekonomiskas tiesibas.

Pielaide tirdzniecibai regulétos tirgos ir piemérotaka lielakiem un nobriedusakiem uznémumiem, savukart MVU
piemérotakas parasti ir DTS. Turklat MVU izaugsmes tirgi, kas ir DTS apakskategorija, tika konkréti veidoti ka MVU
ipasi paredzétas tirdzniecibas vietas ar regulativu reZimu, kurd pemtas véra MVU ipatnibas. Tomér ne visi
uzpémumi, kuru vértspapiri tiek kotéti DTS, ir MVU. Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (%) ir
noteikts, ka, lai registrétu DTS ka MVU izaugsmes tirgu, MVU ir jabit vismaz 50 % no emitentiem, kuru finansu
instrumentiem ir pielaide tirdzniecibai minétaja DTS. Uznémumiem, kas nav MVU, parasti ir likvidaki vértspapiri,
tapéc to pielaide DTS lauj DTS radit augstakas tirdzniecibas maksas, lai saglabatu sava darbibas modela rentabilitati.
Tomeér, lai iegulditajiem nodro$inatu skaidribu, visiem emitentiem MVU izaugsmes tirgos, neatkarigi no to lieluma,
paslaik pieméro vienadus noteikumus. Tas pats attiecas uz visiem emitentiem citas DTS. Tapéc ir lietderigi, ka tadu
tiesibu ievieSanu, kas lauj piepemt vai grozit VBA struktiras, lai gitu pielaidi tirdzniecibai, pieméro visu veidu
sabiedribam, kuras uzskaititas Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas (ES) 2017/1132 (*) Il pielikuma, ciktal
Sadas sabiedribas saskana ar valsts tiesibu aktiem var emitét akcijas un giit pielaidi to akciju tirdzniecibai DTS.

Dalibvalstim vajadzétu biit iespéjai ieviest vai uzturét spéka valsts noteikumus, kas Jauj uznémumiem piegemt vai
grozit VBA struktiras citiem merkiem, nevis pielaidei akciju tirdzniecibai DTS. Tas cita starpa ietver iesp&u laut
uznémumiem pienemt vai grozit VBA struktiru, ja tie tiecas gat pielaidi tirdzniecibai reguléta tirgd, vai nodrosinat,
ka privati uzpémumi var pienemt vai grozit VBA struktiras tad, ja tie neplano prasit pielaidi savu akciju
tirdzniecibai. Tas ietver ari gadijumus, kad uzpémumi pariet no DTS uz regulétu tirgu, vienlaikus saglabajot
vairakbalsu akcijas. Dalibvalstim vajadzetu bit ari iespéjai aizliegt vai ierobezot VBA struktiiras citiem noliikiem, kas
nav noliiks giit piekluvi akciju tirdzniecibai DTS.

Lai pienemtu vai grozitu VBA struktiiru noltka gt pielaidi tirdzniecibai, parasti ir jagroza uzpémuma stattti. Lai
nodro$inatu taisnigu attieksmi pret akcionariem, dalibvalsim batu janosaka prasiba, kas paredz, ka par VBA
struktfiras piepemsanu vai grozisanu, lai giitu pielaidi tirdzniecibai, ka ari par jebkadam turpmakam VBA struktiiras
izmainam, kas skar balsstiesibas, biitu japaredz lémums ar vismaz kvalificétu balsu vairakumu, ka precizéets valsts
tiesibu aktos, biitu japienem akcionaru pilnsapulcei (“pilnsapulce”). Ja ir vairakas akciju kategorijas, piepemot $adus
lémumus, bitu ari jariko atsevisks balsojums attieciba uz katru akciju kategoriju, kuras tiesibas tiek skartas.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp)).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2017/1132 (2017. gada 14. jiinijs) attieciba uz sabiedribu tiesibu daziem aspektiem
(kodificéta redakcija) (OV L 169, 30.6.2017., 46. Ipp.).
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Uznémumiem vajadzetu bt iespéjai elastigi noteikt VBA struktiiru pienemsanas vai grozisanas laiku ar noteikumu,
ka 3adas piepemSanas vai groziSanas noliks ir giit pielaidi tirdzniecibai DTS. Dalibvalstim nebitu jaliedz
uzpémumiem pienemt vai grozit VBA struktiiras pirms briza, kad akcijas tiek pielaistas tirdzniecibai DTS. Tomeér
dalibvalstim vajadzétu bt iespéjai pieprasit, lai palielinatas balsstiesibas, kas ir vairakbalsu akcijam piesaistitas
papildu balsis salidzinajuma ar citu kategoriju akcijam piesaistitajam balsim, tiktu izmantotas ar nosacfjumu, ka
uzpémuma akcijas tiek pielaistas tirdzniecibai DTS. Tada gadjjuma un lidz bridim, kad tick gata pielaide
tirdzniecibai, vairakbalsu akcijam vajadzétu bat tadam pasam balsstiesibam ka uzpémuma citu kategoriju akcijam.
Tas nodrosinatu, ka VBA ipasi veicina pielaidi tirdzniecibai DTS.

VBA struktiira var palielinat risku, ka kontrolgjosie akcionari no uznémuma gist privatu labumu. Dalibvalstis, kas
jau atlauj VBA, paredz aizsardzibas pasakumus, lai aizsargatu akcionarus, kuru turéjuma ir akcijas ar mazakam
balsstiesibam. Spéka esosie aizsardzibas pasakumi dazadas dalibvalstis atskiras valstu specifikas un atskirigu
sabiedribu tiesibu sistému dé]. Neatkarigi no minétajam atskiribam un nemot vera iekséja tirgus mérkus, kas jo Ipasi
izklastiti Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 50. panta 2. punkta g) apakspunkta, valsts tiesibu aktos
noteiktas pieejas VBA struktiiram attieciba uz to akcionaru intere$u aizsardzibu, kuru turéjuma ir akcijas ar
mazakam balsstiesibam, bitu jakoording attieciba uz uzpémumiem, kas izmanto savas $aja direktiva paredzétas
tiesibas pienemt vai grozit VBA struktiiru, lai gttu pielaidi tirdzniecibai DTS.

Saskana ar koordinéto pieeju uznémumiem, kas izmanto savas $aja direktiva paredzétas tiesibas pienemt vai grozit
VBA struktaru lai gitu pielaidi tirdzniecibai DTS, dalibvalstim biitu janodrosina taisniga atticksme pret akcionariem,
ievieSot organizatorisku VBA struktiiru ierobezojumu, kas nosaka maksimalo attiecibu starp VBA piesaistito balsu
skaitu un to balsu skaitu, kas piesaistitas akcijam ar vismazakajam balsstiesibam. Vai ari, neskarot Direktivu (ES)
20171132, dalibvalstim batu jaievie$ ierobezojums attieciba uz pilnsapulces ar kvalificétu nodoto balsu vairakumu
piepemamiem lémumiem, iznemot lémumus par uzpémuma administracijas, vadibas un uzraudzibas struktiiru
loceklu iecel$anu un atbrivo$anu no amata, ka ari darbibas lemumus, ko paredzéts pienemt $adam struktiram un kas
ir iesniegti apstiprinasanai pilnsapulcé, nosakot prasibu, ka kvalificéto balsu vairakumu aprékina, pamatojoties uz
kopgjo nodoto balsu skaitu un vai nu pamatojoties uz pilnsapulcé parstavéto akciju kapitalu, vai pilnsapulce
parstavéto akciju skaitu, vai arf uz kop&jo nodoto balsu skaitu un uz nodoto balsu skaitu katra akciju kategorija, kuru
skar lémums. Saja direktiva batu jauzskata, ka lémums skar akciju kategoriju tad, ja minétajam lémumam ir negativa
ietekme uz akciondru tiestbam minétaja konkrétaja akciju kategorija.

Dalibvalstim vajadzétu bat ricibas brivibai ieviest un uzturét speka papildu aizsardzibas pasakumus, pieméram, rieta
klauzulas, lai nodro$inatu to akcionaru intereSu pienacigu aizsardzibu, kuru turéjuma nav vairakbalsu akcijas.
Dalibvalstim biitu janovérté $adu aizsardzibas pasakumu piemérotiba, nemot véra to efektivitati $adu akcionaru
intere$u aizsardziba, vienlaikus nodrosinot, ka aizsardzibas pasakumi nav pretruna VBA struktiru mérkim, cita
starpa iesp&ju VBA turétajiem ietekmét uznémuma administracijas, vadibas un uzraudzibas struktiru loceklu
iecel$anu un atbrivosanu no amata un lidz ar to uznémuma darbibas 1émumus. Pazinojot par galvenajiem valsts
tiesibu aktu pasakumiem, kas pienemti $is direktivas reglamentétaja joma, dalibvalstim Komisijai biitu ari japazino
par visiem papildu aizsardzibas pasakumiem, tostarp par grozijumiem aizsardzibas pasakumos. Komisijai par visiem
papildu aizsardzibas pasakumiem ir jainformé Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade)
(EVTI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 (°).

Precizas un visaptveroSas informacijas atklasana par uzpémumiem ir iegulditaju uzticéSanas pamats, un ta ir
nepieciesama, lai pienemtu uz informaciju balstitus lémumus par ieguldijumiem. Sada uz informaciju balstita
lémumu pienemsana par ieguldijumiem ir vajadziga gan iegulditaju aizsardzibai, gan tirgus efektivitatei. Tapéc
dalibvalstim biitu janosaka prasiba, ka uznémumi, kas izmanto savas $aja direktiva paredzétas tiesibas piepemt vai
grozit VBA struktiiru, prospekta vai apstiprindgjuma dokumenta, ja uznémums saskana ar attiecigajiem tiesibu
aktiem publicé §adu prospektu vai apstiprinagjumu dokumentu, publicé informaciju par savu akciju struktiru bridi,
kad tiek gita pielaide tirdzniecibai DTS. Dalibvalstim biitu ari janosaka prasiba, ka uznémumi, kas izmanto savas

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp)).
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Saja direktiva paredzétas tiesibas pienemt vai grozit VBA struktiru, lai gitu piekluvi tirdzniecibai DTS, minéto
informaciju par savu akciju struktiiru publicé jebkura gada finansu zinojuma, kas prasits tiesibu aktos, kad to akcijas
ir sanémusas pielaidi tirdzniecibai, gadijumos, kad minéta informacija nav iepriek§ publicéta vai kops pedejas
publicéSanas ir mainijusies.

Dalibvalstim biitu janosaka prasiba, ka prospektos, apstiprinajuma dokumentos vai gada finansu zinojumos
ieklaujamaja informacija par uzpémuma akciju struktiiru ir noradita ari informacija par to, vai pastav jebkadi
ierobezojumi attieciba uz akciju parvedamibu. $ada informacija bitu ari janorada, vai pastav kadi balsstiesibu
ierobeZojumi, tostarp ierobezojumi, kas attiecas uz turétaju balsstiesibu noteiktu procentualo dalu vai balsu skaitu,
balsstiesibu izmantoSanas terminiem, vai sistémas, atbilstigi kuram akcijam piesaistitas finansialas tiesibas tiek
noskirtas no akciju turéSanas. Turklat uznémumiem, kas izmanto savas $aja direktiva paredzétas tiesibas pienemt vai
grozit VBA struktfiru, lai giitu piekluvi tirdzniecibai DTS, biitu, ciktal tas ir zinams uznémumam, jaatklaj to VBA
turétdju identitate, kuri parstav vairak neka 5 % no visu uznémuma akciju balsstiesibam (“lielie akcionari”), ka ari to
fizisko vai tiesibu subjektu identitate, kuram ir tiesibas izmantot balsstiesibas lielo akciondru varda. Tas lautu
iegulditajiem, kas ir plasas sabiedribas locekli, pienemt informacija balstitus lemumus un tadgjadi stiprinat vinu
uztice$anos labi funkcionéjosiem kapitala tirgiem. Ja uzpémuma kontrolgjosie akcionari vélas saglabat lémumu
pienemsanas pilnvaras uzpémuma, vienlaikus piesaistot lidzeklus publiska tirgti, informacija par cita starpa lielajiem
akcionariem ir nepiecieSama, lai potencialie iegulditaji varétu pienemt pardomatus lémumus par ieguldijumiem. Ja
sada informacijas atklasana attiecas uz fiziskam personam, batu jaierobezo informacija par identitati, noradot tikai
to vardu un uzvardu.

Lai veicinatu parredzamibu, sabiedribas izpratni un informacija balstitu léemumu pienemsanu par ieguldijumiem,
bitu skaidri jaidentificé to uzpémumu akcijas, kuriem ir VBA struktiiras. Minéto identificésanu varétu panakt,
pieméram, $adu uzpémumu akciju nosaukuma ieklaujot markieri, ko izmanto tirgus operatori vai ieguldijumu
brokeru sabiedribas, kas apkalpo DTS. Lai nodro$inatu konsekventu saskanosanu, EVTI biitu jaizstrada regulativo
tehnisko standartu projekts, nemot véra noteiktos tirgus standartus un labi funkciongjosu praksi. Minétaja regulativo
tehnisko standartu projekta biitu janosaka tikai $adu akciju identificésana, un attiecigi tam nevajadzétu iejaukties
valsts akciju klasifikacijas sisttmas. Komisija biitu japilnvaro papildinat $o direktivu, ar delegétiem aktiem piepemot
minétos regulativos tehniskos standartus, ievérojot LESD 290. pantu un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—
14. pantu.

Ir ari svarigi, lai §is direktivas darbibas joma esosas palielinatas balsstiesibas, kas piesaistitas VBA, netiktu izmantotas
tam, lai liegtu uznémumiem ievérot piemérojamos Savienibas tiesibu aktus vides vai pamattiesibu joma.

Si direktiva neskar personas datu aizsardzibu, jo ipasi Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2016/679 (9.

Nemot véra to, ka $is direktivas merkus, proti, palielinat finans€juma iespéjas uznémumiem un padarit DTS
pievilcigakas, nevar pietickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, bet pasakumu méroga un iedarbibas dé] tos var
labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var piepemt pasakumus saskapa ar Liguma par Eiropas Savienibu
5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu 3aja
direktiva paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi minéto mérku sasnieg$anai.

Lai pemtu véra norises tirgli un citas Savienibas tiesibu jomas vai dalibvalstu pieredzi $is direktivas isteno$ana,
Komisijai 31 direktiva Cetros gados péc tas spéka stasanas dienas batu japarskata, cita starpa attieciba uz to, vai ir
lietderigi paplasinat tas darbibas jomu.

Saskana ar Dalibvalstu un Komisijas 2011. gada 28. septembra kopigo politisko deklaraciju par skaidrojosiem
dokumentiem () dalibvalstis ir apnémusas, pazinojot savus transponéSanas pasakumus, pamatotos gadjjumos
pievienot vienu vai vairakus dokumentus, kuros paskaidrota saikne starp direktivas sastavdalam un atbilstigajam
dalam wvalsts transponéSanas instrumentos. Attieciba uz $o direktivu likumdevejs uzskata, ka $adu dokumentu
nosiitisana ir pamatota.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/679 (2016. gada 27. aprilis) par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz personas
datu apstradi un 3adu datu brivu apriti un ar ko atce] Direktivu 95/46/EK (Vispariga datu aizsardzibas regula) (OV L 119, 4.5.2016.,

1. Ipp.).
OV C 369, 17.12.2011., 14. Ipp.
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(24)  Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2018/1725 (¥) 42. panta 1. punktu notika apspriesanas ar
Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaju, un tas 2023. gada 6. februari naca klaja ar atzinumu (),

IR PIENEMUSI $O DIREKTIVU.

1. pants

Prieksmets un darbibas joma

1. Sidirektiva paredz kopigus noteikumus par vairakbalsu akciju (VBA) struktiiram uznémumos, kuri tiecas giit pielaidi
savu akciju tirdzniecibai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas (DTS), kas ietver MVU izaugsmes tirgus, un kuriem nav
nevienas akcijas, kas jau ir guvusas pielaidi tirdzniecibai DTS vai reguléta tirgd.

2. Direktivas 5. panta 4. punktu pieméro arf uznémumiem, kuriem ir VBA struktiira un kuru akcijam jau ir pielaide
tirdzniecibai DTS.

2. pants

Definicijas
Saja direktiva pieméro $adas definicijas:

1) “uznémums” ir tiesibu subjekts, kas ka juridiska persona registréts ka viens no Direktivas (ES) 2017/1132 II pielikuma
uzskaititajiem sabiedribu veidiem un kas saskana ar valsts tiesibu aktiem var emitét akcijas un tiekties iegiit pielaidi savu
akciju tirdzniecibai DTS;

2) “vairakbalsu akcija” jeb “VBA” ir akcija, kas pieder pie atskirigas un atseviskas akciju kategorijas, kura akcijam ir vairak
balsstiesibu uz vienu akciju neka cita balsstiesigo akciju kategorija jautdgjumos, par kuriem jalemj akcionaru pilnsapulcg;

3) “vairakbalsu akciju struktiira” jeb “VBA struktira” ir uznémuma akciju struktiira, kas ietver vismaz vienas kategorijas
VBA;

4) “regulets tirgus” ir reguléts tirgus, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 21) apakspunkta;

5) “daudzpusgja tirdzniecibas sistéma” jeb “DTS” ir daudzpuséja tirdzniecibas sistéma, ka definéts Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 22) apak$punkta;

6) “MVU izaugsmes tirgus” ir MVU izaugsmes tirgus, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta
12) apak$punkta.

3. pants

VBA struktiiras pienemsana vai groziSana pirms pielaides tirdzniecibai

1. Dalibvalstis nodrosina, ka uznémumam, kura akcijam vél nav pielaides tirdzniecibai reguléta tirgii vai DTS, ir tiesibas
pienemt VBA strukttiru, lai gatu pielaidi savu akciju tirdzniecibai DTS. Dalibvalstis nodrosina, ka uznémuma lémumu
pienemt VBA struktiiru pienem akcionaru pilnsapulce (“pilnsapulce”) ar vismaz kvalificétu balsu vairakumu, ka precizéts
valsts tiesibu aktos. Dalibvalstis nenosaka, ka VBA struktiiras piepemsanas priek$noteikums ir lielaku ekonomisko tiesibu
pieskir§ana akcijam bez palielinatam balsstiesibam.

Pirmas dalas noliikos, ja ir vairakas akciju kategorijas, par lemumu pienemt VBA struktiiru riko ari atsevisku balsojumu
katra akciju kategorija, kuras tiesibas ir skartas.

(®)  Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2018/1725 (2018. gada 23. oktobris) par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz
personas datu apstradi Savienibas iestad@s, struktiiras, birojos un agentiiras un par $adu datu brivu apriti un ar ko atce] Regulu (EK)
Nr. 45/2001 un Lémumu Nr. 1247/2002/EK (OV L 295, 21.11.2018., 39. Ipp.).

()  OVC 65 2222023, 2. Ipp.
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2. Sapanta 1. punkta minétas tiesibas pienemt VBA struktiiru ietver uznémuma tiesibas pienemt VBA struktiiru, pirms
tas ladz pielaidi savu akciju tirdzniecibai DTS.

3. Dalibvalstis var noteikt, ka VBA piesaistito palielinato balsstiesibu izmanto$anas prieksnoteikums ir uznémuma akciju
pielaide tirdzniecibai DTS.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas un tirgus operatori, kas apkalpo DTS, neliedz pielaidi
uzpémuma akciju tirdzniecibai, pamatojoties uz to, ka uzpémums saskana ar 1. punktu ir pienémis VBA strukttiru.

5. So pantu pieméro mutatis mutandis ari uznémumam, kura akcijam vél nav pielaides tirdzniecibai reguléta tirgii vai
DTS, ja minétais uznémums nolemj grozit esoSo VBA struktiru, lai tiektos ieght pielaidi savu akciju tirdzniecibai DTS.

4. pants

Aizsardzibas pasakumi

1. Dalibvalstis nodro$ina, ka uznémumi ar VBA struktiiru, kuru akcijas paredzéts tirgot vai tirgo DTS péc savu tiesibu
izmantosanas saskana ar 3. pantu, ir ieviesusi atbilstoSus aizsardzibas pasakumus, lai nodroinatu to akcionaru intere$u
pienacigu aizsardzibu, kuri nav VBA turétaji. Saja nolika dalibvalstis:

a) nodrosina, ka uznémuma lémumu grozit VBA struktiru tada veida, kas skar akciju balsstiesibas, pienem pilnsapulce ar
vismaz kvalificétu balsu vairakumu, ka precizéts valsts tiesibu aktos, un nodrosina, ka par $adu lemumu riko atsevisku
balsojumu katra akciju kategorija, kuras tiesibas tiek skartas;

b) ierobezo VBA ietekmi uz lémumu pienemsanas procesu pilnsapulcg, ievieSot vismaz vienu no turpmak minétajiem:

i) maksimalo attiecibu starp VBA piesaistito balsu skaitu un to balsu skaitu, kas piesaistitas akcijam ar vismazakajam
balsstiestbam;

ii) prasibu, ka pilnsapulces lémumus, uz kuriem attiecas kvalificéts nodoto balsu vairakums, ka precizéts valsts tiesibu
aktos, iznemot lémumus par uzpémuma administracijas, vadibas un uzraudzibas struktiru loceklu iecel§anu un
atbrivo$anu no amata, ka ari iznemot darbibas lémumus, ko paredzéts pienemt $adam struktfiram un kas ir iesniegti
apstiprinasanai pilnsapulcg, pienem:

1) ar kvalificétu balsu vairakumu, ka precizéts valsts tiesibu aktos, gan attieciba uz nodotajam balsim, gan vai nu
pilnsapulce parstavéto akciju kapitalu, vai ari pilnsapulcé parstavéto akciju skaitu; vai

2) ar kvalificétu nodoto balsu vairakumu, ka precizéts valsts tiesibu aktos, un rikojot atsevisku balsojumu katra akciju
kategorija, kuras tiesibas tiek skartas.

2. Dalibvalstis var noteikt turpmakus aizsardzibas pasakumus, lai nodrosinatu akcionaru, kuri nav VBA turétaji, interesu
piendcigu aizsardzibu. Sadi aizsardzibas pasakumi jo Ipasi var ietvert noteikumus, kas novér§ to, ka VBA piesaistitas
palielinatas balsstiesibas turpina pastavét péc:

a) to nodosanas tresam personam vai minéto VBA sakotnéja turétaja naves, ricibnespéjas iesta§anas vai pensionéSanas (uz
nodosanu balstita rieta klauzula);

b) noteikta laikposma (uz terminu balstita rieta klauzula);

¢) konkréta notikuma (uz notikumu balstita rieta klauzula).
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5. pants

Parredzamiba

1. Dalibvalstis nodrosina, ka uznémumi ar VBA struktiiru, kuru akcijas paredzéts tirgot vai tirgo MVU izaugsmes tirgd,
péc 3. panta paredzéto tiesibu izmantoSanas, $a panta 3. punkta uzskaitito informaciju ieklauj $ados dokumentos:

a) Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/1129 (%) 6. pantda minétaja prospekta, minétas regulas 15.a panta
minétaja ES izaugsmes emisijas prospekta, vai Direktivas 2014/65/ES 33. panta 3. punkta c) apak$punkta minétaja
apstiprindjuma dokumenta, atkariba no ta, kuru no siem dokumentiem uznémums publicé un

b) gada finansu zinojuma, kas minéts Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/565 (') 78. panta 2. punkta g) apak$punkta,
gadjjumos, kad 3a panta 3. punktd minéta informacija ir mainijusies kop§ minétas informacijas pédgjas publicésanas
prospekta, ES izaugsmes emisijas prospekta vai apstiprindjuma dokumenta, kas minéti $a punkta a) apak$punkta, vai
iepriekséja gada finansu zinojuma.

2. Dalibvalstis nodro$ina, ka uznémumi ar VBA strukt@iram, kuru akcijas paredzéts tirgot vai tirgo DTS, kas nav
registréta ka MVU izaugsmes tirgus, péc 3. panta paredzéto tiesibu izmanto$anas, §a panta 3. punkta uzskaitito informaciju
ieklauj $ados dokumentos:

a) Regulas (ES) 2017/1129 6. panta minétaja prospektd, minétas regulas 15.a panta minétaja ES izaugsmes emisijas
prospekta vai jebkura apstiprindgjuma dokumenta, kas prasits valsts tiesibu aktos vai attiecigas DTS noteikumos,
gadijumos, kad uzpémums publicé $adu prospektu vai dokumentu; un

b) jebkura gada finansu zinojuma, kas prasits valsts tiesibu aktos, ja 3. punkta minéta informacija nav ieprieks publicéta vai
ir mainjjusies kop§ minétas informacijas pedéjas publicéSanas prospekta, ES izaugsmes emisijas prospekta vai
apstiprindgjuma dokumenta, kas minéti §a punkta a) apakSpunkta, vai iepriekséja gada finansu zinojuma.

3. Sa panta 1. un 2. punkta minéta informacija aptver detalizétu informaciju par:

a) uzpémuma akciju struktiira, noradot dazadas akciju kategorijas, tostarp akcijas, kuram nav pielaides tirdzniecibai, un
attieciba uz katru akciju kategoriju:

i) tiesibas un pienakumi, kas piesaistiti akcijam attiecigaja kategorija,
i) procentuala dala no kopéja akciju kapitala vai no kopéja akciju skaita, ko akcijas parstav attiecigaja kategorija, un
iii) kopgjais balsu skaits, ko parstav akcijas attiecigaja kategorija;

b) jebkadi akciju parvesanas ierobezojumi, tostarp akcionaru savstarpéji ligumi, kas ir zinami uznémumam un varétu radit
$adus ierobezojumus;

¢) jebkadi akciju balsstiesibu ierobezojumi, tostarp akcionaru savstarpéji ligumi, kas ir zinami uzpémumam un varétu radit
$adus ierobezojumus;

d) to akcionaru, ja uzpémumam tie ir zinami, identitate, kuri ir VBA turétaji, kas parstav vairak neka 5 % no uznémuma
visu akciju balsstiesibam un attieciga gadijuma tadu fizisku personu vai tiesibu subjektu identitate, kuriem ir tiesibas
izmantot balsstiesibas minéto akcionaru varda.

("% Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. janijs) par prospektu, kur§ japublicé, publiski piedavajot
vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgdi, un ar ko atce] Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).

(") Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/565 (2016. gada 25. aprilis), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2014/65[ES attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu organizatoriskam prasibam un darbibas nosacfjumiem un jédzienu
definicijam minétas direktivas mérkiem (OV L 87, 31.3.2017., 1. Ipp.).
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Sa punkta d) apakspunkta noliikos, ja akcionari vai personas, kuram ir tiesibas izmantot balsstiesibas to varda, ir fiziskas
personas, atklajot to identitati ir janorada tikai vinu vardus un uzvardus.

4. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu brokeru sabiedribam un tirgus operatoriem, kas apkalpo DTS, ievérojot saskana ar
5. punktu pienemtos regulativos tehniskos standartus, nodrosinat, ka minétas ieguldijjumu brokeru sabiedribas un tirgus
operatori skaidri identificé to uzpémumu ar VBA struktiram akcijas, kuriem ir pielaide tirdzniecibai minétaja DTS.
Dalibvalstis ari pieprasa minétajiem uznémumiem saskana ar minétajiem regulativajiem tehniskajiem standartiem informét
attiecigas ieguldijumu brokeru sabiedribas un tirgus operatorus par VBA struktiiru esamibu.

5. Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade (EVTI) izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai precizétu, ka 4. punkta
minétas ieguldijumu brokeru sabiedribas un tirgus operatori identificé to uznémumu akcijas, kuriem ir VBA struktiiras.
Minétaja regulativo tehnisko standartu projekta norada ari to, ka minétie uznémumi informe attiecigas ieguldijumu brokeru
sabiedribas un tirgus operatorus par minéto VBA struktfiru pastavésanu. Izstradajot minéto regulativo tehnisko standartu
projektu, kuru mérkis ir nodrosinat 4. punkta minéto skaidro identifikaciju, EVTI nem véra noteiktos tirgus standartus un
labi funkciongjosu praksi to uzpémumu identificéSanai, kuriem ir VBA struktiiras.

Minéto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai lidz 2025. gada 5. decembrim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So direktivu, pienemot 3aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.-14. pantu.

6. pants

Parskatisana

Lidz 2028. gada 5. decembrim Komisija Eiropas Parlamentam un Padomei iesniedz zinojumu par $is direktivas istenosanu
un efektivitati, tostarp par to, vai ir lietderigi paplasinat §is direktivas darbibas jomu. Saja nolika lidz 2027. gada
5. decembrim katra dalibvalsts Komisijai sniedz informaciju, jo ipasi par:

a) tadu uznémumu ar VBA struktiiru skaitu, kuriem 2026. gada 4. decembrT vai pirms tam ir pielaide tirdzniecibai katra
DTS un regulétaja tirgh dalibvalsti, un tadu uznémumu ar VBA struktiiru skaitu, kuri pielaidi tirdzniecibai katra DTS un
regulétaja tirgh dalibvalsti ir sanémusi péc tam;

b) nozari, kura darbojas a) apak$punkta minétie uzpémumi, un attiecigo kapitalizacijas apmeru pielaides tirdzniecibai
sanems$anas brids;

¢) ja tada informacija dalibvalstij ir pieejama, informaciju par iegulditaju aizsardzibas pasakumiem, ko a) apak$punkta
minétie uznémumi pieméro VBA struktfiram.

7. pants

Transponésana

1. Dalibvalstis stajas spéka normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai izpilditu $is direktivas prasibas lidz
2026. gada 5. decembrim. Dalibvalstis par to talit informé Komisiju. Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos
ietver atsauci uz $o direktivu vai arf §adu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada
atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas pienem joma, uz kuru attiecas 3

direktiva, tostarp attieciba uz jebkadiem 4. panta 2. punkta minétajiem aizsardzibas pasakumiem.

8. pants

StaSanas speka

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.
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St direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Strasbira, 2024. gada 23. oktobri

Eiropas Parlamenta varda —
priekssedetaja

R. METSOLA

9. pants
Adresati

Padomes varda —
priekssedetajs

ZSIGMOND B. P.
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