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II

(Nelegislativi akti)

LEMUMI

KOMISIJAS LEMUMS
(2012. gada 19. septembris)
par Elan d.o.o. atbalsta pasakumiem SA.26379 (C 13/10) (ex NN 17/10), ko istenojusi Slovénija
(izzinots ar dokumenta numuru C(2012) 6345)
(Autentisks ir tikai teksts slovénu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2014/273ES)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu,
péc tam, kad ta aicinajusi ieinteresétas personas iesniegt piezimes saskana ar minéto noteikumu ('),

ta ka:

1. PROCEDURA

(1)  Slepju razotajs no Vacijas Marker V6lkl International GmbH (turpmak “stdzibas iesniedzgjs”) 2008. gada 10. julija
iesniedza stdzibu, kura apgalvo, ka Slovénija pieskirusi valsts atbalstu uzpémumam Elan d.o.o. (turpmak “Elan”;
stdzibas iesniegSanas bridi tas bija pazistams ka Skimar d.o.0.). Komisija nositija Slovénijai vairakus informacijas
pieprasijumus, un Slovénija atbildéja 2008. gada 14. oktobra, 2010. gada 30. janvara un 2010. gada 22. februara
véstulés. Komisija 2009. gada novembri nositija informacijas pieprasijumu ari stidzibas iesniedzgjam, un tas atbil-
d&ja 2010. gada 5. marta.

(2)  Komisija 2010. gada 12. maija véstulé informéja Slovéniju, ka attieciba uz atbalstu ir nolémusi sakt Liguma par
Eiropas Savienibas darbibu 108. panta 2. punkta paredzéto procediiru.

(3)  Komisijas lémums par procediras saksanu tika publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest (?). Komisija aicinaja
ieinteresétas personas iesniegt piezimes par pasakumiem. Komisija nesanéma ieintereséto tre§o personu piezimes.

(4)  Péc tam, kad Komisija pienéma lémumu par procediras saksanu, Slovénija 2010. gada 9., 10. un 16. junija
véstulés (pédgjai vestulei bija pievienoti 2010. gada 26., 28. un 31. maija, ka arf 2. un 14. jinija pielikumi)
iesniedza papildu informaciju. Komisija 2011. gada 16. augusta nosiitjja informacijas pieprasjumu Slovénijas

(") OV(C223,18.8.2010., 8. Ipp.
(3) Skatit 1. zemsvitras piezimi.
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iestadém, un tas atbildéja 2011. gada 10. oktobra véstulé. lestades 2011. gada 11. oktobri iesniedza vairakus
véstules pielikumus. Peéc Komisijas dienestu un uznémuma parstavju sanaksmes Slovénija 2012. gada 6. un
30. marta, 13., 16. un 23. aprila, ka ari 10., 15. un 30. maija véstulés iesniedza papildu informaciju.

2. ATBALSTA APRAKSTS

2.1. ATBALSTA SANEMEJS

(5)  Elan ir sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, kas razo slépoSanas aprikojumu un jaras kugoSanas lidzeklus,
pieméram, jahtas. Uznémums atrodas Slovénijas regiona Begunje na Gorenjskem. Visam $im regionam ir tiesibas
sapemt regionalo atbalstu saskana ar LESD 107. panta 3. punkta a) apak$punktu (*). Patlaban Elan strada aptuveni
460 darbinieku, un uznémumam ir divas galvenas strukttirvienibas: ziemas sporta aprikojuma struktiirvieniba un
juras kugoSanas lidzeklu struktiirvieniba. Uznémumam Slovénija ir tikai viens meitasuznémums — Elan
Inventa d.o.o. (sporta aprikojuma razo3ana), bet tam pieder ar vairaki tirdzniecibas uznémumi citas valstis.

(6)  Lidz 2010. gada jinijam un novérté§jamo pasakumu Isteno$anas laika Elan struktiira bija citadaka neka patlaban —
to veidoja matesuznémums Elan, kam piederéja akcijas Cetros meitasuznémumos:

— Elan d.o.o. (turpmak “Elan Winter sport”), kas Istenoja ar ziemas sporta aprikojumu saistitas Elan darbibas. Elan
Winter sport arT piederéja vairaku tirdzniecibas uznémumu akcijas,

— Elan Marine d.o.o. (turpmak “Elan Marine”), kas Istenoja ar jiras kugoSanas lidzekliem saistitas Elan darbibas.
Elan Marine piedergja vairaku meitasuznémumu akcijas, pieméram, 100 % Elan PBO akciju, 100 % Elan Marine
Charter akciju un 100 % Elan Yachting d.o.o. akciju,

— Elan Inventa d.o.o0. (sporta aprikojuma struktarvieniba),

— Marine Nova d.o.o. (netirdzniecibas uznémums).

(7)  Elan pieder valstij. Patlaban 66,4 % ta akciju pieder Posebna druzba za podjetnisko svetovanje, d.d. (turpmak “PDP”) —
finansu parvalditajuznémumam, kura ipasnieki ir tris valsts fondi. Vel viens Elan ipasnieks, kam pieder 25 %
akciju, ir Triglav Nalozbe, financna druzba, d.d. (turpmak “Triglav Nalozbe”). Tas ir finan§u uznémums, kas pieder
apdrosinasanas uznémumam, kura galvena ipasniece ir valsts. Pargjie 8,6 % akciju pieder Prvi pokojninski sklad, kas
ir valsts pensiju fonds (stku Elan akcionaru aprakstu skatit 2.2. punkta). Arl izmeklgjamo pasakumu Istenosanas
laika Elan galvenokart piederéja valstij. Tacu ta akcionaru struktiira bija nedaudz citadaka (ari skatit 2.2. punktu).

(8)  Par Elan finansu stavokli janorada, ka péc sarezgijumiem 2004. gada uzpémums 2005. un 2006. gada guva pelnu
un ta apgrozijums pastavigi palielinajas. Uznémuma stavoklis saka pasliktinaties 2007. gada, izraisot apgrozijuma
kritumu un tiros zaudgumus 2007.-2008. gada. Sikaks Elan finan$u stavokla novértgums ir sniegts
(68)—(74) apsveruma.

(9)  Paslaik notiek Elan privatizacijas process. Galvenais akcionars PDP grasas pardot savu uznémuma dalu un
patlaban veic parrunas ar iespéjamajiem pretendentiem.

2.2. ATBALSTA SANEMEJA PASREIZEJIE AKCIONARI UN AKCIONARI PASAKUMU ISTENOSANAS LAIKA

(10) Ta ka Elan ipasnieku struktiira un to identitate, ka arf uznémuma parvaldibas veids ietekmé to, vai Elan laba iste-
notie pasakumi ir piedévéjami valstij un istenoti, izmantojot valsts lidzeklus, turpmak ir isi aprakstits katrs ipas-
nieks un péc tam sniegts parskats par Elan akcijam, kas katram ipasniekam piederéjusas. Janorada, ka laikposma
no pirma kapitala ieguldijuma 2007. gada (1. pasakums) lidz otrajam kapitala ieguldijumam 2008. gada (2. pasa-
kums) Elan ipasnieki mainijas un ka kops ta laika ir notikuSas papildu parmainas. Sikika informacija ir sniegta
turpmak (skatit (19)—(22) apsvérumu).

(}) Valstu regionala atbalsta pamatnostadnes 2007.-2013. gadam (OV C 54, 4.3.2006., 13.1pp.).
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2.2.1. Elan akcionaru apraksts

KAD

(11)  Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. (turpmak “KAD”) ir akciju sabiedriba, kuras vieniga
akcionare ir Slovénijas valsts. KAD Slovénijas varda parvalda valsts pensiju fondus un lidzek]us. Ta atbild ari par
valsts aktivu privatizaciju. Uz KAD attiecas Slovénijas Likums par uznémumiem (ZGD-1, Zakon o gospodarskih
druzbah). Tapéc KAD ir tadas struktiirvienibas ka pilnsapulce, uzraudzibas padome un valde. Slovénijas valdiba
iece] visus 15 pilnsapulces dalibniekus (pieci no tiem parstav pensionarus un darbiniekus ar ipa§am vajadzibam,
pieci parstav darba devéjus un apdrosinatas personas, un pieci — Slovénijas valdibu) un visus devigus uzraudzibas
padomes loceklus. Valdibas parstavji tiek aicinati apmeklét pilnsapulces sanaksmes.

KAD-PPS

(12)  Prvi pokojninski sklad ir pirmais Slovénijas Republikas Pensiju fonds, tatad tas pilniba pieder valstij. KAD parvalda
$o pensiju fondu, ka ari kontrolé to Elan dalu, kas pieder PPS (turpmak “KAD-PPS”).

DSU

(13)  Druzba za svetovanje in upravijanje, d.o.o. (turpmak “DSU”) ir sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu, kas sniedz vadibas
un konsultaciju pakalpojumus un pilniba pieder valstij. Ta inter alia atbild ari par valsts aktivu privatizaciju. DSU
struktira ietilpst uzraudzibas padome, kura darbojas tris locekli. Divus loceklus iece] Slovénijas valdiba un vienu
— uznémuma darbinieki. Kamér nav iecelts darbinieku parstavis, Slovénija iece] ari treSo locekli. Uzraudzibas
padome iece] uzpémuma direktoru, kas parvalda DSU darijumus.

Zavarovalnica Triglav

(14)  Zavarovalnica Triglav, d.d. (turpmak “Zavarovalnica Triglav”) ir uznémums, kas piedava visu veidu dzivibas un nedzi-
vibas, veselibas un nelaimes gadijumu apdrosinasanu. 67,7 % ta akciju pieder uznémumiem, kuru tiesa vai netiesa
vairakuma Ipasniece ir valsts. Laika, kad pieskira atbalstu, Zavarovalnica Triglav galvenie akcionari bija: Zavod za
pokojninsko in invalidsko zavarovanje (turpmak “ZIPZ”, Pensiju un invaliditates apdro$inasanas agentiira), kas pilniba
pieder valstij un kam piederéja 34,5 % Zavarovalnica Triglav akciju; Slovenska odskodninska druzba, d.d. (turpmak
“SOD”, Slovénijas kompensacijas apvieniba), kas pilniba pieder valstij un kam piederéja 28,1 % Zavarovalnica
Triglav akciju; NLB, d.d., kas 50 % apmeéra pieder valstij un kam piederéja 3,1 % Zavarovalnica Triglav akciju, ka ari
HIT d.d., kas pilniba pieder valstij un kam pieder&ja 1,1 % Zavarovalnica Triglav akciju. Pargjo Zavarovalnica Triglav
akcionaru dalas uznémuma neparsniedza 1,8 %.

(15)  Zavarovalnica Triglav struktiira ietilpst uzraudzibas padome, kura darbojas astoni locekli, un valde. Pieci uzrau-
dzibas padomes locekli parstav akcionaru intereses, un tos ievél Zavarovalnica Triglav akcionaru pilnsapulce. Pargjie
tris locekli parstav darbinieku intereses.

Triglav NalozZbe

(16)  Triglav Nalozbe ir finan$u uznémums. Laika, kad veica otro kapitala ieguldijumu, 80 % Triglav Nalozbe akciju piede-
réja Zavarovalnica Triglav, kura vairakums pieder valstij (skatit (14) apsvérumu). Pargjais Triglav Nalozbe kapitals ir
loti izkliedéts starp dazadiem iegulditdjiem, kuru dalas uznémuma neparsniedz 0,67 %. Triglav Nalozbe struktira
ietilpst uzraudzibas padome un valde. Uzraudzibas padome darbojas tris locekli, un to iece] Triglav Nalozbe kopsa-
pulce.
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(20)

(21)

(22)

PDP

PDP ir finansu parvalditajuznémums, kas izveidots 2009. gada janija. Tas pieder trim valsts fondiem, t. i., KAD,
DSU un SOD, un Slovénijas valsts varda darbojas ka parstrukturésanas uzpémums. PDP saskapa ar attiecigu
ligumu var parpemt griitibas nonakusu valsts uznémumu vadibu, izmantot visas balsstiesibas, izveidot uzrau-
dzibas padomi un valdi, ka ari valsts varda veikt atjaunosanas pasakumus (*). PDP pieder akcijas vairakos tados
Slovénijas uznémumos, kas agrak piederéja dalgjiem valsts fondiem (°), un daziem no Siem uzpémumiem PDP
mekI@ stratégiskos iegulditajus.

KD Kapital

KD Kapital, financna druzba, d.o.o. (turpmak “KD Kapital”) ir uznémums, kas darbojas kapitalieguldijumu nozaré.
KD Kapital pieder uznémumu grupai Skupina KD (%), un tam ir privats ipa$nieks.

2.2.2. Elan akciju ipasnieki dazados laikposmos

Kad tika Tstenots pirmais pasakums, t. i, 2007. gada, Elan akcijas piedergja $adiem uznémumiem: KAD (30,48 %),
KAD-PPS (10,3 %), DSU (17,34 %), Triglav Nalozbe (13,16 %), Zavarovalnica Triglav (11,89 %) un KD
Kapital (16,83 %).

KD Kapital 2008. gada aprili pardeva savas akcijas KAD. Péc §a darfjuma un laika, kad tika veikts otrais kapitala
ieguldijums, Elan akcijas piedergja sadiem uzpémumiem: KAD (47,31 %), KAD-PPS (10,3 %), DSU (17,34 %),
Triglav Nalozbe (13,16 %) un Zavarovalnica Triglav (11,89 %).

KAD un DSU 2010. gada likumigi nodeva savas Elan akcijas finansu parvalditajuzpémumam PDP. Patlaban PDP
pieder 66,4 % Elan akciju. KAD-PPS pieder 8,6 %, bet Triglav Nalozbe — 25 % akciju.

Lémuma 1. tabula ir sniegts parskats par akcijam, kas katram attiecigajam akcionaram piedergja 1. un 2. pasa-
kuma istenosanas laika un 2012. gada majja.

15.5.2014.

1. tabula
(%)
Uzpémums (2ooli. Zaaﬁ( janvaris) (20028.22255;( angusts) | 2012 gada maijs

PDP (pieder KAD, DSU un SOD, kuru ipas- 0 0 66,4
niece ir valsts)
KAD (pieder tikai valstij) 30,48 47,31 0
KAD-PPS (pieder tikai valstij) 10,30 10,30 8,6
DSU (pieder tikai valstij) 17,34 17,34 0
Triglav Nalozbe (80 % pieder Zavarovalnica 13,16 13,16 25
Triglav)
Zavarovalnica Triglav (pieder ZIPZ un SOD, 11,89 11,89 0
kuru Ipasniece ir valsts)
KD Kapital (privats uznémums) 16,83 0 0

Valsts akcijas kopa 83,17 100 100

(*) “Strukturalas korekcijas 2010. un 2011. gada”, Slovénijas Republikas valdiba, 2009. gada oktobris, 12. Ipp., vietné: http:/[www.svrez.

gov.si/fileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf.

() PDP 2009. gada decembr piederéja akcijas 10 tados Slovénijas uznémumos, kuri agrak piederéja KAD, SOD un DSU; skatit Who we are

(Kas més esam) — Slovénijas iestazu iesniegto PDP prezentaciju PowerPoint formata.

() http://www.kd-group.com/en/index.php.


http://www.svrez.gov.si/fileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf
http://www.svrez.gov.si/fileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf
http://www.kd-group.com/en/index.php
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2.3. PASAKUMU APRAKSTS

2.3.1. 2007. gada veiktais kapitila ieguldijums (“1. pasakums”)

(23) Pamatojoties uz stratégiskas attistibas planu 2006.-2010. gadam (ko 2005. gada decembri izstradaja Elan uzrau-
dzibas padome), Elan 2006. gada paredzéja vérienigu uznémumu grupas ieguldijjumu programmu ieguldjjumiem
gkas, aprikojuma un zimola marketinga. Bija planots, ka 2006.-2007. gada uznémuma tiks iegulditi
20,2 miljoni euro. Lai finansétu $os ieguldijumus, Elan aicindja akcionarus palielinat ta kapitalu par 20,2 miljo-
niem euro. Papildus tam Elan 2006. gada ari saka stratégiskas attistibas plana paredzéto jauna razoSanas apriko-
juma iegadi.

(24)  Elan un ta akcionari 2007. gada 29. janvari parakstija nodomu protokolu, kura vienojas, ka akcionari ieguldis
uzpémuma 10,225 miljonus euro (aptuveni pusi no stratégiskas attistibas plana 2006.-2010. gadam paredzéta-
jiem 20,2 miljoniem euro). Katrs akcionars piekrita palielinat uznémuma kapitalu proporcionali savam Elan akciju
daudzumam. Lémums tika pienemts, pamatojoties uz neatkariga konsultaciju uzpémuma [...] (*) sagatavotu uzné-
muma novért§jumu un vairakiem citiem dokumentiem, ko bija izstradajis Elan un ta vairakuma akcionars KAD.
[...] aprékinaja uznémuma patieso vértibu, pamatojoties uz vidéjo aprékinato (katras struktiirvienibas) i) nesenako
darfjumu vidgjo svérto salidzino$o cenas/ienémuma koeficientu, ii) attiecigo uznémumu 2005. gada tirgus
cenas/pelnas koeficientiem un iii) septinkartigu EBITDA vertibu, ieskaitot 25 % no prognozétajam ietaupitajam
izmaksam. No ieglitas vidéjas vértibas atnéma istermina procentus neso$os paradus un pusi no noteiktajiem iegul-
djjumiem, ko nevargja finansét ar uznémuma prognozéto naudas plismu. KAD izstradaja sakotnégjo Elan vértibas
aplési atbilstigi diskontétas naudas plismas metodei, izmantojot uznémeéjdarbibas prognozes, ko Elan iesniedza
savai uzraudzibas padomei.

(25) Pirms tam, t. i, 2006. gada maija, Elan informgja savus akcionarus, ka, kaut gan tas stratégiskas attistibas plana
2006.-2010. gadam paredzétajiem ieguldijumiem bija izmantojis visus brivos naudas lidzeklus, lai varétu veikt
vajadzigos ieguldjumus, biis nepiecieSams papildu kapitals (). Velak, 2006. gada novembri, Elan sagatavoja
sikaku analizi par kapitala palielinasanas radito ietekmi (*). Saskana ar analizi ieguldijumi ziemas sporta apriko-
juma struktarvienibai 2006.-2010. gada nodrosinatu 15,4 miljonus euro lielu kumulativo tiro pelnu, savukart, ja
kapitalu nepalielinatu, struktfrvieniba ciestu kumulativos tiros zaud&umus 4,8 miljonu euro apmeéra. Ja palieli-
natu kapitalu, pieaugtu ari jiras kugosanas lidzeklu struktiirvienibas 2006.-2010. gada kumulativa tira pelna
(14,9 miljoni euro salidzinajuma ar 8 miljoniem euro). Tacu saskana ar Elan vairakuma akcionara KAD sagatavo-
tajam apléseém uzpémumu grupas vértiba bija 22,8 miljoni euro. Akcionaru KAD, DSU, Zavarovalnica Triglav un
Triglav Nalozbe uzraudzibas padomes apstiprinaja kapitala ieguldijumu jau attiecigi 2006. gada decembri un
2007. gada janvari.

(26)  Akcionaru pilnsapulce oficiali apstiprinaja kapitala palielinaanu 2007. gada 25. oktobri. Akcionari veica maksa-
jumus 2007. gada 15. novembri, un to apmeérs proporcionali atbilda katra akcionara ipaSumtiesibu dalai. Elan
kapitals tika palielinats par 10,225 miljoniem euro, un tas pieskira akcionara aizdevumu Elan Winter sport
(5,8 miljonus euro) un Elan Marine (4,425 miljonus euro). Sos akcionara aizdevumus vélak parvérta Elan Winter
sport un Elan Marine paSu kapitala. Ka aprakstits ieprieks, 2010. gada junija Elan Winter sport un Elan Marine apvie-
noja ar matesuznémumu Elan (skatit (6) apsvérumu).

(27)  Viens no iemesliem, kapéc no nodomu protokola parakstiSanas lidz akcionaru oficiala apstiprinajuma sanemsanai
pagaja tik ilgs laiks, bija tas, ka KD Kapital — tolaik vienigais Elan privatais akcionars —, kam bija blokéjosa maza-
kuma tiesibas, blokéja oficiala 1émuma pienemsanu par kapitala palielinaSanu. KD Kapital ricibas iemesls bija
KAD un KD Kapital domstarpibas par Elan uzraudzibas padomes sastava izmainam. Slovénija paskaidroja, ka KD
Kapital piederéja ari 50 % akciju viena no Elan konkurentiem, t. i., Seaway Group d.o.o., un tas grasijas iecelt KD
Kapital parstavi Elan uzraudzibas padomé. Tatu KAD uzskatija, ka, nemot véra KD Kapital akcijas uzpémuma
Seaway, tas nav pienemami. Lai So problému atrisinatu, 2007. gada oktobra sakuma KAD piedavaja KD Kapital
pardoSanas iesp€ju ar nosacijumu, ka KD Kapital balsojuma atbalstis KAD priekslikumu saistiba ar domstarpibam
par uzraudzibas padomes locekliem.

(*) Konfidenciala informacija.
() Elan valdes sagatavots dokuments par Elan uznémumu kapitala palielinasanu, 2006. gada 30. maijs.
(®) Elan valdes vestule KAD, 2006. gada 30. novembris.
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(28) KD Kapital pienéma piedavajumu un visbeidzot atbalstija kapitala palielinasanu, un, ka aprakstits ieprieks, akcio-
nari 2007. gada oktobri pienéma oficialu lemumu.

2.3.2. 2008. gada veiktais kapitila ieguldijums (“2. pasakums”)

(29) Lai gan 2007. gada novembri tika palielinats uznémuma kapitals, neveiksmigas 2007./2008. gada ziemas sezonas
(ko ietekméja 2006./2007. gada siltd ziema) dé] uzpémumu grupai radas jauni sarezgfjumi. Elan 2008. gada
sakuma draudgja maksatnespéja.

(30) Kad SKB banka d.d. 2008. gada sakuma atteicas turpinat Elan finanséSanu, KD Kapital 2008. gada marta izmantoja
savu pardosanas iesp&ju, kas stajas speka no 2008. gada aprila. KAD iegadajas KD Kapital akcijas un tadéjadi
palielinaja savu Elan dalu. No ta briza Elan pilnigi pieder valstij (skatit (20) apsverumu).

(31) Lai atrisinatu sarezgito finansidlo situaciju, Elan akcionari 2008. gada aprili iecéla jaunu valdi. Uzpémuma vadiba
saka sarunas ar bankam, lai vienotos par bankas prasijumu pret Elan atlik§anu un tadéjadi novérstu uznémuma
bankrotu. Bankas piekrita tikai ar nosacijumu, ka Elan akcionari nodrosinas uznémumam papildu kapitalu.

(32) Tapéc Elan 2008. gada marta vélreiz lidza akcionariem jaunu kapitalu. Pamatojoties uz Elan ilgtermina darbibas
planu  2008.-2012. gadam, ko Elan sagatavoja 2008. gada jonija (turpmak “Igtermina plans
2008.-2012. gadam”), Elan ladza akcionariem 2008. gada junijafjulija pieskirt konkrétu summu, t. i., 25 miljonus
euro. Elan akcionari uzskatjja, ka Illgtermina plans 2008.-2012. gadam nav pietiekams pamatojums 25 miljonus
euro lielam ieguldijumam. Batiba akcionari bija ar mieru ieguldit tikai 10 miljonus euro, turklat ar nosacjjumu,
ka palielinas kapitalu tikai tad, ja Elan pirms tam vienosies ar bankam par ta paradu restrukturizaciju. Akcionari
arl pieprasija papildinatu Elan ilgtermipa darbibas planu (°). Izpildot $o prasibu, Elan sagatavoja 2008. gada
8. augusta papildu atjauno$anas planu (turpmak “Atjauno$anas plans”). Tacu Elan neizdevas ar bankam vienoties
par paradu restrukturizaciju. Gluzi pretgji, viens no Elan kreditoriem, t. i., SKB banka d.d., lai piedzitu paradus,
saka tiesvedibu, un 2008. gada augusta Lublanas tiesa pienéma rikojumu par to, ka Elan janomaksa nenokartotie
paradi. Izpildot $o rikojumu, uznémumam naktos bankrotét.

(33) Tapéc Elan sasauca akcionaru arkartas sanaksmi, kas notika 2008. gada 28. augusta. Sanaksme, uzklausot KAD
priekslikumu, Elan akcionari noléma ieguldit Elan 10 miljonus euro, lai gan Elan nebija izpildjjis nosacfjumu par
vienosanos ar bankam attieciba uz aizdevumu restrukturizaciju.

(34) KAD uzraudzibas padome apstiprindja kapitala ieguldijumu jau pirms akcionaru 2008. gada augusta sanaksmes;
pargjo akcionaru uzraudzibas padome apstiprinaja lémumu par 10 miljonu euro ieguldiSanu Elan ne vélak ka
2008. gada septembra sakuma.

(35) Akcionari veica maksajumus 2008. gada 8. septembri, un to apmeérs proporcionali atbilda katra akcionara
ipaSumtiesibu dalai. Ka aprakstits (6) apsvéruma, atbalsta pieskirSanas laika ar ziemas sporta aprikojumu un jaras
kugosanas lidzekliem saistitas Elan darbibas veica divi meitasuznémumi, t. i., attiecigi Elan Winter sport un Elan
Marine. Akcionari ieguldjja Elan 10 miljonus euro, un uzpémums péc tam pieskira 5,924 miljonus euro Elan
Winter sport un 4,076 miljonus euro Elan Marine.

Iigtermina plans 2008.—2012. gadam

(36) llgtermina plana 2008.-2012. gadam, ko Elan izstradaja 2008. gada jinija, vispirms bija aprakstits Elan uzné-
mumu grupas ekonomiskais un finansu stavoklis. Taja ierosinati vairaki parstrukturéSanas pasakumi Elan Winter
sport liment (filialés veikto ieguldijumu korekcijas, krajumu korekcijas un darba attiecibu izbeigSanas pabalsti) un
Elan Marine limeni (krajumu korekcijas, darba attiecibu izbeigSanas pabalsti, kugoSanas lidzeklu $ablonu noraksti-
$ana). Papildus minétajiem parstrukturéSanas pasakumiem attieciba uz Elan Winter sport bija paredzétas $adas
darbibas:

— palielinat darbinieku darba razigumu; samazinat darbinieku skaitu no 340 lidz 230,
— samazinat pre¢u zimju skaitu,

(°) Skatit KAD uzraudzibas padomes 134. sanaksmes protokolu, 2008. gada 4. jilijs, darba kartibas 2. punkts, 2. sadala.
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— uzlabot produktu klastu,

— reorganizét administraciju.
(37)  Attieciba uz Elan Marine ligtermina plana 2008.-2012. gadam bija paredzétas $adas darbibas:

— ieguldit jauna kopuznémuma Elan Yachts, kam bitu janodarbojas ar buru laivu pardosanu un izstradi,

— Elan Marine paradu samazinasanas nolika par [9,5-11,2] miljoniem euro pardot struktiiras Power un Yachting
(Elan PBO).

(38)  Talak Ilgtermina plana 2008.—2012. gadam ir sniegtas prognozes par uzpémumu grupas un tas meitasuznémumu
darbibu, pienemot, ka iepriek§ aprakstitie parstrukturéSanas pasakumi un darbibas ir Istenotas. Saskana ar Sim
prognozém Elan Winter sport gitu pelnu no 2010. gada un turpmak, savukart Elan Marine — no 2011. gada un
turpmak. Plana secinats, ka Elan ir nepiecieSams papildu kapitals [23-26] miljonu euro apmeéra likviditates vaja-
dzibam. Elan spétu nodroginat akcionariem pienacigu pelnu tikai tad, ja sanemtu vajadzigo kapitalu.

AtjaunoSanas plans

(39) Atjauno$anas plana, ko Elan sagatavoja 2008. gada augusta, vispirms ir izklastita Elan uznémumu grupas struk-
tara, ka arT Elan Winter sport un Elan Marine finan$u un ekonomiskais stavoklis, tostarp siki analizétas ne tikai sais-
tibas un izmaksas, bet arl ienémumi. Talak taja analizéta Elan Winter sport un Elan Marine darbiba laikposma no
2008. gada janvara lidz junijam, un, visbeidzot, plana ieklauta nodala par uznémuma atjaunoSanu. Saskana ar
planu $aja nodala ierosinatas darbibas varétu istenot tikai tad, ja Elan sanemtu jaunu kapitdlu un vienotos ar
bankam par aizdevumu restrukturizaciju. Tacu Atjauno$anas plana nebija noradits vajadzigo lidzeklu apmérs.

(40)  Attieciba uz Elan Winter sport AtjaunoSanas plana ir paredzéti $adi pasakumi:

— .1

(41)  Attieciba uz Elan Marine taja paredzéti $adi pasakumi:

— L]

(42) Talak AtjaunoSanas plana ir sniegtas uznémeéjdarbibas prognozes par 2008.-2012. gadu, un saskana ar §im prog-
nozém Elan Winter sport gtitu pelnu no 2010. gada, savukart Elan Marine — no 2011. gada un turpmak.

3. PROCEDURAS SAKSANAS PAMATOJUMS

(43)  Ka aprakstits (2) un (3) apsvéruma, Komisija 2010. gada 12. maija noléma sakt oficialu izmekléSanas procediiru
(‘lémums par procediras saksanu”). Lémuma par procediiras sak§anu Komisija sakotnéji uzskatija, ka abi kapitala
ieguldijumi ietvéra valsts atbalstu Elan Ski un Elan Marine. Komisija Saubijas, vai §ads valsts atbalsts batu uzska-
tams par saderigu ar iek$§jo tirgu. Vispirms Komisija parbaudjja, vai atbalsta sanéméji bija gratibas nonakusi
uzpémumi.

3.1. GRUTIBAS NONACIS UZNEMUMS

(44) Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadnu 10. punkta ir noteikti konkréti apstakli, ko var uzskatit par
pazimi tam, ka uzpnémums nonacis gratibas, pieméram, ievérojams kapitala apjoma sarukums. Lémuma par
procediiras saksanu Komisija pauda uzskatu, ka Elan Ski un Elan Marine neatbilst Glabsanas un parstrukturésanas
pamatnostadnu 10. punktam. Tacu saskana ar pamatnostadnu 11. punktu uzpémumu tomer var uzskatit par
gritibas eso$u uznémumu, ja novérojamas parastas gritibas nonaku$a uzpémuma pazimes. Nemot véra Elan
uzpémumu grupas zaud&umu pieaugumu, apgrozijuma kritumu un sarezgito finansu stavokli, Komisija uzskatija,
ka Elan Ski un Elan Marine var atzit par gritibas nonaku$iem uznémumiem vismaz 2007. un 2008. gada.

3.2. VALSTS ATBALSTA ESAMIBA

(45) Pirmkart, Komisija novértéja, vai attiecigie pasakumi istenoti par valsts lidzekliem un vai tie ir piedévéjami valstij.
Ta ka KAD pilniba pieder Slovénijai, ta ka Slovénija iece] visus pilnsapulces un uzraudzibas padomes loceklus un
ta ka Slovénijas valdibas parstavji piedalas visas pilnsapulces un uzraudzibas padomes sanaksmés, Komisija sakot-
ngji secinaja, ka KAD istenoja pasakumus par valsts lidzekliem un ka tie ir piedévéjami valstij. Par paréjo Elan
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ipasnieku, t. i., KAD-PPS, DSU, Triglav Nalozbe un Triglav Insurance, istenotajiem pasakumiem Komisija secindja, ka
tas, vai arf Sie pasakumi ir Istenoti par valsts lidzekliem un piedévéjami valstij, japarbauda oficiala izmeklesanas
procediira.

(46)  Otrkart, Komisija parbaudija, vai attiecigie pasakumi radija atbalsta sanéméjiem prieksrocibu. Komisija ap3aubija
pasakumu atbilstibu tirgus ekonomikas principu vadita iegulditja kritérijam. Vienigais Elan privatais akcionars,
t. i., KD Kapital, nevélgjas piedalities pirmaja pasakuma. Skita, ka pasakuma pamata nebija uznéméjdarbibas plana
vai citas informacijas par gaidamo ieguldijuma turpmako ienesigumu. Izskatas, ka laika, kad tika veikts kapitala
ieguldijums, atbalsta sanéméjiem bija finansu gratibas. Otraja pasakuma nepiedalijas neviens privatais uznémums.
Lai gan, pirms akcionari pienéma léemumu par kapitala ieguldijumu, tika izveidots Ilgtermina plans un Atjauno-
Sanas plans, atseviskas pazimes liecindja par to, ka Elan akcionari Sos planus uzskatija par nepietiekamiem. Kad
tika Tstenots otrais pasakums, Elan Ski un Elan Marine joprojam bija finanu gratibas.

(47)  Treskart, Komisija uzskatija, ka Slovénijas istenotie pasakumi, iespgjams, izkroploja konkurenci un ietekméja tirdz-
niecibu starp dalibvalstim, jo starp dalibvalstim pastav tirdznieciba slépoSanas aprikojuma un jaras kugosanas Ii-
dzeklu segmenta.

3.3. ATBALSTA SADERIBA

(48) Komisija provizoriski novértéja, vai attiecigie pasakumi atbilst Glabsanas un parstrukturéanas pamatnostadném.
Nemot véra Elan Ski un Elan Marine gratibas un to, ka uznémumu grupa nebija citu spécigu uznémumu, abiem
uzpémumiem principa ir tiesibas uz glabsanas un parstrukturéanas atbalstu. Ta ka istenotie pasakumi bija kapi-
tala palielinasana, tos nevar uzskatit par glabsanas atbalstu. Attieciba uz to atbilstibu parstrukturésanas atbalstam
nebija skaidrs, vai ir izpilditi visi attiecigie nosacijumi. Konkrétak, nebija skaidrs, vai tika pieskirts tikai minimalais
vajadzigais atbalsts, un nekas neliecinaja par pasu ieguldijumu un kompensacijas pasakumiem.

(49) Komisija sakotnéji parbaudija ari to, vai pasakumi varétu bit saderigs regionalais atbalsts. Lai gan abi atbalsta
sanéméji atrodas regiona, kam ir tiesibas sanemt atbalstu saskana ar LESD 107. panta 3. punkta a) apakspunktu,
nebija skaidrs, vai tie vargja sapemt $adu atbalstu, jo atbalsta pieskirSanas laika abi uzpémumi bija nonakusi
gritibas.

4. SLOVENIJAS PIEZIMES

(50)  Slovénija iesniedza piezimes 2010. gada 9., 10. un 16. jinija véstulés. Ta nositija papildu informaciju 2011. gada
10. oktobri un 2012. gada 6. un 30. marta, 13., 16. un 23. aprila, 10., 15. un 30. maija véstulés (skatit (4) apsve-
rumu).

(51) Tsuma var teikt, ka Slovénija uzskata, ka pasakumi neietver valsts atbalstu, jo tie nav istenoti par valsts lidzekliem
un nav piedévéjami valstij. Ari tad, ja pasakumi atbilstu §im prasibam, tie neraditu prieksrocibu atbalsta sané-
méjam, jo Slovénija rikojas atbilstigi tirgus ekonomikas principu vadita iegulditaja kritérijam. Slovénija ari
apgalvo, ka pasakumi neietekméja tirdzniecibu un neizkroploja konkurenci, jo saskana ar Slovénijas sniegto infor-
maciju ziemas sporta ilglietojamo pre¢u tirgus ir loti blivs un taja vérojama turpmakas konsolidésanas tendence,
bet Elan bija tikai vaj§ konkurents daudz spécigakiem tirgus dalibniekiem.

(52)  Sloveénija neizvirza argumentus par 1. pasakuma iespgjamu saderibu ar iek$gjo tirgu gadijuma, ja tas ietvertu valsts
atbalstu. Slovénija uzskata, ka 2. pasakumu varétu uzskatit par saderigu saskana ar Glabsanas un parstrukturé-
$anas pamatnostadném.

4.1. VALSTS ATBALSTA ESAMIBA

4.1.1. Valsts lidzekli un piedevejamiba

(53)  Slovénija apgalvo, ka ta neietekméja Elan akciju kapitala palielinasanu.
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(54)  Sloveénija atgadina, ka, lai pasakumi biitu uzskatami par valsts atbalstu, tie tie$i vai netiesi jaisteno par valsts lidz-
ekliem un tiem jabit piedévéjamiem valstij. Ta piekrit, ka, ja dalibvalstij ir domingjosa ietekme uzpémuma, ir
izpildits nosacfjums par “valsts lidzekliem”. Ta¢u nevar automatiski pienemt, ka, ja dalibvalstij var biit dominéjosa
ietekme uznémuma, ta konkréta gadijuma So ietekmi ir Istenojusi. Saistiba ar to Slovénija atsaucas uz spriedumu
lieta Stardust Marine (%), kura uzskaititas vairakas norades, péc kuram noteikt, vai valsts tiesam konkréta gadijuma
So ietekmi ir Tstenojusi. Sis norades inter alia ir integracija valsts parvaldes struktiiras, uznémuma darbibas veids
un tas, vai darbiba tiek Istenota tirgli parastos konkurences apstaklos ar privatiem tirgus dalibniekiem, uznémuma
juridiskais statuss un valsts iestaZu Istenotas parraudzibas pakape uznémuma parvaldiba. Slovénija norada, ka
batu pienacigi janem veéra tas, vai uznémums dibinats atbilstigi privattiesibam.

(55) Saistiba ar to Slovénija par katru kapitala ieguldijumos iesaistito struktiiru izvirza $adus argumentus.

(56) KAD ir privattiesibu struktiira, kas darbojas tirgti konkurences apstaklos. Lai gan KAD kontrolé valsts, tapéc vien
nevar secinat, ka novértéjamie rekapitalizacijas pasakumi ir piedévéjami valstij. Par to, ka valsts nepiedalijas reka-
pitalizacija, liecina $adi fakti: uz KAD darbibam attiecas Slovénijas Likums par uzpémumiem (ZGD-1, Zakon o
gospodarskih druzbah); tiesibu aktos netiek ierobezota ta aktivu izmanto$ana; KAD darbibu finansé tikai ar divi-
dendém, procentu maksajumiem un citiem ienémumiem no ieguldijumiem un uzpéméjdarbibas; turklat par Elan
rekapitalizaciju 1éma uzraudzibas padome, kas lémumus pienem neatkarigi. Lai gan valsts ir uzticgjusi KAD
parvaldit pensiju fondus un pabeigt uznémumu privatizaciju, ar $iem uzdevumiem saistitas valsts intereses nevar
ietekmét KAD istenotos pasakumus t3, lai tie biitu uzskatami par piedévéjamiem valstij.

(57) DSU tiesa Ipasniece ir valsts, ta¢u valsts nefinansé ta darbibu, un uznémuma meérkis ir panakt ieguldfjumu maksi-
malu vértibu. Lai gan valsts ir uzticgusi DSU parvaldit pensiju fondus un pabeigt uznémumu privatizaciju, ar
$iem uzdevumiem saistitas valsts intereses nevar ietekmét DSU istenotos pasakumus t3, lai tie bitu uzskatami par
piedévéjamiem valstij.

(58)  Zavarovalnica Triglav valstij pieder tikai netie$i, un ta darbibu pamata ir vienigi tirgus nosacijumi. Valsts nevar tiesi
ietekmét ta darbibas. Zavarovalnica Triglav uzraudzibas padomes loceklus tie$am ievél ta akcionari, tacu tos ievél
ka privatpersonas, un neviens uzraudzibas padomes loceklis nestradaja Slovénijas valdiba vai parvalde.

(59)  Triglav Nalozbe ar Zavarovalnica Triglav starpniecibu netiesi pieder valstij. Ta mérkis ir gt pelnu. Valsts nevar tiesi
ietekmét Triglav Nalozbe darbibu, un ta uzraudzibas padomé darbojas neatkarigas privatpersonas. Turklat Triglav
Nalozbe finanséja rekapitalizaciju, pieskirot komercaizdevumu.

4.1.2. Prieksrocibas esamiba

1. pasakums

(60)  Slovénija apgalvo, ka 1. pasakums neradija Elan prieksrocibu $adu iemeslu de]. Elan 2005. gada decembri pienéma
Strategiskas attistibas planu 2006.-2010. gadam, tostarp siki izstradatus Elan tabriza meitasuznémumu attistibas
planus. Attistibas plana 2006.-2010. gadam bija paredzéti ieguldijumi gan ziemas sporta aprikojuma, gan jiiras
kugosanas lidzeklu struktiirvieniba. Lai varétu veikt Sos ieguldijumus, Elan 2006. gada maija saviem akcionariem
ierosinaja 2006.-2009. gada laika palielinat Elan kapitalu par 20,2 miljoniem euro. Akcionari riipigi izvértgja So
priekslikumu, un Elan iesniedza tiem dokumentus, kas skaidri liecinaja par kapitala palielinaanas izdevigumu
akcionariem. Elan vairakuma akcionars KAD 2006. gada novembri individuali novérteja priekslikumu par kapitala

(") Spriedums lieta C-482/99 Francijas Republika/Komisija (Stardust Marine) (Recueil 2002,1-4397. Ipp.).
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palielinasanu un secinaja, ka kapitala palielinasana butu dross ieguldijums. ArT Triglav Nalozbe parskatija Elan saga-
tavotas prognozes un, nemot tas véra, piekrita ieguldit kapitalu. Elan akcionari ari pieprasija uzpémumu grupas
neatkarigu novértg§jumu, un $o uzdevumu uztic§ja [...] (skatit (24) apsvérumu). Novértéjuma tika secinats, ka
ieguldijumi ir vajadzigi un ka vajadzibas gadijuma tos varétu atgit, pardodot akcijas strategiskam partnerim par
tirgus cenu.

(61)  Pamatojoties uz iepriek$ minétajiem apsvérumiem, Elan un ta akcionari 2007. gada janvarl parakstija nodomu
protokolu, vienojoties, ka akcionari ieguldis uznémuma 10,225 miljonus euro. Nodomu protokolu bez nosaciju-
miem parakstija ari Elan vienigais privatais akcionars KD Kapital. Slovénija uzskata, ka, pienemot $o lémumu,
akcionaru meérkis bija giit pienemamu pelnu no ieguldita kapitala, un tapéc tie rikojas atbilstigi tirgus ekonomikas
principu vadita iegulditaja kriterijam.

(62) Komentgjot to, ka akcionaru pilnsapulce oficiali piekrita ieguldit kapitalu tikai 2007. gada oktobri, Slovénija
paskaidro, ka kavéSanas iemesls bija Elan privata mazakuma akcionara KD Kapital un Elan vairakuma akcionara
KAD domstarpibas. KD Kapital piederéja 50 % akciju Elan konkurentu uzpémuma Seaway group d.o.o., un KD
Kapital grasijas iecelt savu intereSu parstavi Elan uzraudzibas padomé, savukart, ta ka KD Kapital bija konkurenta
akcionars, paréjie akcionari to negribéja pielaut. Domstarpibas tika atrisinatas, kad KAD piedavaja KD Kapital
pardoSanas iesp&ju. Kad risinajums bija panakts, visi Elan akcionari, tostarp KD Kapital, oficiali piekrita ieguldit
Elan 10,225 miljonus euro.

2. pasakums

(63)  Sloveénija apgalvo, ka 2008. gada sakuma Elan bija tuvu maksatnespéjai. Uzraudzibas padome un akcionari neka-
véjoties reagéja, iecelot jaunus Elan valdes loceklus, kuri saka sarunas ar Elan bankam par paradu restrukturizaciju.
Tacu bankas pieprasija, lai akcionari iegulda papildu kapitalu. Tapéc Elan ar arja konsultanta palidzibu 2008. gada
maija sagatavoja starpposma stratégiju; 2008. gada junija Elan izveidoja Ilgtermina planu 2008.-2012. gadam,
bet 2008. gada augusta Elan valde pienéma Atjaunosanas planu. Akcionari 2008. gada 11. julija piekrita palielinat
kapitalu ar nosacijumu, ka bankas, nemot véra Sos dokumentus, vispirms piekritis restrukturizét paradus. Turklat
saskana ar Slovénijas sniegto informaciju akcionari péma véra uzpémuma vértibu, kas bija noteikta neatkariga
revizijas uznémuma sagatavotaja Elan pasu kapitala novértgjuma (''). Saskana ar $o novértéumu Elan tirgus
vértiba 2007. gada 31. decembrT bija EUR 38 059 000. Akcionari néma véra ari sakotnéjo Elan vértibas aplési,
kas sagatavota 2008. gada 1. julija. Visbeidzot, 2008. gada 28. augusta akcionari noléma ieguldit kapitalu, lai gan
ar bankam nebija panakta ieprieksgja vienoSanas par paradu restrukturizaciju. Slovénija apgalvo, ka pretéja gadi-
juma akcionari vargja zaudét visus uznémuma Elan iegulditos lidzeklus. Nemot véra iepriek§ minéto, Slovénija
uzskata, ka Elan akcionari rikojas atbilstigi tirgus ekonomikas principu vadita iegulditaja kritérijam.

4.1.3. Konkurences izkroplojumi un ietekme uz tirdzniecibu

(64)  Slovénija apgalvo, ka pasakumi nevargja izkroplot konkurenci un neietekméja tirdzniecibu. Pirmkart, laika, kad
tika pieskirti kapitala ieguldjjumi, Elan bija vaj$ konkurents daudz lielakiem sléposanas aprikojuma tirgus dalibnie-
kiem. Otrkart, ari Elan konkurentu privatajiem akcionariem nacas veikt pasakumus, lai atgiitos no
2007.-2008. gada ciestajiem zaud&umiem.

4.2. SADERIBA

(65)  Slovénija izvirza argumentus tikai par 2. pasakuma saderibu. Ta apgalvo, ka $is pasakums atbilst Glabsanas un
parstrukturéSanas pamatnostadném, jo Elan sagatavoja realizéjamu parstrukturéSanas planu, kura paredzéti galve-
nokart ar iek3gjiem pasakumiem istenojami uznémumu grupas uzlabojumi.
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(66)  Sloveénija apgalvo, ka péc 2008. gada veiktas kapitala palielinasanas Elan pienacigi istenoja savus planus un tam
izdevas panakt istermina aizdevumu restrukturizaciju. Elan 2009. gada janvarl pienéma darbinieku atlaiSanas
planus un 2009. gada oktobri pardeva meitasuznémumus Elan Yachting d.o.o. un Elan Marine Charter d.o.o., savu-
kart 2010. gada aprili tika pardots Elan Brod d.o.o., kas atradas Horvatijas pilséta Obrovaca (Obrovac). Kopéjie iené-
mumi no $iem nodalianas pasakumiem bija [3,1-3,6] miljoni euro. Elan 2010. gada maija, nosledzot ilgtermina
aizdevuma ligumu ar bankam, izdevas iegiit jaunu finanséjumu [21,5-25,5] miljonu euro apméra. Tas izmantoja
jauno aizdevumu iepriek$gjo aizdevumu atmaksai. Visbeidzot, 2010. gada 1. junija Elan Winter sport un Elan
Marine apvienoja ar matesuznémumu Elan. Slovénija arT apgalvoja, ka Elan, likvidgjot ar Dal Bello Sports izveidoto
Ziemelamerikas slépju izplatiSanas kopuzpémumu, radjja kompensgjosu ietekmi. [...] puses 2009. gada
14. decembr piekrita lauzt to kopuznémuma ligumu. No 2010. gada 1. janvara tika lauzts ligums par izplatiSanu
Kanada, bet no 2011. gada 1. janvara — ligums par izplati§anu ASV.

5. NOVERTEJUMS

(67) Komisija parbauda, vai atbalsta sanémejs sanéma valsts atbalstu LESD 107. panta 1. punkta nozimé (skatit
5.2. punktu), un, ja ta, vai §ads atbalsts varétu bit saderigs ar iek3€jo tirgu (skatit 5.3. punktu). Lai to izdaritu,
janosaka, kops kura briza iesp&jamais atbalsta sanéméjs ir uzskatams par gritibas nonakusu uznémumu (skatit
5.1. punktu).

5.1. GRUTIBAS NONACIS UZNEMUMS

(68) Saskana ar Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadnu 10. punktu uznémums ir nonacis gritibas, ja vairak
neka puse ta kapitala ir zaudéta iepriek$&jos 12 méneSos vai tas atbilst kritérijiem saskana ar attiecigas valsts
tiesibu aktiem, lai tam piemérotu kolektivas maksatnespéjas procediiras. Ka secinats ari léemuma par procediiras
sak§anu, nedz meitasuznémumi, nedz ari uzpémumu grupa kopuma 2007. gada neatbilda pamatnostadnu
10. punktam.

(69) Saskana ar Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadnu 11. punktu uzpémumu tomeér var uzskatit par
gritibas eso$u uznémumu, jo Ipadi, ja novérojamas parastas gritibas nonaku$a uznémuma pazimes, tadas ka
zaud&umu pieaugums, apgrozijuma samazinasanas, gatavas produkcijas krajumu pieaugsana, jaudas parpalikums,
naudas pliismas samazinaSanas, parada pieaugums, procentu likmju celSanas un kritosa vai nulles neto aktivu
vertiba.

(70)  Saistiba ar to janorada, ka 2003.-2006. gada uznémumu grupas apgrozijums no 109,2 miljoniem euro pieauga
lidz 122,4 miljoniem euro. Turklat Elan uznémumu grupa $aja perioda, iznemot 2004. gadu, registrja tiro pelnu.
Elan finansu stavoklis saka pasliktinaties 2007. gada. Uzpémumu grupas apgrozijums 2007. gada kritas par
5 miljoniem euro, un bija 117,5 miljoni euro, bet 2008. gada tas saruka lidz 100 miljoniem euro. Papildus tam
2007. gada Elan grupai bija negativs darbibas rezultats — no 0,6 miljoniem euro 2006. gada tas samazinajas lidz
— 8,4 miljoniem euro 2007. gada un lidz — 12,7 miljoniem euro 2008. gada.

2. tabula

Elan uznémumu grupasgalvenie finansu raditaji

Raditaji tiakstosos EUR 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Tirie pardosanas ienémumi | 109,165 103,262 109,216 122,404 117,455 99,995

Darbibas izmaksas 114,280 108,310 113,244 127,689 132,919 117,197

Tira pelna/zaud&jumi 3,480 -9,430 3,996 596 - 8,432 -12,695

(71)  Dalgji tas izskaidrojams ar silto 2006.-2007. gada ziemas sezonu (“zalo” ziemuy), kas nelabveligi ietekméja ziemas
sporta aprikojuma struktfrvienibas pardoSanas ienémumus. Faktiski Elan Ski pardoSanas iepémumi no
48,1 miljona euro 2006. gada saruka lidz 40,8 miljoniem euro 2007. gada, bet 2008. gada samazinajas lidz
37,7 miljoniem euro. Pasliktinajas ari Elan Ski rezultati — ienémumi no — 0,5 miljoniem euro 2006. gada kritas
lidz - 6,7 miljoniem euro 2007. gada un — 13,0 miljoniem euro 2008. gada.
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3. tabula
Elan Ski
Raditaji tiakstosos EUR 2006 2007 2008
Tirie pardosanas ienémumi 48 113 40 852 37 662
Tira pelpa/zaudjumi 472 -6 674 -12971

(72)  Elan juras kugoSanas lidzeklu struktirvieniba 2007. gada panaca ievérojamu pardoSanas ienémumu pieaugumu —
no 31,8 miljoniem euro lidz 38,6 miljoniem euro, tacu ta registréja ari nelielus zaud&umus 0,3 miljonu euro
apméra. Tomér stavoklis pasliktindjas 2008. gada, kad pardoSanas iepémumi kritas par vienu tre$dalu - no
38,6 miljoniem euro lidz 25,9 miljoniem euro un Elan Marine cieta tiros zaudéjumus 10,2 miljonu euro apméra.

4. tabula

Elan Marine

Raditaji tikstosos EUR 2006 2007 2008
Tirie pardo$anas ienémumi 31 836 38 627 25 876
Tira pelna/zaud&jumi 1176 - 305 -10 214

(73) Nemot véra 2.—4. tabula redzamos finan$u raditajus, ir skaidrs, ka 2007. gada sakuma, kad tika istenots 1. pasa-
kums, Elan nebija gratibas nonacis uznémums (skatit (78)—(85) apsvérumu).

(74)  Tomeér, ka liecina iepriek$ sniegta finansu informacija, 2007. gada laika Elan finansu stavoklis saka pasliktinaties
un 2008. gada jau bija loti nopietns. Samazindjas uzpémuma apgrozijums un pieauga tad zaudgumi, un
2008. gada sakuma tam draudéja maksatnespgja (skatit (29)-(34) un (63) apsvérumu). Var secinat, ka 2. pasa-
kuma isteno$anas laika Elan ir uzskatams par griitibas nonakusu uzpémumu saskana ar Glabsanas un parstruktu-
réSanas pamatnostadném. Batiba Elan akcionari piekrita veikt kapitala ieguldijumu tapéc, ka pretéja gadijuma Elan
naktos bankrotét (skatit (31)—(33) apsvérumu).

5.2. VALSTS ATBALSTA ESAMIBA

(75) Saskana ar LESD 107. panta 1. punktu ar iek3€jo tirgu nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko
jebkada cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus, dodot
prieksroku konkrétiem uzpémumiem vai konkrétu precu razosanai, un iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim.

(76) LESD 107. panta 1. punkta nosacfjumi ir kumulativi, tapéc, lai pasakumu atzitu par valsts atbalstu, tam jaatbilst
visiem nosacijumiem.
5.2.1. 2007. gada veiktais kapitala ieguldijums (1. pasakums)

(77)  Sloveénija galvenokart apgalvo, ka 1. pasakums tika Istenots atbilstigi tirgus ekonomikas principu vadita iegulditaja
kritérijam un tapéc atbalsta sanéméjam nav radita prieksrociba. Ta arl norada, ka kapitala ieguldijums jebkura
gadijuma nebija piedévéjams valstij (skatit (53)—(63) apsvérumu).

PieskirSanas datums

(78)  Vispirms janosaka, kad tiei tika istenots 1. pasakums Elan laba. Biitiba valsts atbalstu jebkura gadijuma uzskata
% ) P ) gady
par pieskirtu tad, kad dalibvalsts apnemas to istenot, t. i, kad dalibvalstij ir juridiskas saistibas pasakumu
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nodroginat. Ka aprakstits ieprieks (skatit (24) apsvérumu), Elan akcionari un Elan parakstija nodomu protokolu
2007. gada 29. janvari, tacu Elan akcionaru pilnsapulce oficiali apstiprindja kapitala palielinasanu tikai 2007. gada
oktobri. Tapéc janosaka, vai nodomu protokolu var atzit par akcionariem pietickami saistodu, lai secinatu, ka
1. pasakums ir uzskatams par Istenotu nodomu protokola parakstiSanas datuma.

(79)  Saistiba ar to Komisija norada, ka saskana ar Slovénijas iesniegto juridisko slédzienu (%) Slovénijas tiesibu aktos
nav konkréti reglamentéta nodomu protokola bitiba. Nodomu protokols varétu bat gan tikai notieko$u sarunu
protokols, kas nerada saistibas, gan arl pirmsliguma vieno3anas vai vienoSanas. Nodomu protokola juridiska
batiba janosaka katra gadijuma atseviski, nemot véra nodomu protokola saturu, ta parakstiSanas apstaklus, ka ari
visparigos interpretacijas noteikumus saskana ar Slovénijas tiesibu aktiem.

(80)  Saskana ar Slovénijas Civilkodeksa 15. pantu () ligums ir saisto$s tad, kad puses ir vienojusas par ta galvenajiem
elementiem. Konkrétak, jabat noraditam ligumslédzéjam pusém un katram ligumam ir vajadzigs iemesls (causa).

(81)  Saistiba ar to Komisija norada, ka saskana ar nodomu protokola saturu ta puses ir skaidri noraditas; nodomu
protokola jau bija noradita kapitala paliclina§anas kopgja summa (10,225 miljoni euro); bija noteikta jauna
pieskirta kapitala maksimala nominalsumma un minimala cena par jauna kapitala akciju; katrs parakstitajs akcio-
nars piekrita piedalities pasakuma proporcionali ta toreiz&jam akciju apméram; bija noradits kapitala ieguldjjuma
mérkis (galvenokart ieguldijumi uznémumos Elan Winter sport un Elan Marine), ka ar noteikts kontroles meha-
nisms kapitala izmantoSanas uzraudzibai. Turklat ir janem véra, ka nodomu protokolu parakstija nevis tikai Elan
akcionari, bet gan akcionari un Elan. Akcionariem batu jaiegulda kapitals Elan, savukart uznémumam bitu jare-
gistré jaunas akcijas un jaizmanto kapitala ieguldijums nodomu protokola noraditaja veida. Nemot to véra, Komi-
sija uzskata, ka puses bija vienojusas par visiem galvenajiem elementiem, kas vajadzigi, lai noslégtu saistosu vieno-
$anos.

(82)  Par to, ka puses noslédza saisto§u vienoSanos, liecina arl nodomu protokola formulgjums — akcionari un Elan
“apstiprinaja nodomu palielinat kapitalu”; akcionari “atbalstis kapitala ieguldijumu”; jaunas akcijas “tiks apmak-
satas skaidra nauda”.

(83)  Turklat uzreiz péc nodomu protokola parakstiSanas Elan noslédza ligumu par jaunas razosanas linijas piegadi —
ari to var uzskatit par pazimi tam, ka Elan gaidija akcionaru kapitala ieguldijumu uznémuma.

(84)  Visbeidzot, Slovénijas iesniegtaja juridiskaja slédziena secinats, ka nodomu protokols bija saisto$s no ta paraksti-
$anas briZa, t. i., ka akcionariem bija pienakums pienemt lémumu par kapitala ieguldiSanu un izmaksat o kapi-
talu péc attieciga lémuma pienemsanas. Saskana ar slédzienu Sloveénijas tiesas vél nav nolémusas, vai pienakums
balsot par kapitala palielinaanu ir piemérojams, tacu persona, kas $adu vienoSanos parkapusi, parasti bitu atbil-
diga par radito kaitéjumu.

(85) Nemot véra ieprieks izklastitos argumentus, Komisija secina, ka nodomu protokola paraksti§anas datumu, t. i,
2007. gada 29. janvari, var uzskatit par 1. pasakuma istenoSanas datumu.

Selektiva prieksrociba atbalsta sanemejam

(86) Lai pasakumu uzskatitu par valsts atbalstu, tam jabat specifiskam vai selektivam, atbalstot tikai konkrétus uzné-
mumus vai konkrétu precu razosanu.

(") Sagatavojis juristu birojs Jadek & Pensa, www.jadek-pensa.sijen, 2012. gada 16. aprilis.
("*) Obligacijski zakonik, Slovénijas Oficilais Véstnesis Nr. 83/2001, grozita versija.


http://www.jadek-pensa.si/en
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Atbalsta sanéméjs

(87) LESD 107. panta 1. punkta, nosakot atbalsta sanéméju, ir minéts jédziens “uznémums”. Ka apstiprinajusas Eiropas
Savienibas tiesas, $aja noteikuma uzpémumam nav jabat individualai juridiskai personai, tas var ietvert uzné-
mumu grupu (*¥). Svarigakais kritérijs, nosakot, vai ir iesaistits uzpémums $a noteikuma nozimé, ir tas, vai ir
fesaistita “saimnieciska struktiira”. Saimniecisku struktiru var veidot vairakas juridiskas personas. Saja gadijuma
Elan bija juridiska persona, kura ieguldija kapitalu. Kad tika pieskirts atbalsts, Elan bija Cetri meitasuznémumi, t. i.,
Elan Winter sport, Elan Marine, Elan Inventa d.o.o. un Marine Nova d.o.o. (skatit (6) apsvérumu). Péc kapitala ieguldi-
juma sanemsanas Elan pieskira akcionara aizdevumus Elan Winter sport un Elan Marine. Sos akcionara aizdevumus
vélak parvérta meitasuznémumu pasu kapitala. Tapéc ir janoskaidro, vai kapitala ieguldijumu sapéma visa uzne-
mumu grupa vai ar tikai attiecigi Elan Winter sport un Elan Marine.

(88)  Pirmkart, par ipasumtiesibam janorada, ka Elan piederéja 100 % abu uznémumu, t. i., Elan Winter sport un Elan
Marine, akciju. Tapéc Elan kontrolg visas to darjjumu darbibas.

(89)  Otrkart, Elan Winter sport un Elan Marine veica Elan pamatdarbibas atbalsta pieskir§anas laika, t. i., slépju un snie-
gadelu, ka arl jahtu raZoSanu. Pargjie meitasuznémumi vai nu nedarbojas tirgd (Marine Nova d.o.0.), vai ari
darbojas, lai atbalstitu Elan pamatdarbibas (Elan Inventa d.o.o.). Turklat, veicot Elan parstrukturéSanu, Elan Winter
sport un Elan Marine apvienoja ar matesuznémumu Elan — ta ir vél viena pazime, kas liecina, ka par atbalsta sane-
méju var uzskatit uznémumu grupu.

(90) Nemot véra ieprieks izklastitos argumentus, tiek secinats, ka par kapitala palielindgjuma sanéméju jauzskata visa
Elan uznémumu grupa. Talak janovérté, vai pasakums radija sanéméjam prieksrocibu.

PriekSrociba

(91)  Ja pasakums atbilst tirgus ekonomikas principu vadita privata iegulditaja kritérija prasibam, prieksrocibas iespéja-
mibu var izslégt. Saskana ar judikatiiru tirgus ekonomikas principu vadits iegulditajs no saviem aktiviem censtos
giit maksimalu pelnu atkariba no pastavosajiem apstakliem un ievérojot savas intereses, pat ja iegulditu uzpé-
muma, kurd vins jau ir kapitaldalu turétajs (*°). Saja gadijuma janoveérté, vai atbalsta sanéméja akcionari rikojas
atbilstigi §im principam un lémumu par ieguldijumu ex ante pienéma, pamatojoties uz informaciju, kas liecinaja
par darfjuma ekonomisko pamatotibu.

(92)  Saistiba ar to Komisija nem véra apstaklus, kuru dé| bija vajadzigs kapitala ieguldijums, un informaciju, kas bija
akcionaru pienemta lémuma pamata. Ka aprakstits ieprieks, pieskirsanas laika Elan nebija griitibas nonacis uzneé-
mums Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadnu nozimeé (skatit (68)—(73) apsvérumu). Lémumu par jauna
kapitala ieguldiSanu Elan pienéma, pamatojoties uz neatkariga konsultaciju uznémuma [...] sagatavotu uzpémuma
novértéjumu un vairakiem citiem dokumentiem, ko bija izstradajis Elan, ka ar ta vairakuma akcionars KAD. Elan
siki izstradata analize par kapitala palielinaanas ietekmi liecinaja, ka ieguldijumi ziemas sporta aprikojuma struk-
tirvienibai 2006.-2010. gada nodrosinatu 15,4 miljonus euro lielu kumulativo tiro pelpu, savukart, ja kapitalu
nepalielinatu, strukttrvieniba ciestu kumulativos tiros zaud&jumus 4,8 miljonu euro apméra. Ja palielinatu kapi-
talu, pieaugtu arl juras kugoSanas lidzeklu struktirvienibas 2006.-2010. gada kumulativa tira pelna
(skatit (23)—(24) apsvérumu).

(93) Nemot veéra iepriek§ minéto, uzskatams, ka Elan akcionari, ieguldot lidzeklus uznémuma, rikojas atbilstigi tirgus
ekonomikas principu vadita iegulditaja kritérijam un tadéjadi 1. pasakums neradija prieksrocibu sapéméjam. Ta
ka, pamatojoties tikai uz $o secindjumu, var izslégt valsts atbalsta iesp&amibu, tas, vai 1. pasakums ir piedévéjams
valstij, netiek izvértéts. Komisija secina, ka 1. pasakums neietver valsts atbalstu.

(") Skatit 11. punktu et seq. Tiesas sprieduma lieta C-323/82 Intermills/Komisija (Recueil 1984, 3809. Ipp.).
(**) Spriedums lieta T-228/99 WestLB|Komisija (Recueil 2003, 1I-435. Ipp.).
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5.2.2. 2008. gada veiktais kapitala ieguldijums (2. pasakums)

(94) Tapat ka attieciba uz 1. pasakumu Slovénija galvenokart apgalvo, ka 2. pasakums tika istenots atbilstigi tirgus
ekonomikas principu vadita iegulditaja kritérijam un tapéc atbalsta sanéméjam netika radita prieksrociba. Ta ari
norada, ka kapitala ieguldjjums jebkura gadijuma nebija piedévéjams valstij (skatit (53)—(63) apsvérumu). Visbei-
dzot, ta uzskata, ka pasakums nekada veida neietekméja tirdzniecibu un ka netika raditi konkurences izkroplo-
jumi (skatit (64) apsvérumu).

Valsts lidzekli un piedevejamiba

(95) Lai pasakumu uzskatitu par atbalstu LESD 107. panta 1. punkta nozimg, tas japieskir tie$i vai netie$i no valsts
lidzekliem un tam jabiit piedévéjamam valstij.

(96) Saskana ar judikatiru uzpémuma lidzekli ir uzskatami par valsts lidzekliem, ja valsts, izmantojot domingjoso
ietekmi $ados uzpémumos, var virzit to lidzeklu izlietojumu (*¢).

97)  Tacu valsts spéja kontrolét pasakumu isteno$ana iesaistitas struktiiras nav uzskatama par talit§ju pieradijumu
Pej p p ju p )
piepémumam, ka struktfiru darbibas ir piedévéjamas valstij. Tiesa piedévéjamibas jédzienu sikak skaidrojusi sprie-
duma lieta Stardust Marine (V7). Ta paredzéjusi $adas norades piedévéjamibas noteiksanai: publiska uznémuma inte-
p ) p ) p :
gracija valsts parvaldes struktiiras; uznémuma darbibas veids un tas, vai darbiba tiek istenota tirgli parastos
konkurences apstaklos ar privatiem tirgus dalibniekiem; uznémuma juridiskais statuss (t. i, vai uz to attiecas
pstak] p g : J
publiskas tiesibas vai vispargjas komerctiesibas); valsts iestazu istenotas parraudzibas pakape uznémuma parval-
diba; jebkura cita norade, kas konkrétaja gadjjuma liecina par valsts iestazu lidzdalibu pasakuma pienemsana vai
) ja gady p % pier

par lidzdalibas trikuma neiespgjamibu pasakuma piepemsana, nemot véra ari §a pasakuma apméru, saturu vai
nosacijumus.

(98)  Ka aprakstits (54) apsvéruma, Slovénija atsaucas uz spriedumu lieta Stardust Marine un apgalvo, ka tapéc vien, ka
ta ir KAD un DSU ipasniece, uzpémumu darbibas uzreiz nevar piedévet valstij. Attieciba uz Triglav NalozZbe un
Zavarovalnica Triglav Slovénija uzskata, ka $os uzpémumus nekontrolé valsts un ari to darbibas nav piedévéjamas
valstij. Komentgjot piedévéjamibu, Slovénija ipasi uzsver to, ka visi Elan akcionari ir dibinati saskana ar privattie-
sibam, un uzskata, ka $is fakts vien nodrosina $o uznémumu pietieckamu neatkaribu no valsts.

(99) Komisija vispirms norada, ka tikai ar to, ka valsts uzpémums ir dibinats saskana ar privattiesibam, nepietiek, lai
varetu izslegt ta darbibu piedévéjamibu valstij. Nav pamata nodalit gadjjumus, kad atbalstu tie$a veida pieskir
valsts, no gadijumiem, kad atbalstu pieskir valsts vai privatas struktiiras, ko valsts izveidojusi vai izraudzijusies
atbalsta parvaldiSanai. Turklat, ka aprakstits ieprieks, Tiesa ir lemusi, ka pastav vairakas piedévéjamibas norades,
un tas, vai uzpémumam pieméro privattiesibas vai ari publiskas tiesibas, ir tikai viena no noradém
(skatit (97) apsvérumu). Tapéc japarbauda, vai nav citu faktu, kas liecinatu par 2. pasakuma piedévéjamibu valstij.

(100) Saistiba ar to Komisija piebilst, ka vairakas norades liecina par to, ka valsts bija aktivi iesaistita akcionaru lémuma
pienemsana par papildu kapitala ieguldiSanu atbalsta sanéméja. Lai gan Slovénija noraidija preses zinojumus,
kuros uzsvérta valsts loma nepiecieSamiba glabt Elan, nodévéjot tos par “baumam” vai “parmérigas vienkar$oSanas
rezultatu”, tie liecina par sabiedribas priek$statu par valdibas toreizéjo riipniecibas politiku. Ka paskaidrots
turpmak, pienémumu par to, ka Slovénijas valdiba attiecigaja perioda istenoja aktivu ripniecibas politikas pieeju,
papildina ari ESAO parskats par uznémumu parvaldibu Slovénija — taja arT uzsverts, ka valdiba pienéma ricibas
planu Slovénijas uzpémumu parvaldibas reformai tikai tad, kad bija pagajis nepilns gads péc 2. pasakuma

(*%) Lieta C-482/99 Francijas Republika/Komisija (Stardust Marine) (Recueil 2002,1-4397.1pp.).
("7) Lieta C-482/99 Francijas Republika/Komisija (Stardust Marine) (Recueil 2002, 1-4397. 1pp.), 50.-59. punkts.
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isteno$anas, t. i., 2009. gada vida (*¥). Tadgjadi 2008. gada junija, kad Elan nedrosais stavoklis bija redzams ar
citiem, prese zinoja par iesp&amo valsts atbalstu Elan. Vacijas sporta Zurnala 2008. gada 6. junija bija rakstits, ka
saskanad ar baumam valdiba, lai kompensétu neveiksmigas iepriekséjas ziemas sezonas rezultatus, grasijas ieguldit
Elan 5,7 miljonus euro (). Elan stavokli apskatija arT Slovénijas prese, noradot uz valsts atbalsta nozimi darba-
vietu saglabasana. Pieméram, lielakais komercialas (neatkarigas) televizijas kanals PopTv sava timekla vietné
2008. gada 26. junija zinoja, ka Elan valde un uzraudzibas padome gaida, ka uznémuma finansu gritibas atrisinas
valsts, noradot, ka, ja valsts nepalidzés un neieguldis finanséjumu, bis apdraudeti vairak neka 700 darbavietu (¥).

(101) Ka sikak izklastits turpmak, valsts iestazu lidzdaliba vai to lidzdalibas trikuma neiesp&amiba visskaidrak ir
redzama saistiba ar Elan lielako akcionaru KAD (kas kapitala ieguldiSanas laika kontrol&ja 57,61 % Elan akciju) un
DSU (tolaik tam piederéja 17,34 % Elan akciju) gadjjuma. Pat neatkarigais konsultaciju uznémums [...] 2006. gada
22. decembra novértéjuma zinojuma pievérsa uzmanibu politisko apsvérumu ietekmei uz KAD un DSU lému-
miem (*!). Analizgjot iesp&jamo Elan (tolaik tas bija zinams ka Skimar d.o.0.) privatizaciju, [...] secindja, ka divus
ta Ipasniekus, t. i, KAD un DSU, pilnigi kontrolgja valdiba un tapéc bija iesp&jams, ka to lémuma par pardosanu
pamata biitu ne tikai ekonomiski, bet arT politiski apsvérumi.

(102) Komisija attieciba uz katru akcionaru parbauda, vai to kontroléja valsts un vai kapitala ieguldijumam izmantotais
finans€jums ir uzskatams par valsts lidzekliem. Komisija ari nosaka, vai lemums par kapitala ieguldi$anu Elan ir
piedévéjams valstij. Parbaudé Komisija pievérs ipa§u uzmanibu katra akcionara uzraudzibas padomes sastavam un
tam, vai 2008. gada bija vajadziga uzraudzibas padomes atlauja ieguldit kapitalu Elan. Péc tam Komisija parbauda
papildu elementus, kas liecina par valsts iestazu lidzdalibu pasakuma pienemsana vai to lidzdalibas trikuma neie-
sp&jamibu.

KAD

(103) Komisija norada, ka Slovénijai piederéja 100 % KAD akciju. PieskirSanas laika KAD bija Elan vairakuma akcionars.
Slovénijas valdiba iecéla visus KAD pilnsapulces loceklus, ka ari uzraudzibas padomi (skatit (11) apsvérumu).
Saskana ar KAD statiitiem tadu darfjumu noslég$anai, kuru vértiba parsniedz 1 % no KAD akciju kapitala, ir
jasapem uzraudzibas padomes piekriSana. Novértéjamais kapitdla ieguldijums tika atzits par $adu darfjumu,

2008. gada augusta, apsprieda un atlava kapitala ieguldijumu Elan (*3).

(104) Ta ka Slovénija ir KAD ipasniece, var pienemt, ka ta var kontrolét uznémumu un ka bitiba KAD lidzeklus var
uzskatit par valsts lidzekliem. Pretgji Slovénijas uzskatam tas, ka kapitala ieguldjjumam izmantotais finanséjums
iegtits no dividendém, procentu maksajumiem un citiem KAD ienémumiem, $o secindjumu nemaina. [zmantojot
dividendes, procentus un citus ienémumus, ko vargja izmaksat valstij ka uzpnémuma kontrolgjosajai akcionarei,
tick samazinati valsts lidzekli, tapéc $ada riciba ir uzskatama par valsts lidzek]u izmantoSanu (*).

(105) Attieciba uz 2. pasakuma piedévéjamibu Komisija uzskata, ka KAD nebitu ieguldjjis kapitalu, ja ta léemumu
pienemsanu neietekmétu valsts iestades. Par spécigo valsts ietekmi liecina ne tikai tas, ka attiecigaja perioda

(") ESAO parskats: Uznémumu parvaldiba Slovénija; 9. Ipp., 2011. gada 28. marts, vietné: http:/[www.oecd.org/document/58/0,3746,en_
2649 34813 47492282 1 1 1 _1,00.html.

(**) “Geriichten zufolge will die Regierung fiir Verluste nach dem schlechten Winter Elan eine Finanzspritze von 5,7 Mio Euro zukommen lassen.” Sport
Atrtikel Zeitung “SAZsport”, 2008. gada 9. junijs: “Zweiter Abgang an der Spitze”.

(*) https:/[24ur.com/novice[gospodarstvo kriticne-razmere-v-elanu_comment_p1_al9.html?&page=1&p_all_items=19.

() [...], Uznémumu grupas Skimar Group novértgjums, 2006. gada 22. decembris, 28. Ipp.

(*) Skatit sanaksmes protokolu: “[...] atlauj valdei veikt visas vajadzigas darbibas, lai aizsargatu un maksimali palielinatu uznémuma Skimar,
d.o.o. veikta KAD ieguldijuma vértibu, tostarp veikt uznémuma rekapitalizaciju proporcionali Kapitalska druzba, d.d. un Prvi pokojninski
sklad RS (Pirma pensiju fonda) procentualajai ipaSumtiesibu dalai, kas kopa ir 57,606 %, neparsniedzot EUR 5 761 000,00.”

(*) (22) apsveruma lieta C-6/97 Italija/Komisija (Recueil 1999,1-2981. Ipp.) generaladvokats noradija, ka “izskiro3ais kritérijs ir nevis iejauk-
$anas forma un, protams, nevis tas juridiskais veids vai mérkis, bet gan raditais rezultats. Jebkada iejauk3anas, kura izraisa ekonomisku
prieksrocibu un kuras dé] samazinas valsts lidzekli [...], batiba ir valsts atbalsts Liguma [107.] panta nozime.”


http://www.oecd.org/document/58/0,3746,en_2649_34813_47492282_1_1_1_1,00.html
http://www.oecd.org/document/58/0,3746,en_2649_34813_47492282_1_1_1_1,00.html
https://24ur.com/novice/gospodarstvo/kriticne-razmere-v-elanu_comment_p1_a19.html?&page=1&p_all_items=19
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Slovénija bija vienigd KAD akcionare, ka Slovénija iecéla visus KAD uzraudzibas padomes loceklus un tas, ka
biitiba bija jasanem uzraudzibas padomes atlauja veikt darfjumu. Par valsts cieSo lidzdalibu KAD lémumu pienem-
$ana liecina ari tas, ka visas pilnsapulces un uzraudzibas padomes sanaksmés piedalas Slovénijas valdibas parstavji
(skatit (45) apsvérumu).

(106) Valdibas ietekme uz KAD (un cita valsts kontroléta fonda — restitiicijas fonda SOD) pienemtajiem lémumiem
ripniecibas politikas mérku isteno$anas nolaka ir uzsvérta ari ESAO parskata par uznémumu parvaldibu Slove-
nija: “Abi fondi nodrosina valdibai spécigu mehanismu, ar ko ne tikai ietekmét privatizéto uznémumu padomes
un vadibu, bet arT aktivi kontrolét to ipasnieku mainu. Skiet, ka viens no iemesliem (vismaz sikuma) bija vélme
ietekmét to, cik lielu kontroli arvalstu uznémumi varéja ieglit par svarigiem vietgjiem uznémumiem un nozarém.
Tie$o un netieSo Ipasumtiesibu apmers sniedza ieprieks€jam valdibam iespéju ievérojami un dazkart neparredzami
ietekmét plasas Slovénijas komercuznémumu darbibas jomas, ka arT kontrolét uzpémumu darbibu tirga (24).”

(107) Ari Slovénijas valdibas dokumenta “Strukturalas korekcijas 2010. un 2011. gada” (¥) ir uzsvérta KAD un valsts
kontroleta restitiicijas fonda SOD nozime Slovénijas riipniecibas politikas mérku Isteno$ana, pieméram, sniedzot
palidzibu Elan. Dokumenta 2.1.1. sadala “Valsts agentiiras izveide valsts uzpemumu parvaldibas noliikd un KAD un
SOD parveidosana” teikts: “Parstrukturé$ana nozimé to, ka KAD un SOD ir jaatbrivo no visiem stratégiskajiem
ieguldfjumiem: [...] — neveiksmigajiem ieguldijumiem, kas ieguvusi stratégisku nozimi, jo valsts vélas tiem palidzét
parvarét gritibas (Mura, Elan).” Norade uz to, ka KAD ieguldjjums uznémuma Elan ir ieguvis stratégisku nozimi,
jo “valsts vélas palidzét” Elan, ir krasa pretruna Slovénijas apgalvojumam par to, ka KAD pienéma lémumus neat-
karigi (skatit (56) apsvérumu). Valdibas sagatavotaja dokumenta talak skaidrots, ka neveiksmigo stratégisko iegul-
djjumu novirzidana no dalgjiem valsts uznémumiem tiesi valsts uznémumiem galvenokart bija ar darbiniekiem
saistits uzdevums un ka KAD un SOD izveidotais parstrukturéSanas uznémums PDP tika nodots tiesa valsts
ipa§uma, jo ta darbinieki vairs nevaréja biit KAD un SOD dala (*).

(108) Komisija aicindja Slovéniju komentét ieprieks citétos dokumentus. Slovénija apgalvoja, ka lémumu par Elan reka-
pitalizaciju nepienéma valdiba. Slovénija noradija, ka ESAO parskata, kura aprakstits, ki KAD un SOD nodrosi-
naja valdibai spécigu mehanismu, ar ko ietekmét privatizéto uznémumu padomes un vadibu, nav pieminéts DSU,
Zavarovalnica Triglav un Triglav Nalozbe un ka Slovénijas valdibas sagatavotaja dokumenta nebija minéta nekada
tieSa vai netiesa valsts ietekme uz Zavarovalnica Triglav vai Triglav Nalozbe aktiviem. Slovénija ari noradija uz ESAO
parskata punktu, kura minéts, ka “centralas koordinacijas trikuma dé] pastav $kérsli efektivai valdibas interesu
parvaldibai Ipasumtiesibu joma.” Slovénija ari skaidroja, ka KAD vienmér ir bijis Finansu ministrijas paklautiba,
savukart par razoSanas nozari, kura darbojas Elan, bija atbildiga Ekonomikas ministrija. Komentgjot Slovénijas
valdibas sagatavoto dokumentu, kura pieminéti neveiksmigi ieguldijumi, kas ieguvusi stratégisku nozimi, Slovénija
noradija, ka Mura (otrs $adu ieguldijumu piemeérs, kas dokumenta minéts papildus Elan) tika lauts bankrotét
2009. gada oktobri.

(109) Sloveénijas iesniegtajas piezimés nav atspékoti ieprieks izklastitie argumenti, kas liecina par valsts iestazu lidzdalibu
pasakuma piepemsana vai par to lidzdalibas trikuma neiesp&jamibu. Pazinojums par to, ka valdiba nebija iesais-
tita 1émuma par rekapitalizaciju pienemsana, ir tikai apgalvojums. Fakts, ka ESAO parskata nav konkréti minéts
DSU, Zavarovalnica Triglav un Triglav Nalozbe un ka taja runats par centralas koordinacijas trikumu, nemaina
visparéjo ESAO parskata aprakstito situaciju, proti, to, ka Slovénijas valdiba aktivi iejaucas ekonomika un istenoja
ripniecibas politikas mérkus. Informacija par valsts istenoto kontroli uzpémumos, kas nav pieminéti ESAO

(*) ESAO parskats: Uzpémumu parvaldiba Slovénija; 9. lpp., 28.3.2011. vietné& http://www.oecd.org/document/58/0,3746,
en 2649 34813 47492282 1 1 1 1,00.html.

(*) “Strukturalas korekcijas 2010. un 2011. gada”, Slovénijas Republikas valdiba, 2009. gada oktobris, 12. Ipp., vietné: http://www.svrez.
gov.si/fileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf.

(*) “Strukturalas korekcijas 2010. un 2011. gada”, Slovénijas Republikas valdiba, 2009. gada oktobris, 13. Ipp., vietné: http:/[www.svrez.

gov.siffileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf.


http://www.svrez.gov.si/fileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf
http://www.svrez.gov.si/fileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf
http://www.svrez.gov.si/fileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf
http://www.svrez.gov.si/fileadmin/svez.gov.si/pageuploads/docs/strukturne_prilagoditve/Structural_adjustmements_SLO_EN.pdf
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parskata un Slovénijas valdibas sagatavotaja dokumenta, t. i., Zavarovalnica Triglav un Triglav Nalozbe, ir izklastita
turpmak. Tacu jaatceras, ka Sie uznémumi bija mazakuma akcionari, kam piedergja tikai 25 % Elan akciju. Visbei-
dzot, attieciba uz valdibas sagatavoto dokumentu janorada, ka cita par “stratégisku ieguldijumu” uzskatita griitibas
nonakus$a uznémuma bankrots neietekmé §is lietas novertéjumu.

(110) Nemot véra iepriek§ minéto, tiek secinats, ka kapitalu, ko KAD 2008. gada ieguldija Elan, veido valsts lidzekli un
ka $is ieguldijums ir piedévéjams Slovénijai.

KAD-PPS

(111) Ka aprakstits (12) apsvéruma, KAD parvalda PPS un kontrolé ta akcijas. Tapéc KAD-PPS lidzdaliba kapitala iegul-
dijuma bitu javérté tapat ka KAD lidzdaliba. Patiesiba KAD uzraudzibas padome 134. sanaksmé, kas notika
2008. gada 10. jalija, atlaujot ieguldit kapitalu, atlava veikt kapitala ieguldfjumu ari PPS varda (¥'). Tas attiecas ar
uz lémumu, ko pienéma KAD uzraudzibas padomes 135. sanaksmé, kas notika 2008. gada augusta.

(112) Tapéc tiek secinats, ka kapitalu, ko KAD-PPS 2008. gada ieguldija Elan, veido valsts lidzekli un sis ieguldijums ir
piedévejams Sloveénijai.

DSU

(113) Komisija norada, ka pieskirsanas laika DSU pilniba tie$i piederéja valstij. Ta uzraudzibas padomé darbojas tris
locekli, un divus no tiem iece] akcionars, t. i, Slovénija (skatit (13) apsvérumu). Laika, kad tika veikti kapitala
ieguldijumi, arT treSo locekli bija iecélusi valsts. Saskana ar statiitiem uzraudzibas padome piepem lémumus ar
balsu vairakumu un parrauga DSU uznémeéjdarbibas vadibu. DSU uzraudzibas padome izvertéja un apstiprinaja
uzpémuma Elan veicamo kapitala ieguldijumu arkartas sanaksmé, kas notika 2008. gada 11. jalija, un dalgji
grozija savu lémumu divas arkartas sanaksmés, kas notika 2008. gada 26. augusta un 8. septembri (*¥).

(114) Ta ka DSU pieder Slovénijai, var pienemt, ka valsts var kontrolét uznémumu un ka DSU lidzeklus batiba var
uzskatit par valsts lidzekliem. Ka paskaidrots (104) apsvéruma, pretgji Slovénijas uzskatam tas, ka kapitala ieguldi-
jumam izmantotais finanséums iegiits no dividendém, procentu maksdjumiem un citiem DSU iepémumiem, $o
secinajumu nemaina.

(115) Attieciba uz 2. pasakuma piedévéjamibu janem veéra tas, ka pieskir§anas laika visus tris uzraudzibas padomes loce-
klus bija iecelusi Slovénija, kas bija vieniga DSU akcionare, un tas, ka bitiba bija jasanem uzraudzibas padomes
atlauja veikt darfjumu. Ka izklastits ieprieks, politisko apsvérumu ietekme uz DSU lémumu pienemsanu ir
atzita [...] 2006. gada 22. decembra novértéjuma zinojuma (¥). Ari tas, ka DSU 2010. gada kopa ar KAD nodeva
savas Elan akcijas parvalditajuznémumam PDP, ir javérté, nemot véra ieprieks§ sniegtos skaidrojumus par to, ka
Slovénijas valdiba noleéma rikoties ar dalgjiem valsts ieguldijumiem, kas bija ieguvusi stratégisku nozimi, jo valsts
velgjas palidzét attiecigajiem uznémumiem parvarét griitibas. Saistiba ar citiem vispar€jiem apstakliem, kas liecina
par valsts iestazu lidzdalibu pasakuma piepemsana vai par to lidzdalibas trikuma neiesp&amibu, Komisija
uzskata, ka DSU nebatu ieguldijis kapitalu, ja ta pienemtos lemumus neietekmétu valsts iestades.

(116) Tapéc tiek secinats, ka kapitalu, ko DSU 2008. gada ieguldija Elan, veido valsts lidzekli un $is ieguldijums ir piedé-
véjams Slovénijai.

(*) Skatit 22. zemsvitras piezimi.
(**) Skatit 2008. gada 8. septembra sanaksmes protokolu: [...].
(*) [...], Uznémumu grupas Skimar Group novértéjums, 2006. gada 22. decembris, 28. Ipp.
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Zavarovalnica Triglav

(117) Slovénija nav tie$a Zavarovalnica Triglav Ipasniece. Tomér Komisija ievéroja, ka Slovénijai netiesi pieder divas tres-
dalas no Zavarovalnica Triglav (skatit (14) apsvérumu). Ta vairakuma akcionari ir ZIPZ, t. i., Pensiju un invaliditates
apdro$inasanas agentfira, un SOD, t. i, Slovénijas kompensacijas apvieniba. Abi uznémumi pieder tikai valstij.
Pargjo akcionaru dalas Zavarovalnica Triglav neparsniedz 1,8 %.

(118) Pieci no astoniem Zavarovalnica Triglav uzraudzibas padomes locekliem, tostarp ta priekssédétajs un priekssédétaja
vietnieks, parstav akcionarus, un akcionari tos iecel. Ka aprakstits (14) apsvéruma, Zavarovalnica Triglav vairakuma
akcionari ir uznémumi, kuri pilnigi pieder valstij. Tapéc attiecigos piecus uzraudzibas padomes loceklus batiba
iece] valsts, un tie parstav valsts intereses. Komisija piebilst, ka par kapitala palielina$anu Elan akcionaru pilnsa-
pulces 2008. gada 28. augusta sanaksmé balsoja Zavarovalnica Triglav valde, tacu ta atbalstija ieguldjjumu ar nosa-
cjumu, ka uzraudzibas padome atlaus veikt darfjumu. Uzraudzibas padome atlava kapitala ieguldjjumu
2008. gada 4. septembrT (*°).

(119) Ta ka Sloveénijai netiesi piedergja divas tredalas Zavarovalnica Triglav, var pienemt, ka ta var kontrolét uznémumu
un ka Zavarovalnica Triglav lidzeklus baitiba var uzskatit par valsts lidzekliem.

(120) Ir janem véra tas, ka valsts iece] Zavarovalnica Triglav uzraudzibas padomes loceklu vairakumu, tostarp prieks-
s€détaju un priek$seédeétaja vietnieku, un ka uzraudzibas padomei bija jaatlauj veikt kapitala ieguldijumu.

(121) Saistiba ar citiem ieprieks aplikotajiem visparéjiem apstakliem, kas skaidri liecina par valsts iestazu lidzdalibu
pasakuma piepemsana vai par lidzdalibas neiespéjamibas trikumu, pasakums ir uzskatims par piedévéjamu
Slovénijai.

Triglav Nalozbe

(122) Sloveénija nav Triglav Nalozbe tie$a ipasniece. Tomér Komisija ievéroja, ka Slovénijai netiesi pieder Triglav Nalozbe
akciju vairakums. Laika, kad tika pieskirts atbalsts, Zavarovalnica Triglav reali piederéja 80 % Triglav Nalozbe akciju.
Savukart Zavarovalnica Triglav akciju vairakums neties$i pieder Slovénijai (skatit (14) apsvérumu). Tapéc Slovenijai
netiesi pieder vairak neka 51 % Triglav Nalozbe akciju. Pargjo akcionaru dalas neparsniedz 0,67 %.

(123) Tiis uzraudzibas padomes locekli parstav akcionaru intereses, un tos ievél akcionari. Ta ka valsts netiesi ir Triglav
Nalozbe vairakuma akcionare, uzskatams, ka valsts var izlemt, ko iecelt uzraudzibas padomé Slovénijas intere$u
parstavibai. Kapitala ieguldijuma veikSanai bija vajadziga Triglav Nalozbe uzraudzibas padomes atlauja, un ta
sniedza piekriSanu 7. arkartas sanaksmeé, kas notika 2008. gada 3. septembri (*!).

(124) Ta ka Slovénijai netiesi piedergja Triglav Nalozbe akciju vairakums, var pienemt, ka ta vargja kontrolét uznémumu
un ka Triglav Nalozbe lidzeklus batiba var uzskatit par valsts lidzekliem. Ka paskaidrots (104) apsvéruma, pretgji
Slovénijas uzskatam tas, ka kapitala ieguldijumam izmantotais finanséjums iegfits no aizdevuma, $o secinajumu
nemaina.

atit . gada 4. septembra sanaksmes protokolu: “Uzraudzibas padome atlauj Zavarovalnica Triglav, d.d. piedalities Skimar, d.o.o.

%) Skatit 2008. gada 4. septemb ak protokolu: “Uzraudzibas pad lauj Z Inica Triglav, d.d. piedalities Skimar, d
kapitala palielinasana EUR 1 200 000,0 apméra[...].”

(*') Skatit §is sanaksmes protokolu: “uzraudzibas padome izskatija zinojumu par ieguldijumu uznémuma Skimar d.o.o. un pédgja akcionaru
pilnsapulces sanaksmé (2008. gada 28. augusts) pienemtos lémumus un atbalsta valdes aktivu lidzdalibu uznémuma atjaunosanas
procesa, un tadéjadi atbalsta arT prasito rekapitalizaciju, kuras kopgjais apmérs ir 10 miljoni euro, kas sadalits proporcionalas dalas [...].”
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(125) Nemot véra to, ka valsts iece] visus Triglav Nalozbe uzraudzibas padomes loceklus un ka bija vajadziga uzraudzibas
padomes atlauja veikt kapitala ieguldijumu, ka ari saistiba ar citiem ieprieks aplikotajiem vispargjiem apstakliem,
kas skaidri liecina par valsts iestazu lidzdalibu pasakuma pienemsana vai par to lidzdalibas trikuma neiespéja-
mibu, pasakums ir uzskatams par piedévéjamu Slovénijai.

Secinajums

(126) Elan akcionaru uzraudzibas padomju sastavs un tas, ka 2008. gada bija vajadziga uzraudzibas padomju atlauja
veikt kapitala ieguldijumu, jau liecina par to, ka attiecigais pasakums ir piedévejams valstij (*2).

(127) Turklat Komisijai ir parliecinosas norades (izklastitas ieprieks) par valsts cieSo lidzdalibu KAD (pasa svarigaka Elan
akcionara, kas tad, kad tika veikts kapitala ieguldijums, kontrolgja 57,61 % uznémuma kapitala) un DSU lémumu
pienemsana. Sis norades izriet no ESAO parskata, [...] zinojuma, Slovénijas valdibas publicétajiem dokumentiem
un preses zinojumiem.

(128) Turklat par valsts lidzdalibu akcionaru lémuma pienemsana liecina ar visu piecu Elan akcionaru, kurus kontrolgja
valsts, vienada riciba, jo ir maz ticams, ka pieci privati un neatkarigi uznéméji vienlaikus un atbilstigi vienadiem
nosacjjumiem biitu piekritusi ieguldit kapitalu gratibas nonakusa uznémuma.

(129) Nemot vera iepriek§ minéto, tiek secinats, ka 2. pasakums istenots par valsts lidzekliem un ir piedévéjams Slove-
njjai.

Selektiva prieksrociba atbalsta sanemejam

(130) Lai pasakumu uzskatitu par valsts atbalstu, tam jabat specifiskam vai selektivam, atbalstot tikai konkrétus uzné-
mumus vai konkrétu precu razosanu.

(131) Uzskatams, ka to pasu iemeslu dél, kas nemti véra attieciba uz 1. pasakumu (skatit (87)-(90) apsvérumu), par
2008. gada veikta kapitala ieguldijjuma sapnémeju jaatzist visa Elan uzpémumu grupa. Talak janovérté, vai pasa-
kums radija sanéméjam prieksrocibu.

(132) Ja pasakums atbilst tirgus ekonomikas principu vadita privata iegulditaja kritérija prasibam, prieksrocibas iespéja-
mibu var izslégt. Ka aprakstits ieprieks, tirgus principu vadits iegulditajs censtos giit maksimalu pelnu no saviem
aktiviem (skatit (91) apsvérumu).

(133) Saistiba ar to Komisija vispirms piebilst, ka laika, kad tika Istenots 2. pasakums, Elan saskaras ar gratibam Glab-
$anas un parstrukturéSanas pamatnostadnu nozimé (skatit (74) apsvérumu). Turklat saskana ar Slovénijas sniegto
informaciju Elan 2008. gada sakuma draudéa maksatnespéja un ta likviditates bilances deficits bija
[12,6-15 miljoni] euro.

(134) Slovénija apgalvo, ka Elan akcionari lémumu par papildu kapitala ieguldiSanu pienéma, pamatojoties uz vairakiem
Elan un ar&ju konsultantu sagatavotiem dokumentiem, kas liecinja par lémuma pamatotibu.

(135) Lai gan Elan tie$am sagatavoja uzpémumu grupas ilgtermina planu 2008.-2012. gadam, ir janem véra, ka $aja
plana ka pienacigas turpmakas pelnas prieks$nosacijums bija noteikta kapitala palielinasana par 25 miljoniem euro
un ka Elan akcionari 3o ilgtermina planu uzskatija par nepietiekamu pamatojumu $adas summas ieguldisanai. Elan
2008. gada augusta Atjaunosanas plana galvenokart ir izklastitas prognozes, tacu nav sniegta informacija par
planoto kapitala palielina$anu. Gan Ilgtermina planu 2008.-2012. gadam, gan Atjaunosanas planu Elan izveidoja

(*) Skatit (184)—(186), (226) un (227) apsvérumu Komisijas 2008. gada 23. jiilija Lémuma 2008/948EK par Vacijas Federativas Republikas
pasakumiem par labu DHL un Leipcigas/Halles lidostai C 48/06 (ex N 227/06) (OV L 326, 23.12.2008., 1. 1pp.); (212)-(218) apsvérumu
Komisijas 2008. gada 17. junija Lemuma C 29/2008 par Frankfurtes Hanas lidostu — lesp&jamais valsts atbalsts lidostai un vieno3anas ar
Ryanair (OV C 12,17.1.2009., 6. 1pp.).
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bez argja konsultanta lidzdalibas. Viens no dokumentiem, ko Slovénija iesniedza saistiba ar otro kapitala palielina-
Sanu, bija sakotngja Elan vértibas aplése, ko 2008. gada jalija sagatavoja KAD. Tacu $aja dokumenta netiek atbal-
stits Slovénijas arguments par to, ka Elan akcionari rikojas ka apdomigi iegulditaji, jo saskana ar 3o aplési, ja nem
véra iespéjamas saistibas, Elan paSu kapitala vértiba 2008. gada jilija bija negativa — [29,5-34] miljoni euro.
Turklat sakotngja aplésé noradits, ka, nemot véra ieprieks€jo pieredzi, Elan Igtermina plana 2008.-2012. gadam
ieklautas prognozes varétu bat parak optimistiskas, un tada gadijjuma uznémuma vértiba varétu bat vél mazaka.

(136) Slovénija iesniedza ari Elan pasu kapitala novértgjumu, kas izstradats, izmantojot diskontétas naudas plismas
metodi. Saja pasu kapitala novértégjuma, ko 2008. gada jiinija sagatavoja [...], noradits, ka Elan tirgus vértiba
2007. gada 31. decembri joprojam bija pozitiva — [35-40] miljoni euro. Tomér, ka aprakstits ieprieks
(skatit (70)—(74) apsvérumu), 2008. gada laika Elan stavoklis krasi pasliktindjas. Nemot véra $os notikumus,
uzskatams, ka minétais pasu kapitala novertéjums 2008. gada 28. augusta, kad Elan akcionari pienéma lemumu
par kapitala ieguldjjumu, bija novecojis un ar to nevar pieradit, ka Elan akcionari rikojas ka apdomigi tirgus
ekonomikas principu vaditi iegulditaji, jo Ipasi apstaklos, kados tika veikts otrais kapitala ieguldijums.

(137) Ka aprakstits (32) apsvéruma, akcionari noteica, ka palielinas kapitalu tikai tad, ja bankas vispirms piekritis
restrukturizét Elan tabriza paradus. Lai gan $adu vienoSanos pirms kapitala palielinasanas panakt neizdevas, Elan
akcionari veica kapitala ieguldijumu, jo pretéja gadijuma Elan naktos bankrotét.

(138) Ja bankas buitu piekritusas restrukturizét aizdevumus pirms kapitala palielinasanas, tas varétu liecinat, ka bankas
Elan dzivotspéjas atjaunoSanu uzskatija par iesp&jamu. Tomér ta nenotika. GluZi pretéji, viena no bankam pat
pieprasija tiesai pienemt rikojumu par Elan nenomaksato paradu piedzinu. Bankas nostaju var uzskatit par pazimi
tam, ka tirgdi nebija ticibas Elan dzivotspéjas atjaunosanai.

(139) Turklat janem véra tas, ka akcionari bez panakumiem bija ieguldijusi Elan 10,225 miljonus euro jau 2007. gada.
Japrecizg, ka, lai gan 2007. gada kapitalu ieguldija, pamatojoties uz ta dévéto stratégiskas attistibas planu, kura
Elan sakotngji lidza ieguldit 20,2 miljonus euro, 2008. gada veikto kapitala ieguldijumu 10 miljonu euro apméra
nevar uzskatit par sakotnéja stratégiskas attistibas plana paredzéta ieguldjjuma otro dalu. Ieguldjjums, ko veica
2008. gada, bija vajadzigs, lai, sedzot Elan likviditates bilances deficitu un ciestos zaud&umus, noveérstu uzné-
muma maksatnespéju, un $o kapitadlu neizmantoja stratégiskas attistibas plana paredzétajiem mérkiem
(skatit (23) apsvérumu).

(140) Visbeidzot, Komisija norada, ka visi akcionari pasakuma istenoSanas laika piedergja valstij, t. i., kapitala palielina-
$ana nepiedalijas neviens privatais akcionars.

(141) Nemot véra iepriek§ minéto, Komisija secina, ka 2. pasakums netika istenots atbilstigi tirgus ekonomikas principu
vadita privata iegulditaja kritérijam un tas radija Elan prieksrocibu.

Konkurences izkroplojumi un ietekme uz tirdzniecibu

(142) Komisija norada, ka atbalsta sanémeéjs darbojas konkurencei atvértos tirgos. Jebkada $adam uznémumam pieskirta
valsts dotacija var tam radit prieksrocibu attieciba pret citiem konkurentiem, kuri $adas dotacijas nesanem. Pretgji
Slovénijas uzskatam $aja gadijuma nav batiski, vai Elan konkurentiem bija lielaka tirgus dala neka Elan un vai tie
arT sanéma finanséjumu no saviem akcionariem.

(143) Ja dalibvalsts pieskirts atbalsts nostiprina uzpémuma poziciju, salidzinot ar citiem uznémumiem, kas konkuré
Savienibas iek$gja tirgdi, uzskatams, ka atbalsts Sos uznémumus ir ietekmgjis (**). Starp dalibvalstim tie$am pastav
tirdznieciba atbalsta sanémgja raZzoto un tirgoto precu, t. i., sléposanas aprikojuma un jiras kugosanas lidzeklu,

segmenta.

(**) Skatit jo Ipasi 11. punktu lieta 730/79 Philip Morris[Komisija (Recueil 1980, 2671. Ipp.), 21. punktu lieta C-53/00 Ferring (Recueil 2001,
1-9067. Ipp.) un 44. punktu lieta C-372/97 Italija/Komisija (Recueil 2004, 1-3679. Ipp.).
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(144) Nemot véra iepriek§ minéto, Komisija secina, ka 2. pasakums varétu radit konkurences izkroplojumus un ietekmét
tirdzniecibu.

5.2.3. Secinajums par valsts atbalsta esamibu

(145) Nemot veéra ieprieks izklastitos argumentus, Komisija secina, ka 2. pasakums ietver valsts atbalstu Elan LESD
107. panta 1. punkta nozimé. Slovénija neievéroja LESD 108. panta 3. punkta noteikto neistenosanas piena-
kumu.

5.3. ATBALSTA SADERIBA

(146) LESD 107. panta 2. un 3. punkta ir noteiktas atkapes no visparéja noteikuma par to, ka valsts atbalsts, ka noradits
LESD 107. panta 1. punkta, nav saderigs ar ieksgjo tirgu.

(147) Saistiba ar to janorada, ka piendkums pieradit, ka atbalsts ir saderigs ar iek$gjo tirgu, ka atkape no LESD
107. panta 1. punkta noteikumiem, principa ir attiecigajai dalibvalstij, kurai japierada, ka ir izpilditi visi sadas
atkapes nosacijumi (*4).

(148) Komisija izvérté 2. pasakuma atbilstibu Siem iznémumiem. Ta ka attiecigo atbalstu pieskira griitibas nonakusam
uzpémumam (skatit 5.1. punktu), Komisija vispirms novérté pasakuma atbilstibu Glabsanas un parstrukturéanas
pamatnostadném. Péc tam tiek noskaidrots, vai pasikumu varétu uzskatit par saderigu saskana ar kadu citu juri-
disko pamatu.

5.3.1. Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostiadnes

(149) Saskana ar Glabsanas un parstrukturé$anas pamatnostadnu 33. punktu glabsanas un parstrukturé$anas atbalstu
var sanemt tikai griitibas nonakusi uzpémumi. Elan ir atbilstigs uznémums, jo uzskatams, ka laika, kad tika veikts
otrais kapitala ieguldijums, tas bija gratibas nonacis uznémums (skatit (74) apsvérumu).

(150) Saskana ar Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadném glabsanas atbalstam jaatbilst noteiktam prasibam,
taCu attiecigais pasakums visam prasibam neatbilst:

a) pirmkart, tas bija nevis aizdevums vai garantija, bet gan kapitala ieguldijums (Glabsanas un parstrukturésanas
pamatnostadnu 25. punkta a) apak$punkts);

b) otrkart, pasakums nebeidzas laika posma, kas neparsniedza se$us meéneus péc pirma maksajuma veikanas
(Glabanas un parstrukturé$anas pamatnostadnu 25. punkta a) apakspunkts);

c) treskart, Slovénija se$u ménesu laika péc pasakuma pirmas istenosanas nepazinoja par parstrukturésanas planu

vai likvidacijas planu, vai apliecinajumu, ka garantija ir atcelta (Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadnu
25. punkta c) apak$punkts).

(151) Tapéc attiecigie kapitala ieguldijumi nav uzskatami par glabsanas atbalstu.

(152) Pasakums neatbilst ari visam Glabsanas un parstrukturé$anas pamatnostadnu prasibam par parstrukturéSanas
atbalstu, jo netika veikti kompensacijas pasakumi, kas varétu kompensét atbalsta nelabveéligo ietekmi uz tirdznie-
cibas apstakliem.

(153) Saskana ar GlabSanas un parstrukturéSanas pamatnostadou 38.—-42. punktu parstrukturésana japapildina ar
kompensacijas pasakumiem, kam jabiit proporcionaliem atbalsta kroplojosajai ietekmei un, jo ipasi, atbalsta

(*) Pieméram, 34.-37. punkts lieta T-68/03 Olympiaki Aeroporia Ypiresies AE[Komisija (Krajums 2007, 11-02911. Ipp.).
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sanéméja lielumam un relativajai ietekmei attiecigaja tirgli. Pamatnostadnu 40. punkta noteikts, ka kompensacijas
pasakumi jo Ipasi bitu javeic taja(-os) tirgi(-os), kur uzpémumam péc parstrukturéSanas biis nozimigs stavoklis.
Slovénija apgalvo, ka konkrétiem lidzeklu nodaliSanas pasikumiem, ko Elan veica 2009. un 2010. gada, bija
kompensgjosa ietekme.

(154) Izsakoties par Elan ziemas sporta aprikojuma struktarvienibu, Slovénija apraksta Elan ka “vienu no pédgjiem neat-
karigajiem ziemas sporta aprikojuma zimoliem, kas razo ilglietojamas preces” un atsaucas uz to ka uz “tikai vaju
[sic!] konkurentu daudz lielakiem tirgus dalibniekiem” (**). Tomér pédgjais raksturojums neatbilst tam, ka uzne-
mumu apraksta pasreiz€jais Elan vairakuma akcionars. PDP norada, ka Elan 2010. gada pardeva 448 000 slepju
paru un 217 000 sniegadélu, ka Elan sarazoja 13 % pasaules slépju tirgus produkcijas un bija septitais pasaulé
lielakais slépju zimols, kura pasaules tirgus dala bija aptuveni 8 %.

(155) Slovénija nenorada konkrétu produktu vai geografisko(-os) tirgu(-us), kur darbojas Elan ziemas sporta aprikojuma
struktfirvieniba. Ka izklastits turpmak, nemot véra Slovénijas sniegto informaciju un pamatojoties uz apsveru-
miem par tirgus noteikSanu atbilstigi iepriek$ istenotajai apvienoSanas praksei (*%), jasecina, ka Elan tie$am bija
ieverojama tirgus dala vismaz vairakos attiecigajos tirgos.

(156) Lai novértétu uznémuma relativo nozimi tirgos, kuros tas darbojas, Komisija izskatija pieejamos pieradijumus,
tostarp paSa Elan sagatavotos stratégiskos dokumentus. Papildus piederumiem Elan raZzo kalnu slépes un sniega-
délus. Elan ne tikai pardod Sos produktus mazumtirgotajiem ka Elan zimola produktus (turpmak “mazumtirdznie-
cibas tirgus”), bet arT darbojas ka ta dévétais originala aprikojuma raZotajs un piegada slépes un sniegadélus citiem
(konkurgjosiem) razotdjiem (turpmak “OAR tirgus”). Japiebilst, ka 2005. gada decembra lémuma par lietu Nr.
COMP/M.3765 — AMER SALOMON Komisija inter alia apskatija atseviskus ziemas sporta ilglietojamo precu
tirgus, tostarp atseviskus kalnu slépju un sniegadélu tirgus, ka ari kalnu slépju OAR tirgus. Ziemas sporta ilglieto-
jamo preCu mazumtirdzniecibas tirgus atzina par valsts tirgiem, savukart OAR tirgus uzskatija par vismaz EEZ
méroga tirgiem (). Uznémuma sagatavotaja Elan Ski OAR tirgus attistibas plana 2006.—2010. gadam ir noradits,
ka ta 2005. gada OAR slépju produkcijas pasaules tirgus dala bija 21 %, un paskaidrots “[...].” Savukart uzné-
muma izstradataja Elan Sportartikel attistibas plana 2006.-2010. gadam noradits, ka Elan sevi uzskata par pasaulé
vadosu sniegadelu raZotaju, kura razosanas jauda 2005. gada bija 268 000 produktu, kas ir 16 % no tirgus.
Lielako dalu §is produkcijas izmantoja OAR uznémejdarbibai, tacu 30 000 sniegad€lu 2005. gada pardeva ka
zimola Elan produktus. Attieciba uz slépém, kas markétas ar Elan zimolu, 2006.-2010. gada attistibas plana, kura
izklastita uz tirgu un zimolu veérsta stratégija Elan zimola ieklaSanai tirgdi, noradits, ka ta pasaules tirgus dala
ir 7,5 %, tadgjadi Elan ir septita lielaka tirgus dala. Tomér dokumenta uzsverts, ka saskana ar uznémuma viedokli
tas vidéja laika posma varétu klat par vienu no pieciem vadosajiem zimoliem, paskaidrojot, ka [...].

(157) Ta ka ziemas sporta aprikojuma struktirvieniba nodrosina vislielako Elan ienémumu dalu un nemot véra ieprieks
aprakstito Elan spécigo poziciju tirgli vismaz konkrétos ziemas sporta aprikojuma tirgus segmentos, $aja joma jo
ipasi bija jaisteno kompensacijas pasakumi. Parbaudot darbibas, ko Slovénija raksturoja ka ziemas sporta apriko-
juma struktiirvieniba istenotus kompensacijas pasakumus, jasecina, ka Elan nodalja lidzeklus, tikai pardodot
[17,5-20 %] no kapitala, kas tam piedergja izplatiSanas kopuznémuma ar partneri Dal Bello Sports (turpmak “Dal
Bello”) ASV. Elan veica nodaliSanu tapéc, ka tika likvidéts tirgvedibas un izplatiSanas kopuznémums ar Dal Bello
Ziemelamerika. Elan apgalvo, ka partraucot sadarbibu, samazinajas ta pardoSanas ienémumi Kanada un ASV, un
uzskata to par “kompenséjosu ietekmi”.

(158) Vispirms janorada, ka ne Ilgtermina plana 2008.-2012. gadam, nedz ari Atjauno$anas plana nav pieminéta Dal
Bello akciju pardosana, tapéc to nevar uzskatit par “parstrukturéSanas neatnemamu sastavdalu”, ka prasits Glab-
$anas un parstrukturé$anas pamatnostadnu 40. punkta. Turklat, riipigak izpétot darfjumu, atklajas, ka tirgvedibas
un izplatiSanas sadarbiba tika partraukta péc Dal Bello iniciativas. Slovénija atzina, ka, “nemot véra Elan problémas

(**) Jadek & Pensa vestule Elan varda, 2012. gada 2. decembris.

(**) Skatit lietu Nr. COMP/M.3765 — AMER SALOMON, vietné: http:|[ec.europa.cu/competition/mergers/cases/decisions/m3765_
20051012_20212_en.pdf.

(*’) Skatit 36. zemsvitras piezimi.
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2008. gada un Dal Bello vélmi atrast uzticamaku ilgtermina partneri, tika saktas diskusijas par citadi veiksmigas
sadarbibas partrauksanu. Diskusiju rezultata 2009. gada 14. decembri tika noslégts ligums par kopuzpémuma
darbibas partrauksanu [...]". Nemot véra ieprieks minéto, $o iemeslu dé| vien Elan veikta nodaliSana nav atzistama
par kompensacijas pasakumu.

(159) Turklat, lai gan pardosanas ienémumu samazina$ana, kuras dé] sarik atbalsta sanéméja tirgus dala, citos apstaklos
varétu bt kompensacijas pasakums, Komisija norada, ka $aja gadijjuma darfjums attiecas uz mazumtirdzniecibas
tirgu, ko Komisija ieprieks atzinusi par valsts tirgu (**), un ka Elan slépju pardosanas apjoms tika samazinats tikai
Ziemelamerikas tirgli, nevis Eiropas tirgti(-os), tapéc tas nevar kompensét EEZ teritorija raditos izkroplojumus.
Janorada ari tas, ka kopuzpémums darbojas slépju tirgvedibas un izplatiSanas, nevis razosanas joma. Tacu Elan
pamatdarbiba ir slépju un sniegadélu razoSana. Par pienacigu kompensacijas pasakumu ir atzistama vienigi li-
dzeklu nodalisana atbalsta sanéméja galvenaja tirgd.

(160) Slovénija ari apgalvoja, ka par kompensacijas pasakumu ir uzskatama slépju razosanas darbinieku skaita un tirgve-
diba veikto ieguldijumu samazinasana.

(161) Tomeér, ka liecina Elan llgtermina plans un Atjaunosanas plans, Sie pasakumi ir uzskatami par parastiem racionali-
zacijas pasakumiem, kuru mérkis ir samazinat izmaksas un palielinat efektivitati, lai atjaunotu finansialo dzivot-
sp&ju. Tos neveica, lai samazinatu Elan tirgus dalu vai kompensétu jebkadus Elan sanemta atbalsta raditos konku-
rences izkroplojumus.

(162) Slovénija apgalvo, ka jaras kugosanas lidzek]u nozaré kompensgjosu ietekmi radija $adi lidzeklu nodaliSanas pasa-
kumi: Elan 2009. gada pardeva divus ar jahtu frakté$anu saistitus uzpémumus — Elan Yachting d.o.o. un Elan
Marine Charter d.o.o., savukart 2010. gada tika pardots uzpémums Elan Brod d.o.o., kas atrodas Horvatija un galve-
nokart bija iesaistits motorlaivu raZosana. Slovénija apgalvo, ka uzpémumi neradjja strukturalus zaudgjumus, ka
Elan Yachting d.o.o. un Elan Marine Charter d.o.o. veiktas fraktéSanas darbibas veicinaja Elan jahtu ieklasanu Elan
galvenajos tirgos un ka, partraucot darbibu motorlaivu tirgus segmenta, tika ievérojami samazinata Elan dala
izklaides un sporta laivu tirgf.

(163) Komisija atgadina, ka saskana ar Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadnu 40. punktu kompensacijas pasa-
kumi jo ipasi batu javeic taja(-os) tirgii(-os), kur uzpémumam péc parstrukturéanas biis nozimigs stavoklis.
NorakstiSana un zaudgjumus neso$o darbibu partrauksana, kas jebkura gadijuma batu vajadziga dzivotspéjas
atjauno$anai, kompensacijas pasakumu novértésanas noliika netiek uzskatita par jaudas samazinajumu.

(164) Jaatceras, ka uznéméjdarbiba jaras kugosanas lidzeklu joma nav Elan pamatdarbiba. levérojami lielaku uzpémuma
apgrozijuma dalu nodrosina ziemas sporta aprikojuma struktirvieniba. Finansu prognozé 2011. gadam tika pare-
dzéts, ka jiras kugosanas lidzeklu struktirvienibas kopgjie ienémumi biis tikai [20-24] miljoni euro, savukart
ziemas sporta aprikojuma struktirvienibas ienémumi — [58-68] miljoni euro. Turklat ziemas sporta aprikojuma
struktirvieniba arT sanéma lielaku dalu (5,924 miljonus euro) no uznémuma Elan iegulditajiem 10 miljoniem euro.
Nemot véra Glabsanas un parstrukturé$anas pamatnostadnu 40. punktu, rodas Saubas par to, vai jaras kugosanas
lidzeklu struktirvienibas veiktas nodaliSanas darbibas vispar ir uzskatamas par pienacigiem kompensacijas pasa-
kumiem, jo, ka izklastits ari turpmak, jiras kugoSanas lidzeklu segmenta uznémumam péc parstrukturé$anas
nebiis nozimigakais stavoklis tirgd.

(165) Tomér, lai pilnigi novertétu Slovénijas izvirzitos argumentus, Komisija parbaudija, cik liela méra Slovénija var
apgalvot, ka tika veikti pienacigi kompensacijas pasakumi jiiras kugosanas lidzeklu joma. Pirms parstrukturéSanas
Elan maksimala razoSanas jauda bija [280-330] buru laivas un [45-55] motorlaivas. Slovénija nenorada
konkrétus jiras kugosanas produktus vai geografisko(-os) tirgu(-us), kur varétu novértét uzpémuma relativo

(**) Skatit 36. zemsvitras piezimi.



15.5.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 144/25

=

nozimi. lesniegtajas piezimes ta izsakas par Elan dalas “izklaides un sporta laivu tirg” samazinasanu, vienlaikus
atsaucoties uz darbibas partrauk$anu “motorlaivu tirgus segmenta”.

(166) Tomeér prieksstatu par uzpémuma relativo nozimi jiras kugosanas lidzeklu tirg var giit, analiz&ot pieejamos
dokumentus, tostarp Elan sagatavotos stratégiskos dokumentus, par Elan jiras kugoanas lidzeklu struktiirvienibas
konkurétspéju. Elan Marine attistibas plana 2006.—2010. gadam noradits, ka visu jauno laivu pasaules tirgus vértiba
bija 25 miljardi euro un 80 % tirgus veidoja motorlaivas, bet 20 % — buru laivas. Sads sadalijums pastav ari
Eiropas tirgli. Elan raksturoja tirgu ka “loti sadrumstalotu” un lésa, ka ta dala ES buru laivu tirgd ir aptuveni
[0-5] %, bet motorlaivu tirgci — < 1 %. Tomér attistibas plana ari ir noradits, ka pastavéja dazadi tirgus segmenti,
kuros bija atskirigi konkurences apstakli, tostarp iekliisanas $kérsli. Elan 2008. gada jnija Skimar Group ilgtermina
plana 2008.-2012. gadam ir sniegts parskats par laivu tirgus segmentu iedalfjumu péc laivu garuma un noradits,
ka vissivaka konkurence pastavéja mazo laivu (30 pédas) segmenta, savukart Elan raZoja un pardeva vidéjas kate-
gorijas produktus, kuru garums bija 30-50 pédu, un grasijas izstradat jaunus modelus [...]. Visskaidraka informa-
cija par Elan tirgus dalu segmenta, kura tas sevi redz ka konkuréjo$u uznémumu, ir sniegta Elan pasreizéja vaira-
kuma akcionara PDP sagatavotaja prezentacija. Taja teikts, ka “Elan 2010. gada 32-60 pédu garu buru laivu
segmenta (kas veido 20 % no kugosanas lidzeklu tirgus) pardeva 122 laivas, iegiistot 5,2 % lielu tirgus dalu.” Skiet
pamatoti, ka, nosakot tirgus segmentus, vispirms tiek izmantoti tadi kritériji ka jauda (buru laivas, motorlaivas)
un lielums. Ta ka nav pausts pretéjs viedoklis, $aja 1émuma Komisija var piepemt PDP novértgjumu par to, ka
Elan tirgus dala sadrumstalotaja buru laivu tirgh parsniedza 5 %.

(167) Pamatojoties uz iepriek§ minéto, janorada, ka arT tad, ja Komisija, vértéjot atbalsta saderibu, varétu nemt véra Elan
veiktos kugosanas lidzeklu struktirvienibas nodali§anas pasakumus, jebkadi kompensacijas pasakumi $aja nozaré
biitu javeic attieciba uz buru laivu raZoSanu, kas neparprotami bija attiecigas Elan struktiirvienibas pamatdarbiba
un kura, ka izklastits ieprieks, uznpémumam bija nozimiga dala tirgd, kuru Elan raksturoja ka “loti sadrumstalotu”.
Tapec atteik3anas no fraktéSanas darbibam, kas Joti netie$i veicinaja Elan jahtu pardoSanu, un darbibas partrauk-
$ana motorlaivu razoSanas nozar¢, kuru Elan pameta, pardodot Elan Brod d.o.o., neatbilst Glabsanas un parstruktu-
ré8anas pamatnostadnu 40. punktam. Attieciba uz motorlaivam janorada, ka Elan saka to razoSanu tikai
2002. gada, planojot buru laivu nozaré iegiito reputaciju izmantot ari motorlaivu razosanas nolika. Tacu, lai gan
2006. un 2007. gada tika pardotas 50 motorlaivas, 2008. gada Sis skaitlis saruka lidz [25-29], bet 2009. gada
uzpémums pardeva tikai [7-9] laivas.

(168) Ari Slovénijas iesniegta informacija liecina par to, ka Elan akcionari un bankas uzskatija, ka nodalitas darbibas
nav pamatdarbibas (*). Janorada ari tas, ka Elan meitasuznémumu pardoSanas mérkis nebija kompensét raditos
konkurences izkroplojumus. Visi tris meitasuzpémumi gan pardoSanas laika, gan vairakus gadus pirms tam radija
zaud&umus. Slovénija informéja Komisiju par to, ka kopégjais (kombinétais) Elan Yachting d.o.o. un Elan Marine
Charter d.o.o. darbibas rezultats 2007. gada bija EUR -157 000, 2008. gada — EUR —100 000 un 2009. gada —
EUR - 57 000. Ari Elan Brod d.o.o. cieta zaud&jumus visa attiecigaja perioda, t. i., 2006. gada — EUR — 58 000,
2007. gada — EUR - 436 000, 2008. gada — 1 miljons euro un 2009. gada - 1,5 miljoni euro. Nemot véra $os
raditajus, Slovénijas pazinojums par to, ka uznémumi neradija strukturalus zaud&umus, Skiet tikai pasmérkigs
apgalvojums. Ka noradits ieprieks, saskana ar Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadném norakstiSana un
zaudgumus neso$o darbibu partraukSana, kas jebkura gadijjuma bitu vajadziga dzivotspgjas atjaunoSanai,
kompensacijas pasakumu novértésanas noliika netiek uzskatita par jaudas samazinajumu. Tacu visu tris pardoto
juras kugosanas lidzeklu meitasuznémumu lielie zaudgjumi un Elan Brod d.o.o. rezultatu nopietna un pastaviga
lejupslides tendence liecina par to, ka nodalianas pasakumi noteikti bija vajadzigi, lai atjaunotu dzivotspgju, un
ar §a iemesla dé] tos nevar atzit par kompensacijas pasakumiem.

(169) Tapéc Komisija secina, ka Elan veiktos nodali§anas pasakumus, darbinieku skaita samazinasanu, ka arl tirgvedibas
izdevumu samazinasanu nevar atzit par kompensacijas pasakumiem. Ta ka netika Istenoti pienacigi kompensacijas
pasakumi, Komisijai, ari nemot véra Glabsanas un parstrukturé$anas pamatnostadnu 56. punktu, kura noteikts,

(*) Skatit Slovénijas 2011. gada 10. oktobri iesniegto informaciju, kura ieklauta véstule no KAD, — taja minéta juras kugoSanas lidzek]u
uznémumu, kas “netiek uzskatiti par pamatdarbibas uznémumiem” pardoSana, vai 2012. gada 26. aprila véstuli no juristu biroja Jadek &
Pensa, kas rikojas Elan varda, — taja paskaidrots, ka bankas ka priek$nosacijumu parfinansésanas ligumu noslégsanai pieprasija pardot ar
pamatdarbibu nesaistitos aktivus Horvatija.
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ka atbalsta pieskirSanas atlaujas nosacijumi atbalstamajos regionos var bat mazak stingri attieciba uz kompensa-
cijas pasakumu Tsteno$anu, jasecina, ka nav izpilditas Glabsanas un parstrukturé$anas pamatnostadnu prasibas par
pienacigu kompensacijas pasakumu istenoSanu. Ta ka pamatnostadnu prasibas par atbilstigu parstrukturé$anas
atbalstu ir kumulativas, pamatnostadnes nepieméro ari tad, ja nav izpildita tikai viena prasiba. Tapéc Komisija
neizvertes, vai ir ievérotas pargjas prasibas. Nemot véra iepriek§ minéto, tiek secinats, ka 2. pasakums nav uzska-
tams par saderigu atbalstu saskana ar Glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadném.

5.3.2. Cits saderibas pamatojums

(170) LESD 107. panta 2. punkta noteiktas atkapes $aja gadijuma nepiemeéro, jo $is pasakums nav socials atbalsts, tas
nav pieskirts individualiem patérétajiem, tas nav atbalsts, lai novérstu kaitéjumu, ko nodarjjusas dabas katastrofas
vai arkartgji notikumi, un tas nav atbalsts, ko sniedz tautsaimniecibai daZzos Vacijas Federativas Republikas
apvidos, kurus iespaidojusi Vacijas sadaliSana.

(171) Citas atkapes ir noteiktas LESD 107. panta 3. punkta.

(172) Saskana ar LESD 107. panta 3. punkta a) apakSpunktu par saderigu ar ieksgjo tirgu var atzit “atbalstu, kas veicina
ekonomikas attistibu apgabalos, kur dzives limenis ir arkartigi zems vai kur valda liels bezdarbs”. Elan atrodas
regiona, kas var sanemt LESD 107. panta 3. punkta a) apak$punkta paredzéto atbalstu (*). Atbalstamajiem regio-
niem sniegta atbalsta saderiba ir reglamentéta Regionala atbalsta pamatnostadnés (*!). Saskana ar Regionala
atbalsta pamatnostadném valsts atbalstu principa var pieskirt tikai tadiem uzpémumiem, kas nav nonakusi
grutibas. TaCu atbalsta pieskirSanas laika Elan bija griitibas nonacis uznémums (skatit (74) apsvérumu). Tapéc
2. pasakums nav uzskatams par saderigu regionalo atbalstu.

(173) Nemot véra ieprieks minéto, Komisija secina, ka atbalstam nevar piemérot LESD 107. panta 3. punkta a) apaks-
punkta paredzéto atkapi.

(174) Saskana ar LESD 107. panta 3. punkta b) apakspunktu par saderigu ar iek$gjo tirgu var atzit “atbalstu, kas veicina
kada svariga projekta istenojumu visas Eiropas interesés vai novér§ nopietnus traucéjumus kadas dalibvalsts taut-
saimnieciba”.

(175) Komisija norada, ka konkréta atbalsta mérkis nebija veicinat kada svariga projekta Istenojumu visas Eiropas inte-
resés un ka ta arl nav konstat&jusi pieradijumus tam, ka projekts biitu paredzéts, lai novérstu nopietnus traucé-
jumus Slovénijas tautsaimnieciba.

(176) Nemot véra iepriek§ minéto, Komisija secina, ka atbalstam nevar piemérot LESD 107. panta 3. punkta b) apaks-
punkta paredzéto atkapi.

(177) Saskana ar LESD 107. panta 3. punkta d) apak§punktu par saderigu ar LESD var atzit atbalstu, kas veicina kultiru
un kultiiras mantojuma saglabasanu, ja tads atbalsts neiespaido tirdzniecibas apstaklus un konkurenci Savieniba
tiktal, ka tas ir pretruna kopigam interesém. Sis apak$punkts acim redzami neattiecas uz konkréto gadijumu.

(178) LESD 107. panta 3. punkta c) apak$punkta ir paredzéts atlaut tadu valsts atbalstu, kas veicina konkrétu saimnie-
cisko darbibu vai konkrétu tautsaimniecibas jomu attistibu, ja $ddam atbalstam nav tads nelabvéligs iespaids uz
tirdzniecibas apstakliem, kas ir pretruna kopigam interesém. Komisija ir izstradajusi vairakas pamatnostadnes un
pazinojumus, kuros paskaidrots, ka ta pieméros 3aja apak$punkta noteikto atkapi. Ta ka attiecigo atbalstu pieskira

(*) Regionala atbalsta programma Slovénijai, ko Komisija apstiprinaja 2006. gada 13. septembri un kas publicéta OV C 256, 24.10.2006.,

6. 1pp.
(1) OV C 54, 4.3.2006., 13. Ipp.
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gritibas nonaku$am uzpémumam, Komisija noveértgja tikai pasikuma atbilstibu Glabsanas un parstrukturé$anas
pamatnostadném. Uz novértéto pasakumu neattiecas citas pamatnostadnes un pazinojumi.

(179) Tapéc novertéjamais atbalsts ir uzskatams par nesaderigu valsts atbalstu.

6. ATBALSTA ATGUSANA

(180) Saskana ar LESD un Tiesas iedibinato judikatiiru Komisijai, ja ta ir konstatéjusi atbalsta nesaderibu ar ieksgjo tirgu,
ir tiesibas pieprasit attiecigajai valstij atcelt $o atbalstu vai parveidot to (*). Tiesa arT ir pastavigi lémusi, ka, lai
atjaunotu ieprieksgjo stavokli, valsts piendkums ir atcelt atbalstu, ko Komisija uzskata par nesaderigu ar ieksgjo
tirgu (*). No Tiesas apsvérumiem izriet, ka $is mérkis ir sasniegts, ja sanéméjs ir atmaksajis ar nelikumigo atbalstu
pieskirtas summas un tadgjadi zaudgjis prieksrocibu, kas tam bija tirgti attieciba pret konkurentiem, un ir atjau-
nots stavoklis, kads bija pirms atbalsta pieskirSanas (*).

(181) Saskana ar judikatiiru Procediiru regulas 14. panta noteikts, ka “kad nelikumiga atbalsta gadijumos tiek piegemti
negativi lémumi, Komisija izlemj, ka attieciga dalibvalsts veic visus vajadzigos pasakumus, lai atgiitu atbalstu no
sanémeja.”

(182) Tapéc, ja attiecigais pasakums ir uzskatams par nelikumigu un nesaderigu atbalstu, tas jaatgtst, lai atjaunotu
stavokli, kas tirgii pastavéja pirms atbalsta pieskirSanas. Tapéc atg@iSanu isteno no briza, kad sapéméjam tika
radita prieksrociba, t. i, kad atbalsts nodots sapémejam, lidz ta pilnigai atg@iSanai, un, kamér nav atgiita visa
summa, pieméro procentus.

(183) Ta ka visu to piecu uzpémumu, kuri piedalijas 2008. gada veiktaja kapitala ieguldijuma, lémumi ir piedévéjami
valstij, jaatglist visa ieguldfjuma summa. Kapitala ieguldjjuma kopéja summa bija 10 miljoni euro, no kuriem
5,924 miljonus euro ieguldija uznémuma Elan Winter sport un 4,076 miljonus euro — uznémuma Elan Marine.
Tacu abus uznémumus 2010. gada jinija apvienoja ar matesuznémumu Elan. Datums, no kura jaaprékina atga-
$anas procenti, ir datums, kura kapitalu faktiski nodeva sanémeéjam, t. i, 2008. gada 8. septembris.

7. SECINAJUMS

(184) Kapitala ieguldijums uznémuma Elan laba, par ko pienéma lémumu 2007. gada janvari (1. pasakums), neietver
valsts atbalstu, jo akcionaru lémums atbilda tirgus ekonomikas principu vadita iegulditaja kritérijam.

(185) Kapitala ieguldijums uzpémuma Elan laba, par ko pienéma lémumu 2008. gada augusta (2. pasakums), ietver
valsts atbalstu. Sis valsts atbalsts nav saderigs ar icksgjo tirgu. Tas neatbilst Glabsanas un parstrukturésanas pamat-
nostadnu prasibam. Nav izpildits arT neviens no LESD 107. panta 2. un 3. punkta noteikumiem. Tapéc no Elan ir
jaatgtist kapitala ieguldijums 10 miljonu euro apmeéra kopa ar atgiisanas procentiem,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Kapitala ieguldijums, ko veica 2007. gada janvari, nav uzskatams par atbalstu Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
107. panta 1. punkta nozimé.

(*}) Skatit lietu C-70/72 Komisija/Vacija (Recueil 1973, 00813. Ipp.), 13. punkts.
(**) Skatit apvienotas lietas C-278/92, C-279/92 un C-280/92 Spanija/Komisija (Recueil 1994,1-4103. Ipp.), 75. punkts.
(*) Skatit lietu C-75/97 Belgija/Komisija (Recueil 1999,1-030671. Ipp.), 64. un 65. punkts.
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2. pants

Slovénija, 2008. gada palielinot Elan kapitalu par 10 miljoniem euro, uznémuma laba istenoja nelikumigu valsts atbalsta
pasakumu un tadgjadi parkapa Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 108. panta 3. punktu, un $is pasakums nav sade-
rigs ar ieksgjo tirgu.

3. pants
1. Slovénija no atbalsta sanéméja Elan atgiist 2. panta minéto atbalstu.

2. Atglistamajai summai pieméro procentus no dienas, kad atbalsts nodots sanéméjam (2008. gada 8. septembra), lidz
faktiskas atmaksasanas bridim.

3. Procentu likmi aprékina gan pamatsummai, gan procentiem saskana ar Komisijas Regulas (EK)
Nr. 794/2004 (*¥) V nodalu.

4. Slovénija no $a lémuma pienems3anas dienas aptur visus neizmaksatos 2. panta minéta atbalsta maksajumus.

4. pants
1. $alemuma 2. pantd minéto atbalstu atgfist nekavéjoties un efektivi.

2. Slovénija nodrosina §a léemuma IstenoSanu Cetru ménesu laika no ta pazino$anas dienas.

5. pants
1. Divu ménesu laikd no 33 lémuma pazinosanas dienas Slovénija iesniedz Komisijai $adu informaciju:
a) kopéja summa (pamatsumma un atgisanas procenti), kas jaatgiist no atbalsta sanémeéja;
b) siks apraksts par jau veiktajiem un planotajiem $a lémuma izpildes pasakumiem;
¢) dokumenti, kas apliecina, ka atbalsta sanémeéjam ir pieprasits atmaksat atbalstu.
2. Slovénija informé Komisiju par to, ka norit valsts pasakumi, kas pienemti $a lémuma istenoSanai, lidz 2. panta
minétais atbalsts ir atgiits. P&c Komisijas vienkarsa pieprasijuma ta nekavgjoties sniedz informaciju par jau veiktajiem un

planotajiem $a lémuma izpildes pasakumiem. Ta ari sniedz siku informaciju par atbalsta un atgGi$anas procentu
summam, ko sanéméjs jau atmaksajs.

6. pants

Sis lémums ir adreséts Slovénijas Republikai.

Brisele, 2012. gada 19. septembri
Komisijas varda —
priekSsedetaja vietnieks
Joaquin ALMUNIA

(¥) OVL140,30.4.2004., 1.Ipp.
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KOMISIJAS LEMUMS
(2013. gada 20. marts)
par valsts atbalstu Nr. SA.23420 (11/C, ex NN40/10), ko Belgija sniegusi SA Ducroire
(izzinots ar dokumenta numuru C(2013) 1497)
(Autentisks ir tikai teksts francu un niderlandiesu valoda)
(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2014/274]ES)
EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu (),
nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo Ipasi ta 62. panta 1. punkta a) apakSpunktu,
péc uzaicindjuma ieinteresétajim personam iesniegt piezimes saskana ar minétajiem pantiem (%),

ta ka:

I. PROCEDURA

(1)  [Studzibas iesniedzgjs] (*) 2007. gada 5. jinija iesniedza Eiropas Komisijai stidzibu par sakotnéja kapitala ieguldi-
jumu EUR 150 miljonu apméra, kuru akciju sabiedriba Ducroire (turpmak — SA Ducroire) sanéma dibinasanas laika
2004. gada septembri no Office National du Ducroire (turpmak — ONDD).

(2)  Komisija 2007. gada 7. decembra véstulé uzdeva Belgijai detalizétus jautajumus. Atbildes uz Siem jautajumiem
kopa ar daudziem pievienotiem dokumentiem un uznémeéjdarbibas planu, tika sanemtas 2008. gada 12. februari.

(3)  Sanaksme, kura piedalijas stidzibas iesniedzéjs un Komisijas dienesti, notika 2008. gada 9. septembri.
(4)  Komisija nositija Belgijai stidzibas nekonfidencialo versiju 2008. gada 4. decembri.

(5)  Belgijas piezimju nekonfidenciala versija, ka ari konkréti jautajumi tika nosatiti siidzibas iesniedzéjam 2008. gada
12. un 17. decembri. Stidzibas iesniedzgjs uz tiem atbildéja 2009. gada 6. novembra véstule.

(6)  Papildu jautajumi Belgijai tika uzdoti 2010. gada 21. aprili, un Belgija uz tiem atbildéja 2010. gada 23. julija.

(7)  Komisija 2011. gada 23. februari pienéma lémumu sakt formalu izmeklé$anas procediiru, kas paredzéta Liguma
par Eiropas Savienibas darbibu (turpmak — LESD) (*) 108. panta 2. punkta attieciba uz $adiem iesp&jama atbalsta
pasakumiem: i) Belgijas valsts garantiju, kuru ONDD sanéma attieciba uz tas nododamiem riskiem; ii) vienu vai
vairakiem iek3gjiem lidzeklu parskaitfjumiem par labu nododamo risku apdrosinasanai; un iiij) ONDD parakstito
kapitalu, atbalstot SA Ducroire nododamo risku apdrosinasanas darbibas. Komisija aicindja ieinteresétas personas
iesniegt savas piezimes par attiecigajiem pasakumiem.

No 2009. gada 1. decembra EK liguma 87. un 88. pants attiecigi kluva par Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 107. un
108. pantu. Abos gadijumos noteikumi biitiba ir vienadi. Saja [émuma atsauces uz LESD 107. un 108. pantu attieciga gadijuma ir uzska-
tamas par atsaucém uz EK liguma 87. vai 88. pantu. LESD ari ieviesa vairakas izmainas terminologija, pieméram, aizstajot “Kopienu” ar

» o«

“Savientbu”, “kopgjo tirgu” ar “ieksgjo tirgu” un “Pirmas instances tiesu” ar “Vispargjo tiesu”. Saja lémuma ir izmantota LESD terminolo-

—_

gija.
) OVC163,1.6.2011., 1. Ipp.
Konfidenciala informacija.
%) OVC163,1.6.2011., 1.1pp.

—~———
=
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(8)  Belgijas iestazu, ONDD, SA Ducroire un Komisijas dienestu divas sanaksmes tika rikotas attiecigi 2011. gada
17. marta un 2011. gada 28. aprili.

(9)  Belgijas iestades 2011. gada 4. maija lidza Cetru nedélu pagarindjumu terminam, lai sniegtu atbildes attieciba uz
lémumu par formalas izmekléSanas procediiras saksanu (turpmak — “lémums par procediiras saksanu”). Komisija
2011. gada 5. maija informéja Belgijas iestades, ka tai nav iebildumu pret termina pagarinasanu, un pieprasija
papildu informaciju par 2011. gada 28. aprila sanaksmi.

(10)  Belgijas iestades 2011. gada 1. junija sniedza atbildi uz Komisijas lémuma par procediiras saksanu izteiktajiem
apsvérumiem un jautajumiem. Pielikumi atbildei tika nosatiti 2011. gada 9. un 10. janija.

(11) Pec o atbilzu sanems3anas Komisija 2011. gada 27. jilija pieprasija papildu informaciju.

(12) Lai sagatavotu atbildi uz Komisijas jautagjumiem, Belgijas iestades organizéja divas tehniskas sanaksmes ar Komi-
sijas dienestiem un atbalsta pasakumu sanéméju attiecigi 2011. gada 26. septembri un 18. oktobri. Papildu infor-
maciju par tematiem, kas tika izskatiti So sanaksmju laika, Belgija nosatija 2011. gada 14. novembri.

(13) Belgijas iestades 2011. gada 5. decembrT nositija atbildes uz Komisijas 2011. gada 27. julija jautagjumiem.

(14) Komisija 2012. gada 23. aprili pieprasija vairakus precizéjumus par dazadu sniegto informaciju, un Belgijas
iestades tos iesniedza 2012. gada 16. maija.

(15) Belgijas iestazu, ONDD, SA Ducroire un Komisijas dienestu sanaksme notika 2012. gada 21. maija, un péc tam
Belgijas iestades 2012. gada 31. maija veéstulé sniedza papildu paskaidrojumus. Belgijas iestades 2012. gada
14. junija vestulé atkartoja savu nostaju par kapitala ieguldijuma pasakumu, ko apSaubija Komisija.

. DETALIZETS ATBALSTA APRAKSTS
I.1. SANEMEJS UN TA DARBIBA

(16) ONDD ir “autonoma publiska iestade”, kas darbojas kredita apdrosinaSanas tirgai un sanem atbalstu un garantijas
no Belgijas valsts.

(17) Lidz 2003. gada 31. augustam visas ONDD darbibas notika péc pasfinanséSanas principa, sanemot valsts garan-
tijas. Istermina kredita apdrosinaSanas darbibas gramatvediba nebija nodalita no ilgtermina darbibas gramatve-
dibas, un taja netika nodaliti arf nododamie riski no nenododamajiem. Komisijas pazinojuma dalibvalstim, kas
sniegts saskana ar EK liguma 93. panta 1. punktu, par Liguma 92. un 93. panta pieméro$anu istermina eksporta
kredita apdrosinasanai (turpmak — “pazinojums par eksporta kredita apdro$inasanu”) () klasificé ka nododamus
tos komercialos un politiskos riskus ar ilgumu lidz diviem gadiem, kas attiecas uz debitoriem (*), kuri registréti
kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim vai noteiktas ESAO dalibvalstis, proti, Australija, Kanada, Islandg, Japana,
Jaunzélandé, Norvégija, Sveicé un Amerikas Savienotajas Valstis (°).

(18) ONDD 2003. gada 1. septembrT aktivizgja t. s. “komercialo” kontu, uz kuru péc Belgijas iestdzu zinam neattiecas
valsts garantijas, un, sakot no $a datuma, tam tika nodotas visas darbibas saistiba ar istermina riskiem. Péc tam
$aja komercialaja konta tika ieguldits kapitals EUR [45-70] miljonu apméra, lai iegiitu valsts apdrosinataju regula-
tora — Apdroginasanas kontroles biroja (turpmak — “OCA)” — apstiprinajumu. $a komerciala konta ietvaros neno-
tika atseviska gramatvedibas uzskaite par nododamajiem un nenododamajiem riskiem.

(*) OV C281,17.9.1997., 4. Ipp. Komisija no 2013. gada 1. janvara pieméro jaunu Pazinojumu dalibvalstim par Liguma par Eiropas Savie-
nibas darbibu 107. un 108. panta pieméroSanu istermina eksporta kredita apdrosinasanai, kas publicéts 2012. gada 19. decembri
(OVC392,19.12.2012,, 1. Ipp).

() Sie debitori ir gan valsts, gan nevalstiski uzpémumi.

(°) Sk. pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 2.5. punktu.
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(19) ONDD 2004. gada maija noléma izveidot meitasuznémumu, kas parpemtu eso$as istermina kredita apdrosina-
Sanas darbibas, un nodibindja SA Ducroire. P&c Belgijas iestazu zinam, lémums par SA Ducroire dibinasanu tika
pienemts, lai izpilditu pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu prasibas, kas aicindja dalibvalstis mainit
kartibu, kada notiek eksporta kredita apdro$inasana, lai struktiras, kas nodarbojas ar eksporta kredita apdrosina-
Sanu, vairs nesanemtu valsts atbalstu attieciba uz riskiem, kas klasificéti ka “nododami”.

(20) Lémumu par SA Ducroire dibina§anu un EUR 150 miljonu kapitala ieguldjjumu taja direktoru padome pienéma
2004. gada 11. maija, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas planu, kuru ONDD bija izstradajusi 2005.-2007. gadam
un kura bija paredzéti divi scenariji — A scenarijs tika dévéts par “realistisku”, tas pamatojas uz konjunktiru un
paredzgja apdrosinato summu pieaugumu par 3 %; bet B scenarijs tika dévéts par “dinamisku”, tas pamatojas uz
proaktivu pieeju tirgus iekaroSanas joma un tika balstits uz hipotézi, ka izaugsme bis divkarsa salidzinajuma ar
realistisko scenariju, proti, 6 % ().

(21)  SA Ducroire tika dibinata 2004. gada 23. septembri, datuma, kad ONDD parakstija $is sabiedribas kapitalu
EUR 150 miljonu apméra, no kuriem EUR 100 miljoni tika apmaksati uzreiz, bet EUR 50 miljoni tika apmaksati
2009. gada.

(22) ONDD 2005. gada 1. janvari nodeva SA Ducroire savu istermina risku portfeli, un ta uzsaka darbibu no minéta
datuma. ONDD pati turpindja parvaldit ilgtermina risku portfeli.

(23) Tadgjadi, SA Ducroire parvalda visus nododamos riskus pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu nozimé
(p&c definicijas tie ir istermina riski), ka arf Istermina nenododamos riskus, pieméram, riskus lidz diviem gadiem,
kas attiecas uz arpus ESAO registrétajiem debitoriem.

(24)  SA Ducroire 2007. gada iegadajas 33 % kapitala uznémuma Komercni Ovérovd pojistovna EGAP (KUP) (Cehijas
Republikas Valsts eksporta kredita apdrosinasanas agentiiras komercialaja filiale) par summu EUR [12-14] miljonu
apméra. S1 iegade tika Tstenota kopigi ar SACE BT, kas ari iegadajas 33 % KUP kapitala. SA Ducroire 2009. gada
ieguva visas SACE BT piederosas dalas KUP kapitala par summu EUR [0-20] miljonu apmeéra. Tadgadi SA
Ducroire bija iegadajusies 66 % KUP kapitala par kopgjo summu EUR [10-35] miljonu apmeéra. No minétas
summas EUR 12 miljoni péc tam tika iegramatoti ka lidzdalibas radits vértibas samazinajums (investiciju vértibas
negativa korekcija).

I.2. SUDZIBA

(25) Stdziba Komisijai tika iesniegta 2007. gada 5. jinija. Ka apgalvoja siidzibas iesniedzéjs, ONDD bija veikusi kapi-
tala iepludinasanu ar nosacijumiem, kam nevarétu piekrist privats investors. No vienas puses, SA Ducroire rentabi-
litate, kas bija planota kapitala ieguldijuma bridi, bija zemaka, neka paredzétu privats investors. No otras puses,
SA Ducroire iegulditais kapitals bija lielaks neka nepiecieSamais kapitals, ko paredz piesardzibas noteikumi par
atbilstosu pasu kapitala minimumu, un ar salidzinagjuma ar vidéjo maksatspéjas raditaju citiem nozares dalibnie-
kiem (neto prémijas/pasu kapitals). Ka apgalvoja sidzibas iesniedzgjs, tikai pateicoties “parmeérigai kapitalizacijai”
2004. gada, SA Ducroire un SACE BT 2006. gada otraja pusé vargja izteikt kopigu piedavajumu, kas “iznicinaja
jebkadu konkurenci”, lai iegadatos 66 % KUP akciju.

I1.3. IEMESLI, KAS PAMATOJA PROCEDURAS SAKSANU
(26) Izmeklésana, kas tika sakta 2011. gada 23. februari, attiecas uz $adiem pasakumiem:

a) Belgijas valsts garantiju, ko ONDD sanéma attieciba uz nododamajiem riskiem (turpmak — 1. pasakums);

b) iesp&jamo iek3gjo lidzeklu pardali (ONDD ietvaros) no nenododamo risku apdro$inasanas darbibam par labu
nododamo risku apdrosinasanas darbibam (pirms istermina risku apdrosinasanas darbibu nodoSanas SA
Ducroire) (turpmak — 2. pasakums).

() Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lémumu” 8. pieli-
kuma 60. un 69. Ipp.
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Tadgjadi, kamér ONDD istenoja nododamo risku apdrosinasanas darbibas, tas ietvaros netika atseviski nodalita
administréSana un gramatvedibas uzskaite attieciba uz nododamo risku apdrosinasanas darbibam un nenodo-
damo risku (istermina) apdrosinasanas darbibam pretéji pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu
4.3. punkta prasibam. Saskana ar pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 4.3. punktu kredita apdrosi-
nasanas iestadém, kas darbojas ar valsts atbalstu, “ir janodro$ina vismaz atseviska administré$ana un atseviska
gramatvedibas uzskaite nododamo risku un nenododamo risku apdrosinasanai, ko veic valsts varda vai ar tas
galvojumu, lai spétu pieradit, ka attieciba uz nododamo risku apdrosinasanu tie nesanem valsts atbalstu”;

c) kapitalu (EUR 150 miljoni parakstita kapitala), ko ONDD 2004. gada ieguldija sava meitasuznémuma SA
Ducroire (turpmak — 3. pasakums).

(27)  Attieciba uz 3. pasakumu lémuma par procediras saksanu tika secinats, ka SA Ducroire ieguldita kapitala turpmak
minétas dalas nav uzskatamas par atbalstu (%):

a) SA Ducroire sakumkapitala dala, ko var uzskatit par atbalstu nenododamo risku darbibai (°), nav atbalsts.
Saskana ar pazinojuma par eksporta kredita apdrodinasanu noteikumiem dalibvalstim ir atlauts atbalstit
eksporta kredita apdrosinasanas darbibu nenododamo risku joma. Ta ka nav paredzéts, ka So darbibu veiks
tirgus dalibnieki, minétais valsts atbalsts nevar kroplot konkurenci un tade] nav uzskatams par valsts atbalstu
LESD 107. panta 1. punkta nozimé. Komisija tadé] aicinaja Belgiju sniegt paskaidrojumus par SA Ducroire
kapitala dalu, kas atbalstija darbibas saistiba ar nenododamajiem riskiem;

b) SA Ducroire kapitala dala, kas jau ONDD ietvaros sekméja nododamo risku apdro$inasanas darbibu un tika
vienkarsi nodota SA Ducroire kopa ar atbilstosajam darbibam, nav uzskatdma par atbalstu. Ta bija tikai juri-
diska statusa maina jau iepriek$ notiekosai saimnieciskai darbibai kopa ar saistito kapitalu (*°).

(28)  Attiecigais iespgjamais jaunais atbalsts (3. pasakums) tadé] attiecas tikai uz to SA Ducroire ieguldita kapitala dalu,
kas nesekmeé kredita apdrosinasanas darbibu nenododamo risku joma un parsniedz kapitala dalu, kas 2004. gada
31. decembri jau sekméja darbibu attieciba uz nododamajiem riskiem ONDD ietvaros (tiesi pirms istermina risku
apdro$inasanas darbibu nodosanas SA Ducroire).

(29)  Saja lemuma pieméro turpmak minétas definicijas:

a) “papildu kapitals” ir SA Ducroire ieguldita kapitala dala, kas parsniedz to kapitala dalu, kura 2004. gada
31. decembri jau sekméja darbibu attieciba uz istermina riskiem (tostarp nododamajiem un nenododamajiem
riskiem) ONDD ietvaros (tiesi pirms Istermina risku apdrosinasanas darbibu nodosanas SA Ducroire);

b) “papildinosais kapitals” ir ieprieks definétad papildu kapitala dala, kas sekmé kredita apdrosinasanas darbibu
nododamo risku joma (proti, SA Ducroire iegulditais kapitals, kas sekmé kredita apdrosinasanas darbibu nodo-
damo risku joma un parsniedz to kapitala dalu, kas jau sekméja ar nododamajiem riskiem saistito darbibu
ONDD ietvaros 2004. gada 31. decembri).

(30) Tadgjadi papildu kapitals jo Tpasi ietver papildino$o kapitalu (sk. shému 141. apsvéruma).

(31) Lémuma par procediiras sak§anu Komisija paredzgja, ka eksisté ievérojams papildu kapitals un papildinosais kapi-
tals, npemot véra disproporciju starp kapitalu EUR 150 miljonu apméra, kas tika ieguldits SA Ducroire ta dibina-
$anas bridi, un kapitalu EUR [45-70] miljonu apméra, kas jau ONDD ietvaros laika no 2003. gada 1. septembra
lidz 2004. gada 31. decembrim tika pieskirts attiecigaja komercialaja konta darbibai, kas saistita ar istermina
riskiem, tostarp nododamajiem riskiem. Tadé] Komisija noradija uz iesp&ju, ka eksisté papildu un papildinosais
kapitals un ta paredzama rentabilitate Skiet nepietiekama.

(®) Sk.1émuma par procediiras saksanu 4.1.2.2.1. punktu.

() Attieciba uz nenododamajiem riskiem $is kapitals sastav tikai no ta SA Ducroire kapitala, kas laika, kad istermina risku apdro$inasanas
darbibas tika nodotas SA Ducroire, veicinaja ar Rumanija un Bulgarija registrétajiem debitoriem saistito risku apdrosinasanas darbibas, jo
Sie riski tolaik bija nenododami un attiecigas valstis pievienojas Eiropas Savienibai 2007. gada 1. janvar, t. 1., péc $o darbibu nodo3anas
SA Ducroire.

(") Sk. Komisijas 2005. gada 21. decembra lémumu lieta Nr. 531/2005 “Pasakumi, kuri saistiti ar “La Banque Postale” dibinaSanu un
darbibu”, 54. apsvérums (OV C 21, 28.1.2006., 2. Ipp.), kas pieejams vietné: http:|/ec.europa.cufeu_law/state_aids/comp-2005/n531-
05.pdf.


http://ec.europa.eu/eu_law/state_aids/comp-2005/n531-05.pdf
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(32) Ta ka ONDD un SA Ducroire nebija izpildijusas prasibas, kas izvirzitas pazinojuma par eksporta kredita apdrosi-
nasanu 4.3. punkta (sk. 17. un 19. apsvérumu), proti, nebija izveidojusas atsevisku administréSanu un gramatve-
dibas uzskaiti, lai nodalitu nododamos riskus no nenododamajiem riskiem, Komisija formalas izmekléSanas proce-
diiras saksanas bridi nevargja precizi noteikt, kads ir “papildinosa kapitala” apjoms. Tadé] lémuma par procediras
sak§anu Komisija aicinaja Belgijas iestades izpildit pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu 4.3. punkta
prasibas un noradit, kuras kapitala dalas attiecigi sekmé darbibu Istermina nenododamo risku joma un darbibu
nododamo risku joma, pirms un péc to nodosanas SA Ducroire.

IIl. IEINTERESETO PERSONU PIEZIMES

(33) Komisija noteiktaja termina nesanéma nekadus ieintereséto personu piezimes attieciba uz procediiras saksanu.

IV. BELGIJAS PIEZIMES

Attieciba uz 1. un 2. pasakumu: Valsts garantijas nododamajiem riskiem ONDD ietvaros un iekséja lidzeklu pardale par labu
ONDD nododamajiem riskiem

(34)  Belgija apgalvoja, ka ONDD vienmeér ir veltjjusi lielaku uzmanibu nenododamajiem riskiem un 3o risku parsvars
tas portfell nav mainijies. Pec 1993. gada (") un pirms desmit jauno dalibvalstu pievienosanas Eiropas Savie-
nibai (ES) 2004. gada maija, darbiba nododamo risku joma ONDD ietvaros bija nenozimiga. 2003. gada beigas
prémijas, kas iekasétas 3aja joma, veidoja tikai aptuveni [0-1 %] no istermina risku portfela un apdrosinatas
summas neparsniedza aptuveni EUR [...] miljonus (sk. turpmak 1. tabulu). Japiebilst, ka vienigais iemesls nelie-
lajam nododamo risku ipatsvaram, kas tadgjadi tika apdrosinats, bija $o risku saistiba ar nenododamajiem
riskiem ('2).

(35) Tikai sakot no 2004. gada 1. maija, kad desmit jaunas dalibvalstis pievienojas Eiropas Savienibai, ONDD portfeli
izmainijas lidzsvars starp nododamajiem riskiem un istermina nenododamajiem riskiem, jo nododamo risku ipat-
svars ONDD portfeli palielinajas no [0-1 %] (attieciba uz prémijam) 2003. gada lidz [15-20 %] 2004. gada
(sk. turpmak 1. tabulu) Sis izmainas automatiski izraisa parvirzi no istermina risku nenododamas kategorijas uz
nododamo kategoriju attieciba uz debitoriem abas jaunajas Eiropas Savienibas dalibvalstis.

(36) Attieciba uz 1. pasakumu Belgijas iestades arl apgalvoja, ka Belgijas valsts garantiju darbiba tika partraukta, sakot
no 2003. gada 1. septembra, attieclba uz nododamajiem riskiem, kas tika piesaistiti komercialajam kontam,
kuram ONDD bija sanémusi OCA atlauju (**), precizak — jo $is konts nesanéma valsts garantijas (darbibas, kuras
sanem valsts garantiju, OCA neregulé).

(37) Attieciba uz iesp&jamo ieks€jo lidzeklu pardali par labu nododamajiem riskiem ONDD ietvaros Belgijas iestades
apgalvoja, ka, nemot véra nododamo risku darbibas nenozimigumu, jebkada lidzeklu pardale biitu neiedomajama
un jebkura gadijuma neparsniegtu de minimis (**).

(38) Belgijas iestades secinaja, ka attieciba uz 1. pasakumu un 2. pasikumu attiecigas summas jebkura gadijuma ir de
minimis ().

(") Ka apgalvo Belgijas iestades, ONDD apdrosinaja 1. zonas debitoru riskus lidz 1993. gadam ([...], sk. 24. zemsvitras piezimi) un péc tam
partrauca piedavat $adu apdrosinasanu. Ari pirms 1993. gada ONDD nekad nebija ievérojams nododamo risku portfelis.

("3 Sk. pieméru, kas minéts Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara
lemumu” 13.-14. Ipp.

(") Banku, finansu un apdrosinasanas komisija (CBFA) tika izveidota 2004. gada 1. janvari, icklaujot Apdrosinasanas kontroles biroju
(OCA) Banku un finansu komisija (CBF).

("*) Komisijas paskaidrojums: Belgijas iestades atsaucas uz de minimis noteikumu. LESD 108. panta 3. punkts paredz pienakumu pazinot
Komisijai par valsts atbalstu, lai noveértétu ta atbilstibu iek$¢jam tirgum saskana ar LESD 107. panta 1. punkta kritérijiem. De minimis
noteikums paredz, ka no $a pienakuma atbrivo atbalstu, kas pieskirts uz laiku lidz trim gadiem un neparsniedz noteiktu robezvértibu.
1. pasakuma un 2. pasakuma pieméroSanas bridi spéka eso3a robezvértiba bija noteikta EUR 100 000 apméra saskana ar Komisijas
2001. gada 12. janvara Regulu (EK) Nr. 69/2001 par EK Liguma 87. un 88. panta piemérosanu de minimis atbalstam (OV L 10,
13.1.2001., 30. Ipp.).

(") Sk. 14.zemsvitras piezimi.



1. tabula

Prémiju un apdrosinito summu izmainas nododamajiem riskiem un istermina nenododamajiem riskiem (eksportétaju visparigas istermina polises)

(titkstosos EUR ) (1)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Nododamie riski [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [...] [...] [...]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki)

Nenododamie riski [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2007. gada (2 jauni dalibnieki) [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Apdrosinata summa [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Nododamie riski [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [...] [...] [...]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki)

Nenododamie riski [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki) [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Prémija [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

(1patsvars %)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Nododamie riski [0-1 %] [0-1 %] [0-1 %] [0-1 %] [20-25 %] [20-25 %] [25-30 %]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [20-25 %] [15-20 %] [15-20 %]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki)

Nenododamie riski [99-100 %] | [99-100 %] | [99-100 %] |  [99-100 %] [75-80 %] [75-80 %] [70-75 %]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [20-25 %] [15-20 %] [20-25 %] [20-25 %]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki) [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %]
Apdro$inata summa 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
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(titkstoSos EUR ) (1)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Nododamie riski [0-1 %] [0-1 %] [0-1 %] [0-1 %] [15-20 %] [15-20 %] [15-20 %]
t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [15-20 %] [10-15 %] [10-15 %]
t. sk. nododami pec 2007. gada (2 jauni dalibnieki)
Nenododamie riski [99-100 %] | [99-100 %] | [99-100 %] |  [99-100 %] [80-85 %] [80-85 %] [80-85 %]
t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnicki) [15-20 %] [15-20 %] [20-25 %] [15-20 %]
t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki) [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [5-10 %]
Prémija 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

() Sk. Belgijas iestazu 2008. gada 12. februar iesniegta dokumenta “Belgijas atbilde uz Eiropas Komisijas 2007. gada 7. decembra véstuli” 7. lpp. (Belgijas iestades uz to atsaucas 2011. gada 1. janija

nosatitas véstules 14. Ipp.).
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Attieciba uz 3. pasakumu. Kapitals, ko ONDD ieguldija SA Ducroire

(39) Lai pamatotu, ka kapitals, ko ONDD ieguldija SA Ducroire, bija nepiecieSams un atbilda privata investora krité-
rijam, Belgijas iestades minéja $adus argumentus: 1) pasakums ir jaanalizé, nemot véra kontekstu, proti, esosas
darbibas nodosanu, izveidojot meitasuznémumu, 2) ieguldijums kapitala ir pamatojams ar maksatspgjas prasibam,
3) SA Ducroire nododamo darbibu paredzama rentabilitate bija pietickama, lai parliecinatu privatu investoru tirgus
ekonomikas apstaklos veikt $adu ieguldjjumu.

1. Pasakums paredzéja esoSas darbibas nodosanu (%)

(40)  Belgijas iestades uzskata, ka ieguldjjums kapitala ir javérté konteksta, proti, ka tas ir saistits ar esoSas darbibas
nodosanu. Visas darbibas, kas tika nodotas SA Ducroire tas izveidosanas bridi, pilniba atbilst ONDD istermina
darbibu portfela nodosanai.

(41) Tadel Belgijas iestades pazinoja, ka komercialaja konta visas bilances pozicijas jainterpreté ka komercdarbiba,
kas nodota SA Ducroire sakuma bilancé. Aktivu joma tika nodoti tikai debitoru paradi, kas tiesi saistiti ar jau port-
feli esosajam apdrosinasanas polisém (ieguldijumi netika nodoti). Pasivu joma nodotas pozicijas bija tikai apdrosi-
nasanas portfell jau esodas pozicijas, un tadgjadi tas neattiecas uz kapitalu, rezervém un nodrosinajumu izlidzina-
$anai un katastrofu gadijumiem (). Belgijas iestades uzsvéra, ka EUR [45-70] miljoni, kas bija iegulditi komercia-
laja konta, netika nodoti SA Ducroire, jo kapitala lieluma identificéSanai bija nepiecieSams ipass novértéjums.

(42)  Belgijas iestades apgalvoja, ka komercialaja konta iegulditais kapitals nav attiecigi salidzinams raditajs, novértgjot
SA Ducroire vajadzibas péc kapitala. Vajadziba péc kapitala komercialaja konta tika aplésta, mehaniski piemérojot
noteikumus, kas izklastiti Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 5. marta Direktiva 2002/13/EK, ar ko
Padomes Direktivu 73/239/EEK groza attieciba uz nedzivibas apdrosinasanas uzpémumu obligato maksatspéjas
normu (*¥) (turpmak — “Maksatspéjas I direktiva”), un atbilst piesardzibas noteikumiem, lai varétu sanemt OCA
atlauju istermina darbibai, kad vairs netiek piemeérota valsts garantija, bet kapitala lielums neatbilst kapitalam, kas
ekonomiski nepiecieSams $is darbibas riska profila apdro$inasanai.

(43) Ka apgalvoja Belgijas iestades, ir atskiriba starp privata investora attieksmi, kur§ meklé jaunas un rentablas ieguldi-
jumu iespgjas, un matesuznémumu, kas veido meitasuznémumu esosam darbibam. Ja batu citadi, péc Belgijas
iestazu domam, valsts uznémumi batu spiesti nodot citiem vai partraukt saimniecisko darbibu, ja ta tirgus apstak-
los nebiitu pietickami rentabla privatam investoram, un tie$i tadé] ir ieviests valsts kapitala neitralitates princips,
kas paredzéts LESD 345. panta.

2. SA Ducroire kapitala summas pamatoSanai izmantotas metodes

(44)  Belgijas iestades apgalvoja, ka 2004. gada varéja bit paredzétas divas metodes kredita apdro$inataju kapitala vaja-
dzibu noteikSanai: a) vispariga klasiska apdrosinasanas nozares metode, kas ieviesta ar “Maksatspéjas I” direktivu
un balstita uz risku atlidzina$anu (jeb prémijam, turpmak — uz prémijam balstita metode) un b) metode, kas
balstita uz izraisitajiem riskiem (turpmak — uz iedarbibu balstita metode), ka, pieméram, Bazeles noteikumu
metode, ko pieméro banku nozarg, un Standard&Poor’s metode, ar ko nosaka kredita apdro$inatajam nepiecieS$amo
kapitalu.

(") Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lémumu”
22.-24.1pp.

(") Informaciju par nodotajam pozicijam Belgijas iestades iesniedza 2007. gada 14. februarl Belgijas iestazu piezimes 3. lpp., atbildot uz
Komisijas 2007. gada 17. janvara véstuli lieta CP 8/2007 (SA.22302), un ta tika vélreiz izklastita lémuma par procediras
saksanu70. punkta.

(") OVL77,20.3.2002. 17.lpp.
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Speka esoSie piesardzibas noteikumi — “Maksatspéjas 1” direktiva

(45)  Belgijas iestades uzskata, ka SA Ducroire gadijuma “Maksatspéjas I” direktiva paredzéta metode pietiekami neatbilst
apdro$inataja visparéjam finansu profilam.

(46)  Saskana ar “Maksatspéjas I” direktivu prasiba par maksatspgjas normu atbilst lielakajai summai no tam, ko dod
divi rezultati — viens, kas pamatojas uz prémiju jeb iemaksu ikgadéjo kopsummu, un otrs, kas pamatojas uz prasi-
jumu vidgjo apjomu par trim pédgjiem finansu gadiem. Tomér absolita minimala robezvértiba par
2004.-2006. gadu bija EUR 3 miljoni un par 2007.-2009. gadu — EUR 3,2 miljoni.

(47) ONDD piemérojot $os noteikumus, SA Ducroire minimala kapitala limenis laikposmam no 2005. lidz
2007. gadam tika noteikts aptuveni EUR 3-3,3 miljonu (') apméra, pamatojoties uz uzpéméjdarbibas plana
datiem (sk. turpmak 2. tabulu).

(48) Belgija apgalvoja, ka kredita apdrosinataju vajadzibas péc kapitala, kas turklat ir atkarigas no izraisitajiem riskiem,
risku atlidzinasana (prémijas) un metodologija, kas balstita uz izraisitajiem riskiem (“uz iedarbibu balstita metode”)
(ka, pieméram, 1939. gada Likuma par ONDD 8. pants, Standard&Poor’s metode vai Bazeles noteikumu metode,
ko pieméro banku nozarg), ir vairak pielagota neka “Maksatspéjas I” direktiva, kas balstita uz risku atlidzinaganu
(“uz prémijam balstita metode”).

(49) Ka apgalvoja Belgijas iestades, risku portfelis, ko apdro$inajusi SA Ducroire, ir netipisks tada mera, kada, pretéji
lielakajai dalai konkurentu, $1 sabiedriba apdrosina lielakoties nenododamos riskus pazinojuma par eksporta
kredita apdroginasanu izpratné. Saja portfeli ieklauto risku limenis ir bitiski augstaks neka portfelim, kas sastav
tikai vai dalgji no nododamiem riskiem, un, péc Belgijas domam, tas pamato piesardzigaku noteikumu pieméro-
Sanu.

“Uz iedarbibu balstita metode”: i) 1939. gada Likuma par ONDD 8. panta piemerosana SA Ducroire

(50)  Belgijas iestades uzskata, ka 1939. gada 31. augusta Likuma par ONDD (*) (turpmak — “1939. gada likums”)
8. panta pieméroSana $aja gadijuma ir pareiza, jo ta pamatota ar “uz iedarbibu balstito metodi”. Svarigi precizét,
ka 1939. gada likuma 8. pants nekada veida neregulé SA Ducroire darbibu, jo tas ir piemérojams tikai ONDD.

(51)  Turklat, kaut gan 8. pants norada maksimalo summu attieciba uz ONDD saistibam, kas izriet no tas darbibas sava
varda, izmantojot valsts garantijas, ka ari no tas darbibas valsts varda, Belgijas iestades uzskata, ka 1939. gada
likuma 8. pants ir SA Ducroire darbibas minimalais atskaites punkts, jo ta nesanem valsts garantijas.

(52) Piemérojot 1939. gada likuma (*') 8. panta 1. dalu, kas paredz, ka §is saistibas nedrikst vairak neka 20 reizes
parsniegt kopsummu, ko veido dotacija un vispariga rezerve, Belgijas iestades lésa (*2), ka SA Ducroire vajadzibas
péc kapitala 2005.-2007. gada bija aptuveni EUR 92-106 miljoni, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas planu
(sk. turpmak 2. tabulu).

“Uz iedarbibu balstita metode”: ii) Standard&Poor’s izstradatais modelis

(53) Belgijas iestades savas piezimés atsaucds uz metodi, ko izstradajusi sabiedriba Standard&Poor, lai noteiktu kredita
apdrosinatajam nepiecieSamo kapitalu.

(") Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembr iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 9.-11. Ipp. (detalizéti
aprékini tika iesniegti 2011. gada 14. novembri).

(*) M.B., 1939. gada 4. oktobris.

(*) Attieciba uz ONDD darbibu sava varda, izmantojot valsts garantijas.

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 16. Ipp.
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(54) Lai noteiktu 3a kapitala limeni (%), Standard&Poor’s izmanto modeli, kas balstits uz izraisitajiem riskiem (‘uz iedar-
bibu balstito metodi”), ka ari uz vértéjumu par apdrosinataja parapdrosinasanu. NepiecieSamo kapitalu nosaka
saskana ar metodologiju, kas salidzina bruto prasijumus ar bruto apdro$inatajam summam (“bruto zaud&umi pret
bruto iedarbibu” metode) parasti 10 gadu laikposma. Augstako $a laikposma raditaju reizina ar koeficientu 1,25
un pieméro apdrosinatajam summam, kas planotas un pielagotas ta, lai nemtu véra parapdrosinasanu. Sis modelis
ir balstits uz pienémumu, ka apdrosinataja portfelis pamatoti ir vairak dazadots geografiska nozimé un saistiba ar
darbibas ievirzi (“uznéméjdarbibas ievirze”).

(55) Lai gan Belgijas iestades atsaucas uz Standard&Poor’s metodi, tas $o metodi neizmantoja, lai noteiktu SA Ducroire
nepiecieS$ama kapitala [imeni.

“Uz iedarbibu balstita metode”: iii) Bazeles I noteikumu piemeéroSana kredita apdroSinatijam (Kuka koefi-
cients)

(56) Ka apgalvoja Belgijas iestades, Bazeles noteikumi ir piemérotaki kredita apdro$inataju maksatspéjas novértésanai
neka spéka esosie piesardzibas noteikumi, proti, “Maksatspéjas I” direktiva. Kredita apdro$inataju darbibas raksturs
un piesardzibas princips pamato Bazeles noteikumu pieméroSanu. Péc iestazu domam, kredita apdrosinasana ir
lidziga banku kredité$anas darbibai darfjuma partnera riska limeni (lielakoties saistiba ar debitora nesamaksasanas
risku). Turklat SA Ducroire darbiba pretéji citu privato kredita apdrosinataju darbibai ir batiski saistita ar kredita
riskiem, kas rodas debitoriem mazak attistitas vai jaunattistibas valstis (riski, kas izvietoti 2. zona (*).

(57) Tadgjadi, péc Belgijas iestazu domam, Bazeles I piesardzibas noteikumu Kuka koeficients, kas paredz minimalo
kapitalizaciju 8 % apmera no neto saistibam, batu piemérotaks kredita apdrosinataju maksatspéjas novértéanai.

(58) No ONDD Direktoru padomes 2004. gada 20. aprila sanaksmes protokola izriet, ka ta ir izmantojusi Kuka koefi-
cientu, lai noteiktu SA Ducroire nepiecieSamo kapitalu, nemot véra ar nepiecieSsamibu nodrosinat $ai sabiedribai
pietiekamu uzticamibu salidzindjuma ar konkurentiem.

(59) Lidz ar to koeficients, ko Belgijas iestades izmantoja aprékinos, bija nevis 8 %, ka paredzéts Bazeles I noteikumos,
bet gan 10 %, lai nodrosinatu drosibas spilvenu.

(60)  Tadgjadi, kapitals, ko ONDD noteica SA Ducroire un kas bija noradits () regulatoram iesniegtajos finansu planos
un 2004. gada 20. aprila informativaja piezimé, uz kuras pamata Direktoru padome deva principialu piekrisanu
Ducroire izveidoSanai ar parakstito kapitalu EUR 150 miljonu apméra, bija aptuveni EUR 68-74 miljoni attieciba
uz 2006. gada beigam (sk. turpmak 2. tabulu). Izmantotie piepémumi attiecas tikai uz to risku apdro$inasanu,
kas atradas 2. zona un 10 valstis, kuras pievienojas Eiropas Savienibai 2004. gada maija.

(61) No otras puses, 2004. gada 28. septembra stratégiskajas piezimes (*) ONDD saskana ar Kuka koeficientu aplés-
tais kapitals (10 % no neto saistibam) laika no 2005. lidz 2007. gadam bija aptuveni EUR 74-101 miljoni.
Pretgji 2004. gada aprila piezimju finan$u prognozém 2004. gada septembra finansu prognozes ieklava ari visu
istermina risku apdrosinasanu, tadéjadi pilniba aptverot 1. un 2. zonu. Sajas piezimés tika secinits, ka “ar apmak-
sato kapitalu EUR 100 miljonu apméra pietiek, lai istenotu darbibu ar Istermina visparigajam eksportétaju
polisém lidz 2007. gadam, un tas bis japarskata péc minéta laikposma”.

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” B14. pielikumu.

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegta dokumenta “Belgijas apsvérumi par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara
lémumu” 10. Ipp. — “Saskand ar ONDD izmantotajam kategorijam [...]".

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lemumu” 8. pieli-
kumu (70. Ipp.) un 13. pielikumu.

(*) Sk. 28. Ipp. 2004. gada 28. septembra stratégiskajas piezimés “Stratégiskas pamatnostadnes ONDD un tas SA”, kas tika iesniegtas
ONDD Direktoru padomei un bija ieklautas Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas
2011. gada 24. februara lemumu” 10. pielikuma.



15.5.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 144/39

(62) Belgijas iestades uzskata, ka Kuka koeficienta izmanto$ana nav piemérota metode vajadzibu péc kapitala sadali-
Sanai starp nododamo darbibu un nenododamo darbibu, jo Kuka koeficienta metode, ko pieméro saistibu
summam, péc iestazu domam, ievie§ noteiktu linearitati, pietickami nepemot véra dazadu pakartoto risku atski-
rigo raksturu.

“Maksatspejas II” direktivas metodologijas izmantosana, veidojot ieksSejus modelus politiskajiem riskiem

(63) “Maksatspgjas II” direktivas noteikumi izriet no Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/138/EK
(2009. gada 25. novembris) par uznéméjdarbibas uzsak$anu un veikSanu apdrosinasanas un parapdrosinasanas
joma (¥) (turpmak — “Maksatspéjas II” direktiva).

(64) Lai noveérstu vajadzibu péc kapitala sadaliSanu starp nododamam darbibam, no vienas puses, un nenododamam
darbibam, no otras puses, ONDD 2011. gada izstradaja metodologiju, ko atzina par vispiemérotako. Ta attiecas
uz “Maksatspéjas 1I” direktivas standarta formulu (), kas izstradata 5. kvantitativas ietekmes pétijuma (QIS 5)
ietvaros, paredzot ari vajadzibu péc kapitila iek$€jo modelésanu, lai varétu apdrosinat politiskos riskus, un §i
formula tika kalibréta, lai nodro$inatu maksatspéju atbilstosi A pakapes reitingam, un tika piemérota, izmantojot
2004. gada parametrus.

(65) Ka apgalvoja Belgijas iestades, ir pamats uzskatit, ka informeéts privats investors 2004. gada biitu izmantojis $o
metodologiju.

(66) “Maksatspgjas II” direktivas QIS 5 standarta formulu ONDD pieméroja visiem riskiem, iznemot politiskos riskus.
Péc Belgijas iestazu domam, kredita apdro$inasanas politiskais risks lidzinas kadam no katastrofu riska paveidiem.
Tadgjadi, ka apgalvo Belgijas iestades, katastrofu risks kredita apdro$inasana paslaik netiek pienacigi aptverts,
izmantojot “Maksatspéjas II” direktivas QIS 5 standarta formulu. Tade] iestades apgalvo, ka ir pamats izmantot
ieks&jo modeli, lai apléstu vajadzibas péc kapitala politiskajiem riskiem.

(67) Saskana ar So metodi SA Ducroire vajadzibas péc kapitala tika apléstas (**) ka aptuveni EUR 80-99 miljoni
2005.-2007. gada un aptuveni EUR [125-150] miljoni 2009. gada, pamatojoties uz uznémejdarbibas planu
(sk. turpmak 2. tabulu). Lielaka dala $o vajadzibu péc kapitala rodas, apdrosinot politisko risku.

(68) Péc Komisijas pieprasijuma Belgijas iestades aplésa SA Ducroire vajadzibas péc kapitala, piemerojot “Maksat-
spéjas II” direktivas QIS 5 standarta formulu visiem riska veidiem (tostarp ari politiskajam riskam). Saja gadijuma
SA Ducroire vajadzibas péc kapitala (**) biitu mazakas par EUR 23-25 miljoniem 2005.-2007. gada un mazakas
par EUR [25-50] miljoniem 2009. gada (sk. turpmak 2. tabulu).

(*) OVL335,17.12.2009., 1. Ipp. “Maksatspéjas II” direktiva stajas speka 2010. gada 6. janvari.

(**) “Maksatspéjas II” direktiva paredz apdro§inasanas nozares regulativu reformu Eiropa. Konteksta ar Bazeles II prasibam tas mérkis ir
apdrosinasanas un parapdro$inasanas sabiedribam prasita pasu kapitala pareizaka pielagosana riskiem, ar ko tas sastopas sava darbiba.
Péc “Maksatspéjas 1" direktivas, kas paredzéja maksatspéjas normas noteiksanu atkariba no prémiju un prasjjumu procentuala sadali-
juma, apdrosinasanas reguléjums pargaja uz sarezgitakiem noteikumiem, ieklaujot ari risku, vai nu izmantojot standarta formulu, vai
nemot véra iek$gjos modejus. Standarta formulas pieeja paslaik tiek definéta un kalibréta, izmantojot kvantitativas ietekmes pétijumus
(turpmak — QIS). Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju uzraudzitdju komiteja CECAPP (Committee of European Insurance and Occupa-
tional Pensions Supervisors jeb CEIOPS) péc apspriesanas varéja veikt paredzéto formulu un kalibréjumu testéSanu. Uznémumiem, kas
velas izmantot iek$€jo modeli, ieprieks jasanem kontroles iestades atlauja, lai varétu efektivi noteikt nepiecieSamo maksatspéjas kapitalu
— CSR (Solvency Capital Requirement jeb SCR), pamatojoties uz 3o ieks&jo modeli.

(*) Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 22. Ipp.

(*) Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 32. Ipp.
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2. tabula

ONDD/Belgijas iestazu noteiktais SA Ducroire kapitals 2005., 2007. un 2009. gadam, izmantojot divus

pieauguma scenarijus un dazadas metodes

(miljonos EUR)

Vajadziba \_/ajl:idz'{b_al
s - . éc kapitala pec kapitala -
Metodologija Scenarijs (') Parskata periods go dodamie- nenododa- Kopa
m riskiem T“lfm
risKiem
I maksatspéja A (3%) | 2005. gada beigas 3,0 3,0 3
Saskana ar 2011. gada decembra piezimém 2007. gada beigas 3.2 32 3,209
B (6 %) | 2005. gada beigas 3,0 3,0 3,009
2007. gada beigas 3,2 3,2 330)
Likuma Nr. 1939 8. pants A (3%) |2005. gada beigas 92
Saskana ar 2011. gada decembra piezimém 2007. gada beigas 97
2009. gada beigas [100-125]
B (6 %) | 2005. gada beigas 95
2007. gada beigas 106
2009. gada beigas [100-125]
Kuka koeficients| Bazele I A (3%) |2006. gada beigas 68,2
(10 % neto saistibu)
Saskana ar Direktoru padomes | B (6 %) | 2006. gada beigas 74,3
20.4.2004. sanaksmes protokolu un regulatoram
iesniegto informaciju
s | Kuka koeficients| Bazele I A (3%) |2005. gada beigas 73,5
S | (ar 10 % neto saistibu) 2007. gada beigas 92,2
o | Saskand ar 28.9.2004. strategiskajam piezimém : :
- 7 2UUR, strategiskajam p B (6% | 2005.gada beigas 77,4
§ 2007. gada beigas 100,7
ig Kuka koeficients| Bazele I A (3%) | 2009. gada beigas [100-125]
' | (ar 10 % neto saistibu)
. .
3 | Saskana ar 2011. gada decembra piezimém B (6% | 2009. gada beigas [125-150]
N
> | Maksatspéja II, “standarta” metode (2011. gads) A (3%) | 2005. gada beigas 7,0 48,0 55,0
8 - o
g Saskal,la ar 2011. gada decembra piezimeém, 2007. gada beigas 9,0 56,0 65,0
'S | B10. pielikumu -
‘é 2009. gada beigas [10-20] [65-80] [75-100]
& B (6 %) | 2005. gada beigas 8,0 51,0 59,0
2007. gada beigas 10,0 64,0 74,0
2009. gada beigas [5-15] [70-85] [75-100]
Maksatspéja II ar iek$gjo modeleSanu politiskiem | A (3 %) | 2005. gada beigas 7,0 73,0 80,0
riskiem 2007. gada beigas 9,0 81,0 90,0
Saskana ar 2011. gada decembra piezimém -
2009. gada beigas [5-15] | [110-135] | [125-150]
B (6 %) | 2005. gada beigas 8,0 74,0 82,0
2007. gada beigas 10,0 89,0 99,0
2009. gada beigas [5-15] | [120-135] | [125-150]
Pielagotais kapitals (QIS 5 + iekSgjais modelis) | A (3 %) | 2005. gada beigas 9,8 90,2 100,0
(sk. 76. apsverumu), tostarp kopéjais pieskirums () 2007. gada beigas 108 917 1025
2009. gada beigas [5-15] | [130-145] | [135-160]
B (6 %) | 2005. gada beigas 9,8 90,2 100
2007. gada beigas 11 92,3 103,3
2009. gada beigas |  [10-20] | [140-155] | [150-175]
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(miljonos EUR)
Vajadziba \_/ajadz'}b_a
& kapitala | P kapitala
Metodologija Scenarijs (') Parskata periods go do dgmie- nenododa- Kopa
m riskiem miem
riskiem
=
2
i
—Is
'S
=
9
i)
& | Apmaksatais iegulditais kapitals .
g= 2011. gada b 40-80 0-110 150,0
% | Saskana ar 2012. gada 31. maija piezimém gaca beigas [ H ]
S
=
g
o
&
<
g
<
(=™

(") Iekavas — darbibas pieauguma ikgadgjais raditajs, kas gaidams, izmantojot attiecigo scenariju.
() Vajadzibas péc kapitala nododamajiem un nenododamajiem riskiem nav pievienotas kopéjiem datiem, jo ir noteikta absolita minimala robezvér-
tiba EUR 3 miljonu apméra par 2004.-2006. gadu un EUR 3,2 miljonu apmera par 2007.-2009. gadu.
Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 14. novembri iesniegtos dokumentus (Excel tabulas, Ipp. “Kapitals”). Skiet, ka metode QIS 2005 un iek3gja modelé-
$ana ir izmantota tikai, lai noteiktu kapitalu, kas ieguldits nododamajos un nenododamajos riskos 2005. gada. Par gadiem péc 2005. gada kapitals
ir noteikts [...]. Japiebilst, ka [...], un 33 iemesla dé] par 2005. gadu rezultati ir vienadi gan 1A, gan 1B scenarijam. Belgijas iestades nav némusas
véra neapmaksato kapitalu EUR 50 miljonu apmeéra, kas pieejams no 2009. gada. Uz $iem datiem nakamaja nodala ir balstiti aprékini par “kapitala

)

atdevi”.

(69)

(70)

(71)

ONDD 2012. gada 16. un 31. maija piezimés precizéja, ka péc stratégiskajiem lémumiem, kas pienemti
2007.-2009. gada (pieméram, par parapdrosinasanas stratégijas mainu un riska parametru izmainam nenodo-
damo risku portfeli) un nebija paredzéti 2004. gada stratégiskaja plana, kapitala ieksgja pardale notika no nenodo-
damajiem darfjumiem par labu nododamajiem darjjumiem.

3. Princips par privato investoru tirgus ekonomikas apstakjos

Ka apgalvoja Belgijas iestades, ONDD veiktais ieguldijums sakotngja kapitala SA Ducroire izveides laika atbilst
kritérijam par privato investoru tirgus ekonomikas apstak]os.

Rentabilitate saskana ar 2004. gada prognozem

ONDD 2004. gada aprila piezimés, pamatojoties uz 1B scenariju un piepemot, ka darbibas pieaugums biis 6 %,
aplésa pasu kapitala atdeves likmi (return on equity jeb ROE) 1,3 %-1,5 % apmeéra par pirmajiem trim SA Ducroire
darbibas gadiem (2005., 2006. un 2007. gadu), ja ieskaita izlidzinasanas rezerves, un 2,2 %-2,9 % apméra par
tiem paSiem gadiem, ja neieskaita izlidzinasanas rezerves.

3. tabula

2004. gada aprila finan$u prognozes (aptverot 1. zonas “10 pievienojusas valstis” un 2. zonu)

(titkstoSos EUR)

1A scenarijs — 1B scenarijs —
3 % pieaugums 6 % pieaugums
2005. gada | 2006. gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006. gada | 2007. gada
budzets budzets budzets budzets budzets budzets
Apdrosinasanas darbibas rezultats - 527 -536 - 543 47 389 763
Parvaldibas darbibas rezultats 1 643 1692 1742 1749 1885 2029
Tehniskais rezultats 1116 1156 1199 1797 2274 2792
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(tikstosos EUR)

1A scenarijs —
3 % pieaugums

1B scenarijs —
6 % pieaugums

2005. gada | 2006. gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006. gada | 2007. gada
budzets budzets budzets budzets budzets budzets
Doticija izlidzinasanas rezervei - 837 - 867 - 899 -1 347 -1706 -2094
Tehniskais rezultats péc dotacijas izli- 279 289 300 449 569 698
dzinaSanas rezervei
Finansialais rezultats 2 360 2 468 2577 2 369 2 499 2 641
Nodokli - 871 -910 - 949 -930 -1012 -1102
Rezultats 1768 1 847 1927 1 888 2 055 2 237
Kapitals 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000
Kapitala atdeve (rezultats/ kapitals) 1,2 % 1,2 % 1,3 % 1,3 % 1,4 % 1,5%
Rezultats + izlidzinasanas rezerve 2 605 2715 2 826 3235 3761 4331
Kapitala atdeve pirms dotacijas izlidzi- 1,7 % 1,8% 1,9% 2,2 % 2,5% 2,9%
nasanas rezervei
(rezultats + izlidzinaanas rezerve)
[kapitals
Naudas pliisma 5744 5190 5803 6 634 6 557 7 742
Darbibai  nepiecieS$amais  kapitala 68 186 74 319
limenis
Avots: ONDD:  tas ir finansu prognozes, kas ieklautas Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija apsvérumu 8. pielikuma, 70. Ipp. (piezime
ar nosaukumu “Publiskas ierobeZotas atbildibas sabiedribas izveide”, kas iesniegta ONDD Direktoru padomei
2004. gada 20. aprili).
(72)  Piezimés, kas iesniegtas Direktoru padomei 2004. gada 28. septembri — tatad péc SA Ducroire izveides 2004. gada

23. septembri — ONDD saskana ar “dinamisko” scenariju, paredzot 6 % pieaugumu, planoja ROE 1,3-1,9 %
apmeéra par trim gadiem — 2005., 2006. un 2007. gadu, ja ieskaita izlidzinasanas rezervi, un 2,8-4,3 % apmeéra
par tiem pasiem gadiem, ja neieskaita izlidzinasanas rezervi. 2004. gada septembra finan$u prognozes paredzéja
nedaudz atskirigus rezultatus no 2004. gada aprila rezultatiem, jo 2004. gada septembra prognozes pamatojas uz
plasaku darbibas apgabalu (ieklaujot visu 1. zonu). Turklat dazi piepémumi 2004. gada septembri tika parskatiti.

4. tabula

2004. gada septembra finansu prognozes (aptverot visu 1. zonu un 2. zonu)

(titkstosos EUR)

1A scenarijs —
3 % pieaugums

1B scenarijs —
6 % pieaugums

2005. gada | 2006. gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006.gada | 2007. gada
budzets budzets budzets budzets budzets budzets

Apdrosinasanas darbibas -229 49 292 330 924 1 504
rezultats (1)
t. sk. nenododamie riski (2. zona) 378 688 970 918 1537 2148
t. sk. nododamie riski (1. zonas “10 pievie- - 619 -579 — 545 - 600 - 553 - 511
nojusas valstis”)
t. sk. citi nododamie riski (1. zonas “citas 13 -12 3 31 43 109
valstis”)
Parvaldibas darbibas rezultats 1662 1734 1 805 1768 1924 2 086
Tehniskais rezultats 1433 1783 2 096 2 097 2 848 3 590
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(tikstosos EUR)

1A scenarijs — 1B scenarijs —
3 % pieaugums 6 % pieaugums
2005. gada | 2006. gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006. gada | 2007. gada
budzets budzets budzets budzets budzets budzets
Dotacija izlidzinasanas rezervei - 1066 -1383 -1672 -1564 -2182 -2392
Tehniskais rezultats péc dotacijas 367 400 425 533 667 1197
izlidzinasanas rezervei
Finansialais rezultats 1 366 1470 1581 1375 1 500 1 642
Nodokli - 568 - 637 - 706 -626 -735 - 981
Rezultats 1165 1233 1 300 1282 1432 1 858
Kapitals 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
Kapitala atdeve (rezultats| kapitals) 1,2 % 1,2 % 1,3% 1,3% 1,4 % 1,9 %
Rezultats + izlidzinasanas rezerve 2 231 2 616 2972 2 846 3614 4251
Kapitala atdeve pirms dotacijas izli- 2,2 % 2,6 % 3,0% 2,8 % 3,6 % 4,3 %
dzinasanas rezervei
(rezultats + izlidzinasanas rezerve)|
kapitals
Naudas pliisma 5358 5152 6 080 6 233 6 471 7796
Darbibai  nepiecieSamais  kapitala 73 506 82798 92 150 77 419 88 931 100 696
limenis

Avots: ONDD:  tas ir finan3u prognozes, kas ieklautas 28. Ipp. un 9. pielikuma piezimém “Stratégiskas pamatnostadnes ONDD un tas
SA”, kas 2004. gada 28. septembr tika iesniegtas ONDD Direktoru padomei un bija ieklautas Belgijas iestazu
2011. gada 1. junija iesniegto Belgijas apsvérumu 10. pielikuma.
(") Komisija 3ajas finansu prognozés konstatéja aprékinu kliidas. Konkréti, apdrosinasanas darbibas rezultatu summa dazados apgabalos
atskiras no SA Ducroire apdrosinasanas darbibas rezultatu kopsummas. Summu kladas atklajas, aprékinot apdrosinasanas darbibas
rezultatu visai SA Ducroire. Tomér §is atskiribas batiski neietekmé ROE apléses.

(73)  Pretgji 2004. gada aprila piezimém ROE ir aprékinats, pamatojoties uz apmaksato kapitalu EUR 100 miljonu
apméra, nenemot véra papildu EUR 50 miljonus, kas ir investéti, bet nav apmaksati.

(74)  Attieciba uz ROE aplésém par nododamo risku darbibu Belgijas iestades paskaidroja, ka izvertésana, kas paredzéta
Direktoru padomei 2004. gada 28. septembri iesniegtajas stratégiskajas piezimés (*'), nav janem véra, analizgjot
nododamo un nenododamo darbibu rentabilitati. Belgijas iestades paskaidroja (*?), ka $Is prognozes nebija tipi-
skas, jo prasjumu iesniegSanas limenis tika batiski parvértéts attieciba uz riskiem, kas kluva nododami
2004. gada, ta ka nebija nemta véra iespgja apdrosinatajam pielagot prémijas, ja tiks konstatéts faktisks prasijumu
skaita palielinajums. Belgijas iestades atgadindja, ka ONDD Direktoru padome neizmantoja sadaljjumu, kas
ieklauts stratégisko piezimju 9. pielikuma, kad pienéma lémumu par SA Ducroire kapitalizacijas limeni.

Rentabilitate saskana ar 2011. gada ex post noteiktajam prognozem

(75) Tadél minétas 2004. gada prognozes netika izmantotas par pamatu nododamo un nenododamo risku prognozu
sadalfjumam, kas tika iesniegts Komisijai 2011. gada junija. 2011. gada janija apsvérumi par tam tika balstiti uz
vésturi péc 2004. gada un SA Ducroire konkurentu darbibam taja laika. Belgija uzskata, ka pieeja, kas izmantota
2011. gada jinija apsvérumos, vislabak raksturo pamatojumu, uz kura 2004. gada varéja balstities privatais inves-
tors, vienlaikus saglabajot atbilstibu konsolidetajam rezultatam.

(*') Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara léemumu” 10. pieli-
kumu.
(*») Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 33. Ipp.
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(76)

Belgijas iestades 2011. gada junija apsvérumos aplésa rentabilitati nododamajiem darfjumiem salidzinajuma ar

kapitalu, kas $aja darbiba ieguldits saskana ar “Maksatspéjas II” direktivas modeli (QIS 5 standarta formulu un
ieks$gjo modeli), metodi, kas izstradata ex post péc Komisijas pieprasjjuma. Japiebilst, ka starpiba starp minimala
kapitala summu saskana ar $o modeli, proti, EUR 82 miljoniem, un faktiski apmaksato kapitalu EUR 100 miljonu
apméra ir sadalama starp nododamo un nenododamo darbibu proporcionali to attiecigajam Ipatsvaram minima-
laja kapitala, kas ir EUR 82 miljoni. Tadgjadi attieciba uz nododamajiem riskiem ONDD apléstais “pielagotais”
kapitals palielinas [idz EUR 9,8 miljoniem par 2005. gadu (**) (sk. turpmak 5. tabulu).

Pamatojoties uz parskatitajam un Belgijas iestazu 2011. gada iesniegtajam finansu prognozém un to aplésém par

kapitalu, kas ieguldits ar nododamajiem riskiem saistitaja darbiba, ka paskaidrots 76. apsvéruma, nododamo risku
darbibas rentabilitate par 2005.-2007. gadu, ko noteikusas Belgijas iestades, ir izklastita turpmak.

5. tabula

2011. gada parrekinatas finanSu prognozes (!)

(tikstosos EUR)

1B scenarijs — 1B scenarijs —
(6 % pieaugums) (6 % pieaugums)
nododamie riski nenododamie riski
Finansu broenozes 2005. gada | 2006.gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006.gada | 2007. gada
inansu prog budzets budzets budzets budzets budzets budzets
Apdrosinasanas darbibas rezultats 656 516 596 - 326 408 908
Parvaldibas darbibas rezultats 292 329 363 1476 1596 1723
Tehniskais rezultats pirms rezerves 948 845 959 1150 2 004 2 631
Dotacija izlidzinasanas rezervei - 328 - 347 - 368 -1 236 -1 835 -2024
Tehniskais rezultats péc dotacijas 620 497 591 -86 170 607
izlidzinasanas rezervei
Finansialais rezultats 280 347 374 1095 1153 1268
Nodokli -297 =279 - 318 - 330 - 456 - 664
Rezultits péc nodokliem 603 566 646 679 866 1212
Pielagotais kapitals (QIS 5 + ieksgjais 9756 10 322 10 969 90 244 91 110 92 321
modelis) ()
Pielagotais kapitals + izlidzinasanas 9756 10 437 11 205 90 244 91 743 93 671
rezerve
ROE (rezultats| kapitals) 6,2 % 5,5 % 5,9 % 0,8 % 1,0 % 1,3 %
Rezultats + izlidzinasanas rezerve 823 799 893 1511 2 068 2519
ROE pirms izlidzinasanas rezerves 8,4 % 7,7 % 8,0 % 1,7 % 2,3 % 2,7 %

()
)

bles un PL_non_cessibles).

Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 14. novembra apsvérumus (Excel faili 201105 P&L un Bilan Business Plan Scenario 1B, lpp. PSL_cessi-

Skiet, ka metode QIS 2005 un iek3gja modelésana ir izmantota tikai, lai noteiktu kapitalu, kas ieguldits nododamajos un nenododa-

majos riskos 2005. gada. Par 2006. un 2007. gadu kapitals ir noteikts, pamatojoties uz 2005. gada kapitalu un pieskaitot tam par
3o laikposmu apkopotas iepémumu prognozes.

(33

-

EUR 82 miljoni)]. Tas pats attiecas uz nenododamajiem riskiem.

Belgijas aprékini par nododamajiem riskiem ir §adi — EUR 8 miljoni + [(EUR 100 miljoni — EUR 82 miljoni) x (EUR 8 miljoni/
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(78)  Belgijas iestades aprékinaja ROE, pamatojoties uz apmaksato kapitalu EUR 100 miljonu apméra un nepemot véra
papildu EUR 50 miljonus, kas tika investéti, bet apmaksati tikai 2009. gada.

(79)  Attieciba uz lémuma par procediiras sakSanu izteiktajam Saubam, vai privats investors prasitu maksu par neap-
maksato kapitalu, nemot véra, ka vins to zaudétu maksatnespéjas gadijuma, Belgijas iestades atbildéja, ka tas uztur
speka savu nostaju, proti, ka kapitalu EUR 50 miljonu apméra nedrikst nemt véra, aprékinot rentabilitati, lidz
bridim, kad tas tiek faktiski apmaksats. Pec iestazu domam, maksatnespéjas (piepemot, ka ta izraisis prasibu par
parakstita kapitala atlikumu) vienigais rezultats bitu $a ieguldjjuma ilguma saisinasanas. lestades ari piebilda, ka
lidz apmaksasanai 2009. gada ONDD varégja So kapitalu EUR 50 miljonu apmeéra brivi laist tirgdi, lai gaitu attie-
cigu pelnu.

(80)  Turklat, ka apgalvoja Belgijas iestades, ieguldjjuma likme 2 % apmeéra, kas izmantota 2004. gada prognozés un
nemta véra aprékinos, kas sniegti 5. tabula, ir zemaka par to likmi, ko privats investors batu patiesiba izmantojis.
Pamatojoties uz ieguldijuma likmi 3,5 % apméra, Belgijas iestades noteica, ka nododamo darfjumu rentabilitates
prognozes (ROE, kas pielagots izlidzinasanas rezervei) 2005.-2007. gada sasniedza aptuveni 9,7-10,4 % limeni
(salidzinajuma ar aptuveni 7,7-8,4 %, ja ieguldijuma likme batu 2 %) (4.

ROR raditaja izmantosSana

(81)  Belgijas iestades l&sa, ka vispiemérotaka likme investiciju gaidamas rentabilitates novérté$anai ir iepémumu ekono-
miska atdeve (Economic Return on Revenue, turpmak — ROR), lai gan $im raditajam pietriikst ex ante finansu prog-
nozu (ONDD uznémgjdarbibas plans). So raditaju aprékina ka starpibu starp tehniskajiem ienémumiem (pirms
dotacijas izlidzinaSanas rezervei) un uznémeéjdarbibas datiem (apdro$inasanas prémijam). Belgijas iestades uzskata,
ka ROR ir vispiemérotakais, ja:

a) to aprékina pirms dotacijas izlidzinasanas rezervei, ko nosaka Belgijas uzraudzibas iestades un kas paredzéta
rezultatu lidzsvaroSanai laika gaita un iesp&amo nakotnes zaud&umu apdro$inasanai saistiba ar turpmako

darbibu;

b) ROR precizi atbilst kredita apdrosinasanas darbibas rentabilitatei, norobeZojoties no tiri finansialas rentabili-
tates. Tadgjadi tas atspogulo rentabilitati, kas atrodas kredita apdrosinasanas darbibas “centra”.

(82) Ta ka ROR 2005. un 2006. gada bija attiecigi 16,5 % un 18,5 %, SA Ducroire bija rentablaka (**) neka tris lielakie
kredita apdrosinasanas dalibnieki Coface, Euler Hermes un Atradius, kuru ROR 2005. un 2006. gada bija attiecigi
9,7 % un 10,9 %, 16,0 % un 16,9 %, 9,3 % un 11,9 %.

Gaidamas rentabilitates noteikSana

(83) Atbildot uz Komisijas piezimi — ir maz ticams, ka privats investors varétu pamatoties tikai uz ROR raditaju,
novértéjot to investiciju rentabilitati, kuras vin$ paredz veikt, Belgijas iestades piedavaja divas jaunas metodolo-
gijas, kas pamato SA Ducroire rentabilitates pietiekamibu tas kapitalizacijas bridi. Tas attiecas uz a) “kapitala aktivu
cenas noteikSanas modeli” (Capital Asset Pricing Model, turpmak — CAPM) (*%), kas lauj aplést tirga gaidamas pelnas
raditaju finan$u aktiviem atkariba no riska, un b) kredita apdrosinataju rentabilitates salidzinoSo vérteSanu (bench-
marking).

(**) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembrT iesniegta dokumenta “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. julija anketu” 38. un
39.1pp.

(**) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. jiinija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lemumu” 38. Ipp.

(*°) Finan$u aktivu novértésanas modelis (MEDAF).
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(84)  Saskana ar CAPM modeli kapitala izmaksas nosaka, izmantojot $adu formulu.

Kapitala izmaksas = likme bez riska + kapitala riska prémija
Kapitala izmaksas = likme bez riska + aktiva beta koeficients (*) [tirgus riska prémija]

Aktiva beta koeficients Saja gadijuma atspogulo attieciga aktiva rentabilitates svarstibas salidzinajuma ar tirgus svar-
stibam.

(85)  Belgijas iestades vérteé SA Ducroire kapitala izmaksas saskana ar turpmako grafiku.

Vidgja OLO likme 10 gados Belgijas valsts

— 0,7 = beta koeficients nedzivib drosinasanai,
obligacijam 2004. gada (gada vidgais 7 = beta koeficients nedzivibas apdrosinasanai

o pamatojoties uz 14 apdroginataju korelaciju 1985.—
raditajs) 2004. gada

— 0,8 = Euler-Hermes beta koeficients (vieniga Eiropas
kredita apdro$inadanas sabiedriba, kas tiek kotéta
birza) 2000.-2004. gada

Likme bez

Beta

koeficients

Kapitala
izmaksas 0,7-0,8
6,6-79%

Kapitala riska
prémija

Tirgus riska
premija

— 3,6 =tirgus riska prémijas apléses G7 valstim 2002. gada 3,6-4,7%

(Salomons et al.)
— 4,7 =tirgus riska prémijas apléses Be]gijai 2002. gada (Dimson
etal)

(86) Péc ONDD aplesém, kas balstitas uz CAPM, privats investors Belgijas nedzivibas apdro$inasanas nozaré
2004. gada biitu prasijis minimalo rentabilitati 7-8 % apméra.

(87) Lai izstradatu nozares vésturiskas rentabilitates kritériju, Belgijas iestades ir izveidojusas apdrosinataju izlasi,
ieklaujot tos, kuri atbilst $adiem kritérijiem: a) darbojas Eiropa; b) kredita apdrosinasana ir pamatdarbiba; ¢) liela-
koties darbojas nododamo risku nozarg, bet ir kada darbiba ari nenododamo risku joma, iznemot uznémumus,
kas paklauti valsts atbalsta procediirai vai izveidoti péc 2004. gada, ka ari iznemot izlasé ieklauto uzpémumu
meitasuznémumus. Izlasé ietilpst 11 apdrosinataji. Ka apgalvo Belgijas iestades, kredita apdrosinatajiem, kuri
darbojas lielakoties nododamo risku nozarg, vidéjais ROE ir robezas no 6 lidz 7,5 % atkariba no izvértétajiem
periodiem (proti, ar vai bez krizes gadiem). Vidgjais ROE Siem 11 apdrosinatajiem 2004. gada bija 7,8 %, sali-
dzinot ar 13,3 % vid&jo ROE trim salidzinamajiem tirgus dalibniekiem (sk. 6. tabulu).



6. tabula

Belgijas iesniegtais kredita apdroSinataju rentabilitates kritérijs

Metodologija izlases
noteikSanai, lai varétu
salidzinosi novértét ROE
nododamiem riskiem

ROE (), 2000.-2009. gads, Ipatsvars procentos

Izlas-
Filtréanas es
kritériji lielu-
ms

» Kredita 115
apdrosina-

taji, kuri ir

ICISA un

Bernes

savienibas

biedri (4)

Eiropas 47
kredita

apdrosina-

taji ()

Uznémumi, 19
kuriem

kredita

apdrosina-

Sana ir

pamatdar-

biba un kuri
lielakoties
nodarbojas

ar nododa-

miem

riskiem (%)
Uznémumi, 16
kuriem

kredita

apdrosina-

Sana ir

pamatdar-

biba un kuri
lielakoties
nodarbojas

ar nododa-

miem

riskiem1

Bruto

prémi- ROE Vidéjie raditaji
Aplésta jas,
Uzpému- | Juridiska | nododa- | miljo-
mi adrese ma dala nos
)\ 2001- | 2003- | 2001 -
() (%) EUR, 1999 | 2000 | 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009
5004 2004 | 2004 | 2009
gada
Cesce Spanija 60 51 (%) 2,3 5,2 7,3 6,0 3,5 8,3 2,3 | -240| 10,4 4,1 4,5 1,8
KUKE Polija 60 7 -9,0 0,5 1,9 5,5 7,9 4,9 5,3 8,1 -14,6 | - 0,3 3,7 1,2
COSEC | Portu- 90 37 1,5 1,7 -51| §1 7,3 2,2 6,0 -9,0 1,8 1,5 1,5 1,6
gile
Prisma Vacija 100 36 0,0 4,8 6,8 4,7 5,6 9,3 12,9 | 17,1 9,5 15,9 7,6 6,6 7,5 9,9
Credit y | Spanija 100 341 9,0 | 13,7 | 14,3 16,0 | 21,1 | 17,6 | 14,3 | 13,7 | 15,2 53,7 0,5 17,3 19,4 18,5
Caucion
Baez Bulgarija 60 0,5 4,7 8,7 5,3 11,5 10,6 14,2 4,7 4,7 9,2
Garant Austrija 50 4 -731-561| 0,6 1,3 3,2 -10,7 -7,3 -7,3 -3,1
Mehib Ungarija 90 6 (°) 0,2 0,8 2,2 0,8 -2,3 0,4 5,7 8,2

Y10CSSl

[AT ]

SISOUISA SIE[EIIO Sseqruataes sedoury

Vadieat



8¥[vHT T

[AT ]

Metodologija izlases ROE (%), 2000.-2009. gads, ipatsvars procentos
noteiksanai, lai varétu Brut
salidzinosi novértét ROE ruto ROE Vidaiie raditaii
L prémi- ) )
nododamiem riskiem AplEst :
plésta | jas,
| Uzpému- | Juridiska | nododa- | miljo-
Izlas- mi adrese | madala | nos
Fil resanas es ¢) % | EUR, | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 22%%1‘ 22%%3‘ 2%)(} -
kritriji lielu- 2004.- * 4 ?
ms gada
* Izpemot 11 | Atradius | Nider- 90 1079 1,8 |-17,5| 34 | 10,1 | 16,8 | 145 | 19,4 | -22,1|-125| -0,5 | 6,8 1,5
uzne- lande
mumus, kas ”
et Euler Francija 96 1567 13,7 { 13,2 | 16,7 | 145 | 184 | 17,7 | 17,3 | 21,8 4,5 1,3 15,7 16,4 13,9
péc 2004. Hermes
gada un/vai COFACE | Francija 83 903 | 11,3 | 11,8 | 9,2 3,2 13,2 | 11,5 | 13,4 | 11,2 | 15,1 3,7 |-150| 93 12,4 7,3
saraksta jau —
ieklautu Vidgji (6) 11,0 | 5,0 3,4 7,0 7,8 8,9 8,4 9,8 4,6 -0,8 5,8 7.4 6,0
uznémumu Vidgji () trim salidzinamajiem dalib- 81 0,8 10,4 | 13,3 | 16,0 | 143 | 188 | -4,6 -8,7 8,2 11,9 7,6
meitasuzne- niekiem
RIAATIEES Vidégji () lidziga lieluma dalibniekiem 3,1 4,7 53 5,8 6,2 6,2 6,4 8,0 2,2 4,7 5,5 5,3

(") leklauti vienigi tie dalibnieki, kuru darbiba parsvara bija saistita ar nododamiem riskiem (t. i., vairak neka 50 % prémiju joma vai péc riska darfjumu kopapjoma, atkariba no informacijas pieejamibas).
(3 Pielagojums, izmantojot izlidzinaSanas rezervi.

(}) Pamatojoties uz pazinoto geografisko informaciju, pieméram, riska darfjumiem, prémijam (atkariba no uzpémuma).

(% Kredita apdrosinataju starptautiskas asociacijas.

(°) Neto prémijas.

(6) Nesvertais vidgjais raditajs.

(’) 2004. gada vai tuvakaja nakotné.
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(88) Ka apgalvoja Belgijas iestades, nododamo risku darbibas rentabilitate, kas aplésta pirms izlidzinaSanas rezerves
(ROE pirms izlidzina$anas rezerves) un saskana ar Belgijas iestazu 2011. gada parrékinatajam finan$u prognozém
atbilstosi 1B scenarijam (sk. 5. tabulu), atbilst gaidimajai rentabilitatei, ko 2004. gada iegiitu privats investors
(saskana ar Belgijas iestazu aplésém, pamatojoties uz kapitala izmaksam un izmantojot CAPM modeli un pamato-
joties uz kredita apdrosinataju rentabilitates salidzinoSo noveértésanu, sk. 86. apsverumu).

Kontu nodalisana

(89) Péc lemuma par procediiras sakSanu izteikta Komisijas pieprasijuma izpildit pazinojuma par eksporta kredita
apdrosinasanu 4.3. punktu, kas paredz nodalitu parvaldibu un nodalitus kontus apdrosinasanas darbibam nodo-
damo risku un nenododamo risku joma, Belgijas iestades atbildgja, ka $ada kontu nodaliSana nav nepieciesama.
No 2005. gada 1. janvara istermina darbibas (nododamiem un nenododamiem riskiem) tiek veiktas SA Ducroire
ietvaros saistiba ar eso$as darbibas nodoSanu. Ka apgalvoja Belgijas iestades, ta ka SA Ducroire vairs nesanem valsts
atbalstu, ari par tas istenoto nenododamo risku darbibu, Belgija uzskata, ka nav nepieciesams izveidot nodalitus
kontus.

V. ATBALSTA VERTEJUMS
V.1. VALSTS ATBALSTA ESIBA

(90) LESD 107. panta 1. punkta ir noteikts, ka, ja vien ligumi neparedz atkapes, ar ieks€jo tirgu nav saderigs nekads
atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko jebkada cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud izraisit
konkurences izkroplojumus, dodot prieksroku konkrétiem uznémumiem vai konkrétu precu razo$anai, ciktal tads
atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim.

(91) Komisija vispirms ir jaizanalize, vai Sis atbalsta pasakums ir uzskatams par valsts atbalstu LESD 107. panta
1. punkta izpratné. Tadéjadi turpmakajas nodalas Sie pasakumi ir analizéti saistiba ar dazadiem atbalsta esibas
kriterijiem.

V.1.1. Prieksrocibas esiba

V.1.1.1. Prieksrocibas esiba valsts garantijas de] (1. pasakums) un saistiba ar iespejamo iekSejo lidzeklu pardali par labu
nododamiem riskiem ONDD ietvaros (2. pasakums)

(92) Saskana ar pazipojuma par eksporta kredita apdro$inasanu 3.1. un 3.2. punktu valsts garantija, ko sapem
eksporta kredita apdro§inasanas uznémums, var tam radit finansialas priek$rocibas salidzinajuma ar konkuren-
tiem. Tade] izmeklésana, kas uzsakta 2011. gada 23. februarl (skatiet 26. apsvérumu), jo Ipasi attiecas uz Belgijas
valsts garantiju, ko ONDD sanéma ar nododamiem riskiem saistitai darbibai.

(93)  Péc Belgijas iestazu zinam, sakot no 2003. gada 1. septembra, “komercialais” konts vairs nesanéma valsts garan-
tijas, kas ietekmé&a ONDD darbibu saistiba ar Istermina riskiem, tostarp ar nododamiem riskiem.

(94) Ta ka ONDD ietvaros nebija izveidoti nodaliti konti, kas Jautu noskirt nododamo risku apdrosinasanas darbibu
no nenododamo risku darbibas, Belgijas iestades tika aicinatas precizét valsts garantijas dalu, kuru var uzskatit
par pieskirtu darbibai, kas saistita ar nododamiem riskiem, lidz 2003. gada 31. augustam. Tas tika arT aicinatas
iesniegt pieradijumus, ka §T garantija tika partraukta, sakot no 2003. gada 31. augusta, un vairs nebija spéka, kad
2005. gada 1. janvari tika izveidota SA Ducroire.

(95) Belgijas iestades apstiprinaja, ka ONDD 1993. gada partrauca piedavat risku apdro$inasanu debitoriem
“1. zona” (¥’). No 1993. gada ONDD darbiba attiecas tikai uz nenododamiem riskiem. ONDD pielava nododamo
risku apdrosinasanu tikai iznemuma gadijuma.

(*) Sk. 21.zemsvitras piezimi.
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(96) Ka minéts 34. apsvéruma, Belgija precizéja, ka ar nododamiem riskiem saistita darbiba ONDD ietvaros pirms
2004. gada maija bija maznozimiga. Turklat loti nelielais nododamo risku Ipatsvars, kas tadgjadi tika apdrosinats,
izrietgja tikai no So risku saistibas ar nenododamajiem riskiem. Attiecigs gadijums (**) bija $ads: “ApdroSinatais X
tirgoja preces, piesaistot starpnieku A, kas darbojas 1. zona, un tas pardeva §is preces talak galigajam klientam B,
kurs atradas 2. zona. Lielakoties $is preces tika tie$i piegadatas galigajam klientam B. Apdrosinata X rékinus starp-
nieks A de facto apmaksaja, kad galigais klients B bija apmaksajis starpnieka A rékinus. Parasti $adi apdro$inatie
nevar apdrosinaties pie citiem kredita apdrosinatajiem, jo vinu darbiba ir atkariga no politiska riska valsti, kura
atrodas galigais klients B.”

(97)  Belgijas iestades atkartoti apstiprindja, ka $os riskus nevaréja apdrosinat pie citiem privatiem kredita apdrosinata-
jiem.

(98) Attieciba uz elementiem, kas minéti 93.-95. apsvéruma, tiek lésts, ka $ie riski, kaut ari teorétiski klasificéjami ka
nododami (jo pastav butiska saistiba starp apdrosinato eksportétaju X un starpnieku A), tomér praksé ir uzska-
tami par nenododamiem riskiem, nemot véra talaika tirgus situaciju. Turklat pirms 2004. gada maija ONDD
apdrosinaja Sos riskus tikai iznémuma karta, tade] tie veidoja mazak neka [0-2 %] prémiju (2000.-2004. gada)
ONDD istermina portfeli (sk. 34. apsvérumu).

(99) Belgijas iestades ari iesniedza pieradijumus, ka valsts garantija, ko ONDD sanéma par darbibu, kas attiecas uz
nododamiem riskiem, tika partraukta, sakot no 2003. gada 1. septembra. Tadéjadi $1 garantija tika dzésta, kad
nododamie riski tika nodoti komercialajam kontam, proti, kontam, kuram ONDD bija sanémusi OCA atlauju (*%)
tiesi tadel, ka $is konts nesanéma valsts garantijas. Karala dekréts, kas defingja ONND darbibas, kuras veicamas
sava varda bez valsts garantijam, un kas tika publicéts 2003. gada 1. septembri, datuma, kad tas stajas speka, defi-
ngja darbibas, kas veicamas minétaja konta. Péc $a karala dekréta stasanas spéka (*) jebkuru riska apdrosinasanu,
izmantojot eksportétaja polisi un uz terminu, kas isaks par diviem gadiem, reguléja 1939. gada likuma 3. panta
2. punkts (darbibu ONDD varda bez valsts garantijam).

(100) Lidz ar to Komisijas lémuma par procediiras saksanu paustas $aubas attieciba uz prieksrocibu esibu nododamo
risku apdrosinasanas darbibai valsts garantijas dé| ir kliedétas. Tadgjadi tika atzits, ka valsts garantijas, ko ONDD
lidz 2003. gada augustam izmantoja darbibai, kas saistita ar nododamiem riskiem, neradija $ai darbibai prieks-
rocibas konkurencé ar citiem konkurentiem, jo neeksistéja patiesi nododama darbiba. Turklat nekadi netika mégi-
nats izveidot patiesi nododamu darbibu, izmantojot valsts garantiju. Var ari secinat, ka visas darbibas, kas saistitas
ar Istermina riskiem, vairs nesanéma valsts garantiju, sakot no 2003. gada 1. septembra.

(101) ONDD ietvaros nenotika iek$ja lidzeklu pardale par labu nododamiem riskiem, nemot véra to, ka neeksistéja
patiesi nododamu risku darbiba. Nekadi netika méginats izveidot patiesi nododamu darbibu, veicot nenododamas
darbibas lidzek]u pardali (skatiet 98. apsvérumu). Lidz ar to nekas neliecina par to, ka ONDD ietvaros biitu noti-
kusi kada lidzeklu pardale par labu nododamiem riskiem vai biitu radusies kada prieksrociba, kuru ONDD vargja
ieghit $adas pardales rezultata.

(102) Tadgjadi 1. pasakums un 2. pasakums neradija prieksrocibas LESD 107. panta izpratné. Tadgjadi tie nav uzska-
tami par valsts atbalstu.

(103) No ta izriet, ka turpmakajas nodalas attieciba uz 1. pasakumu un 2. pasikumu nav javeic citu atbalsta esamibas
kritériju (valsts lidzeklu, selektivitates un konkurences traucgjumu) analize.

(**) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. jnija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lemumu” 13.—
14.Ipp.

*) Pamgt%joties uz Padomes Direktivas 73/239/EEK 2. panta 2. punkta d) apak$punktu (kas tolaik bija speka), ONDD varéja sanemt OCA
atlauju tikai péc tam, kad uz $im darbibam vairs neattiecas Belgijas valsts garantijas. Kad ta notika, istenojot $aja t. s. “komercialaja” konta
darbibas bez Belgijas valsts garantijam, ONDD, kas vairs nevaréja izmantot 2. panta 2. punkta d) apakspunkta paredzéto atbrivojumu,
bija jasanem OCA atlauja.

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesnieguma 15. Ipp.
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V.1.1.2. Prieksrocibas esiba saistiba ar kapitala ieguldijumu SA Ducroire (3. pasakums)

St joma apskatita, lai novertétu, vai kapitala ieguldisana SA Ducroire ir uzskatama par atbalstu.

(104) Saskana ar lemumu par procediiras sakSanu (sk. 32 [émuma 27. un 28. apsvérumu) no sakotngji SA Ducroire iegul-
dita kapitala summas ir jaatskaita divas turpmak minétas summas, jo tas nav uzskatamas par atbalstu:

a) kapitala dala, kas sekmé nenododamo risku darbibu (pirmais izsléganas kritérijs);

b) kapitala dala, kas ONDD ietvaros jau sekmé darbibu, kura saistita ar nododamiem riskiem, un tika vienkarsi
nodota SA Ducroire kopa ar atbilstosajam darbibam. Tadgjadi ta bija tikai juridiska statusa maina jau ieprieks
notiekosai saimnieciskai darbibai kopa ar saistito kapitalu. Pamatojoties uz pieeju, kas izmantota lémuma par
La Banque Postale (*') izveidoSanu, $ada kapitala nodoSana nerada jaunas prieksrocibas attiecigai saimnieciskai
darbibai, un tadé] to nevar uzskatit par atbalstu ka tadu (otrais izsléganas kritérijs).

(105) Lai izmantotu pieeju, kas paredzéta 1émuma par procediiras sak$anu, Komisijai jasak piemeérot sie divi izslég§anas
kriteriji.

(106) Tomér Belgija mingja argumentu, kas izriet no otra izslégdanas kritérija un, ja bitu pareizs, varétu Jaut nekavéjo-
ties izslégt atbalsta jédzienu no visa 3. pasakuma. Tadé] Komisija vispirms pieradis, ka $is arguments nav derigs,
un tikai tad pieméros abus izslégsanas kritérijus, kas minéti lémuma par procediiras sakSanu.

Belgijas apgalvojuma, saskand ar kuru visi EUR 150 miljoni bija saistiti ar 2004. gada nodoto darbibu, noraidijums

(107) Atbildé uz lémumu par procediras sak$anu Belgija atsaucas uz gito pelnu un paplasinaja otro izslégsanas krité-
riju, saskana ar kuru kapitals, kas jau ONDD ietvaros sekméja eso$as nododamas darbibas tiesi pirms nodosanas
SA Ducroire 2005. gada 1. janvarl, nav uzskatams par atbalstu. Precizak, Belgija uzskata, ka viss sakumkapitals
EUR 150 miljonu apméra, kas ieguldits SA Ducroire, ir uzskatams par ekonomisku kapitalu, kas saistits ar nodo-
tajam istermina apdro$inasanas darbibam (nododamo un nenododamo risku joma). Ta uzskata, ka SA Ducroire
izveide ar sakumkapitalu EUR 150 miljonu apmeéra ir tikai juridiska statusa maina esoai darbibai un ar to saisti-
tajam kapitalam. Tadé] viss sakotnéjais kapitala ieguldijums nav uzskatams par atbalstu. Tadgjadi, péc Belgijas
domam, nav japarbauda tas, ka SA Ducroire velak $o kapitalu ir izmantojusi (proti, vai tas ir izmantots nododa-
miem vai nenododamiem riskiem — pirmais izslég§anas kritérijs), nemot véra, ka $is kapitals nav atzistams par
atbalstu.

(108) Pamatojot 3adu apgalvojumu, Belgijas iestades noradija, ka parakstiSanas uz EUR 150 miljoniem ka SA Ducroire
kapitalu bija nepiecieS$ama un jau no 2005. gada sikuma. Belgijas iestades pamatoja $adu kapitalizacijas limeni ar
“ta briza standartiem”, kas izstradati saistiba ar “Maksatspéjas II” direktivas pienemsanu (*2) (metode, ko sauc par
“standarta” metodi saskana ar tehniskajiem parametriem, kas Belgijai noteikti 2011. gada marta ietekmes pétjjuma
QIS 5) attieciba uz visiem SA Ducroire riskiem, iznemot politiskos riskus, kuriem izmantoja ieksgjo modelésanu,
lai noteiktu vajadzibas péc kapitala So risku apdrosinasanai. Ka noradits 2. tabulas rindind “Maksatspgja II ar
iek3gjo modelésanu politiskiem riskiem”, bija nepiecieSams kapitals EUR [125-150] miljonu apmera, lai apdrosi-
natu darbibas limeni, kas paredzéts 2009. gada.

(*) Sk. Komisijas 2005. gada 21. decembra lémumu lieta Nr. 531/2005 “Pasakumi, kas saistiti ar Banque Postale dibinasanu un darbibu”
(OVC 21, 28.1.2006., 2. Ipp.), kas pieejams vietné: http://ec.europa.eufeu_law/state_aids/comp-2005/n531-05.pdf.
(*) Sk. 28. zemsvitras piezimi.
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(109) Komisija konstatéja, ka jédziens “kapitals, kas saistits ar nodotajam darbibam,” ir definéts Komisijas 2005. gada
21. decembra lemuma “Pasakumi, kuri saistiti ar La Banque Postale izveidi un darbibu” (*). Saja gadijuma tika seci-
nats, ka nodo$ana nebija saistita ar jaunu kapitalu, jo jaunizveidotajai juridiskajai personai La Banque Postale tika
nodots tikai paSu kapitals, kas saistits ar pasta finansu pakalpojumiem. No otras puses, runa bija tikai par pasu
kapitalu, kas jau eksist&ja un bija ieprieks skaidri izteikts nododamajas vertibas, tiesibas un pienakumos. Tade] tika
analizéts kapitals, kas jau oficiali bija piesaistits nodotajam darbibam, un nevis apléstas kapitala prognozes, ko
batu bijis pareizi piesaistit jaunai struktiirai, lai sekmétu tas izaugsmi nakotné.

(110) Ka paskaidrots ieprieks, darbiba, kas saistita ar SA Ducroire nodotajiem istermina riskiem (nododamiem vai neno-
dodamiem), no 2003. gada 1. septembra tika parvaldita ONDD ietvaros, izmantojot komercialo kontu. Saja konta
bija noguldits kapitals EUR [45-70] miljonu apmera. Turklat, ka paskaidrots 99. apsvéruma, ONDD 1pasi un tikai
$§im komercidlajam kontam (un ar to saistitajam kapitalam EUR [45-70] miljonu apméra) bija sanémusi valsts
apdro$inasanas regulatora (OCA) atlauju. OCA noteikumi un kontroles pasakumi cita starpa attiecas uz maksat-
sp&jas noteikumu ievéroSanu (minimalie garantijas lidzekli un veidojama maksatspéjas norma) (*). No ta izriet,
ka, pamatojoties uz tobrid spéka esoSajiem piesardzibas noteikumiem, §is Istermina darbibas, kas tika veiktas
komercialaja konta, bija pietickami kapitalizétas.

(111) Saistiba ar to Komisija secindja, ka saskana ar 2004. gada 20. aprila iek3gjo piezimi (**), pamatojoties uz kuru tika
pienemts lémums izveidot SA Ducroire un ieguldit taja kapitalu EUR 150 miljonu apméra, kapitals, kas stingri
pieskirts ar istermina riskiem saistitajai darbibai, bija komercialaja konta registrétais kapitals, ka ari ienémumi, kas
sapemti 16 méneSu laika (no 2003. gada 1. septembra lidz 2004. gada 31. decembrim) un tika noveérteti
EUR [0-5] miljonu apméra. Saja piezimé precizéts, ka “La Banque Postale no SA kapitala EUR 150 miljonu apmera
[45-70] miljonus veidoja pasu kapitala parskaitijums no komerciala konta”. Tade] Komisija secinja, ka bridi, kad tika
lemts par SA Ducroire izveidi, kapitals, kuru vargja atzit par oficiali pieskirtu istermina darbibam, 2004. gada
31. decembri neparsniedza EUR [45-75] miljonus (tie bija minétie EUR [45-70] miljoni, ka arT iepémumi, kas
tika noveértéti EUR [0-5] miljonu apméra). Tadgjadi tikai $a kapitala nodoSana EUR [45-75] miljonu apmeéra ir
uzskatama par kapitala dalu, ko jau ONDD ietvaros izmantoja darbibai, kas saistijas ar Istermina riskiem, un vien-
karsi parskaitija SA Ducroire. Tadé] $is parskaitfjums nevar radit jaunu priekSrocibu minétajai darbibai un tatad
nav uzskatams par atbalstu.

(112) Tadgjadi Komisija noraidija Belgijas apgalvojumu, ka viss sakumkapitals EUR 150 miljonu apméra ir uzskatams
par kapitalu, kas vienkarsi parskaitits un jau ONDD ietvaros ir bijis pieskirts nodotajai darbibai, un tadé] nav
uzskatams par priekSrocibu. Komisija uzskatija, ka tadgjadi starpiba starp Siem EUR [45-75] miljoniem un
faktiski parakstito kapitalu EUR 150 miljonu apméra ir papildu kapitals, kas rada jaunas prieksrocibas minétajai
darbibai.

(113) Papildus Komisija konstatéja, ka 2004. gada ieksgjas piezimes, kas atbalstiia ONDD lémumu ieguldit SA Ducroire
kapitalu EUR 150 miljonu apméra (batiski vairak neka EUR [45-75] miljoni, kas atradas komercialaja konta),
liecina, ka ONDD izskatija dazadus darbibas izaugsmes scenarijus SA Ducroire nakotné. Tadgjadi vajadziba péc
kapitala EUR 150 miljonu apmeéra tika noteikta, pamatojoties uz pienémumu par SA Ducroire darbibas izaugsmi
nakotné. Tadé] var secinat, ka Belgijas iestazu pieeja paredzéja izslegt no prieksrocibu esibas analizes jomas visu
kapitalu, kuru iesp&jams novértét ki jaunajai struktiirai nepieciesamu, lai sekmétu tas izaugsmi nakotné. Sada
pieeja nav pienemama. Vienigi tas kapitals, kas jau oficiali sekméja nodotas darbibas esosas juridiskas personas
ietvaros (istermina apdrosinasanas darbibas ONDD ietvaros), neradjja jaunas prieksrocibas, jo jau tika izmantots
tiesi attiecigajam darbibam. Pretéji tam viss papildu kapitals radija jaunas prieksrocibas, jo attieciga darbiba neiz-
mantoja S0 kapitalu pirms nodoSanas. Tadéadi lémums izveidot SA Ducroire un pieskirt tai kapitalu
EUR 150 miljonu apmeéra nav uzskatams vienkarsi par esoSas darbibas juridiska statusa mainu, izmantojot vien-
karsu pieskirta kapitala parskaitijumu nodotajai darbibai. Lidz ar to nav pamatots Belgijas iestazu apgalvojums, ka
jau 2004. gada vargja paredzét — SA Ducroire 2009. gada bas vajadzigs kapitals EUR 150 miljonu apmeéra, pama-
tojoties uz $o darbibu gaidamo izaugsmi. Faktiski Belgijas iestades nekadi nepieradija, ka $is kapitals
EUR 150 miljonu apmeéra jau bija pieskirts istermina darbibam ONDD ietvaros pirms to nodosanas SA Ducroire
un ka 3is kapitals EUR 150 miljonu apméra tadé] neparedzéja jaunas prieksrocibas minétajam darbibam.

(¥) Sk. 10. zemsvitras piezimi.
(*) Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija apsvérumu 4. pielikumu.
(*) Sk. minétas piezimes 62. un 70. Ipp. (ieklauta Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija apsvérumu 8. pielikuma).
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(114) Papildus visam minétajam, pat ja kapitals, kas nepiecieSsams gaidama darbibas pieauguma atbalstiSanai, batu 3aja
analizé izmantojams kritérijs (un to Komisija apstrid), Komisija konstaté turpmak minéto:

a) pirmkart, 2004. gada pieejamas finansu prognozes attiecas tikai uz 2005.-2007. gadu. Tadgjadi, pat ja kapi-
tals, kas nepiecieSams darbibas pieauguma atbalsti$anai, biitu $aja analizé izmantojams kritérijs (un to Komisija
apstrid), Komisija nevarétu piekrist, ka tas pamatojas uz 2009. gada gaidamo darbibas limeni, jo $is darbibas
limenis ar nebija novértéts 2004. gada;

b) otrkart, “Maksatspejas II” direktivas metodologija kopa ar iek$&jo modelesanu politiskiem riskiem, ko Belgija
piedavaja nepiecieSsama kapitala aplésém, nav pienemama. Faktiski $1 metode nebija ieklauta 2004. gada
ieksgjas piezimés, uz kuru pamata ONDD Direktoru padome 2004. gada 20. aprili pienéma lémumu par SA
Ducroire izveidi un tai pieskiramo kapitalu, jo $1 metode taja laika neeksistéja (tas speka stasanas datums ir
paredzéts tikai 2014. gada 1. janvari). ONDD to pirmo reizi pieméroja 2011. gada, un tas pilnveide turpinas.
Tadgjadi ieksgjo modelesanu politiskiem riskiem Belgijas apdrosinasanas regulators vél nav apstiprinajis, nerau-
goties uz “Maksatspéjas II” direktivas prasibam (*). Nav pareizi izmantot 2004. gada vél neeso$u metodologiju,
pieméram, “Maksatspéjas 1I” direktivu, kurai vél Sobrid nav izstradati daudzi aprékinasanas parametri, ka ari
istenoSanas kalendars (ta joprojam atrodas QIS posma). Skiet, biitu parspiléti apgalvot, ka ekonomiskais kapi-
tals, kas SA Ducroire bija nepiecieSams izveides bridi 2005. gada, lai varétu turpinat darbibu, kas ieprieks
notika ONDD ietvaros, janosaka, pamatojoties uz “Maksatspéjas II” direktivas prasibam, kura arl taja laika
neeksistéja un kurai regulatori jebkura gadijuma bitu paredzgjusi parejas kartibu. Turklat, pretéjs secinajums
nozimétu pretrunu ar komercialajam kontam regulatora apstiprinato kapitala limeni (maksatspéjas normu) (*)
(EUR [45-70] miljoni) — regulators tolaik $adu kapitalu uzskatija par pietickamu saskana ar speka esoSajiem
piesardzibas noteikumiem.

(115) ONDD Direktoru padome 2004. gada 20. aprili pamatojas uz citu metodi, lai noteiktu SA Ducroire nepiecieSamo
kapitalu, proti, Kuka koeficientu, nemot véra nepiecieSamibu nodrosinat SA Ducroire pietickamu uzticamibu sali-
dzinajuma ar konkurentiem. Turklat aprékinos izmantotais koeficients bija nevis 8 %, ka paredzéts Bazeles I notei-
kumos, bet gan 10 %. Tadéjadi vajadzibu péc kapitala 2004. gada veiktie aprékini paredzéja 2 % drosibas spil-
venu. Japiebilst, ka tadejadi noteiktais kapitals 2004. gada beigas palielinajas lidz EUR 66 miljoniem (*), tadé] bija
daudz mazaks par EUR 150 miljoniem parakstita kapitala.

(116) Attieciba uz Kuka koeficienta izmantosanu nepieciesama kapitala noteik§anai Komisija lémuma par procediras
sak$anu kritizéja tendenci piemérot bankas noteikumus (pieméram, Kuka koeficientu) kredita apdrosinatajiem, jo
pastav daudzas atskiribas starp riskiem, ko pienem kredita apdrosinataji un bankas (sk. léemuma par procediras
saksanu 90. apsverumu). Attieciba uz to Belgija neiesniedza pieradijumu, ka Bazeles noteikumi (Kuka koeficients),
kurus parasti piemeéro tikai banku nozar€, bitu praksé piemérojami kredita apdrosinasanas struktfiram vai ka tos
ieteiktu kreditvertéjuma agentiiras vai apdro$inasanas uzraudzibas iestades.

(117) Attieciba uz 1939. gada likuma 8. panta pieméroSanu ONDD Belgijas iestades apstiprindja, ka $is likums neregulé
SA Ducroire darbibu. Turklat minétais pants attiecas tikai uz darbibam, ko ONDD veic sava varda ar valsts garan-
tijam, ka ari tam, kas tiek veiktas valsts varda.

(118) Lai gan Belgija atsaucas uz tolaik jau eso$o Standard&Poor’s metodi, nosakot kredita apdrosinataju vajadzibas péc
kapitala, japiebilst, ka Belgijas iestades neiesniedza nekadas kapitala apléses, kas biitu veiktas saskana ar $o metodi.
Turklat 2004. gada ONDD to neizmantoja.

(*) CBFA (2011. gada marta) zinojums par Maksatspg&jas Il QIS 5 norada 17. Ipp., ka tikai dazi dalibnieki sp&ja sniegt informaciju par ieksjo
mode]u izmantosanu un Ipasibam, un iemesls bija tads, ka $o modelu izstrade joprojam turpinas. Tadé] CBFA ari noléma 3aja posma
neizdarit nekadus secinajumus. Sadi pazinojumi liecina par to, ka ari Sobrid privatas apdroginasanas sabiedribas joprojam censas
izstradat ieksgjus modelus kapitala aprekinasanai, lai varétu apdrosinat noteiktus riskus.

(*) Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija apsvérumu 4. pielikuma 11. un 13.-16. Ipp.

(*) Aprekinats saskana ar 2004. gada izmantoto metodi, pamatojoties uz neto saistibam, kas parvietotas uz 2004. gada beigam. Aprékinos
izmantotie dati ir ieklauti Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija apsvérumu 13. pielikuma 16. Ipp.
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(119) Jasecina, ka, pat ja pienemtu, ka kapitals, kas nepiecieSams SA Ducroire gaidama darbibas pieauguma atbalstiSanai,
batu piemérots kritérijs $aja analizé (un to Komisija apstrid), Belgijas iestades netika iesniegusas nekadu informa-
ciju, kas lautu parliecinosi pieradit, ka vajadzibai péc kapitala, kas saistita ar Istermina riskiem un tika nodota SA
Ducroire, bija jabut lielakai par kapitalu, kas jau atradais ONDD komercialaja konta 2004. gada beigas.

(120) Saja nodala Komisija pamatoja, kadé] tai ir janoraida Belgijas iestazu apgalvojums, ka sakumkapitala pieskirsana
SA Ducroire EUR 150 miljonu apmeéra 2004. gada ir uzskatama tikai par tada kapitala parskaitiSanu, kas jau
ieprieks sekméja Istermina risku darbibu ONDD ietvaros. Tadéjadi Komisija secinaja, ka kapitals, kas jau ieprieks
sekméja istermina risku darbibu ONDD ietvaros pirms 3$is darbibas nodoSanas SA Ducroire, bija
EUR [45-75] miljoni un ka tade|] eksisté papildu kapitals EUR [75-100] miljonu apmeéra, kas pieskirts Sai
darbibai.

(121) Tagad bitu japarbauda abu izslégSanas kritériju piemérosana, kas minéti lémuma par procediiras sakSanu.
Vispirms tiks apskatits otrais izslegSanas kritérijs, péc tam — pirmais.

Kapitala daja, kas ONDD fietvaros jau sekméja nododamo risku darbibu un tika vienkarsi nodota SA Ducroire kopd ar
atbilstoSajam darbibam (otrais izslegSanas kriterijs, kas minets lemuma par procediiras sakSanu).

(122) 111. apsvéruma Komisija secinaja, ka 2004. gada 31. decembri darbibai, kas saistita ar istermina riskiem, ONDD
ietvaros bija pieskirts kapitals EUR [45-75] miljonu apméra. Lai piemérotu otro izslégsanas kritériju, tadgjadi bija
janoveérte, kada dala no kapitala EUR [45-75] miljonu apméra, kas 2004. gada beigas bija pieskirts Istermina
risku darbibai, attiecas uz nododamajiem riskiem (). Ka ieprieks teikts, Sos nododamos riskus veidoja tikai riski
saistiba ar debitoriem, kuri atradas desmit valstis, kas pievienojas Eiropas Savienibai 2004. gada maija.

(123) Ka ar minéts ieprieks, komercialaja konta, kur 2004. gada beigas atradas kapitals EUR [45-75] miljonu apméra,
nebija atseviski nodalitu kontu, lai varétu precizi identificét kapitalu, kas sekmegja tikai darbibu ar nododamajiem
riskiem. Tadé] ir janovérté ta dala no EUR [45-75] miljoniem, kuru var pamatoti atzit par tadu, kas sekmé
darbibu ar nododamajiem riskiem.

(124) Saskana ar datiem, kas iesniegti regulatoram 2004. gada, neto saistibu summas bija EUR 141,6 miljoni attieciba
uz riskiem, kas saistiti ar desmit jaunajam dalibvalstim, un EUR 661,4 miljoni attieciba uz visam eksportétaju
istermina polisem 2004. gada beigas (*). Pamatojoties uz So EUR [45-75] miljonu proporcionalu sadalfjumu
saskana ar neto saistibu bazi, EUR [10-25] miljonus var tade] uzskatit par piederigiem kapitalam, kas saistits ar
riskiem attieciba uz desmit jaunajam dalibvalstim, pirms to parskaitiSanas SA Ducroire no ONDD komerciala
konta.

(125) Komisija konstaté, ka $is kapitala sadalfjums atkariba no neto saistibam ir saderigs ar pieeju, ko pati ONDD
izmantoja 2004. gada (*!).

(*) Ka paskaidrots 140. apsveéruma, cita interpretacija nozimétu izslégt visu summu EUR [45-7 5] miljonu apméra. Tomer, lai varétu apre-
kinat to kapitala da]u, kas sekmé ar nododamajiem riskiem saistito darbibu EUR [75-100] miljonu papildu kapitala, nepieciesams sadalit
ieprieks eso3o kapitalu starp nododamajiem un nenododamajiem riskiem. Tas tadé], ka kapitala nodalisana nak par labu darbibai, kas
attiecas uz nododamajiem un nenododamajiem riskiem, proti, visam kapitalam (sk. 2. tabulu un 135. apsvérumu).

() Sie dati tika iegiiti, reizinot saistibas 2004. gada beigas ar saglabasanas koeficientu (jeb 100 %, atnemot no tiem parapdrosinasanas
cesijas likmi). Sie dati ir ieklauti 13. pielikuma “Finansu plans 2005., 2006. un 2007. gadam, kas iesniegts CBFA”, kas pievienots Belgijas
iestazu 2011. gada 1. jiinija iesniegtajam dokumentam “Belgijas apsvérumi par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lemumu’”.

(") Kaieprieks teikts, ONDD 2004. gada izmantota metode, apleSot SA Ducroire vajadzibas péc kapitala, pamatojas uz neto saistibu summu,
kas tika reizinata ar noteiktu procentu (Kuka koeficientu). Kad ONDD pieméroja $o metodi, netika noteikta nekada atskiriba starp neto
saistibam, kas attiecas uz to debitoru riskiem, kuri atradas desmit valstis, kas pievienojas Savienibai 2004. gada, un neto saistibam, kas
attiecas uz citiem nenododamajiem riskiem. Lidz ar to aprékinaSanas metodes izmantosana proporcionali neto saistibu bazei (péc
cesijas) ir saderiga ar ONDD pieeju.



15.5.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 144/55

(126) Komisija arT konstaté, ka Belgijas iestades un ONDD/SA Ducroire visu laiku procediiras gaita ir apstiprinajusas, ka
nenododamajiem riskiem attieciba uz konkréto apdrosinato summu ir nepiecieSams vairak kapitila neka nododa-
majiem riskiem. Tadgjadi summa EUR [10-25] miljonu apméra drizak ir augsgja, nevis apak$éja robeza. Komisija
tomér uzskatija par pamatotu saglabat Sos datus, jo tie ir saderigi ar pieeju, ko pati ONDD izmantoja 2004. gada.

(127) Komisija secinaja, ka attieciba uz sakumkapitdla summu EUR 150 miljonu apméra var atzit, ka summa
EUR [10-25] miljonu apméra neradija prieksrocibas par labu nododamo risku darbibai, jo ta jau sekméja 3o
darbibu ONDD ietvaros (*). Saja gadijuma ta bija tikai juridiska statusa maina tai pasai saimnieciskai darbibai un
kapitalam, kuru ta izmantoja. Tadé] minéta kapitala nodosanu SA Ducroire kopa ar attiecigo darbibu nevar
uzskatit par atbalstu.

(128) Péc analogijas tas pats pamatojums japieméro kapitalam, kas saistits ar Rumanija un Bulgarija registréto debitoru
riskiem. Tadgjadi 2007. gada tika veikta to nenododamo risku parklasificéSana, kas attiecds uz Rumanija un
Bulgarija registrétajiem debitoriem, klasificgjot tos nododamo risku kategorija, jo §is valstis bija pievienojusas
Eiropas Savienibai. Kapitals, kas jau iepriek$ atbalstija $os riskus, kameér tie nebija nododami, nevaréja tade] radit
jaunas prieksrocibas ta vienkarsa iemesla dél, ka Sie riski rezultata bija kluvusi nododami. Tade] ari $is kapitals ir
jaizslédz no atbalsta jomas.

(129) Tadgjadi kapitals, kas attiecas uz nenododamajiem riskiem, kas bija kluvusi nododami, tika izslégts no prieksro-
cibu esibas analizes. Belgijas iestades 2012. gada 16. maija piezimés novertéja kapitalu, kas saistits ar Rumanija
un Bulgarija registréto debitoru riskiem, vairak neka EUR [0-2] miljonu apméra, pamatojoties uz pienémumu, ka
Sie riski bija nododami 2005. gada. No otras puses — tas neiesniedza kapitala apléses saistiba ar $iem riskiem
2006. gada 31. decembri. Ta ka attiecigie riski 2005. gada netika precizi atziti par nododamiem, Belgijas iestazu
apléses par kapitalu, kas pieskirts Siem riskiem, tadé] varétu bat parak pieticigas. Nodalitie konti, kurus ONDD
retrospektivi atjaunoja 3is procediiras laika (2012. gada 16. maija piezimes), liecina, ka kapitals, kas pieskirts
nenododamiem riskiem, 2007. gada samazinajas par EUR [0-5] miljoniem salidzindjuma ar 2006. gadu. So
samazinajumu izskaidro izmainas risku klasifikacija saistiba ar Rumaniju un Bulgariju (no 2007. gada tos uzskata
par nododamiem riskiem), ka ari citi faktori, pieméram, parapdro$inasanas politikas maina. Pamatojoties uz visu
pieejamo informaciju, ir pamats uzskatit, ka kapitals, kura riski saistiti ar Bulgariju un Rumaniju un sanéma
atbalstu pirms klasanas par nododamiem riskiem, palielinajas lidz EUR [0-5] miljoniem.

(130) Nemot vera ieprieks teikto, Komisija secinja, ka summa EUR [10-25] miljonu apméra, kas sekméja nododamos
riskus jau pirms 2005. gada 1. janvara, un $2 kapitala nodosana kopa ar attiecigajam darbibam tadéjadi nevaréja
radit prieksrocibas. Tapat, arl summa EUR [0-5] miljonu apméra jau sekmegja riskus, kas kluva nododami
2007. gada 1. janvarl (Rumanija un Bulgarija), pirms to klaSanas par nododamiem riskiem.

Kapitala dala, kas atbalsta nenododamo risku darbibu (pirmais izslegSanas kritérijs, kas raksturots lemuma par procediiras
saksanu)

(131) Ka ieprieks teikts, kapitals EUR [45-75] miljonu apméra jau sekméja istermina riskus pirms to nodo§anas ONDD
(sk. 120. apsvérumu). leprieks tika secinats, ka var pamatoti spriest — no $iem EUR [45-75] miljoniem nododamo
risku dala ir EUR [10-25] miljoni. Tadéadi var pamatoti novértét nenododamo risku dalu ka
EUR [35-50] miljonus (no tiem EUR [0-5] miljoniem, kas attiecas uz riskiem saistiba ar Bulgariju un Rumaniju,
kluva nododami 2007. gada).

(132) To pasu iemeslu dél, kas izskaidroti 127. apsvéruma, visu EUR [45-75] miljonu (tostarp nenododamo risku dalas,
kas lésta ka EUR [35-50] miljoni) nodosana, kas nav uzskatama par prieksrocibu, tika izslégta no analizes par
atbalsta esibu.

(133) Jasecina, ka no sakumkapitala EUR 150 miljonu apmera, kas tika pieskirts SA Ducroire, tikai EUR [75-100] miljoni
ir uzskatami par papildu kapitalu, proti, par jaunu kapitalu. Tade] tikai So EUR [75-100] miljonu pieskirSana
vargja radit prieksrocibas (sk. 120. apsvérumu).

52) Kaizriet no 1. tabulas un 96.-98. apsvéruma, $is kapitals atbalstija tikai riskus, kas attiecas uz debitoriem, kuri registréti divas valstis, kas
p p ) g
pievienojas Eiropas Savienibai 2004. gada 1. maija, un citus riskus, kas praksé uzskatami par nenododamiem riskiem.
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(134) Ka atgadinats lémuma par procediiras sakSanu 65. apsvéruma, dalibvalstis var brivi atbalstit nenododamo risku
apdrosinasanas darbibu, nemot véra, ka Komisija uzskata, ka Siem riskiem tirgus neeksisté. Tade] $ads atbalsts
nevar traucét konkurenci vis-d-vis citiem apdrosinatajiem. Tadgjadi Komisija secina, ka SA Ducroire ietvaros neno-
tika nekadu kontu nodali§ana starp nododamo un nenododamo risku darbibam. Nenododamo risku darbibai
oficiali netika pieskirts nekads kapitals. Nekada kapitala dala no EUR 150 miljoniem netika noskirta, lai varétu
finansét nenododamo risku darbibu. Tadgjadi, vertéjot tikai oficiali, varétu neizslégt nevienu dalu no papildu kapi-
tala EUR [75-100] miljonu apméra. Sadu pieeju jo vairak pamatotu apstaklis, ka pienakums izveidot nodalitus
kontus bija neparprotami paredzéts pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 4.3. punkta, kas bija speka
no 1998. gada. Tadgjadi ir skaidrs, ka bitiska SA Ducroire darbibas dala ir saistita ar nenododamu risku apdrosi-
nasanu. SA Ducroire nevaréja apdrosinat Sos riskus bez atbilstosa kapitala. Tadgjadi, papildus EUR [45-75] miljo-
niem (no tiem EUR [35-50] miljoni nenododamiem riskiem), Komisija var piekrist izslégt no atbalsta jomas ari
to kapitala dalu, par kuru var pamatoti pieradit, ka ta ir izmantota nenododamo risku apdrosinasanas darbibas
atbalstam.

(135) Lémuma par procediiras sak$anu Belgija tika aicinata izstradat metodi, kas lautu noteikt SA Ducroire kapitala dalu,
kuru varétu uzskatit par atbalstu nododamo risku darbibai, ka ari darbibai, kas atbalsta nenododamos riskus. Péc
§a Komisijas pieprasijuma Belgijas iestades iesniedza bilanci par 2005.-2011. gadu, ka ari atseviskus pelnas un
zaud&umu aprekinus sadaljjuma pa nododamo un nenododamo risku darbibam. Bilancé par nenododamajiem
riskiem uz 2011. gada 31. decembri bija noradits kapitals EUR [70-110] miljonu apméra, bet par nododamajiem
riskiem — kapitals EUR [40-80] miljonu apméra. Lai gan kontu nodaliSana pamatojas uz vairakiem pienémumiem
vai datiem, kas dalgji parbaudami, izmantojot retrospektivu rekonstrukciju, Komisija atzina kapitala limeni nodo-
damo un nenododamo risku darbibai uz 2011. gada 31. decembri par pamatotu.

(136) Tadgjadi Komisija piekrita EUR [70-110] miljonu izslégSanai no atbalsta jomas, jo tie de facto atbalstija darbibu,
kas netraucgja konkurencei saskana ar pazinojumu par eksporta kredita apdro$inasanu.

(137) Kapitals, kas sekméja nenododamos Istermina riskus, tadé] izmainijas no EUR [35-50] miljoniem 2004. gada
beigas uz EUR [70-110] miljoniem 2011. gada decembra beigas, palielinoties par EUR [35-60] miljoniem. Ta ka
kapitala summa EUR [35-50] miljonu apméra, kas saistita ar nenododamo risku darbibu, ietvéra
EUR [0-5] miljonus, kas attiecas uz riskiem saistiba ar Rumaniju un Bulgariju, kuri 2007. gada tika parklasificéti
ka nododami, bruto pieaugums kapitalam, kas piesaistits nenododamiem riskiem, bija EUR [35-65] miljoni.
Citiem vardiem, no papildu kapitala EUR [75-100] miljonu apmera EUR [35-65] miljoni de facto atbalstija neno-
dodamo risku darbibu.

Secinajums par divu izslegSanas kritériju piemérosanu un papildinosa kapitala summu

(138) Summa EUR [70-110] miljonu apmera tika izslégta no atbalsta jomas, jo $o summu lidz 2011. gada 31. decem-
brim vargja uzskatit par atbalstu nenododamo risku darbibai (pirmais izslégsanas kritérijs). Summa
EUR [10-25] miljonu apméra ari tika izslégta no atbalsta jomas, jo to varéja uzskatit par tadu, kas nerada prieks-
rocibas, nemot véra to, ka ta jau sekméja nododamos riskus pirms So risku nodosanas SA Ducroire 2004. gada
31. decembri (otrais izslégsanas kriterijs). Turklat ari summa EUR [0-5] miljonu apméra bija jaizslédz, jo ta jau
sekméja riskus, kas saistiti ar Bulgariju un Rumaniju, pirms 3o risku klaSanas par nododamiem riskiem 2007. gada
1. janvari.

(139) Jasecina, ka vienigi EUR 36,6 miljoni no pieskirta sakumkapitala EUR 150 miljonu apmeéra vargja radit prieks-
rocibas un bija uzskatami par valsts atbalstu LESD 107. panta 1. punkta izpratné.

(140) Cits veids, ka raksturot rezultatu EUR 36,6 miljonu apméra, paredz atskaitit no sakumkapitala EUR 150 miljonu
apmeéra, kas pieskirts SA Ducroire, 1) EUR [45-75] miljonus, kuri jau sekméja istermina riskus pirms to nodo-
Sanas SA Ducroire (tostarp EUR [0-5] miljonus, kas attiecas uz riskiem saistiba ar debitoriem, kuri registréti
Rumanija un Bulgarija, un kas kluva par nododamiem riskiem 2007. gada 1. janvari); un 2) papildu
EUR [35-65] miljonus, kas de facto atbalstija nenododamos riskus. Tadéjadi iegistam EUR 36,6 miljonus.
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(141) Minéta kapitala sadalijuma analize ir attélota $ada shéma.

EUR [45-75] milj.
leprieks eso3ais
kapitals

EUR [10-25] milj. Izslégti no
Nododamie riski prieksrocibas

esibas analizes

EUR 150
milj.

EUR [35-65] milj.
Nenododamie riski

EUR [75-100] milj.

“Papildu kapitals”
Iesniegti prieksrocibas
EUR 36,6 milj. esibas analizei saskana
Nododamie riski ar principu par privatu
“Papildinoais kapitals” Investoru tirgus
i P apstak]os

(142) Papildus Komisija konstateja turpmak minéto. Belgijas iestades apgalvoja, ka, izpemot aptuveni
EUR 7-13 miljonus (sk. 2. tabulu), viss kapitals EUR 150 miljonu apméra 2004. gada tika netie$a veida pieskirts
nenododamajiem riskiem. Pamatojoties uz $o pirmo apgalvojumu, Belgija ari apgalvoja, ka tikai vélak (2007. un
2008. gada) kapitala dala, kas sakotngji tika pieskirta nenododamajiem riskiem, tika parskaitita nododamiem
riskiem. Tadéjadi Belgija apgalvoja, ka vienigi Sie kapitala parskaitijumi ir uzskatami par atbalstu un privata inves-
tora tests ir japieméro $im summam biidi, kad tds iekszji pardalitas, un nevis sakumkapitala pieskirsanas bridi
2004. gada. Sads pamatojums nav pienemams.

(143) Faktiski SA Ducroire izveides laika un turpmakajos gados EUR 150 miljonu lielais kapitals nekad netika oficiali
pieskirts darbibam, kas saistitas ar attiecigi nododamiem riskiem un nenododamiem riskiem. So kapitalu varéja
brivi izmantot, lai atbalstitu darbibu, kas saistita ar nododamiem riskiem vai nenododamiem riskiem (nenoteiktas
proporcijas), saskana ar tirgus situaciju un SA Ducroire stratégisko izvéli. Kapitala sadalijums starp nododamo un
nenododamo risku darbibam ir izveidots tikai retrospektivi §is procediras ietvaros. 2004. gada dokumentos, ko
iesniegusas Belgijas iestades, kapitals nav sadalits starp dazada veida darbibam. Tadé] Komisija nevar piekrist dalas
no SA Ducroire papildu kapitala EUR [75-100] miljonu apméra izslégsanai no atbalsta esibas analizes, pamatojo-
ties tikai uz faktu, ka taja laikd So summu varéja izmantot nenododamo risku darbibas atbalstam. Ka ieprieks
teikts, vienigi to dalu no papildu kapitala EUR [75-100] miljonu apmera, par kuru var pieradit, ka ta ir faktiski
sekméjusi nenododamo risku darbibu, var izslégt no atbalsta esibas analizes.

(144) Papildus visam minétajam, Komisija konstaté, ka, pat ja varétu piekrist Belgijas argumentam, saskana ar kuru dala
no SA Ducroire sakumkapitala bija piesaistita nenododamajiem riskiem un tadé] to nevargja ieklaut LESD
107. panta 1. punkta piemérosanas joma, is arguments attiektos uz summu EUR 36,6 miljonu apméra tikai tada
gadijuma, ja Belgija pieraditu, ka nenododamajiem riskiem pieskirtais kapitals parsniedza EUR [70-110] miljonus.
(Faktiski, lai aprekinatu $os EUR 36,6 miljonus, summa EUR [70-110] miljonu apmér3, kas sekméja ar nenodo-
damajiem riskiem saistito darbibu, jau tika atskaitita no EUR 150 miljoniem.) Tadgjadi, redzams, ka §1 summa
2004. gada nekadi netika pieskirta nenododamajiem riskiem, jo iek$jie dokumenti liecina, ka kapitals
EUR 100 miljonu apmeéra bija pietickams visu Istermina (nenododamo un nododamo) risku apdro$inasanai lidz
pat 2007. gadam.
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Principa piemerosana par privato investoru tirgus ekonomikas apstaklos

(145) Saskana ar pastavigo judikatiru, lai noteiktu, vai pasikums rada ekonomisku prieksrocibu, ir janovértg, vai ar
attiecigo uznémumu salidzinama lieluma privats investors tirgus ekonomikas apstaklos un lidziga situacija bitu
sanémis tikpat lielu kapitala ieguldijumu (%), jo ipasi attieciba uz §is investicijas laikd pieejamo informaciju un
paredzétajiem pasakumiem.

(146) Saja gadijuma ir jaanalizé, vai papildinosais kapitals EUR 36,6 miljonu apméra, kas pieskirts 2004. gada, bija
pietieckami rentabls, lai parliecinatu privatu investoru tirgus ekonomikas apstaklos. Tapéc $a papildinosa kapitala
rentabilitati nevar analizét noskirti no visa paréja kapitala, jo papildinosais kapitals ir izveidots, maksligi sadalot
2004. gada parakstito kapitalu EUR 150 miljonu apméra. Nekada preciza iepémumu pliisma nav identificéjama
ka izrieto$a no Siem EUR 36,6 miljoniem. Citiem vardiem, ienakumi no konkrétas darbibas nebija piesaistiti Siem
EUR 36,6 miljoniem, jo neeksistéja nodaliti konti. Tadé] Komisija uzskata, ka, lai pareizi piemérotu privata inves-
tora testu, japarbauda, vai viss kapitals EUR 150 miljonu apmeéra bija pietickami rentabls, ka bija planots. Ja ta
nav, jasecina, ka $ie EUR 36,6 miljoni ir uzskatami par prieksrocibu.

(147) Papildus visam minétajam cita iespgja ir piemérot iegiitajam rezultatam proporcionalitates metodi, kas dotu tadu
pasu rezultatu.

(148) Komisija vairs neuzskata, ka tai bGtu jaanalizé tikai rentabilitate, ko dod papildu kapitals EUR [75-100] miljonu
apmeéra, un ir izslégusi EUR [45-75] miljonus, kas pieskirti istermina risku darbibai pirms to nodoSanas SA
Ducroire. Tadgjadi ONDD varétu izlemt apturét savu darbibu, kas saistita ar Istermina riskiem, un atgat kapitala
summu, kas tolaik tika pieskirta Sai darbibai, proti, EUR [45-75] miljonus euro (**). Sos EUR [45-75] miljonus
tadgjadi nevar uzskatit par pagatné atbalstitam izmaksam, kas nav atgiistamas (“nemainigajam izmaksam”).

(149) Turpmakajos apsverumos Komisija pieradis, ka EUR 150 miljonu gaidima rentabilitate bija nepictickama, lai
parliecinatu privatu investoru veikt §adu investiciju. Papildus ta paradis — pat ja uzskata, ka nododamo risku
darbiba praktiski sekméja kapitalu EUR [45-65] miljonu apméra (EUR 36,6 miljoni, plus EUR [10-25] miljoni)
un gaidamie ienémumi saistijas ar So konkréto prieksrocibu, no minétas darbibas gaidima rentabilitate vienalga
bija nepietickama.

(150) Kritérijs par privato investoru tirgus ekonomikas apstaklos japieméro ex ante. Bridi, kad kapitala ieguldijumu
pieskir, tas ir jaizvieto, lai varétu noveértét, vai privatam investoram $ads ieguldjjums ari biitu pieejams. Novértgjot
privata investora kritériju, biitu jaatturas nemt véra izmainas péc kapitala ieguldiSanas. Turklat atbilstibu krite-
rijam par privato investoru tirgus ekonomikas apstaklos var pieradit ex ante ar uznéméjdarbibas planu, uz kura
pamata piepemts 1émums par investé§anu (*°). Saskana ar jaunako judikatdru (°%) dalibvalstis var izmantot tikai
objektivu un parbaudamu informaciju, kas ir nemta véra pirms lémuma pienemsanas par investicijam vai $ada
lémuma pienemsanas laika. Jo Ipasi §im nolikam var bt nepiecieS$ama informacija, kas apliecina, ka $ads lemums

(*’) Tiesas 1991. gada 3. oktobra spriedums lieta C 261/89 Italija/Komisija, Recueil, -4437. Ipp., 8. punkts; 1994. gada 14. septembra sprie-
dums lieta Spanija/Komisija, apvienotas lietas C-278/92 — C-280/92, Recueil, 1-4013. Ipp., 21. punkts; 1994. gada 14. septembra sprie-
dums lieta C-42/93 Spanija/Komisija, Recueil, I-4175. 1pp., 13. punkts. .

(**) Iznemot ierobezotas izmaksas, kas saistitas ar §is darbibas apturéanu, proti, [...]. So izmaksu potencialais lielums nevar ietekmét Komi-
sijas secinajumus.

(**) Sk. Komisijas 1999. gada 10. novembra Lémumu 2000/600/EK, ar ko ar nosacfjumiem apstiprina atbalstu, ko Italija pieskirusi Sici-
lijas valsts bankam Banco di Sicilia un Sicilcassa (OV L 256, 10.10.2000., 21. Ipp.), 58.-61. apsvérums.

Sk. Komisijas 2005. gada lemumus par Vacijas Landesbanken rekapitalizaciju, pieméram, Nr. 71/2005, HSH Nordbank (OV C 241,
6.10.2006., 12. lpp.), un Nr. 72/2005, Bayern LB (OV C 242, 7.10.2006., 18. Ipp.).

Sk. ari lemumu lieta Shetland Shellfish (Komisijas Lémums 2006/226/EK, OV L 81, 18.3. 2006., 36. Ipp.), kura Komisija noraidija divus
zinojumus, kurus attieciba uz investicijam bija sagatavojusas Setlendas salu valsts iestades un kuros bija icklauti provizoriski pelnas un
zaud@jumu aprékini, provizoriskas bilances un provizoriskas naudas plismas tabulas par 2000., 2001. un 2002. gadu. Apvienota Kara-
liste apgalvoja, ka tie ir ex ante pétijumi ar “piesardziga un apdomiga” rakstura pamatpienémumiem, ta¢u Komisija secinaja, ka privats
investors tirgus ekonomikas apstak]os tos var atzit par nepietickamiem, kaut ari saistitas summas bija salidzinosi mérenas.

(*) Tiesas 2012. gada 5. jiinija spriedums lieta C-124/10 P Komisija pret EDF, Krajums, I-0000. Ipp., 82.-86. un 105. punkts.
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pamatojas uz ekonomiskiem novértgjumiem, kas salidzinami ar tiem, kurus sapratigs privats investors, kur§
atrodas salidzinama situacija, bitu veicis pirms minétas investé$anas, lai noskaidrotu turpmako rentabilitati.
Turklat ekonomiskie noveértéjumi, kas veikti péc minétas prieksrocibas pieskirSanas, retrospektivs apskats par
veiktas investicijas faktisko rentabilitati vai faktiski Istenoto procesu galigie izvéles pamatojumi nebis pietiekami,
lai noteiktu, vai dalibvalsts ir pienémusi lémumu par investicijam ta, ka rikotos privats akcionars tirgus ekono-
mikas apstak]os.

(151) Nemot veéra, ka neviens privats investors nepiedalijas attiecigaja pasikuma un SA Ducroire netika kotéta birza,
parametrs, kura derigums janoveérté, ir investicijas gaidama rentabilitate, kuru var aplést, pamatojoties uz pieejamo
informaciju un tolaik paredzamajam izmainam (principa ta, ka bija planots uznéméjdarbibas plana, kuru ONDD
izstradaja 2004. gada). Lidz ar to saskana ar Tiesas judikatiru (*’) un Komisijas lémumu pienemsanas praksi (*%)
fakts, ka kapitala ieguldijums, iesp€jams, bija nepiecieSams uznémuma darbibas veikSanai vai §is darbibas atbil-
stodai kapitalizacijai, nemot véra piesardzibas noteikumus vai sastopamo risku novértéjumus, nelauj uzskatit, ka
kritérijs par privatu investoru tirgus ekonomikas apstaklos bitu izpildits. Privats investors normalos tirgus ekono-
mikas apstaklos neveiks $adu ieguldijumu kapitala, ja minéta ieguldijuma gaidama rentabilitate nebis pietickama
saskana ar pieejamo informaciju un konkrétaja bridi paredzamajam izmainam (*). Tadéjadi Komisija uzskata, ka
Belgijas minétie argumenti, pamatojot, ka kapitala limenis EUR 150 miljonu apmeéra bija ekonomiski “nepiecie-
$ams” un/vai balstijas uz piesardzibas noteikumiem, nespéj pieradit, ka $ai investicijai bija tirgus investoram pietie-
kama rentabilitate.

(152) Belgijas iestades balstija savu rentabilitates analizi uz 2004. gada 28. septembra uznémeéjdarbibas planu. SA
Ducroire izveide notika 2004. gada 23. septembri. Tade] ta reali saka savu saimniecisko darbibu tikai 2005. gada
1. janvari, pemot véra to, ka istermina risku portfelis palika ONDD parzipa lidz ta nodosanai 2004. gada
31. decembri. Tadgjadi var uzskatit, ka Isi pirms $a datuma ONDD vargja parskatit savu lémumu par ieguldiSanu
minétaja darbiba, nenododot attiecigos riskus un likvidgjot jaunizveidoto juridisko personu. Tadé] ir pareizi pemt
véra ONDD 2004. gada 28. septembra uznéméjdarbibas planu, ka to pieprasa ari Belgijas iestades.

(153) No 2004. gada piezimém un protokoliem izriet, ka ONDD lémums ieguldit SA Ducroire kapitalu EUR 150 miljonu
apméra bitiski atbilda ONDD velmei ieguldit sava meitasuznémuma “pietickamu” sakumbkapitalu, lai varétu
nodrosinat ta darbibas attistibu, ka ari lai [...] — “apmaksatais kapitals EUR 100 miljonu apmerd biitu pietiekams
eksportetaju vispargjo Istermina polisu darbibas veiksanai lidz 2007. gadam, kad to varétu parskatit” (*°), nevis tapéc, ka
bitu reali un precizi pieradits, ka nakotné gaidama rentabilitate biitu apmierinoda no privata investora viedokla.
Skiet, ka saistiba ar gaidamas rentabilitates analizi vienigi prognoze par pozitivu rezultitu visam darbibam
pirmajos trijos gados spétu pietickami parliecinat ONDD veikt $o ieguldfjumu.

(154) Faktiski saskana ar B scenarija prognozém 2004. gada 28. septembra uznéméjdarbibas plana ONDD visam
darbibam paredzéja ROE 1,3-1,9 % apmera attieciba uz 2005., 2006. un 2007. gadu saskana ar 2004. gada
28. septembra uznéméjdarbibas plana “dinamisko” scenariju (pieaugums par 6 %, bet ROE pirms izlidzinaSanas
rezerves paaugstinas lidz 2,8-4,3 %) (sk. 4. tabulu). Japrecizé, ka $ada rentabilitate tika aprékinata, pamatojoties
uz kapitalu EUR 100 miljonu apméra un nenemot véra neapmaksatos EUR 50 miljonus, tade] rentabilitates rezul-
tats izskatas labveligaks neka isteniba. Gaidamas rentabilitates raditajs 2004. gada 20. aprila finan$u prognozés
nebija augstaks (sk. 3. tabulu).

(155) Nemot vera ieprieks teikto, skiet, ka nakotné gaidama SA Ducroire rentabilitate butu nepietickama, lai parliecinatu
privatu investoru tirgus ekonomikas apstaklos veikt $adu ieguldjjumu. Faktiski gaidama rentabilitate bija zemaka

(*”) Sk., pieméram, 2003. gada 6. marta spriedumu West LB, kas piepemts apvienotajas lietas T-228/99 un T-223/99, Westdeutsche Landes-
bank Girozentrale pret Komisiju, Recueil, II-435. Ipp., 255. punkts.

(**) Sk., pieméram, Komisijas Iémumu par bankas Dexia restrukturizaciju (2010. gada 26. februara lémums lieta C 9/2009, OV L 274,
19.10.2010., 54.1pp., 127. apsvérums), kura Komisija noraidija attiecigo dalibvalstu argumentu, ka kritérijs par privato investoru tirgus
ekonomikas apstaklos japieméro ne tik stingri — tada méra, kada valsts iestades, kas rekapitaliz&ja Dexia, bija 3is bankas “vésturiskie”
akcionari.

(**) Skatiet 1998. gada 30. aprila spriedumu lieta T-16/96 Cityflyer Express pret Komisiju, Recueil, [I-757. Ipp., 76. punkts.

(*) Sk. 28. Ipp. 2004. gada 28. septembra stratégiskajas piezimés “Stratégiskas pamatnostadnes ONDD un tas SA”, kas tika iesniegtas
ONDD Direktoru padomei un bija ieklautas Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas
2011. gada 24. februara lemumu” 10. pielikuma.
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par raditaju bez riska (Belgijas valsts ilgtermina obligaciju likmi) attieciba uz pirmajiem trim gadiem (Belgijas
valsts ilgtermina obligaciju vidéja likme 2004. gada bija 4,15 % (*!)). Arl pemot véra izlidzinaSanas rezervi,
gaidamas rentabilitates raditajs tik tikko spéja sasniegt raditaju bez riska.

(156) Privats investors tirgus ekonomikas apstaklos piekristu zemajai rentabilitatei pirmajos gados tikai ar nosacijumu,
ka vin$ varétu pamatoti rékinaties ar pietickamu turpmako kompensaciju no neto pelnas, kas parsniedz nozares
vidgjo limeni, lai pilniba atgiitu savu ieguldijumu (péc atbilstosas diskonta likmes piemérosanas) (*?).

(157) Tadgjadi 2004. gada neeksistéja neviens nopietns pétjjums, kas lautu prognozét, ka $ada zema sakotnéja rentabili-
tate tiktu kompenséta ar daudz augstaku rentabilitati turpmakajos gados. Komisija arT uzskata, ka finansu prog-
nozes, kas tolaik bija pieejamas, liecindja par noteiktu darbibas linearitati 2005.-2007. gada vai vismaz par lénu
pieaugumu (sk. 4. tabulu), un tadé| nekas neliecinaja par loti strauju rezultatu uzlabosanos laika péc 2007. gada.
Saja jautajuma japiebilst, ka SA Ducroire ka meitasuznémuma izveide nav uzskatama par jauna uzpémuma dibina-
Sanu (“uzsakSanas” nozimé), jo tolaik tika planots, ka $is uznémums turpinas darbibas, ko ieprieks veica matesuz-
némums, bet atbilstosie aktivi un pasivi §im nolitkam tiks vienkarsi parcelti no ONDD uz SA Ducroire. Sadu seci-
najumu pamato ar veids, kada tolaik tika gatavotas finansu prognozes. No ta izriet, ka 2004. gada ONDD, izstra-
dajot finansu prognozes par SA Ducroire nakotni, balstijas uz attiecigas darbibas panakumiem pagatné (istermina
risku, tostarp nododamo risku joma) ONDD ietvaros. Pienémumi par prémijam un izmaksam lielakoties balstijas
uz vesturiskiem vidéjiem finansu datiem par ieprieksgjiem pieciem gadiem, iznemot nelielus precizgjumus saistiba
ar izmainam tirgus situacija, ka, pieméram, samazinajumu, ko pieméroja prémijam attieciba uz riskiem, kas kluva
nododami 2004. gada péc desmit jaunu dalibvalstu pievienosanas Eiropas Savienibai.

(158) Turklat no iek$gjam piezimém izriet, ka bija paredzéts — visu apmaksato kapitalu EUR 100 miljonu apmeéra
parsvara absorbé&s ONDD pagatné veikto darbibu pakapeniskais pieaugums un tas notiks lidz 2007. gada beigim
(sk. 61. apsvérumu). Tadé] runa ir par esoSo darbibu organisku izaugsmi (2004. gada netika paredzéta nekada
ekspansija citas rentablakas darbibas jomas).

(159) Attieciba uz parakstito, bet neapmaksato kapitalu (EUR 50 miljoniem) tolaik netika gatavots nekads konkréts
projekts par $a kapitala izmantoSanu un tadéadi — netika gatavotas arl nekadas prognozes par §a kapitala
gaidamo rentabilitati. Turklat, pieskirot $o kapitalu SA Ducroire, netika nemta véra ne KUP iegade, ne visparigak —
nekada iepirkuma stratégija.

(160) Jauzsver ari, ka prognozes par 2005.-2014. gadu tika gatavotas tikai ex post, péc tam, kad Komisija bija uzsakusi
oficialo parbaudes procediiru. Tade] vienigas finansu prognozes, kuras ONDD sagatavoja ex ante, aprobezojas ar
triju gadu periodu (toposa SA Ducroire pirmajiem trim darbibas gadiem, proti, 2005., 2006. un 2007. gadu), un
Sis laikposms bija salidzinosi iss, lai apmierinatu privata investora prasibas.

(161) Komisija secinaja, ka gaidama kapitala rentabilitate bija nepietickama, un tadejadi Sie EUR 36,6 miljoni ir uzska-
tami par prieksrocibu par labu SA Ducroire nododamo risku darbibai.

(162) Papildus, turpmakajos apsvérumos Komisija analizé nododamo risku darbibas gaidamo rentabilitati.

(163) Komisija konstaté, ka saskana ar 2004. gada 28. septembra stratégisko piezimju 9. pielikumu ONDD izstradatas
finansu prognozes paredzéja negativu rezultatu attieciba uz nododamo risku apdrosinasanas darbibu (proti,
attieciba uz valstim ar nododamiem riskiem saskanpa ar pazipojumu par istermina eksporta kredita

(°") Avots: Eurostat.

(*) Tiesa 1999. gada 21. janvara sprieduma apvienotajas lietas T-129/95, T-2/96 un T-97/96, Neue Maxhiitte Stahlwerke GmbH un Lech-
Stahlwerke GmbH pret Komisiju, Recueil, II-17. lpp., 116.-121. punkts, precizéja, ka, ja kada matessabiedriba privataja sektora var
kompensét meitasuznémuma zaudjumus, tas nozimé, ka ir pietickama iespéja atjaunot $a meitasuznémuma rentabilitati. Lidz ar to
privats investors neatlautos ieguldit papildinosu kapitalu péc ilgiem zaudéumu gadiem, ja $ads ieguldijums tam izmaksatu dargak
neka meitasuzpémuma likvidacija.

Sk. arf ieprieks minéta lemuma par Banco di Sicilia un Sicilcassa 63.~66. apsvérumu.
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apdroginasanu) () visam planotajam periodam no 2005. lidz 2007. gadam, lai nenododamo risku darbiba
subsidétu nododamo risku darbibu. Tadgjadi no ta izriet, ka apléses par nododamo risku ienesigumu bija zemakas
neka apléses, kas vértéja visu darbibu kopuma, un ari tas privatam investoram nebitu pietiekami. Komisija tadé]
secindja, ka, ari atseviski analiz&jot nododamo risku darbibas gaidamo rentabilitati un izmantojot finansu prog-
nozes, kas eksistéja 2004. gada (*¥), jasecina, ka gaidama rentabilitate bija negativa un tadgjadi — acimredzami
nepietiekama, lai parliecinatu privatu investoru veikt $adas investicijas.

(164) Belgijas iestades 74. apsvéruma minéto iemeslu dé] apgalvoja, ka 2004. gada septembra prognozes nav janem
véra, analizgjot nododamo un nenododamo darbibu rentabilitati, jo “tas dod netipiskus rezultatus”. Belgijas
iestades apgalvoja, ka 2011. gada izstradata metode nododamo un nenododamo risku nodali§anai labak atspo-
gulo pamatojumu, ko varétu izmantot privats investors, pienemot lémumu 2004. gada. Skiet, ka tadél Belgijas
iestades noradija a posteriori, ka 2004. gada prognozes attieciba uz nododamiem riskiem (%) bija balstitas uz
kladainiem pienémumiem. Lidz ar to paredzétais prasjumu limenis bija augsts, tacu pastavigs, kaut ari planotais
prémiju limenis (kas paredzéts raduSos risku atlidzinasanai) bija batiski pazeminats. Tade] prasjjumu raditajs
(‘zaud&umu koeficients”) bija 94 %. Komisija nevar piekrist retrospektivam planotas darbibas rentabilitates
izmainam (sk. 150. apsvérumu). Papildus Komisija konstaté, ka $is Belgijas iestazu arguments vélreiz apstiprina —
nav notikusi konkréta nopietna analize par nododamo risku gaidamo rentabilitati un tadel, lai varétu pareizi
izmantot privata investora testu, ir jaanaliz€ visa ta kapitala ienesigums, kas tika pieskirts SA Ducroire.

(165) Papildus visam minétajam Komisija konstaté, ka, pat ja nemtu véra nododamo risku darbibas rezultatu prognozes,
kuras Belgijas iestades parskatijusas un iesniegusas 2011. gada (°®) — Komisija tas nepienem, jo tas neeksistéja
investicijas izdari§anas laika — un izdalitu So rezultatu ar kapitalu, kas attiecas uz nododamiem riskiem un ko
aplésusi Komisija (proti, ar EUR [45-65] miljoniem), 2005.-2007. gadam apléstais ROE vienalga biitu zemaks
par likmi bez riska.

(166) Gaidamas rentabilitates vertéums, kas minéts iepriek3éja apsvéruma, pamatojas uz visu kapitalu, kas novértéts ka
saistits ar nododamiem riskiem, tostarp ari §3 kapitala neapmaksato dalu, pretéji ONDD veiktajiem rentabili-
tates aprekiniem. Nav pienemams Belgijas iestazu arguments (sk. 79. apsvérumu), saskana ar kuru ta kapitala dala,
kas parakstita 2004. gada, bet apmaksata 2009. gada, nav janem véra, aprekinot ienesigumu, ko aplés pirms
2009. gada. Faktiski, kaut arT $is kapitals netika apmaksats 2004. gada, to vargja pieprasit jebkura bridi, jo tas bija
parakstits SA Ducroire izveides laika. Tadé] privats investors tirgus ekonomikas apstaklos pieprasitu atlidzibu par
riskiem, kas iestajusies un ir saistiti ar $o investiciju, nemot véra to, ka vin$ varétu pazaudét dalu vai visu savu
ieguldijumu maksatnespéjas gadijuma. Tadéjadi Belgijas iestazu aprékini nav pienemami.

(167) Tomeér jaatzist, ka $is investors neapmaksata kapitala summu, kas lidzinas vipa investicijai, varétu ieguldit — un
darit to tik ilgi, kamér $is kapitals netiek pieprasits — ieguldjjumos bez riska, kas ir likvidi istermina vai videja
termina, un tikmér izmantot rentabilitates likmi, ko pieméro $ada veida ieguldjjumiem. No ta izriet, ka minétais
investors rékinas ar atlidzibu par investiciju neapmaksata kapitala, kas atbilst tikai tas sabiedribas riska prémijai,
kura vin§ investé (proti, starpibai starp gaidamo rentabilitates likmi investicijai cita [idziga uznémuma kapitala un
rentabilitates likmi ieguldfjumiem bez riska, kas ir likvidi istermina vai vidgja termina) (¢').

(®) Sk.24. zemsvitras piezimi.

(**) No ONDD Direktoru padomes 2004. gada 20. aprila sanaksmes protokola izriet, ka attiecigu katras darbibas nozares ieguldijumu kopi-
gaja rezultata pieprasija §1 padome (skatiet 2011. gada 1. jlinija iesnieguma 9. pielikuma 4. Ipp.).

(**) JoTpasi saistiba ar riskiem, kas attiecas uz desmit jaunajam dalibvalstim.

(**) Nododamo risku prémiju likme ir parskatita, to paaugstinot (no sakotnéjiem 0,2 % lidz 0,3 % no apdrosinatajam summam) un tadgjadi
par vienu tresdaju palielinot ienémumus no uznémumu apdrosinasanas. Prognozes attieciba uz prasijumu apjomu péc parskatianas
tika samazinatas.

(') Sada atlidzibas sadalijuma analogija ir atrodama citos Komisijas lémumos par valsts atbalstu. Sk., pieméram, Komisijas 2009. gada
11. februara lémumu lieta Nr. 3/2009 “Grozijumi valsts atbalsta pasakumos AS “Parex Banka™, 36.-40. apsvérums, OV C 147,
27.6.2009., 2. Ipp. Japiebilst, ka riska prémija ir atkariga no investiciju riska.
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(168) Lidz ar to gaidama rentabilitate no ieguldijuma kapitala, kas ir dalgji apmaksats, javerté, nemot véra visu parak-
stito kapitalu, tacu pielagojot gaidama ienesiguma likmes rezultatu attieciba uz neapmaksato kapitalu. Komisija ir
modelgjusi dazadus scenarijus attieciba uz gaidamajai rentabilitatei vislabveligako gadjjumu, proti, tadu, kur§
paredz piepemt, ka no EUR [45-65] miljoniem, kas sekmé ar nododamajiem riskiem saistito darbibu, tikai
EUR [10-25] miljoni tika apmaksati 2004. gada (proti, kapitals, kas jau sekméja ar nododamajiem riskiem saistito
darbibu ONDD ietvaros), bet parpalikums EUR 36,6 miljonu apméra tika uzskatits par neapmaksatu kapitalu,
kam bija vajadziga tikai riska prémija. Sada model&sana tika veikta, nododamo darbibu gaidamajam ienesigumam
pieskaitot ienémumus, kas atbilda veiktajai vidéja termina investicijai bez riska par summu EUR 36,6 miljonu
apmeéra. Precizak, nododamo darbibu prognozétajam rezultatam (*%) tika pieskaitita neapmaksata kapitala dala,
kas reizinata ar tolaik gaidamas rentabilitates likmi attieciba uz ieguldijumiem bez riska ar vidgja termina likvidi-
tati (*). Visbeidzot, §1 summa tika dalita ar vidéjo kapitalu, kas nopelnits ar nododamiem riskiem saistita darbiba.
Tadgjadi tika iegtita gaidama rentabilitate no vidéja pasu kapitala (return on average equity jeb ROAE), kas investicijai
bija aplésta aptuveni 4 % apmera par 2005.-2007. gadu. Tadgjadi aprekinata gaidama rentabilitate bija gandriz
vienada ar vidgjo Belgijas valsts ilgtermina obligaciju likmi 2004. gada (sk. (154). apsvérumu).

(169) Ari izmantojot ieguldjjumu likmi 3,5 % apméra, ka piedavaja Belgija (sk. 78. apsvérumu), gaidama rentabilitate
bitiski nemainijas un nesasniedza kapitala izmaksu limeni, ko pati Belgija bija aplésusi.

(170) Aplésta rentabilitate (k3 minéts 168. apsvéruma) ietvéra dotacijas izlidzinasanas rezervei, pretéji Belgijas iestazu
apgalvojumam. Ta ka §is rezerves ieklauana, ka noteikusas Belgijas uzraudzibas iestades, paredz rezultatu lidzsva-
rosanu laika gaitd un iesp&amo nakotnes zaud&umu apdrosinasanu saistiba ar turpmako darbibu, vislabak biitu
to nemt véra rentabilitates aprékinos. Komisijas pieeja saskan ar gramatvedibas pieeju, kas uzskata So rezervi par
izmaksam, kuras samazina pelnu. Pat ja to nepem véra (ka maksu, apléot pelnu), gaidama rentabilitate nesas-
niedz kapitala izmaksu limeni, ko aplésusas pasas Belgijas iestades (Saja lémuma Komisija nevérté Belgijas iestazu
veikto kapitala izmaksu aplésu derigumu, jo pamatojums, kas izklastits $aja Iémuma, nav balstits uz minétajiem
datiem).

(171) Tadgjadi skiet, ka, pat izmantojot Belgijas iestazu sniegto informaciju — un Komisija $o informaciju uzskata par
klidainu — gaidama rentabilitate darbibai, kas saistita ar nododamajiem riskiem, biitu nepietiekama, lai parlieci-
natu privatu investoru tirgus ekonomikas apstaklos veikt §adu investiciju.

(172) Papildus, attieciba uz metodi, ko Belgijas iestades, sniedzot atbildi uz Komisijas 2007. gada decembra informacijas
pieprasijumu, ieteica izmantot rentabilitates apléses, proti, ROR koeficientu, Komisija atzime, ka 3is koeficents nav
izmantots ONDD ex ante finanu prognozés (uznémeéjdarbibas plana). Turklat Sis koeficients, pieradot tehniskos
ienémumus ar uznémeéjdarbibas datiem, nenem véra ieguldito kapitalu un neparada ar to saistito ienesigumu. Tas
ar nenem veéra darbibas tiri finansialos rezultatus, kas tomér ir dala no gramatvedibas pelnas, kura izdalama
akcionariem. Pasu kapitala investors (pieméram, akcionars) tadé] nebatu izmantojis $adu likmi, kas nenorada pasu

(173) Jasecina, ka EUR 36,6 miljoni ir uzskatami par prieksrocibu, ko ONDD pieskirusi SA Ducroire ka kapitalu, kas uz
tadiem nosacijumiem nebdtu iegiistams tirgd.

V.1.2. Atbildiba un valsts lidzekli

(174) Kapitala pieskirsana SA Ducroire ir ONDD lemums, par kuru ir atbildiga Belgijas valsts, jo ONDD ir “autonoma
valsts iestade” Belgijas valsts tiesibu izpratng, kas izveidota ar attiecigu 1939. gada 31. augusta likumu. Tas Direk-
toru padomes locek]us iece] amata (ar Ministru padomes rikojumu) un var atcelt no amata Belgijas karalis (kurs

(°®) Péc finansiala rezultata precizéSanas uz augsu, jo apléstais apmaksatais kapitals, kas attiecas uz nododamajiem riskiem, bija nedaudz
lielaks neka Belgijas iestazu apléstais (attiecigi EUR [10-25] miljoni, nevis EUR 9,8 miljoni).

(*) Attieciba uz apSaubito ieguvumu var uzskatit, ka tolaik gaidama rentabilitates likme ieguldjjumiem bez riska, kas likvidi vidéja
termina, atbilda vidéjai ienesiguma likmei sekundaraja tirgli 2004. gada valsts obligacijam, kuru atlikusais termin$ bija 4-6 gadi,
proti, 3,5 %.

Sk.:  http:/[www.nbb.be/belgostat/GlobalDispatcher? TARGET=|TreeviewLinker&rowID=26 8 5&prop=treeview&action=open&Lang=
F#2685.
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nosaka ari vinu kompensacijas un atalgojumu) péc priekslikuma, ko apstiprinajis atbildigo federalo ministru vaira-
kums un triju Belgijas regionu (") regionalas valdibas. Direktoru padomes locekli ir “ministru parstavji’, kuri
iecelti amata péc atbildigo ministru priekslikuma, un Direktoru padomes sanaksmju laika vini var apturét
lemumus, ko atzist par neatbilstosiem valsts interesém. $ada gadijuma ministra delegats, kur$ apturgjis lémumu,
nekavéjoties zino par to ministram, kur§ izdevis vina mandatu. Visbeidzot, ONDD izmanto Belgijas valsts garan-
tijas un var darboties Belgijas valsts varda.

(175) Belgijas valsts, kas parstavéta ONDD Direktoru padomeé un tiek informéta par taja pienemtajiem lémumiem, tadél
ir tiesi iesaistita ONDD kapitala pieskir§ana SA Ducroire. Belgijas iestades nav apstridéjusas Belgijas valsts atbildibu
par 3o kapitala pieskirsanu.

(176) ONDD ir valsts iestade, par kuras ricibu atbild Belgijas valsts, un tadé] tas SA Ducroire pieskirtais kapitals ir valsts
lidzekli LESD 107. panta izpratné.

V.1.3. Selektivitate

(177) Kapitala pieskirsana 2004. gada bija selektiva, jo to sanéma tiesi un vienigi SA Ducroire.

V.1.4. Konkurences izkroplojums

(178) Ta ka ONDD veica attiecigo kapitala ieguldjjumu, netiecoties péc pietickamas rentabilitates, SA Ducroire ieguva
prieksrocibas konkurencé salidzinajuma ar privatajam kredita apdrosinasanas struktiram, kuru akcionari vélgjas
investiciju atdevi, kas batu augstaka par to investiciju atdevi, ko vini varétu iegat, veicot citas salidzinamas investi-
cijas.

(179) Jo ipasi SA Ducroire nevargja iegiit $adu kapitalu tirgh, jo tadas investicijas rentabilitate bija nepietickama. Tas
liecina, ka bez valsts ar ONDD starpniecibu ieguldita kapitala SA Ducroire nebitu vargjusi izvérst savu darbibu
tirgd, ka ta darjja.

(180) Saistiba ar to, pazinojuma par eksporta kredita apdrodinasanu 3.2. punkts precizéja, ka dazos uznémumos tiek
ieguldits valsts kapitals, kas satur valsts atbalsta elementu, un, ja valsts nedarbojas ka privats investors tirgus
ekonomikas apstaklos, tiek traucéta konkurence.

(181) Saskana ar Tiesas judikatiiru uznémumu konkurences poziciju uzlabosana ar valsts atbalsta palidzibu parasti
liecina par to, ka tiek traucéta konkurence ar citiem uznémumiem, kas nesanem lidzigu atbalstu ().

(182) Tadél atbalsts, ko valsts sniedza ONDD, pieskirot kapitalu nododamajiem riskiem, traucé vai var traucét konku-
renci.

V.1.5. Ietekme uz tirdzniecibu starp dalibvalstim

(183) SA Ducroire konkuréja ar citiem Eiropas Savienibas uzpnémumiem kredita apdrosinasanas tirghi. Tas pats attiecas
uz ONDD saistiba ar nododamajiem riskiem pirms tam, kad ONDD kredita apdrosinasanas darbibas tika nodotas
SA Ducroire attieciba uz Istermina riskiem, tostarp nododamajiem riskiem.

(184) Turklat ONDD un SA Ducroire darbojas ari citas dalibvalstis, jo Tpasi pateicoties KUP iegadei — ta bija Cehijas
Valsts eksporta kredita apdrosinasanas agenttiras komercialais meitasuznémums.

(") Briseles galvaspilsétas, Flandrijas un Valonijas regioni.
(') Tiesas 1980. gada 17. septembra spriedums lieta Philip Morris (C-730/79, Recueil, 2671.Ipp.), 11. un 12. punkts.
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(185) Pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu 3.2. punkts norada, ka gadijumos, kad valsts veic ieguldjjumus
eksporta kredita apdro$inasanas struktiras attieciba uz nododamiem riskiem, nodrosina garantijas vai kapitalu,
nedarbojoties ta, ka to dara privats investors tirgus ekonomikas apstaklos, §is garantijas vai kapitala ieguldjjumi ir
uzskatami par atbalstu, kas traucé Kopienas iek$gjo tirdzniecibu.

(186) Saskana ar pastavigo judikatiiru tirdznieciba starp dalibvalstim tiek ietekméta, tiklidz uznémums vai uzgémumi,
kas sapem atbalstu, veic darbibas joma, kura ir atvérta konkurencei un kura notiek tirdznieciba starp dalib-
valstim (7).

(187) Fakts, ka, uzsakot o procediiru, konkurents no citas dalibvalsts, nevis no Belgijas, iesniedza stidzibu par konku-
rences traucgjumiem, ko radija SA Ducroire darbiba tresaja dalibvalsti (Cehijas Republika), tikai apstiprina to, ka
SA Ducroire darbojas nozaré, kura notiek tirdznieciba starp dalibvalstim.

(188) Tadgjadi 3. pasakums pietiekami ietekmé tirdzniecibu starp dalibvalstim.
V.2. IESPEJAMO ATBALSTA PASAKUMU NELIKUMIGUMS
(189) Nemot véra ieprieks teikto, 3. pasakums ir uzskatams par atbalstu.

(190) Komisija uzskata, ka $is atbalsta pasakums ir jauns atbalsts, kas tai nav iepriek$ pazinots, tadé| tas ir nelikumigs
atbalsts.

(191) ONDD parakstija attiecigo kapitalu 2004. gada septembri, un tiek uzskatits, ka SA Ducroire parnéma istermina
risku (tostarp nododamo risku) darbibu 2005. gada 1. janvari.

(192) Sis pasakums:

— tika tadgjadi istenots péc 1998. gada 17. septembra, kad Belgijai, ta ka 1 valsts bija apstiprinajusi pazinojumu
par eksporta kredita apdrosinasanu, radas pienakums nepieskirt jaunu atbalstu, un

— nav saistits ar prasibu, kas paredzéta Padomes Regulas (EK) Nr. 659/1999 (1999. gada 22. marts), ar ko
nosaka siki izstradatus noteikumus EK liguma 93. panta piemérosanai, 15. panta, jo bija pienemts mazak neka
desmit gadus ieprieks.

(193) Kapitala dala, kas parsniedza EUR 36,6 miljonus, kurus ONDD bija pieskirusi SA Ducroire, un kas nebija ieprieks
pazinota Komisijai, tadéjadi no pasa sakuma ir uzskatama par nelikumigu jaunu atbalstu.

V.3. NOVERTEJUMS PAR IESPEJAMO ATBALSTA PASAKUMU SADERIBU AR IEKSEJO TIRGU

(194) Komisija parbaudija 3. pasikuma saderibu saskana ar tolaik piemérojama pazinojuma par eksporta kredita apdro-
§indanu noteikumiem. Jaunais Pazinojums dalibvalstim par Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 107. un
108. panta pieméro$anu istermina eksporta kredita apdrosinasanai (turpmak — jaunais pazinojums par eksporta
kredita apdrosinasanuy), kas publicéts 2012. gada 19. decembri, tiek piemérots no 2013. gada 1. janvara.

(195) Batiba saskana ar pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 3.2. un 4.1. punktu atkapes, kas Liguma notei-
kumos paredzétas attieciba uz valsts atbalstu, nepieméro atbalsta pasakumiem, kas pieskirti nododamo risku
apdrosinasanai. Lidz ar to Sie atbalsta pasakumi, protams, traucé konkurenci starp apdrosinatajiem, bet jo ipasi
izraisa “atskiribas starp dalibvalstim attieciba uz apdroSingjumu, kas pieejams nododamajiem riskiem; tade] [tas] trauce
konkurenci starp dalibvalstu uznémumiem un rada sekundaru ietekmi uz Kopienas iekSgjo tirdzniecbu gan attieciba uz
eksportu

(") Tiesas 1988. gada 13.jilija spriedums lieta Francija pret Komisiju (C-102/87, Recueil, 4067. Ipp.), 19. punkts.
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Kopienas robezas, gan piegadem uz treSajam valstim. Atkapes, kas paredzétas Liguma 92. panta, nepieméro atbalsta pasaku-
miem, kas pieskirti nododamo risku apdrosinasanai. So atbalsta pasakumu radito traucgjumu ietekmi Kopiena nekompensé
prieksrocibas, ko tie var radit valsts vai Kopienas limeni, atbalstot eksportétajus” (*). Citiem vardiem, Sie atbalsta pasa-
kumi principa nav pieméroti nevienam no atbrivojumiem, kas paredzéti LESD 107. panta 3. punkt3, jo ipasi tiem,
kas paredzéti 107. panta 3. punkta c) apakSpunkta — jo tie uzskatami par parak batiskiem konkurences izkroplo-
jumiem iekséja tirga.

(196) Turklat attiecigais atbalsts neatbilst piemérotibas nosacijjumiem vienam vai vairakiem atbrivojumiem, kas paredzéti
LESD 107. panta 3. punkta. Jo ipasi, ka noradits lemuma par procediras saksanu, attiecigais atbalsts nav uzska-
tams par glabsanas vai parstrukturéSanas atbalstu saskana ar Kopienas pamatnostadném par valsts atbalstu
gritibas nonakusu uzpémumu glabsanai un parstrukturésanai (*#), proti, $adu iemeslu dél:

1) Belgijas iestades nav pieradijusas, ka SA Ducroire bija piemérota $ada atbalsta sanemsanai, jo Ipasi — ka ta bija
nonakusi griitibas pamatnostadnu par valsts atbalstu griitibas nonaku$u uzpémumu glabsanai un parstrukturé-
$anai izpratné. Japiebilst ari, ka saskana ar $o pamatnostadnu 12. punktu uzpémumi, kas uzskatami par
jaunizveidotiem, nav piemeroti sanemt valsts atbalstu glab3anai vai parstrukturésanai;

2) atbalsts netika ierobezots lidz nepiecieSamajam minimumam. Jo Ipasi kapitala ieguldijums SA Ducroire bija
pietiekami liels, lai ta varétu veikt iegades. Uznémejdarbibas plans, kas tika iesniegts 2004. gada ka iekséjas
piezimes, neparedzgja sanémgeja pasa ieguldjumu;

3) uznéméjdarbibas plans attieciba uz SA Ducroire neparedzéja pasakumus, kas ierobezotu konkurences traucé-
jumus.

(197) Jauna pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu noteikumi nemaina Komisijas vértéjumu.
(198) Lidz ar to attiecigo pasakumu nevar atzit par saderigu ar iek3€jo tirgu saskana ar LESD 107. panta 3. punktu.
V.4. PIENAKUMS IZVEIDOT UN UZTURET ATSEVISKU VADIBU UN GRAMATVEDIBU

(199) Saskana ar pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 4.3. punktu tada méra, kada nododamo risku pasa-
kums vai darbiba sekmé valsts atbalstu, nodrosinot, lai kapitals, kas pieskirts ar nenododamiem riskiem saistitai
darbibai, nesekmétu ar nododamiem riskiem saistitu darbibu un tadgjadi netraucétu konkurenci, sabiedribai ir
jaizveido vismaz atseviska administréSana un atseviska gramatvedibas uzskaite attieciba uz nododamo risku un
nenododamo risku apdrosinasanas darbibam.

(200) Ka apgalvoja Belgijas iestades, no 2005. gada 1. janvara Istermina darbibas tiek veiktas SA Ducroire ietvaros
saistiba ar esoSas darbibas nodosanu kopa ar saistito kapitalu (nepiesaistot papildinoso kapitalu). Papildus Belgija
uzskata, ka $is kapitals ir pieskirts saskana ar noteikumiem, kas ir pienemami privatam investoram. Ka apgalvoja
Belgijas iestades, ta ka SA Ducroire vairs nesanem valsts atbalstu, arT par tas Istenoto nenododamo risku darbibu,
nav nepiecieSams izveidot nodalitus kontus.

(201) V.1.1.2. punkta tika secinats, ka kapitals, kas pieskirts nodotajai darbibai, palielindjas lidz EUR [45-75] miljoniem
un tade] radas papildu kapitals EUR [75-100] miljonu apméra, no kuriem EUR [35-65] miljoni de facto sekméja
darbibu, kas attiecas uz nenododamiem riskiem. Minéta iemesla dé] sie EUR [35-65] miljoni tika izslégti no
atbalsta jomas. Belgijas iestazu arguments, ka nenododamo risku darbiba nesanéma valsts atbalstu, tade] ir jano-
raida, jo ir iesp&ams pieradit papildu kapitala esibu, kas dalgji sekméja nenododamo risku darbibu. Turklat

(") Sk. pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 3.2. punkta tredas dalas otro un treso teikumu. Sk. ari pazinojuma par eksporta
kredita apdrosinasanu 4.1. punktu, saskana ar kuru: “Valsts atbalsta pasakumu veidiem, kas mineti 3.1. punkta, [...] tadejadi nepieméro

atkapes, kas paredzétas Liguma noteikumos par valsts atbalsta pasakumiem”.
(%) OV C 244,1.10.2004., 2. Ipp.
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finansu prognozes par 2004. gadu attieciba uz visu SA Ducroire darbibu paredzéja gaidimo rentabilitati, kas
zemaka par talaika likmi bez riska (). Tadé] gaidima rentabilitate bija nepietiekama, lai varétu izpildit privata
investora prasibas tirgus ekonomikas apstaklos. Tadéjadi var secinat, ka nenododamo risku darbiba turpinaja
sanemt valsts atbalstu.

(202) Ta ka nenododamo risku darbiba sanéma un joprojam sanem valsts atbalstu, SA Ducroire no tas izveides briza bija
japilda prasibas, kas ieklautas pazinojuma par eksporta kredita apdro§inasanu 4.3. punkta un paredz pienakumu
izveidot atsevisku vadibu un gramatvedibu, lai varétu nodalit ar nododamajiem riskiem saistitas darbibas no
darbibam, kas saistitas ar nenododamajiem riskiem, visu laiku, kamér tiek veiktas ar nododamajiem riskiem sais-
titas darbibas. Jauna pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu noteikumi saglaba So pienakumu (sk. jauna
pazinojuma par eksporta kredita apdrosinadanu 15. punktu).

(203) Tadel Sis pienakums bija un joprojam ir saisto$s SA Ducroire. Atseviska administréSana un atseviska gramatvediba
ar nenododamajiem riskiem un ar nododamajiem riskiem saistitajam darbibam tade] ir jaievie§ nekavéjoties.
Pretéja gadijuma atbalsts EUR [35-65] miljonu apmeéra, kas pieskirts nenododamo risku darbibai, vairs nevarés
izvairities no atbalsta statusa. Faktiski §3 1émuma secindjums par to, ka summa EUR [35-65] miljonu apméra
sekmé darbibu, kas saistita ar nenododamajiem riskiem, pamatojas uz noteiktiem pienémumiem, kas daléji nav
parbaudami saistiba ar nodalito kontu retrospektivo rekonstrukciju (biitiba SA Ducroire ietvaros oficiali neeksisté
nekads nodaljjums gramatvedibas joma). Komisija vairs nepienems 3adu retrospektivu rekonstrukeciju, ja nakotné
tai biis no jauna janoskaidro, kur tiek izmantots SA Ducroire kapitals. Pienakums ieviest atsevisku vadibu un atse-
visku gramatvedibu tiesi paredz to, ka nedrikst veikt $adu retrospektivu darbu, kas noteikti bas balstits uz vaira-
kiem dalgji neparbaudamiem pienémumiem.

(204) Sis lémums un jo ipasi aprékins par summu EUR 36,6 miljonu apméra pamatojas uz uzskaites dokumentiem
(bilanci un iepémumu parskatiem), kas nodaliti attieciba uz nododamiem un nenododamiem riskiem 2011. gada
31. decembri, un Belgijas iestades tos iesniedza 2012. gada maija. Tadé] nebitu pienemami, ja atseviskas adminis-
tréSanas un atseviskas gramatvedibas ievie$ana notiktu, pamatojoties uz citiem pienémumiem un metodém, kas
izmantotas §Is procediiras ietvaros iesniegto summu noteik3anai. Jo ipasi nebiitu pienemami pieskirt mazaku kapi-
talu darbibai, kas saistita ar nenododamiem riskiem — un tadéjadi lielaku kapitalu darbibai, kas saistita ar nododa-
miem riskiem — nekd summa, kas minéta 2011. gada 31. decembra atseviskaja bilancé, ko Belgijas iestades
iesniedza 2012. gada maija.

(205) Papildus Komisija uzsver, ka atseviskas gramatvedibas neesamiba kop§ SA Ducroire izveides briza ir butiski apgri-
tindjusi 3. pasakuma analizi un likusi Komisijai veikt $o analizi, pamatojoties uz noteiktiem pienémumiem. Nemot
véra to, ka pienakums veikt atsevisku gramatvedibas uzskaiti ir japilda SA Ducroire, $is uznémums nevar parmest
Komisijai, ka ta sava analizé ir izmantojusi vairakus pienémumus vai izstradajusi kompleksu pieeju. Faktiski, ja
nebitu $adas kompleksas pieejas, Komisija varétu vienkarsi atzit, ka visi EUR [75-100] miljoni rada prieksrocibas
LESD 107. panta 1. punkta izpratné.

V.5. PIENAKUMS NODROSINAT, LAl NENODODAMA DARBIBA NESEKMETU ATBALSTA ATMAKSASANU

(206) Saja lémuma Komisija izsledza no atbalsta jomas to kapitala dalu, kas de facto sekméja ar nenododamajiem
riskiem saistito darbibu, pat ja $1 kapitala dala bija uzskatama par atbalstu, kas neatbilstu privata investora
prasibam. Tadgjadi neatbilstiga atbalsta summa nav uzskatama par atbalstu nenododamam darbibam. Tade] 3a
lémuma logika paredz, ka neatbilstiga atbalsta atmaksaSana ir stingri jafinansé no nododamam darbibam un ar
tam saistita kapitala, un tas ir vienigais veids, ka atjaunot to konkurences situaciju nododamo risku tirga, kas
eksistéja pirms neatbilstiga atbalsta pieskirSanas. Ka ieprieks teikts, $ai atgfidanai ir janotiek, pamatojoties uz atse-
visku kontu nodaliSanu un saskana ar Belgijas iestazu 2012. gada maija piezimém.

(””) Pat ja nenododamo risku darbiba tiktu vértéta izoléti, rentabilitate talu atpaliktu no kapitala izmaksam, ko aplésusas pasas Belgijas
iestades.



15.5.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 144/67

VI. SECINAJUMI

(207) Komisija konstatg, ka no trim pasakumiem, uz kuriem attiecas formala izmeklésanas procediira, 1. un 2. pasakums
(valsts garantija un iesp&jama iekséja lidzeklu pardale par labu nododamiem riskiem ONDD ietvaros) nav uzska-
tami par atbalstu LESD 107. panta 1. punkta izpratné. Turpretim 3. pasakuma analize lauj secinat, ka eksisté
atbalsts LESD 107. panta 1. punkta izpratné, un tas sasniedz EUR 36,6 miljonus. Nemot véra to, ka ONDD
(darbodamas Belgijas valsts varda) ir nelikumigi istenojusi 3. pasakumu, parkapjot LESD 108. panta 3. punktu, un
ka $is atbalsts nav saderigs ar iek$gjo tirgu, tas ir jaatghist. Sa atbalsta atmaksasana ir jafinansé no darbibas, kas

saistita ar SA Ducroire nododamajiem riskiem.

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Garantija, ko Belgija pieskirusi ONDD, nav sekméjusi ONDD darbibu, kas saistita ar nododamiem riskiem, un ta nav
uzskatama par atbalstu.

2. pants

lespéjama iekséja lidzeklu pardale par labu darbibai, kas saistita ar nododamiem riskiem ONDD ietvaros, kuras esiba nav
pieradita, nav uzskatama par atbalstu.

3. pants
Sakotngjais ieguldijums kapitala, ko ONDD pieskirusi par labu SA Ducroire EUR 113,4 miljonu apméra, nav uzskatams
par atbalstu.

4. pants
Sakotngjais ieguldijums kapitala, ko ONDD pieskirusi par labu SA Ducroire EUR 36,6 miljonu apméra un kas istenots
2004. gada 23. septembri, parkapjot Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 108. panta 3. punktu, ir uzskatams par neli-
kumigu atbalstu, kas nav saderigs ar ieksgjo tirgu minéta liguma izpratné.

5. pants
1. Belgijai ar ONDD starpniecibu ir pienakums atgit atbalstu, kas minéts 4. panta, no SA Ducroire. Belgijai ir piena-
kums iesniegt detalizétu informaciju — tostarp apliecindgjumu, ko izdevis neatkarigs revizijas uznémums, kas parbaudijis
gramatvedibu — pieradot, ka $T atmaksasana ir finanséta tikai no darbibas, kas saistita ar SA Ducroire nododamajiem
riskiem.

2. Atglistamajas summas ir ieklaujami procenti, ko aprekina, sakot no datuma, kad atbalsts nodots SA Ducroire riciba
(2005. gada 1. janvara), lidz So summu faktiskai atgtisanai.

3. Procentus aprékina no saliktds bazes summas saskana ar noteikumiem, kas paredzéti Komisijas Regulas (EK)
Nr. 794/2004 (%) V nodala.

4. Atbalsts atgiistams nekavéjoties un efektivi.

6. pants

Atseviska administréSana un atseviska gramatvediba darbibai, kas saistita ar nenododamiem riskiem, un darbibai, kas
saistita ar nododamajiem riskiem, jaievie§ nekavéjoties un jaisteno ta, lai darbiba, kas saistita ar nenododamajiem riskiem,
varétu sanemt valsts atbalstu. Nodalot kontus, janem véra finansu dati, ko Belgijas iestades iesniedza 2012. gada maija.
Jo Tpasi ar to saistita kapitala izvertéSana ir javeic tapat, ka notika 2012. gada maija.

(%) OVL140,30.4.2004., 1.Ipp.
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7. pants
1. Divu ménesu laika péc $a lémuma pazinosanas Belgija iesniedz Komisijai $adu informaciju:
a) kopgjo summu (atbalsta pamatsummu un procentus), kas jaatgtist no SA Ducroire;
b) $3 lémuma izpildei jau pienemto vai paredzéto pasakumu siku aprakstu;
¢) dokumentus, kas pierada, ka SA Ducroire ir bridinata par atbalsta atmaksasanu.
2. Belgija regulari informé Komisiju par valsts pasakumu gaitu, kas veikti §a [émuma Isteno$anai lidz 4. panta minéta
atbalsta pilnigai atgianai. Péc jebkura Komisijas pieprasijuma ta nekavéjoties iesniedz visu informaciju par jau veiktajiem

un planotajiem pasakumiem $a lémuma izpildei. Ta iesniedz arl siku informaciju par no SA Ducroire jau atgfitajam
atbalsta summam un procentiem.

8. pants

Belgija veic nepiecieSamos pasakumus, lai $is lemums tiktu Istenots Cetros ménesos péc ta pazinoSanas dienas.

9. pants

Sis lémums ir adreséts Belgijas Karalistei.

Briselé, 2013. gada 20. marta
Komisijas varda —
priekssedetaja vietnieks
Joaquin ALMUNIA
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INFORMACIJA PAR SANEMTAJAM, ATGUSTAMAJAM UN JAU ATGUTAJAM SUMMAM

PIELIKUMS

Sapéméja dati

Kopéja atbalsta
summa, kas sanemta
saskana ar shému ()

Atglistama atbalsta
kopsumma (1)
(pamatsumma)

Jau atmaksata kopsumma (')

Pamatsumma

Procenti

() Miljonos, valsts valiita.
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[II

(Citi tiestbu akti)

EIROPAS EKONOMIKAS ZONA

Atklatibai pieejama versija ()
EBTA UZRAUDZIBAS IESTADES LEMUMS
Nr. 244/12/COL
(2012. gada 27. jinijs)
par parstrukturéSanas atbalstu Islandsbanki (Islande)

EBTA Uzraudzibas iestade (“lestade”),

NEMOT VERA Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu (“‘EEZ ligums”) un jo ipasi ta 61. panta 3. punkta b) apak$punktu
un 26. protokolu,

NEMOT VERA Noligumu starp EBTA valstim par Uzraudzibas iestades un Tiesas izveidi (‘Noligums par lestades un Tiesas
izveidi”) un jo Ipasi ta 24. pantu,

NEMOT VERA Noliguma par lestades un Tiesas izveidi 3. protokolu (“3. protokols”) un jo ipasi ta I dalas 1. panta
3. punktu, Il dalas 7. panta 3. punktu un Il dalas 13. pantu,

ta ka:

I. FAKTI

1. PROCEDURA

(1) Péc neoficialas sarakstes 2008. gada oktobri un Islandes parlamenta (Altings) Likuma Nr. 125/2008 par valsts
kases lidzeklu izmantoSanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt. (ta saukta “Likuma par arkartas
stavokli”) pienemsanas 6. oktobri, kas Islandes valstij pieskira plasas pilnvaras iejaukties banku nozarg, lestades
priekssédétajs 2008. gada 10. oktobrT nositija Islandes iestadém véstuli, kura pieprasija zinot lestadei par valsts
atbalsta pasakumiem, kas veikti saskapa ar Likumu par arkartas stavokli. Periodiski turpinajas sakari un sarakste,
no kuras Ipasi jaatzimeé lestades 2009. gada 18. junija nosutita véstule, kura ta Islandes iestadém atgadinaja nepie-
cieSamibu zinot par jebkadiem valsts atbalsta pasakumiem un 3. protokola 3. panta noteikto “atturé$anas no
jebkadas darbibas” klauzulu. Péc turpmakas sarakstes Islandes iestades 2010. gada 15. septembrT beidzot ar atpa-
kalejosu datumu pazinoja par valsts atbalstu, kas pieskirts Glitnir dazu operaciju atjauno$anai un jaunas Glitnir
Bank (no ta briza parsaukta par “Islandsbanki”) izveidei un kapitalizacijai ().

() Sis dokuments ir pieejams tikai informativos noliikos. Saja atklatibai pieejamaja versija nav ieklauta visa informacija, lai neatklatu konfi-
dencialu informaciju. Ta ir apzimeéta $adi [...] vai kvadratiekavas iekJauts attiecigas informacijas nekonfidencialais apkopojums.
(3 Sikaku procediras aprakstu sk. 3. zemsvitras piezimé minétaja lémuma par procediiras uzsaksanu.
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(2)  EBTA Uzraudzibas iestade (‘lestade”) 2010. gada 15. decembra véstulé (}) informéja Islandes iestades par savu
lémumu uzsakt 3. protokola I dalas 1. panta 2. punktad noteikto procediiru attieciba uz Islandes valsts veiktajiem
pasakumiem (vecas) Glitnir Bank hf dazu operaciju atjaunoSanai un New Glitnir Bank hf, kas tagad parsaukta par
Islandsbanki, izveidei un kapitalizacijai (‘lémums par procediiras uzsaksanu”) (). lestade pieprasija seSu meénesu
laika iesniegt arl detalizétu Islandsbanki parstrukturéSanas planu.

(3)  lestade 2011. gada 24. marta sanéma e-pasta véstuli (°) ar vienu piezimi no ieinteresétajam personam, ko ta
parsitija Islandes iestadém 2011. gada 25. maija. Islandes iestades neatbildéja uz 3o piezimi.

(4)  Islandes iestades ar 2011. gada 31. marta véstuli iesniedza Islandsbanki parstrukturéSanas planu. Péc Byr iegades
2011. gada novembri Islandes iestades 2012. gada 22. februari iesniedza jaunu Islandsbanki parstrukturéSanas
planu (%).

(5)  lestade 2011. gada 11. julija un 2012. gada 13. februarl pieprasija informaciju attieciba uz parstrukturéSanas
planu. Atbildes uz $iem informacijas pieprasijumiem no Islandes iestadem tika sanemtas 2011. gada 17. oktobri
un 2012. gada 13. marta. Galigas versijas tika iesniegtas 2012. gada 16. maija un 2012. gada 6. junija ().

(6)  Turklat lestade 2011. gada 7. janija un 2012. gada 27.-28. februari tikas ar Islandes iestadém.

2. PRIEKSVESTURE

(7)  Saja iedala lestade aprakstijusi tos notikumus, faktus un ekonomikas, politikas un tiesiska regulgjuma attistibu,
kas attiecas uz Islandes finan3u sistémas sabrukumu un atjauno$anu sakot no 2008. gada oktobra lidz datumam,
kas skitis nepiecieSams, lai iezimétu kontekstu, kura ir veikts konkréto atbalsta pasakumu novértéjums. Pirms tam
ta hronologiska veida aprakstijusi Glitnir bankrotu.

2.1. Glitnir Bank bankrots

(8)  Daudzas lielakas starptautiskas finansu iestades 2008. gada septembri sika saskarties ar nopietnam gratibam.
Pasaules finansu tirgu satricinajuma situacija un péc Lehman Brothers bankrota 2008. gada septembri tris lielakas
Islandes komercbankas, kas iepriekséjos gados bija piedzivojusas arkartéju izaugsmi, saskaras ar gratibam refi-
nansét savas Istermina paradsaistibas, un klienti sika masveida iznemt noguldijumus. Lehman Brothers
15. septembri iesniedza ligumu par aizsardzibu maksatnespéjas gadijuma, un taja pasa diena tika pazinots, ka
Bank of America gatavojas parpemt Merrill Lynch.

(9)  Savukart Lloyds TSB gatavojas parnemt vienu no lielakajam Apvienotas Karalistes bankam HBOS. Tikmér Glitnir
saskaras ar lielam gratibam finansét savas darbibas. Obligacijas emitéSana bija jaatce] intereses trikuma dé], aktivu
pardosana netika pabeigta, un Vacijas banka atteicas pagarinat terminu diviem aizdevumiem, kuru apmérs bija
aptuveni EUR 150 miljoni. Tirgus apstakli arT dramatiski pasliktinajas péc Lehman Brothers bankrota.

() lestades Lémums Nr. 494/10/COL, ar kuru uzsak oficialu izmekléSanas procediiru par valsts atbalstu, kas pieskirts (vecas) Glitnir Bank hf
dazu operaciju atjaunosanai un New Glitnir Bank hf (tagad parsaukta par Islandsbanki) izveidei un kapitalizacijai, OV C 41, 10.2.2011.,
51. Ipp. un Oficiala Vestnesa EEZ papildinajums Nr. 7, 10.2.2011., 50. Ipp.

(*) Sikaka informacija par procediiru, kuras rezultata ir pienemts lestades Lémums Nr. 494/10/COL, atrodama lémuma dala, kas attiecas uz
procediru.

(°) leinteresétas personas 2012. gada 25. maija laboja $o véstuli.

(®) Sk. Iestades Lémumu Nr. 325/11/COL “Islandsbanki par Byr iegadi pieskirta atbalsta atlausana un SLF pagaidu apstiprinajuma termina
pagarinasana”, OV C 16, 19.1.2012., 10. Ipp. un Oficiala Vestnesa EEZ papildindjuma Nr. 3,19.1.2012., 1. Ipp.

() Attieciba uz konkurences situaciju Islandes banku nozaré un iesp&amu konkurences korigésanu lestade sadarbojas ar Islandes Konku-
rences iestadi (ICA).
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(10)  Glitnir padomes priekssedétajs 2008. gada 25. septembri sazinajas ar Islandes Centralo banku (CBI), lai to infor-
meétu, ka saistiba ar aizdevumiem, kas bija jaatmaksa oktobri, bankai radas tilitéjs iztrikums EUR 600 miljonu
apmeéra. 29. septembri tika pazinots, ka Islandes valdiba pieskirs Glitnir EUR 600 miljonus apmaina pret 75 % no
tas paSu kapitala. Tas, ka EUR 600 miljoni bija gandriz ceturta dala no Islandes arvalstu valdtas rezervém, ka
Glitnir jau kadu laiku bija refinanséSanas problémas un ka tai bija aptuveni EUR 1,4 miljardu parads, kas bija jaat-
maksa turpmakajos sesos méneSos, saskana ar publiski pieejamo informaciju tomér liecindja, ka piedavajums
nebija uzticams (*). Ka izradijas, emitéto Glitnir akciju vértiba viena diena nokritas no ISK 200 miljardiem lidz ISK
26 miljardiem.

(11) No Islandes bankam tika masveida iznemti noguldijumi ne tikai arzemes, bet ari Islandé. lek$zemes noguldijumu
iznemsana sasniedza tadus apmérus, ka viena bridi Islandes bankam un CBI gandriz vairs nebija skaidras naudas.
Kreditagentiira Moody’s 2008. gada 30. septembri pazeminaja Glitnir kreditreitingu, veicinot turpmaku aizdevumu
atmaksasanas saistibu izveidi. Sekoja ari starpibas maksajumi vairak neka EUR 1 miljarda apméra. Glitnir
2008. gada 7. oktobri tika noteikta prasiba lagt Islandes Finansu uzraudzibas iestadei (FME) parpemt tas
kontroli (°).

2.2. Finan$u krize un Islandes banku bankrota galvenie iemesli

(12) Islandes iestades sava pazinojuma par pieskirto atbalstu New Glitnir Bank (vélak Islandsbanki) paskaidroja, ka
Islandes banku nozares sabrukuma iemesli un nepiecie$amiba tam iejaukties pietickami siki bija aprakstiti zino-
juma, ko sagatavoja Islandes parlamenta izveidota ipaSas izmeklésanas komisija (SIC) ('), kuras uzdevums bija
izmekl&t un analizét procesus, kuru rezultata bankrotéja tris galvenas bankas. lestade turpmak apkopojusi komi-
sijas secindgjumus par svarigakajiem Glitnir Bank bankrota iemesliem. Informacija ir apkopota no SIC zinojuma
2. nodalas (zinojuma kopsavilkums) un 21. nodalas (Islandes banku bankrota iemesli — atbildiba, kl@idas un nolai-
diba).

(13) Likviditates samazinasanas pasaules finansu tirgos, kas sakas 2007. gada, noveda pie bankrota tris galvenas
Islandes bankas, kuru uznéméjdarbibas operacijas bija kluvusas arvien vairak atkarigas no finansgjuma iegfiSanas
starptautiskajos tirgos. Tomér Islandes banku bankrota iemesli bija daudzi un sarezgiti. SIC izmeklgja iemeslus,
kuru dé] bankrotgja galvenas bankas, un jaatzime, ka lielaka dala secindjumu attiecas uz visam trim bankam un
daudzi no tiem bija sava starpa saistiti. Turpmak Isuma apkopoti ar banku darbibam saistitie bankrota iemesli.

Parmeriga un neilgtspejiga paplasinasands

(14)  SIC secinaja, ka gados, kas noveda pie sabrukuma, bankas bija paplainajusas savas bilances un aizdevumu port-
felus, parsniedzot savu darbibas un vadibas kapacitati. Tris banku kopgjie aktivi bija parmerigi pieaugusi no ISK
1,4 triljoniem (') 2003. gada lidz ISK 14,4 triljoniem 2008. gada otra ceturkspa beigas. Liela visu tris banku
izaugsmes dala bija aizdevumi arvalstu personam, un tie ievérojami palielinajas 2007. gada laika ('), jo ipasi péc
starptautiskas likviditates krizes sakuma. Tas lika SIC secinat, ka lielu dalu no $o aizdevumu pieauguma veidoja

(®) Sk. ipasas izmeklésanas komitejas zinojuma Islandes parlamentam 2. nodaJu: Zinojuma galveno secindgjumu kopsavilkums, 13. Ipp.,

pieejams vietné: http://sic.althingi.is/pdf/RNAvef-Kafli2Enska.pdf.

(°) A1l Landsbanki tika nodota tiesas administratoram taja pasa diena, un ar Kaupthing Bank tas notika divas dienas vélak — 2008. gada
9. oktobri.

(") SIC locekli bija Augstakas tiesas tiesnesis Pdll Hreinsson, Islandes parlamentarais ombuds Tryggvi Gunnarsson un ASV Jeila Universitates
lektore un asociéta profesore Ph. D. Sigriour Benediktsdéttir. Zinojums pilniba ir pieejams islandie$u valoda vietné: http://rna.althingi.is/,
un dalgjs tulkojums anglu valoda (tostarp zinojuma kopsavilkums un nodalas, kas attiecas uz banku bankrota iemesliem) pieejams
vietne: http://sic.althingi.is/.

(") Islandes krona.

(") SeSos ménesos aizdevumi arvalstu personam palielinajas par EUR 11,4 miljardiem — no EUR 9,3 miljardiem lidz EUR 20,7 miljardiem.


http://sic.althingi.is/pdf/RNAvef-Kafli2Enska.pdf
http://rna.althingi.is/
http://sic.althingi.is/
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aizdevumi uzpémumiem, kuriem citur tika atteikts kredits. Zinojuma tika secinats ari tas, ka banku investiciju
joma bija kluvusi riskantaka un arvien pieaugosas banku darbibas un izaugsme veicindja problemas.

Starptautiskajos tirgos pieejama finanséjuma samazinasanas

(15) Liela meéra banku izaugsmi veicindja piekluve starptautiskajiem finansu tirgiem, parvérana kapitala ar labiem
kreditreitingiem un piekluve Eiropas tirgiem, izmantojot EEZ ligumu. Islandes bankas 2005. gada aiznémas
EUR 14 miljardus arvalstu parada vértspapiru tirgos ar saméra labvéligiem nosacijumiem. Kad piekluve Eiropas
parada vérstpapiru tirgiem kluva ierobezotaka, bankas finansgja savas darbibas ASV tirgos ar nodrosinatas parada
obligacijas apvienotiem Islandes parada vértspapiriem. Pirmssabrukuma perioda bankas arvien vairak palavas uz
istermina aiznémumiem, kas radjja lielakus un péc SIC ieskatiem paredzamus refinanséanas riskus.

Banku Tpasnieku saistibu Tpatsvara palielinasana

(16) Visas lielakajas Islandes bankas galvenie ipa$nieki bija vieni no lielakajiem paradniekiem (**). Glitnir aizdevumi
lielakajiem Baugur grupas akcionariem un saistitajam pusém, jo Ipasi FL grupai, bija apjomigi. 2007. gada pavasar
tika iecelta jauna Glitnir padome péc tam, kad Baugur grupa un FL grupa batiski palielindja savu akciju apjomu
banka. 2007. gada otraja pusé un 2008. gada sakuma aizdevumi Baugur un ar Baugur saistitiem uzpémumiem
gandriz dubultojas, un kulminacijas bridi aizdevumi 3ai grupai sasniedza 80 % no bankas pasu kapitala (*4). Si
aizdevumu izsniegSana lielakajiem akcionariem pieauga, neskatoties uz to, ka Glitnir saka saskarties ar likviditates
un refinanséanas problémam. SIC uzskatija, ka daziem akcionariem, izmantojot banku ipasnieku statusu, bija
nepamatoti viegla piekluve aizpémumiem no bankam. Ta secindja ari, ka bija skaidras norades, ka Baugur un FL
grupa meéginaja nepieméroti ietekmét bankas vadibu un pastavéja neskaidras robezas starp lielako akcionaru inte-
resém un bankas interesém. Tapéc uzsvars uz lielakajiem akcionariem kaitéja citiem akcionariem un kreditoriem.
Kad banka bankrotéja, tas nenomaksatie aizdevumi Baugur grupai un saistitajiem uzpémumiem bija aptuveni
EUR 2 miljardi jeb aptuveni 70 % no tas pasu kapitala. SIC apSaubjja arl bankas meitasuzpémumu parvaldito
naudas tirgu fondu darbibu, kas veica ievérojamus ieguldjjumus ar banku ipaSniekiem saistitos vértspapiros.
Glitnir meitasuznémums Glitnir Funds aizdeva aptuveni EUR 300 miljonus Baugur un FL grupai, ieguldot 20 % no
sava kopéja kapitala to vértspapiros.

Riska koncentracija

(17)  Saistiba ar problému, kas bija lieli riska darfjumi ar lielakajiem akcionariem, SIC secinaja, ka banku aktivu portfeli
bija nepietiekami dazadoti. SIC uzskatija, ka Eiropas noteikumi par lieliem riska darjjumiem tika Sauri interpretéti,
jo pasi attieciba uz akcionariem, un bankas méginaja izvairities no noteikumiem.

Niecigs pasu kapitals

(18)  Lai gan Glitnir un citu divu lielako Islandes banku kapitala raditajs vienmeér tika noradits ka nedaudz augstaks par
obligato minimumu, SIC secindja, ka kapitala raditaji neprecizi atspoguloja banku finansu stabilitati. Tas bija,
pateicoties banku pasu akciju riska darfjumam, izmantojot primaros nodro$inajumus un birza netirgotus nakotnes
ligumus par akcijam. Uznémumu pasu finansétais akciju kapitals, ko SIC dévéja par “niecigu pasu kapitalu” (%),
bija vairak neka 25 % no banku kapitala bazes (vai vairak neka 50 %, salidzinot ar kapitala galveno sastavdalu,
t. i., no akcionaru kapitala atskaitot nematerialos aktivus). Turklat pastavéja problémas, ko radija risks saistiba ar
to, ka bankam piederéja vienai otras akcijas. Lidz 2008. gada vidum banku pasu akciju tieSais finanséjums, ka ari
otru divu banku akciju $kérsfinanséjums sasniedza aptuveni ISK 400 miljardus — aptuveni 70 % no kapitala

(") Zinojuma 21.2.1.2. nodala (6. Ipp.).

(**) Stavokli turpmak saasinaja liclako Islandes ieguldijumu sabiedribu arvalstu kreditori, kas samazinatu nodrosinajumu vértibu dé] piepra-
sTja starpibas maksajumus, ka rezultata tris galvenas bankas parnéma finanséjumu, lai varétu atmaksat arvalstu bankam.

(**) Zinojuma 21.2.1.4. nodala.
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galvenas sastavdalas. SIC uzskatija, ka akcionaru pasu kapitala finanséjuma apjoms ar aizpémumiem no pasu
sistémas bija tik liels, ka sistémas stabilitate bija apdraudéta. levérojams pasu akciju apjoms bankam kalpoja par
nodrosindjumu to aizdevumiem, un, ta ka akciju cenas kritas, pazeminjas arl to aizdevumu portfelu kvalitate.
Tas ietekméja banku darbibu un radjja papildu spiedienu uz to akciju cenam; uz to reaggjot (ka SIC secinaja no
tas riciba esosas informacijas), bankas meéginaja maksligi izveidot nepamatotu pieprasjumu péc savam pasu
akcijam.

Banku apjoms

(19) Tiis galveno banku bilances apjoms (kopd) 2001. gada bija nedaudz lielaks par Islandes ick3zemes kopproduktu
(IKP) gada. Lidz 2007. gada beigam bankas bija kluvusas starptautiskas un to aktivi bija devinas reizes lielaki par
Islandes IKP. SIC zinojuma atziméts, ka lidz 2006. gadam noverotaji komentgja, ka banku sistéma bija paraugusi
CBI kapacitati, un ap3aubija, vai ta varés pildit savu pédgjas instances aizdevéja lomu. Lidz 2007. gada beigam
Islandes istermina paradi (galvenokart radusies banku finanséjuma dél) bija 15 reizes lielaki par arvalstu valitas
rezervém un ar arvalstu noguldijumi trijas bankas bija 8 reizes lielaki par arvalstu valiitas rezervém. Nogulditaju
un iegulditaju garantiju fondam bija minimali lidzekli salidzinajuma ar banku noguldjjumiem, kas tam bija jaga-
ranté. SIC secina, ka 3o faktoru dé] Islande nevaréja ietekmét noguldijumu masveida iznem$anu no tas bankam.

Peksna banku izaugsme salidzinajuma ar tiesisko regulegjumu un finansu infrastruktiiru

(20)  SIC secinaja, ka attiecigajam Islandes uzraudzibas iestadém triika vajadzigas ticibas, jo nebija pédgjas instances
aizdevéja ar pietickamiem lidzekliem. Zinojuma secinats, ka FME un CBI nebija zinasanu un pieredzes saistiba ar
banku darbibu reguléSanu ekonomiski griita laika, bet tas bitu vargjusas rikoties, lai samazinatu riska limeni, ar
ko bankas saskaras. Pieméram, FME izaugsme nebija proporcionala, jo bankas un regulatoru prakse netika lidzi
banku operaciju straujajai attistibai. Zinojuma kritizéta ari valdiba, secinot, ka iestadém biitu bijis jarikojas, lai
samazinatu banku iesp&amo ietekmi uz ekonomiku, samazinot to apjomu vai pieprasot vienai vai vairakam
bankam parcelt savu galveno vadibu uz arvalstim (*°).

Islandes ekonomikas nelidzsvarotiba un parmeriga paplasinasanas

(21)  SIC zinojuma minéta atsauce uz notikumiem saistiba ar plasaku ekonomiku, kas ari ietekméja banku straujo
izaugsmi un veicindja apjoma un ietekmes nelidzsvarotibu starp finan$u pakalpojumu nozari un pargjo ekono-
miku. Zinojuma secinats, ka valdibas politika (jo ipasi fiskala politika), visticamak, veicinaja parmérigu paplasina-
$anos un nelidzsvarotibu un CBI monetara politika nebija pietickami ierobeZojoSa. Zinojuma minéta atsauce ari
uz Islandes Majoklu finanséjuma fonda parak vienkarSajiem aizdevumu izsniegSanas noteikumiem ka “vienu no
lielakajam kladam monetaraja un fiskalaja parvaldiba perioda, kas noveda pie banku bankrota” (V). Zinojuma
kritizéts ari tas, cik viegli bankas vargja sanemt aiznémumus no CBI, ka rezultata CBI istermina nodrosinato aizde-
vumu apmérs palielinajas no ISK 30 miljardiem 2005. gada rudeni lidz ISK 500 miljardiem 2008. gada oktobra
sakuma.

(*%) Faktiski tiesi tad valdibas koalicija izveidoja politiku, lai veicinatu lielaku izaugsmi un stimulétu bankas saglabat savu galveno vadibu
Islandg.
(") Zinojuma 2.nodala, 5. Ipp.
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Islandes krona, areja nelidzsvarotiba un kreditsaistibu nepildisanas mijmainas ligumu ienakumu/izdevumu starpiba

(22)  Zinojuma atziméts, ka 2006. gada Islandes kronas vértiba bija nepastavigi augsta, Islandes teko3a konta deficits
bija lielaks neka 16 % no IKP un pasivu apjoms arvalstu valiita, atskaitot aktivus, bija tuvu gada kop&am IKP. Bija
visi priek$noteikumi finanu krizei. Lidz 2007. gada beigam kronas vértiba pamazam kritas un kreditsaistibu
nepildiSanas mijmainas ligumu ienakumu/fizdevumu starpiba Islandei un bankam parmerigi pieauga.

2.3. Veiktie pasaikumi banku nozares atjaunosanai

(23)  Péc tris lielako komercbanku (tostarp Glitnir) bankrota 2008. gada oktobri Islandes iestades saskaras ar nepiere-
dzetu parbaudijumu saglabat nepartrauktas banku operacijas Islandé (*). Islandes valdibas piemérota politika liela-
koties ir noteikta Likuma par arkartas stavokli (%), ko Islandes parlaments pienéma 2008. gada 6. oktobri. Likums
pieskir FME arkartgjas pilnvaras kontrolét finan$u uzpémumus un atbilstosi rikoties ar to aktiviem un pasiviem.
Valsts kase bija pilnvarojusi finan§u ministru izmaksat lidzeklus, lai izveidotu jaunus finan§u uznémumus. Turklat
finansu uzpémumu bankrota procediras noguldijumiem bija jadod prioritate salidzinajuma ar citam prasibam.
Valdiba pazinoja, ka noguldijumiem iek$zemes komercbankas un krajbankas un to filialés Islandé jabat pilniba
aizsargatiem.

(24)  Sakotnéji politikas prioritates bija vérstas uz iek§zemes banku, maksajumu un norékinu sistému pamatfunkciju
nodrosinasanu. Pirmajas ned€las péc sabrukuma Islandes valdiba sadarbiba ar Starptautisko Valiitas fondu (“‘SVF?)
sagatavoja arl ekonomikas programmu, ka rezultata 2008. gada 20. novembri tika apstiprinats Islandes pieprasi-
jums noslégt divu gadu rezerves vienosanos ar Fondu, kas ietvéra USD 2,1 miljarda aizdevumu no SVF ar mérki
stiprinat Islandes valiitas rezerves. Papildu aizdevumus lidz USD 3 miljardu apméram nodrosinaja citas Ziemelei-
ropas valstis, ka arf dazi citi tirdzniecibas partneri. No SVF aizdevuma USD 827 miljoni bija pieejami uzreiz, bet
paréja summa tika pieskirta ar astonam vienadam iemaksam péc programmas parskatiSanas katru ceturksni.

(25) SVF programma bija plasa méroga stabilizacijas programma, kurai bija tris galvenie mérki. Pirmkart, stabilizét
kronu un atjaunot uzticibu tai, lai apturétu krizes negativo ietekmi uz ekonomiku. Pasakumi ietvéra kapitala
kontroles ievieSanu ar mérki apturét kapitala aizpluSanu. Otrkart, programma ietvéra visaptvero$u banku
parstrukturéSanas stratégiju ar gala mérki atjaunot dzivotspé&jigu finansu sistému Islande, ka ari saglabat valsts
starptautiskas finansialas attiecibas. Papildu mérki cita starpa bija nodrosinat bankas aktivu godigu novértésanu,
lidz maksimumam palielinat aktivu atgisanu un stiprinat uzraudzibas praksi. Treskart, programmas mérkis bija
nodrosinat ilgtspéjigas valsts finanses, ierobezojot zaud&jumu sabiedriskosanu bankrotéjusajas bankas un ieviesot
vidgja termina fiskalas konsolidacijas programmu.

(26) Islandes iestades uzsvéra, ka arkartas apstaklu dé] saistiba ar banku sistémas lielo apjomu attieciba pret valsts
kases finansu kapacitati iestadém pieejamie politikas risinagjumi bija ierobeZoti. Tapéc izvélétie risinajumi bija
daudzéjada zina atskirigi no citu valstu valdibu veiktajiem pasakumiem finansu stabilitates draudu noversanai.

(*®) Islandes iestazu veikto pasakumu sikaku visparigu aprakstu sk. finan§u ministra 2011. gada maija zinojuma Parlamentam par komerc-
banku atveselosanu (“Skyrsla fidrmdlardoherra um endurreisn vidskiptabankanna”), kas pieejams vietné http://www.althingi.is/altext/-139/s/
pdff1213.pdf.

(*) Likums Nr. 125/2008 par valsts kases lidzeklu izmantosanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt.
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(27) Balstoties uz Likumu par arkartas stavokli, tris lielikas komercbankas, t. i., Glitnir Bank, Landsbanki Islands un
Kaupthing Bank, tika sadalitas “vecajas” un “jaunajas” bankas. Finansu ministrs izveidoja tris sabiedribas ar ierobe-
zotu atbildibu, kas parpéma veco banku iek$zemes operacijas, un iecéla to direktoru padomes. FME parnéma veco
banku kontroli, lielako dalu no to iek$zemes aktiviem un pasiviem (noguldjjumiem) pieskirot jaunajam bankam,
kas turpinaja banku operacijas Islandé, bet vecas bankas uzraudzija to attiecigas stridu izskirSanas komitejas (*°).
Lielaka dala no arvalstu aktiviem un pasiviem tika izvietoti vecajas bankas, kuram vélak tika veiktas likvidacijas
procediiras, un galu gala visas arvalstu operacijas tika slégtas ().

(28)  Tris jauno banku pagaidu sakuma bilances 2008. gada 14. novembri bija paredzéts, ka banku apvienotie kopgjie
aktivi bus ISK 2886 miljardi, ieskaitot valsts pieskirto pasu kapitalu ISK 385 miljardu apméra. Kopéjais jauno
banku emitéto obligaciju apmeérs vecajam bankam ka maksajums par parvesto aktivu, kas parsniedz pasivus,
vértibu, bija paredzéts ISK 1153 miljardi. FME pasiitija Deloitte LLP veikt parvesto aktivu un pasivu vértibas
novértégjumus. Saja procesa atklajas, ka neatkariga novértéjuma netiktu noteiktas parvesto neto aktivu fiksétas
vértibas un tie bitu novértgjumi ar zinamu ierobezojumu. Atklajas ari, ka banku kreditori céla iebildumus par
novértésanas procesu, ko tie uzskatija par neobjektivu, un sﬁdzéjés, ka tie nebija sp&jigi aizsargat savas intereses.
So sarezgijumu dé] tika mainita rékinu noslégsanas politika starp vecajam un jaunajam bankam, nosakot, ka ta
vietd, lai uzticétos neatkarigu ekspertu novértéjumiem, puses méginas panakt vienosanos par parvesto neto aktivu
veértibu sarunu cela.

(29) Bija skaidrs, ka pusém biis griti panakt vienoSanos par novért€jumiem, jo tie acim redzami bija balstiti uz
daudziem pienémumiem, par kuriem puses, visticamak, nebiis vienispratis. Valsts méginaja panakt vienoSanas par
pamatnovértgjumiem, kas veido stingru pamatu jauno banku sakotngjai kapitalizacijai. Pamatnovértéjuma
parsvara eso$o aktivu cenu stavokli varétu attiecinat uz kreditoriem iesp&jamo obligaciju vai banku akciju kapitala
vértibas paaugstinasanas veida, jo sarunas atklajas, ka Glitnir un Kaupthing stridu izskir§anas komitejas un lielaka
dala no to kreditoriem varétu bat ieintereséti iegadaties turéjumus jaunajas bankas un tas Jautu tiem gt prieks-
rocibas no parvesto aktivu vértibas iespéjama paaugstinajuma.

(30) Tris jauno banku pilniga kapitalizacija un vienosanos ar veco banku kreditoriem pamatprincipi tika pazinoti
2009. gada 20. julija. Valdiba ka vieniga tris jauno banku Ipasniece nosledza pamata vienoSanas ar veco banku
stridu iz8kirSanas komitejam attieciba uz to, ka tiktu aprékinata un izmaksata kompensacija par neto aktivu
parvesanu uz jaunajam bankam. Attieciba uz divam no jaunajam bankam - Islandsbanki un New Kaupthmg (velak
parsaukta par Arion Bank) — vieno$anas ietvéra nosacitu veco banku pienakumu parakstities uz lielako pasu kapi-
tala dalu jaunajas bankas.

(31) Balstoties uz iepriek§ minétajiem pagaidu vienosanas dokumentiem, veco banku stridu izskirSanas komitejas
2009. gada oktobri (attieciba uz Glitnir) un 2009. gada decembri (attieciba uz Kaupthing Bank un Landsbanki
Islands) noléma izmantot tai pieékirtés izvéles tiesibas un parakstities uz akcijam jaunajas bankas. Valdiba
2009. gada 18. decembri pazinoja, ka banku rekonstrukcija ir noslégusies un starp Islandes iestadém un jaunajam
bankam, no vienas puses, un Glitnir Bank, Landsbanki Islands un Kaupthing Bank stridu izskirsanas komitejam to
kreditoru varda, no otras puses, ir panaktas vienoSanas par stridu izskirSanu attieciba uz aktiviem, kas tika
parvesti no vecajam bankam uz jaunajam, un ka jaunas bankas tadgjadi bija pilniba finansétas.

(*) Sk. arT FME 2009. gada parskatu (2008. gada jilijs — 2009. gada jinijs), kas pieejams vietné http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-
Annual-Report-2009.pdf.

(*") Sekoja turpmaka finansu uznémumu parnemsana. FME 2009. gada marta parpéma tris finansu uznémumu — Straumur-Burdaras, Reikja-
vikas krajbankas (SPRON) un Sparisjodabanki Islands (Icebank) — opericiju kontroli un léma par $o uznémumu aktivu un pasivu izvieto-
Sanu. Velak tika noslegts sadarbibas ligums ar Straumur kreditoriem, bet attieciba uz SPRON un Sparisjodabanki tika veikta likvidacijas
procedira. Ari citus finansu uznémumus smagi ietekmgja tris galveno komercbanku bankrots un finansu tirgos dominéjosa nedrosiba,
un 2010. gada vél citu finansu uznémumu kontroli parnéma valsts parvalde. Tadé] FME 2010. gada marta iecéla VBS investiciju bankas
pagaidu direktoru padomi. 2010. gada aprili FME parpéma Keflavik krajbankas un Byr krajbankas kontroli, nosakot, ka to operacijas
parnems jauni finansu uznémumi, attiecigi SpKef krajbanka un Byr hf. Ta ka $o jauno uzpémumu finan3u situacija izradijas sliktaka, neka
sakotngji bija paredzéts, vélak ar FME lemumu SpKef tika apvienota ar Landsbankinn un Byr hf tika apvienota ar Islandsbanki un Byr akcijas
tika 1zsohtas Islandes iestades 2009. gada tika papildus aicinatas risinat Saga kapitala investiciju bankas finan$u griitibas un 2011. gada
—Majoklu finanséjuma fonda finansu gratibas.
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(32)  Ka izradijas, valsts kases ieguldijums jauno banku pasu kapitala bija ievérojami samazinats no sakotnéji paredzéta-
jiem ISK 385 miljardiem Iidz ISK 135 miljardiem akciju kapitala veida un divas no trijam bankam — Islandsbanki
un Arion Bank — lidz aptuveni ISK 55 miljardiem no 2. limena kapitala subordinétu aizdevumu veida jeb kopa lidz
ISK 190 miljardiem. Turklat valsts kase sledza ar [slandsbanki un Arion Bank konkrétas vienosanas par likviditates
nodrosinasanu. Veco banku pieskirtais akciju kapitals jaunajam bankam kopa sasniedza aptuveni
ISK 156 miljardus. Tapéc jauno banku kapitalizacijas kopéjais apmeérs bija aptuveni ISK 346 miljardi. Tadéjadi ta
vietd, lai saglabatu visas ipagumtiesibas trijas bankas, vienosanas paredzgja, ka valsts turéjumi tiktu samazinati lidz
aptuveni 5 % Islandsbanki, 13 % Arion Bank un 81 % Landsbankinn.

(33) Lai gan tas, ka veco banku kreditori parnéma divas no trijam bankam, atrisindja lielakas problémas finansu
nozares atjaunosana un izveidoja stabilaku jauno banku kapitala pamatu, saglabajas vairaki trikumi, kas bija jari-
sina. Kop§ 2009. gada rudens bankas centas risinat galvenokart ieksgjas problemas, izveidojot vispargju stratégiju
savam operacijam un jo Ipasi parstrukturgjot savus aizdevumu portfelus, kas ir lielakais riska faktors to opera-
cijam un ilgtermina dzivotspéjai. ParstrukturéSanas process bija sarezgits vairaku sarezgijumus radosu faktoru dél,
kuru starpa bija Augstakas tiesas nolémums par ISK valiita izsniegtu, bet ar arvalstu valfitam indeksétu aizdevumu
nelikumibu. Turpmak aprakstiti $ie jautajumi attieciba uz Islandsbanki, kuri saistiti ar tas parstrukturésanu.

Makroekonomiska vide

(34) Péc banku sistemas sabrukuma 2008. gada oktobri sekoja lieli ekonomiskie satricinajumi. Griitibas Islandes
finan$u sistéma papildindja uzticibas zaudesana tas valitai. Kronas vértiba strauji kritas 2008. gada pirmaja
ceturksni un vélreiz rudeni pirms un péc tris komercbanku bankrota. Neskatoties uz 2008. gada rudeni ieviesto
kapitala kontroli, valiitas kursa svarstibas saglabajas visu 2009. gadu (?). Sie satricingjumi izraisija smagu lejup-
slidi Islandes ekonomika, ka rezultata IKP pazeminajas par 6,8 % 2009. gada un par 4 % 2010. gada.

(35) Dazas no citam ekonomikas krizes blakusparadibam bija péksnais bezdarba pieaugums no 1,6 % 2008. gada lidz
8 % 2009. gada, inflacijas kapums un faktisko algu samazinasanas. Turklat batiski palielinajas uzpémumu un
majsaimniecibu paradi un ienakumus nenesosu aizdevumu dala banku aizdevumu portfelos, ka arf jaunas bankas
liela méroga parpéma finansialas griitibas nonakusos uznémumus. Vienlaicigi banku sistémas parstrukturésanas
augsto fiskalo izmaksu dé] strauji palielindjas nodoklu deficits un valsts parads.

(36) Péc dzilas lejupslides Islandes Statistikas iestades provizoriskie dati rada apgrozijumu 2011. gada otraja pusé un
visa gada IKP pieaugumu par 3,1 % salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu.

(37) Ekonomiska izaugsme 2011. gada galvenokart notika, pateicoties iek§zemes pieprasijuma pieaugumam, jo ipasi
privato majsaimniecibu patérina picaugumam par 4 %. To palidzgja sasniegt algu un socialo pabalstu picaugums,
ka ari konkretas veiktas politikas iniciativas, lai atvieglotu majsaimniecibu parada maksajumu slogu, tostarp
pagaidu procentu likmes subsidija, aizdevumu atmaksasanas iesaldéSana un privato pensiju uzkrajumu ieprieksgja
atmaksasana. Provizoriskie dati par 2011. gadu norada ari uz ieguldijjumu lénu pieaugumu, lai arT to sakotnéjais
limenis ir Joti zems (¥). Valsts patérins pédgjo tris gadu laika ir palicis vaja limeni.

(38)  Visparigie makroekonomiskie dati slépj butiskakas atskiribas nozares. Papildus finansu nozares sabrukumam lielas
gritibas ir skarusas celtniecibu un daudzas citas iek§zemes razo$anas un pakalpojumu darbibas. Savukart dazas
eksporta nozarés ir notikusi izaugsme. Ta ka kronai bija zems valiitas mainas kurss un ta ka jiras produktiem un
aluminija raZojumiem bija nosaciti stabila cena arvalstu valata, ienémumi no eksporta péc ekonomikas krizes
sakuma pieauga, ari attieciba uz tdrismu un citu pakalpojumu eksportu. Vienlaicigi imports strauji kritas, ka

(*) Ka straujas vértibas kriSanas apjoma pieméru var minét to, ka vidéjais valiitas mainas kurss ménesi starp euro un Islandes kronu pieauga
noISK 90,71 2007. gada decembri lidz ISK 184,64 2009. gada novembri.
(*) 2009.-2011. gada IKP ieguldijumu dala bija tikai 13-14 %.
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rezultata tirdzniecibas bilances (*) parpalikums 2010. gada islaicigi bija aptuveni 10 % no IKP. Tomér lielaka ieks-
zemes pieprasijuma dé] 2011. gada imports atkal pieauga, ka rezultata kopéjais tirdzniecibas parpalikums bija
mazaks — 8,2 % no IKP.

(39) Islandes Statistikas iestades prognoze 2012.-2017. gadam paredz, ka pakapeniska ekonomikas atvese]osanas
2012. gada turpinasies ar 2,6 % pieaugumu. Lidzigs izaugsmes temps ir gaidams visa prognozu perioda. Tomér
$ajas prognozés ir vairakas neskaidribas. Planotie liela apjoma ieguldjjumi riipnieciba varétu turpinat kavéties.
Islandes tirdzniecibas situaciju negativi ietekmétu ieilgusi lejupslide galvenajas tirdzniecibas valstis, paléninot
izaugsmes tempu Islandé. Lénaks progress neka paredzéts majsaimniecibu un uzpémumu parada sloga mazina-
$ana turpinatu ierobezot iek$zemes pieprasjjumu un ekonomikas izaugsmes izredzes. Izaugsmi varétu apdraudét
arT pastaviga cenu nestabilitate, kas saistita ar valfitas kursa svarstibam saistiba ar kapitala kontroles atcel$anu.

2.4. Finan$u uzraudziba un uzlabojumi tiesiskaja reguléjuma

(40)  Péc sakotngja darba saistiba ar jauno banku izveido$anu un no vecajam bankam parvesto neto aktivu vértibas
novértéSanu FME 2009. gada pavasari veica jauno banku un to uzpéméjdarbibas planu, finansialo iesp&u un
kapitala prasibu reviziju ta sauktaja nobeiguma projekta. Tas tika veikts ar starptautiskas vadibas konsultantu
firmas Oliver Wyman palidzibu.

(41) Péc ieprieks minéta procesa pabeigSanas FME pieskira bankam darbibas licences ar dazadiem nosacijumiem.
Nemot véra aktivu portfelu kvalitati un paredzamo ekonomisko nenoteiktibu, tika uzskatits, ka trijam bankam
jauzliek augstakas kapitala prasibas neka obligatais minimums. Tapéc FME trijam bankam noteica minimalo kapi-
tala atbilstibas (CAD) koeficientu 16 % apméra, no kura — minimalo 1. limena kapitala raditaju 12 % apméra.
Prasibas bija japieméro vismaz 3 gadus, ja vien FME tas neparskata. Tika izveidoti arT likviditates nosacijumi, pare-
dzot, ka pieejamo likvido naudas lidzeklu apméram jebkura bridi jabat vismaz 20 % no noguldijumiem un naudai
vai naudas ekvivalentiem jabat vismaz 5 % no noguldijjumiem. Turklat tika izveidotas prasibas attieciba uz citam
jomam, pieméram, aizdevumu portfelu parstrukturéSanu, risku novertéanu, korporativo parvaldibu un ipasum-
tiesibam. FME ieviesa salidzinosas kapitala prasibas attieciba uz citiem finan§u uzpémumiem.

(42) Ekonomikas stabilizacijas programma, kas izveidota, konsultéjoties ar SVF, bija noteikts, ka japarskata viss tiesi-
skais reguléjums attieciba uz finansu pakalpojumiem un uzraudzibu, lai uzlabotu aizsardzibu pret finansu krizi
nakotné. Valdiba uzaicinaja bijuSo Somijas Finan$u uzraudzibas iestades generaldirektoru K. Janndri veikt eso$a
tiesiska regulégjuma un uzraudzibas prakses noveértéjumu. Viens no K. Janndri ieteiktajiem uzlabojumiem bija valsts
kreditu registra izveidoSana FME ietvaros, lai samazinatu sistémas kreditriskus. Vina zinojuma tika ieteikts ari
izveidot stingrakus noteikumus un praksi attieciba uz lieliem riska darfjumiem un saistitajiem aizdevumiem, ka
arT veikt vairak klatienes parbauzu, lai parbauditu no attaluma veikto uzraudzibu un zinojumus, jo ipasi attieciba
uz kreditrisku, likviditates risku un arvalstu valatas risku. Tika ieteikts arT parskatit un uzlabot noguldjjumu garan-
tiju sistému, ciedi sekojot attistibai ES.

(43)  Valdiba péc tam iesniedza likumprojektu Altingam, cita starpa balstoties uz K. Janndri ieteikumiem, ka ari uz EEZ
tiesibu aktos veiktajiem grozijumiem attieciba uz finansu darbibam sakot no 2009. gada, kas tika pienemti un
stajas speka 2010. gada 1. jalija ar Likumu Nr. 75/2010. Ar jauno likumu tika izdariti batiski grozijumi Likuma
par finansu uzpémumiem. Vélak tika ieviesti vairaki citi grozijumi Likuma par finan$u uznémumiem, ka ar attie-
ciba uz finangu pakalpojumu regulgjumu un uzraudzibu. Sie grozijumi regulégjuma sikak apskatiti pielikuma.

(*) Tirdzniecibas bilance ir starpiba starp precu un pakalpojumu eksporta un importa ienémumiem. Ta neietver bilanci par primarajiem
ienakumiem no arvalstim, kas pédgjos gados ir bijusi negativa, jo ipasi kops 2008. gada. Tapéc, neskatoties uz tirdzniecibas bilances
parpalikumu, Islandes kopéjais tekosais konts pedéjos gados ir bijis negativs, un tas strauji samazinajas kop$ 2009. gada.
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2.5. Lielakie turpmakie izaicinajumi (¥)

(44) Neskatoties uz butiskiem sasniegumiem finansu nozares atjaunosana, Islande turpina cinities ar 2008. gada
rudens finansu un valitas krizes sekam. Finansu krize ir atklajusi dazadus trikumus un nepilnibas finansu
sistéma, kas jarisina, lai atjaunotu sabiedribas uzticibu. Skiet acim redzami, ka Islande, tapat ka daudzas citas
valstis, kuras smagi skarusi finansu krize, saskaras ar daudzam gratibam pielagot finansu pakalpojumu tiesisko un
darbibas vidi, lai atbalstitu dzivotspgjigu un efektivu finansu sistému nakotné un péc iespé&jas samazinatu risku, ka
sistémiski satricinajumi turpmak varétu atkartoties.

(45) Akatakas problémas, ar kuram paslaik saskaras Islandes finan§u uzpémumi, ir saistitas ar to, ka bankas darbojas
saudziga vidé ar kapitala kontroli un visparéjo noguldjjumu garantiju. Bankam tagad jasagatavojas darboties vidg,
kas vairak paklauta riskam, kada ta bas, kad kapitala kontrole tiks atcelta un noguldijumu garantijas no jauna tiks
piemérotas saskana ar attiecigo ES/EZZ direktivu noteikumiem (*). Islandes iestades ir uzsvérusas, ka, ievieSot
jaunus noteikumus $aja joma, jarikojas Ipasi piesardzigi.

(46) Cita liela probléma ir nepiecie$amiba turpmak pielagot tiesisko un normativo reguléjumu, lai atbalstitu stabilu un
efektivu finansu sistemu, kas biitu saskanota ari ar EEZ un starptautisko noteikumu attistibu (¥).

2.6. Konkurences situicija Islandes finan$u nozare

(47) Saskana ar jaunako informaciju no Islandes iestadém (**) konkurence finansu tirgi kop$ banku bankrota ir radi-
kali mainjjusies. Finanu uznémumu skaits ir samazinajies, jo vairakas krajbankas, komercbankas un specializéti
aizdevéji tiek likvidéti vai ir apvienoti ar citiem uzpémumiem (*°). Finanu uznémumu skaits turpina samazinaties,
nesenakie pieméri ir Landsbankinn un SpKef apvienoana 2011. gada marta, Islandsbanki un Byr apvieno$ana
2011. gada decembri un Landsbankinn un Svarfdaelir krajbankas apvieno$ana, ko lestade apstiprinaja ar 2012. gada
20. jonija Lémumu Nr. 226/12/COL. Ar finan§u uznémumu skaita samazinasanos un lielakajam bankam

(*) Par 3o tematu sk., pieméram, ekonomikas lietu ministra 2012. gada marta zinojumu Altingam “Islandes finan$u sistémas turpmaka
struktiira”. Ministrija uzskata, ka $is zinojums tiek uzskatits par katalizatoru kompetentai diskusijai par $o nozimigo tematu, jo taja nav
ietverti pilniba noformuléti priekslikumi, bet aprakstiti galvenie jautajumi un novérojumi attieciba uz starptautisko attistibu. Zinojums
ir pieejams vietné http://eng.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.

Parastu apstak]u atjaunosana attieciba uz noguldijumu garantijam ietver ne tikai valsts atbalsta atcelanu $im garantijam, bet ari Likuma
par arkartas stavokli noteikumu parskatisanu, saskana ar kuru noguldijumiem, uz kuriem ar likumu attiecas noguldijumu garantijas,
finansu uznémuma likvidacijas gadijuma ir prioritate. Tas dod ievérojamu garantiju nogulditajiem, kas ir batiski, nemot véra, ka
2008. gada banku bankrots joprojam ir labi saglabajies cilvéku atmina. No otras puses, $is noteikums varétu bat kavéklis bankam
dazadot savu finansé$anas mehanismu.

Sk. 25. zemsvitras piezimé minéta ekonomikas lietu ministra zinojuma 9. nodalu. lesniedzot So zinojumu, ekonomikas lietu ministrs
izveidoja ari banku ekspertu grupu, kura darbojas ari arvalstu specialisti, lai sagatavotu visaptverosa tiesiska un normativa regulégjuma
priekslikumus Islandes finansu tirgum kopuma. Saskana ar to pasu zinojumu Islandes iestades paredz ari pétit citus nakotnes risina-
jumus, tostarp iesp&amu investiciju un komercialo banku darbibu nodaliSanu, finansu stabilitates tiesibu aktu izveidoSanu un iespé-
jamas izmainas finansu pakalpojumu regulativo iestazu atbildibas sadaljjuma. No Islandes iestazu pazinojumiem ir ari skaidrs, ka mone-
taras politikas reguléjuma parskatisana paliek darba kartiba neatkarigi no iespgjas, vai Islande klis par Eiropas Savienibas locekli vai ng,
ka vél viens iesp&jams veids, ka uzlabot ekonomikas parvaldibu un nodrosinat, ka regulatori redz situaciju kopuma un efektivi pieméro
visatbilstosakos makrouzraudzibas instrumentus.

Sk. ekonomikas lietu ministra zinojuma Altingam “Islandes finansu sistémas turpmaka struktiira” 6. nodalu, vietné http://eng.
efnahagsradun?rti.is/publications/news/nr/ 3559.

Kops 2008. gada rudens vairaki finan§u uznémumi ir pazudusi no tirgus (bez “vecajam” lielajam komercbankam Glitnir, Kaupthing un
Landsbanki): Sparisjédabanki Islands (bijusi Icebank), Reikjavikas krajbanka (SPRON), Sparisjddur Myrasystu (Myrasysla krajbanka SPM), VBS
investiciju banka un Askar kapitala investiciju banka. Ari Straumur-Burdaras investiciju bankas un Saga kapitala investiciju bankas opera-
cijas ir ieverojami samazinajusas.
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parpemot noguldijumus no bankam, kas tiek likvidétas, ir palielinjusies koncentracija iek§zemes tirgi. No otras

starptautiskas banku operacijas ir likvidétas.

(48)  Turklat ick$zemes tirgus ir ievérojami samazinajies, jo dazi pakartotie tirgi ir izzudusi vai to stavoklis ir ievérojami
pasliktinajies. Vértspapiru tirgus gandriz pilnigas izzuSanas un kapitala kontroles ievieSanas dé| ir samazinajusas
operacijas vértspapiru un valltas tirgos, un ta rezultatd ir ierobeZotas ieguldijumu iesp&jas. Ar ieguldijjumu
apjomu ekonomika vésturiski zema limeni un majsaimniecibu un uzpémumu visparéji augsto aiznemto lidzeklu
apjoma limeni pieprasijums péc kredita ir mazs. Kop$ sabrukuma bankas ir centu$as pievérsties galvenokart
ieksgjam problémam un aizdevumu portfelu parstrukturéSanai, ka ari dazu lielako korporativo klientu parstruktu-
résanai.

(49) Pirms finansu krizes krajbanku kopgja tirgus dala noguldijumos bija aptuveni 20-25 %. Tagad ta ir sarukusi lidz
aptuveni 2-4 %. Tirgu atstdjoso krajbanku un komercbanku zaudétas tirgus dalas ieguva tris lielakas komerc-
bankas — Arion Bank, Islandsbanki un Landsbanki. Tagad trim lielajam bankam kopa pieder aptuveni 90-95 % no
tirgus salidzinajuma ar 60-75 % ieprieks, un Landsbankinn tirgus dala ir nedaudz lielaka. Bez 10 regionalajam
krajbankam, kuram paslaik pieder aptuveni 2-4 % no tirgus, vienigais cits tirgus dalibnieks ir parstrukturéta MP
Bank (*°) ar tirgus dalu aptuveni 1-5 %.

(50) Tadgjadi Islandes finansu tirgus kluva izteikti oligopols un tris lielakie uzpémumi kopa varéja iegiit domingjosu
stavokli tirgi. Islandes Konkurences iestade (ICA), kurai lestade lidza izteikt viedokli par konkurences situaciju
Islandé un iesp&amiem uzlabojumiem, uzskata, ka pastav ievérojami $kérsli ieklasanai Islandes banku tirgd. Tam
ir kaitéjosa ietekme uz konkurenci. Pastav ari konkréti trauc€jumi patérétdjiem mainit bankas. Turklat Islandes
iestades atzina, ka ar Islandes mazo un netirgojamo valiitu Islandes kronu saistitie valiitas mainas kursa riski ir

papildus ierobezojusi konkurenci un atturgjusi arvalstu bankas un uznémumus ienakt Islandes tirgd.

(51) ICA pédgja laika ir pievérsusi uzmanibu konkrétam jautajumam par IT infrastruktdru banku operacijam un banku
sadarbibu $aja saistiba. Tas attiecas uz finan$u iestazu kopigo ipaSumu — IT pakalpojumu sniedz&ju Reiknistofa
bankanna (Islandes banku datu centru RB). Sis temats ir ietverts attieciga gadijuma novértgjuma un bija viens no
jautajumiem, ko lestade apsprieda ar Islandes iestadém un bankam.

(52) RBir tris galveno Islandes banku, divu krajbanku, Islandes krajbanku asociacijas un tris Islandes galveno maksa-
jumu kar$u apstradataju kopigs ipasums. Landsbankinn pieder 36,84 % no akcijam RB, Islandsbanki — 29,48 % un
Arion Bank — 18,7 %. Tatad trim komercbankam kopa pieder 85,02 % no RB akcijam. RB klienti ir ta Ipasnieki,
Islandes Centrala banka un citas finansu iestades, ka ari valdibas un publiska sektora struktiiras. Banku sadarbiba
$aja joma ir plasa, jo RB ir izveidojis tirvértes un norékinu sistému Islandé. Tas sniedz ari daudzus banku pamat-
pakalpojumu risindgjumus, kas attiecas uz daudziem lietotajiem, un tos izmanto lielaka dala Islandes banku.
Turklat RB parvalda e-rékinu un e-maksdjumu sistému uzpémumiem un privatpersonam.

(53) ICA uzskata, ka sabrukums 2008. gada ir padarijis Ipasi neaizsargatas mazakas bankas un krajbankas. Mazakiem
finansu uzpémumiem nepiecieSamie IT pakalpojumi bija loti nozimigi, jo tos var uzskatit par vienu no $kérsliem
jauniem tirgus dalibniekiem, lai ieklatu tirgt. IT pakalpojumu platformu attieciba uz lielakajiem finansu

(*) Bankas akcionaru sapulcé 2011. gada 11. aprili tika noslégts ligums par (vecas) MP bankas operaciju Islandé un Lietuva pardosanu, un
nieki, un tas tika nodotas jaunai juridiskai struktiirai EA fidrfestingarfélag hf. Sikaku informaciju sk. MP bankas 2011. gada 11. aprila zino-
juma presei, kas pieejams vietnés https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511 un https:|/fwww.mp.isjum-mp-banka/
utgefid-efni/frettir/nr/1510.
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uznémumiem liela méra ir nodrosingjis RB un attieciba uz krajbankam un mazakiem tirgus dalibniekiem — Teris.
Péc daudzu mazo finansu uznémumu slégsanas pédéjos gados Teris zaudgja nozimigu savu ienémumu dalu, ka
rezultata 2012. gada janvari tas pardeva RB dazus no saviem IT risindgjumiem. Ka apgalvo RB un Teris, 52 darfjuma
meérkis cita starpa bija nodrosinat pastavigu IT pakalpojumu snieg§anu mazakiem finansu uzpémumiem.

(54) ICA ir izmeklgjusi divus gadijumus attieciba uz RB. Pirmkart, vai banku un citu finan$u uznémumu kopiga atbil-
diba un sadarbiba attieciba uz RB biitu jauzskata par aizliegtu vienosanos saskana ar Islandes Likuma par konku-
renci 10. pantu. Otrkart, RB iegadato Teris lielako aktivu saderiba tiek novertéta saskana ar ta pasa likuma notei-
kumiem attieciba uz apvienosanu. Tomér 2012. gada maija So divu gadijumu izskatiSana tika izbeigta ar strida
iz8kir§anu starp RB un ta Ipasniekiem, no vienas puses, un ICA, no otras puses (*').

(55) Bez iepriek§ minétajam bazam, kas attiecas tie$i uz Islandes finan3u tirgu, ICA ir Ipasi noradijusi uz nepiecieSa-
mibu bez nepamatotas kavé$anas pabeigt stradajosu uzpémumu (*3) pardosanu un parstrukturé$anu. Bankas ir
parnémusas daudzus stradajosus uznémumus (ka o uznémumu kreditori) to lielo paradu dé] péc 2008. gada
ekonomikas krizes. ICA uzskata, ka var rasties interesu konflikts, ja bankas sniedz finansu pakalpojumus uznému-
miem, kuri vienlaicigi ir to Ipasums. ICA uzskata, ka tieSas vai netieSas banku Ipasumtiesibas () ir visizplatitaka
un bistamaka konkurences probléma péc finansu krizes, jo ta ietekmé gandriz visus uzpémumus un nozares
Islande. ICA uzskata, ka straujaka uznémumu parstrukturéSana uzlabotu konkurenci finansu tirgii. Gadijumos,
kad uz banku iesaistiSanos to korporativo klientu parstrukturésana ir attiekusas pazinosanas prasibas saskana ar
valsts Istenotu apvienoSanas kontroli, ICA $aja saistiba biezi ir izveidojusi nosacijumus attieciba uz banku lidzda-
libu. Tomér visaptveross problému risinajums Skiet sarezgits, jo tas attiecas galvenokart uz Islandes uznémejdar-
bibas nozares aiznemto lidzeklu lielo ipatsvaru.

(56) Visas tris komercbankas, t. i., Arion Bank, Islandsbanki un Landsbankinn, savos iesniegtajos dokumentos lestadei ir
izteikusas viedokli, ka konkurences apstaklos Islandes finansu tirgli kop$ 2008. gada rudens nav notikusas bati-
skas izmainas, kas raditu bazas. Tirga valdija efektiva konkurence bez jebkadas norades uz tris lielako dalibnieku
slepenu ricibu. Parbaudot konkurences apstaklus tirgii, ICA nav pievérsusi uzmanibu daZiem galvenajiem fakto-
riem, pieméram, tam, ka arvalstu bankas jau sen aktivi konkuré ar Islandes bankam finansu pakalpojumu snieg-
$ana tadiem lielakajiem klientiem ka uzpémumiem, kas galvenokart veic eksporta darbibas (zivsaimniecibam,
energoietilpigai nozarei utt.), ka arf valsts un pasvaldibu darbibai.

(57) Tomeér $is viedoklis ir pretruna Islandes iestazu iesniegtajos dokumentos izteiktajam viedoklim, ka noradits
iepriek§ minétaja ekonomikas lietu ministra zinojuma Altingam, un ICA viedoklim. Turklat, ka aprakstits
turpmak, Islandsbanki, neskatoties uz dazam atrunim attieciba uz konkurences apstaklu analizi, noléma noteikt
konkrétas saistibas ar mérki ierobezot konkurences kroplosanu saistiba ar attiecigajiem atbalsta pasakumiem. Sis
saistibas ir uzskaititas pielikuma.

(*') Saskana ar $o vienosanos RB un ta Ipasnieki ir vienojusies par vairakam saistibam ar mérki noverst konkurences kroplojumus, ko rada
RB operacijas un to ipasnieku kopéjas operacijas. Saistibas cita starpa noteikts, ka RB tiks parvaldits saskana ar vispargjiem komercialiem
no ta Ipasniekiem neatkarigiem nosacijumiem un lielaka dala no RB valdes locekliem biis no ipasnickiem neatkarigi specialisti, piekluve
RB sistémam un pakalpojumiem tiks dota nediskrimingjosa veida un RB sniegto pakalpojumu nosacijumi biis vienadi neatkarigi no ta,
vai klients ir vai nav RB akcionars. Pasreizéjie RB Ipasnieki ir apnémusies regulari piedavat pardosanai daju no saviem turéjumiem RB ar
mérki atvieglot uznémumiem, kas nav saistiti ar finansém, iegadaties ipa§umtiesibas RB. Sadus uzaicindjumus izsaka vismaz reizi divos
gados, lidz vismaz tresa dala no kopéjam RB akcijam tiks pardotas personam, kas nav pasreizgjie akcionari, vai piedavatas pardosanai
akciju piedavajumos.

ICA terminu “stradajosi uznémumi” lieto attieciba uz banku turéjumiem parasti ar finansém nesaistitos uznémumos, ko bankas ir iega-
dajusas saistiba ar savu aizdevumu portfelu parstrukturésanu, izmantojot parada aizstaSanu ar pasu kapitalu vai citadi. Lidzigi lestade
terminu “stradajoss uznémums” lieto attieciba uz realas ekonomikas uznémumu, kas nav saistits ar bankas pamatuznémejdarbibu
finansu tirgos.

Saja saistiba lestade uzskata, ka netiesa lidzdaliba nozimé to, ka uznémumu lielo paradu dé] bankas var ietekmét un kontrolét uzné-
mumus.
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3. PASAKUMU APRAKSTS
3.1. Atbalsta sanémejs

(58)  Ka aprakstits ieprieks, Glitnir bankrotgja 2008. gada tapat ka divas citas lielas Islandes komercbankas. Lai nodrosi-
natu iekSzemes banku nozares darbibas turpinasanos, Islandes iestades veica konkrétus pasakumus, lai atjaunotu
dazas (vecas) Glitnir Bank hf operacijas, tostarp New Glitnir Bank hf (tagad parsaukta par Islandsbanki) izveidi un
kapitalizaciju.

3.1.1. Glitnir Bank

(59)  Pirms finansu krizes 2008. gada Glitnir Bank bija tre3a lielaka banka Islandé. Isi pirms tas bankrota 2008. gada
junija beigas tas bilances apmérs sasniedza ISK 3862 miljardus. Bankas lielakie tirgi bija Islandé un Norvégija, kur
ta piedavaja dazadus finan$u pakalpojumus, tostarp korporativos bankas pakalpojumus, investiciju bankas pakal-
pojumus, kapitala tirgu parvaldibu, ieguldijumu parvaldibu un maza apjoma bankas pakalpojumus. Glitnir veica
operacijas arl Somija, Zviedrija, Danija, Apvienotaja Karalisté, Luksemburga. ASV, Kanada, Kina un Krievija. Tai
bija vairaki meitasuznémumi, no kuriem nozimigakie bija: Glitnir AB (Zviedrija); Glitnir Bank Oyi (Somija); Glitnir
Bank ASA (Norvégija); Glitnir Bank Luxembourg SA; un Gltinir aktivu parvaldibas uznémums Luksemburga. Bankas
starptautiska paplasinasanas bija balstita uz diviem specializétiem nozares sektoriem — jiras dzivniekiem un ilgt-
spéjigu energiju (**). Bankas akcijas bija ieklautas Islandes OMX birzas saraksta.

3.1.2. Islandsbanki

(60)  Glitnir parnéméja banka Islandsbanki ir universala banka, kas piedava visaptverosu finansu pakalpojumu kopumu
privatpersonam, majsaimniecibam, uznémumiem un profesionaliem iegulditajiem Islandé un specializéjas divos
nozares sektoros — jiiras dzivnieki un geotermala energija. Pec apvienosanas ar Byr bankas aktivu apmeérs tagad ir
aptuveni ISK 800 miljardi. Tai ir aptuveni 1 100 darbinieku, un ta ir Islandes tresa lielaka banka, vértéjot péc
kopgjiem aktiviem. Bankas produkti un pakalpojumi ir iedaliti Cetras struktfirvienibas: Maza apjoma bankas pakal-
pojumi, Korporativie bankas pakalpojumi, Tirgi un Lidzeklu parvaldiba. Islandsbanki apgalvo, ka tas tirgus dala ir
no [20] lidz [40] % visos Sajos uznéméjdarbibas segmentos.

3.1.2.1. Maza apjoma bankas pakalpojumi — Islandé

(61) Maza apjoma bankas pakalpojumu struktarvieniba sniedz maza apjoma bankas pakalpOJumus privatpersonam,
méjsaimniecibam un maziem un vid§jiem uzpémumiem (MVU). Struktarvieniba ietver Islandsbanki filialu tiklu,
bankas uz aktiviem balstito finans&jumu struktdirvienbu un neatkarigi stradajosu meitasuznémumu Kreditkort, kas
ir vadosais kreditkar$u izdevgjs Islande.

(62) Jaunakie piecjamie statistiskie dati liecina, ka Islandsbanki tirgus dala maza apjoma pakalpojumu sektora ir
[> 30] %.

3.1.22. Korporativie bankas pakalpojumi - Islandé

(63) Korporativo bankas pakalpojumu (CB) struktirvieniba sniedz aizdevumu pakalpojumus un citus ar kreditiem sais-
titus pakalpojumus vidgjiem un lieliem uznémumiem Islandé, kurus parasti sauc par “lielakajiem 300”. Turklat
korporativo risindjumu struktirvieniba, kas darbojas CB ietvaros, vada un parvalda griitibas nonakuso lielo uzné-
mumu portfelu parstrukturésanu.

(64) Jaunakie pieejamie statistiskie dati liecina, ka Islandsbanki tirgus dala korporativo banku pakalpojumu sektora ir
[> 30] %.

(**) Glitnir 2007. gada parskats, 40. Ipp. Parskats ir pieejams vietné: http://tools.euroland.com/arinhtml/is-isb/2007 [ar_eng_2007/ Glitnir
2007. gada konsolidetie finansu parskati pieejami vietné: http:|[en.sff.is/media/auglysingar/Glitnir_-Annual_Report_2007.pdf.


http://tools.euroland.com/arinhtml/is-isb/2007/ar_eng_2007/
http://en.sff.is/media/auglysingar/Glitnir_-Annual_Report_2007.pdf
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31.23. Tirgi

(65) Tirgu struktarvieniba piedava uzpémumu finansu, vértspapiru un arvalstu valitas un naudas tirgu produktu
pakalpojumu pilnu klastu Islandé, ka arf uznémumu finansu konsultacijas geotermalas energijas un jiras dziv-

nieku nozarés ASV.

(66) Jaunakie pieejamie statistiskie dati liecina, ka Islandsbanki tirgus dala ir [> 5] % no pasu kapitala tirgus (*%),
[> 20] % no obligaciju tirgus, [> 30] % no arvalstu valatas (FX) tirgus un aptuveni [35-45] % no uzpémumu

finansu tirgus (*°).

31.24. Lidzek]u parvaldiba - VIB

(67) Lidzeklu parvaldibas struktirvieniba sniedz visu apjomu klientiem institucionalas tirdzniecibas pakalpojumus,
bankas pakalpojumus privatpersonam (klientiem ar liela apjoma lidzekliem) un privato ieguldijumu pakalpojumus
(klientiem ar maza apjoma lidzekliem) un treSo personu fondu pakalpojumus. Turklat VIB piedava fondu parval-

dibu un administrciju, izmantojot tas neatkarigi parvaldito un stradajoso meitasuznémumu Islandssjédir hf.

(68)  Jaunakie pieejamie statistiskie dati liecina, ka Islandsbanki tirgus dala ir [> 30] % no korporativas un institucionalas
tirdzniecibas, [> 30] % no maza apjoma ieguldijumu pakalpojumiem, [> 25] % no banku pakalpojumu privatper-
sonam tirgiem, [> 35] % no kopieguldjjumu fondu parvaldibas tirgiem un [> 15] % no privato pensiju pakalpo-

jumu tirgus (¥).

3.2. Vecas un jaunas bankas salidzinajums

3.2.1. Glitnir un Islandsbanki salidzingjums (2008. gads)

1. tabula

Islandsbanki sikotngja bilance salidzinata ar Glitnir 2008. gada pirmas puses bilanci

Islandsbanki hf. Glitnir banki hf.
(ISK m) 15.10.2008 30.6.2008 A%
Cash and balances with Central Bank 53 829 37 550 43 %
Derivatives 0 278 404 - 100 %
Bonds and debt instruments 3762 217 873 -98%
Shares and equity instruments 3 944 71767 -95%
Securities used for hedging 0 162 332 -100 %
Loans to banks 10 597 328 027 -97%
Loans to customers 482 536 2 548 164 -81%
Investments in associates 296 540 -45%
Investment property 1589 5539 -71%
Property and equipment 1773 4 897 - 64 %
Intangible assets 107 63 218 -100 %
Deferred tax assets 34 2018 -96 %
Non-current assets held for sale 1 894 908 109 %

(**) Tomeér, ta ka lielaka dala no darfjjumiem, kas veido bankas tirgus dalu 3aja uznéméjdarbibas segmenta, nav publiski pazinoti, Sie ir tikai
Islandes iestazu iesniegti labakie iespgjamie aprekini.
(*) Tomér, ta ka lielaka dala no darfjjumiem, kas veido bankas tirgus dalu 3aja uznémeéjdarbibas segmenta, nav publiski pazinoti, Sie ir tikai
Islandes iestazu iesniegtie labakie iesp&jamie aprékini.
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Islandsbanki hf. Glitnir banki hf.
(ISK m) 15.10.2008 30.6.2008 A%

Share subscription 64 225 0 100 %
Other assets 5279 141 560 -96 %
Total Assets 630 965 3 862 797 -84 %

Short positions 0 23 312 —-100 %
Derivatives 0 109 903 - 100 %
Deposits from Central Bank & banks 134 303 311 775 -57 %
Deposits from customers 361 302 709 584 -49 %
Debt issued and other borrowed funds 53 808 2241 976 -98 %
Subordinated loans 103 145 902 - 100 %
Post-employment obligations 0 696 - 100 %
Current tax liabilities 34 812 -96 %
Deferred tax liabilities 0 4937 - 100 %
Non-current liabilities held for sale 1285 0 100 %
Other liabilities 14 471 113 465 -87 %
Total Liabilities and Equity 565 306 3 662 362 -85%

Share capital 10 000 14 547 -32%
Share premium 55 000 53 174 3%
Other reserves 37 143 - 100 %
Retained earnings 94 744 - 100 %
Minority interest 660 727 -9%
Total Equity 68 030 200 435 - 66 %

Total Liabilities and Equity 630 965 3 862 797 -84 %

(69) I lielas atskiribas starp jauno un veco banku gan attieciba uz to operacijam, gan apjomu. Islandsbanki galvenokart

ir iekszemes banka bez jebkadam licencétam banku operacijam arvalstis, savukart Glitnir bija starptautiska banka,
kas veica operacijas 11 valstis. Islandsbanki ir Cetri uznéméjdarbibas segmenti — komerciali/maza apjoma bankas
pakalpojumi, aktivu parvaldiba, korporativie un investiciju bankas pakalpojumi un kases operacijas un kapitala
tirgi —, kas visi ir orientéti uz iekizemes tirgu. Ipai Islandsbanki operaciju apjoms ir ievérojami mazaks neka
Glitnir; vecas bankas bilances apmérs ISK 3862 miljardi salidzinajuma ar jaunas bankas ISK 631 miljardu ir sama-
zindjies par 84 %. Vecas bankas 2008. gada junija bilances salidzinajums ar jaunas bankas sakotngjo bilanci atté-

lots ieprieks 1. tabula.
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(70)  Glitnir bija dazadi finansgjuma veidi, un ta bija liela vis pasaulé pardotu obligaciju emitétaja. Savukart Islandsbanki
finansgjums balstas galvenokart uz noguldijumiem. Tas kopa ar iespgjamu bankas nespé&ju pieklit lidzigiem finan-
séjuma avotiem, kadi bija pieejami tas priekSgajéjai bankai (vismaz istermina), ierobezo bankas izaugsmes spéju.
Divu banku galveno raditaju salidzinajums 1. grafika parada batiskas atskiribas (**):

1. grafiks

Islandsbanki tas izveidosanas bridi salidzinajuma ar Glitnir 2008. gada (Q2), atlasiti dati

Total assets Loan book
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3,500 A &
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£ 2500 4 £ 2,000 A
& 2,000 & 1,500
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(71)  Jaunajai bankai ir arT ievérojami mazaks personala sastavs. Glitnir pilnslodzes ekvivalentu darbinieku vidgjais skaits
2008. gada pirmaja pusé bija 2174 salidzinajuma ar Islandsbanki 1110 darbiniekiem (ieskaitot meitasuznémumus)
2009. gada pirmaja pusé — starpiba ir 49 %. lekSzemes operaciju statistiskie dati viena laika perioda parada tikai
to, ka jaunaja banka bija par 242 darbiniekiem mazak neka Glitnir.

3.3. Valsts juridiskais pamats atbalsta pasakumam

— Likums Nr. 125/2008 par valsts kases lidzeklu izmantosanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt., parasti
saukts par Likumu par arkartas stavokli

(72)  Likums par arkartas stavokli lava FME iestadei iejaukties “arkartas apstaklos” un parpemt finansu iestazu pilnvaras
akcionaru sapulcés un padomes sanaksmés un lemt par to aktivu un pasivu izvietosanu. FME bija pieskirtas piln-
varas arl iecelt tas parpemto finansu uznémumu stridu izskirSanas komitejas, kas ietvéra pilnvaras akcionaru
sapulcgs. lestazu likvidésana minétais likums dod prioritati noguldijumu turétaju prasibam un noguldijumu garan-
tiju sistémam. Likums pieskir ari pilnvaras Islandes Finan$u ministrijai izveidot jaunas bankas. Likums par arkartas
stavokli ietver grozjjumus Likuma Nr. 161/2002 par finan$u uznémumiem, Likuma Nr. 87/1998 par finansu
darbibu oficialu uzraudzibu, Likuma Nr. 98/1999 par noguldjjumu garantijam un iegulditaju kompensacijas
sisttmu un Likuma Nr. 44/1998 par majoklu jautajumiem.

— Papildu Valsts budZeta likums 2008. gadam (4. pants)

— Valsts budZeta likums 2009. gadam (6. pants)

(%) Grafiki ir balstiti uz Glitnir datiem 2008. gada pirmaja pusé un Islandsbanki datiem 2009. gada pirmaja puse.
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3.4. Atbalsta pasakumi

(73) Islandes iestazu intervence péc Glitnir Bank bankrota tika aprakstita ieprieks, un sikak ta ir aprakstita [émuma par
procediiras uzsaksanu. Intervences biitibu apkopojosa veida var izklastit $adi: FME 2008. gada 7. oktobri parnéma
Glitnir kontroli, un iekszemes pasivi un iekszemes akfivi (lielaka dala) tika parvesti uz New Glitnir. ST parvesana
bija jakompensé vecajai bankai/tas kreditoriem, sanemot aktivu un pasivu starpibas summu. Ta ka noteikt 3o star-
pibu izradjjas gruti un laikietilpigi, valsts pieskira nelielu sakotngjo kapitalu un uznémas saistibas vajadzibas gadi-
juma pieskirt papildu kapitalu. Tad ta kapitalizéja banku, pirms beidzot oktobri tika noslégta vienosanas starp
valsti un vecas bankas kreditoriem, ka rezultata valsts dala banka samazindjas no 100 % lidz 5 %. lestade $o
datumu - 2009. gada 15. oktobri — uzskata par 5 gadu parstrukturéSanas perioda sakumu, un periods attiecigi
ilgs lidz 2014. gada 15. oktobrim.

(74) Nakamaja iedala aprakstiti Sie valsts intervences aspekti, kas ir novértgjamie atbalsta pasakumi saskana ar EEZ
liguma 61. pantu.

3.4.1. 1. limena kapitals

(75) Valsts divas reizes pieskira 1. limena kapitalu — pirmo reizi, kad tika izveidota New Glitnir, un otrreiz, kad ta
pilniba kapitalizéja banku (un ar atpakalejosu spéku); péc tam sekoja vienoSanas ar vecas bankas kreditoriem,
saskana ar kuru valsts paturgja 5 % dalu banka.

34.1.1. Sakotnéjais kapitals

(76)  Péc jaunas bankas Islandsbanki izveidoganas valsts pieskira ISK 775 miljonus skaidra nauda ka sakotngjo kapitalu
jaunajai bankai un papildus uznémas saistibas pieskirt lidz ISK 110 miljardiem jaunajai bankai apmaina pret visu
tas pasu kapitalu. Iepriek§ minéta pirma summa atbilst Islandes tiesibu aktos noteiktajam kapitala minimumam
bankas izveidosanai. Otra summa tika aprékinata ka 10 % no lidziga apjoma bankas riska svérto aktivu bilances,
un ta tika ieklauta 2009. gada valsts budzeta ka valdibas lidzeklu pieskirums, lai risinatu arkartgju situaciju
finangu tirgos. Sis kapitala pieskirums bija paredzéts ka atbilsto$s nodrosindjums bankas darbibai lidz bridim, kad
biitu iespjams atrisinat problémas saistiba ar tas galigo rekapitalizaciju, ietverot tas sakotnéjas bilances apmeéru,
balstoties uz vecajai bankai par parvestajiem aktiviem maksajamas kompensacijas novertéumu.

34.12. Kapitala iepludinasana un 5 % dalas paturéSana saskana ar
vienoSanos ar vecas bankas kreditoriem

(77)  Islandes valdiba un Glitnir stridu izskirSanas komiteja 2009. gada 20. jalija noslédza vienosanos attieciba uz
Islandsbanki sakotngjo kapitalizaciju un Glitnir kreditoriem maksajamas kompensacijas pamatu apmaina pret
lielakas dalas 1ekszemes aktivu un noguldijumu parvesanu no Glitnir (*°). Balstoties uz 3o vienosanos, valsts
2009. gada 14. augusta apnémas pieskirt Islandsbanki papildu pasu kapltalu ISK 64,2 miljardu apmera, palielinot
bankas kopéjo pasu kapitalu lidz ISK 65 miljardiem, kas tai bija nepiecieSams, lai ievérotu FME prasibu attieciba
uz 1. limepa kapitala raditaju — 12 %. Vieno$anas ietvéra divus iesp&jamus risindgjumus attieciba uz parvesto neto
aktivu apmaksasanu un hdzdahbu pasu kapitala; vai nu Glitnir parakstltos uz akciju vairakumu Islandsbanki un tai
tiktu samaksats par parvestajiem aktiviem ar bankas akcijam vai arT parakstiSanas netiktu veikta, valdibas kapital-
izacija saglabatos un valdiba turpinatu paturét Islandsbanki ipasumtiesibas. Glitnir tika dots laiks lidz 2009. gada
30. septembrim izlemt, kuru risindjumu izveléties; velak $is termin3 tika pagarinats lidz 2009. gada 15. oktobrim.
2009. gada 15. oktobr tika pazinots, ka Glitnir stridu 1zsk1rsanas komiteja tas kreditoru varda ir nolémusi
pienemt 95 % no [slandsbanki akciju kapitala ka kompensacuu par aktiviem, kas bija parvesti no vecas bankas uz
jauno banku. Valsts paturgja atlikusos 5 %.

(*)) Sivienosanas tika nedaudz grozita 2009. gada 31. jilija, 2009. gada 14. augusta un 2009. gada 4. septembri, un galiga vienosanas tika
parakstita 2009. gada 13. septembri.
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(78)  VienoSanas paredzgja ar to, ka stridu izskirSanas komiteja (kreditori) atlidzinas valstij kop&jos uzkratos procentus
no tas ieguldijuma perioda, kad valdibai piedergja banka par summu ISK 8,3 miljardi. Sie ienakumi sasniedza
12,8 %, kas attiecigi gada bija 13,9 %, un noslédza norekinus attieciba uz Siem no Glitnir uz Islandsbanki parvesta-
jiem aktiviem péc banku bankrota 2008. gada oktobrl.

3.4.2. 2. limena kapitala iemaksa

(79) Valdiba 2009. gada 15. oktobri pieskira bankai ari subordinétu aizdevumu, lai stiprindtu tas paSu kapitalu un
likviditates poziciju atbilstigi FME kapitala prasibam. Subordinétais aizdevums ir pieejams EUR valiita, un ta
apmérs ir ISK 25 miljardi 2. limena kapitala tada instrumenta forma, kas lauj Islandsbanki emitét nenodrosinatas
subordinétas paradzimes. Paradmm)u termin$ ir desmit gadi sakot no 2009. gada 30. decembra. Instrumenta ir
ietverts stimuls izbeigt $o instrumentu, paaugstinot procentu likmi péc pieciem gadiem. Saskana ar vieno$anos
procentu likme gada pirmajos piecos gados ir 400 bazes punkti virs EURIBOR (*), un laikposma no pieciem lidz
desmit gadiem péc vienoSanas termina beigam procentu likme gada ir 500 bazes punkti virs EURIBOR.

(80) Kopa ar ieprieks aprakstitajiem 1. limena kapitala pasakumiem 2. limena kapitala iemaksa nodrosinaja to, ka
Islandsbanki 2009. gada 15. oktobri 1zp11d1)a FME prasibu attieciba uz CAD - 16 %.

3.4.3. Noguldijumu garantija

(81)  Lai ieverotu Eiropas Parlamenta un Padomes 1997. gada 3. marta Direktivu 97/9/EK par iegulditaju kompensa-
cijas sisttmam (*) un Eiropas Parlamenta un Padomes 1994. gada 30. maija Direktivu 94/19/EK par noguldjjumu
garantiju sisttmam (*?), Islande pienéma Likumu Nr. 98/1999 par noguldijumu garantijam un iegulditdgju kompen-
sacijas sistému un ar to izveidoja ta saukto Nogulditaju un iegulditaju garantiju fondu (“TIF"), kuram lidzeklus
katru gadu pieskir bankas, aprékinot péc kopgjiem noguldijumiem attiecigaja banka.

(82) Saskana ar Islandes iestazu nostaju un lai dotu turpmaku ticamibu un mierindjumu sabiedribai kopuma attieciba
uz to noguldijumu drosibu krizes gadijuma, Islandes valdibas 2008. gada rudeni veiktie banku glabsanas pasa-
kumi ietvéra ari papildu nodro$inajumu valsts noguldjjumiem iekszemes komercbankas un krajbankas arpus
Likuma Nr. 98/1999, ar kuru ievie§ noguldijuma garantiju saskana ar Direktivu 94/19/EK un iegulditaju kompen-
saciju saskana ar Direktivu 97/9/EK, darbibas jomas.

(83) Premjerministra biroja 2008. gada 6. oktobra pazinojuma bija noteikts: “Islandes valdiba uzsver, ka noguldjjumi
iekszemes komercbankas un krajbankas un to filialés Islandé tiks pilniba nosegti” (*}). So pazinojumu vélak atkar-
toja pasreiz€ja premjerministra birojs 2009. gada februarl un decembri (*). Turklat uz to bija atsauce nodomu
véstulé, ko Islandes valdiba 2010. gada 7. aprill nositija Starptautiskajam Valitas fondam (ta tika publicéta
Ekonomikas lietu ministrijas un SVF timekla vietnés) (un tas tika atkartots turpmaka 2010. gada 13. septembra

40

(*) Eiropas starpbanku tirgus likme.

(*1) OVL8&4,26.3.1997,22.1pp.

() OVL135,31.5.1994. 5.Ipp.

(¥) Zinojuma versija anglu valoda ir pieejama vietné: http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3033.

(*) http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842

http:/[www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001. Ekonomikas lietu ministrs nesen atsaucas uz to ari 2010. gada
2. decembra intervija ar Vidskiptabladid, 8. Ipp.: “[Pazinojums] [tiks atsaukts attieciga procesd. Més negatavojamies bezgaligi saglabat neierobe-
Zoto noguldijumu garantiju. Tomer jautajums par to, kad ta tiks atcelta, ir atkarigs no td, kad stasies speka alternativa un efektiva noguldijumu sistema
un finanu sistéma, kas biis atrisingjusi savas problemas” (Iestades tulkojums).


http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3033
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001
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nodomu véstulé). Véstulé (ko parakstija Islandes premjerministrs, finan§u ministrs, ekonomikas lietu ministrs un
CBI vaditajs) teikts: “Paslaik mums saglabajas saistibas pilniba aizsargat nogulditajus, bet, kad biis nodrosinata
finansu stabilitate, més planojam pakapeniski atcelt $o vispargjo garantiju” (**). Turklat 2011. gada budzeta likum-
projekta iedala, kas attiecas uz valsts garantijam, zemsvitras piezimé saistiba ar Islandes valdibas pazinojumu
minéta atsauce, noradot, ka noguldijumiem Islandes bankas piemeéro valsts garantiju (*).

(84)  Pasreiz€ja ekonomikas lietu ministra un bijusa finan$u ministra (2009.-2011. gads) Steingrimur Sigfisson nesena
pazinojuma Islandes parlamenta debatés par valdibas izdevumiem saistiba ar Landsbankinn veikto SpKef parpem-
$anu iepriek$ minétais atkartots vélreiz. Ministrs uzskata, ka $aja saistiba japem véra valsts 2008. gada rudens
pazinojums, ka visiem noguldjjumiem krajbankas un komercbankas bitu jabiit drosiem un aizsargatiem. “Kops ta
laika darbs visas institiicijas ir bijis balstits uz to (t. i., uz $o pazinojumu), un diemzél ir pareizi, ka §is (t. i., maksa-
jumi saistiba ar SpKef) biis viens no lielakajiem rékiniem, ko valsts ir samaksajusi tiesa veida ka izmaksas noguldi-
jumu nodrosinasanai visiem Sudurnes iedzivotajiem ... un visiem SpKef klientiem Rietumfjordos un rietumu un
ziemelrietumu apgabala ... Es nedomaju, ka kads uzskatija, ka noguldijumu turétajiem sajos apgabalos bitu japie-
méro citada pieeja neka pargjiem iedzivotajiem, tapéc valstij $aja saistiba nebija ipasas izvéles” (V).

(85) Islandes valdiba uzskata, ka papildu noguldijumu garantija tiks atcelta pirms pilnigas kapitala kontroles atcel3anas,
kas, ka apgalvo Islandes iestades, paslaik ir paredzéta 2013. gada beigas.

3.4.4. Ipasa vienosanas par likviditates nodroSinasanu

(86) Turklat ar nosacfjumu, ka kreditori parpem jaunas bankas pasu kapitalu, Islandes valdiba 2009. gada
11. septembri noslédza papildu vienosanos ar Islandsbanki, kas statos spéeka, ja Glitnir stridu izskirSanas komiteja
nolemtu izmantot savu iesp&u klat par bankas akciju kontrolpaketes turétaju (**). Saskana ar vienosanos Finansu
ministrija apnemas aizdot valdibas obligacijas, kuras var pardot ar atpirkSanu (repo), apmaina pret konkréti defi-
nétiem aktiviem saskana ar vieno$anas nosacijumiem lidz ISK 25 miljardu apméram.

(87)  Vienosanas pieskirt likviditati galvenie nosacijumi ir $adi:

Maksimalais aizdevuma apmérs: ISK 25 miljardi
Termins: lidz 2012. gada septembrim

Atlidziba: 3,0 % par pirmajiem ISK 8 miljardiem; 3,5 % par nakamajiem ISK 8 miljar-
diem; 4,0 % par summu, kas parsniedz ISK 16 miljardus

Maksa: [slandsbanki jamaksa 0,5 % no aizdevuma summas katru reizi, kad tiek pieskirti
jauni vertspapiri

Parapdrosinajums: Islandsbanki janodro§ina parapdro§inajums valsts kases vértspapiru aizde-
vumam, kas var biit finansu aktivi dazados veidos.

(¥) Attiecigais punkts atrodams véstules 16. sadala (6. lpp.): http:/[www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_
review_-_o.pdf.

(*) http:/[hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-I/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm [MbI, 10.6.2012.].

(*) Morgunbladid 2012. gada 10. junija pazinojuma neoficials lestades tulkojums (www.mbl.is).

(**) Arl papildindjums tika parakstits 2010. gada 13. janvari, un 2010. gada 19. jalija tika noslégta jauna vieno3anas, nemot véra FME
iesniegtas konkrétas piezimes.


http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
http://www.mbl.is
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(88) Islandes iestades uzskata, ka §1 vienosanas par likviditates nodro$inasanu ir nepiecieSama tapéc, ka kreditoru
lemums parnemt Islandsbanki ievérojami samazindja to bankas aktivu, kurus var pardot ar atpirksanu (repo),
apjomu un apdraudéa tas spéju atbilst uzraudzibas prasibam attieciba uz likviditates rezervém (). Islandes
iestades uzskata, ka $is mehanisms ir papildu pasakums, kas jaizmanto tikai tad, ja citi likviditates avoti ir nepie-
tiekami. VienoSanas par likviditates nodro$inasanu cena un nosacijumi kalpo par stimulu neizmantot $o meha-
nismu, ja ir pieejamas citas iesp&jas. Lidz $im $is mehanisms vél nekad nav izmantots.

3.4.5. Straumur vértspapiru aizdevuma ligums

(89) FME 2009. gada 9. marta, izmantojot tai ar Ligumu par arkartas stavokli pieskirtas pilnvaras, uznémas Straumur—
Burdaras Investment Bank hf. (“Straumur”) akcionaru pilnvaras un iecéla stridu izskirSanas komiteju, kas aizstaja tas
direktoru padomi (*°). FME péc apspriesanas ar stridu izskirSanas komiteju, kred1t0rlem CBI un Finan$u ministriju
2009. gada 17. marta parveda Straumur noguldjjumu saistibas uz Islandsbanki (*'). Straumur apmaina emitgja ar
saviem aktiviem nodrosinatu obligaciju ka atlidzibu par noguldjjumu saistibu uznemsanos. Obligacija tika emitéta
2009. gada 3. aprili ISK 43 679 014 232 apmeéra ar terminu lidz 2013. gada 31. martam. Obligacijas procentu
likme ir REIBOR (*) plus 190 bazes punkti pirmajos 12 ménesos, un péc termina beigdm ta samazinas lidz
REIBOR plus 100 bazes punktiem. Vienlaikus Islandsbanki un Finansu ministrija nosledza ligumu par vertspapiru
aizdevumu, kura valdiba oficiali apstiprina valdibas paradzimes, kuras var pardot ar atpirk3anu (repo), ka nodrosi-
najumu Straumur prasibai, pret kuram apmaina Islandsbanki var iegiit likviditati no CBI, ja likviditate tiek pieprasita
Islandsbanki, uznemoties saistibas attieciba uz Straumur noguldijumiem.

(90)  Vienoganas ietver Islandshanki saistibas atlidzinat valstij valdibas obhgacuu apméru, kas ir lidzvertigs maksaju-
miem, ko banka sanem Straumur emitétas obligacijas Velda Puses vienojas arf par to, ka gadijuma, ja Islandsbanki
nesanem pilnu obhgacuas maksajumu, un gadijuma, ja valsts nav samaksajusi atlikuso paradu, Islandsbanki patur
nenomaksatas valdibas obligacijas. Tapéc butiba Islandsbanki uznémas Straumur saistibas par aizdevumiem
apmaina pret saskanotu valdibas nodrosinato aktivu summu.

(91)  Ka noradits ieprieks, Straumur obligacijas termins beidzas 2013. gada 31. marta. Tomér pa to laiku obligacija ir
tikusi pilniba samaksata bez vajadzibas Islandes valstij iejaukties.

3.4.6. Kapitalizacija un Byr iegade, un ar Byr pieskirtais subordinéta aizdevuma instruments

(92)  Ka siki aprakstits 2011. gada 13. aprila Lémuma Nr. 126/11/COL (“Lémuma par Byr”), Islandes valdiba pieskira
valsts atbalstu kapitala un subordinéta aizdevuma instrumenta forma Byr izveidoSanai, kas turpindja tas prieksga-
jéjas Byr krajbankas (“vecas Byr’) operacijas. Saja procesa vecas Byr kreditori kluva par (jaunas) Byr akcionariem
kopa ar Islandes valsti, kas bija pieskirusi kapitalu jauna uzpémuma izveido$anai.

(93) Kad 2011. gada 13. aprili tika pienemts Lémums par Byr, vél nebija pieejami gada parskati par 2010. gadu. Tomer
tobrid Byr vadiba bija parliecinata, ka glabsanas pasakumi, kurus Iestade bija islaicigi apstiprinajusi Lémuma par
Byr, biitu pietiekami, lai nodrosinatu bankas operacijas vismaz lidz tam, kad Iestadei varétu tikt iesniegts parstruk-
turéanas plans, kas nodrosina ilgtermina dzivotsp&u. Veicot 2011. gada pirmas puses bankas parskatu reviziju,
kluva skaidrs, ka ir nepiecieSama turpmaka Byr aktivu dalgja norakstiSana, kas savukart samazinaja bankas CAD
koeficientu.

(*) Ka minéts ieprieks, viens no FME nosacjjumiem bija tads, ka skaidras naudas vai skaidrai naudai lidzigu aktivu apjomam jabdit 5 % no
pleg)rasuuma noguldfjumiem un bankam javar parciest tilitéju noguldjjumu aizpliianu 20 % apméra.

() Sis lemums anglu valoda ir pieejams vietné: http:/fme. 1s/hsa11b [getfile.aspx?itemid=6055

(51) Sis lemums anglu valoda ir pieejams vietné: http://fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6077

(*¥ REIBORir Reli)awkas starpbanku piedavata likme, kas parstav starpbanku tirgus likmi istermina aizdevumiem Islandes komercbankas
un krajbankas. Si pieeja ir lidziga tai, kidu daudzas citas valstis izmanto LIBOR ka bazes likmi aizdevumiem ar mainigu likmi, bet
Islandes bankas izmanto REIBOR (plus piemaksa) ka pamatu, izsniedzot aizdevumus ar mainigu procentu likmi Islandes valata —
kronas.


http://fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6055
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(94) Ka siki aprakstits 2011. gada 19. oktobra Lémuma Nr. 325/11/COL (“otraja Lémuma par Byr”), kapitala iztrQ-
kumu nebija iesp&jams kompenset un Byr tika izsludinata pardosanai. lestade otraja Iémuma par Byr apstiprinaja
planoto iegadi un jo Tpasi 3aja saistiba Islandsbanki iesp&jami izmantotu valsts atbalstu, neskarot Iestades oficialo
izmekl&sanas procediiru par to, vai Islandsbanki pieskirtais atbalsts, kas tiek novértéts $aja lemuma, bija saderigs ar
EEZ ligumu.

(95) Turklat iestade uzskatija, ka tas, ka subordinéta aizdevuma instruments joprojam biis pieejams starpposma lidz
oficialai Byr un Islandsbankl apvieno$anai, t. i., tik ilgi, lidz saskana ar valsts tiesibu aktiem Byr kliitu par atsevisku
juridisku struktiiru, ir saderigi ar EEZ 11guma darbibu. Islandes iestades apgalvo, ka ne Byr, ne Islandsbanki nekad
nav izmantojusas subordinéta aizdevuma instrumentu.

(96) Iestade noradija, ka $o pasakumu galiga novért&juma rezultats bija atkarigs no informacijas Islandsbanki un Byr
apvienotas struktiiras parstrukturésanas plana, ko Islandes valdiba bija apnémusies iesniegt ne velak ka 3 ménesus
péc paredzéta darfjuma veikSanas. Ka aprakstits turpmak, apvienotas struktiras parstrukturéSanas plans tika
iesniegts paredzetaja termina, un lestade turpmak aprakstijusi ta novértgjumu.

Parstrukturé$anas plans

(97) Islandes iestades 2011. gada 31. marta iesniedza Islandsbanki parstrukturésanas planu. Péc Byr iegades Islandes
iestades planu grozija, atjaunindja un 2012. gada 22. februari iesniedza vélreiz (Seit turpmak “parstrukturéanas
plans”). ParstrukturéSanas plans bija papildinats ar 2012. gada 14. janvari apstiprinatu 5 gadu uznémejdarbibas
planu (**) un zinojumu par ieksgja kapitala pietickamibas novértésanas procesu (ICAAP) (kas tikai iesniegts FME
2012. gada 1. aprili).

(98)  ParstrukturéSanas plana un 5 gadu uzpéméjdarbibas plana risinati biitiski dzivotspgjas, sloga sadalfjuma un
konkurences kroplosanas ierobeZosanas jautijumi. Saskana ar parstrukturéSanas planu Islandsbanki pievérsisies
savai pamata uznéméjdarbibai un aizdevumu ma]sa1mn1ec1bam un uznémumiem portfelu parstrukturésanai.

(99)  Turklat Islandes iestades ir iesniegusas ICAAP zinojumu par 2012. gadu, lai uzskatami paraditu Islandsbanki sp&ju
parvarét spriedzi.

(100) Ka noradits ieprieks, lestade uzskata, ka parstrukturésanas periods ilgs lidz 2014. gada 15. oktobrim.

3.4.7. ParstrukturéSanas plana apraksts

(101) Islandes iestades un banka uzskata, ka Islandsbanki parstrukturé§ana nodrosinas tas atgriesanos stabilas bankas
statusa ar pietickamu finans§jumu un stabiliem kapitala raditajiem, lai ta varétu saglabat savu lomu ka kredita
piegadataja realajai ekonomikai. Tas norada, ka to panak ar $adiem pasakumiem:

i)  bilances aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasana, likvidéjot veco banku un izveidojot jaunu banku;
ii) specigas kapitala raditaja pozicijas izveidosana un saglabasana;

i) pietickama ienesiguma sasniegSana;

iv) stabilas likviditates pozicijas izveido$ana un saglabasana;

v) aizdevumu portfela parstrukturésana gan attieciba uz majsaimniecibam, gan uznémumiem;

(**) 5 gadu uznéméjdarbibas plans tika papildinats ar ar zinojumu par lielakajam izmainam 5 gadu uznémeéjdarbibas plana, kas tika sagata-
vots uz 2012. gada 27. marta padomes sanaksmi un atspogulots ICAAP zinojuma.
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(102)

(103)

(104)

vi) finanséanas stratégijas uzlabosana;
vii) izmaksu efektivitates sasniegSana;

viii) korporativas parvaldibas uzlabosana.

Pirms sikak tiek aprakstiti iepriek§ minétie pasakumi, isi japaskaidro bankas viedoklis par to, ka Islandsbanki
parstrukturéSanas plana ir risinati trikumi, kuru rezultata bankrotéja Glitnir. Ir uzsvérts, ka, lai gan Islandsbanki
pamata ir Glitnir iek§zemes operacijas, ta ir cita banka. Tiek apgalvots ari, ka ir veiktas arT butiskas izmainas, lai
novérstu trikumus, kas varétu bat veicinajusi prieksgajéjas bankas bankrotu. Vienas no batiskakajam izmainam ir
grozijumi noteikumos par aizdevumiem saistitajam personam, aizliegums izsniegt aizdevumus ar akciju nodrosi-
najumu un FX aizdevumus (**) klientiem, kuru ienakumi nav arvalstu valiita, un citadi stingraka aizdevumu
apstiprinasanas kartiba. Lai gan Islandsbanki tapat ka Glitnir paredz sniegt plasu finansu pakalpojumu klastu
Islandes tirgti, atskiriba starp banku situaciju pirms un péc krizes Islandsbanki gadfjuma ir tada, ka batiskak ir, “ka”
banka veic uznemejdarb1bu (procesi, procediiras, dokumentacua noteikumi un reglamenté$ana), nevis “kadu”
pakalpojumu un produktu klastu ta piedava. Islandsbanki uzskati $aja joma ir apkopoti arf turpmakaja 2. grafika:

2. grafiks

Trikumi pagatné un izmainas So triikumu novérsanai

Weakness in Glitnir’s operations

Loss of focus on
commercial real estate markets outside Iceland acquisition oEGlitnir's assets such as

o Rapid acquii @g;gﬁgmh outside Iceland king and seafood and
geothermal ﬂ:ﬁergy ﬁxpertlse

Core operations
and competences

. Signiﬁé&ﬁ lending to the owner(s)
and related parties

Influence from
OWNETs On executive
management

>
»_Stricter ruzies on related party lending
X-loans %g%yganted to FX income
astomers
rough review of all lending processes

o Lack of discipline in defmltlonnof related

> 3 o ok
Lending practices parties

Reliance on wholesale
- iquidity requirements tightened, both

foreign currency
funding

internally and by regulator

ParstrukturéSanas plans, ka ari 5 gadu uznéméjdarbibas plans, ir balstits uz visparigu un ekonomisku pienémumu
kopumu (**). Sie pienémumi veido turpmak aprakstita pamatscenarija ekonomisko pamatu.

Vispargjie pienémumi ir $adi:

— parstrukturéSana tiks pabeigta lidz [...] gada beigam Korporativo bankas pakalpojumu struktirvieniba un lidz
[...] gada beigam Maza apjoma bankas pakalpojumu struktarvieniba. Jaunu hipotéku procentu likmju noteik-
Sana tiks pabeigta lidz [...] gada beigam. No Glitnir iegiita portfela diskonta segSana, kas aprakstita turpmak,
tiks attiecigi sadalita;

(**) FX aizdevumi ir aizdevumi arvalstu valiita. Segti aizdevumi arvalstu valaita, kas parasti attiecas uz aizdevumiem, kuri denominéti valaita,
kas nav aiznéméja dzivesvietas valsts valita.

(*) Ekonomiskos pienémumus, uz kuriem ir balstitas prognozes, ir sagatavojusi bankas Pétniecibas nodala. Visparéjos pienémumus ir saga-
tavojusi attiecigie nodalu vaditaji un pieredzgjusakie darbinieki un parakstijusi bankas izpildvadibas padome.
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— bankai biis papildu ienakumi no [...] ISK [...] miljardu apméra;

— kapitala kontrole tiks atcelta pakapeniski;

— nebis ierobezojumu aizdevumiem, kas balstiti uz finansgjumu ISK. Netiek uzskatits, ka uz aizdevumiem
balstitais finanséjums arvalstu valtta 2012. gada parsniegs paslaik neatmaksato arvalstu valiita izsniegto aizde-
vumu atmaksajumus; tiek uzskatits, ka pieklit aizdevumiem arvalstu valata klas vieglak sakot no 2012. gada.

(105) Turklat Islandsbanki direktoru padome ir noteikusi $adus finansu mérkus:

— Pelna no pasu kapitala (ROE): Bezriska likme + [...] %. Tiek uzskatits, ka bezriska likme ir Centralas bankas
pasreizéja norékinu likme (3,75 % 2011. gada decembri). 1. limena kapitala raditaja pienemtais meérkis ir

[..] %
— CAD kapitala raditajs: [...] % [...];

— 1. limena kapitala raditajs: [...] % [...].

(106) Makroekonomiskie pienémumi ir $adi:

— Ekonomikas izaugsme turpinasies 2012. gada un turpmak, lai ari lénaka tempa neka iepriek§ paredzéts.
Majsaimniecibas bis labaka ekonomiska pozicija, jo bezdarba samazinasanas rezultata palielinas pirktspéja.

— Inflacija saglabasies nedaudz virs CBI mérka, t. i., nedaudz zem 3 %, sakot no 2013. gada. Tas ir balstits uz
stabilu ISK mainas kursu (ar nelielu nostiprinasanos perioda sakuma) un lidzsvarotu darba tirgu ar mérenu

algu paaugstinajumu un pakapenisku majoklu cenu paaugstinajumu.

Vidgjas izmainas starp gadiem (%) 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
IKP izaugsme 2,2 2,1 3,4 2,3 3,0
Bezdarbs 6,6 6,0 5,4 5,0 4.4
Inflacija 4,4 2,9 2,8 2,7 2,6
Algas 6,7 4,7 4,8 5,0 4,8

Istermina procentu likmes 2012. gada saglabasies nemainigas — aptuveni 5 % (*%) —, bet, ekonomikai atveselo-

joties, pakapeniski paaugstinasies.

— Lai gan apstakli darba tirgti uzlabosies, bezdarbs joprojam saglabasies nedaudz augstaks neka pirms finansu

krizes. Algu izaugsme saksies, kad pazeminasies bezdarba limenis.

— Visbeidzot tiek uzskatits, ka ISK turpinas bat Islandes valata visu parstrukturé$anas periodu. Valiitas kontrole
tiks pakapeniski atcelta sakot no 2012. gada. Dazi kapitala plismu ierobezojumi saglabasies visa desmitgade.

i) Bilances aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasana, likvidéjot veco banku un izveidojot jaunu banku

(107) Ka minéts ieprieks, lielaka dala no Glitnir iek§zemes aktiviem un pasiviem 2008. gada oktobri tika parvesti uz
Islandsbanki. Sa procesa rezultata lielaka dala no lielako klientu parada palika Glitnir ipasuma, un tadéjadi Islands-
banki nekad nav bijis tads aizpemto lidzeklu ipatsvars kads bija Glitnir. Saskana ar parstrukturé$anas planu tas
nozimé, ka bankas bilances aiznemto lidzeklu Ipatsvara samazinaSanas probléma batiba tika atrisinata jau

2008. gada oktobri.

(**) No 2012. gada 16. maija CBI septinu dienu nodrosinata aizdevuma likme ir bijusi 5,5 %.
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i) Spécigas kapitala raditaja pozicijas izveido$ana un saglabasana

(108) Ieprieks aprakstito kapitalizacijas pasakumu istenoSanas rezultata un kop$ bankas izveidodanas vérojamas attis-
tibas, jo ipasi aktivu parveértéSanas (turpmak aprakstita sikak), rezultata Islandsbanki kapitala raditaji bija ievérojami
augstaki par FME kapitala prasibam, ka paradits 2. tabula:

2. tabula

Kapitala raditaji 2008.-2011. gada, summas miljonos ISK

31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2010. 31.12.2011. (9
1. limena kapitals 68 030 91 996 120 993 120 530
2. limena kapitals — 24 843 21 251 21 937
Kopéjais kapitals 68 030 116 839 142 244 142 234
Riska svertie aktivi (RWA) 656 713 589 819 534 431 629 419
1. limena raditajs 10,4 % 15,6 % 22,6 % 19,1 %
CAD koeficients 10,4 % 19,8 % 26,6 % 22,6

(*) Bridi, kad tika iesniegts parstrukturéSanas plans, 2011. gada finandu parskats vél nebija pabeigts, un galigaja parstrukturé-
Sanas plana tika izmantoti 2011. gada 30. septembra dati. Péc Islandsbanki 2011. gada finansu parskata publicésanas lestade
atjaunindja os datus.

(109) Turklat atbilstigi kopa ar parstrukturésanas planu iesniegtajam ICAAP zinojumam Islandsbanki prognozé tadus
kapitala raditajus 2012.-2016. gada, ka noradits 3. tabula:

3. tabula

Prognozétie kapitala raditaji 2012.-2016. gada un RWA, summas miljardos ISK

2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Riska svertie aktivi (RWA) [...] [...] [...] [...] [...]
1. limena kapitala raditajs [20-25] % [15-20] % [10-20] % [10-15] % [10-15] %
CAD koeficients [20-30] % | [15-25]% | [15-20]% | [10-20]% | [10-15] %

(110) Saskana ar Siem statistikas datiem Islandsbanki paredz saglabat kapitala prasibas ievérojami virs FME prasibam
parstrukturéSanas perioda un péc tam. [...]

iii) Pietickama ienesiguma sasniegSana

(111) Saskana ar parstrukturé$anas planu un ka paradits turpmak 4. tabula, Islandsbanki pelna no pasu kapitala kops
bankas izveidosanas 2008. gada ir bijusi labveliga (iznemot 2011. gadu) (¥').

(*’) ROE samazina$anas iemesls 2011. gada bija Augstakas tiesas 2012. gada 15. februara nolémums par aizdevumiem arvalstu valiitd un
labas gribas samazinasanas péc apvienosanas ar Byr.
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4. tabula

[y

Iepriekseja pelna no pasu kapitala (ROE)

(%)

2008. 2009. 2010. 2011.

ROE 17,2 30,0 28,5 1,5

Turklat parstrukturéSanas plana paredzéti $adi ienémumi no kapitala parstrukturéSanas perioda un péc ta

(5. tabula).
5. tabula
Prognozes par pelnu no pasu kapitala (ROE)
(%)
2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
ROE [5-15] [10-20] [5-15] [5-15] [5-15]

(112) Si prognoze ir sikaka finansu planojuma rezultats parstrukturésanas plana, kura biitiskakie aspekti ir sadi:

— pelna butiskakajos uznéméjdarbibas segmentos ir gaidama [...]; galvenokart tas ir, pateicoties finanséjuma
izmaksu paaugstinajumam un “diskonta ienakumu” neesamibai sakot no 2014. gada,

— ir paredzéts, ka pelna tirgu uznémeéjdarbibas segmenta lidz 2016. gadam palielinasies no [...] lidz [...] ISK,
galvenokart pateicoties lielakiem ienakumiem no maksam un komisijas maksam,

— ir gaidams, ka neto ienakumi no procentu likmém 2014. gada biis [...] un péc tam saglabasies stabili,
— gaidams, ka darbinieku skaits samazinasies par [...],

— paredzams, ka izmaksu pret ienémumiem attieciba samazinasies no 75 % 2011. gada lidz [...] % 2014. gada.

(113) Islandes iestades uzskata, ka Islandsbanki Joti stabila darbiba kops tas izveidosanas zinama méra ir bijusi, pateico-
ties tam, ka banka ieguva aizdevumu portfeli no Glitnir par augstu diskontu (**). Diskonts ir un paliks batiska dala
no bankas ienémumiem, kameér tiks parstrukturéts aizdevumu portfelis. Tomér saskana ar prognozém diskonts
bas pilniba nomaksats, kad biis pabeigta parstrukturéana.

(114) Pamatojot $o viedokli, Islandes iestades ir iesniegusas aprékinu (6. tabula), kura noradits, kadi batu gada rezultati
bez diskonta un citiem “nestandarta posteniem”, pieméram, nemateridlo vértibu samazinasanas Byr darfjuma

rezultata.
6. tabula
Neto pelna no “nestandarta postepiem”
(Miljoni ISK)
Gada pelna “Nestandarta posteni” Neto pelpa no ‘neitandarta
posteniem
2008. 2 366 -1 543 14 909
20009. 23 982 801 23 181

(%) Islandes iestades uzskata, ka “augstais diskonts” bija divkarss un bija veidots no samazina$anas un diskonta. Samazina$anas atspogulo
pieprasijumu vértibas starpibu un paredzéto aizdevumu aktivu atgtisanu. Turklat iegiitais aizdevumu portfelis netika novértéts par tirgus
likmém, un diskonts atspogulo liguma noteikto procentu likmju un tirgus likmju atskiribu.
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(Miljoni ISK)
Gada pelna “Nestandarta posteni” Neto pel;)’]gs?;i‘glne;tandarta
2010. 29 369 14 507 14 862
2011. 9613 -11 074 20 687
2012. [...] [...] [...]
2013. [...] [...] [...]
2014. [...] — [...]
2015. [...] — [...]
2016. [...] — [...]

(115) Saskana ar Siem datiem banka tomér batu guvusi pelnu un turpinas gat pelnu parstrukturéSanas perioda ari bez
diskonta (**). Tomér nav skaidrs, vai abi iepriek§ minétie “augsta diskonta” aspekti ir atspoguloti $ajos datos.

iv) Stabilas likviditates pozicijas izveidoSana un saglabasana

(116) Attieciba uz likviditati FME pieprasa, ka skaidras naudas vai skaidrai naudai lidzigu aktivu apjomam jabit 5 % no
pieprasjuma noguldjjumiem un bankam javar parciest tdlit§ju noguldijumu aizplasanu 20 % apméra. Turklat
Islandes Centrala banka izveido noteikumus attieciba uz kreditiestazu likviditati (*°), saskana ar kuriem kredities-
tazu likvidie aktivi un pasivi tiek klasificéti péc veida un termina un pieskirta svéruma atkariba no riska. Kredities-
tazu likvidiem aktiviem jabat parsvara par nakamo tris méne$u pasiviem. Noteikumi ietver ari konkrétu stresa
testu, kura dazadiem pasu kapitala posteniem pieméro diskontu, bet kura, no vienas puses, ir pienemts, ka visas
obligacijas jaapmaksa to termina beigas, un, no otras puses, ka citu obligaciju dalas, pieméram, noguldijumi, jasa-
maksa talit péc bridindjuma vai bez bridinjuma.

117) Ka paradits A un B attéla, Islandsbanki 2009., 2010. un 2011. gada ir saglabajusi likviditates rezerves uzraudzibas
p g glabaj
prasibu ietvaros.

A un B attels

Islandsbanki atbilstiba uzraudzibas likviditates prasibam

Central Bank liquidity ratios if government FME liquidity ratios if government liquidity
liquidity facility is excluded facility is excluded

() ISFI 2011. gada zinojuma (par banku operacijam 2010. gada) izdarits lidzigs secinjums; saskana ar 3o zinojumu Islandsbanki “pamata
ienesigums” ir pat augstaks. Sk. http://www.bankasysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf.

(*) Sk. CBI2006. gada 25. aprila Noteikumus Nr. 317 par likviditates raditajiem, kas pieejami vietné http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.
aspxritemid=4713.


http://www.bankasysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
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(118) Ka paradits C attéla, 2010. un 2011. gada ir uzlabojusies Islandsbanki likviditates raditaji pasiviem, kuru terming
beidzas péc 3 un 6 ménesiem, bet pasivu ar 12 méne$u terminu raditajs ir pieaudzis mazak.

[Islandsbanki likviditates raditaju grafiks
Vértibas netiek izpaustas dienesta noslépuma iemeslu dél]

C attels

Vesturiskie likviditates raditaji:

— Likviditates raditajs A rada to pasivu segumu, kuru termin$ ir 3 ménesi
— Likviditates raditajs B rada to pasivu segumu, kuru termins$ ir 6 ménesi

— Likviditates raditajs C rada to pasivu segumu, kuru termins ir 12 ménesi

(119) Turpmak aprakstita gaidama Islandsbanki likviditates pozicijas attistiba, jo Tpasi stresa scenarija gadijuma.

v) Aizdevumu portfela parstrukturé$anas pabeigSana gan privatajam majsaimniecibam, gan uzpémumiem.

(120) Pirms finansu krizes 2008. gada gan bankas privato, gan komercialo klientu aizdevumu limenis bija augsts. Kad
ekonomika un jo ipasi nekustama ipasuma cenas krizes sakuma saruka, peksni klienti ar parak lieliem aiznému-
miem bieZi vairs nevargja atmaksat savus aizdevumus un radija negativu pasu kapitalu. Bez vispargjiem draudiem
Islandes ekonomikas labklajibai péksna bankas aizdevumu portfela pasliktinasanas kluva par lielu risku bankas
nakotnes dzivotspéjai. Sa iemesla dé| privato un uzpémumu aizdevumu portfelu parstrukturésana (aiznemto li-
dzeklu Tpatsvara samazinasana), ka atspogulots parstrukturésanas plana, ir kluvusi par Islandsbanki prioritati.

(121) Islandes iestades uzskata, ka Islandsbanki ir izveidojusi ipasas paradu atvieglosanas programmas un sadarbojusies
ar valsti un citam bankam saistiba ar vispargjiem parada atviegloanas pasakumiem (piem., 110 % hipoteku kori-
gesana) (7).

(122) Islandsbanki ir iesniegusi lestadei tas izmantoto parstrukturéanas metozu aprakstu, balstoties uz 2010. gada
novembri apkopoto informaciju. Metodes atskiras starp parada parstrukturé$anu uznémumiem, majsaimniecibam
un privatpersonam. Lielakajiem uznémumiem ir izveidoti individuali risindjumi, bet MVU tiek piedavats pamatka-
pitala pielagojums un/vai nenomaksata parada/procentu pielagojums uznémuma aktivu vertibai vai brivai naudas
plasmai.

(123) Majsaimniecibam un privatpersonam tiek piedavati dazadi parstrukturéSanas risindjumi, pieméram, atbrivodanas
no maksajumiem periodi, nosacfjumu paplasinasana un elastigas maksajumu sistémas.

(124) Lai uzraudzitu un nodroginatu parstrukturésanas progresu, Islandsbanki ir izveidojusi ari ta saukto “parstrukturé-
$anas aizsardzibas paneli”, kas ir iesniegts lestadei.

(125) Islandes iestades uzskata, ka, neskatoties uz daziem negaiditiem notikumiem, pieméram, neseno Islandes
Augstakas tiesas nolémumu par aizdevumiem arvalstu valiita, Islandsbanki pabeigs savu korporativo aizdevumu
portfela parstrukturé$anu lidz 2012. gada beigam un bankas pakalpojumu privatpersonam portfela parstrukturé-
Sanu 2013. gada. Jaunu hipotéku procentu likmju noteik§anu ir paredzéts pabeigt 2014. gada beigas.

(*") Galvenas Islandes bankas vienojas piedavat visiem klientiem ar parmeérigu aiznemto lidzeklu apjomu 110 % hipotéku korigésanu, t. i,
hipotéku kapitals tiek noteikts 110 % no ipasuma registrétas vertibas.
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vi) FinanséSanas stratégijas uzlabosana

(126) Islandsbanki noguldfjumu baze kops tas izveidoSanas ir saglabajusies diezgan stabila aptuveni ISK 400 miljardu
apméra, un, Islandsbanki apvienojot ar Byr, 2011. gada beigas ta palielinajas lidz ISK 535 miljardiem. Paslaik
noguldjjumi ir gandriz 80 % no kopégjiem pasiviem.

(127) Bankas noguldfjumu/aizdevumu koeficients 2010. un 2011. gada ir bijis aptuveni 80 % un augstaks. Islandsbanki
uzskata, ka pasreiz€jas zemas noguldijumu likmes iedrosinas iegulditajus parvietot dalu no saviem lidzekliem uz
austakas pelnas ieguldijumiem, jo ekonomika atveselojas un gataviba uzpemties risku palielinas. Ta rezultata
banka paredz, ka noguldijumufaizdevumu koeficients lidz 2016. gadam var kristies lidz aptuveni [...] %. Turklat
ir gaidams, ka noguldfjumi arvalstu valdta [...]. Islandsbanki mérkis ir pakapeniski dazadot savu finansgjumu.

(128) [...] (2.

(129) Attieciba uz finansgjuma ISK nepieciesamibu [...]. No otras puses, Islandsbanki bija pirma Islandes banka, kas
emit€ja segto obligaciju. Pirma emitéSana tika veikta 2011. gada decembri, un ta bija ar PCI (%) saistita emitéSana
ISK 4 miljardu apméra. So emitéSanu labi uzpéma institucionalie iegulditaji, un parakstlsanas uz obhgac1 u radija
konkurenci. Islandsbanki plano 2012. gada emitét istermina vértspapiru, ka arf paplasinat pasreizéjo segtas obhga-
cijas emité$anu par ISK 10 miljardiem gada. [...].

(130) Saskana ar parstrukturéSanas planu izmainas finansgjuma dazadiba paaugstinas finanséjuma izmaksas planosanas
perioda. Aiznémumu izmaksas ir prognozétas par aptuveni [...] bazes punktiem augstakas par bankas PCI indek-
séto obligaciju kopuma bazes likmi un par [...] bazes punktiem augstakas attieciba uz neindeksétajam obliga-
cijam, bet noguldijumu izmaksas — aptuveni [...] bazes punktus virs bazes likmes.

vii) Izmaksu efektivitate

(131) Saskana ar parstrukturésanas planu Islandsbanki turpina pievérsties efektivam un pilnveidotam operacijam, lai
nosegtu lielakas infrastruktiiras izmaksas, kas radusas stingrakas regulgjuma kontroles un augstaku nodoklu de].
Banka apgalvo, ka 2011. gada tika paveikts nozimigs darbs, lai palielinatu izmaksu efektivitati, bet uzsver, kas Sis
ir ilgtermina projekts, kam nepiecieSamas izmainas procesos un pastaviga analize. Saskapa ar parstrukturéSanas
planu 2012. gada tiks turpinata pievérsanas izmaksu apzinasanai, ka arT izmaksu un izmaksu analizes samazina-
$anai, un vienlaicigi tiks parskatitas un vajadzibas gadjjuma uzlabotas bankas iekséjas procediiras. Ka noradits
ieprieks, ir gaidams, ka $o pasakumu, ka ari darbinieku skaita samazinasanas rezultata izmaksu pret ienémumiem
attieciba samazinasies no 75 % 2011. gada lidz [...] % 2014. gada.

viii) Korporativas parvaldibas un riska parvaldibas uzlabojumi

(132) Islandsbanki informéja Iestadi, ka viena no tas prioritatém ir saskanot savas korporativas parvaldibas struktiiras un
procesus ar valsts un starptautisko labako praksi. Saja saistiba Islandsbanki ir izveidojusi Riska parvaldibas un
kreditkontroles struktiirvienibu. $i struktiirvieniba parrauga riska parvaldibas un kreditkontroles jautajumus; Sis
darbs ir saistits ar visu bankas struktirvienibu ikdienas procesiem. Islandsbanki 2011. gada pirmo reizi kopa ar
gada parskatu publicéja visaptverodu riska parskatu (**). Riska parskata, ko publicés katru gadu, ir sniegta papildu
informacija par bankas riska parvaldibas sistemu, kapitala struktiiru un atbilstibu, bitiskiem riska darfjumiem un
riska novértesanas procesiem.

() Islandsbanki tika uzsvérusi, ka noguldijumiem pieskirtas priekirocibas Islandé ierobezo nenodroginatu paradu emisijas iespéjas [...]
(*) Patérina cenu indekss.
(*) Riska parskats ir pieejams bankas timekla vietné www.lslandsbanki.is/riskbook.


http://www.�slandsbanki.is/riskbook
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3.4.8. Spéja sasniegt dzivotspeju ar pamatscendriju un stresa scenariju

(133) Parstrukturésanas plana ar atsauci uz ICAAP zinojumu Islandes iestades ir izveidojusas Islandsbanki stresa scenariju
ar mérki uzskatami paradit Islandsbanki sp&ju sasniegt ilgtermina dzivotspéju.

348.1. Pamatscenarijs

(134) leprieks aprakstitais parstrukturéSanas plans, ietverot pienémumus, uz kuriem tas ir balstits, ir pamatscenarijs.

3.48.2. Stresa scenarijs

(135) Parstrukturésanas plana 5.9.3. nodala Islandsbanki ir atsaukusies uz stresa scenariju, kas ietverts ICAAP zinojuma,
kurs 2012. gada 1. aprili tika iesniegts Islandes Finansu iestadei.

(136) Galvenie 2012. gada ICAAP zinojuma konstatgjumi ir tadi, ka Islandsbanki kapitalizacija ievérojami parsniedz
ieksgjas un argjas obligatas prasibas un nosacito ilgtermina mérki, bankai darbojoties “parastos” uznéméjdarbibas
apstaklos. Saskana ar $o zinojumu iek3gjas obligatas kapitala prasibas un veikto stresa testu rezultati pasreizéja
ICAAP norada, ka paredzétie dividenzu maksajumi 5 gadu uznémeéjdarbibas plana izskatas piepemami.

(137) Saskana ar ICAAP zinojumu lémumi par katra gada dividenZu maksajumu baitu jabalsta uz jaunako kapitala atbil-
stibas analizi un janem véra ari bankas likviditates pozicija.

(138) Saskana ar ICAAP zinojumu bankas minimalais kapitala raditajs ir no [...] % lidz [...] % no RWA. 2012. gada
beigas minimalais nepiecieSamais kapitala apjoms ir aprékinats ISK [...] miljardi, no kuriem ISK [...] miljardi ir
pieprasiti saskana ar 2.a pilaru to riska faktoru dél, kas nav nosegti vai ir par zemu noveértéti saskana ar 1. pilaru.
Tomeér faktiski bankas kapitala raditajs 2011. gada beigas bija 22,6 %. Stresa testu rezultati rada, ka dala no kapi-
tala parpalikuma ir nepiecieSama iespéjamiem nelabvéligiem notikumiem saistiba ar bankas operacijam, bet paka-
peniska kapitala parpalikuma izmaksasana dividenzu veida ir pienemama. Aprékinatais kapitals, kas nepieciesams
nelabvéligu notikumu gadijuma, 2012. gada sakuma ir ISK [...] miljardi, un kapitala parpalikums 2012. gada
beigas ir [...] miljardi, ka paradits turpmak 7. tabula:

7. tabula

ICAAP zinojuma parskats

(Miljardi ISK)

I e - Nepieciesamais
1. pilars (¥) 2.a pilars (**) 2.b pilars CAD

Obligata prasiba Piemaksa Stresa testi Visi limeni kopa
Kreditrisks [...] [...] [...]
Tirgus risks [...] [...] [...]
Operacionalais risks [...] [...]




15.5.2014.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

L 144/99

(139)

(140)

(141)

(Miljardi ISK)

1. pilars (¥)

2.a pilars (**)

2.b pilars

NepiecieSamais
CAD

Obligata prasiba

Piemaksa

Stresa testi

Visi limeni kopa

Koncentracijas risks

[...]

[..

y

Obligata kapitila prasiba pilaros [..]

(1. un 2.a)

Stresa testi

Nepieciesamais CAD

CAD (2012. gada beigas)

Kapitala parpalikums

(*) Pirmais pasakums kapitala prasibu novértgjuma ir balstits uz 1. pilara aprékiniem.
(**) Saskana ar ICAAP zinojumu ir paredzétas sadas 2. pilara (2.a un 2.b pilara) papildu kapitala prasibas:

a. Citi riska veidi un 1. pilara pilniba nenosegtais risks: papildus 1. pilara obligata kapitala prasibai varétu biit nepieciesams
turpmaks kapitals citu riska faktoru 2.a pilara dé] vai 1. pilara riska faktoru parak zema novértéjuma dél. 1. pilara un
2.a pilara kapitala prasibas veido bankas pamata kapitala prasibu.

b. Pieejama kapitala samazinajums stresa testu un stratégisku iemeslu dél: pamata kapitala prasiba ir aprékinata, balstoties
uz “parastiem uzpéméjdarbibas apstakliem”. Tomér bankai japarliecinas, ka tas kapitals ir pietickams, lai atbalstitu uzné-
méjdarbibu nelabveligos tirgus apstaklos, un ka tas atbalsta bankas uznémeéjdarbibas stratégiju turpmakajos gados. Tade]
bankai vajadzétu turét kapitala rezerves, lai varétu parvarét nelabvéligus tirgus apstaklus un atbalstit planoto izaugsmi.
Lai aprekinatu nepiecieSamo kapitala rezervju apmeru, bankas uznéméjdarbibas plans ir balstits uz stresa scenariju ar
dazadiem piepémumiem attieciba uz bankas riska profilu un uznémeéjdarbibas stratégiju.

ICAAP zinojuma Islandsbanki ir noveért&jusi iesp&jamos kopéjos zaudgjumus, ko rada kreditrisks, tirgus risks (tirdz-
niecibas portfeli un bankas portfeli), operacionalais risks, uznéméjdarbibas risks (paaugstinatu finanséSanas
izmaksu un mazaka operacionalo izmaksu samazinajuma ietekme un par [...] % mazaku tirgus iepémumu
izaugsmes ietekme), ka ar juridisks un politisks risks (piem., nesena Augstakas tiesas nolémuma par aizdevumiem
arvalstu valiita ietekme, korporativa (jiiras dzivnieku nozares) portfela atgisanas trikums un citi juridiska un poli-

tiska riska faktori).

Turklat Islandsbanki ir veikusi bankas likviditates raditaja stresa testu. Saja gadijuma Islandsbanki ir izveidojusi
vienu pamata stresa scenariju (©°) un otru spécigaku stresa scenariju, kura dazadi ienakosas un izejosas naudas
plasmas avoti tiek paklauti dazadu limenu stresam. Rezultats rada, ka bankai ir laba pozicija, lai parvarétu negai-

ditu likviditates sagravi.

3.4.9. Izejas strategija/atmaksasana valstij

Ka jau aprakstits ieprieks, 2. limena kapitala ieguldijuma termins ir 10 gadi sakot no 2009. gada decembra. Attie-
ciba uz atlidzibu ir ietverta pakapeniskas paaugstinaSanas atruna péc 5 gadiem (t. i., 2014. gada) — no 400 bazes
punktiem lidz 500 bazes punktiem virs EURIBOR. Islandes iestades uzskata, ka $im pakapeniskumam batu jabat
ka stimulam bankai atrak atmaksat $o kapitalu.

(*) Bankas ieksgjais likviditates raditajs atspogulo stresa situaciju, nevis parastus uznémeéjdarbibas apstaklus.
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(142) Attieciba uz pasu kapitala dalu 5 % apmér, kas valstij ir palikusi Islandsbanki, valdibas turgjumus finansu uzné-

mumos parvalda uznémums Islandes valsts finansu ieguldijumi (ISFI) (°°). Saskana ar 2012. gada valsts budzeta
planu valdiba ir pilnvarota pardot savas dalas, kas tai paslaik pieder krajbankas, bet vél nav piepemts lémums
attieciba uz valsts tur§umu pardoSanu trijas lielakajas komercbankas. Tomeér atbildigie ministri ir izveidojusi
darba grupu, lai pétitu iespgjamos veidus, ka izvietot akcijas komercbankas. Valdiba ir noradjjusi, ka, lai gan ta
negatavojas samazinat savus turéjumus Landsbankinn mazak par divam tresdalam no bankas akciju kapitala, tas
dalas Islandsbanki un Arion Bank varétu diiz tikt piedavatas pardosanai vai bankas varétu pilniba tikt pardotas, ja
akcqu kontrolpaketes turétaji nolemj tas pardot, ar nosacjjumu, ka ir ievéroti konkréti priek§noteikumi (*).

(143) Ipasa vienoSanas par likviditates nodrosinasanu ir spéka tikai lidz 2012. gada septembrim, un $is mehanisms vél

nekad nav izmantots. Islandes iestades paredz tuvakaja laika atsaukt valdibas pazinojumu par visparéjo noguldi-
jumu garantiju pirms kapitala kontroles atcel3anas.

(144) Attieciba uz Straumur ligumu janorada, ka, lai gan obligacijas termin$ beidzas 2013. gada marta beigas, Straumur

to pilniba apmaksaja 2012. gada sakuma. No ta briZa valsts riska saistibas attieciba uz pamata eso3o aktivu pietie-
kamibu tika izbeigtas.

4. PAMATOJUMS UZSAKT OFICIALU IZMEKLESANAS PROCEDURU UN LEMUMOS PAR BYR PIENEMTIE PAGAIDU PIESA-
KUMI

(145) Lémuma par procediiras uzsiksanu lestade ieprieks secinaja, ka Islandes valsts pasakumi attieciba uz Islandsbanki

kapitalizaciju, ka ari vienosanas par likviditates nodro§inasanu ir valsts atbalsts saskana ar EEZ liguma 61. pantu.
Turklat ta nevargja noliegt, ka valsts atbalsts bija arl noguldijumu garantija un Straumur ligums. Lémuma uzsakt
procediiru nebija ieklauti atbalsta pasakumi attieciba uz Byr iegadi, kurus lestade islaicigi apstiprindja lémumos
par Byr. lestade vél pédgjo reizi parskatis Sos pasakumus, kuru novértésana tiek turpinata $aja lemuma.

(146) Attieciba uz lémuma par procediiras uzsaksanu novértéto pasakumu saderibu lestade uzskatija, ka galigo viedokli

varés pienemt tikai, balstoties uz parstrukturéSanas planu, kas nebija iesniegts 2010. gada 15. decembri, kad
lestade uzsika oficialo izmekléSanas procediru. Tiesi tapéc, ka parstrukturéSanas plans nebija iesniegts vairak
neka gadu péc Islandsbanki izveidoganas, lestade izteica $aubas par atbalsta saderibu.

4.1. Ieintereséto personu piezimes

(147) lestade sanéma pazinojumu no vecas bankas kreditoriem, kura tie uzsvéra, ka tie jauzskata par ieinteresétajam

personam, un pieminéja, ka tie vélak, iespéjams, iesniegs turpmakas piezimes.

4.2. Piezimes no Islandes iestadem

(148) Islandes iestades atzist, ka veiktie pasakumi New Glitnir Bank, tagad Islandsbanki, izveidogana ir valsts atbalsts.

()

()

Islandes iestades uzskata, ka pasakumi tomeér ir saderigi ar EEZ liguma darbibu, balstoties uz ta 61. panta
3. punkta b) apak$punktu, jo tie ir nepiecieSsami, proporcionali un atbilstosi, lai novérstu nopietnus traucéjumus
Islandes tautsaimnieciba. Islandes iestades uzskata, ka veiktie pasakumi visos aspektos ir saskana ar Iestades valsts
atbalsta pamatnostadnés noteiktajiem principiem, un piebilst, ka atbalsts ir nepiecie$ams un ierobeZzots lidz mini-
malajam vajadzigajam apmeéram.

ISHI ir valsts iestade ar neatkarigu direktoru padomi, kas zino finansu ministram, un ta tika izveidota ar Likumu Nr. 88/2009 un saka
darboties 2009. gada augusta. ISFI biis pabeigusi savus uzdevumus ne vélak ka 5 gadus péc tas izveidoSanas. ISFI parvalda turéjumus
saskana ar tiesibu aktiem, labas parvaldibas un uznémeéjdarbibas praksi un valsts Ipasumtiesibu politiku. Tas mérkis ir atjaunot un rekon-
struét dinamisku iek§zemes finansu tirgu, vienlaicigi veicinot efektivu konkurenci tirgd, ka ari nodrosinot parredzamibu visos lémumos
attieciba uz valsts dalibu finansu darbibas.

Sie priek§nosacijumi ipasi attiecas uz neskaidribam, ko radfjusi nesenie Augstakas tiesas nolémumi attieciba uz arvalstu valiitas denomi-
nétiem aizdevumiem un tas, ka veco banku neapmaksato ipasumu aktivi ir apmierinosi likvidéti. Sk. Zinojuma par Islandes finansu
sistémas turpmaku struktiiru 9.7. nodalu, kas pieejams vietné http://eng.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.
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(149) Turklat Islandes iestades uzsver, ka Glitnir Bank bijusie akcionari ir zaud@jusi visas savas akcijas un nav sapémusi
kompensaciju no valsts, ka atbalsts ir labi strukturéts, lai péc iespgjas samazinatu negativu talaku ietekmi uz
konkurentiem, un ka aizdevumu nosacijumi (2. limena kapitals) ir salidzinami ar tirgus likmém.

(150) Islandes iestades neuzskata noguldijumu garantiju par valsts atbalstu.

3. Islandes iestazu saistibas

(151) Islandes iestades ir uznémusas vairakas saistibas, no kuram lielaka dala attiecas uz konkurences kroplosanu, ko

radijis noveért&jamais atbalsts, un kuras ir uzskaititas pielikuma.
1. NOVERTEJUMS
1. VALSTS ATBALSTA ESIBA

(152) Saskana ar EEZ liguma 61. panta 1. punktu:

“Ja vien $is ligums neparedz ko citu, ar ligumu nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir EK dalibvalstis vai EBTA
valstis vai ko jebkada veida pieskir no valsts lidzekliem, un kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus,
dodot prieksroku konkrétiem uznémumiem vai konkrétu precu razosanai, ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu
starp Ligumslédzéjam Pusém.”

(153) lestade noveértes sadus pasakumus (°%):

— sakotnéjais saimnieciskas darbibas kapitals, ko Islandes valsts pieskira jaunajai bankai,

— jaunas bankas (pagaidu) pilniga valsts kapitalizacija,

— wvalsts patur atlikusos 5 % no akciju kapitala péc tam, kad 95 % no akciju kapitala jaunaja banka tika parvesta
Glitnir kreditoriem, un

— wvalsts pieskir jaunajai bankai 2. [imena kapitalu ka subordinétu aizdevumu.

leprieks minétie pasakumi kopa turpmak tiek saukti par “kapitalizacijas pasakumiem”. Turklat lestade novertés:

— T1pasu vienosanos par likviditates nodrosinasanas mehanismu,

— Islandes valdibas pazinojumu par pilnigu iek$zemes noguldjjumu garantiju visas Islandes bankas, un

— Straumur ligumu.

(154) Iestade atgadina ari to, ka ta otraja lemuma par Byr ir identificéjusi Islandsbanki ka iespgjamo Byr pieskirta atbalsta
sanéméju, jo Tpasi attieciba uz subordinéta aizdevuma instrumentu, kas bija pieejams lidz bridim, kad Byr varés
apvienot ar Islandsbanki. Turklat lestade vélreiz atkarto, ka Tslaicigi apstiprinati glabsanas pasakumi Byr, kas tagad
ir apvienota ar Islandsbanki, veido valsts atbalstu, kura galiga saderiba ir atkariga no parstrukturésanas plana apvie-
notajai struktdrai.

1.1. Valsts lidzeklu esiba
(155) Ka lestade jau ieprieks secinaja [émuma par procediiras uzsaksanu, ir skaidrs, ka kapitalizacijas pasakumi ir finan-

séti ar valsts lidzekliem no Islandes valsts kases. Valsts lidzekli acim redzami ir iesaistiti ari, slédzot ar Islandsbanki
vienoanos par likviditates nodroginasanu. Attieciba uz Straumur ligumu valsts uznemas risku, ka Straumur aktivi
nebiitu pietiekami, lai nosegtu Straumur bankas parvestos pasivus (noguldijumus). Biitiba ta garantéja nosegt defi-
citu, kas ietver (iesp&jamuy) valsts lidzek]u parvesanu.

(°®) Sikak aprakstiti $a lemuma 3. nodala.
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(156) Attieciba uz noguldijumu garantiju lestade sakotnéji uzsver, ka tas noveért&jums attiecas tikai uz iepriek$ aprakstito
papildu noguldijumu garantiju, kas batiba veidota no Islandes valdibas pazinojumiem par to, ka noguldijumi ieks-
zemes komercbankas un krajbankas un to filialés Islandé tiks pilniba nosegti.

(157) Sis novértdjums neskar lestades viedokli par Likuma Nr. 98/1999 un Islandes valdibas un TIF finansu krizes laika
istenoto ricibu saderibu ar EEZ ligumu un jo Ipasi ar Direktivu 94/19/EK. Attieciba uz Direktivas 97/9/EK un
Direktivas 94/19/EK istenoSanu lestade uzskata, ka tada meéra, kada Sie pasakumi veido valsts atbalstu, valsts Ii-
dzeklu izmantoSana, lai atbilstu EEZ tiesibu aktu noteikumiem, visparigi neraditu bazas saistiba ar EEZ liguma
61. pantu. Tapéc $is lémums neattiecas uz $iem pasakumiem.

(158) Iestade lemuma par procediiras uzsakSanu apgalvoja, ka ta turpmak izmeklés, vai ieprieks aprakstitie Islandes
valsts pazinojumi ir pietiekami precizi, stingri, bezierunu un tiesiski saistosi, lai ietvertu saistibas pieskirt valsts
lidzeklus (*). Novertgjot, vai Sie kritériji ir ievéroti, lestade atzimé, ka pazinojumos bija ietvertas negrozamas sais-
tibas pieskirt valsts lidzeklus, ka to norada fakts, ka Islandes valsts ir darfjusi visu iespéjamo, lai aizsargatu nogul-
ditajus. Tas ne tikai ir mainijis noguldjjumu turétaju prioritati bankrotéjusos ipasumos (kas neietvertu valsts Ii-
dzeklu izmanto$anu), bet ir kluvis skaidrs arf tas, ka tas nelautu nogulditajiem ciest nekadus zaudéjumus. Valdibas
visparéja garantija visiem noguldijumiem iek$zemes komercbankas un krajbankas turklat ir atskiriga no jebkadam
noguldijumu garantiju sistémam, kas paredzétas EEZ tiesibu aktos, jo aizsardzibas apjoms ir neierobeZots un
bankas, kas sanem prieksrocibu no §a pasakuma, neveic nekadu finansialu ieguldijumu.

(159) Islandes valdibas izpratni par savu pazinojumu ilustré valsts intervence finan$u nozarg, kas ir notikusi kop$
2008. gada oktobra un kas ir motivéta ar noliiku ievérot 3o pazinojumu. Si intervence ir ietvérusi pasakumus, lai
nosegtu finansu uznémumu noguldijumus, pieméram, tris komercbanku izveidosanu, SPRON noguldijumu parve-
Sanu uz Arion Bank, Straumur noguldfjumu parvesanu uz Islandsbanki, CBI veikto 5 krajbanku noguldijumu
parpemsanu Sparisjédabanki Islands salu regiona, noguldijumu parvesanu no Byr krajbankas uz Byr hf, noguldijumu
parvesanu no Keflavik krajbankas uz SpKef un valsts atbildibu par noguldijumiem SpKef péc piespiedu apvieno-
$anas ar Landsbankinn.

(160) Faktiski Islandes iestades vairakas valsts atbalsta lietas, kuras lestade paslaik izmeklé un no kuram daZzas ir minétas
ieprieks, ir apgalvojusas, ka attiecigais izvélétais pasikums bija finansiali vismazak apgritinosais risindjums
Islandes valstij, lai atbilstu tas solfjumam pilniba aizsargat nogulditajus.

(161) Nemot véra ieprieks minéto, lestade uzskata, ka ir ieviests tiesiski saistoss, precizs, bezierunu un stingrs pasakums.
Tapéc lestade secina, ka Islandes valsts pazinojumi, saskana ar kuriem noguldfjumi ir pilniba garantéti, ietver sais-
tibas pieskirt valsts lidzeklus EEZ liguma 61. panta nozime.

1.2. Prieksroka konkrétiem uzpémumiem vai konkrétu precu razoSanai

1.2.1. Prieksrociba

(162) Pirmkart, atbalsta pasakumiem jadod jaunajai bankai prieksrocibas, kas to atbrivo no izdevumiem, kuri parasti
tiek segti no tas budzZeta. Saskana ar ieprieks¢ju secinajumu, ko lestade pienéma lémuma par procediiras uzsak-
$anu, ta paliek pie viedokla, ka visi kapitalizacijas pasakumi dod prieksrocibu jaunajai bankai, jo pieskirtais kapi-
tals bankai nebiitu bijis pieejams bez valsts intervences.

(") Saja saistiba sk. Visparéjas tiesas spriedumu apvienotajas lietas T-425/04, T-444/04, T-450/04 un T-456/04, Francija un citi/Komisija
[2010] Krajums, [1-02099. Ipp., 28 3. punkts (apelacija).
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(163) Nosakot, vai ieguldijums uznémuma, piemeéram, ar kapitala iepludinasanu, ir prieksrociba, lestade pieméro tirgus
ekonomikas iegulditaja principu un novérté, vai privatais iegulditajs, kura apjoms ir salidzinams ar valsts iestadi,
kas darbojas parastos tirgus apstaklos, biitu veicis §adu ieguldijumu (°). Attieciba uz kapitalizacijas pasakumiem
gritibas nonakusam bankam kop$ finan3u krizes sakuma gan Eiropas Komisijas (daudzos gadijumos kops finansu
krizes sakuma (") gan lestades (?) pieeja parasti ir bijusi tada, ka valsts veikta banku rekapitalizacija ir valsts
atbalsts, nemot véra satricingjumus un nenoteiktibu, kas ir raksturiga finansu tirgiem kop$ 2008. gada rudens. Sis
visparigais apsvérums ipasi attiecas uz Islandes finansu tirgiem 2008. un 2009. gada, kad sabruka visa sistéma.
Tadéjadi lestade uzskata, ka kapitalizacijas pasakumi dod prieksrocibu Islandsbanki, neskatoties uz iesp&jamo
jaunas bankas kapitala parvedumu 95 % apméra kreditoriem (galvenokart privataja sektora). Privata sektora iesais-
tisanos Islandsbanki kapitalizacija pilniba veica vecas bankas kreditori, kas tikai mégina lidz minimumam sama-
zinat savus zaudgumus (7).

(164) Lidzigu apsverumu pieméro attieciba uz ipaso vienoSanos par likviditates nodrosinasanu, kas tika apspriesta ka
dala no valsts atbalsta pasakumu kopuma ar mérki atjaunot bankrotgjuso banku operacijas jaunizveidota banka
un iedrosinat bankrotejusas bankas kreditorus 1egadat1es pasu kapitala dalas jaunaja banka. Ir saprotams, ka valsts
iesaistijas tapéc, ka nebija skaidrs, vai Islandsbanki varétu iegiit pletlekamu likviditati tirghi. Tadéjadi valsts drizak
aizstaja privato tirgus dalibnieku lomu, kas bija piesardzigi izsniegt aizdevumus finan$u uzpémumiem, nevis
rikojas ka privatais iegulditajs. Tapec lestade apstiprina sakotnéjo secindjumu, ko ta pienéma lémuma par proce-
duras uzsaksanu, un uzskata, ka Tpa3a vienosanas par likviditates nodrosinasanu dod prieksrocibu Islandsbanki.

(165) Attieciba uz aktivu un pasivu parvesanu no Straumur Bank — Straumur ligumu lestade pozitivi vérté to, ka darfjuma
visparéjais mérkis ir pieskirt Islandsbanki kompensaciju tikai parvesto prasibu apméra. Tomér valsts uzpemas visu
risku attieciba uz Straumur aktiviem, kuru vértiba ir mazaka par parvestajiem noguldjumiem, un p1enakumu
kompensét jebkadu iespgjamu deficitu. Tadéjadi skiet, ka Islandsbanki bez nelielajiem ienémumiem, ko ta sanem
no procentu maksajumiem par obligaciju, var 1egadatxes arl nematerialas vértibas un papxldu tirgus akcijas, neuz-
nemoties nekadu risku. Iestade secina, ka ta ir prieksrociba.

(166) Visbeidzot lestadei janoverté ari tas, vai papildu noguldjjumu garantija dod pr1eksroc1bu Islandsbanki un Islandes
bankam kopuma. Saja saistiba lestade atzimé, ka tad, kad Islandes iestades pirmo reizi pazinoja, ka noguldijumi
biitu janodrosina, nebija pilniba skaidrs, ka 31 garantija praktiski darbotos, jo ipasi, kada biitu $adas intervences
ietekme uz banku, kas vairs nevarétu izpildit savus finansu pienakumus pret tas nogulditajiem. Vienlaicigi skiet,
ka $adai bankai varétu Jaut bankrotét, bet Islandes valsts varétu nodrosinat, pieméram, parvedot noguldjjumus uz
citu banku un kompensgjot aktivu deficitu, lai noguldijumus varétu pilniba izmaksat un nogulditaji nekad nezau-
détu piekluvi saviem noguldijumiem pilna apméra.

(167) lestade uzskata, ka ir mazak nozimigi, ka tiesi valsts rikotos, pieskirot neierobeZotu garantiju iek§zemes noguldiju-
miem. Svarigi ir tas, ka ta ir uznémusies pienakumu neierobezoti rikoties gadijuma, ja banka nevarétu izmaksat
noguldijumus.

(") Sk., pieméram, T-228/99 WestLB, Recueil [2003], 1I-435. Ipp.

(") Sk., pieméram, Komisijas 2008. gada 10. oktobra Lémumu lieta NN 51/2008 “Garantiju sistéma Danijas bankam”, 32. punkts, un Komi-
sijas 2008. gada 21. oktobra Lémumu lieta C 10/2008 IKB, 74. punkts.

(") Sk. Iestades 2009. gada 8. maija Lémumu par bitiba drosu banku Islaicigas rekapitalizacijas sistému, lai veicinatu finansu stabilitati un
kreditétu realo ekonomiku Norvégija (205/09/COL), kas pieejams vietné: http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16694&1=1.

() Saja saistiba sk. lidzigus Eiropas Komisijas apsvérumus attieciba uz griitibas nonakusa uznémuma piegadataju veiktiem ieguldijumiem
Komisijas Lémuma C 4/10 (ex NN 64/09) — Atbalsts, kas izsniegts Tréves (Francija).
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(168) lestade uzskata, ka neierobezota garantija ir devusi prieksrocibu Islandsbanki. Pirmkart, tapéc, ka ta dod veértigu
konkurences prieksrocibu — neierobeZotu valsts garantiju un tadéjadi nozimigu drosibas tiklu — alternativiem
ieguldijumu risinagjumiem un piegadatajiem. Tas ir paskaidrots, pieméram, ekonomikas lietu ministra nesena zino-
juma, kura apgalvots, ka: “Islandes finan$u uznémumi pasreiz darbojas mieriga vidé ar kapitala kontroli un vispa-
1&o noguldijumu garantiju. Sados apstaklos banku noguldijumi ir praktiski vienigais drosais risindjums Islandes
ietaupijumu turétajiem” (™).

(169) Otrkért §kiet skaidrs ka bez sadas garantijas Islandsbanki varétu bit cietusi no noguldijumu masveida iznemsanas
kompensétu risku), lai piesaistitu noguldijumus vai pat vienkarsi paturétu to pasu noguldjjumu apjomu, ja nebitu
papildu neierobezotas noguldjjumu garantijas, ko Islandes valsts ir apnémusies sniegt. Attiecigi lestade secina, ka
noguldijumu garantija dod prieksrocibu bankai.

1.2.2. Selektivitate

(170) Otrkart, atbalsta pasakumam jabut selektivam, lai dotu prieksroku “konkrétiem uznémumiem vai konkrétu precu
razosanai”. Kapitalizacijas pasakumi, vienoanas par likviditates nodrosinasanu un Straumur ligums ir selektivi, jo
tie dod prieksrocibu tikai Islandsbanki.

(171) Turklat, ta ka valsts atbalsts var biit selektivs pat situacijas, kad viena vai vairakas ekonomikas nozares gist prieks-
rocibu, bet citas né, lestade uzskata ari, ka valsts garantija noguldijumiem, no kuras gast prieksrocibu Islandes
banku nozare kopuma, ir selektiva. Sis secindjums ir izdarams ari no ieprieks minétajiem apsvérumiem, saskana
ar kuriem bankam ir prieksrociba salidzinajuma ar citiem uznémumiem, kas piedava iespgjas uzkrat un 1eguld1t
naudu.

1.3. Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu starp Ligumslédzejam Pusem

(172) Pasakumi stiprina Islandsbanki poziciju salidzindjuma ar konkurentiem (vai iesp&jamiem konkurentiem) Islandé un
citas EEZ valstis. [slandsbanki ir uznémums, kas, ka ieprieks aprakstits, darbojas finansu tirgos, kuri ir atvérti starp-
tautiskai konkurencei EEZ. Lai gan Islandes finansu tirgi paslaik ir diezgan izoléti, jo Ipasi kapitala kontroles del,
parrobezu tirdznieciba (tas potencials) joprojam pastav, un tirdznieciba, visticamak, palielinasies, tiklidz kapitala
kontrole tiks atcelta. Tapéc jauzskata, ka visi novértéjamie pasakumi kroplo konkurenci un ietekmé tirdzniecibu
starp EEZ liguma Ligumslédz&am Pusém (7°).

1.4. Secinajums

(173) Tapéc lestade secina, ka Islandes valsts veiktie pasakumi jaunas bankas kapitalizacija, ka ari vieno$anas par likvidi-
tates nodro$inasanu, noguldjumu garantija un Straumur ligums ietver valsts atbalstu EEZ liguma 61. panta
1. punkta nozimé. lestade atgadina, ka ta lémumos par Byr ir izdarjjusi tadu pasu secinajumu attieciba uz Byr
pieskirtajiem kapitalizacijas pasakumiem.

(") Ekonomikas lietu ministra zinojums Altingam (2012. gada marts) “Islandes finan3u sistémas turpmaka struktira”, 9.6. nodala, pieejams
vietné: http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.

(") lestade 3aja saistiba min CBI parvaldnieka piezimes, tas bankas finansu stabilitates zinojuma par 2010. gada otro pusi prieksvarda
apgalvo, ka “finansu iestazu kapitalizaciju paslaik aizsarga kapitala kontrole un valdibas pazinojums par noguldijumu garantiju”. Sk.
http:/fwww.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260, 5. Ipp. Sk. ari Komisijas Lémumus NN48/2008 “Garantiju sistéma Irijas
bankam”, 46. un 47. punkts: http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf; un NN51/2008 “Garantiju
sistéma Danijas bankam”: http://ec.curopa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf.

(%) Saja saistiba sk. lietu 730/79 Phillip Morris/Komisija Recueil [1980], 2671.
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2. PROCEDURAS PRASIBAS

(174) Saskana ar Noliguma par lestades un Tiesas izveidi 3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu “EBTA Uzraudzibas
iestade ir pietiekami savlaicigi jainformé, lai ta varétu iesniegt savus komentarus par jebkadiem planiem pieskirt
vai mainit atbalstu (...). Attieciga valsts nedrikst Istenot savus ierosinatos pasakumus, kameér 1 procedira nav
beigusies ar kadu galigu lémumu”.

(175) Islandes iestades nepazinoja lestadei par atbalsta pasakumiem, uz kuriem attiecas 1émums par procediiras uzsak-
Sanu, pirms to istenoSanas. Tapéc lestade secina, ka Islandes iestades nav ievérojusas savus pienakumus saskana ar
3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu. Attiecigi o atbalsta pasakumu veiksana bija nelikumiga.

3. ATBALSTA SADERIBA

(176) Vispirms lestade atzimé, ka, lai gan Islandsbanki ir jauna juridiska struktira, kas tika izveidota 2008. gada, attie-
ciba uz iekszemes operacijam ta acim redzami ir Glitnir ekonomiska parnéméja, tada nozimg, ka starp $im divam
struktiram ir ekonomiska nepartrauktiba. Ta ki So saimniecisko darbibu, ko Islandsbanki veica sikot no
2008. gada rudens, nebiitu bijis iesp&ams turpinat bez atbalsta, lestade uzskata banku par gratibas nonakusu
uznémumu.

(177) Turklat pasakumi, kuriem tiek veikts novértgjums, vienlaicigi ir glabsanas un parstrukturéanas pasakumi. Ka
apgalvots lémuma par procediiras uzsaksanu, lestade varbiit biitu uz laiku apstiprindjusi pasakumus ka saderigu
glabsanas atbalstu, ja par tiem biitu pazinots pirms to IstenoSanas, pirms to galigas izskatiSanas, balstoties uz
parstrukturéSanas planu. Tomer, nesanémusi savlaicigu pazinojumu, lestade uzsaka oficialu izmekléSanas proce-
diiru un pieprasija iesniegt parstrukturéSanas planu. Ka noradits ieprieks, o pasakumu galiga saderiba ir atkariga
no ta, vai parstrukturéSanas plans atbilst kritérijiem, kas minéti lestades piemérojamajas valsts atbalsta pamatno-
stadnés griitibas nonakusiem uzpémumiem.

3.1. Saderibas novértéjuma juridiskais pamats: EEZ liguma 61. panta 3. punkts un Iestades Parstrukturé-
$anas pamatnostadnes

(178) Lai gan valsts atbalstu tadiem griitibas nonakusiem uznémumiem ka Islandsbanki parasti novérté saskana ar EEZ
liguma 61. panta 3. punkta c) apakSpunktu, lestade saskana ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakSpunktu
var atlaut valsts atbalstu, kas “noveér§ nopietnus traucgjumus kadas ES dalibvalsts vai EBTA valsts tautsaimnieciba”.
Ka noteikts Banku darbibas pamatnostadnu 8. punkta (), lestade vélreiz apstiprina, ka saskana ar judikatiru un
Eiropas Komisijas lémumu pienemsanas praksi EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apak$punkts jainterpreté Sauri
attieciba uz to, ko var uzskatit par nopietniem traucéjumiem kadas EBTA valsts tautsaimnieciba.

(179) Ka siki aprakstits ieprieks, Islandes iestades ir paskaidrojusas, ka Islandes finansu sistéma 2008. oktobri iestajas
sistémiskas krizes stavoklis, ka rezultata dazu dienu laika bankrotéja tas lielakas bankas, ka ari lielakas krajbankas.
Bankrotéjuo finansu iestazu kopéja tirgus dala parsniedza 90 % gandriz visos Islandes finansu tirgus segmentos.
Griitibas papildinaja uzticibas zaudéSana valsts valftai. Finansu krize smagi skara Islandes realo ekonomiku. Lai
gan kops krizes sakuma ir pagdjusi vairak neka tris gadi, Islandes finansu sistéma joprojam atrodas satricinajuma
situdcija. Lai arf kop§ 2008. gada situacija ir ievérojami uzlabojusies, ir skaidrs, ka laika, kad tika veikti pasakumi,
to mérkis bija noveérst nopietnus traucgjumus Islandes ekonomika.

(180) Attiecigi tiek uzskatits, ka $aja gadijuma pieméro EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakspunktu.

(77) Sk. lestades Valsts atbalsta pamatnostadnu VIII dalu. Pagaidu noteikumi attieciba uz finansu krizi. Valsts atbalsta noteikumu pieméro-
$ana pasakumiem, kas veikti attieciba uz finansu iestadém saistiba ar pasreizéjo globalo finansu krizi, pieejami vietné http:/[www.
eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1.
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ParstrukturéSanas zinojuma piemeroSana

(181) Iestades Valsts atbalsta pamatnostadnés par finansu nozares dzivotspéjas atjauno$anu un tas parstrukturéSanas
pasakumu novértéjumu pasreizéjas krizes apstaklos atbilstigi valsts atbalsta noteikumiem (%) (“Parstrukturésanas
pamatnostadnes”) noteikti valsts atbalsta noteikumi, ko pieméro finanu iestazu parstrukturéSanai pasreizéja krizes
situacija. Saskana ar Parstrukturé$anas pamatnostadném, lai finansu iestades parstrukturéSana pasreizéjas finansu
krizes apstaklos biitu saderiga ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apak$punktu, tai:

i) jaatjauno bankas dzivotspgja;
ii) jaietver pietickams atbalsta sanémeja pasa ieguldjjums (sloga sadalijums);

iii) jaietver pietickami pasakumi, kas ierobezo konkurences kroplosanu.

(182) Tadgjadi lestade, balstoties uz iesniegto Islandsbanki parstrukturéSanas planu, kura atspogulota ari Byr iegade,
turpmak novertés, vai ir ievéroti Sie kritériji un attiecigi vai ieprieks aprakstitie atbalsta pasakumi, ka arf Lémuma
par Byr lestades noraditie pasakumi veido saderigu parstrukturéSanas atbalstu.

3.2. Dzivotspéjas atjaunoSana

(183) ParstrukturéSanas atbalsta sanéméja ilgtermina dzivotspéjas atjaunosana ir galvenais $ada atbalsta mérkis, un
noveért&jums, vai parstrukturéSanas atbalsts to palidzés sasniegt, ir nozimigs aspekts, lai noteiktu ta saderibu.

(184) Ka noradits ieprieks, satricinajumi Islandes ekonomika 2008. gada agra rudeni, tadu arkartas pasakumu esamiba
ka kapitala kontrole, mainiga normativa vide un makroekonomiskas attistibas izredzes, kas, neskatoties uz nelielu
stabilizaciju pédgja laika, zinama méra saglabajas nenoteiktas, jo Ipasi nemot véra paslaik eso$as ekonomiskas
problémas eurozona, rada griitibas bankai darboties ar pelnu un nodrosinat tas ilgtermina dzivotspéju. Vispirms
lestade uzsver, ka $is apsvérums japatur prata turpmakaja noveértguma.

(185) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 2. iedala noteikts, ka EEZ valstij jaiesniedz visaptvero$s un siki izstradats
parstrukturéSanas plans, kas sniedz pilnu informaciju par uzpéméjdarbibas modeli un kas atjauno bankas ilgter-
mina dzivotsp&ju. ParstrukturéSanas pamatnostadnu 10. punkta noteikta prasiba, ka parstrukturésanas plana jano-
rada minétas bankas gratibu iemesli un tas trakumi, ka ari jaizklasta, ka ierosinatie parstrukturéSanas pasakumi
noveérsis konkrétas bankas problémas.

(186) Ka aprakstits ieprieks, Islandsbanki griitibu iemesli ir paskaidroti parstrukturéSanas plana, ka ari ipasas izmek-
lesanas komisijas zinojuma. Starp galvenajiem zinojuma apzinatajiem iemesliem bankas limeni bija parmériga un
neilgtspéjiga papladinasanas, bankas ipasnieku saistibu Ipatsvara palielinasana, riska koncentracija, niecigs pasu
kapitals un lielais banku apjoms salidzinajuma ar Islandes ekonomiku. Turklat Glitnir bija paplasinajusi LBO ar
lielu aiznemto lidzeklu ipatsvaru () un savu darbibu komercidla nekustama ipaguma tirgos arpus Islandes. Ta ari
palavas galvenokart uz istermina lielo klientu finans€jumu un uznémas lielu risku, izsniedzot aizdevumus saviem
ipasniekiem, un bankai bija lieli atseviski riska darfjumi.

Regulgjosie pasakumi attieciba uz dzivotspeju

(187) Lai gan Islandsbanki parstrukturésanas plana tiek risinati daudzi no iepriek§ minétajiem bankas trikumiem, lestade
uzskata, ka Glitnir bankrotu un Islandes finansu nozares sabrukumu izraisija ari daudzi Islandei specifiski faktori
saistiba ar tas mazo apjomu un tiesiska regulgjuma un uzraudzibas trikumiem, ko uzsvérusi ipasa izmeklésanas
komisija. Tad&jadi Islandsbanki tapat ka jebkuras citas Islandes bankas ilgtermina dzivotspgja ir atkariga nevis tikai
no bankas limeni veiktiem pasakumiem, bet ari no ta, vai ir mazinati Sie uzraudzibas un tiesiska regulgjuma

trakumi.

("®) Finan$u nozares dzivotspéjas atjauno$ana un tas parstrukturéSanas pasakumu noveértéjums pasreizéjas krizes apstaklos atbilstigi valsts
atbalsta noteikumiem, ko Iestade pienémusi 2009. gada 25. novembri saskana ar VII nodalu: Pagaidu noteikumi attieciba uz finansu
krizi, kas paplasinati ar 2012. gada Finan3u krizes pamatnostadném. Pieejami lestades timekla vietné: http://www.eftasurv.int/media/
state-aid-guidelines/Part-VIIIl—Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf.

() Izpirkumi ar aiznemto lidzek]u ipatsvaru.
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(188) Saja saistiba lestade pozitivi vérté Islandes iestazu veiktos grozijumus regulgjuma un uzraudzibas sistéma, kas
paskaidroti pielikuma.

(189) Pirmkart, ir palielinatas FME pilnvaras un kompetences, cita starpa ar jaunu atbildibu attieciba uz lieliem atsevis-
kiem riska darfjumiem un ar tiem saistitajiem riskiem, kas, ka uzskata lestade, risina vienu no faktoriem, kuri
izraisija finansu sabrukumu.

(190) Otrkart, islaicigi augstas CAD koeficienta prasibas un vairaki noteikumi attieciba uz nodrosinasanu, jo Ipasi aizlie-
gums papladinat kreditu pret pasu akciju nodrosinajumu, izstradati, lai nodrosinatu, ka Islandes bankas nevar
vélreiz izveidot vaju kapitala poziciju. lestade uzskata, ka Sie pasakumi veicinas Islandes banku noturibu.

(191) Treskart, ir ieviesti vairaki pasakumi attieciba uz direktoru un padomes locek]u tiesibam tikt izraudzitiem, ka ari
uz to atalgojumu. Turklat attieciba uz aizdevumiem saistitajam pusém (pieméram, ipa$niekiem) ir izveidoti stin-
graki noteikumi, un FME tagad var aizliegt bankai veikt konkrétas darbibas, ja tai ir iemesls to darit. Ir groziti ari
argjie un ieksgjie gramatvedibas noteikumi, pieméram, ir saisinats laikposms, cik ilgi aréjais gramatvedis var
stradat viena banka. lestade pozitivi vérté to, ka So pasakumu mérkis ir noveérst notikumu atkartosanos attieciba
uz Ipa$niekiem un augsta ranga amatpersonam. Pasakumi palielina ari argja riska uzraudzibu, kas kopa mazina
draudus bankas dzivotspéjai.

(192) Ceturtkart, Islandes iestades uzskata, ka jau minéta FME iespéja ierobeZot bankas darbibas, ir ieviesta ari tapéc, ka
Islandes komercbankas pirms krizes pienéma noguldjjumus liela apjoma, kas, skiet, vismaz paatrindja to bank-
rotu. Turklat lestade uzskata, ka jaunie noteikumi par likviditati un arvalstu valdtas lidzsvaru () ari ietver
konkrétus aizliegumus attieciba uz bankas spéju piesaistit neproporcionali lielus arvalstu noguldijumu apjomus, ja
tie varétu padarit bankas uznémeéjdarbibu vajaku un neaizsargataku pret arvalstu valGtas maipas un likviditates
riskiem. lestade atzinigi vérté to, ka Islandes iestades ir némusas véra So triakumu tiesiskaja reguléjuma.

Islandsbanki parstrukturésanas plans

(193) Attieciba uz parstrukturésanas planu un pasakumiem bankas liment Islandsbanki biitiba ir izveidota péc tradiciona-
laka banku modela, kas pieversas savam spécigakajam jomam (iek$zemes bankas pakalpojumi, jaras dzivnieku un
geotermalas energijas nozare), un tas galvenais finanséums bis klientu noguldijumi.

(194) Noguldijjumu/aizdevumu koeficients turpinas kristies no aptuveni 80 % lidz [...] % parstrukturéSanas perioda
beigas [...].

(195) Turklat, ka noradits ieprieks, Islandsbanki salidzinajuma ar Glitnir no tas izveidosanas briza bija daudz mazaks
aiznemto lidzeklu Ipatsvars un, ta ka lielaka dala lielo klientu paradu palika Glitnir ipaSuma, tai saskapa ar
parstrukturéanas planu tikai Joti ierobeZota mera biis japalaujas uz nenodrosinata parada refinanséSanu starptau-
tiskos tirgos.

(*%) Jaunie CBI pienemtie noteikumi par arvalstu valiitas mainas lidzsvaru stajas speka 2011. gada 1. janvari. So noteikumu mérkis ir iero-
bezot arvalstu valitas mainas risku, nepielaujot, ka arvalstu valiitas mainas lidzsvars parsniedz noteiktos ierobezojumus. Viena no
vissvarigakajam izmainam salidzinajuma ar iepriekséjam noteikumu versijam ir ta, ka pielaujama atverta arvalstu valiitas mainas pozi-
cija atseviskas valtitas ir samazinajusies no 20 % lidz 15 % no pasu kapitala un pieJaujamais kopgjais arvalstu valiitas mainas lidzsvars ir
pazeminajies no 30 % lidz 15 %. Zinojumi par arvalstu valfitas mainu arT ir detalizétaki neka ieprieks, jo arvalstu valita denominétie
aktivi un pasivi ir klasificéti péc to veida: aizdevumi, obligacijas, kapitala vértspapiri, akcijas kopieguldijumu fondos, noguldijumi, noli-
gumi ar procentu likmém, paradi Centralajai bankai utt. Ja arvalstu valiitas mainas lidzsvars novirzas no noteikumos minétajiem ierobe-
Zojumiem, attiecigajam finan$u uznémumam jarikojas, lai novérstu o at3kiribu ne ilgak ka trijas darba dienas. Ja finansu uznémuma
pasakumi nepalidz to sasniegt, CBI var aprékinat periodiskas soda naudas. CBI ir veikusi ar citus pasakumus, lai ierobezotu arvalstu
valiitas mainas nelidzsvarotibu, pieméram, noslédzot valiitas mijmainas darfjumu ligumu ar vienu no komercbankam, ka ari iepérkot
arvalstu valiitu. CBI uzskata, ka $ie pasakumi veicina lielaku finansu stabilitati un atbalsta CBI neaiznemtas arvalstu valiitas mainas
rezerves.
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(196) Batiba refinanséSanas atkariba no lielo klientu tirgiem izradijas viens no galvenajlem Glitnir bankrota iemesliem.
Islandsbanki finansgjums lidz $im ir ticis galvenokart balstits uz noguldfjumiem un pasu kapitalu, bet parstrukturé-
Sanas plana paredzéta neliela noguldijumu nozimiguma samazinasanas no 80 % lidz [...] % no kopgjiem pasi-
viem, [...]. Islandsbanki gatavojas to kompensét, emit&jot segtas obligacijas ickszemes tirgdi. Ta 2011. gada
decembr jau ir veiksmigi emit&jusi segtas obligacijas ISK 4 miljardu apméra, un [...].

(197) [...]. Islandsbanki uzskata, ka paslaik ierobezota iegulditaju interese par nenodroginatiem Islandes vértspapiriem
varétu palielinaties, kad bis atcelta neierobezota noguldijumu garantija. lestade uzskata, ka, balstoties uz Islandes
iestazu iesniegtajiem faktiem, bankas finanséSanas situacija izskatas stabila lidz parstrukturéSanas perioda beigam.
Nemot véra nenoteiktibu saistiba ar noguldfjumu garantiju un kapitala kontroli, ka arT (valsts) parada vértspapiru
tirgu neskaidro turpmako attistibu, ta nevar secinat, vai Islandsbanki finansésanas stratégija realizésies ilgtermina,
ka prognozéts. Tomeér, nemot véra cieSo palavibu uz noguldjumiem un segtajam obligacijam parstrukturéanas
perioda, un $adu paradu veidu lielo dalu bilancé, lestade pielauj, ka nelielas izmainas finanséSanas stratégija, kas
varétu péc tam bit nepiecieSamas, neapdraudétu bankas dzivotspéju.

(198) Attieciba uz aktivu pusi bilance tadi starptautiskie aktivi ar lielaku risku ka komercidla nekustama ipasuma vért-
spapiri arvalstis arl palika Glitnir Ipaguma. Ta rezultata bilance ir samazinajusies par 85 %. Tadgjadi ir noversts
Glitnir uznéméjdarbibas modela galvenais trikums — palaviba uz riskantiem starptautiskiem aktiviem bez atbil-
stoda riska novértéuma un ar ierobezotam zina§anam par tirgu. lestade atzinigi vérté to, ka saskana ar parstruk-
turéSanas planu banka nakotné neiesaistisies lidziga uznéméjdarbiba, bet drizak pievérsisies savai tradicionalajai
pamatuznéméjdarbibai.

(199) Acim redzami banka kops tas izveidoSanas ir piedzivojusi izaugsmi, jo Tpasi ar Byr iegadi. Tomér saskana ar
parstrukturéSanas planu tam nav lielas ietekmes uz Islandsbanki uznéméjdarbibas modeli, jo Byr galvenokart
nodarbojas ar iekszemes aktivu ar [slandsbanki portfelim lidzigam ipasibam izvietosanu. Jebkura gadijuma lestade
uzskata, ka turpmak aprakstitas samazinasanas saistibas palidzés Islandsbanki pieveérsties tas pamatuzneméjdar-
bibai.

(200) Nozimigs izaicinajums bankai attieciba uz tas aktivu portfeli joprojam paliek no Glitnir parvesto aizdevumu
parstrukturésana. Saja saistiba lestade pozitivi vérté to, ka $is parstrukturésanas process ir bankas prioritate, ka tas
ir redzams daudzos visparigos un individualos bankas priekslikumos tas klientiem ar parmeérigu aiznemto lidzeklu
apjomu. Lai gan process nav progresgjis tik atri, ka bija sakuma planots, daudz kas jau ir sasniegts. Pieméram,
2012. gada 8. februari 2 680 uzpémumiem ir veikta dazada veida parstrukturéSana, un Islandes iestades apgalvo,
ka liclaka dala no tiem bija spgjigi parstrukturéSanas rezultata segt savu paradu.

(201) lestade to uzskata par Islandsbanki parstrukturéSanas metozu pareizibas raditaju. Turklat, balstoties uz datiem
banku parstrukturé$anas aizsardzibas paneli, izskatas reali, ka banka var sasniegt savu mérki pabeigt savu korpo-
rativo paradu parstrukturéSanu lidz 2012. gada beigam un maza apjoma paradu parstrukturéSanu — lidz
2013. gadam. Kopuma lestade uzskata, ka, iznemot neparedzétu makroekonomiskas vides attistibu Islandé vai
arvalstis, tas nozimétu, ka vismaz parstrukturesanas perioda beigas Islandsbanki bilances stavoklis bas relativi
labvéligs un aizdevumu portfeli labi darbosies.

(202) Ka noradits ieprieks, Glitnir vaja kapitalizacija bija viens no faktoriem, kas noveda pie tas bankrota. Islandsbanki
parstrukturéSanas plana paredzéts, ka banka saglabas CAD koeficientu augstu virs minimala 16 % apmeéra, ko
FME ir noteikusi visa parstrukturéSanas perioda. Sis koeficients ir augstu virs turpmakajam periodam noteikta
“Bazele III” minimuma — 10,5 %. Pat saskana ar stresa scenariju, ko Islandsbanki ir iesniegusi kopa ar parstrukturé-
Sanas planam pievienoto 33 gada ICAAP zinojumu, CAD koeficients saglabatos virs $1 augsta sliek$pa. Saskana ar
parstrukturésanas planu Islandsbanki pakapeniski samazinas savu kapitala raditaju, lai palielinatu ienesigumu, sakot
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izmaksat dividendes (*'). lestade uzskata par piesardzigu un iepriecinosu faktu, ka pat Islandsbanki iesniegtaja
stresa scenarija, kas Skiet balstits uz sapratigiem parametriem, kapitala parpalikums saglaba]as vairak neka ISK
[...] miljardi, kas, ka aprakstlts turpmak, darbibas vidé dod Islandsbanki ievérojamu spéju rikoties negaiditu nega-
tivu pavérsienu gadjjuma.

(203) Attieciba uz bankas likviditates poziciju lestade atzimé, ka pasreizgja situacija saskana ar parstrukturéSanas planu
izskatas pietiekami spéciga un nav pazimju, ka situacija varétu ievérojami pasliktinaties parstrukturéSanas perioda.
Turklat lestade uzskata, ka stresa testa veik§ana bankas likviditates raditajam, ka paredzéts ICAAP zinojuma, kura
atzits, ka banka ir gatava nelabvéligiem notikumiem, norada, ka Islandsbanki likvidittes situacija ir stabila.

(204) Testade atzinigi vérté ari izmainas [slandsbanki korporativaja parvaldiba un riska parvaldiba, ka aprakstits ieprieks,
kas pieverSas trokumiem Glitnir uznémejdarbiba un palidzés izveidot objektivaku un profesionalaku bankas
darbibas riska novértgjumu.

(205) Attieciba uz ienesigumu ParstrukturéSanas pamatnostadnés noteikts ari tas, ka parstrukturéSanas plana ir uzska-
tami japarada, ka banka péc iespgjas driz bez valsts atbalsta atjaunos ilgtermina dzivotspéju. Jo Ipasi bankai ir
jaspgj gt atbilstigu pelnu no pasu kapitala, taja pasa laika sedzot visas savas parastas darbibas izmaksas un ieve-
rojot attiecigas reguléjuma prasibas. Jo Ipasi ParstrukturéSanas pamatnostadnu 13. punkta noradits, ka ilgtermina
dzivotspgja ir sasniegta, kad banka sp& segt visas savas izmaksas, ietverot vértibas kriSanas un finansialas
izmaksas, un, ievérojot bankas riska profilu, giit atbilstigu pelnu no pasu kapitala.

(206) Saja saistiba lestade atgadina jau ieprieks minéto, ka ekonomikas vide, kura Islandsbanki darbojas, raditu graitibas
jebkurai bankai. Nemot to véra, lestade ir apmierinata ar parstrukturéanas plana prognozéto ienesigumu, kas,
neskatoties uz augstu kapitala raditaju, bis atbilsto$s un lielakoties augstaks par Islandsbanki pasas ienesiguma
mérkiem gandriz visa parstrukturéSanas perioda un péc ta. No 2009. gada lidz 2014. gadam ROE svarstas no
[...] % lidz [...] %. Tomer, ka aprakstits ieprieks, [...] svarstibu iemesls galvenokart ir nestandarta situacijas un
notikumi, pieméram, no vienas puses, vértéjuma ieguvumi no aktiviem, kas parvesti no Glitnir, un, no otras puses,
nesena Augstakas tiesas nolémuma par arvalstu valiita izsniegtajiem aizdevumiem rezultata radusies daléja norak-
stifana un Byr iegade. Saskana ar parstrukturéSanas planu 3adi neregulari notikumi nav paredzami péc 2013. gada,
un ROE pieaugums no 2014. gada lidz 2016. gadam ir paredzams no [...] % lidz [...] %. Islandes iestaZu iesnieg-
tais aprekins, kura no pelpas un zaudéjumu parskata (PSL) ir iznemti Sie nestandarta posteni, norada, ka banka ir
guvusi un turpinas gat nosaciti stabilu pelpu no 2008. gada lidz 2016. gadam. Izskatas, ka iepriek§ minétaja
uznémuma Islandes valsts finansu ieguldijumi (“ISFI”) zinojuma ir atbalstits Sis secinajums. Lai ari nav skaidrs, vai Sie
aprékini pilniba atspogulo ienakumus no augsta diskonta, lestade atzime, ka sakot no 2013. gada, kad ir pro-
gnozéts, ka diskonts tiks pilniba nosegts, bankas pelna gada saskana ar parstrukturéSanas planu bas no ISK [...]
lidz [...] miljardiem.

(207) Dazi no biitiskakajiem un detalizétakajiem finansu planosanas aspektiem, uz kuriem ir balstits parstrukturéanas
plans, tika minéti ieprieks, pieméram, mazaki ienakumi parstrukturéSanas perioda no pamata uznéméjdarbibas
segmentiem — korporativajiem un maza apjoma bankas pakalpojumiem. lestade uzskata, ka ta iemesls galvenokart
ir diskonta segSana un tas atspogulo pieaugosas finanséSanas izmaksas (ko rada lielaka dazadiba pasivu pusé ar
lielaku paradu ar ilgaku terminu dalu), ka ari neto ienakumu no procentu likmém samazinasanos no pasreizéjiem
4,4 % lidz [...] %. lestade uzskata, ka ir piesardzigi nepalauties uz ienakumu paaugstinasanos $ajos segmentos.
Izskatas iespéjami, ka finanséSanas izmaksas nedaudz paaugstinasies (saskapa ar parstrukturéSanas planu par
maksimali [...] bazes punktiem). Attieciba uz pelnpu no procentu likmém lestade atzimé, ka arl péc prognozétas

(') Tomér saskana ar ICAAP zinojumu Islandsbanki uzsver, ka lemumi par katra gada dividenzu maksajumu biis balstiti uz jaunako kapitala
atbilstibas analizi un tiks nemta véra ari bankas likviditates pozicija.
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pazeminasanas lidz [...] % ta bus diezgan augsta, salidzinot ar starptautiskiem raditajiem (*2). Islandes iestades
uzskata, ka pelna ir bijusi aptuveni $ada vai augstaka limeni visas pédéjas desmitgad@s un cita starpa ta iemesls ir
augstas procentu likmes Islandé, zemaka hipotéku dala aizdevumu portfeli un mazaks banku apjoms. lestade
uzskata, ka Sie paskaidrojumi ir sapratigi un tapéc $is finansu planosanas aspekts ir pietiekami ticams.

(208) Saskana ar parstrukturéSanas planu vél viens nozimigs nakotnes ienesiguma pamats ir lielaki maksu un komisijas
maksu ienakumi, kas péc prognozém [...] planosanas perioda palielinasies lidz [...]. Sa palielindjuma rezultata
2016. gada pelna batu ISK [...]. Islandes iestades uzskata, ka $is prognozes ir ticamas, jo tada uzpéméjdarbiba,
kas ienes komisijas maksas, ka ar akciju tirgu saistiti darfjumi un arvalstu valitas tirdznieciba péc sabrukuma un
kapitala kontroles rezultata praktiski bija partraukta. Tomér, ta ka Islandes iestades uzskata, ka ir reali gaidit ieve-
rojamu birzas darbibas pieaugumu un kapitala kontrole varétu tikt atcelta 2013. gada beigas, lestade neapsauba
$o datu ticamibu.

(209) Bez ienémumu joma paredzeta PSL prognozés banka ir veikusi vairakas iniciativas, ka aprakstits ieprieks, lai uzla-
botu efektivitati un samazinatu izmaksas, cita starpa samazindjusi darbinieku skaitu gandriz par 10 %, kam
kopuma vajadzétu samazinat izmaksu pret ienémumiem attiecibu 2014. gada no 75 % lidz [...] %. lestade atzi-
nigi vérté $os centienus, jo pasreizgja attieciba, salidzinot ar starptautiskiem raditajiem, skiet diezgan augsta.
lestade uzskata ari, ka, balstoties parstrukturésanas planu, ir ticams, ka So meérki ir iespéjams sasniegt, jo no Glitnir
parpemta portfela parstrukturé$anas pabeig§anas un paredzamas uzraudzibas samazinasanas rezultata bitu javar
samazinat bankas kopéjos rékinus un skiet sasniedzami ari ieguvumi no efektivitates bankas darbiba.

(210) Bez ieprieks minéta ir acim redzams, ka parstrukturéSanas plans ir balstits uz daudziem citiem pienémumiem.
lestade ir centusies riipigi parbaudit tos pienémumus, kas skiet vispiemérotakie un bitiski ietekmé Islandsbanki
dzivotspéju nakotné. Makroekonomiskie pienémumi skiet liela méra atbilstosi SVF un Islandes Statistikas iestades
prognozém, pieméram, attieciba uz IKP pieaugumu un bezdarbu. Kopuma pienémumi, uz kuriem ir balstits
parstrukturésanas plans, skiet pietiekami piesardzigi, lai kopa ar iepriek§ minétajiem lestades apsvérumiem lautu
secinat, ka bankas veiktie parstrukturéSanas pasakumi ir pietickami, lai nodro$inatu tas ilgtermina dzivotspgju,
iznemot negaiditus nelabvéligus notikumus neparedzéta apjoma un ar neparedzétam sekam.

(211) Nemot véra iepriek§ minctos elementus, lestade uzskata, ka parstrukturéSanas plans ietver pietiekamus elementus,
kas palidz atjaunot bankas ilgtermina dzivotspéju, lai lestade secinatu, ka ParstrukturéSanas pamatnostadnu
2. iedalas noteikumi ir ievéroti.

3.3. Pasa ieguldijums/sloga sadalijums

(212) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 22. punkts paredz: “Lai ierobezotu konkurences traucgjumus un novérstu
moralu kaitgjumu, atbalsts jaierobezo lidz nepieciesamajam minumam un atbalsta sanéméjam jadod attiecigs pasa
ieguldijums parstrukturéSanas izmaksas. Bankai un ta kapitala turétajiem jaiegulda pastrukturé$anas pasakumos
péc iespéjas vairak pasu lidzeklu. Tas vajadzigs, lai nodroinatu to, ka parstrukturétas bankas uznemas adekvatu
atbildibas dalu par savas pagatnes ricibas sekam, un lai raditu piemérotas iniciativas to ricibai nakotné”.

(213) Saja saistiba lestade atgadina konkréta gadijuma izskiroso aspektu. Kad Islandsbanki tika izveidota, balstoties uz
Glitnir ick§zemes operacijam, Glitnir Bank akcionari tika pilniba likvidéti, un tadgjadi tie ir cik vien iesp&jams pali-
dz&jusi Islandsbanki parstrukturésana. Turklat Glitnir kreditoriem bija jauznemas ievérojami zaud&umi (*%) vai
vismaz risks par savu ieguldfjumu, atkariba no Islandsbanki ienesiguma. Tapéc, ciktal tas attiecas uz Glitnir ipasnie-
kiem un kreditoriem, sloga sadalijuma kritérijs ir liela méra ievérots un morala kaitgjuma jautajums tiek risinats.

(*) Sal., pieméram, ar CBI finansu stabilitates zinojumu par 2011. gada otro pusi, saskana ar kuru pe]na no procentu likmém Islandé ir aptu-
veni 2-3 reizes lielaka neka citas Ziemelu valstis.

(*) Saskana ar pasreiz&jiem aprékiniem zaudé&umi varétu sasniegt 70-75 % no aizdevumiem, ko tie bija sniegusi Glitnir; sk., pieméram,
http://glitnirbank.com/press-room/tilkynningar-a-islensku/448-athugasemdfraslidastjorn.html.
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(214) Papildus ieprieks minétajam lestadei janovérté, vai valsts atbalsts, ko sanéma Islandsbanki, bija ierobezots lidz vaja-
dzigajam minimumam.

(215) Attieciba uz kapitalizacijas pasakumiem Islandsbanki sakotngja kapitalizacija lidz bridim, kad saskana ar vieno-
Sanos ar Glitnir kreditoriem valsts dala samazinajas lidz 5 %, bija tikai pietickama, lai ievérotu FME kapitala
prasibas. 2009. gada péc vienoSanas, ka Glitnir iegadasies Islandsbanki, un péc tam, kad Islandsbanki tika pieskirts
3. limena kapitals, CAD koeficients sasniedza aptuveni 19 % — 3 procentu punktus vairak nekd FME noteiktais
minimalais koeficients. Saja saistiba lestade atzimé, ka kapitala raditajs galvenokart bija atkarigs no ta, vai no
Glitnir uz Islandsbanki parvesto aktivu novértéjums ir bijis veikts precizi. Turklat janem véra, ka tobrid Islandes
ekonomikas perspektivas bija neskaidras. Nemot véra ieprieks minéto, lestade uzskata, ka Islandes valsts pieskir-
tais kapitila apjoms Islandsbanki bija ierobezots lidz vajadzigajam minimumam, jo ta apjoms nebija vairak ka
normativais minimums, pieskaitot sapratigu rezervi.

(216) So secinajumu apstiprina fakts, ka Islandsbanki CAD koeficients péc tam pieauga pietiekami specigs, lai 2011. gada
lautu tai parnemt banku ar Joti niecigu kapitalu — Byr. CAD koeficienta gandriz vienigais pieauguma iemesls bija
no Glitnir uz Islandsbanki parvesto aktivu uzskaites vértibas pieregistréSana. Nebija iespgjams drosi paredzet, ka ta
notiks, un lestade uzskata, ka tas, ka CAD koeficients velak tik spécigi attistijas, nav iemesls, lai uzskatitu, ka
valsts sakotnéji parmérigi kapitalizgja Islandsbanki ().

(217) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 26. punkta noteikts, ka bankam, sanemot parstrukturésanas atbalstu “jaspgj no
darbibas rezultata iegitas pelnas samaksat par kapitalu, tostarp ar dividendém un kuponiem par nesamaksatiem
subordinétiem aizdevumiem”.

(218) Saja saistiba jaatgadina, ka valsts guva ienémumus gandriz 14 % gada apméra no kapitala, kas jau 2009. gada
rudeni tika atmaksats. Ari izredzes uz pletlekamu pelnu no 5 % dalas, ko valsts paturéja, skiet daudzsolosas,
nemot véra Islandsbanki kopuma labo sniegumu kops tas izveidosanas.

(219) Tomeér jauzsver ari tas, ka 2. limena kapitala atlidziba neatbilst Iestades ParstrukturéSanas pamatnostadnés noteik-
tajam (*). Ka Islandes iestades pareizi mingja savos iesniegtajos dokumentos, atlidziba saskapa ar Parstrukturé-
Sanas pamatnostadném ir aptuveni 15,7 % (ko veido valdibas finanséSanas izmaksas — 8 %, Glitnir pirmskrizes
kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas liguma ienakumu/izdevumu starpiba 5,7 % un uzcenojums — 2 %). Islands-
banki maksata atlidziba — EURIBOR plus 4 % uzcenojums — ir ievérojami zemaka par 3o slieksni. Saskana ar
ParstrukturéSanas pamatnostadnu 25. punktu $adu atkapi no atbilstiga sloga sadaljjuma ex-ante (t. i., atbilstigu atli-
dzibu) cita starpa var attaisnot ar visaptverosaku parstrukturéSanu, tostarp pasakumlem konkurences traucgjumu
ierobezosanai. Ka aprakstits turpmak, lestade uzskata, ka Islandsbanki parstrukturésana ir pietiekami visaptveroga,
lai $is nosacijums batu ievérots.

(220) Lai gan Straumur ligums, ka aprakstits ieprieks, ietver valsts atbalsta elementus, lestade uzskata, ka tas ir izveidots
tada veida, lai ierobezotu tiesu finansialu prieksrocibu Islandsbanki vai pat nepielautu, ka ta to sanem. Liguma
batiba noteikta kompensacija Islandsbanki, par kadu panakta vienoganas, apmaina pret Straumur noguldljumu sais-
tibu uznemsanos, un skiet, ka Islandsbanki sanem atbilstosus aktivus par parvestajiem pasiviem. lestade neuzskata,
ka §im atbalstam ir baitiska nozime tas sloga sadah)uma noveértéjuma.

(*) Faktiski valsts veikta Islandsbanki kapitalizacija bija balstita tiesi uz starpibu starp parvesto aktivu un pasivu sakotngjo vértibu un FME
kapitala prasibu.

(*) Finansu iestazu parstrukturéana pasreizéjas krizes apstak]os — atbalsta ierobezo3ana lidz nepieciesamajam minimumam un aizsardzibas
lidzekli pret parmérigiem konkurences traucgjumiem (“ParstrukturéSanas pamatnostadnes”), OV L 17, 20.1.2011. un EEZ papildina-
jums Nr. 3. Pamatnostadnes ir pieejamas ari lestades majaslapa: http:/[www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/.
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(221) Visbeidzot attieciba uz noguldjjumu garantiju lestade jau lémuma par procediras uzsaksanu ir noradijusi, ka,
nemot veéra ta briza arkartgjos apstaklus, ta varétu bat atbilstoss lidzeklis, lai saglabatu finansu stabilitati Islande.
Tomeér ir skaidrs, ka $adu atbalstu nevar apstiprinat uz nenoteiktu laiku.

(222) Tadgjadi, lai 3o valsts atbalstu uzskatitu par ierobeZotu lidz vajadzigajam minimumam, lestade uzskata, ka tas
japartrauc péc iesp€jas drizak. Tapéc lestade atzinigi vérté Islandes iestazu noliku atcelt noguldjjumu garantiju
pirms kapitala kontroles atcelSanas, tatad saskana ar pasreizéjo planu ne vélak ka 2013. gada beigas.

(223) Lai kompensétu kapitala kontroles atcel$anas kavé$anos un atspogulotu savu viedokli, ka dzivotspéjigai bankai
biitu javar konkurét tirgli bez $adas visparéjas garantijas aizsardzibas noguldijumiem, lestade Jaus piemérot nogul-
dijumu garantiju tikai lidz 2014. gada beigam (*%). Péc tam noguldijumu aizsardziba batu javeic tikai, piemérojot
EEZ tiesibu aktus attieciba uz noguldjjumu garantijam.

(224) Balstoties uz ieprieks minétajiem elementiem, lestade secina, ka Islandsbanki parstrukturésanas plans nodrosina, ka
atbalsts ir ierobezots lidz vajadzigajam minimumam un ka atbalsta sanéméjs, akcionari un tas prieksgajéjas
bankas paradu turétdji ir ievérojama méra piedalijjusies sloga sadalijuma. Tadgjadi parstrukturésanas atbalsts atbilst
ParstrukturéSanas pamatnostadnu 3. iedalai.

3.4. Konkurences trauc&jumu jeb kroplojumu ierobeZosana

(225) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 4. iedalas 29.-32. punkta noteikts:

“Sistemiskas krizes laika finansu nozarei paredzéta valsts atbalsta galvenais mérkis ir finansiala stabilitate, bet
istermina sistémiskas stabilitates saglabasana nedrikst nodarit ilglaicigu kaitgjumu tirgus viengabalainibai un
negativi ietekmét konkurentu vienlidzigas iesp&jas un konkurgjosus tirgus. Saja sakara [...] liela nozime [...]
ir valsta atbalsta radito konkurences traucgjumu ierobeZo$anas pasakumiem. [...] Pasakumi konkurences trau-
cgjumu ierobezodanai vienmér ir japaredz Ipasi tiem traucgjumiem, kas konstatéti tirgos, kuros darbojas
parstrukturéanas rezultata dzivotspéju atguvusi sanéméja banka, vienlaikus ievérojot kopéju politiku un prin-
cipus. Lai novértétu $adu pasakumu nepiecieSamibu, lestade vispirmam kartam nems véra attiecigas bankas
darbibas apjomu, mérogu un mérki, ko atbilstigi $is nodalas 2. iedalai saskana ar pamatotu parstrukturésanas
planu attieciga banka grasas istenot. [...] Sadu pasakumu raksturs un veids ir atkarigs no diviem kritérijiem.
Pirmkart, no atbalsta lieluma, nosacijumiem un apstakliem, kados tas ir pieskirts, un, otrkart, no tirgus vai
tirgu raksturigajam ipasibam, kuros darbosies sanéméja banka.

Attieciba uz pirmo kritériju pasakumi konkurences traucgjumu ierobeZo$anai ievérojami atskirsies atkariba
no atbalsta apjoma, sloga sadalijuma attiecibas un cenu limena. Pamata, jo lielaks sloga sadaljjums un pasa
ieguldijums, jo mazakas negativas sekas, ko rada moralais kaitéjums.

Attieciba uz otro kritériju lestade parbaudis varbiitgjo atbalsta ietekmi tirgos, kuros sanémeéja banka darbojas
péc parstrukturéSanas rezultata atgiitas dzivotspéjas. Pirmam kartam tiks vértéts, cik liela ir attieciga banka
un kada ir tas relativa nozime péc dzivotspéjas atgiisanas attiecigaja tirgdi vai tirgos. Lai nodrosinatu efektivas
konkurences saglabasanu, pasakumus izstradas atbilstigi konkréta tirgus ipatnibam. [...] Pasakumi konku-
rences traucéjumu ierobeZoSanai nedrikst negativi ietekmét bankas izredzes atgiit dzivotspéju.”

(226) No ieprieks citéta jasecina, ka atbalsta apjoms, jo ipasi relativa nozime, un tirgus ipatnibas ir izskirosas iestades
novértéjuma par pasakumu atbilstibu konkurences kroplosanas ierobezosanai. Vienlaicigi ir skaidrs, ka $adi pasa-
kumi nedrikst apdraudét parstrukturéSanas atbalsta sanémeéja dzivotspéju, un konkurences problémas jarisina, ka
primaro ievérojot mérki izveidot finansu stabilitati pasreizéjas krizes situacija.

(*) 2014. gada beigas beigsies parstrukturésanas periodi visam Islandes bankam, attieciba uz kuram ir uzsakta oficiala izmeklésana.
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(227) Pamatojoties uz iepriek§ minéto tiesisko reguléjumu, lestade turpmak izteiks apsvérumus, kurus ta uzskata par
biitiskiem savam novértéjumam attieciba uz konkurences kroplosanas ierobezosanas pasakumiem.

(228) Pirmkart un galvenokart Iestade uzskata, ka, nemot véra ipaso situaciju Islandes finansu tirgos un ekonomiskos
apstaklus, ka aprakstits iepriek3gjas nodalas, nepiecieSams riipigs tirgus apstaklu un konkurences vides novérté-
jums. Konkurences kroplojumu ierobezo$anas pasakumiem jaatspogulo pasreizgjie grutie apstakli, vienlaicigi
nodroginot, ka konkurences kroplojumi ir ierobeZoti lidz minimumam gan Istermina, gan ilgtermina.

(229) Otrkart, ka minéts ieprieks iedala par sloga sadalfjumu, japiever§ uzmaniba péc iespéjas lielakai palidzibai no
Glitnir bijuSo Ipasnieku puses un zinama méra — no Glitnir kreditoru puses. Attiecigi nepiecieSamiba péc papildu
konkurences pasakumiem ir bijusi ierobeZota.

(230) Treskart, attieciba uz attieciga tirgus Ipatnibam un ka aprakstits ieprieks, finandu sistémas sabrukums Islandg,
kam sekoja Islandes iestazu intervences, tostarp Islandsbanki izveidosana, balstoties uz Glitnir ickizemes opera-
cijam, noveda pie lielakas finansu pakalpojumu koncentracijas Islandes tirgti un batiski palielinaja tris lielako
banku — Islandsbanki, Arion Bank un Landsbankinn — tirgus dalu Turklat paliek tikai dazi mazi tirgus dalibnieki, un
jaunu ienacgju tirgt tuvaka perspektlva ir arkartigi vaja, ne tikai iepriek$ minéto tirghi ieklGSanas skérslu un tirgus
maza apjoma dé], bet jo Tpasi ari kapitala kontroles dél. Islandsbanki ir Joti nozimiga pozicija $aja koncentretaJa
tirgd ar vairak neka [...] % tirgus dalu svarigakajos un ekonomiski noz1m1gaka)os segmentos.

(231) Ceturtkart, krize radija vairakas loti specifiskas problémas, piemeéram, lielo banku tieSu un netieu Ipasumtiesibu
Ipasi augstais limenis realaja ekonomika un de-facto pastavoss monopols banku IT pakalpojumu nozaré (RB), kas
galvenokart pieder trim lielakajam bankam.

(232) Piektkart, ir biitisks relativais atbalsta apjoms, ko Islandsbanki ir sanémusi. Saja saistiba lestade atzimé, ka sakuma
visu bankas kapitalu nodroginaja valsts. Turklat banka ir sanémusi prieksrocibu no dazadiem atbalsta pasakumiem
— Straumur hguma ipasas vienoanas par likviditates nodrosinasanu un noguldijumu garantijas. Taja pasa laika
Islandsbanki joprojam ir maza banka, vismaz péc starptautiskajiem standartiem.

(233) Sestkart, saistiba ar bankas veikto Byr iegadi nepiecieSami papildu konkurences pasakumi. Otraja lémuma par Byr
lestade pieprasija, ka gaidamaja parstrukturéSanas plana jaietver pasakumi, kas nodrosinatu, ka Islandes finansu
tirgus giist ieguvumu no efektivas konkurences nakotng, lai risinatu lestades izteiktas bazas par konkurences situ-
aciju Islandes finansu tirgd.

(234) Nemot to véra, lestade atzimé, ka ir veikti vai tiks veikti vairaki pasakumi, kas ierobezo konkurences kroplo-
jumus, ko radijis Islandsbanki pieskirtais valsts atbalsts.

i) Pasakumi un regulativas izmainas, ko Islandes iestades veikusas vai ko tas appémusas veikt

(235) Islandes valdiba ir konkréti uzpémusies divas saistibas (sk pielikuma), kas, ka uzskata lestade, var palidzét izveidot
normativo vidi, kura veicina konkurenci finansu tirgos.
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(236) Pirmkart, izveidojot darba grupu, kas parskatis Likumu Nr. 36/1978 par zimognodevu, un jo ipasi izmeklIgjot, vai
atcelt zimognodevu privatpersonu emitétam obligacijam, kad tas tiek parvestas no viena kreditora citam (piem.,
kad privatpersona parved savus aizdevumus no vienas aizdevumu iestades uz citu). lestade uzskata, ka pasreizéjais
likums, kas cita starpa uzliek pienakumu klientiem, veicot aizdevéju mainu, maksat zimognodevu par attiecigas
obligacijas summu (¥), var radit $kérslus konkurencei, jo tas var likt klientiem saglabat esoos ligumus attieciba
uz ilgtermina aizdevumiem. Tapéc lestade atzinigi vérté saistibas parskatit $o likumu.

(237) Otrkart, lestade pievers uzmanibu tam, ka saskana ar Islandes parlamenta 2012. gada 21. marta pienemto rezolii-
ciju valdiba izveidos komiteju ar pilnvaram parskatit patérétaju aizsardzibu finansu tirgi. Sis pilnvaras ietvers
ipasu pilnvaru parskatit banku mainas veicina$anu un mainas izmaksu samazinasanu, un noteikumu, ka komitejai
attieciba uz $o jautagjumu ciesi jasadarbojas ar ICA. Komiteja iesniegs savu zinojumu ne velak ka 2013. gada
15. janvari. lestade uzskata, ka sikaks novértgjums varétu veicinat konkurenci ilgtermina. Vienlaicigi turpmak
aprakstitajam ar banku specifiku saistitajam Islandsbanki saistibam biitu japalidz atvieglot banku mainu un tadéjadi
palielinat konkurenci.

(238) Attieciba uz Iestades konstatétajam konkurences problémam saistiba ar RB Iestade atzinigi vérté risindjumu, par
ko 3aja jautajuma ir vienojusies ICA un RB ipasnieki, tostarp tris lielakas bankas. Tas paredz nodrosinat maziem
konkurentiem un iesp&jamiem jauniem ienacgjiem tirgt piekluvi svarigakajai IT infrastruktirai nediskrimingjosa
veida un par sapratigu samaksu. lestade uzskata, ka tas bazas, kas cita starpa izteiktas otraja lemuma par Byr, ir
pietickama veida mazinatas ar $o risindjumu un tai nav turpmak jaapskata $is jautagjums $aja lemuma.

(239) Visbeidzot, lestade piever§ uzmanibu kops 2008. gada izdaritajiem grozijumiem regulgjuma, kas aprakstiti pieli-
kuma. Attieciba uz konkurences problémam Likuma Nr. 161/2002 par finan$u uznémumiem 22. panta ievaddala
minéti batiski noteikumi 3aja joma. Taja ietverti noteikumi, kas ierobezo finan$u uzpémumu dalibu darbibas,
kuras nav to darbibas licen¢u darbibas joma. Saskana ar $o jauno noteikumu $adas darbibas var veikt tikai islaicigi
un lai pabeigtu darfjumus vai reorganizétu klientu darbibas. Par to janosiita pamatots pazinojums FME, un
finan$u uznémumiem ir noteikti termini, lai pabeigtu savu klientu reorganizaciju un izvietotu atbilsto$os aktivus.

(240) Testade uzskata 3o izmainu par atbilstosu regulatlvo pieeju jautdgjuma par neproporcionali lielam finansu iestazu
ipaSumtiesibam realaja ekonomika. Skiet, ka $is noteikums vismaz nelauj 3ai situdcijai — kas ir parada aizstasanas
ar pasu kapitalu (un lidzigu darljumu) ties rezultats, tuvojoties krizei, iesaistot uznémumus ar parmerigim parad-
saistibam krizes de| — klat par pastavigu. Ta ka tas attiecas uz vienu no visnopietnakajiem konkurences jautaju-
miem, kas ir saistits ar valsts atbalstu trijam bankam, lestade to pienacigi nem veéra sava novert&juma.

ii) Konkréti ar Islandsbanki saistiti pasakumi

(241) lestade uzsver, ka Islandsbanki klatbatne tirgd un apjoms ir tikai maza dala no Glitnir — jo kopgjie aktivi ir samazi-
najusies par 84 %, ka aprakstits ieprieks, un atskiriba no Glitnir [slandsbanki darbojas tikai Islandes tirghi. Lai gan
lielaka dala no 31 samazinajuma acimredzami ir Glitnir starptautisko operaciju likvidéSanas rezultats, Iestade
uzskata, ka $is process ir ipasi butisks attieciba uz konkurences kroplojumiem, jo tiesi Glitnir riskanta arvalstu
stratégija to noveda pie bankrota un pagatné radija kroplojumus EEZ finansu tirgos (*%).

(*) Zimognodevas summa mainas atkariba no attieciga juridiska dokumenta veida, bet parasti ta ir ISK 15 par katru jaunu tikstoti ISK (t. i.,
aptuveni 1,5 %) no summas, kada ir ar hipotéku vai citu vértspapiru nodrosinatam obligacijam ar procentu likmi.

(*) Sal., pieméram, ar Komisijas Lémumu lieta SA.28264, “Atbalsts Hypo Real Estate parstrukturésanai”, kura Komisija apstiprinaja lielas
dalas no Hypo Real Estate arvalstu uznéméjdarbibas atdaliSanu ka pasakumu, lai ierobezotu konkurences kroplojumus bankas parné-
méjam PBB.
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(242) Turkle'lt lestade atzinigi vérté Islandsbanki saistibas (sk pielikumu) turpmak samazinat tas klatbitni iekszemes tirgi

r [...] akfivu samazinajumu attieciba uz [...]. Balstoties uz galigo parstrukturéSanas planu un atgadinot, ka

Islandsbank1 péc EEZ standartiem ir maza banka, lestade piekrit Islandsbanki uzskatam, ka turpmaki strukturalie
pasakumi varétu apdraudet bankas izredzes atjaunot ilgtermina dzivotspéju (*9).

(243) lestade nem véra [slandsbanki saistibas neiegadaties finansu iestades lidz 2014. gada 15. oktobrim, ja vien ta nebis
iepriek$ sanémusi lestades apstiprindgjumu. Tas nozimé ka, ja vien finansu stabilitates dél nebiis nepiecie$amas
turpmakas apvieno3anas, turpmaku Islandes finanu tirgus koncentraciju [slandsbanki veikto iegazu de] var
novérst. Sis saistibas nodrosina ari to, ka Islandsbanki pieskirtais atbalsts tiek izmantots tas dzivotspéjas atjauno-
Sanai, nevis lai konsolidétu un turpmak paplaginatu tas klatbitni Islandes tirgii. Tas pats attiecas uz Islandsbanki
saistibam lidz 2014. gada 15. oktobrim neistenot liguma klauzulas un neieviest jaunas liguma klauzulas, kas
izveido Ipasus nosacijumus attieciba uz procentu likmém saistiba ar minimala uznéméjdarbibas apjoma ar banku
saglabasanu, ka arT uz saistibam neprasit valsts lidzdalibu tirgvediba ka konkurences prieksrocibas avotu.

(244) Ka aprakstits ieprieks, Islandes finansu tirgus paslaik ir grittas darbibas vide jebkurai bankai, ko atspogulo arf
gandriz pilnigs intereses trikums no arvalstim paslaik ieklat Saja tirga. Tapec lestade atzinigi vérté Islandsbanki
saistibas attieciba uz banku mainas veicinasanu un maksajumu apstrades pamatpakalpojumu, ka ari naudas izpla-
tiSanas pakalpojumu sniegSanu. lestade uzskata, ka $ie pasakumi kopa ar iepriek§ minéto vienoSanos starp trim
lielakajam bankam un ICA attieciba uz RB nodrosina, ka mazakie tirgus dalibnieki var pieklat svarigakajai infras-
truktirai un pakalpojumiem par sapratigdm cenam, nelaujot lielakajiem tirgus dalibniekiem liegt viniem $o
piekluvi. lestade uzskata, ka tas samazinas $kér$lus ieklaSanai tirgi nakotnes (potencialajiem) tirgus dalibniekiem
un varétu laut esodajiem mazajiem dalibniekiem paplasinat savas tirgus dalas, ja tie var piedavat labakus pakalpo-
jumus neka to lielakie konkurenti. Turklat pasakumi, kuru mérkis ir tikai veicinat banku mainu, palidzés izveidot
spécigaku konkurenci starp pasreizéjiem lielajiem dalibniekiem un varétu palidzét noveérst vai atrisinat iespé&jama
kolektiva dominéjosa stavokla situaciju.

(245) Visbeidzot, Islandsbanki apnemas péc iesp&jas drizak pardot to savu stradajoso uznémumu akcijas, ko ta ir parpé-
musi parstrukturéSanas dé| saskana ar Likuma Nr. 161/2002 par finansu uzpémumiem 22. pantu, appemas
turpinat ieverot Sajos noteikumos noteikto procediiru un terminus un regulari atjauninat informaciju sava timekla
vietné vai meitasuznémuma timekla vietné par meitasuzpémumiem un akcuu paketém, kas tiek pardotas. lestade
atzinigi vérté [slandsbanki saistibas péc iespgjas drizak atbrivoties no visiem uzpémumiem un akcijam, kas nav
saistiti ar tas pamatuznéméjdarbibu, arl savas dzivotspéjas laba. Lai gan lestade uzskata, ka ir pats par sevi sapro-
tams, ka bankai jaievéro iek$zemes juridiskie pienakumi, pieméram, Likuma par finanu uzpémumiem 22. pants,
ta nem véra §is saistibas un grib vérst Islandes iestazu un sanéméju uzmanibu uz to, ka $aja saistiba valsts likuma
parkapums var ietvert ari atbalsta Jaunpratigu izmantoanu. Turklat Iestade uzskata, ka pienakums ietvert timekla
vietné informaciju par paredzéto aktivu samazinajumu un tirdzniecibu ievie§ lielaku parredzamibu par pasreizéjo
ipaSumtiesibu situaciju Islandes ekonomika. Tas vismaz zinama méra mazina §is konkrétas bazas par konkurenci,
kas paslaik raksturo Islandes tirgus.

(246) Balstoties uz visu iepriek§ minéto un jo ipasi nemot véra konkréto situaciju Islandé un to, ka lestade uzskata, ka
iepriek§ minétie pasakumi risina galvenas konkurences problémas, ko Iestade ir apzinajusi sadarbiba ar ICA, un
nemot véra primaro mérki — finansu stabilitati —, lestade secina, ka saistibas pietiekama limeni ierobezo konku-
rences kroplojumus. Tapéc parstrukturéSanas atbalsts atbilst Parstrukturé$anas pamatnostadnu 4. iedalai.

(*) To pasu iemeslu dé] lestade atzist, ka aktivu samazinajums ir atkarigs no nosacjjuma, ka [...].
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4. SECINAJUMS

(247) Balstoties uz ieprieks€jo novértéjumu un nemot véra Islandes iestazu iesniegto Islandsbanki parstrukturéSanas
planu, lestades izteiktas bazas [emuma par proceduras uzsaksanu attieciba uz Islandsbanki paredzéto atbalsta pasa-
kumu raksturu un saderibu ir mazinatas. Tapéc lestade apstiprina atbalsta pasakumus ka ar EEZ liguma 61. panta
3. punkta b) apakspunkta darbibu saderigu parstrukturésanas atbalstu, ar nosacijumu, ka Islande un Islandsbanki
stingri ievéro pielikuma noteiktas saistibas,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Sakotngjais saimnieciskas darbibas kapitals, (pagaidu) pllmga valsts kapitalizacija, valsts paturétie 5 % no akciju kapitala
un Islandsbanki pieskirtais 2. limena kapitals, ka arf ipasa vienosanas par likviditates nodroginasanu, neierobezota nogul-
djjumu garantija un Straumur 11gums veido valsts atbalstu EEZ liguma 61. panta 1. punkta nozimé.

2. pants

$a lemuma 1. panta uzskaititie pasakumi veido nelikumigu valsts atbalstu no to istenosanas briza lidz $a lémuma pie-
nems$anas datumam, ja Islandes iestades nav ievérojusas prasibu zinot lestadei pirms atbalsta ievieSanas saskana ar
3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu.

3. pants

$a lémuma 1. panta uzskaititie pasakumi, ka ari Léemuma Nr. 126/11/COL minétie pasakumi attieciba uz Byr ir saderigi
ar EEZ liguma darbibu saskana ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apak$punktu, ja tiek stingri ievérotas pielikuma
noteiktas saistibas. NeierobeZoto noguldijumu garantijas atlaujas termin$ beidzas 2014. gada beigas.

4. pants

Sis lémums ir adreséts Islandes Republikai.

5. pants

Autentiska ir tikai $a 1émuma versija anglu valoda.

Brisele, 2012. gada 27. junija
EBTA Uzraudzibas iestades varda —

priekssedetaja Kolegijas locekle

Oda Helen SLETNES Sabine MONAUNI-TOMORDY
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PIELIKUMS

SAISTIBAS UN ATTIECIGAS IZMAINAS TIESISKAJA REGULEJUMA ATTIECIBA UZ BANKU NOZARI

1. ISLANDES IESTAZU SAISTIBAS

Islandes iestades ir uznémusas divas saistibas, kas minétas turpmak.

Grozijumi attieciba uz zimognodevu, lai nepielautu valsts atbalstu un samazinatu banku mainas izmaksas

Finan$u ministrija izveidos darba grupu ar pilnvaram parskatit Likumu Nr. 36/1978 par zimognodevu. Darba grupai lidz
2012. gada oktobrim jaiesniedz finanu ministram zinojums kopa ar likumprojektu. Darba grupas galvenais uzdevums
bis parbaudit zimognodevu atcel§anu privatpersonu emitétajam obligacijam, kad tas tiek parvestas no viena kreditora
citam (t. i., kad privatpersonas parved savus aizdevumus no vienas aizdevumu iestades uz citu). Bez tam grupa izskats,
ka noteikumus par zimognodevu var grozit, lai vienkarSotu procediiras un veicinatu konkurenci.

Pasakumi, lai veicinatu banku mainu un samazinatu ar to saistitas izmaksas

Saskana ar Islandes parlamenta 2012. gada 21. marta piepemto rezoliiciju valdiba izveidos komiteju ar pilnvaram
parskatit patérétaju aizsardzibu finansu tirgl un iesniegt priekslikumus, ka var stiprinat privatpersonu un majsaimniecibu
poziciju pret aizdevumu iestadém. Komitejas darba uzdevuma bas ieklauta ipasa pilnvara parskatit banku mainas veicina-
$anu un ar to saistito izmaksu samazina$anu, un komitejai $aja jautajuma bis ciesi jasadarbojas ar ICA. Komiteja iesniedz
savu zinojumu ne velak ka 2013. gada 15. janvari.

Turklat Islandes iestades ir apstiprinajusas $adas Islandsbanki saistibas.

PirkSanas ierobeZojums
Islandsbanki apnemas lidz 2014. gada 15. oktobrim neiegadaties finansu iestades.

Neskarot $is saistibas, Islandsbanki péc lestades apstiprindjuma sanemsanas var iegadaties uznémumus, jo ipasi, ja tas ir
nepiecieSams, lai saglabatu finan3u stabilitati.

Akciju samazinajums par [...]

Islandsbanki appemas samazinat savu akciju apjomu [...] lidz [datums] un appemas piedavat turpmak minétas akcijas
publiskai pardosanai [...].

[...]un [...]
[...]

Akciju samazinajums uznémumos, kuros notiek parstrukturésana

Islandsbanki apnemas péc iespéjas drizak pardot to savu stradjoso uznémumu akcijas, ko ta ir parnémusi parstrukturé-
Sanas dé], sal., ar Likuma Nr. 161/2002 par finan$u uznémumiem 22. pantu. Turklat banka appemas ievérot noteikto
procediiru un terminus, kas ir noteikti iepriek$ minétajos noteikumos. Visbeidzot, banka regulari atjaunina informaciju
sava timekla vietné (vai attieciga meitasuznémuma, piem., Midengi ehf., timekla vietn€) par $adam akcijam, kas ir pardo-
Sana.

Pasakumi jauno un mazo konkurentu laba

Islandsbanki apnemas ieviest $adus pasakumus jauno un mazo konkurentu laba:

a) Islandsbanki lidz 2014. gada 15. oktobrim neisteno liguma klauzulas, ka arf neievie§ jaunas liguma klauzulas, kas
izveido ipasus nosacijumus attieciba uz procentu likmém saistiba ar minimalad uzpémeéjdarbibas apjoma ar banku
saglabasanu.

b) Islandsbanki nodrosinas brivi pieejamu informaciju bankas timekla vietné par bankas pakalpojumu nodosanu citai
finansu iestadei. Turklat timekla vietné biis viegli pieejami nepiecieSamie dokumenti, lai nomainitu finansu iestadi.
Visbeidzot ta pati informacija un uznémumu mainas veidlapas biis pieejamas bankas filialés.
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¢) Islandsbanki izpildis visas prasibas bankas pakalpojumu parvesanai atra veida.
d) Islandsbanki neprasis valsts lidzdalibu tirgvediba ka konkurences prieksrocibas avotu.

e) Ja konkurétspéjigi pakalpojumi nav pieejami, Islandsbanki vélas piedavat sadus pakalpojumus par cenu, kas balstita uz
izmaksam, pieskaitot sapratigu pelnu:

f) Maksajumu apstrades pakalpojumi ISK.
i) Maksajumu apstrades pakalpojumi arvalstu valata.
ii) BanknoSu un monetu izplatisana.
I. Bankno$u un monétu pardosana un piegade pakalpojumu sanémeéja telpas.

II. Krajumu uzturéSana ipasas banknosu kasetés, kas ir ievietotas bankomatos. Tomér kasetes bankomatos biitu
“jaiepilda” drosibas dienestam, ar ko jauns/mazs uzpémums nosledzis ligumu.

2. PEC KRIZES IZVEIDOTIE BUTISKIE PIELAGOJUMI UN GROZIJUMI TIESISKAJA UN UZRAUDZIBAS REGULEJUMA FINANSU
TIRGIEM ISLANDE

Islandes iestades ir iesniegusas $adu 2008. gada rudeni spéka esosajos tiesibu aktos izdarito grozijumu parskatu:

— FME (Islandes Finansu uzraudzibas iestade) pilnvaras iejaukties (parpemt akcionaru sapulcu pilnvaras un izvietot
aktivus, sal., ar tiesibu aktiem par arkartas stavokli) ir palielinatas; FME ir pieskirtas plasas uzraudzibas pilnvaras; ir
pienemti papildu noteikumi, kas lauj FME novértét atsevisku uzraudzito personu operacijas vai ricibu. Tas ietver gan
atlaujas piepemt lémumus, pieméram, par uzpémumu sléganu vai konkrétu darbibu partrauksanu bez faktiskas
darbibas licencu atcel3anas, ka arT detalizétaku to jédzienu definéSanu, kuru interpretaciju FME un uzraudzitas struk-
tiras vai apelacijas iestades ir apspriedusas.

— Ir izveidoti skaidraki un konkrétaki noteikumi par atseviskiem licliem riska darjjumiem; ir palielinata riska parval-
dibas struktiirvienibas loma un atbildiba, un FME ir devusi atlauju pieskirt riska parvaldibas struktirvienibai augstaku
statusu finan$u uznémumu organizacija; ir izveidoti stingraki noteikumi par stresa testu piemérosanu.

— Ir tiesiski noforméti noteikumi par lielako aiznéméju ipaso registru, lai sniegtu labaku parskatu par lieliem, atsevis-
kiem riska darfjumiem diviem vai vairak uznémumiem. Registrs ir svarigs, lai sava starpa saistitu riska darjjumus un
novértétu to sistémisko ietekmi gadijuma, ja aiznéméju operacijas paraditos gritibas. Struktiram, kuras nav FME
uzraudziba, bet kuras ir ieklautas finan$u uznémumu registros, jasniedz FME informacija par visiem to pienakumiem.
FME var aizliegt sniegt pakalpojumus §adam personam, ja tas atsakas sniegt prasito informaciju.

— Ir stiprinati noteikumi par pareizu uznéméjdarbibas praksi un ar likumu noteikta Stdzibu komitejas par darfjumiem
ar finan§u uznémumiem pastavésana; jaizpauz sika informacija par visiem lielakajiem finanu uznémumu ipasnie-
kiem.

— Ir saisinati termini, kados finanu uzpémumi var izvietot attiecigos aktivus.

— Ir izveidoti stingraki un detalizétaki noteikumi attieciba uz finansu uznémumu turéjumiem pasu akcijas. Meitasuzne-
mumu turéjumi tagad tiek uzskatiti par pasu akcijam, tapat ka arpusbilances ligumi, kas attiecas uz pasu akcijam.

— Finansu uzpémumiem ir aizliegts paplasinat kreditu pret pasu akciju vai garantiju kapitala sertifikatu nodro$inajumu.

— FME tagad ir jaizveido noteikumi par to, ka aprékinat ar hipotéku uz citu finansu uznémumu akcijam nodrosinatus
aizdevumus uz riska bazes un kapitala bazes.

— Ir palielinata iek$¢jas revizijas nodalas atbildiba un loma. Ir izveidoti detalizéti noteikumi par lidzsvaru starp attieciga
finanu uznémuma darbibu apjomu un daudzveidibu un ta ieksgjas revizijas nodalas darbibas jomu.



15.5.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 144119

— Ir izveidots piecu gadu ierobezojums, kura revizijas uznémums var veikt reviziju vienam un tam pasam finansu uzne-
mumam; ir samazinata finan§u uznémumu iespéja atbrivoties no “neérta” revidenta.

— Ir parskatiti visi noteikumi par pasu kapitala aprékinasanu un dazadiem citiem tehniskiem aspektiem.

— Ir parskatiti noteikumi par bitiskas lidzdalibas, t. i, 10 % vai vairak no véléSanu tiesibam, izmanto$anu. FME ir
pieskirtas pilnvaras atjaunot pieradiSanas pienakumu to personu novértéSana, kas gatavojas iegiit vai papildinat
batisku lidzdalibu, piem., ja tai nav skaidrs, kas ir kontrolakciju sabiedribas ar batisku lidzdalibu sanémejs
Ipasnieks(-i).

— Ir izveidotas papildu prasibas par direktoru tiesibam tikt izraudzitiem, to atbildiba par uzraudzibu vai operacijam ir
palielinata, un ir aizliegts iecelt priek$sédétaja vietnieku; FME ir pieskirta lielaka uzraudzibas loma attieciba uz direk-
toru padomém; personigi identificéjamai informacijai par vadoso amatpersonu atalgojumu jabiit publiski pieejamai.

— Ir izveidoti noteikumi attieciba uz finan$u uznémumu kredita darfjumiem ar direktoriem, izpilddirektoriem, galvena-
jiem darbiniekiem un bitiskas lidzdalibas turétajiem attiecigaja finansu uzpémuma. Lidzigi noteikumi attiecas uz ciesi
ar iepriek$ minétajiem saistitam personam. FME ir pienémusi noteikumus par to, kas ir uzskatams par pietickamu
nodrosinajumu $ados darfjumos.

— Ir piepemti noteikumi par pasakumiem attieciba uz stimulu sisttmam un prémijam vadibai un darbiniekiem un
ligumu darbibas partrauksanu.

— Ir izveidoti stingraki noteikumi attieciba uz noteikumiem par finan§u uznémumu reorganizaciju un likvidésanu.

— Ir veikta visaptverosa ipaso noteikumu par krajbankam parskatiSana. Ir skaidrak noteikts krajbanku nodrosinajuma
kapitala ipasnieku statuss un tiesibas, noteikti ierobezojumi uz dividendém, izveidoti skaidri noteikumi par garantiju
kapitala darfjumiem, izveidoti noteikumi par garantiju kapitala daléju norakstiSanu un ir izveidoti skaidraki noteikumi
par krajbanku atlaujam oficialai sadarbibai. Krajbankam ir aizliegts mainit savu juridisko statusu.

Islandes iestades apgalvo, ka Islandes likumi daZas jomas ir stingraki par Eiropas regulgjumu. Galvenas atskiribas no
ES noteikumiem, kas ir minéti EEZ liguma, ir $adi:

— FME ir pilnvarota aizliegt finansu uznémumu atsevisku struktiiru darbibas, ja tai ir iemesls to darit. Turklat ta ir piln-
varota izveidot Ipasas prasibas finansu uznémumu atseviskam struktiiram, lai tas varétu turpinat darbibu. FME var
arT uz laiku pilniba vai dalgji ierobezot licencétas vai nelicencétas darbibas, kuras var veikt finansu uzpémums, ja
lestadei ir iemesls to darit. To dabiski veicina ari filidlu darbiba un noguldjjumu konti, ko tas ir izveidojusas citas
Eiropas valstis [idz 2008. gadam (Icesave, Edge un Save-and-Save).

— Islandes tiesibu aktos ir izveidoti daudz detalizétaki noteikumi neka ES direktivas attieciba uz ieksgjas revizijas lomu.
— levérojami detalizétaki noteikumi salidzinajuma ar ES direktivam ir izveidoti par to, ka javeic stresa testi.

— Finansu uzpémumiem jauztur ipas registrs (kreditu registrs), kura ieklauj visas personas, kuram tie paplasina kreditu,
un katra ménesa beigas jaiesniedz FME atjauninats saraksts. Turklat lidzigu sarakstu nosata ar finan$u uznpémumiem
cie$i saistitam personam, to direktoru padomém un vaditajiem, un saistito klientu grupam, ja $is personas nav
ieklautas iepriek$ minétaja saraksta. Saraksts sniegs labaku iespé&ju uzraudzit savstarpgjas saistibas starp finansu uzpe-
mumiem, to direktoriem un vadibu.

— Ja FME uzskata, ka tadas kreditu registra icklautas atseviskas personas nemtam aizdevumam, kurai netiek veikta
finansu darbibu oficiala uzraudziba, varétu bat sistémiska ietekme, ta var pieprasit informaciju no attiecigas personas
par tas pienakumiem.

— Ja persona, kurai netiek veikta oficiala uzraudziba, bet kura ir ieklauta kreditu registra, atsakas izpaust FME informa-
ciju, lestade var likt uzraudzitajam struktGram atturéties sniegt turpmakus pakalpojumus 3ai personai. Tas pats
attiecas uz gadijumu, ja attieciga persona pauZ nepilnigu informaciju. Noteikumi par kreditu registru un plasam piln-
varam uzraugiem attieciba uz personam, kuram netiek veikta oficiala uzraudziba, nav ieklauti ES/EEZ noteikumos.

— Noteikumi par saistitas puses aizdoSanas praksi un nodrosindjumu ir daudz detalizétdki un ierobezojosaki neka
ES/EEZ noteikumi.
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— FME jaatsaka ipasniekam ar bitisku lidzdalibu tiesibas izmantot turéjumu, ja pastav Saubas par to, kas ir vai bis ta
faktiskais pasnieks.

— Maksimalais termins, kadu argjie revidenti var stradat viena un taja pasa finan$u uzpémuma, ir isaks neka
ES/EEZ noteikumos.

— Noteikumi par finan$u uznémumu direktoru tiesibam tikt izraudzitiem ir daudz detalizétaki neka ES direktivas.
— Ir pienemti noteikumi par prémiju sisttmam un ligumu darbibas partrauksanas kartibu.

— Nesen ES direktivas ir ietverti oficiali noteikumi par atlidzibas politiku, bet noteikumi par ligumu darbibas partrauk-
Sanu $aja foruma vél nav apstiprinati.

Ekonomikas lietu ministrs 2012. gada 23. marta iepazistinaja ar zinojumu par Islandes finansu sistémas nakotnes struk-
tiru, ka ari tas regul§jumu un uzraudzibu. Turklat ministrs ir izveidojis ekspertu grupu tiesibu aktu un regulguma
parskatiSanai attieciba uz visam finansu darbibam Islande.
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Atklatibai pieejama versija (')
EBTA UZRAUDZIBAS IESTADES LEMUMS
Nr. 290/12/COL
(2012. gada 11. jalijs)

par parstrukturéSanas atbalstu Landsbankinn (Islande)

EBTA Uzraudzibas iestade (“lestade”),

NEMOT VERA Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu (“EEZ ligums”) un jo Ipasi ta 61. panta 3. punkta b) apak$punktu
un 26. protokolu,

NEMOT VERA Noligumu starp EBTA valstim par Uzraudzibas iestades un Tiesas izveidi (‘Noligums par lestades un Tiesas
izveidi” vai “SCA”) un jo ipasi ta 24. pantu,

NEMOT VERA Noliguma par lestades un Tiesas izveidi 3. protokolu (“3. protokols”) un jo ipasi ta I dalas 1. panta
3. punktu, IT dalas 7. panta 3. punktu un II dalas 13. pantu,

ta ka

I. FAKTI

1. PROCEDURA

(1) Péc neoficialas sarakstes 2008. gada oktobri un Islandes parlamenta (Altings) Likuma Nr. 125/2008 par valsts
kases lidzeklu izmantoSanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt. (ta saukta “Likuma par arkartas
stavokli”) pienemsanas 6. oktobri, kas Islandes valstij pieskira plasas pilnvaras iejaukties banku nozaré, EBTA
Uzraudzibas lestades (“lestade”) priekssédetajs 2008. gada 10. oktobri nositija Islandes iestadém véstuli, kura
pieprasija zinot lestadei par valsts atbalsta pasakumiem, kas veikti saskana ar Likumu par arkartas stavokli.

(2)  Periodiski turpinajas sakari un sarakste, no kuras ipasi jaatzime lestades 2009. gada 18. jinija nositita véstule,
kura ta Islandes iestadém atgadinaja nepiecieSamibu zinot par jebkadiem valsts atbalsta pasakumiem un 3. proto-
kola 3. panta noteikto “atturéSanas no jebkadas darbibas” klauzulu. Islandes iestades 2010. gada 15. septembri
beidzot ar atpakalejosu datumu pazinoja par valsts atbalstu, kas pieskirts Landsbanki dazu operaciju atjaunosanai
un jaunas Landsbanki Bank (‘NBI”, velak parsaukta par Landsbankinn) izveidei un kapitalizacijai (?).

(3)  Iestade 2010. gada 15. decembra véstulé (*) informéja Islandes iestades par savu lémumu uzsakt 3. protokola
I dalas 1. panta 2. punkta noteikto procediru attieciba uz Islandes valsts veiktajiem pasakumiem (vecas) Lands-
banki Islands hf dazu operaciju atjaunoSanai un New Landsbanki Islands (NBI hf) izveidei un kapitalizacijai (“lémums
par procediras uzsaksanu”). lestade pieprasija lidz 2011. gada 31. martam iesniegt arl detaliz&tu Landsbankinn
parstrukturéSanas planu.

(4)  Iestade 2011. gada 24. marta sanéma e-pasta véstuli ar vienu piezimi no ieinteresétajam personam, ko ta parsiitija
Islandes jestadem 2011. gada 25. maija. Islandes iestades neatbildgja uz So piezimi.

() Sis dokuments ir pieejams tikai informativos nolitkos. Saja atklatibai pieejamaja versija nav ieklauta visa informacija, lai tadéjadi neatklatu
konfidencialu informaciju. Ta ir apziméta $adi [...] vai kvadratiekavas ieklauts attiecigas informacijas nekonfidencialais apkopojums.

(%) Sikaku procediiras aprakstu sk. 3. zemsvitras piezimé minétaja Iémuma par procediiras uzsaksanu.

() lestades Lémums Nr. 493/10/COL, ar kuru uzsak oficialu izmeklgSanas procediiru par valsts atbalstu, kas pieskirts (vecas) Landsbanki
Islands hf dazu operaciju atjauno$anai un New Landsbanki Islands hf (NBI hf) (tagad parsaukta par Landsbankinn) izveidei un kapitalizacijai,
OV C 41,10.2.2011., 31.1pp., un ES Oficiala Veéstnesa EEZ papildindjums Nr. 7, 10.2.2011., 26. Ipp.
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(5)  Islandes iestades ar 2011. gada 31. marta véstuli iesniedza Landsbankinn parstrukturésanas planu. Ar 2012. gada
23. maija veéstuli tika iesniegts parskatits parstrukturéSanas plans, kura cita starpa bija atspogulota 2010. gada
22. aprili veikta noguldijumu un aktivu parve$ana no Spkef krajbankas (SpKef), par ko nebija pazinots, un nemta
véra Sparisjodur Svarfdaela (“SpSv”) iegade.

(6)  lestade 2011. gada 11. julija un 2012. gada 13. februari pieprasija informaciju attieciba uz parstrukturé$anas
planu. Atbildes uz $iem informacijas pieprasijumiem no Islandes iestadém tika sanemtas 2011. gada 17. oktobri
un 2012. gada 13. marta. Galigas versijas tika iesniegtas 2012. gada 6. jinija un 2012. gada 13. junija.

(7)  lestade 2012. gada 20. janija ar Lémumu Nr. 212/12/COL (“lémums par SpSv”) apstiprinaja Landsbankinn pieskirta
valsts atbalsta SpSv iegadei iespéjamu izmanto$anu. Ar 2011. gada 21. jinjja Lémumu Nr. 253/10/COL Iestade
islaicigi apstiprinaja glabSanas atbalsta shému, kas ietvéra Islandes Centralas bankas (“CBI”) prasibu nokartosanu
pret krajbankam, tostarp SpSv. lestade 2011. gada 13. aprila Lémuma 127/11/COL bija apstiprinajusi grozijumus
glabsanas atbalsta shéma (‘lémumi par krajbankam”).

(8)  Turklat lestade 2011. gada 7. janija un 2012. gada 27.-28. februari tikas ar Islandes iestadém.

2. PRIEKSVESTURE

(9)  Saja iedala lestade aprakstijusi tos notikumus, faktus un ekonomikas, politikas un tiesiska regulgjuma attistibu,
kas attiecas uz Islandes finansu sistémas sabrukumu un atjauno$anu sakot no 2008. gada lidz datumam, kas 8kitis
nepiecie$ams, lai iezimeétu kontekstu, kura ir veikts konkréto atbalsta pasakumu novértgjums. Pirms tam ta hrono-
logiska veida aprakstijusi Landsbanki bankrotu.

2.1. Landsbanki bankrots

(10) No Islandes bankam 2008. gada rudeni tika masveida iznpemti noguldijumi ne tikai arzemés, bet ari Islandeé. Ieks-
zemes noguldijjumu iznemsana sasniedza tadus apmérus, ka viena bridi Islandes bankam un CBI gandriz vairs
nebija skaidras naudas.

(11)  Piekluve arvalstu parada vértspapiru tirgiem bija galvenais Islandes banku izaugsmes avots, jo Ipasi no 2003. gada
lidz 2006. gadam. Tomér $is finans€juma avots saka samazinaties un ari arvalstu kreditreitingu agentiiras izteica
bazas, ka banku aizdevumu attieciba pret noguldijumiem bija zema salidzinajuma ar citam (arvalstu) bankam.

(12) Islandes komercbankas (jo ipasi Landsbanki) uz to reagéja, uzkrajot noguldjjumus arvalstis. No 2006. gada tresa
ceturk$na beigam lidz 2007. gada vidum klientu noguldijumi Landsbanki triskarSojas — pieaugums bija gandriz
EUR 10 miljardi. Lielaka dala no tiem bija Landsbanki Apvienotas Karalistes filiale atvértie konti, kura maza
apjoma noguldijumi bija pieaugusi no nulles lidz EUR 6,6 miljardiem, bet liela apjoma noguldjjumi (filialés Apvie-
notaja Karaliste un Niderland€) bija pieaugusi lidz EUR 2,5 miljardiem.

(13) Eiropas Centrala banka 2008. gada 3. oktobri pieprasija Landsbanki papildu nodrodindgjumu EUR 400 miljonu
apmeéra un, lai gan velak $is pieprasijums tika atcelts, klienti no bankas Apvienotas Karalistes filiales saka
masveida iznemt noguldijumus, kas noziméja, ka tai bija jadod piekluve liela apméra summam sterlinu marcinas.
Landsbanki lagums péc palidzibas CBI 6. oktobri tika noraidits. Kad banka nebija spéjiga nodrosinat Apvienotas
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Karalistes Finan$u pakalpojumu iestades pieprasitos lidzeklus, Apvienotas Karalistes iestades slédza filiali. Naka-
maja diend Niderlandes Centrala banka pieprasija iecelt administratoru maksatnespéjas procesa Landsbanki
Amsterdamas filialei. Taja pasa diena FME, izmantojot tai ar Likumu par arkartas stavokli pieskirtas pilnvaras,
atlaida Landsbanki direktoru padomi, parnéma akcionaru sapulces pilnvaras un tas vieta iecéla stridu izskirSanas
komiteju ().

2.2. Finan$u krize un Islandes banku bankrota galvenie iemesli

(14) Islandes iestades savos pazinojumos lestadei paskaidroja, ka Islandes banku nozares sabrukuma iemesli un to
nepiecieSamiba iejaukties pietiekami siki bija aprakstiti zinojuma, ko sagatavoja Islandes parlamenta izveidota
ipadas izmeklé$anas komisija (SIC) (°), kuras uzdevums bija izmeklet un analizét procesus, kuru rezultata bankro-
t&ja tris galvends bankas. lestade turpmak apkopojusi SIC secinajumus par svarigakajiem Landsbanki bankrota
iemesliem. Informacija ir apkopota no SIC zinojuma 2. nodalas (Zinojuma kopsavilkums) un 21. nodalas (Islandes
banku bankrota iemesli — atbildiba, klidas un nolaidiba).

(15)  Likviditates samazinaSanas pasaules finansu tirgos, kas sakas 2007. gada, noveda pie tris galveno Islandes banku
bankrota, kuru uznémeéjdarbibas operacijas bija kluvusas arvien vairak atkarigas no finanséjuma iegiSanas starp-
tautiskajos tirgos. Tomér Islandes banku bankrota iemesli bija daudzi un sarezgiti. SIC izmeklgja iemeslus, kuru
dé] bankrotgja galvenas bankas, un jaatzimé, ka lielaka dala secinajumu attiecas uz visam trim bankam un daudzi
no tiem bija sava starpa saistiti. Turpmak isuma apkopoti ar banku darbibam saistitie bankrota iemesli.

Parmeriga un neilgtspejiga paplasinasanas

(16)  SIC secinaja, ka gados, kas noveda pie sabrukuma, bankas bija paplainajusas savas bilances un aizdevumu port-
felus, parsniedzot savu darbibas un vadibas kapacitati. Tris banku kopéjie aktivi bija parmeérigi pieaugusi no ISK
1,4 triljoniem (°) 2003. gada lidz ISK 14,4 triljoniem 2008. gada otra ceturkspa beigas. Liela visu tris banku
izaugsmes dala bija aizdevumi arvalstu personam, un tie ievérojami palielinajas 2007. gada laika ('), jo ipasi péc
starptautiskas likviditates krizes sakuma. Tas lika SIC secinat, ka lielu daJu no $o aizdevumu pieauguma veidoja
aizdevumi uzpémumiem, kuriem citur tika atteikts kredits. Zinojuma tika secinats ari tas, ka banku investiciju
joma bija kluvusi riskantaka un arvien pieaugosas banku darbibas un izaugsme veicinaja problémas.

Starptautiskajos tirgos pieejama finansgjuma samazinasanas

(17) Liela mera banku izaugsmi veicinaja piekluve starptautiskajiem finansu tirgiem, parvérana kapitala ar labiem
kreditreitingiem un piekluve Eiropas tirgiem, izmantojot EEZ ligumu. Islandes bankas 2005. gada aizpnémas
EUR 14 miljardus arvalstu parada vértspapiru tirgos ar saméra labvéligiem nosacijumiem. Kad piekluve Eiropas

(*) Taja pasa diena tiesas administratoram tika nodota ari Glitnir Bank, un divas dienas vélak 2008. gada 9. oktobr1 tai sekoja Kaupthing Bank.
SIC zinojuma (sk. 3@ lemuma 14. apsvérumu un 4. zemsvitras piezimi) tika secinats (21. nodala, 86. Ipp.), ka galvena probléma bija tada,
ka, neskatoties uz Landsbanki likviditati ISK, bankas ipasuma bija nepietiekami arvalstu valiitas krajumi, lai nodrosinatu tas arvalstu saisti-
bas. Zinojuma bija minéts, ka véra nemams ir ari fakts, ka tikai pirms dazam dienam bankas galvenajam ipasniekam tika izsniegts aizde-
vums EUR 153 miljonu apméra (sk. turpmak), attiecigi secinot, ka “acim redzami Landsbanki galvenie ipasnieki nebija ieintereséti vai
nespéja palidzét bankai izk]it no radusas problematiskas situacijas”.

SIC locekli bija Augstakas tiesas tiesnesis Pdll Hreinsson, Islandes parlamentarais ombuds Tryggvi Gunnarsson un ASV Jeila Universitates
lektore un asociéta profesore Ph. D. Sigridur Benediktsddttir. Zinojums pilniba ir pieejams islandiesu valoda vietné: http:/[rna.althingi.is/,
un dalgjs tulkojums anglu valoda (tostarp zinojuma kopsavilkums un nodalas, kas attiecas uz banku sabrukuma iemesliem) pieejams
vietné: http://sic.althingi.is/.

(%) Islandes krona.

() Sesos ménesos aizdevumi arvalstu personam palielinajas par EUR 11,4 miljardiem — no EUR 9,3 miljardiem lidz EUR 20,7 miljardiem.

—
<z
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parada vérstpapiru tirgiem kluva ierobeZotaka, bankas finansgja savas darbibas ASV tirgos ar nodrosinatas parada
obligacijas apvienotiem Islandes parada vértspapiriem. Pirmssabrukuma perioda bankas arvien vairak palavas uz
istermina aiznémumiem, kas radija lielakus un péc SIC ieskatiem paredzamus refinansé$anas riskus.

Banku Tpasnieku saistibu fpatsvara palielinasana

(18) Visas lielakajas Islandes bankas galvenie ipasnieki bija vieni no lielakajiem paradniekiem (). Lielakais Landsbanki
akcionars kops tas privatizéSanas bija Samson Holding Company (“Samson”). Péc Landsbanki bankrota Samson lidz-
ipa$nieks Bjorgdlfur Thor Bjirgélfsson un ta saistitie uznémumi bija bankas lielakie paradnieki, bet vina tévs un
Samson lidzipasnieks Bjorgdlfur Guomundsson bija bankas tresais lielakais paradnieks. Vinu saistibas attieciba uz
banku parsniedza ISK 200 miljardus, kas bija vairak neka bankas pasu kapitals. SIC uzskatija, ka daZiem akciona-
riem, izmantojot banku Ipasnieku statusu, bija nepamatoti viegla piekluve aiznémumiem no bankam. Tas bija
ipasi redzams Landsbanki gadijuma no fakta, ka 2008. gada 30. septembri, kad bija skaidrs, ka Landsbanki nebija
pietieckamu arvalstu valiitas krajumu, lai nodroinatu savas arvalstu saistibas, banka izsniedza aizdevumu
EUR 153 miljonu apméra Bjirgélfur Thor Bjorgdlfsson piederosam uznémumam. Tika secinats ari, ka bija spécigas
norades, ka visas bankas robezas starp lielako akcionaru interesém un bankas interesém bija neskaidras. Tapéc
uzsvars un lielakajiem akcionariem kaitéja citiem akcionariem un kreditoriem.

Riska koncentracija

(19)  Saistiba ar probléemu, kas bija lieli riska darfjumi ar lielakajiem akcionariem, SIC secinaja, ka banku aktivu portfeli
bija nepietiekami dazadoti. SIC uzskatija, ka Eiropas noteikumi par lieliem riska darjjumiem tika Sauri interpretéti,
jo pasi attieciba uz akcionariem, un bankas méginaja izvairities no noteikumiem.

Niecigs pasu kapitals

(20)  Lai gan Landsbanki un citu divu lielako banku kapitala raditajs vienmér tika noradits ka nedaudz augstaks par obli-
gato minimumu, SIC secinaja, ka kapitala raditaji neprecizi atspoguloja banku finan$u stabilitati. Tas bija, pateico-
ties bankas paSu akciju riska darfjumam, izmantojot primaros nodrosindgjumus un birZa netirgotus nakotnes
ligumus par akcijam. Uznémuma pasa finansétais akciju kapitals, ko SIC dévéja par “vaju pasu kapitalu”, bija
vairak neka 25 % no banku kapitala bazes (vai vairak neka 50 %, salidzinot ar kapitala galveno sastavdalu — no
akcionaru kapitala atskaitot nematerialos aktivus). Turklat pastavéja problémas, ko radija risks saistiba ar to, ka
bankam piederéja vienai otras akcijas. Lidz 2008. gada vidum banku pasu akciju tiesais finanséjums, ka ari otru
divu banku akciju skeérsfinansgjums sasniedza aptuveni ISK 400 miljardus — aptuveni 70 % no kapitala galvenas
sastavdalas. SIC uzskatija, ka akcionaru pasu kapitala finanséjuma apjoms ar aiznémumiem no pasu sistémas bija
tik liels, ka sistémas stabilitate bija apdraudéta. levérojams pasu akciju apjoms bankam kalpoja par nodrosinajumu
to aizdevumiem, un, ta ka akciju cenas kritas, pazeminajas ari to aizdevumu portfela kvalitate. Tas ietekméja
banku darbibu un radija papildu spiedienu uz to akciju cenam; uz to reaggjot (ka SIC secindja no tas riciba esosas
informacijas), bankas méginaja maksligi izveidot nepamatotu pieprasijumu péc to pasu akcijam.

Banku apjoms

(21)  Tris galveno banku bilances apjoms (kopa) 2001. gada bija nedaudz vairak par Islandes iek§zemes kopproduktu
(“IKP”) gada. Lidz 2007. gada beigam bankas bija kluvusas starptautiskas un to aktivi bija devinas reizes lielaki
neka Islandes IKP. SIC zinojuma atziméts, ka lidz 2006. gadam novérotaji komentéja, ka banku sistéma bija
paraugusi Islandes Centralas bankas (“CBI”) kapacitati, un apSaubija, vai ta varés pildit savu pédgjas instances
aizdevgja lomu. Lidz 2007. gada beigam Islandes istermina paradi (galvenokart radusies banku finanséjuma de])
bija 15 reizes lielaki par arvalstu valfitas rezervém un arl arvalstu noguldijumi trijas bankas bija 8 reizes lielaki
par arvalstu valiitas rezervém. Nogulditaju un iegulditaju garantiju fondam bija minimali lidzekli salidzinajuma ar
banku noguldijumiem, kas tam bija jagaranté. SIC secina, ka $o faktoru dé] Islande nevarégja ietekmét noguldijumu
masveida iznems$anu no tas bankam.

(®) Zinojuma 21.2.1.2. nodala (6. Ipp.).
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Peksna banku izaugsme salidzinajuma ar tiesisko regulgjumu un finansu infrastruktiiru

(22)  SIC secinaja, ka attiecigajam Islandes uzraudzibas iestadém triika vajadzigas ticibas, jo nebija pédéjas instances
aizdevéja ar pietiekamiem lidzekliem. Zinojuma secinats, ka Islandes Finan$u uzraudzibas iestade (‘FME”) un CBI
nebija zinaSanu un pieredzes, lai regulétu banku darbibu ekonomiski griita laika, bet tas biutu vargjusas rikoties,
lai samazinatu riska limeni, ar ko bankas saskaras. Pieméram, FME izaugsme nebija proporcionala, jo bankas un
regulatoru prakse netika lidzi banku operaciju straujajai attistibai. Zinojuma kritizéta ari valdiba, secinot, ka
iestadém batu bijis jarikojas, lai samazinatu banku iespéjamo ietekmi uz ekonomiku, samazinot to apjomu vai
pieprasot vienai vai vairakam bankam parcelt savu galveno vadibu uz arvalstim (°).

Islandes ekonomikas nelidzsvarotiba un parmeriga paplasinasanas

(23)  SIC zinojuma minéta atsauce uz notikumiem saistiba ar plasaku ekonomiku, kas ari ietekméja banku straujo
izaugsmi un veicinaja apjoma un ietekmes nelidzsvarotibu starp finansu pakalpojumu nozari un pargjo ekono-
miku. Zinojuma secinats, ka valdibas politika (jo Ipasi fiskala politika), visticamak, veicinaja parmérigu paplasina-
$anos un nelidzsvarotibu un CBI monetara politika nebija pietickami ierobeZojoSa. Zinojuma minéta atsauce ari
uz Islandes Majoklu finanséjuma fonda parak vienkarSajiem aizdevumu izsniegSanas noteikumiem ka “vienu no
lielakajam klidam monetaraja un fiskalaja parvaldiba perioda, kas noveda pie banku bankrota” (*%)... Zinojuma
kritizéts ari tas, cik viegli bankas varéja sanemt aiznémumus no CBI, ka rezultata CBI Istermina nodro$inato aizde-
vumu apmérs palielinajas no ISK 30 miljardiem 2005. gada rudeni lidz ISK 500 miljardiem 2008. gada oktobra
sakuma.

Islandes krona, argjas nelidzsvarotibas un kreditsaistibu nepildisanas mijmainas ligumu ienakumu/izdevumu starpiba

(24)  Zinojuma atziméts, ka 2006. gada Islandes kronas vértiba bija nepastavigi augsta, Islandes tekosa konta deficits
bija lielaks neka 16 % no IKP un pasivu apjoms arvalstu valiita, atskaitot aktivus, bija tuvu gada kopéjam IKP. Bija
visi priek$noteikumi finanu krizei. Lidz 2007. gada beigam kronas vértiba pamazam kritas un kreditsaistibu
nepildisanas mijmainas ligumu iendkumu/izdevumu starpiba Islandei un bankam parmérigi pieauga.

2.3. Veiktie pasakumi banku nozares atjaunosanai

(25)  Péc tris lielako komercbanku (tostarp Landsbanki) bankrota 2008. gada oktobri Islandes iestades saskaras ar nepie-
redzétu parbaudijumu saglabat nepartrauktas banku operacijas Islandé (). Islandes valdibas piemérota politika
lielakoties ir noteikta Likuma par arkartas stavokli ('?), ko Islandes parlaments pienéma 2008. gada 6. oktobri.
Likums pieskir FME arkartéjas pilnvaras kontrolét finan$u uznémumus un atbilstosi rikoties ar to aktiviem un
pasiviem. Valsts kase bija pilnvarojusi finan$u ministru izmaksat lidzeklus, lai izveidotu jaunus finansu uznpeé-
mumus. Turklat finan§u uzpémumu bankrota procediiras noguldjjumiem bija jadod prioritate salidzinajuma ar
citam prasibam. Valdiba pazinoja, ka noguldijumiem iek§zemes komercbankas un krajbankas un to filiales Islandé
jabat pilniba aizsargatiem.

(26)  Sakotnéji politikas prioritates bija vérstas uz iek§zemes banku, maksajumu un norékinu sistému pamatfunkciju
nodrosinasanu. Pirmajas nedélas péc sabrukuma Islandes valdiba sadarbiba ar Starptautisko Valiitas fondu (“SVF”)
sagatavoja arl ekonomikas programmu, ka rezultata 2008. gada 20. novembri tika apstiprinats Islandes pieprasi-
jums noslégt divu gadu rezerves vieno$anos ar Fondu, kas ietvéra USD 2,1 miljardu aizdevumu no SVF ar mérki

(°) Faktiski tiesi tad valdibas koalicija izveidoja politiku, lai veicinatu lielaku izaugsmi un stimulétu bankas saglabat savu galveno vadibu
Islande.

(") Zinojuma 2. nodala, 5. Ipp.

(") Islandes iestazu veikto pasakumu sikaku visparigu aprakstu sk. Finan$u ministrijas 2011. gada maija zinojuma Parlamentam par
komercbanku atveseJosanu (“Skyrsla fjgrmalarddherra um endurreisn vidskiptabankanna”), kas pieejams vietné http:/[www.althingi.is/
altext/139/s/-pdf]1213.pdf.

("3 Likums Nr. 125/2008 par valsts kases lidzeklu izmantosanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt.
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stiprinat Islandes valiitas rezerves. Papildu aizdevumus lidz USD 3 miljardu apméram nodrosinaja citas Ziemelei-
ropas valstis, ka ar dazi citi tirdzniecibas partneri. No SVF aizdevuma USD 827 miljoni bija pieejami uzreiz, bet
paréja summa tika pieskirta ar astonam vienadam iemaksam péc programmas parskatiSanas katru ceturksni.

(27)  SVF programma bija plasa meéroga stabilizacijas programma, kurai bija tris galvenie meérki. Pirmkart, stabilizet
kronu un atjaunot uzticibu tai, lai apturétu krizes negativo ietekmi uz ekonomiku. Pasakumi ietvéra kapitala
kontroles ievieSanu ar mérki apturét kapitdla aizplasanu. Otrkart, programma ietvéra visaptvero$u banku
parstrukturéanas stratégiju ar gala mérki atjaunot dzivotspéjigu finansu sistému Islande, ka ari saglabat valsts
starptautiskas finansialas attiecibas. Papildu mérki cita starpa bija nodrosinat bankas aktivu godigu novértésanu,
lidz maksimumam palielinat aktivu atgiiSanu un stiprinat uzraudzibas praksi. Treskart, programmas meérkis bija
nodrosinat ilgtsp&jigas valsts finanses, ierobezojot zaud&umu sabiedriskosanu bankrot&jusajas bankas un ievieSot
vidgja termina fiskalas konsolidacijas programmu.

(28) Islandes iestades uzsvera, ka arkartas apstaklu dé| saistiba ar banku sistémas liclo apjomu attieciba pret valsts
kases finansu kapacitati iestadém pieejamie politikas risinagjumi bija ierobeZoti. Tapéc izvélétie risinajumi bija
daudzéjada zina atskirigi no citu valstu valdibu veiktajiem pasakumiem finansu stabilitates draudu noversanai.

(29) Balstoties uz Likumu par arkartas stavokli, tris lielikas komercbankas, t. i, Glitnir Bank, Landsbanki Islands un
Kaupthing Bank, tika sadalitas “vecajas” un “jaunajas” bankas. Finansu ministrs izveidoja tris sabiedribas ar ierobe-
zotu atbildibu, kas parpéma veco banku iek$zemes operacijas, un iecéla to direktoru padomes. FME parnéma veco
banku kontroli, lielako dalu no to iek$zemes aktiviem un pasiviem (noguldjjumiem) pieskirot jaunajam bankam,
kas turpinaja banku operacijas Islandé, bet vecas bankas uzraudzija to attiecigas stridu izskirSanas komitejas. (*%)
Lielaka dala no arvalstu aktiviem un pasiviem tika izvietoti vecajas bankas, kuram vélak tika veiktas likvidacijas
procediiras, un galu gala visas arvalstu operacijas tika slégtas. (%)

(30) Tris jauno banku pagaidu sakuma bilancés 2008. gada 14. novembri bija paredzéts, ka banku apvienotie kopgjie
aktivi bitu ISK 2 886 miljardi, ieskaitot valsts pieskirto pasu kapitalu ISK 385 miljardu apméra. Kopégjais jauno
banku emitéto obligaciju apmérs vecajam bankam ka maksajums par parvesto aktivu, kas parsniedz pasivus,
vértibu, bija paredzéts ISK 1153 mll]al‘dl EME pasitija Deloitte LLP veikt parvesto aktivu un pasivu vértibas
novértéjumus. Saja procesa atklajas, ka neatkariga novértéjuma netiktu noteiktas parvesto neto aktivu fiksétas
vértibas un tie blitu novért&jumi ar zinamu ierobezojumu. Atklajas arl, ka banku kreditori céla iebildumus par
novértésanas procesu, ko tie uzskatija par neobjektivu, un sudzejas ka tie nebija spéjigi aizsargat savas intereses.
So sarezgtjumu dé] tika mainita rekinu noslégsanas pohtlka starp vecajam un jaunajam bankam. Ta vietd, lai uzti-
cétos neatkarigu ekspertu novértéjumiem, puses méginas panakt vienosanos par parvesto neto akfivu vértibu
sarunu cela.

(") Sk. arT FME 2009. gada parskatu (2008. gada jilijs — 2009. gada jinijs), kas pieejams vietné http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-
Annual-Report-2009.pdf.

(*¥) Sekoja turpmaka finansu uznémumu parnemsana. FME 2009. gada marta parpéma tris finansu uznémumu — Straumur-Burdaras, Reikja-
vikas krajbankas (SPRON) un Sparisjodabanki Islands (Icebank) — opericiju kontroli un léma par $o uznémumu aktivu un pasivu izvieto-
Sanu. Velak tika noslegts sadarbibas ligums ar Straumur kreditoriem, bet attieciba uz SPRON un Sparisjodabanki tika veikta likvidacijas
procedira. Ari citus finansu uznémumus smagi ietekmgja tris galveno komercbanku bankrots un finansu tirgos dominéjosa nedrosiba,
un 2010. gada vél citu finandu uznémumu kontroli parnéma valsts parvalde. Tadéjadi FME 2010. gada marta iecéla VBS investiciju
bankas pagaidu direktoru padomi. 2010. gada aprili FME parnéma Keflavik krajbankas un Byr krajbankas kontroli, nosakot, ka to opera-
cijas parpems jauni finansu uznémumi, attiecigi SpKef krajbanka un Byr hf. Ta ka $0 jauno uznémumu finansu situacija izradijas sliktaka,
neka sakotnéji bija paredzéts, velak SpKef tika apvienota ar Landsbankinn un Byr hf tika apvienota ar Islandsbanki un Byr akcijas tika izso-
litas. Islandes iestades 2009. gada tika aicinatas turpmak risinat Saga kapitala investiciju bankas finansu griitibas un 2011. gada —
Majoklu finansgjuma fonda finansu gratibas.
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(31) Bija skaidrs, ka pusém bas griti panakt vienoSanos par novértéjumiem, jo tie acim redzami bija balstiti uz
daudziem pienémumiem, par kuriem puses, visticamak, nebis vienispratis. Valsts méginaja panakt vienosanos par
pamatnovértgjumiem, kas veido stingru pamatu jauno banku sakotn&jai kapitalizacijai. Pamatnovértéjuma
parsvara eso$o aktivu cenu stavokli varétu attiecinat uz kreditoriem iesp&jamo obligaciju vai banku akciju kapitala
vértibas paaugstina$anas veida, jo sarunas atklajas, ka Glitnir un Kaupthing stridu izskir§anas komitejas un lielaka
dala no to kreditoriem varétu bat ieintereseti iegadaties turéjumus jaunajas bankas un tas lautu tiem giit prieks-
rocibas no parvesto aktivu vértibas iesp&jama paaugstinajuma.

(32) Tris jauno banku pilniga kapitalizéci'a un vienoSanas ar veco banku kreditoriem par to, ka tiktu izmaksata
kompensacija par neto aktivu parveSanu uz jaunajam bankam, tika pazinota 2009. gada 20. jalija. Attieciba uz
divam no jaunajam bankam - New Glitnir (vélak parsaukta par Islandsbanki) un New Kaupthing (vélak parsaukta
par Arion Bank) — bija ieklautas vieno3anas par nosacitu veco banku pienakumu parakstities uz lielako pasu kapi-
tala dalu jaunajas bankas.

(33) Balstoties uz ieprieks minétajiem pamata vieno$anas dokumentiem, veco banku stridu izskirSanas komitejas
2009. gada oktobri (attieciba uz Glitnir) un 2009. gada decembr (attieciba uz Kaupthing Bank un Landsbanki
Islands) noléma parakstities uz akcijam jaunajas bankas. Valdiba 2009. gada 18. decembri pazinoja, ka banku
rekonstrukcija ir noslégusies un starp Islandes iestadém un jaunajam bankam, no vienas puses, un Glitnir Bank,
Landsbanki Islands un Kaupthing Bank stridu izskirsanas komitejam to kreditoru varda, no otras puses, ir panaktas
vienoanas par stridu izskir§anu attieciba uz aktiviem, kas tika parvesti no vecajam bankam uz jaunajam, un ka
jaunas bankas tadgjadi bija pilniba finansétas.

(34)  Valsts kases ieguldijums jauno banku pasu kapitala bija ievérojami samazinats no sakotngji paredzétajiem ISK 385
miljardiem lidz ISK 135 miljardiem akciju kapitala veida un divas no trijam bankam — Islandsbanki un Arion Bank
- hdz aptuveni ISK 55 miljardiem no 2. limena kapitala subordinétu aizdevumu veida vai kopa ISK 190 miljar-
diem. Turklat valsts kase slédza ar Islandsbanki un Arion Bank konkrétas vienosanas par likviditates nodrosinaganu.
Veco banku pieskirtais akciju kapitals jaunajam bankam kopa sasniedza aptuveni ISK 156 miljardus. Tapéc jauno
banku kapitalizacijas kopejals apmérs bija aptuveni ISK 346 miljardi. Tadgjadi ta vieta, lai saglabatu visas pasum-
tiesibas trijas bankas, vienosanas paredzéja, ka valsts turéjumi tiktu samazinati lidz aptuveni 5 % Islandsbanki,
13 % Arion Bank un 81 % Landsbankinn.

(35) Lai gan tas, ka veco banku kreditori parnéma divas no trijam bankam, atrisinaja liclakas problémas finansu
nozares atjaunosana un izveidoja stabilaku jauno banku kapitala pamatu, saglabajas vairaki trikumi, kas bija jari-
sina. Kop§ 2009. gada rudens bankas centas risinat galvenokart ieksgjas problémas, izveidojot vispargju stratégiju
savam operacijam un jo Ipai parstrukturgjot savus aizdevumu portfelus, kas ir lielakais riska faktors to opera-
cijam un ilgtermina dzivotspéjai. ParstrukturéSanas process bija sarezgits vairaku sarezgfjumus radosu faktoru dél,
kuru starpa bija Augstakas tiesas nolémums par ISK valaita izsniegtu, bet ar arvalstu valatam indeksétu aizdevumu
nelikumibu. Turpmak aprakstiti $ie jautdjumi attieciba uz Landsbankinn, kas saistiti ar tas parstrukturéSanu.

2.4. Makroekonomiska vide

(36) Péc banku sistemas sabrukuma 2008. gada oktobri sekoja lieli ekonomiskie satricinajumi. Griitibas Islandes
finansu sistéma papildindja uzticibas zaudéSana tas valatai. Kronas vértiba strauji kritas 2008. gada pirmaja
ceturksni un vélreiz rudeni pirms un péc tris komercbanku bankrota. Neskatoties uz 2008. gada rudeni ieviesto
kapitala kontroli, valiitas kursa svarstibas saglabajas visu 2009. gadu. (*¥) Sie satricingjumi izraisja smagu lejup-
slidi Islandes ekonomika, ka rezultata iekszemes kopprodukts (IKP) pazeminajas par 6,8 % 2009. gada un par
4% 2010. gada.

(") Ka straujas vértibas kriSanas apjoma pieméru var minét to, ka vidéjais valiitas mainas kurss ménesi starp euro un Islandes kronu pieauga
noISK 90,71 2007. gada decembri lidz ISK 184,64 2009. gada novembri.
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(37) Dazas no citam ekonomikas krizes blakusparadibam bija péksnais bezdarba pieaugums no 1,6 % 2008. gada lidz
8 % 2009. gada, inflacijas kapums un faktisko algu samazinasanas. Turklat batiski palielinajas uzpémumu un
maéjsaimniecibu paradi un ienakumus nenesosu aizdevumu dala banku aizdevumu portfelos, ka ari jaunas bankas
liela méroga parnéma finansialas griitibas nonakusos uzpémumus. Vienlaicigi banku sistémas parstrukturéanas
augsto fiskalo izmaksu dg] strauji palielinajas nodoklu deficits un valsts parads.

(38)  Péc dzilas lejupslides Islandes Statistikas iestades provizoriskie dati rada apgrozijumu 2011. gada otraja pusé un
visa gada IKP pieaugumu par 3,1 % salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu.

(39) Ekonomiska izaugsme pagdjusaja gada galvenokart notika, pateicoties iek$zemes pieprasijuma pieaugumam, jo
ipasi privato majsaimniecibu patérina pieaugumam par 4 %. To palidzja sasniegt algu un socialo pabalstu pieau-
gums, ka arT konkrétas veiktas politikas iniciativas, lai atvieglotu majsaimniecibu parada maksajumu slogu, tostarp
pagaidu procentu likmes subsidija, aizdevumu atmaksasanas iesaldésana un privato pensiju uzkrajumu iepriekséja
atmaksasana. Provizoriskie dati par 2011. gadu norada ari uz ieguldijjumu lénu pieaugumu, lai ari to sakotnéjais
limenis ir Joti zems (*°),bet valsts patérins pédgjo tris gadu laika ir palicis vaja limeni.

(40)  Visparigie makroekonomiskie dati slépj batiskakas atskiribas nozarés. Papildus finan$u nozares sabrukumam lielas
gritibas ir skarudas celtniecibu un daudzas citas ick$zemes razosanas un pakalpojumu darbibas. Savukart dazas
eksporta nozarés ir notikusi izaugsme. Ta ka kronai bija zems valiitas mainas kurss un ta ka jaras produktiem un
aluminija raZojumiem bija nosaciti stabila cena arvalstu valata, ienémumi no eksporta péc ekonomikas krizes
sakuma pieauga, ari attieciba uz tdrismu un citu pakalpojumu eksportu. Vienlaicigi imports strauji kritas, ka
rezultata tirdzniecibas bilances () parpalikums 2010. gada Islaicigi bija aptuveni 10 % no IKP. Tomeér lielaka ieks-
zemes pieprasijuma de] 2011. gada imports atkal pieauga, ka rezultata kopgja tirdzniecibas bilance bija mazaka —
8,2 % no IKP.

(41) Islandes Statistikas iestades prognoze 2012.-2017. gadam paredz, ka pakapeniska ekonomikas atveselosanas
2012. gada turpinasies ar 2,6 % pieaugumu. Lidzigs izaugsmes temps ir gaidams visa prognozu perioda. Tomér
$ajas prognozés ir vairakas neskaidribas. Planotie liela apjoma ieguldjjumi riipnieciba varétu turpinat kavéties.
Islandes tirdzniecibas situaciju negativi ietekmétu ieilgusi lejupslide galvenajas tirdzniecibas valstis, paléninot
izaugsmes tempu Islandé. Lénaks progress neka paredzéts majsaimniecibu un uzpémumu parada sloga mazina-
$ana turpinatu ierobeZot iek$zemes pieprasjjumu un ekonomikas izaugsmes izredzes. Izaugsmi varétu apdraudét
arT pastaviga cenu nestabilitate, kas saistita ar valfitas kursa svarstibam saistiba ar kapitala kontroles atcel$anu.

2.5. FinanSu uzraudziba un uzlabojumi tiesiskaja reguléjuma

(42) Péc sakotngja darba saistiba ar jauno banku izveido$anu un no vecajam bankam parvesto neto aktivu vértibas
novértéSanu FME 2009. gada pavasari veica jauno banku un to uzpéméjdarbibas planu, finansidlo iesp&ju un
kapitala prasibu reviziju ta sauktaja nobeiguma projekta. Tas tika veikts ar starptautiskas vadibas konsultantu
firmas Oliver Wyman palidzibu.

(*) 2009.-2011. gada IKP ieguldijumu dala bija tikai 13-14 %.
irdzniecibas bilance ir starpiba starp precu un pakalpojumu eksporta un importa ienémumiem. Ta neietver bilanci par primarajiem
V') Tirdzniecibas bilance ir starpiba starp precu un pakalpoj ksp importa iep iem. Ta neietver bilanci par primaraji
ienakumiem no arvalstim, kas pédgjos gados ir bijusi negativa, jo ipasi kops 2008. gada. Tapéc, neskatoties uz tirdzniecibas bilances
parpalikumu, Islandes kopéjais tekosais konts pedéjos gados ir bijis negativs, un tas strauji samazinajas kop$ 2009. gada.
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(43) Péc iepriek§ minéta procesa pabeigSanas FME pieskira bankam darbibas licences ar dazadiem nosacjjumiem.

Nemot véra aktivu portfelu kvalitati un paredzamo ekonomisko nenoteiktibu, tika uzskatits, ka trijam bankam
jauzliek augstakas kapitala prasibas neka obligatais minimums. Tapéc FME trijam bankam noteica minimalo kapi-
tala atbilstibas (“CAD”) koeficientu 16 % apméra, no kura — minimalo 1. limena kapitalu 12 % apmeéra. Prasibas
bija japiemeéro vismaz 3 gadus, ja vien FME tas neparskata. Tika izveidoti arT likviditates nosacijumi, paredzot, ka
pieejamo likvido naudas lidzeklu apméram jebkura bridi jabiit vismaz 20 % no noguldijumiem. Naudai vai naudas
ekvivalentiem jabat vismaz 5 % no noguldjjumiem. Turklat tika izveidotas prasibas attieciba uz citam jomam,
pieméram, aizdevumu portfelu parstrukturéSanu, risku novértéSanu, korporativo parvaldibu un lidzdalibu. FME
ieviesa salidzinoas kapitala prasibas attieciba uz citiem finan$u uznémumiem.

(44) Ekonomikas stabilizacijas programma, kas izveidota, konsultgjoties ar SVF, bija noteikts, ka japarskata viss tiesi-

skais regulgjums attieciba uz finansu pakalpojumiem un uzraudzibu, lai uzlabotu aizsardzibu pret finansu krizi
nakotné. Valdiba uzaicindja bijuso Somijas Finansu uzraudzibas iestades generaldirektoru K. Janndri veikt esosa
tiesiska reguléjuma un uzraudzibas prakses novért€jumu. Viens no K. Janndri ieteiktajiem uzlabojumiem bija valsts
kreditu registra izveidoSana FME ietvaros, lai samazinatu sistémas kreditriskus. Vina zinojuma tika ieteikts ari
izveidot stingrakus noteikumus un praksi attieciba uz lieliem riska darjjumiem un saistitajiem aizdevumiem, ka
ar veikt vairak klatienes parbauzu, lai parbauditu no attaluma veikto uzraudzibu un zinojumus, jo ipasi attieciba
uz kreditrisku, likviditates risku un arvalstu valitas risku. Tika ieteikts arT parskatit un uzlabot noguldijumu garan-
tiju sistému, ciesi sekojot attistibai ES.

(45) Valdiba péc tam iesniedza likumprojektu Altingam, kas tika pienemts un stajas spéka 2010. gada 1. julija ar

Likumu Nr. 75/2010. Ar jauno likumu tika izdariti batiski grozijumi Likuma par finan$u uznémumiem. Veélak
tika ieviesti vairaki citi grozfjumi Likuma par finanu uznémumiem, ka ari attieciba uz finansu pakalpojumu regu-
1&jumu un uzraudzibu. Sie grozijumi regulégjuma sikak apskatiti pielikuma.

2.6. Lielakie turpmakie izaicinajumi (%)

(46) Neskatoties uz butiskiem sasniegumiem finansu nozares atjaunosana, Islande turpina cinities ar 2008. gada

rudens finansu un valitas krizes sekam. Finansu krize ir atklajusi dazadus trakumus un nepilnibas finansu
sisttma, kas jarisina, lai atjaunotu sabiedribas uzticibu. Skiet acim redzami, ka Islande, tapat ki daudzas citas
valstis, kuras smagi skarusi finansu krize, saskaras ar daudzam gratibam pielagot finansu pakalpojumu tiesisko un
darbibas vidi, lai atbalstitu dzivotspgjigu un efektivu finansu sistému nakotné un péc iesp&jas samazinatu risku, ka
sistémiski satricinagjumi turpmak varétu atkartoties.

(47)  Akatakas problemas, ar kuram paslaik saskaras Islandes finan$u uzpémumi, ir saistitas ar to, ka bankas darbojas

(")

()

saudziga vidé ar kapitala kontroli un visparéjo noguldijumu garantiju. Bankam tagad jasagatavojas darboties vidg,
kas vairak paklauta riskam, kada ta bas, kad kapitala kontrole tiks atcelta un noguldijumu garantijas no jauna tiks
piemérotas saskana ar attiecigo ES/EZZ direktivu noteikumiem (*). Islandes iestades ir uzsvérusas, ka, ievieSot
jaunus noteikumus $aja joma, jarikojas ipasi piesardzigi.

Par $o tematu sk., pieméram, ekonomikas lietu ministra 2012. gada marta zinojumu Altingam “Islandes finansu sistémas turpmaka
struktdira”. Ministrija uzskata, ka $is zinojums tiek uzskatits par katalizatoru kompetentai diskusijai par $o nozimigo tematu, jo taja nav
ietverti pilniba noformuléti priekslikumi, bet aprakstiti galvenie jautajumi un novérojumi attieciba uz starptautisko attistibu. Zinojums
ir pieejams vietné http://eng.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.

Parastu apstak]u atjaunosana attieciba uz noguldijumu garantijam ietver ne tikai valsts atbalsta atcelSanu $im garantijam, bet ari Likuma
par arkartas stavokli noteikumu parskatisanu, saskana ar kuru noguldijumiem, uz kuriem ar likumu attiecas noguldijumu garantijas,
finansu uznémuma likvidacijas gadjjuma ir prioritate. Tas dod ievérojamu ieguvumu nogulditdjiem, kas ir batiski, nemot véra, ka
2008. gada banku sabrukums joprojam ir labi saglabajies cilvéku atmina. No otras puses, $is noteikums varétu bt kaveklis bankam
dazadot savu finanséSanas mehanismu.
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(48) Cita liela probléma ir nepiecieSamiba turpmak pielagot tiesisko un normativo reguléjumu, lai atbalstitu stabilu un
efektivu finansu sistému, kas biitu saskanota ari ar EEZ un starptautisko noteikumu attistibu (29).

2.7. Konkurences situicija Islandes finan$u nozare

(49)  Saskana ar jaunako informaciju no Islandes iestadém (*') konkurence finansu tirgli kop§ banku bankrota ir radi-
kali mainjjusies. Finan$u uznémumu skaits ir samazinajies, jo vairakas krajbankas, komercbankas un specializéti
aizdevgji tiek likvideti vai ir apvienoti ar citiem uzpémumiem (*). Finan$u uznémumu skaits turpina samazinaties,
nesenakie pieméri ir Landsbankinn un SpKef apvienosana 2011. gada marta, Islandsbanki un Byr apvienosana
2011. gada decembri un gaidama Landsbankinn un Svarfdaelir krajbankas apvienosana, ko lestade apstiprinaja
2012. gada 20. junija ar lémumu par SpSv. Ar finansu uznémumu skaita samazinasanos un lielakajam bankam
parpemot noguldijumus no bankam, kas tiek likvideétas, ir palielinéjusies koncentracija iek§zemes tirgii. No otras
puses, jauno banku visuresosa klatbfitne EEZ finansu tirgos ir daudz mazaka sahdzma]uma ar to prieksgajejam, jo
starptautiskas banku operacijas ir likvidétas.

(50)  Turklat iek$zemes tirgus ir ievérojami samazinajies, jo dazi pakartotie tirgi ir izzudusi vai to stavoklis ir ievérojami
pasliktinajies. Vertspapiru tirgus gandriz pilnigas izzusanas un kapitala kontroles ievieSanas dé| ir samazinajusas
operacijas vértspapiru un valltas tirgos, un ta rezultatad ir ierobeZotas ieguldijumu iesp&jas. Ar ieguldijjumu
apjomu ekonomika vésturiski zema limeni un majsaimniecibu un uzpémumu vispargji augsto aiznemto lidzeklu
apjoma limeni pieprasijums péc kredita ir mazs. Kop$ sabrukuma bankas ir centu$as pievérsties galvenokart
ieksgjam problémam un aizdevumu portfelu parstrukturéanai, ka ari dazu lielako korporativo klientu parstruktu-
résanai.

(51)  Pirms finansu krizes krajbanku kopéja tirgus dala noguldijumos bija aptuveni 20-25 %. Tagad ta ir sarukusi lidz
aptuveni 2—4 %. Tirgu atstdjoso krdjbanku un komercbanku zaudetas tirgus dalas ieguva tris lielakas komerc-
bankas Arion Bank, Islandsbank1 un Landsbankinn. Tagad trim lielajam bankam kopa pieder aptuveni 90-95 % no
tirgus salidzinajuma ar 60-75 % ieprieks, un Landsbankinn tirgus dala ir nedaudz lielaka. Bez 10 regionalajam
krajbankam, kuram paslaik pieder aptuveni 2—-4 % no tirgus, vienigais cits tirgus dalibnieks ir parstrukturéta MP
Bank () ar tirgus dalu aptuveni 1-5 %.

(52) Tadgjadi Islandes finansu tirgus kluva izteikti oligopols un tris lielakie uznémumi kopa varéja iegit domingjosu
stavokli tirgt. Islandes Konkurences iestade (“ICA”) uzskata, ka pastav ievérojami $kérsli ieklGsanai Islandes banku
tirgdi. Tam ir kaitgjosa ietekme uz konkurenci. Pastav ari konkréti traucjumi patérétajiem mainit bankas. Turklat

(*) Sk. 18. zemsvitras piezimé minéta ekonomikas lietu ministra zinojuma 9. nodalu. Iesniedzot 3o zinojumu, ekonomikas lietu ministrs
izveidoja ari banku ekspertu grupu, kura darbojas ari arvalstu specialisti, lai sagatavotu visaptverosa tiesiska un normativa regulé&juma
priekslikumus Islandes finansu tirgum kopuma. Saskana ar to pasu zinojumu Islandes iestades paredz ari pétit citus nakotnes risina-
jumus, tostarp iesp&amu investiciju un komercialo banku darbibu nodaliSanu, finansu stabilitates tiesibu aktu izveido$anu un iespé-
jamas izmainas finansu pakalpojumu regulativo iestazu atbildibas sadalijjuma. No Islandes iestazu pazinojumiem ir ari skaidrs, ka mone-
taras politikas reguléjuma parskatisana paliek darba kartiba neatkarigi no iespgjas, vai Islande klis par Eiropas Savienibas locekli vai ng,
ka vel viens iespé&jams veids, ka uzlabot ekonomikas parvaldibu un nodrosinat, ka regulatori redz situaciju kopuma un efektivi pieméro
visatbilstosakos makrouzraudzibas instrumentus.

(*) Sk. ekonomikas lietu ministra zinojuma Altingam “Islandes finansu sistémas turpmaka struktira” 6. nodalu, vietné http://eng.
efnahagsraduneyti. 1s/pub11cat10nsk/news/nr/ 3559.

(*) Kops 2008. gada rudens vairaki finan$u uzpémumi ir pazudusi no tirgus (bez “vecajam” lielajam komercbankam Glitnir, Kaupthing un
Landsbanki): Sparisjédabanki Islands (bijus Icebank) Reikjavikas krajbanka (SPRON), Spans;oéur Myrarsyslu (Myrarsysla krajbanka SPM),
VBS investiciju banka un Askar kapitala investiciju banka. Ari Straumur-Burdaras investiciju bankas un Saga kapitala investiciju bankas
operacijas ir ievérojami samazinajusas.

(*) Bankas akcionaru sapulcé 2011. gada 11. aprili tika noslégts ligums par (vecas) MP bankas operaciju Islandé un Lietuva pardosanu, un
vairak neka 40 jauni akcionari ieguldija ISK 5,5 miljardus jaunas bankas akcijas. Citas vecas bankas operacijas paturéja ieprieksgjie ipas-
nieki, un tas tika nodotas jaunai juridiskai struktiirai EA fidrfestingarfélag hf. Sikaku informaciju sk. MP bankas 2011. gada 11. aprila zino-
juma presei, kas pieejams vietnés https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511 un https:|/fwww.mp.isjum-mp-banka/
utgefid-efni/frettir/nr/1510.


http://eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559
http://eng.efnahagsraduneyti.is/publications/news/nr/3559
https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511
https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510
https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1510
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Islandes iestades atzina, ka ar Islandes mazo un netirgojamo valatu Islandes kronu saistitie valiitas mainas kursa
riski ir papildus ierobeZojusi konkurenci un atturgjusi arvalstu bankas un uznémumus ienakt Islandes tirgd.

(53) ICA pédgja laika ir pievérsusi uzmanibu konkrétam jautajumam par IT infrastruktiru banku operacijam un banku

sadarbibu $aja saistiba. Tas attiecas uz finansu iestazu kopigo Ipasumu — IT pakalpojumu sniedzgju Reiknistofa
bankanna (Islandes banku datu centru RB). Sis temats ir ietverts attieciga gadjjuma noveért&juma un bija viens no
jautajumiem, ko Iestade apsprieda ar Islandes iestadém un bankam.

(54) RB ir tris galveno Islandes banku, divu krajbanku, Islandes krajbanku asociacijas un tris Islandes galveno maksa-

jumu kar$u apstradataju kopigs ipasums. Landsbankinn pieder 36,84 % no akcijam RB, Islandsbanki — 29,48 % un
Arion Bank — 18,7 %. Tatad trim komercbankam kopa pieder 85,02 % no RB akcijam. RB Klienti ir ta Ipasnieki,
Islandes Centrala banka un citas finan3u iestades, ka ari valdibas un publiska sektora struktiiras. Banku sadarbiba
$aja joma ir plasa, jo RB ir izveidojis tirvértes un norékinu sistému Islandé. Tas sniedz ari daudzus banku pamat-
pakalpojumu risindgjumus, kas attiecas uz daudziem lietotajiem, un tos izmanto lielaka dala Islandes banku.
Turklat RB parvalda e-rékinu un e-maksajumu sistému uznémumiem un privatpersonam.

(55) ICA uzskata, ka sabrukums 2008. gada ir padarijis Ipasi neaizsargatas mazakas bankas un krajbankas. Mazakiem

finansu uzpémumiem nepiecieSamie IT pakalpojumi bija loti nozimigi, jo tos var uzskatit par vienu no $kérsliem
jauniem tirgus dalibniekiem, lai ieklatu tirgd. IT pakalpojumu platformu attieciba uz lielakajiem finansu uznému-
miem lield méra ir nodroin3jis RB un attieciba uz krajbankam un mazakiem tirgus dalibniekiem — Teris. Péc
daudzu mazo finansu uzpémumu slégsanas pédéjos gados Teris zaudgja nozimigu savu ienémumu dalu, ka rezul-
tata 2012. gada janvari tas pardeva RB dazus no saviem IT risinajumiem. Ka apgalvo RB un Teris, 3 darfjjuma
meérkis cita starpa bija nodrosinat pastavigu IT pakalpojumu snieg§anu mazakiem finansu uzpémumiem.

(56) ICA ir izmeklgjusi divus gadijumus attieciba uz RB. Pirmkart, vai banku un citu finan$u uznémumu kopiga atbil-

diba un sadarbiba attieciba uz RB biitu jauzskata par aizliegtu vienoSanos saskana ar Islandes Likuma par konku-
renci 10. pantu. Otrkart, RB iegadato Teris liclako aktivu saderiba tiek novértéta saskana ar ta pasa likuma notei-
kumiem attieciba uz apvienodanu. Tomér 2012. gada maija So divu gadjjumu izskatiSana tika izbeigta ar strida
iz8kirSanu starp RB un ta ipa$niekiem, no vienas puses, un ICA, no otras puses ().

(57) Bez iepriek§ minétajam bazam, kas attiecas tie$i uz Islandes finansu tirgu, ICA ir Ipasi noradijusi uz nepieciesa-

(*)

mibu bez nepamatotas kavé$anas pabeigt stradajosu uzpémumu () pardosanu un parstrukturé$anu. Bankas ir
parpémusas daudzus stradajosus uznémumus (ka $o uzpémumu kreditori) to lielo paradu dé| péc 2008. gada
ekonomikas krizes. ICA uzskata, ka var rasties intere$u konflikts, ja bankas sniedz finansu pakalpojumus

Saskana ar o vienoSanos RB un ta ipa$nieki ir vienojusies par vairakam saistibam ar mérki novérst konkurences kroplojumus, ko rada
RB operacijas un to ipasnieku kopéjas operacijas. Saistibas cita starpa noteikts, ka RB tiks parvaldits saskana ar visparéjiem komercialiem
no ta ipasniekiem neatkarigiem nosacfjumiem un lielaka dala no RB valdes locekliem bis no Ipasniekiem neatkarigi specialisti, piekluve
RB sistémam un pakalpojumiem tiks dota nediskrimingjosa veida un RB sniegto pakalpojumu nosacijumi biis vienadi neatkarigi no ta,
vai klients ir vai nav RB akcionars. Pasreizéjie RB ipasnieki ir appémusies regulari piedavat pardosanai dalu no saviem turéjumiem RB ar
mérki atvieglot uznémumiem, kas nav saistiti ar finansém, iegiit lidzdaltbu RB. $adus uzaicinajumus izsaka vismaz reizi divos gados, lidz
vismaz tre$a dala no kopéjam RB akcijam tiks pardotas personam, kas nav pasreizéjie akcionari, vai piedavatas pardosanai akciju pieda-
vajumos.

ICA terminu “stradajosi uznémumi” lieto attieciba uz banku turéjumiem parasti ar finansém nesaistitos uznémumos, ko bankas ir iega-
dajusas saistiba ar savu aizdevumu portfelu parstrukturésanu, izmantojot parada aizstaSanu ar pasu kapitalu vai citadi. Lidzigi lestade
terminu “stradajoss uznémums” lieto attieciba uz realas ekonomikas uznémumu, kas nav saistits ar bankas pamatuznéméjdarbibu
finansu tirgos.
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uzpémumiem, kuri vienlaicigi ir to ipasums. ICA uzskata, ka tiesa vai netieSa banku lidzdaliba (*) ir visizplatitaka
un bistamaka konkurences probléma péc finansu krizes, jo ta ietekmé gandriz visus uzpémumus un nozares
Islandé. ICA uzskata, ka straujaka uznémumu parstrukturéSana uzlabotu konkurenci finansu tirgii. Gadijumos,
kad uz banku iesaisti§anos to korporativo klientu parstrukturésana ir attickusas pazinoSanas prasibas saskana ar
valsts Istenotu apvienoSanas kontroli, ICA $aja saistiba biezi ir izveidojusi nosacjjumus attieciba uz banku lidzda-
libu. Tomér visaptveross problému risinajums $kiet sarezgits, jo tas attiecas galvenokart uz Islandes uznémejdar-
bibas nozares aiznemto lidzeklu lielo ipatsvaru.

(58)  Visas tris komercbankas, t. i, Arion Bank, Islandsbanki un Landsbankinn, savos iesniegtajos dokumentos lestadei ir
izteikusas viedokli, ka konkurences apstaklos Islandes finansu tirgli kop$ 2008. gada rudens nav notikusas bati-
skas izmainas, kas raditu bazas. Tirgt valdjja efektiva konkurence bez jebkadas norades uz tris lielako dalibnieku
slepenu ricibu. Parbaudot konkurences apstaklus tirgli, ICA nav pievérsusi uzmanibu daziem galvenajiem fakto-
riem, pieméram, tam, ka arvalstu bankas jau sen aktivi konkuré ar Islandes bankam finansu pakalpojumu snieg-
Sana tadiem lielakajiem klientiem ka uzpémumiem, kas galvenokart veic eksporta darbibas (zivsaimniecibam,
energoietilpigai nozarei utt.), ka ari valsts un pasvaldibu darbibai.

(59) Tomeér $is viedoklis ir pretruna Islandes iestazu iesniegtajos dokumentos izteiktajam viedoklim, ka noradits
iepriek§ minétaja ekonomikas lietu ministra zinojuma Altingam, un ICA viedoklim. Turklat, ka aprakstits
turpmak, Landsbankinn, neskatoties uz dazam atrunam attieciba uz konkurences apstaklu analizi, noléma noteikt
konkrétas saistibas ar mérki ierobezot konkurences kroplosanu saistiba ar attiecigajiem atbalsta pasakumiem. Sis
saistibas ir uzskaititas pielikuma.

3. PASAKUMU APRAKSTS

3.1. Atbalsta sanémeéjs

(60) Ka aprakstits ieprieks, Landsbanki bankrot&ja 2008. gada tapat ka divas citas lielas Islandes komercbankas Glitnir
un Kaupthing. Lai nodrosinatu iek$zemes banku nozares darbibas turpinasanos, Islandes iestades veica konkrétus
pasakumus un, lai atjaunotu daZas (vecas) Landsbanki operacijas, izveidoja un kapitalizéja New Landsbanki (tagad
parsaukta par Landsbankinn), kas sikak aprakstits turpmak.

3.1.1. Landsbanki

(61)  Pirms finansu krizes 2008. gada Landsbanki bija otra lielaka banka Islandé. Tas bilance 2008. gada otra ceturksna
beigas sasniedza ISK 3970 miljardus, un ta pasa gada pirmaja pusé tas pelna pirms nodokliem bija ISK 31
miljards. Bankas publicétaja uznéméjdarbibas stratégija (¥') bija paredzéts parveidot banku no vietéja méroga
komercbankas, kas darbojas tikai Island€, “par augsti ienesigu banku, kas veic korporativas un investiciju bankas
operacijas austrumos — visa Eiropa un rietumos — pari Atlantijas okeanam”. Landsbanki 2000. gada saka savu
darbibu arvalstis, iegadajoties 70 % no turéjumiem Heritable Bank Londona, un turpmakajos gados banka

(%) Saja saistiba lestade uzskata, ka netiesa lidzdaliba nozimé to, ka uznémumu lielo paradu dé] bankas var ietekmét un kontrolét uzné-
mumus.

(¥) Parskats par 2007. gadu, 10. Ipp. Pieejams vietné: http:|/www.lbi.is/library/Opin-gogn/pdf/landsbanki_annual_report_2007.pdf?bcsi_
scan_A7E1E556D7B2F94D=aB9LkrKRu+y0xx3fim/J[yUDnRBObAAAANp6SAg==&bcsi_scan_filename=landsbanki_annual_report_
2007.pdf.


http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/pdf/landsbanki_annual_report_2007.pdf?bcsi_scan_A7E1E556D7B2F94D=aB9LkrKRu+y0xx3fim/JyUDnRB0bAAAANp6SAg==&bcsi_scan_filename=landsbanki_annual_report_2007.pdf
http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/pdf/landsbanki_annual_report_2007.pdf?bcsi_scan_A7E1E556D7B2F94D=aB9LkrKRu+y0xx3fim/JyUDnRB0bAAAANp6SAg==&bcsi_scan_filename=landsbanki_annual_report_2007.pdf
http://www.lbi.is/library/Opin-gogn/pdf/landsbanki_annual_report_2007.pdf?bcsi_scan_A7E1E556D7B2F94D=aB9LkrKRu+y0xx3fim/JyUDnRB0bAAAANp6SAg==&bcsi_scan_filename=landsbanki_annual_report_2007.pdf
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(63)

(64)

(65)

ievérojami pieauga, gan veicot iegades, gan izveidojot filiales arvalstis. Pirms bankrota bankai bija 7 galvenie
meitasuznémumi Apvienotaja Karalisté, Irija, Luksemburga, Francija/Vacija un pasa Islande. Tai bija ari filiales
Apvienotaja Karaliste (kuram savukart bija biroji Niderlandg, Vacija un Amerikas Savienotajas Valstis), Kanada,
Norvégija un Somija un pardosanas birojs Honkonga.

3.1.2. Landsbankinn

Landsbanki parnéméja banka Landsbankinn ir universala banka, kas piedava visaptvero$u finansu pakalpojumu
klastu privatpersonam, majsaimniecibam, uznémumiem un profesionaliem iegulditajiem Islandé. Landsbankinn ir
lielaka banka Islandé. Tas kopgjie aktivi 2011. gada beigas bija ISK 1135 miljardi un tai bija 1142 darbinieki.
Saskana ar parstrukturé$anas planu Landsbankinn galvenokart darbojas turpmak minétajas jomas.

3.1.2.1. Maza apjoma bankas pakalpojumi

Maza apjoma bankas pakalpojumu struktirvieniba sniedz visus parastos pakalpojumus privatpersonam un
maziem un vidgjiem uznémumiem. Ta ir bankas lielaka struktfirvieniba ar 520 darbiniekiem, no kuriem 410
darbinieki strada dazadas filialés. Saskana ar Islandes iestazu sniegto informaciju Landsbankinn maza apjoma
bankas pakalpojumu tirgus dala ir [> 25] %.

3.1.2.2. Korporativie bankas pakalpojumi

Korporativo bankas pakalpojumu struktirvieniba apkalpo lielus uznémumus un pagvaldibas un vada lielakos
finanséSanas projektus. Korporativo bankas pakalpojumu struktiirvienibas tris nodalas nodarbojas ar aizdevu-
miem: Ripniecibas, tirdzniecibas un pakalpojumu nodala, Zivsaimniecibu un jiras dzivnieku nodala un Bivnie-
cibas un citu kreditu parvaldibas nodala. Struktirvieniba ir 40 darbinieki. Saskana ar Islandes iestazu iesniegto
informaciju Landsbankinn tirgus dala Saja tirgus segmenta ir [> 30] %.

3.1.2.3. Tirgi, kases operacijas un aktivu parvaldiba

Kases operaciju struktirvieniba ir atbildiga par bankas likviditati un finans€jumu, parvalda tirgus risku, tirgvedibu
arvalstu valiitas (“FX”) tirgsi, naudas tirgu un birZas saraksta ieklautajiem vértspapiriem. Tirgu struktiirvieniba
nodarbojas ar FX pardoSanu un vértspapiru starpniecibas darfjjumiem obligacijas, pasu kapitala un atvasinatos
finansu instrumentos profesionaliem klientiem.

Aktivu parvaldibas struktiirvieniba ir tris apak$nodalas — TreSo personu aktivu parvaldibas nodala, Bankas pakal-

pojumu privatpersonam nodala un Finansu konsultaciju pakalpojumu nodala.

3.2. Vecas un jaunas bankas salidzinajums

Islandes iestades ir iesniegusas parskatu par galvenajam izmainam, kuras jau ir ieviestas un kuras lestade uzskata
par biitiskam tas pasreizja novértéjuma mérkiem.
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(68) Ka minéts ieprieks, Landsbanki uznéméjdarbibas stratégija bija paredzéts paplasinat tas uznémeéjdarbibu starptau-
tiska méroga, un no 2004. gada bankas galvenais merkis bija palielinat starptautiskos ieguldijumus un paplasina-
ties korporativo banku pakalpojumu tirgos, kas pievérsas pakalpojumiem maziem un vidgjiem uzpémumiem.
2005. gada tika atvérta filiale Londona, kas sakotnéji pievérsas aiznemto lidzeklu finanséSanai un uz aktiviem
balstitiem aizdevumiem. Velak atvértas filiales Kanada, Somija, Norvégija un pardosanas birojs Honkonga sakot-
ndji pievérsas uz aktiviem balstitiem aizdevumiem un tirdzniecibas finansésanai. Sis stratégijas mérkis () bija
dazadot aizdevumu portfeli attieciba uz valstim un sektoriem. Sis stratégijas ievieSanas rezultatd aizdevumi
arvalstu uznémumiem bija vislielaka dala no bankas operacijam. Gandriz puse no Landsbanki un tas filidlu 2 644
darbiniekiem 2008. gada septembri stradaja arpus Islandes.

1. diagramma

Aktivu sadalijums pa regioniem — 2008. gada 1. un 2. ceturksnis

Kopéjie aktivi darbibas zonas

M Jslande

m Apvienota _
Kfraliste un Irija
i Luksemburg

W Citi

(69) Geografiska zina 54 % no kopgjiem aktiviem (ISK 3970 miljardi 2008. gada 1. un 2. ceturksni), ka paradits
ieprieks diagramma, bija izvietoti arpus Islandes. Turklat 41 % no ienémumiem 2008. gada pirmaja pusé bija no
Islandes, 34 % no Apvienotas Karalistes un Irijas, 6 % no Luksemburgas un 15 % no citiem regioniem.

(70)  Turpmakaja diagramma redzams, ka 2008. gada pirmaja pusé (pédgjie bankai pieejamie dati) lielaka dala no
Landsbanki pelnas pirms nodokliem — ISK 31 miljards — bija no investiciju un korporativajiem bankas pakalpoju-
miem. Gados péc bankas privatizacijas (2002. gada) pelna pirms nodokliem no maza apjoma bankas pakalpoju-
miem pakapeniski samazinajas.

2. diagramma

Pelnas sadalijums pa uznémejdarbibas segmentiem — 2008. gada 1. un 2. ceturksnis

Pelna pirms nodokliem uznéméjdarbibas
segmentos

W Maza apjoma
bankas pakalpojumi

m Korporativie
bankas

B Investiciju ~ bankas
pakalpojumi

B Aktivu parvaldiba/
bankas pakalpojumi
privatpersonam

(**) Gada parskats par 2007. gadu, 61. Ipp.
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(71)  Jauna banka Landsbankinn pievérsas tikai darbibam Islandé. Ta nav starptautiski orientéta banka pretgji tas prieks-
gdjgjai bankai un pretéji Landsbanki, kuras izaugsmes pamata bija dazadi finanséjuma veidi, liela méra balstoties
uz visa pasaulé pardotam nenodrosinatam obligacijam, tas finans€jums ir balstits galvenokart uz noguldjjumiem.

Tas ierobezo Landsbankinn izaugsmes potencialu.

(72)  Turklat sadalijjums starp arvalstu un iekSzemes aktiviem ievérojami samazinaja Landsbankinn bilances apjomu sali-
dzinajuma ar Landsbanki:

1. tabula

Landsbanki (LBI) un Landsbankinn bilances

LBI un Landsbankinn bilances salidzinajums (miljonos ISK) 30.6.2008 9.10.2008
Aizdevumi un avansi klientiem 2571 470 655 725
Aizdevumi un avansi finansu iestadém 337 003 5291

(73) Ka uzskatami paradits ieprieks, atsaucoties uz diviem svarigakajiem posteniem aktivu pus€, Landsbankinn sakotnéja
bilance bija tikai aptuveni 25 % no Landsbanki bilances 2008. gada 30. jinija. Landsbankinn kopgjie aktivi
2011. gada beigas bija ISK 1135 miljardi.

(74)  Attieciba uz darbiniekiem samazinajums ir vairak neka 55 % (no 2644 uz 1142 darbiniekiem).

3.3. Valsts juridiskais pamats atbalsta pasakumam

— Likums Nr. 125/2008 par valsts kases lidzeklu izmantosanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt., parasti
saukts par Likumu par arkartas stavokli

(75) Likums par arkartas stavokli Java FME iestadei iejaukties “arkartas apstaklos” un parnemt finansu iestaZzu pilnvaras
akcionaru sapulcés un padomes sanaksmés un lemt par to aktivu un pasivu izvietosanu. FME bija pieskirtas piln-
varas arl iecelt tas parnemto finansu uznémumu stridu izskir§anas komitejas, kas ietvéra pilnvaras akcionaru
sapulcgs. lestazu likvidésana minétais likums dod prioritati noguldijumu turétaju prasibam un noguldijumu garan-
tiju sistémam. Likums pieskir arT pilnvaras Islandes Finan$u ministrijai izveidot jaunas bankas. Likums par arkartas
stavokli ietver grozjjumus Likuma Nr. 161/2002 par finan$u uznémumiem, Likuma Nr. 87/1998 par finansu
darbibu oficialu uzraudzibu, Likuma Nr. 98/1999 par noguldjjumu garantijam un iegulditaju kompensacijas
sisttmu un Likuma Nr. 44/1998 par majoklu jautajumiem.

— Papildu Valsts budZeta likums 2008. gadam (4. pants)

— Valsts budzeta likums 2009. gadam (6. pants)

3.4. Atbalsta pasakumi

(76) Islandes iestazu intervence péc Landsbanki bankrota tika aprakstita ieprieks, un sikak ta ir aprakstita lemuma par
procediiras uzsakSanu. Intervences biitibu apkopojosa veida var izklastit $adi.
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(77)  EME 2008. gada 7. oktobri parnéma Landsbanki kontroli, un 2008. gada 9. oktobrT iek$zemes pasivi un iekszemes
aktivi (lielaka dala) tika parvesti uz New Landsbanki. Sis parvesanas dél vecajai bankai/tas kreditoriem bija jaiz-
maksa kompensacija par to IpaSumu, atlidzinot aktivu un pasivu starpibas summu. Tomér noteikt So starpibu
izradijas gruti un laikietilpigi, valsts pieskira nelielu sakotn&jo kapitalu, ka arT uznémas saistibas vajadzibas gadi-
juma pieskirt papildu kapitalu. Starp valsti un vecas bankas kreditoriem 2009. gada 15. decembrT tika panakta
vienoSanas, saskana ar kuru valsts parnéma 81,33 % no akciju dalas banka (ar kapitala iepludinasanu ISK
121 225 miljardu apméra), bet Landsbanki kreditori parakstijas uz 18,67 % no jaunajam akcijam. Kompensacijas
izmaksasana kreditoriem par parvestajiem aktiviem saskana ar vienoSanos starp valsti un kreditoriem galvenokart
ir atkariga no iesp&jamas obligacijas, kas aprakstita turpmak. lestade datumu, kura noslégta vienosanas —
2009. gada 15. oktobri —, uzskata par 5 gadu parstrukturéSanas perioda sakumu, un periods attiecigi ilgs lidz
2014. gada 15. oktobrim.

(78) Nakamaja iedala aprakstiti Sie valsts intervences aspekti, kas ir novértéjamie atbalsta pasakumi saskana ar
EEZ liguma 61. pantu.

3.4.1. 1. limena kapitals

(79)  Valsts divas reizes pieskira 1. limena kapitalu — pirmo reizi 2008. gada, kad tika izveidota New Landsbanki, un
otro reizi 2009. gada, kad banka tika pilniba kapitalizéta péc vienoSanas noslégsanas ar vecas bankas kreditoriem.

3.4.1.1. Sakotnéjais kapitals

(80)  Valsts pieskira ISK 775 miljonus (*) (EUR 5 miljonus) skaidra nauda ka sakotnéjo kapitalu jaunajai bankai. Turklat
ta uznémas saistibas pieskirt lidz ISK 200 miljardiem jaunajai bankai apmaina pret visu tas pasu kapitalu. St
summa tika aprékinata ka 10 % no lidziga apjoma bankas riska svérto aktivu bilances, un ta tika oficiali ieklauta
2009. gada valsts budzeta ka valdibas lidzeklu pieskirums, lai risinatu arkartgju situaciju finansu tirgos. Sis kapi-
tala pieskirums bija paredzéts ka atbilsto$s nodrosinajums bankas darbibai lidz bridim, kad bitu iesp&ams atri-
sinat problémas saistiba ar tas galigo rekapitalizaciju, ietverot tas sakotnéjas bilances apméru, balstoties uz nover-
této kompensaciju, kas maksajama vecajai bankai par aktiviem, kas no tas parvesti.

34.1.2. Landsbankinn galiga kapitalizacija

(81)  Islandes valdiba 2009. gada 20. jalija pazinoja, ka ta ir noteikusi Landsbankinn kapitalizacijas bazi un vienojusies
par procesu, ka vecajam bankam tiks izmaksata kompensacija par neto aktivu parvesanu. Ta pazinoja ari, ka
valsts kapitalizés jauno banku. Galiga vienoSanas par kapitalizaciju tika noslégta 2009. gada 15. decembri (par
kopé&jo summu ISK 150 miljardi, no kuriem valsts pieskira ISK 121,225 miljardus) kopa ar vienoSanos attieciba
uz kompensaciju kreditoriem par to aktivu un pasivu neto vértibu, kas parvesti uz Landsbankinn. Ka aprakstits
ieprieks, FME noteiktas kapitala prasibas izvirzija noteikumu, ka Landsbankinn japatur vismaz 12 % no 1. limena
pamata kapitala (*) un papildus 4 % no 2. limena kapitala ka riska svérto aktivu raditaju. Kad 2010. gada
20. janvari Landsbankinn tika oficidli kapitalizéta, bankas 1. limena pamata kapitals bija aptuveni 15 %. FME
pieskira pagaidu atvieglojumu no 16 % (kopuma) prasibas ar nosacijumu, ka tiks iesniegts pienemams plans, kura
uzskatami paradits, ka tiks sasniegta pilna summa. Banka 2010. gada jinija zinoja, ka tas 1. limena pamata kapi-
tals parsniedza 16 %, un, balstoties uz to, FME pastavigi atbrivoja Landsbankinn no prasibas turét 2. limena kapi-
talu, kamér tas 1. limena pamata kapitala raditajs saglabajas virs 16 %.

(**) Saja iedala naudas summas izteiktas vispirms taja valiita, kura Islandes iestades ir pieskirusas kapitalu, un iekavas noradita summa atbil-
stosi ISK vai EUR.

(*) 1.limena pamata kapitals ietver tikai pasu kapitalu, t. i., akciju kapitalu un giitos ienémumus, bet tas neietver subordinétus aizdevumus
vai cita veida hibrida kapitala instrumentus.
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(82)  Péc is vienosanas sekoja ilgs un sarezgits sarunu process, ka rezultata 2009. gada 10. oktobri starp pusém tika
noslégta pamata vienosanas un 2009. gada 20. novembrT tika apstiprinats detalizétaku nosacfjumu kopums attie-
ciba uz parada instrumentiem. Péc tam puses tikas vairakas sanaksmeés, un $ajas parrunas pamata nosacijumi tika
groziti un attiecigi atspoguloti dokumentos. Galiga vienoSanas ietver attiecigi euro, sterlinu marcinas un ASV
dolaros denominétu tris obligaciju emité$anu par kopé&jo summu, kas lidzvértiga ISK 260 miljardiem, un ta ietver
arl Landsbanki (vai faktiski vecas bankas kreditoru) sakotngjo (un, iesp&jams, islaicigu) 18,67 % lidzdalibu Lands-
bankinn (*").

(83)  Turklat, nemot véra ievérojamo nenoteiktibu par parvesto aktivu vértibu, Landsbankinn piekrita emitét Landsbanki
iespgjamo obligaciju (saistitu ar tas dalibu pasu kapitala), kuras galigais apmérs netiks noteikts lidz 2013. gada
31. martam vai pat vélak. Péc iespéjamas obligacijas galiga apméra noteik3anas Landsbanki akcijas vai to dala var
tikt nodotas Islandes valdibai (*2).

3.4.2. Noguldijumu garantija

(84) Lai ieverotu Eiropas Parlamenta un Padomes 1997. gada 3. marta Direktivu 97/9/EK par iegulditaju kompensa-
cijas sisttmam (**) un Eiropas Parlamenta un Padomes 1994. gada 30. maija Direktivu 94/19/EK par noguldjjumu
garantiju sisttmam (*), Islande pienéma Likumu Nr. 98/1999 par noguldjjumu garantijam un iegulditaju kompen-
sacijas sistému un ar to izveidoja ta saukto Nogulditaju un iegulditaju garantiju fondu (“TIF’). Fondam lidzeklus
katru gadu pieskira bankas, aprékinot péc kopéjiem noguldijumiem attiecigaja banka.

(85) Saskana ar Islandes iestazu sniegto informaciju papildus banku glabsanas pasakumiem, ko Islandes valdiba iste-
noja 2008. gada rudeni, tas gatavojas nodrosinat turpmaku ticamibu un sniegt mierindgjumu sabiedribai kopuma
attieciba uz tas noguldjjumu drosibu krizes gadijuma. Tadgjadi tas pieskira papildu nodrosinjumu valsts noguldi-
jumiem iek§zemes komercbankas un krajbankas arpus Likuma Nr. 98/1999, ar kuru ievie§ noguldjjuma garantiju
saskana ar Direktivu 94/19/EK un iegulditaju kompensaciju saskana ar Direktivu 97/9/EK, darbibas jomas.

(86) Premjerministra biroja 2008. gada 6. oktobra pazinojuma bija noteikts: “Islandes valdiba uzsver, ka noguldijumi
iekszemes komercbankas un krajbankas un to filialés Islandé tiks pilniba nosegti” (**). So pazinojumu vélak atkar-
toja pasreizgja premjerministra birojs 2009. gada februari un decembri. (*) Turklat uz to bija atsauce nodomu
véstulé, ko Islandes valdiba 2010. gada 7. aprill nositija Starptautiskajam Valitas fondam (ta tika publicéta
Ekonomikas lietu ministrijas un SVF timekla vietnés) (un tas tika atkartots turpmaka 2010. gada 13. septembra
nodomu véstulg). Véstulé (ko parakstija Islandes premjerministrs, finansu ministrs, ekonomikas lietu ministrs un

(*") Landsbankinn 2012. gada 15. junija pazinoja, ka ta saks atmaksat $is obligacijas (to dalas) Landsbanki agrak, neka paredzéts. Sk. http:|/
www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/15 /Landsbankinn-starts-to-repay-bond-before-schedule/.

(*) lesp&jama obligacija ir saistita ar konkrétu atsauces aktivu novérté§jumu un sniegumu. Ja 3o aktivu vértiba 2012. gada 31. decembri ir
augstaka neka paredzéts vienosanas noslégsanas bridi, iesp&jama obligacija kompensé 3o starpibu vecajai bankai. Ja starpiba starp novér-
t&jumu $ajos divos datumos ir nulle vai negativa, jauna galvena bilance tiks uzskatita par nulli un iesp&ama obligacija tiks atcelta. Tomér,
ja vertiba ir pozitiva, iespéjama obligacija tiks emitéta par $o vértibu un Landsbanki nodos savu akciju paketi Landsbankinn vai dalu no
savam akcijam tada méra, lai pozitiva vértiba biitu mazaka par savu akciju vértibu.

(*)) OVL84,26.3.1997.,22.lpp.

() OVL135,31.5.1994., 5. Ipp.

(**) Pazinojuma versija anglu valoda ir pieejama vietné: http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3033.

(**) http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842
http:/[www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001. Ekonomikas lietu ministrs uz to nesen atsaucas ari 2010. gada
2. decembra intervija ar Vidskiptabladid, 8. lpp.: “[Pazinojums] tiks atsaukts attiecigd procesa. Més negatavojamies bezgaligi saglabat
neierobezoto noguldijumu garantiju. Jautajums par to, kad ta tiks atcelta, tomér ir atkarigs no ta, kad stasies spéka alternativa un efektiva
noguldijumu sistéma un finan3u sistéma, kas biis pilniba atrisinajusi savas problémas” (Iestades tulkojums).


http://www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/15/Landsbankinn-starts-to-repay-bond-before-schedule/
http://www.landsbankinn.com/news-and-notifications/2012/06/15/Landsbankinn-starts-to-repay-bond-before-schedule/
http://eng.forsaetisraduneyti.is/news-and-articles/nr/3033
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/2842
http://www.efnahagsraduneyti.is/frettir/frettatilkynningar/nr/3001
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CBI vaditajs) teikts: “Paslaik mums saglabajas saistibas pilniba aizsargat nogulditajus, bet, kad biis nodrosinata
finansiala stabilitate, meés planojam pakapeniski atcelt $o vispar§jo garantiju.” () Turklat 2011. gada budzeta
likumprojekta iedala, kas attiecas uz valsts garantijam, zemsvitras piezimé saistiba ar Islandes valdibas pazinojumu
minéta atsauce, noradot, ka noguldijumiem Islandes bankas pieméro valsts garantiju (**).

(87)  Arl pasreizéja ekonomikas lietu ministra un bijusa finansu ministra Steingrimur Sigfiisson (2009.-2011. gads)
nesend pazinojuma Islandes parlamenta debatés par valdibas izdevumiem saistiba ar Landsbankinn veikto SpKef
parpemsanu iepriek§ minétais atkartots vélreiz. Ministrs uzskata, ka $aja saistiba janem veéra valsts 2012. gada
rudens pazinojums, ka visiem noguldijumiem krajbankas un komercbankas baitu jabat drosiem un aizsargatiem.
“Kops ta laika darbs visas institficijas ir bijis balstits uz to (t. i., uz $o pazinojumu), un diemzél ir pareizi, ka Sis
(t. i, maks3jumi saistiba ar SpKef) bis viens no lielakajiem rekiniem, ko valsts ir samaksajusi tie$a veida ka
izmaksas noguldijumu nodrosinasanai visiem Sudurnes iedzivotajiem ... un visiem SpKef klientiem Rietumfjordos
un rietumu un ziemelrietumu apgabala .... Es nedomaju, ka kads uzskatija, ka noguldijumu turétajiem Sajos apga-
balos bitu japieméro citada pieeja neka pargjiem iedzivotajiem, tapéc valstij $aja saistiba nebija pasas izvéles.” (**)

(88) Islandes valdiba uzskata, ka papildu noguldijumu garantija tiks atcelta pirms pilnigas kapitala kontroles atcel3anas,
kas, ka apgalvo Islandes iestades, paslaik ir paredzéta 2013. gada beigas.

3.4.3. Glabsana un operaciju parcelSana no Spkef uz Landsbankinn

(89)  Keflavik krajbankas kapitala pozicija 2009. gada marta bija zemaka par obligato minimumu. Islandes iestades
uzskata, ka to dalgji radija ieprieks aprakstita finansu satricinajuma talaka ietekme un arT ekonomiskas krizes ipasi
spéciga ietekme regionos, kuros bankas darbojas.

(90) St banka piedavaja krajkontus un aizdevumus maza apjoma klientiem un maziem un vidéjiem uzpémumiem.
Papildus tadiem parastajiem finansu pakalpojumiem ka maksajumu pakalpojumi, uzkraganas pakalpojumi, bankas
pakalpojumi majsaimniecibu asociacijam, premium banking, tieSsaistes bankas pakalpojumu un bankomatu pakal-
pojumi ta piedavaja ari aktivu parvaldibu un vertspapiru starpniecibas darfjumus. Tas galvena parvalde bija Kebla-
vika, un bankai bija 16 filiales Dienvidu Zemes apgabala, Rietumfjordos, Hvammstangi un Oulafsvika. Bankai bija
aptuveni 3 % tirgus dala, rékinot péc kopgjiem noguldijumiem finansu iestadés Islandeé.

(91) Péc tam, kad CAD koeficients bija nokrities zem obligata minimuma, FME bankai pieskira atkartotus pagarina-
juma periodus, lai ta reorganizétu tas finanses sadarbiba ar tas kreditoriem un atjaunotu tas kapitala bazi lidz
16 % minimumam. Pédgjais termin$ Keflavik krajbankas kapitala bazes paaugstinasanai beidzas 2010. gada
21. aprili. Keflavik krajbanka ar 2010. gada 22. aprila véstuli informéja FME, ka dala no krajbankas kreditoriem ir
noraidijusi finansu reorganizacijas priekslikumus, un, nemot véra ta briza bankas situaciju, FME bija japarnem
bankas operacijas.

(*’) Attiecigais punkts atrodams vestules 16. dala (6. lpp.): http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_
review_-_o.pdf.

(*®) http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-I[/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm [Mbl, 10.6.2012.].

(*) Morgunbladid 2012. gada 10. jinija pazinojuma neoficials lestades tulkojums (www.mbl.is).


http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://www.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Letter_of_Intent_2nd_review_-_o.pdf
http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
http://www.mbl.is
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(92) Nakamaja diena finansu ministrs saskana ar FME lémumu izveidoja jaunu finan$u uznémumu Spkef, kas parpéma
Keflavik krajbankas operacijas. Krajbankas noguldijumi, dala no tas pasiviem un lielaka dala no tas aktiviem tika
parvesti uz jauno uznémumu, kas nekavéjoties saka veikt operacijas.

(93) Islandes iestades apgalvo, ka sakotngji bija nodoms atjaunot Spkef dzivotsp&ju ar kapitala iepludinasanu, tadgjadi
padarot to dzivotspgjigu ilgtermina. Tomér 2011. gada februari un péc turpmakas ekonomisko apstaklu paslikti-
nasanas regionos, kuros darbojas Spkef, Spkef vadiba un padome novértéja finansu atskiribu starp attiecigajam
noguldjjumu un aktivu vértibam par ISK 11,2 miljardiem, kas noziméja, ka bija nepiecie$ami ISK 19,4 miljardi,
lai atbilstu FME CAD koeficienta prasibam. Islandes iestades uzskata, ka $is aprékins bija daudz zemaks par
ieprieksgjiem novertéjumiem un turklat attiecigi tika nemti véra mazaki lidzekli situacijas glabsanai.

(94) Vienosanas starp Landsbankinn un Islandes iestadém tika noslégta 2011. gada 5. marta, ar kuru Spkef operacijas,
aktivi un pasivi tika apvienoti ar Landsbankinn. Islandes iestades uzskata, ka ta bija labaka riciba, lai saglabatu
finan$u stabilitati un aizsargatu klientu, kreditoru un Islandes valsts intereses, jo bija sasniegts pietickams Lands-
bankinn kapitala atbilstibas koeficients, lai parnemtu Spkef bez papildu valsts ieguldjjuma. Islandes iestades
apgalvo, ka Spkef negativa aktivu stavokla kompensésana (pret noguldijumu saistibam) jebkura gadijuma bija
nepiecie$ama noguldijumu garantijas dél. Tadgjadi vienosanas starp Landsbankinn un Islandes valsti par parpem-
Sanu ietvéra valsts saistibas kompensét Spkef negativo aktivu stavokli. Tas ir ipass mehanisms, lai noteiktu $o star-
pibu, un, ta ka tas ir saistits ar valsts saistibu tvérumu, saskana ar kuru, ja nav iespéjams abpusgji vienoties par
novértéjuma rezultatiem, strids tiktu nodots arbitrazas komitejai.

(95) Ta ka vieno$anas puses nespéja vienoties par starpibu starp parvestajiem aktiviem un pasiviem, $is uzdevums tika
uzticéts iepriek§ minétajai arbitrazas komitejai. Komiteja 2012. gada 8. junija pabeidza savu darbu un noléma, ka
Landsbankinn izmaksajama kompensacija péc Spkef noguldijumu un aktivu parpemsanas ir ISK 19,2 miljardi (*)
Islandes iestades uzskata, ka 3T kompensacija tiks izmaksata valsts kases obligacijas.

3.4.4. Sparisjodur Svarfdaela glabsana un iegade

(96)  Attieciba uz Sparisjodur Svarfdaela notikumi pirms 2011. gada aprila, kas saistiti ar tas finan$u gratibam un
Islandes wvalsts intervenci, tika aprakstiti iepriek§ minétajos lémumos par krajbankam. lestade péc tam notikuso
Landsbankinn veikto iegadi aprakstijusi un apstiprinajusi iepriek§ minétaja lemuma par SpSv.

(97) Islandes valdiba pieskira valsts atbalstu SpSv, 2011. gada aprili emitgjot subordinétu aizdevumu, ka ari nokartojot
CBI prasibas pret SpSv. Sis prasibas tika konvertétas uz uznémumu “Islandes valsts finansu ieguldijumi” (‘ISFI")
parvesta garantiju kapitala. Sie glabsanas pasakumi tika uzskatiti par islaicigi saderigiem ar EEZ ligumu, balstoties
uz lémumiem par krajbankam, ar nosacijumu, ka tiks iesniegts SpSv parstrukturésanas plans. Ta ka Landsbankinn
ir parnémusi visus SpSv aktivus un operacijas, kuru apmeérs ir aptuveni 0,311 % no Landsbankinn aktiviem saskana
ar tas paSas dienas raditjiem, lestade uzskata, ka Landsbankinn parstrukturé$anas plans ir apvienotas struktiras
parstrukturéSanas plans.

3.5. Parstrukturé&sanas plans

(98) Islandes iestades 2011. gada 31. marta iesniedza Landsbankinn parstrukturéSanas planu. Islandes iestades planu
grozija, atjauninaja un 2012. gada 23. maija iesniedza vélreiz (3eit turpmak “parstrukturésanas plans”).

(*) Sk. http://www.fjarmalaraduneyti.is/frettatilkynningar/nr/15527.
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L 144/140 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 15.5.2014.

(99)  ParstrukturéSanas plana risinati batiski dzivotspgjas, sloga sadaljjuma un konkurences kroplosanas ierobeZojumu
jautajumi. Saskapa ar parstrukturéSanas planu Landsbankinn pievérsisies savai pamata uznéméjdarbibai un
majsaimniecibam un uznémumiem paredzéto aizdevumu portfelu parstrukturésanai.

(100) Ka noradits ieprieks, lestade uzskata, ka parstrukturéSanas periods ilgs lidz 2014. gada 15. decembrim.

3.5.1. ParstrukturéSanas plana apraksts

(101) Islandes iestades un banka uzskata, ka Landsbankinn parstrukturéSana nodrosinas tas atgrieSanos stabilas bankas
statusa ar pietiekamu finanséjumu un stabiliem kapitala raditajiem, lai ta varétu saglabat savu lomu ka kredita
piegadataja realajai ekonomikai. Balstoties uz parstrukturéSanas plana ieklauto informaciju un rakstiskajam
atbildem uz lestades jautajumiem, tas tiks sasniegts ar $adiem konkrétiem pasakumiem:

i)  bilances aiznemto lidzek]u ipatsvara samazinasana, likvidéjot veco banku un izveidojot jaunu banku;

ii) spécigas kapitala raditaja pozicijas un labvéliga bilances stavokla izveidoana un saglabasana;

i) pietickama ienesiguma sasnieg$ana;

iv) stabilas likviditates pozicijas izveido$ana un saglabasana;

v) aizdevumu portfela parstrukturéSanas pabeigSana gan privatajam majsaimniecibam, gan uznémumiem;

vi) finanséanas stratégijas uzlabosana;

vii) izmaksu efektivitates uzlabosana;

viii

=

riska parvaldibas uzlabosana.

(102) Pirms sikak tiek aprakstiti iepriek§ minétie pasakumi, isi japaskaidro bankas viedoklis par to, ka parstrukturéSanas
plana ir risinati trokumi, kuru rezultata bankrotéja Landsbanki. Banka apgalvo, ka, lai gan Landsbankinn pamata ir
Landsbanki iek$zemes operacijas, ta ir cita banka.

(103) Islandes iestades norada, ka triikumi, kas bija raksturigi Landsbanki pirms banku sistémas sabrukuma, ir siki apska-
titi ieprieks aprakstitaja ipasas izmekléSanas komisijas zinojuma. Turklat banka uzsver, ka faktori, kas noveda pie
bankrota, bija jo Ipasi vaja riska parvaldiba, parmériga gataviba uznemties risku, neparasti ciesa saistiba starp ipas-
niekiem un lielakajiem aiznemejiem, parak liela izaugsme parak isa laikposma, pieredzes trikums pasaules tirgos,
viegli aizdevumu izsniegSanas noteikumi, iek$gjo parbauzu un kontroles trikums un trikumi uznémeéjdarbibas
kult@ira un stratégija. Ta arl apgalvo, ka bankas uznéméjdarbibas modelis ir batiski mainits, kop§ Landsbankinn
2008. gada rudeni uzsaka veikt operacijas, un iepriek§ minétie faktori bija pamata jaunas bankas stratégijas un
parvaldibas ieviesanai.

(104) Bez gara pasakumu saraksta ick3gja darba procesu reorganizé$anai un galveno darbinieku nomainiSanas biti-
skakas izmainas Skiet $adas: lielaka koncentréSanas uz iek§zemes operacijam, jo ipasi uz maza apjoma bankas
pakalpojumiem un filialu tiklu, ievérojami samazinatas investiciju bankas pakalpojumu darbibas, uzsvars uz aizde-
vumu portfela parstrukturéSanu, parskatita riska parvaldiba un lielaks korporativas atbildibas nozimigums un
atbilstiba augstiem étikas standartiem.
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tirgd, atskiriba starp banku situaciju pirms un péc krizes Landsbankinn gadjjuma ir tada, ka batiskak ir, “ka” banka
veic uznéméjdarbibu (procesi, procediiras, dokumentacija, noteikumi un reglamenté$ana), nevis “kadu” pakalpo-
jumu un produktu klastu ta piedava Islande.

i) Bilances aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasana, likvidéjot veco banku un izveidojot jaunu banku

(106) Ka minéts ieprieks, lielaka dala no Landsbanki iek$zemes aktiviem un pasiviem 2008. gada oktobri tika parvesti uz
Landsbankinn. Sa procesa rezultata lielaka dala no lielako klientu parada palika Landsbanki ipasuma, un tadgjadi
Landsbankinn nekad nav bijis tads aiznemto lidzeklu ipatsvars, kads bija Landsbanki. Saskana ar parstrukturéanas
planu tas nozimé, ka bankas bilances aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinaSanas probléma batiba tika atrisinata
jau 2008. gada oktobri.

ii) Spécigas kapitala raditaja pozicijas un labveliga bilances stavokla izveidoSana un saglabasana

(107) leprieks aprakstito kapitalizacijas pasakumu istenoSanas rezultata un kop$ bankas izveidosanas, jo ipasi aktivu
parvértésanas (turpmak aprakstita sikak), vérojamas attistibas rezultata Landsbankinn CAD koeficienti bija ievéro-
jami augstaki par FME kapitala prasibam. CAD koeficients pieauga no 13,0 % 2008. gada beigas lidz
15,0 % 2009. gada beigas, 19,5 % 2010. gada beigas un 21,4 % 2011. gada beigas.

(108) Saskana ar parstrukturéSanas planu ir prognozéts, ka $is koeficients parstrukturéSanas perioda turpmak paaugsti-
nasies un 2014. gada beigas sasniegs [> 20] %. Landsbankinn tadéjadi paredz saglabat kapitala prasibas ievérojami
virs FME prasibam parstrukturéSanas perioda un péc tam. [...].

(109) Saja perioda ir paredzams, ka bilance nedaudz samazinasies no aptuveni ISK 1135 miljardiem lidz ISK [...]
miljardiem. Bilances aktivu pusé ievérojami samazinasies kapitala vertspapiru un pasu kapitala instrumentu ipat-
svars, iesp&jams, paredzétas stradajoSo uzpémumu pardosanas rezultata. Lidzigi paredzams, ka lidz 2014. gadam
samazinasies aizdevumu apjoms finansu iestadeém par aptuveni [...] %. Savukart aizdevumu klientiem apmeérs
saskana ar parstrukturésanas planu palielinasies par aptuveni [...] % lidz aptuveni ISK [...] miljardiem.

(110) Pasivu pusé palielinasies noguldijumu ipatsvars (no pasreizéjiem aptuveni ISK 444 miljardiem lidz ISK [...] miljar-
diem), bet nodrosinato obligaciju un saistibu pret finansu iestadém un CBI dafa samazinasies.

iii) Pietickama ienesiguma sasniegSana

(111) Saskana ar parstrukturé$anas planu un ka paradits turpmak 2. tabula, Landsbankinn pelna no pasu kapitala kops
2009. gada ir bijusi labvéliga.

2. tabula
Iepriekseja ROE
(%)
2009. 2010. 2011.
Pelna no pasu kapitala (ROE) (¥) 9,5 15,9 8,8

(*) “Pelna no pasu kapitala/ROE” ir ROE péc nodokliem.
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Turklat parstrukturésanas plana paredzéta $ada ROE atlikusaja parstrukturéSanas perioda (3. tabula).

3. tabula

Prognoze par ROE
(%)

2012. 2013. 2014.

Pelna no pasu kapitila (ROE) [5-15] % [5-15] % [5-15] %

(112) Si prognoze ir parstrukturéSanas plana ietverta sikaka finansu planojuma rezultats:

— saimnieciskas darbibas ienakumi palielinasies no aptuveni ISK 30 miljardiem lidz ISK [...] miljardiem, bet
pelna saglabasies nosaciti stabila, svarstoties ap aptuveni ISK [...] miljardiem gada;

— neto ienakumi no procentu likmém svarstisies no ISK [...] lidz [...] miljardiem;

— paredzams, ka maksu un komisijas maksu ienémumi palielinasies par aptuveni [...] %, no aptuveni ISK 4
miljardiem lidz ISK [...] miljardiem;

— paredzams, ka neto pelna no procentu likmém samazinasies no [...] % 2012. gada lidz [...] % 2014. gada;

— paredzams, ka darbinieku skaits samazinasies par aptuveni [...] darbiniekiem — no 1158 lidz [...] darbinie-
kiem 2016. gada;

— paredzams, ka izmaksu attieciba pret iepémumiem samazinasies no 57,2 % 2011. gada lidz
[...] % 2014. gada.

(113) Islandes iestades uzskata, ka Landsbankinn loti stabila darbiba kop3 tas izveidoSanas zinama méra ir bijusi, pateico-
ties tam, ka bankas iegiito aizdevumu portfela aktivu no Landsbanki vértiba no ta laika ir ievérojami paaugstinaju-
sies. Lai gan Sie vertéjuma ieguvumi zinama méra ir kompenséti ar iesp&jamo obligaciju, “diskonts” ir un paliks
batiska dala no bankas ienémumiem, kamér tiks parstrukturéts aizdevumu portfelis.

(114) Pamatojot 3o viedokli, Islandes iestades ir iesnieguSas aprékinu (4. tabula), kura noradits, kadi batu gada rezultati
bez diskonta un citiem “nestandarta posteniem”.

4. tabula

Neto pelna no “nestandarta posteniem”

710.2008 - 2009, 2010, 2011, BudZets Budzets BudZets BudZets
31.12.2008 ads ads ads 2012. 2013. 2014. 2015.
o 8 8 8 gada gada gada gada
Pelpa gada -6936 14 332 27 231 16 957 [...] [...] [...] [...]
Ienesiguma korigejumi:
Parvesto aktivu atkar- -23772|-49702|—-58 489 [...] [...] [...] [...]
tota novertésana
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7.10.2008 - 2009 2010. 2011, Budzets Budzets Budzets Budzets
31.12.2008 ads ads ads 2012. 2013. 2014. 2015.
o 8 g 8 gada gada gada gada

lespéjamas obligacijas 10 241 | 16 269 | 34316

patiesas vertibas

izmainas

Arvalstu valiitas atbil- 0| 18158 | 40726

stiba

Pasu kapitals un obli- -7983| -7318|-18017

gacijas

Arvalstu valiitas iena- 3000 | -14 623 759

kumi/zaudgjumi

Partrauktas operacijas -693| -2769| -6 255

Pasu kapitala poziciju 2 804 1019 1223

finansésanas izmaksas

Korigetais ienesigums -2072|-11735 11 221 [...] [...] [...] [...]

Korigéta ROE ~14%| -69% 58%| [5-101% | [5-101% | [5-101% | [5-10]%

(115) Saskana ar siem datiem banka tomér no 2010. gada biitu guvusi pelnu un turpinatu gait pelnu parstrukturéanas
perioda ari bez diskonta (*1).

iv) Stabilas likviditates pozicijas izveidosana un saglabasana

(116) Attieciba uz likviditati FME pieprasa, ka skaidras naudas vai skaidrai naudai lidzigu aktivu apjomam jabit 5 % no
pieprasjuma noguldjjumiem un bankam javar parciest talitgja noguldijjumu aizplaSana 20 % apmeéra. Turklat
Islandes Centrala banka izstrada noteikumus attieciba uz kreditiestazu likviditati (*?), saskana ar kuriem kredities-
tazu likvidie aktivi un pasivi tiek klasificéti péc veida un termina un pieskirta svéruma atkariba no riska. Kredities-
tazu likvidiem aktiviem jabht parsvara par nakamo tris méne$u pasiviem. Noteikumi ietver ari konkrétu stresa
testu, kura dazadiem pasu kapitala posteniem piemeéro diskontu, bet kura, no vienas puses, ir pienemts, ka visas
obligacijas jaapmaksa to termina beigas, un, no otras puses, ka citu obligaciju dalas, pieméram, noguldijumi, jasa-
maksa tilit péc bridinajuma vai bez bridinajuma. Islandes iestades uzskata, ka Landsbankinn atbilst visiem iepriek$
minétajiem noteikumiem. Saskana ar parstrukturéanas planu tai paslaik ir 42,5 % likvidie aktivi no kopgjiem
noguldijumiem.

(117) Turklat Islandes valdiba apgalvo, ka Landsbankinn nesen ir mainijusi savu likviditates poziciju, lai uzraudzitu un
nodroginatu atbilstibu “Bazele III” prasibam. Paslaik likviditates seguma attieciba (LCR) ir [...] %.

(118) Turpmak aprakstita ietekme uz bankas likviditates poziciju stresa gadijuma, pieméram, talitéjas kapitala kontroles
atcelSanas gadijuma.

(*') ISFI 2011. gada zinojuma (par banku operacijam 2010. gada) izdarits [idzigs secindjums; saskana ar 3o zinojumu Landsbankinn “pamata
ienesigums” ir pat augstaks. Sk. http://www.banka-sysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf.

(*) Sk. CBI 2006. gada 25. aprila Noteikumus Nr. 317 par likviditates koeficientiem, kas pieejami vietné http:/fwww.sedla-banki.is/lisalib/
getfile.aspx?itemid=4713.


http://www.banka-sysla.is/files/SkyrslaBR_2011_net_74617143.pdf
http://www.sedla-banki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
http://www.sedla-banki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
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v) Aizdevumu portfela parstrukturé$anas pabeigSana gan privatajam majsaimniecibam, gan uznémumiem.

(119) Pirms finansu krizes 2008. gada gan bankas privato, gan komercialo klientu aizdevumu limenis bija augsts. Kad
ekonomika un jo ipadi nekustama ipasuma cenas krizes sakuma saruka, peksni klienti ar parak lieliem aiznému-
miem bieZi vairs nevargja atmaksat savus aizdevumus un radija negativu pasu kapitalu. Bez vispargjiem draudiem
Islandes ekonomikas labklajibai péksna bankas aizdevumu portfela pasliktinasanas kluva par lielu risku bankas
nakotnes dzivotspéjai. 52 iemesla dél privato un uznémumu aizdevumu portfelu parstrukturésana (aiznemto Ii-
dzek]u Ipatsvara samazinasana), ka atspogulots parstrukturéSanas plana, ir kluvusi par Landsbankinn prioritati.

(120) Islandes iestades uzskata, ka Landsbankinn ir izveidojusi Ipasas paradu atvieglosanas programmas un sadarbojusies
ar valsti un citam bankam saistiba ar vispargjiem parada atviegloanas pasakumiem (piem., 110 % hipoteku kori-
gesana) (V).

(121) Lidz 2012. gada 30. martam tika veikta finansu parstrukturéSana vairak neka 75 % no uzpémumiem ar parmeé-
1igam paradsaistibam, kuru saistibas pret banku bija vairak neka ISK 100 miljoni, un bija parstrukturéti vairak
neka 75 % no kopgjam paradsaistibam. ParstrukturéSanas plana pienemts, ka lidz 2012. gada beigam Sis raditajs
bas paaugstinajies lidz 92 %. Turklat jau parstrukturétie aizdevumi liela méra tiek atmaksati. Pieméram, tikai
2,6 % no jau parstrukturéto uznémumu kopégjas aizdevumu vértibas netiek atmaksata ilgak neka 30 dienas.

vi) Finansé$anas stratégijas uzlabosana

(122) Islandes iestades uzskata, ka Landsbankinn finansgjuma profils ir pietickami dazadots un istermina vai vidéja
termina nav paredzama nepiecieSamiba péc bitiska refinanséjuma. Pasreizéja finans€juma struktiira ir aptuveni
$§ada: 10 % finan3u iestazu noguldfjumi, 40 % klientu noguldjjumi (no kuriem 80 % ir noguldjjumi péc pieprasi-
juma un 20 % — termina noguldijumi lidz 5 gadiem), 30 % nodrosinatie aiznémumi, kuru termins beidzas 2014.—
2018. gada, un 20 % pasu kapitals.

(123) Ka noradits ieprieks, noguldijumi ir Landsbankinn vissvarigakais finanséjuma avots. Saskana ar parstrukturéSanas
planu noguldjjumu nozimigums parstrukturéSanas perioda vél vairak palielinasies. Vienlaicigi Landsbankinn gata-
vojas palielinat termipa noguldijumu dalu, lai tie biitu “pastavigaki”.

(124) Nodrosinatie aiznémumi paliks nozimigs finanséjuma avots. Tie ir ari visticamakais refinansé$anas risinajums, kad
beigsies pasreizéjo nodrosinato aizpémumu termins, turpretim nenodrosinatas obligacijas emitéSana istermina vai
videja termina neskiet piemérots Landsbankinn finans€juma risinajums. Nakotné banka gatavojas finansét tadus
ilgtermina aktivus ka hipotékas ar nodrosinatam obligacijam, un tas varétu aptvert lidz 5 % no bankas kopgja
finanséjuma. Tomér to nav paredzams Istenot lestadei iesniegta parstrukturésanas plana laikposma.

vii) Izmaksu efektivitates uzlabosana

(125) Saskana ar parstrukturéSanas planu Landsbankinn turpina pievérsties efektivam un pilnveidotam operacijam, lai
nosegtu lielakas infrastruktfiras izmaksas, kas radu$as stingrakas reguléjuma kontroles, lielaku nodoklu un ar
parstrukturé$anas darbu saistitu izdevumu dél.

(126) ParstrukturéSanas plana piepemts, ka visparéjas saimnieciskas darbibas izmaksas samazinasies par [...] % (nemot
véra inflaciju), galvenokart tapéc, ka bija iespéjams apvienot Spkef un citus bankas meitasuznémumus ar banku.
Landsbankinn uzskata, ka tas dod iesp&ju samazinat izmaksas, jo ipasi, samazinot darbinieku skaitu ([...] % no
pilnslodzes darbiniekiem turpmakajos 3 gados). Turklat banka norada, ka ir uzsakts liels projekts ar mérki racio-
nalizét Landsbankinn pakalpojumu kédi. Visbeidzot banka parstrukturéSanas perioda ir apnémusies slégt [...]
filiales. Ir gaidams, ka So pasakumu, ka a1 darbinieku skaita samazinasanas rezultata izmaksu attieciba pret iené-
mumiem samazinasies no 57,2 % 2011. gada lidz [...] % 2014. gada.

() Galvenas Islandes bankas vienojas piedavat visiem klientiem ar parmeérigu aiznemto lidzeklu apjomu 110 % hipotéku korigésanu, t. i,
hipotéku kapitals tiek noteikts 110 % no ipasuma registrétas vertibas.
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viii) Riska parvaldibas uzlabosana

(127) Landsbankinn ir informé&jusi lestadi, ka viena no tas priorititém ir uzlabot savu riska parvaldibas praksi. Saja
saistiba Landsbankinn ir izveidojusi Riska parvaldibas struktiirvienibu. Si struktiirvieniba ir atbildiga par visu
parasto risku parvaldibu, tirgus riska mériSanu un noveértesanu, likviditates risku, operacionalo risku un kredi-
trisku. Landsbankinn uzskata, ka riska parvaldibu ir batiski uzlabojusi bankas jauna organizacijas struktara. Struk-
tirvieniba ir 44 darbinieki.

3.5.2. Spéja sasniegt dzivotspeju ar pamatscendriju un stresa scendariju

(128) Islandes iestades Landsbankinn parstrukturéSanas plana ir ietvérusas pamatscenariju un 3 stresa scenarijus ar mérki
uzskatami paradit Landsbankinn sp&u sasniegt ilgtermina dzivotsp&u un ta noturibu pret nelabvéligu makroeko-
nomisko attistibu.

3.5.2.1. Pamatscenarijs

(129) leprieks aprakstitais parstrukturéSanas plans ir pamatscenarijs. Islandes iestades uzskata, ka makroekonomiskie
raditaji pamata ir lidzigi CBI pamata prognozei turpmakajiem gadiem, un tie ir atspoguloti turpmak 5. tabula:

5. tabula

Makroekonomiska prognoze, pamatscenarijs

Prognozes

Galvenais raditajs

IKP 3,2% 1,7 % 2,3% 3,9%
Privatais patéring 3,4% 1,5% 3,4% 3,2%
Valsts patérins -0,2% 1,3% 1,5% 1,0%
Kopéjie ieguldijumi 6,6 % 23,9% 6,4 % 13,4%
Eksports 2,7 % 2,0% 2,0% 2,5%
Imports 41% 3,4% 4.9% 3,1%

Starpiba starp potencialo un faktisko -2,7% -1,6 % -0,8% 1,1%

apjomu

Objektivs Istermina risks 4,5% 4,9% 6,4 % 6,9%

Bezdarbs 7,4% 6,2 % 5,0% 4,0%

ISK/EUR valiitas mainas kurss 162,6 163,5 163,5 163,5

Inflacija 4,0 % 4,6 % 3,0% 2,6%

3.5.2.2. Stresa scenariji

(130) ParstrukturéSanas plana ir ieklauti 3 stresa scenariji — neliela lejupslide, starptautisks ekonomiskais pagrimums un
kronas vértibas pazemina$anas, ka arl $o scenariju izveido$ana izmantota metodologija un ietekme uz bankas
kapitala poziciju. Scenariji ir izveidoti, pamatojoties uz maz ticamam, bet iespéjamam nopietnam izmainam
ekonomiskaja vide, kura banka darbojas. Pieméram, starptautiska ekonomiska pagrimuma scenarijs ir balstits uz
iespgjamu eurozonas sadaliSanos un attiecigo ietekmi uz Eiropas ekonomiku. Saja scenarija radusies makroekono-
miskie mainigie raditaji batu sadi:
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6. tabula

Makroekonomiskie raditaji starptautiska ekonomiska pagrimuma scenarija

3. scenarijs — Starptautisks ekonomiskais pagrimums

Galvenais raditajs 2012. 2013.

IKP -3,5% -5,2% -3,6% -5,9% -0,8% -4,7 %
Privatais patéring -5,6% -7,1% -3,9% -7,3% 3,6% 0,4%
Valsts patérins 1,3% 0,0 % 1,5% 0,0 % 1,0% 0,0 %
Kopéjie ieguldijumi A157%  -39,6% | -1,4%  -7.8% 0,6%  128%
Eksports -5,8% -7,8% -4,0 % -6,0% 2,8% 0,3%
Imports -16,3% -19,7 % 0,4% -4,5% 13,7 % 10,6 %

Starpiba starp potencialo un faktisko apjomu -4,0 % -2,5% -9,7 % -90% | -128%  -13,9%

Objektivs Istermina risks 4,8% -0,1% 4,0% -2,4% 2,3% -4.6%

Bezdarbs 6,9 % 0,7 % 7.3% 2,3% 7,7 % 3,7%

ISK/EUR valiitas mainas kurss 196,2 32,7 196,2 32,7 196,2 32,7

Inflacija 6,7 % 2,1% 3,8% 0,8% 1,3% -1,3%

(¥) Peleka krasa iezimétie dati norada at3kiribu no pamatscenarija

(131) Landsbankinn iesniegtaja stresa testa Istenojuma ir izmantotas dazadas metodes, lai veiktu $o 3 scenariju ietekmes
novért§jumu attieciba uz bankas finanu parskatiem, aizdevumu zaudéumiem un ekonomisko kapitalu.
Pieméram, turpmak 3. diagramma paradits, ka saistibu nepildi§anas zaud&umi (SNZ) ir saistiti ar IKP sniegumu.

3. diagramma

IKP un SNZ attieciba

[Saistibu nepildiSanas zaudéjumu attiecibas pret IKP grafiks

Vertibas netiek izpaustas dienesta noslépuma iemeslu dé]]

(132) Galvenais, ko var konstatét no stresa testiem, ir tas, ka visu scenariju gadijumos Landsbankinn kapitalizacijas rezul-
tata raditaji saglabajas virs iek$gja un aréja CAD prasibu minimuma, un saskana ar parstrukturéSanas planu tai ir
[...] % kapitala parpalikums.

(133) Turklat Landsbankinn parstrukturéSanas plana ietverts bankas likviditates koeficienta kvazistresa tests. Saja gadi-
juma banka pienem, ka visi finansu iestazu noguldijumi tiktu nekavgjoties iznemti, pieméram, péc kapitala
kontroles atcel§anas. Saskana ar Islandes iestazu iesniegto informaciju pat tada gadijuma Landsbankinn likviditates
pozicija saglabatos spéciga, jo Ipasi tapéc, ka ta varétu nosaciti atri likvidet papildu aktivus, parak negativi neietek-
méjot bilanci, pieméram, tas ISK denominéto hipotéku portfeli (ar aizdevumu operacijam ar CBI). Sis scenarijs ir
paradits 4. diagramma:

4. diagramma

Pamata likviditates pozicija péc visu institucionalo noguldijjumu iznemsanas un dazadu klientu lidzeklu
iznemsanas

[Landsbankinn likviditates pozicijas grafiks

Vértibas netiek izpaustas dienesta noslépuma iemeslu dél]
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(134) Saskana ar So aprékinu banka varétu nodrosinat klientu noguldijumu papildu iznemsanu [...] % apméra, nelikvi-
dgjot aktivus. Sis rezultats rada, ka bankai ir laba pozicija, lai parvarétu negaiditu likviditates sagravi.

4. PAMATOJUMS UZSAKT OFICIALU IZMEKLESANAS PROCEDURU, SPKEF DARTJUMS UN LEMUMOS PAR KRAJBANKAM
PIENEMTIE PAGAIDU PIESAKUMI

(135) Lémuma par procediiras uzsaksanu lestade ieprieks secinaja, ka Islandes valsts pasakumi attieciba uz Landsbankinn
kapitalizaciju ir valsts atbalsts saskana ar EEZ liguma 61. pantu. Turklat ta nevaréja noliegt, ka valsts atbalsts bija
arT neierobezota noguldjjumu garantija. Lémuma par procediiras uzsaksanu nebija ieklauti atbalsta pasakumi attie-
ciba uz SpSv iegadi, kurus lestade islaicigi apstiprinaja lémumos par krajbankam. lestade vel pédgjo reizi parskatis
$os pasakumus, kuru novértéSana tiek turpinata $aja lémuma. Visbeidzot 1émuma par procediras uzsakanu
nebija ietverti pasakumi attieciba uz operaciju parve$anu no Spkef uz Landsbankinn, un tapéc lestade tos noveértés
Seit turpmak.

(136) Attieciba uz lémuma par procediras uzsaksanu novértéto pasakumu saderibu lestade uzskatija, ka galigo viedokli
vares pienemt tikai, balstoties uz parstrukturéSanas planu, kas nebija iesniegts 2010. gada 15. decembri, kad
lestade uzsaka oficialo izmekléSanas procedaru. Tiesi tapéc, ka parstrukturéSanas plans nebija iesniegts vairak
neka divus gadus péc Landsbankinn izveidosanas un gadu péc vienoSanas noslégsanas ar Landsbanki kreditoriem,
lestade izteica $aubas par atbalsta saderibu.

4.1. leintereséto personu piezimes

(137) lestade sanéma pazinojumu no vecas bankas kreditoriem, kura tie uzsvéra, ka tie jauzskata par ieinteresétajam
personam, un piemingja, ka tie vélak, iesp&ams, iesniegs turpmakas piezimes.

4.2. Piezimes no Islandes iestadem

(138) Islandes iestades atzist, ka veiktie pasakumi NBI, tagad Landsbankinn, izveidoSana ir valsts atbalsts. Islandes
iestades uzskata, ka pasakumi tomer ir saderigi ar EEZ liguma darbibu, balstoties uz §a liguma 61. panta 3. punkta
b) apak$punktu, jo tie ir nepiecieSami, proporcionali un atbilstosi, lai novérstu nopietnus traucgumus Islandes
tautsaimnieciba. Islandes iestades uzskata, ka veiktie pasakumi visos aspektos ir saskana ar lestades valsts atbalsta
pamatnostadnés noteiktajiem principiem, un piebilst, ka atbalsts ir nepiecie$ams un ierobezots lidz minimalajam
vajadzigajam apméram.

(139) Turklat Islandes iestades uzsver, ka Landsbanki bijusie akcionari ir zaud@jusi visas savas akcijas un nav sanémusi
kompensaciju no valsts un ka atbalsts ir labi strukturéts, lai péc iesp&jas samazinatu negativu talaku ietekmi uz
konkurentiem.

(140) Attieciba uz operaciju parcelSanu no Spkef uz Landsbankinn Islandes iestades apstiprina, ka valsts saistibas
kompenset parvesto aktivu deficitu (salidzindjuma ar parvesto pasivu apmeéru) veido valsts atbalstu saskana ar
EEZ liguma 61. panta 1. punktu, lai ar tas uzskata, ka vienosanas raksturs nelauj Landsbankinn sanemt tieSu
finansu prieksrocibu. Tomer tas pielauj, ka pasakums varétu stiprinat Landsbankinn poziciju, jo tas paplasina tas
klientu bazi un varétu dot iesp€ju racionalizét operacijas.



L 144148 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 15.5.2014.

(141) Jebkura gadijuma Islandes iestades paliek pie viedokla, ka atbalsts ir saderigs ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta
b) apakspunktu. Ta ka tas apgalvo, ka valsts ieguldijums ir ierobeZots, lai precizi nosegtu starpibu starp aktiviem
un pasiviem, un $o starpibu nosaka neatkariga komiteja, tas norada, ka atbalsts ir ierobezots lidz nepiecieSamajam
minimumam. Tas norada, atbalsts bija arl proporcionals, jo Landsbankinn bija vieniga banka, kas tobrid vargja
parpemt Spkef operacijas, un alternativas, pieméram, FME veikta piespiedu apvieno$ana, batu graujosakas un
iespgjami raditu valstij lielakas izmaksas.

(142) Islandes iestades neuzskata noguldijumu garantiju par valsts atbalstu.

4.3. Islandes iestazu saistibas
(143) Islandes iestades ir uznémusas vairakas saistibas, no kuram lielaka dala attiecas uz konkurences kroplosanu, ko

radijis novért&jamais atbalsts, un kuras ir uzskaititas pielikuma.

1. NOVERTEJUMS

1. VALSTS ATBALSTA ESIBA

(144) Saskana ar EEZ liguma 61. panta 1. punktu:

“Ja vien $is ligums neparedz ko citu, ar ligumu nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir EK dalibvalstis vai
EBTA valstis vai ko jebkada veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud radit konkurences izkro-
plojumus, dodot priek§roku konkrétiem uzpémumiem vai konkrétu preCu razosanai, ciktal tads atbalsts
iespaido tirdzniecibu starp Ligumslédz&am Pusém.”

(145) Testade novertés sadus pasakumus (*4):

— sakotnéjais saimnieciskas darbibas kapitals, ko Islandes valsts pieskira jaunajai bankai;

— jaunas bankas (sakotngja) pilniga valsts kapitalizacija; un valsts akciju kontrolpaketes paturé$ana.
leprieks minétie pasakumi kopa turpmak tiek saukti par “kapitalizacijas pasakumiem”. Turklat lestade novertés:

— Islandes valdibas garantiju iek§zemes noguldijumiem visas Islandes bankas un

— operaciju parcelSanu no Spkef uz Landsbankinn (“Spkef darfjums”).

(146) Iestade atgadina arT to, ka islaicigi apstiprinati glabsanas pasakumi SpSv, kas tagad tiks apvienota ar Landsbankinn,
veido valsts atbalstu, kura galiga saderiba ir atkariga no parstrukturéSanas plana apvienotajai struktiirai.

1.1. Valsts lidzeklu esiba

(147) Ka lestade jau ieprieks secinaja lemuma par procediiras uzsaksanu, ir skaidrs, ka kapitalizacijas pasakumi ir finan-
séti ar valsts lidzekliem no Islandes valsts kases. Attieciba uz Spkef ligumu valsts uzpémas risku, ka Spkef aktivi
nebiitu pietiekami, lai nosegtu Spkef bankas parvestos pasivus (noguldijumus). Biitiba ta garantéja nosegt deficitu,
kas ietvera (iesp&jamuy) valsts lidzeklu parvesanu. Ka noradits ieprieks, arbitrazas komiteja nesen noléma, ka valstij
jamaksa Landsbankinn ISK 19,2 miljardi. Tapéc ir acim redzams, ka $is pasakums ietver valsts lidzeklu parvesanu.

(*) Sikak aprakstiti $a lemuma 3. nodala.
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(148) Attieciba uz noguldijumu garantiju lestade sakotnéji uzsver, ka tas noveért&jums attiecas tikai uz ieprieks aprakstito
papildu noguldijumu garantiju, kas batiba veidota no Islandes valdibas pazinojumiem par to, ka noguldijumi ieks-
zemes komercbankas un krajbankas un to filialés Islandé tiks pilniba nosegti.

(149) Sis novértdjums neskar lestades viedokli par Likuma Nr. 98/1999 un Islandes valdibas un TIF finansu krizes laika
veikto ricibu saderibu ar EEZ ligumu un jo Ipasi ar Direktivu 94/19/EK. Attieciba uz Direktivas 97/9/EK un Direk-
tivas 94/19/EK istenoSanu lestade uzskata, ka tada mera, kada sie pasakumi veido valsts atbalstu, valsts lidzeklu
izmantosana, lai atbilstu EEZ tiesibu aktu noteikumiem, visparigi neraditu baZas saistiba ar EEZ liguma 61. pantu.
Tapéc §is lémums neattiecas uz Siem pasakumiem.

(150) Iestade lemuma par procediiras uzsakSanu apgalvoja, ka ta turpmak izmeklés, vai ieprieks aprakstitie Islandes
valdibas pazinojumi ir pietickami precizi, stingri, bezierunu un tiesiski saistosi, lai ietvertu saistibas pieskirt valsts
lidzeklus (*). Novertéjot, vai $ie kritériji ir ievéroti, lestade atzime, ka pazinojumos bija ietvertas negrozamas sais-
tibas pieskirt valsts lidzeklus, ka to norada fakts, ka Islandes valsts ir darfjusi visu iesp&jamo, lai aizsargatu nogul-
ditajus. Tas ne tikai ir mainijis noguldijumu turétaju prioritati bankrotéjusos ipasumos (kas neietvertu valsts Ii-
dzeklu izmanto$anu), bet ir kluvis skaidrs arf tas, ka tas nelautu nogulditajiem ciest nekadus zaudéjumus. Valdibas
visparéja garantija visiem noguldijumiem iek$zemes komercbankas un krajbankas turklat ir atskiriga no jebkadam
noguldijumu garantiju sistémam, kas paredzétas EEZ tiesibu aktos, jo aizsardzibas apjoms ir neierobeZots un
bankas, kas sanem prieksrocibu no §a pasakuma, neveic nekadu finansialu ieguldjjumu.

(151) Islandes valdibas izpratni par savu pazigojumu ilustré valsts intervence finan$u nozaré, kas ir notikusi kops
2008. gada oktobra un kas ir motivéta ar nolitku ievérot 3o pazinojumu. Si intervence ir ietvérusi pasakumus, lai
nosegtu finansu uznémumu noguldijumus, pieméram, tris komercbanku izveidosanu, SPRON noguldjjumu parve-
Sanu uz Arion Bank, Straumur noguldfjumu parve$anu uz Islandsbanki, CBI veikto 5 krajbanku noguldijumu
parnemsanu Sparisjédabanki Islands salu regiona, noguldfjumu parvesanu no Byr krajbankas uz Byr hf, noguldijumu
parvesanu no Keflavik krajbankas uz SpKef un valsts atbildibu par noguldijumiem SpKef péc apvienoSanas ar
Landsbankinn.

(152) Faktiski Islandes iestades vairakas valsts atbalsta lietas, kuras lestade paslaik izmeklé un no kuram dazas ir minétas
ieprieks, ir apgalvojusas, ka attiecigais izvéletais pasakums bija finansiali vismazak apgriitinosais risinajums
Islandes valstij, lai atbilstu tas soljjumam pilniba aizsargat nogulditajus.

(153) Nemot véra ieprieks minéto, lestade uzskata, ka ir ieviests tiesiski saistoss, precizs, bezierunu un stingrs pasakums.
Tapéc lestade secina, ka Islandes valsts pazinojumi, saskana ar kuriem noguldijumi ir pilniba garantéti, ietver sais-
tibas pieskirt valsts lidzeklus EEZ liguma 61. panta nozimé.

1.2. Prieksroka konkrétiem uznémumiem vai konkrétu preu raZzosanai

1.2.1. Prieksrociba

(154) Pirmkart, atbalsta pasakumiem jadod jaunajai bankai prieksrocibas, kas to atbrivo no izdevumiem, kuri parasti
tiek segti no tas budzeta. Saskapa ar ieprieks&ju secindjumu, ko lestade pienéma lémuma par procediras uzsak-
Sanu, ta paliek pie viedokla, ka visi kapitalizacijas pasakumi dod prieksrocibu Landsbankinn, jo pieskirtais kapitals
bankai nebiitu bijis pieejams bez valsts intervences.

(*)) Saja saistiba sk. Visparéjas tiesas spriedumu apvienotajas lietas T-425/04, T-444/04, T-450/04 un T-456/04, Francija un citi/Komisija,
2010. gada 21. maija spriedumu, Krajums [2010], [I-02099. Ipp., 283. punkts (apelacija), ki ari AG Mengozzi atzinumu apelacijas lieta,
t.i, lieta C-399/10, Bouygues, 47. punkts, uzskatot, ka $ie nosacjjumi ir parak ierobeZojosi valsts atbalsta izmeklésanai.
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(155) Nosakot, vai ieguldijums uznémuma, piemeéram, ar kapitala iepludinaanu, ir prieksrociba, lestade pieméro tirgus
ekonomikas iegulditaja principu un novérté, vai privatais iegulditajs, kura apjoms ir salidzinams ar valsts iestadi,
kas darbojas parastos tirgus apstaklos, biitu veicis $adu ieguldijumu. (*) Kops finansu krizes sakuma gan Eiropas
Komisijas (daudzos gadijumos kops finansu krizes sakuma (*) gan lestades (**) pieeja ir bijusi tada, ka valsts veikta
banku rekapitalizacija ir valsts atbalsts, nemot véra satricinajumus un nenoteiktibu, kas ir raksturiga finansu
tirgiem kops 2008. gada rudens. Sis visparigais apsvérums ipasi attiecas uz Islandes finansu tirgiem 2008. un
2009. gada, kad sabruka visa sistéma. Tadgjadi lestade uzskata, ka kapitalizacijas pasakumi dod prieksrocibu
Landsbankinn, neskatoties uz iesp&jamu mazako akciju dalu parvesanu kreditoriem (galvenokart privataja sektora).
Privata sektora iesaistiSanos Landsbankinn kapitalizacija pilniba veica vecas bankas kreditori, kas tikai mégina lidz
minimumam samazinat savus zaudgumus. (*) Turklat, nemot véra iepriek§ aprakstito iesp&jamas obligacijas
mehanismu, nevar uzskatit, ka tie ir veikusi ieguldijumu ar tadiem pasiem nosacijumiem ka valsts.

(156) Attieciba uz Spkef darfjumu lestade atzimé, ka darfjuma mérkis bija pieskirt Landsbankinn kompensaciju, kas lidz-
vértiga tikai starpibai starp parvestajiem aktiviem un pasiviem. Turklat $is starpibas noteikSanas mehanisms, ka
galigo 3kirgjtiesnesi izmantojot arbitrazas komiteju, nodrosinaja augstu objektivitates limeni $aja procesd. Tomér
valsts uznemas visu risku attieciba uz Spkef aktiviem, kuru vértiba ir mazaka par parvestajiem noguldjjumiem, un
pienakumu kompensét jebkadu iespéjamu deficitu. Tadgjadi kiet, ka Landsbankinn varéja iegadaties nematerialas
vértibas un papildu tirgus akcijas, neuznemoties nekadu risku. lestade secina, ka ta ir prieksrociba.

(157) Visbeidzot lestadei janoverté ar tas, vai papildu noguldijumu garantija dod prieksroctbu Landsbankinn un Islandes
bankam kopuma. Saja saistiba lestade atzimé, ka tad, kad Islandes iestades pirmo reizi pazinoja, ka noguldijumu
batu janodrosina, nebija pilniba skaidrs, ka §i garantija praktiski darbotos, jo ipasi, kada bitu sadas intervences
ietekme uz bankrotéjoso banku. Tagad Skiet, ka $adai bankai varétu laut bankrotét, bet Islandes valsts varétu
nodrosinat, pieméram, parvedot noguldjjumus uz citu banku un kompensgjot aktivu deficitu, lai noguldijumus
varétu pilniba izmaksat un nogulditaji nekad nezaudétu piekluvi saviem noguldijumiem pilna apméra.

(158) lestade uzskata, ka ir mazak nozimigi, ka valsts rikotos, pieskirot neierobezotu garantiju iek$zemes noguldiju-
miem. Svarigi ir tas, ka ta ir uznémusies pienakumu neierobezoti rikoties gadijuma, ja banka nevarétu izmaksat
noguldijumus.

(159) Iestade uzskata, ka neierobezota garantija ir devusi prieksrocibu Landsbankinn. Pirmkart, tapéc, ka ta dod vértigu
konkurences prieksrocibu — neierobezotu valsts garantiju un tadéjadi nozimigu drosibas tiklu — alternativiem
ieguldfjumu risinajumiem un piegadatajiem. Tas ir paskaidrots, pieméram, ekonomikas lietu ministra nesena

(*) Sk., pieméram, T-228/99 WestLB, Recueil [2003], 435.

(*) Sk., pieméram, Komisijas 2008. gada 10. oktobra Lémumu lieta NN 51/2008 “Garantiju sistéma Danijas bankam”, 32. punkts, un Komi-
sijas 2008. gada 21. oktobra Lémumu lieta C 10/2008 IKB, 74. punkts.

(**) Sk. Iestades 2009. gada 8. maija Lémumu par biitiba drosu banku Islaicigas rekapitalizacijas sistému, lai veicinatu finansu stabilitati un
kreditetu realo ekonomiku Norvégija (205/09/COL), kas pieejams vietné: http:/[www.eftasurv.int/?1=18&showLinkID=16694&1=1.

(*) Saja saistiba sk. lidzigus Eiropas Komisijas apsvérumus attieciba uz griitibas nonakusa uzpémuma piegadataju veiktiem ieguldijumiem
Komisijas Lemuma C 4/10 (ex NN 64/09) — Atbalsts, kas izsniegts Treves (Francija).
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zinojumad, kura apgalvots, ka: “Islandes finan$u uznémumi pasreiz darbo;as saudziga vidé ar kapitala kontroli un
vispargjo noguldijumu garantl]u Sados apstaklos banku noguldijumi ir praktiski vienigais drogais risinajums
Islandes ietaupijumu turétajiem”. (*°)

(160) Otrkirt Skiet skaidrs, ka bez $adas garantijas Landsbankinn varétu bat cietusi no noguldijumu masveida iznem-
kompensetu risku), lai piesaistitu noguldljumus vai pat vienkarsi saglabatu to pasu noguldijumu apjomu. Attiecigi
lestade secina, ka noguldijumu garantija ietver prieksrocibu bankai.

1.2.2. Selektivitate

(161) Otrkart, atbalsta pasakumam jabat selektivam, lai dotu prieksroku “konkrétiem uznémumiem vai konkrétu precu
razo$anai”. Kapitalizacijas pasakumi un Spkef darfjums ir selektivs, jo tie dod prieksrocibu tikai Landsbankinn.

(162) Turklat, ta ka valsts atbalsts var biit selektivs pat situacijas, kad viena vai vairakas ekonomikas nozares gist prieks-
rocibu, bet citas ng, lestade uzskata ar, ka valsts garantija noguldijumiem, no kuras gast prieksrocibu Islandes
banku nozare kopuma, ir selektiva. Sis secinajums ir izdarams arf no iepriek§ minétajiem apsvérumiem, saskana
ar kuriem bankam ir prieksrociba salidzinajuma ar citiem uzpémumiem, kas piedava iespgjas uzkrat un 1egu1d1t
naudu.

1.3. Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu starp Ligumslédzejam Pusem

(163) Pasakumi stiprina Landsbankinn poziciju salidzinajuma ar konkurentiem (vai iesp&jamiem konkurentiem) Islandé
un citas EEZ valstis. Landsbankinn ir uznémums, kas, ka ieprieks aprakstits, darbojas finansu tirgos, kuri ir atvérti
starptautiskai konkurencei EEZ. Lai gan Islandes finan3u tirgi paslaik ir diezgan izoléti, jo Ipasi kapitala kontroles
dél, parrobezu tirdznieciba (tas potencials) joprojam pastav, un tirdznieciba, visticamak, palielinasies, tiklidz kapi-
tala kontrole tiks atcelta. Tapéc jauzskata, ka visi novértéjamie pasakumi kroplo konkurenci un ietekme tirdznie-
cibu starp EEZ liguma Ligumslédzéjam Pusém. (*2)

1.4. Secinajums

(164) Tapéc lestade secina, ka Islandes valsts veiktie pasdakumi jaunas bankas kapitalizacija, noguldijumu garantija un
Spkef darfjums ietver valsts atbalstu EEZ liguma 61. panta 1. punkta nozimé. lestade atgadina, ka ta lémumos par
krajbankam ir izdarijusi tadu pasu secindgjumu attieciba uz SpSv pieskirtajiem kapitalizacijas pasakumiem.

2. PROCEDURAS PRASIBAS

(165) Saskana ar Noliguma par lestades un Tiesas izveidi 3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu “EBTA Uzraudzibas
iestade ir pietiekami savlaicigi jainformé, lai ta varétu iesniegt savus komentarus par jebkadiem planiem pieskirt
vai mainit atbalstu (...). Attieciga valsts nedrikst Istenot savus ierosinatos pasakumus, kameér 1 procediira nav
beigusies ar kadu galigu lémumu”.

(*) Ekonomikas lietu ministra zinojums Altingam (2012. gada marts) “Islandes finan3u sistémas turpmaka struktira”, 9.6. nodala, pieejams
vietné http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.

(*") Iestade 3aja saistiba min CBI vaditdja piezimes, tas bankas finansu stabilitates zinojuma par 2010. gada otro pusi prieksvarda apgalvo, ka
“finansu iestazu kapitalizaciju paslaik aizsarga kapitala kontrole un valdibas pazinojums par noguldijumu garantiju”. Sk. http:/fwww.
sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260, 5. Ipp. Sk. arf Komisijas Lémumus NN48/2008 “Garantl]u sistéma Irijas bankam”, 46. un
47. punkts: http:/[ec.ecuropa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf; un NN51/2008 “Garantiju sistéma Danijas
bankam”: http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf.

(*2) Saja saistiba sk. lietu 730/79 Phillip Morris/Komisija, Recueil [1980], 2671.
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(166) Islandes iestades nepazinoja lestadei par atbalsta pasakumiem, uz kuriem attiecas lémums par procediiras uzsak-
$anu, pirms to isteno$anas. Tas pats attiecas uz Spkef darfjumu. Tapéc lestade secina, ka Islandes iestades nav ievé-
rojusas savus pienakumus saskana ar 3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu. Attiecigi $o atbalsta pasakumu veik-
$ana bija nelikumiga.

3. ATBALSTA SADERIBA

(167) Vispirms lestade atzimé, ka, lai gan Landsbankinn ir jauna juridiska struktira, kas tika izveidota 2008. gada, attie-
ciba uz iekSzemes operacijam ta acim redzami ir Landsbanki ekonomiska parnéméja, tada nozimé, ka starp $im
divam struktiram ir ekonomiska nepartrauktiba. Islandes iestades ir paskaidrojusas, ka vecas un jaunas bankas
lidzigo nosaukumu izmantoSanas meérkis ir laut Landsbankinn kapitalizét nematerialas veértibas, kas Islandé
joprojam tiek saistitas ar nosaukumu “Landsbanki”. Ta ka $o saimniecisko darbibu, ko Landsbankinn veica sakot no
2008. gada rudens, nebitu bijis iesp&ams turpinat bez atbalsta, lestade uzskata banku par gratibas nonakusu
uznémumu.

(168) Turklat pasakumi, kuriem tiek veikts novértgjums, vienlaicigi ir glabSanas un parstrukturéanas pasakumi. Ka
apgalvots lémuma par procediiras uzsaksanu, lestade varbiit biitu uz laiku apstiprindjusi pasakumus ka saderigu
glabsanas atbalstu, ja par tiem biitu pazinots pirms to IstenoSanas, pirms to galigas izskatiSanas, balstoties uz
parstrukturéSanas planu. Tomer, nesanémusi savlaicigu pazinojumu, lestade uzsaka oficialu izmekléSanas proce-
diiru un pieprasija iesniegt parstrukturéSanas planu. Ka noradits ieprieks, o pasakumu galiga saderiba ir atkariga
no ta, vai parstrukturéSanas plans atbilst kritérijiem, kas minéti lestades piemérojamajas valsts atbalsta pamatno-
stadnés griitibas nonakusiem uzpémumiem.

3.1. Saderibas novertéjuma juridiskais pamats: EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakspunkts un
Iestades Parstrukturé$anas pamatnostadnes

(169) Lai gan valsts atbalstu tadiem griitibas nonakusiem uznémumiem ka Landsbankinn parasti noveérté saskana ar EEZ
liguma 61. panta 3. punkta c) apakspunktu, Liguma 61. panta 3. punkta b) apak$punkta ir atlauts valsts atbalsts,
kas “novér§ nopietnus traucgjumus kadas ES dalibvalsts vai EBTA valsts tautsaimnieciba”. Ka noteikts Banku
darbibas pamatnostadnu 8. punkta (*°), lestade vélreiz apstiprina, ka saskana ar judikatiiru un Eiropas Komisijas
lémumu pienemsanas praksi EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakSpunkts jainterpreté Sauri attieciba uz to, ko
var uzskatit par nopietniem traucéjumiem kadas EBTA valsts tautsaimnieciba.

(170) Ka siki aprakstits ieprieks, Islandes iestades ir paskaidrojusas, ka Islandes finansu sistéma 2008. oktobri iestajas
sistémiskas krizes stavoklis, ka rezultata dazu dienu laika bankrotéja tas lielakas bankas, ka ari lielakas krajbankas.
Bankrotéjuso finansu iestazu kopéja tirgus dala parsniedza 90 % gandriz visos Islandes finansu tirgus segmentos.
Griitibas papildindja uzticibas zaudéSana valsts valaitai. Finansu krize smagi skara Islandes realo ekonomiku. Lai
gan kops krizes sakuma ir pagajusi vairak neka tris gadi, Islandes finansu sistéma joprojam ir neaizsargata. Lai ari
kops 2008. gada situacija ir ievérojami uzlabojusies, ir skaidrs, ka laika, kad tika veikti pasakumi, to mérkis bija
novérst nopietnus traucéjumus Islandes tautsaimnieciba.

(171) Attiecigi tiek uzskatits, ka $aja gadijuma pieméro EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apak$punktu.

(**) Sk. lestades Valsts atbalsta pamatnostadnu VIII dalu. Pagaidu noteikumi attieciba uz finansu krizi. Valsts atbalsta noteikumu pieméro-
$ana pasakumiem, kas veikti attieciba uz finansu iestadém saistiba ar pasreizéjo globalo finansu krizi, pieejami vietné http:/[www.
eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1.
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ParstrukturéSanas zinojuma piemeroSana

(172) lestades Valsts atbalsta pamatnostadnés par finan§u nozares dzivotspgjas atjauno$anu un tas parstrukturéanas
pasakumu novertéjumu pasreizéjas krizes apstaklos atbilstigi valsts atbalsta noteikumiem (**) (“Parstrukturésanas
pamatnostadnes”) paredzéti valsts atbalsta noteikumi, ko pieméro finansu iestaZu parstrukturé$anai pasreizéja
krizes situacija. Saskapa ar Parstrukturé$anas pamatnostadném, lai finansu iestades parstrukturéSana pasreizéjas
finansu krizes apstaklos biitu saderiga ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakspunktu, tai:

i) jaatjauno bankas dzivotspgja;
ii) jaietver pietickams atbalsta sanemeja pasa ieguldjjums (sloga sadalijums);

iii) jaietver pietickami pasakumi, kas ierobezo konkurences kroplosanu.

(173) Tadgjadi lestade, balstoties uz iesniegto Landsbankinn parstrukturéSanas planu, turpmak novertés, vai ir ievéroti Sie
kritériji un vai ieprieks aprakstitie atbalsta pasakumi veido saderigu parstrukturéSanas atbalstu.

3.2. Dzivotspgjas atjaunosana

(174) ParstrukturéSanas atbalsta sanéméja ilgtermina dzivotspéjas atjaunosana ir galvenais $ada atbalsta meérkis, un
noveért&jums, vai parstrukturéSanas atbalsts to palidzes sasniegt, ir nozimigs aspekts, lai noteiktu ta saderibu.

(175) Ka noradits ieprieks, satricindjumi Islandes ekonomika 2008. gada agra rudeni, tadu arkartas pasakumu esamiba
ka kapitala kontrole, mainiga normativa vide un makroekonomiskas attistibas izredzes, kas zinama méra sagla-
bajas nenoteiktas, rada griitibas bankai darboties ar pelnu un nodrosinat tas ilgtermina dzivotspgju. Vispirms
lestade uzsver, ka $is apsvérums japatur prata turpmakaja novertéjuma.

(176) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 2. iedala noteikts, ka EEZ valstij jaiesniedz visaptvero$s un siki izstradats
parstrukturéSanas plans, kas sniedz pilnu informaciju par uznéméjdarbibas modeli un kas atjauno bankas ilgter-
mina dzivotspéju. ParstrukturéSanas pamatnostadnu 10. punkta noteikta prasiba, ka parstrukturésanas plana jano-
rada minétas bankas gritibu iemesli un tas trokumi, ka ari jaizklasta, ka ierosinatie parstrukturéSanas pasakumi
novérsis konkrétas bankas problémas.

(177) Ka aprakstits ieprieks, Landsbanki gratibu iemesli ir paskaidroti parstrukturé$anas plana, ka arf ipasas izmeklé3anas
komisijas zinojuma. Ipasds izmeklésanas komisijas zinojuma starp galvenajiem apzinatajiem iemesliem bankas
limenI minéti faktori, kas noveda pie bankrota, t. i, vaja riska parvaldiba, parmériga gataviba uzpemties risku,
arkartéji cieSa saistiba starp Ipasniekiem un lielakajiem aiznéméjiem, parak liela izaugsme parak isa laikposma,
pieredzes trikums pasaules tirgos, viegli aizdevumu izsnieg§anas noteikumi, iek$&o parbauzu un kontroles
trikums un trikumi uznémejdarbibas kultiira un stratégija. Banka loti palavas arT uz istermina lielo klientu finan-
séjumu, un tai bija jaiegst daudzi noguldijumi arvalstis, lai varétu finansét savas operacijas. Tas palielinaja jau
esoso valiitas nelidzsvarotibu.

(**) Finan$u nozares dzivotspéjas atjauno$ana un tas parstrukturéSanas pasakumu noveértéjums pasreizéjas krizes apstaklos atbilstigi valsts
atbalsta noteikumiem, ko lestade pienémusi 2009. gada 25. novembri saskana ar VII nodalu: Pagaidu noteikumi attieciba uz finansu
krizi, kas paplainati ar 2012. gada Finansu krizes pamatnostadném. Pieejami lestades timekla vietné: http://www.eftasurv.int/media/
state-aid-guidelines/Part-VIII—Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf.
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Regulgjosie pasakumi attieciba uz dzivotspeju

(178) lestade uzskata, ka Landsbanki bankrotu un Islandes finan$u nozares sabrukumu izraisija ari daudzi Islandei
raksturigi faktori saistiba ar tas mazo apjomu un tiesiska reguléjuma un uzraudzibas trikumiem, ko uzsvérusi
ipasa izmekleSanas komisija. Landsbankinn ilgtermina dzivotspéja tapat ka jebkuras Islandes bankas ilgtermina
dzivotspéja ir atkariga ar no t3, vai ir mazinati $ie uzraudzibas un tiesiska regul&juma trokumi.

(179) Saja saistiba lestade pozitivi vérté Islandes iestazu veiktos grozijumus regulgjuma un uzraudzibas sistéma, kas
paskaidroti pielikuma.

(180) Pirmkart, ir palielinatas FME pilnvaras un kompetences, cita starpa ar jaunu atbildibu attieciba uz lieliem atsevis-
kiem riska darfjumiem un ar tiem saistitajiem riskiem, kas, ka uzskata Iestade, risina vienu no faktoriem, kuri
izraisfja finansu sistémas sabrukumu.

(181) Otrkart, islaicigi augstas CAD koeficienta prasibas un vairaki noteikumi attieciba uz nodrosinasanu, jo ipasi aizlie-
gums paplasinat kreditu pret pasu akciju nodrodinajumu, izstradati, lai nodrosinatu, ka Islandes bankas nevar
darboties ar vaju kapitala poziciju. lestade uzskata, ka $ie pasakumi veicinas Islandes banku noturibu.

(182) Treskart, ir ieviesti vairaki pasakumi attieciba uz direktoru un padomes loceklu tiesibam tikt izraudzitiem, ka ari
uz to atalgojumu. Turklat attieciba uz aizdevumiem saistitajam pusém (pieméram, ipasniekiem) ir izveidoti stin-
graki noteikumi, un FME tagad var aizliegt bankai veikt konkrétas darbibas. Ir groziti arf aréjie un iek3gjie gramat-
vedibas noteikumi. Pieméram, ir saisinats laikposms, cik ilgi arjais gramatvedis var stradat viena banka. lestade
pozitivi vérté to, ka So pasakumu mérkis ir noveérst notikumu atkartoanos attieciba uz ipasniekiem un augsta
ranga amatpersonam. Pasakumi palielina arT argja riska uzraudzibu, kas kopa mazina draudus bankas dzivot-
spéjai.

(183) Ceturtkart, Islandes iestades uzskata, ka jau minéta FME iesp&ja ierobeZot bankas darbibas, ir ieviesta ari tapéc, ka
Islandes komercbankas pirms krizes pienéma noguldijumus liela apjoma. Turklat lestade uzskata, ka jaunie notei-
kumi par likviditati un arvalstu valatas lidzsvaru (**) ar ietver konkrétus aizliegumus attieciba uz bankas spéju
piesaistit neproporcionali lielus arvalstu noguldijjumu apjomus, ja tie varétu padarit bankas uznéméjdarbibu
vajaku un neaizsargataku pret arvalstu valiitas mainas un likviditates riskiem. Iestade atzinigi vérte to, ka Islandes
iestades ir pémusas véra $o trikumu tiesiskaja reguléjuma.

(*)) Jaunie CBI pienemtie noteikumi par arvalstu valiitas mainas lidzsvaru stajas speka 2011. gada 1. janvari. So noteikumu mérkis ir iero-
bezot arvalstu valitas mainas risku, nepielaujot, ka arvalstu valiitas mainas lidzsvars parsniedz noteiktos ierobezojumus. Viena no
vissvarigakajam izmainam salidzinajuma ar iepriekséjam noteikumu versijam ir ta, ka pielaujama atverta arvalstu valiitas mainas pozi-
cija atseviskas valtitas ir samazinajusies no 20 % lidz 15 % no pasu kapitala un pieJaujamais kopgjais arvalstu valiitas mainas lidzsvars ir
pazeminajies no 30 % lidz 15 %. Zinojumi par arvalstu valfitas mainu arT ir detalizétaki neka ieprieks, jo arvalstu valita denominétie
aktivi un pasivi ir klasificéti péc to veida: aizdevumi, obligacijas, kapitala vértspapiri, akcijas kopieguldijumu fondos, noguldijumi, noli-
gumi ar procentu likmém, paradi Centralajai bankai utt. Ja arvalstu valiitas mainas lidzsvars novirzas no noteikumos minétajiem ierobe-
Zojumiem, attiecigajam finan$u uznémumam jarikojas, lai novérstu o at3kiribu ne ilgak ka trijas darba dienas. Ja finansu uznémuma
pasakumi nepalidz to sasniegt, CBI var aprékinat periodiskas soda naudas. CBI ir veikusi ar citus pasakumus, lai ierobezotu arvalstu
valiitas mainas nelidzsvarotibu, pieméram, noslédzot valiitas mijmainas darfjumu ligumu ar vienu no komercbankam, ka ari iepérkot
arvalstu valiitu. CBI uzskata, ka $ie pasakumi veicina lielaku finansu stabilitati un atbalsta CBI neaiznemtas arvalstu valiitas mainas
rezerves.
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Landsbankinn parstrukturéSanas plans

(184) Attieciba uz parstrukturéSanas planu un pasakumiem bankas limeni Landsbankinn bitiba ir izveidota péc tradicio-
nalaka banku modela, kas pievérsas savam spécigakajam jomam - iek§zemes maza apjoma un korporativajiem
bankas pakalpojumiem, un tas galvenais finanséjums biis iek§zemes klientu noguldijumi.

(185) Ka noradits ieprieks, Landsbankinn salidzinajuma ar tas priek$gajéju banku no tas izveidosanas briza bija daudz
mazaks aiznemto lidzeklu Ipatsvars. Ta ka lielaka dala no liela apjoma paradsaistibam palika Landsbanki Ipaguma,
tai saskana ar parstrukturéSanas planu nevajadzes palauties uz refinanséSanu, emitéjot nenodrosinatas obligacijas
starptautiskos tirgos, kas pasreizgja situacija, visticamak, biitu problematiska perspektiva.

(186) Bitiba refinanséSanas atkariba no lielo klientu tirgiem un vélak no arvalstu noguldijumiem izradijas viens no
galvenajiem Landsbanki bankrota iemesliem. No otras puses, Landsbankinn finans¢jums lidz $im ir bijis liela méra
balstits uz noguldijumiem un pasu kapitalu (vairak neka 70 %), un parstrukturéSanas plana paredzéts noguldi-
jumu no kopéjiem pasiviem neliels palielindjums. ParstrukturéSanas plana redzams, ka parstrukturé$anas perioda
[...] nerodas bitiska refinanséSanas nepiecieSamiba, un lestade pozitivi vérté to, ka ne veiksmiga atgriesanas
starptautiskos tirgos nenodro$inatu aizdevumu deé], ne mazak rosinosa nodrosinito obligaciju emité$ana nav
ietverta pienémumos, uz kuriem ir balstita finansgjuma prognoze.

(187) Attieciba uz iepriek$ minéto iesp&ju veiksmigi emitét nenodrosinatas obligacijas banka apgalvo, ka paslaik ierobe-
Zota iegulditaju interese par $adam paradsaistibam varétu atkal atjaunoties, kad tiks atcelta neierobezota noguldi-
jumu garantija un jo Ipasi noguldijumu prioritate, kas paslaik samazina citu veidu paradsaistibu pievilcibu.

(188) Balstoties uz Islandes iestazu iesniegtajiem faktiem, lestade uzskata, ka bankas finanséSanas situacija izskatas
stabila lidz parstrukturéSanas perioda beigam. Nemot véra nenoteiktibu saistiba ar noguldijumu garantiju un kapi-
tala kontroli, ka arT (valsts) parada vértspapiru tirgu neskaidro turpmako attistibu, ta nevar secinat, vai Landsban-
kinn ilgtermina finanséSanas stratégija realizésies ilgtermina, ka prognozéts. Tomér, nemot véra finansésanas prog-
nozu stabilitati, jo Ipasi cie$o palavibu uz noguldjjumiem un pasu kapitalu parstrukturéSanas perioda, un $adu
paradu veidu lielo dalu bilancg, lestade pielauj, ka nelielas izmainas finanséSanas stratégija neapdraudétu bankas
dzivotspgju.

(189) Attieciba uz aktivu pusi bilance lielaka dala no riskantajiem starptautiskajiem aktiviem ari palika Landsbanki
ipaduma. Ta rezultata bilance ir samazinajusies par aptuveni 75 %. Tad&jadi ir novérsts Landsbanki uznémejdar-
bibas modela galvenais trikums — palaviba uz riskantiem starptautiskiem aktiviem un jo Ipasi liela atkariba no
investiciju bankas pakalpojumu pelnas (43 % no pelnas pirms krizes) bez atbilstosa riska novértéjuma un ar iero-
beZotam zinasanam par tirgu. lestade atzinigi vérté to, ka saskana ar parstrukturéSanas planu banka nakotné neie-
saistisies lidziga uznéméjdarbiba, bet drizak pievérsisies savai tradicionalajai pamatuznéméjdarbibai.

(190) Acim redzami banka kop3 tas izveidosanas ir piedzivojusi izaugsmi, jo Ipasi lidz ar SpSv iegadi, ka aprakstits
ieprieks. Tomer saskapa ar parstrukturéSanas planu tam nav lielas ietekmes uz Landsbankinn uznéméjdarbibas
modeli, jo SpKef un SpSv galvenokart nodarbojas ar iek§zemes aktivu ar Landsbankinn portfelim lidzigam Ipasibam
izvietoSanu. Jebkura gadjjuma lestade uzskata, ka turpmak aprakstitas samazinasanas saistibas palidzés Landsban-
kinn pievérsties tas pamatuznémeéjdarbibai. Saistibas slégt [...] filiales parstrukturéSanas perioda palidzés Landsban-
kinn paaugstinat efektivitati.
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(191) Nozimigs izaicindjums bankai ir no Landsbanki parvesto aizdevumu parstrukturésana. Saja saistiba lestade pozitivi
Vverte to, ka Sis parstrukturéSanas process ir bankas prioritate, ka tas ir redzams daudzos visparigos un indivi-
dualos banku priekslikumos tas klientiem ar parmeérigu aiznemto lidzeklu apjomu. Ta ir izveidojusi ar Parstruk-
turéanas struktirvienibu ar labu personala sastavu. Lai gan process nav progresgjis tik atri, ka bija sakuma
planots, daudz kas jau ir sasniegts. Pieméram, lidz 2012. gada 30. martam 75 % no kopgja parstrukturéjama
parada ir veikta zinama veida parada korigé$ana. Turklat Islandes iestades apgalvo, ka lielaka dala no uzpému-
miem péc parstrukturéSanas bija spéjigi segt savu paradu.

(192) Iestade to uzskata par Landsbankinn parstrukturé$anas metozu pareizibas raditaju un pieradijumu, ka banka tie$am
ir izvirzijusi sava aizdevumu portfela parstrukturé$anu par prioritati. Turklat, balstoties uz progresu, kas sasniegts
lidz $im, izskatas reali, ka banka var sasniegt savu mérki pabeigt 92 % no parstrukturéanas (rékinot péc kopgja
aizdevumu apjoma) lidz 2012. gada beigam.

(193) lestade pozitivi vérté ari to, ka parstrukturésanas plana paredzéts tikai [...] % paaugstinajums attieciba aizdevu-
miem klientiem parstrukturéSanas perioda. Tas izskatas ticami pasreizéja ekonomiskaja vidé. Ta arl uzskata, ka
mazaks paSu kapitala un kapitala instrumentu nozimigums un jo Ipasi pardoSanas saistiba [...] (sk pielikumu)
turpmak samazinas Landsbankinn aktivu portfela risku.

(194) Kopuma, iznemot neparedzétu makroekonomiskas vides attistibu Islandé vai arvalstis, tas nozimétu, ka vismaz
parstrukturésanas perioda beigas Landsbankinn bilances stavoklis bas relativi labvéligs un aizdevumu portfeli labi
darbosies.

(195) Ka noradits ieprieks, Landsbanki vaja kapitalizacija bija viens no faktoriem, kas noveda pie tas bankrota. Landsban-
kinn parstrukturéSanas plana paredzéts, ka banka saglabas CAD koeficientu augstu virs minimala 16 % apmeéra
visa parstrukturésanas perioda. Sis koeficients ir arf augstu virs turpmakajam periodam noteiktas “Bazele I1I” mini-
malas prasibas — 10,5 %. Pat pietiekami stingraja stresa testa, kuru veica Landsbankinn un kur§ atbilda Parstruktu-
réSanas pamatnostadnu prasibai “stresa situacijas pasaules limena ekonomikas lejupslides konteksta” (sk. attiecigo
13. punktu), CAD koeficients nenokristos zem $a augsta sliek$na. lestade uzskata par piesardzigu un iepriecinosu
to, ka pat stresa gadijuma ar vislielako ietekmi uz Landsbankinn kapitala bazi — biitiba eurozonas sadalisanas gadi-
juma — banka saglabatu [...] % kapitala parpalikumu, kas darbibas vidé, ka aprakstits ieprieks, dod Landsbankinn
batisku rezervi rikoties negativu pavérsienu gadjjuma.

(196) Turklat Landsbankinn CAD koeficients parstrukturéSanas perioda turpinas pakapeniski paaugstinaties. Pamatojoties
uz to, lestade uzskata, ka Landsbankinn kapitalizacijas rezultata banka ir pietickami elastiga.

(197) Attieciba uz bankas likviditates poziciju lestade atzimé, ka paslaik Skiet, ka ta ir pietiekami spéciga un nav
pazimju, ka situacija varétu ievérojami pasliktinaties parstrukturé$anas perioda. lestade pozitivi vérté to, ka banka
jau ir sakusi piemérot savu likviditates politiku turpmakajai “Bazele III” prasibai. Ta uzskata, ka bankas pasreizéja
LCR [...] % apmeéra ir iepriecinoss raditjs, jo ipasi salidzinajuma ar vidgjo raditaju 83 %, kas bija noteikts bankas
starptautisko stridu izskirSanas pétjjuma, kur§ aptvéra vairak neka 200 bankas (*). Turklat lestade uzskata, ka
saskana ar bankas likviditates koeficienta stresa testu Landsbankinn likviditates situacija ir stabila.

(*) Sk. http:/[www.bis.org/press/p120412a.htm.
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(198) Ilestade atzinigi vérté arl izmainas Landsbankinn korporativaja parvaldiba un galveno amatpersonu mainu. Lidzigi
lestade uzskata, ka lielaka riska parvaldibas loma, ka aprakstits ieprieks, risina trikumus Landsbankinn uznéméj-
darbibas modeli un palidzés veikt objektivaku un profesionalaku bankas operaciju riska noveért&umu.

(199) ParstrukturéSanas pamatnostadnés noteikts arT tas, ka parstrukturéSanas plana ir uzskatami japarada, ka banka
péc iespéjas driz bez valsts atbalsta atjaunos ilgtermina dzivotspéju. Jo Ipasi bankai ir jaspgj guit atbilstigu pelnu
no pau kapitala, taja pasa laika sedzot visas savas parastas darbibas izmaksas un ievérojot attiecigas reguléjuma
prasibas. Jo Ipasi ParstrukturéSanas pamatnostadnu 13. punkta noradits, ka ilgtermina dzivotspéja ir sasniegta,
kad banka spgj segt visas savas izmaksas, ietverot nolietojuma un finansialas izmaksas, un, ievérojot bankas riska
profilu, giit atbilstigu pelnu no pasu kapitala.

(200) Saja saistiba lestade atgadina, ka ekonomikas vide, kura Landsbankinn darbojas, raditu griitibas jebkurai bankai.
Turklat, Iestade uzskata, ka paslaik visam bankam Islandg ir gratibas bilancé starp ienesiguma paaugstinasanu un
drogas (t. i, augstas) kapitala bazes saglabasanu. Nemot to vera, lestade ir apmierinata ar parstrukturéSanas plana
prognozéto ienesigumu, kas, neskatoties uz augstu kapitala raditaju, bis atbilstoss visa parstrukturéSanas perioda.
No 2009. gada lidz 2014. gadam ROE svarstas no [> 5] % lidz [> 15] %.

(201) Tomér, ka aprakstits ieprieks, o svarstibu iemesls ir ar nestandarta situacijas un notikumi, pieméram, vértéuma
ieguvumi no aktiviem, kas parvesti no Landsbanki. Tadi vienreiz&ji notikumi ka negaiditi veiksmiga meitasuzné-
mumu pardo$ana, no vienas puses, un nesena Augstakas tiesas nolémuma par arvalstu valaita izsniegtajiem aizde-
vumiem rezultata radusies daléja norakstiSana, no otras puses, ari var bat ietekméjusi situaciju. Islandes iestazu
iesniegtais aprékins, kura no pelpas un zaud&umu parskata (PSL) ir izpemti $ie nestandarta posteni, norada, ka
banka ir guvusi un turpinas giit nosaciti stabilu pelnu sakot no 2011. gada. lepriek§ minétaja uznémuma “Islandes
valsts finan$u ieguldijumi” (“ISFI") zinojuma ir atbalstits $is secinajums. Nav skaidrs, vai Sie aprékini atspogulo
tikai bankas “pamata ienesigumu”. Tomer lestade atzimé, ka parstrukturé$anas perioda diskonta nozimigums
strauji samazinas un banka saskana ar parstrukturé$anas planu perioda no 2012. gada lidz 2014. gadam paredz
pamata pelnu no aptuveni ISK [...] lidz [...] miljardiem gada.

(202) Dazi no butiskakajiem un detalizétakajiem finansu planoSanas aspektiem tika minéti ieprieks. lestade uzskata, ka
Sie pienémumi kopuma skiet pietiekami piesardzigi, nemot véra sarezgito darbibas vidi. Attieciba uz pelpu no
procentu likmém lestade atzimé, ka arl péc prognozétas pazeminasanas lidz [...] % ta bas diezgan augsta, sali-
dzinot ar starptautiskiem raditajiem. () Islandes iestades uzskata, ka pelna ir bijusi aptuveni 3ada vai augstaka
limeni visas pédgjas desmitgadés. Cita starpa ta iemesls ir augstas procentu likmes Islandé, zemaka hipotéku dala
aizdevumu portfeli un mazaks banku apjoms. lestade uzskata, ka $ie paskaidrojumi ir sapratigi un tapéc $is
finan$u planosanas aspekts ir pietiekami ticams.

(203) Vel viens nozimigs nakotnes ienesiguma pamats ir lielaki maksu un komisijas maksu ienakumi, kas péc prog-
nozém palielinasies par aptuveni [...] %. Sa palielinajuma rezultata 2014. gada pelna bitu vairak neka ISK [...]
miljardi. Islandes iestades uzskata, ka §is prognozes ir ticamas, jo tada uznéméjdarbiba ka ar akciju tirgu saistiti
darfjumi un arvalstu valiitas tirdznieciba péc sabrukuma un kapitala kontroles ievieSanas praktiski bija partraukta.

(*’) Sal., pieméram, ar CBI finansu stabilitates zinojumu par 2011. gada otro pusi, saskana ar kuru pelna no procentu likmém Islandé ir aptu-
veni 2-3 reizes lielaka neka citas Ziemelu valstis.



L 144158 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 15.5.2014.

(204) Ka aprakstits ieprieks, banka ir veikusi vairakas iniciativas, lai uzlabotu efektivitati un samazinatu izmaksas, cita
starpa iepriek§ aprakstito planoto darbinieku skaita samazinasanu, apnemsanos slégt [...] filiales un vispargju
operaciju pilnveidosanu. Siem pasakumiem kopuma biitu jasamazina izmaksu attieciba pret ienémumiem no
57,2 % lidz [...] % 2014. gada. lestade atzinigi verté Sos centienus, jo pareizéja attieciba salidzindjuma ar starp-
tautiskiem raditajiem Skiet diezgan augsta. lestade ari uzskata, ka ir ticams, ka So mérki ir iespéjams sasniegt.

(205) Bez iepriek$ minéta ir acim redzams, ka parstrukturé$anas plans ir balstits uz daudziem citiem pienémumiem.
lestade ir centusies riipigi parbaudit tos pienémumus, kas skiet vispiemérotakie un batiski ietekmé Landsbankinn
dzivotspéju nakotné. Makroekonomiskie pienémumi $kiet liela méra atbilstosi CBI prognozém. Kopuma piené-
mumi, uz kuriem ir balstits parstrukturéSanas plans, Skiet pietickami piesardzigi, lai lautu secinat, ka bankas
veiktie parstrukturéSanas pasakumi ir pietieckami, lai nodrosinatu tas ilgtermina dzivotspgju, iznemot negaiditus
nelabvéligus notikumus neparedzéta apjoma un ar neparedzétam sekam.

(206) Nemot véra iepriek§ minétos elementus, lestade uzskata, ka parstrukturéSanas plans uzskatami pierada bankas
ilgtermina dzivotspgjas atjaunoSanu. Tapéc lestade secina, ka ir ievéroti Parstrukturé$anas pamatnostadnu
2. iedalas noteikumi.

3.3. Pasa ieguldijums/sloga sadalijums

(207) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 22. punkts paredz: “Lai ierobeZotu konkurences traucgjumus un novérstu
moralu kait§jumu, atbalsts jaierobezo lidz nepiecieS$amajam minimumam un atbalsta sanéméjam jadod attiecigs
pasa ieguldijums parstrukturé$anas izmaksas. Bankai un ta kapitala turétajiem jaiegulda pastrukturéanas pasa-
kumos péc iespéjas vairak pasu lidzeklu. Tas vajadzigs, lai nodrosinatu to, ka parstrukturétas bankas uzpemas
adekvatu atbildibas dalu par savas pagatnes ricibas sekdam, un lai raditu piemérotas iniciativas to ricibai nakotné”.

(208) Saja saistiba lestade atgadina konkréta gadijuma izskiroso aspektu. Kad Landsbankinn tika izveidota, balstoties uz
Landsbanki iek$zemes operacijam, akcionaru ieguldijumi Landsbanki tika pilniba likvidéti, un tadgjadi tie ir cik vien
iesp€jams palidzgjusi Landsbankinn parstrukturé$ana. Turklat Landsbanki kreditoriem bija jauznemas ievérojami
zaud&umi (*%) vai vismaz risks par savu ieguldijumu atkariba no ta, kads bija uz Landsbankinn parvesto aktivu (ar
iespgjamo obligaciju) darbibas ienesigums. Tapéc, ciktal tas attiecas uz Landsbanki ipasniekiem un kreditoriem,
sloga sadalijuma kritérijs ir ievérots un morala kaitéjuma jautajums tiek risinats.

(209) Papildus iepriek§ minétajam lestadei janoverté, vai valsts atbalsts, ko sanéma Landsbankinn, bija ierobezots lidz
nepiecieSamajam minimumam.

(210) Attieciba uz kapitalizacijas pasakumiem janorada, ka Landsbankinn sakotnéja kapitalizacija tas izveidosanas bridi
bija zem FME kapitala prasibam (13 %, nevis 16 %). Péc vienosanas noslégsanas ar Landsbanki 2009. gada CAD
koeficients sasniedza 15 % — 1 procentpunktu mazaku par FME noteikto minimalo koeficientu —, ka rezultata tika
pieskirts pagaidu iznémums. Saja saistiba lestade atzimé, ka kapitala raditajs (nakotné) galvenokart bija atkarigs
no ta, vai no Landsbanki uz Landsbankinn parvesto aktivu noveértéjums ir bijis veikts precizi. Tas, ka Landsbankinn
CAD koeficients péc tam pieauga tik spécigi, lai lautu tai parpemt Spkef un vélak SpSv operacijas, ir pamatots ar
parvesto aktivu uzskaites vértibas pieregistréSanu. Péc lestades domam tas, ka CAD koeficients vélak tik spécigi
attistijas, nav iemesls, lai uzskatitu, ka valsts sakotnéji parmérigi kapitalizéja Landsbankinn.

(*®) Precizs zaudéjumu apjoms joprojam ir neskaidrs, un tas mainas atkariba no klasifikacijas. Zaudéumu raditajus saskana ar pasreizéjiem
noveértéjumiem var atrast vietné http:/[www.lbiis/library/Opin-gogn/skyrslan/Opna%20netid%20-%20CreditorsMeeting_31Mai2012%
20-%20islenskaME.pdf, saskana ar kuriem pasivi paSuma ir aptuveni 3 reizes lielaki neka aktivi.
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(211) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 26. punkta noteikts, ka bankam, sanemot parstrukturésanas atbalstu, “jaspéj no
darbibas rezultata iegtas pelnas samaksat par kapitalu, tostarp ar dividendém un kuponiem par nesamaksatiem
subordinétiem aizdevumiem”.

(212) lestade pamatoja savas valsts atbalsta vadlinijas attieciba uz kapitala iepludinasanu ar akcijam 2012. gada. Finansu
krizes pamatnostadnu 2012. gadam 7.-8. punktd noteikts: “Nemot véra regulativas izmainas un mainigos tirgus
apstaklus, Komisija paredz, ka valsts kapitala injekcijas nakotné parasti var tikt veiktas, izmantojot akcijas ar
mainigu ienesigumu. Ir vélams precizét noteikumus par cenu noteik§anu kapitala injekcijai, nemot vera, ka atli-
dziba par sadam akcijam ir (nenoteiktas) dividendes un kapitala pieaugums, tade] ir sarezgiti tiesi novertét ex-ante
atlidzibu par $adiem instrumentiem. Lidz ar to lestade atlidzibu par $adam kapitala injekcijam novertés, pamato-
joties uz akciju emisijas cenu. Kapitala injekcijas biitu japaraksta, nosakot pietickamu diskonta likmi akcijas cenai
(péc pielagosanas “vértibas samazinaSanas efektam”), tiesi pirms tiek pazinots par kapitala injekciju, lai attiecigajai
valstij sniegtu pietickamas garantijas par atbilstosu atlidzibu” (*%).

(213) Iestade uzskata, ka $is noteikums nav tiesi piemérojams konkrétaja gadijuma, jo valsts faktiski kapitalizéja jauno
banku. Tapéc ta nevaréja aizstat vecos akcionarus tie$a varda nozimé. Tomeér noteikuma logiskais pamats ir tads,
ka pietiekama aizstata lidzdaliba un turpmaka pelna tiktu pieskirta valstij, kurai bija jauznemas risks, iepludinot
kapitalu gratibas nonakusa uzpémuma.

(214) Konkrétaja gadijuma ir acim redzams, ka valsts ieguva lielako daJu (81,33 %) no lidzdalibas Landsbankinn un tatad
sapems to pasu turpmakas pelnas dalu, savukart ieprieksgjie akcionari nesanems neko. Pasreizéjie mazako akciju
dalu turétaji, kas ir bijusie kreditori, sanems turpmako pelnu. Tomér, ka minéts ieprieks, tiem, visticamak, tomeér
biis ievérojami zaud&jumi.

(215) Turklat Landsbankinn darbiba kop$ tas izveidosanas ir bijusi atbilstosa, un parstrukturé$anas plana paredzéta
stabila pelna turpmakajos gados. Tapéc lestade uzskata, ka Parstrukturé$anas pamatnostadnu 26. punkta prasiba
kopa ar Finansu krizes pamatnostadnu 8. punkta prasibu ir ievérota.

(216) Lai gan Spkef ligums, ka aprakstits ieprieks, ietver valsts atbalsta elementus, lestade uzskata, ka tas ir izveidots
tada veida, lai nepielautu, ka Landsbankinn sanem tiesu finansialu prieksrocibu. Saja saistiba ta atgadina, ka galigo
kompensaciju par Spkef noguldjjumu parnem$anu noteica neatkariga arbitrazas komiteja. Tapéc $is darfjums
batiba ir kompensacija Landsbankinn, par kadu panakta vienosanas, apmaina pret Spkef noguldjjumu saistibu
uznemsanos. lestade neuzskata, ka $im atbalstam ir bitiska nozime tas sloga sadalfjuma novértégjuma. Tomér
papildu nematerialajam vértibam un tirgus dalai, ko Landsbankinn ieguva ar 3o darfjumu, ir lielaka nozime uz
turpmak aprakstito konkurences kroplosanas novertéjumu.

(*) Finansu krizes pamatnostadnes 2012. gadam, ko lestade pienéma 2011. gada 14. decembri, VII nodala: Pagaidu noteikumi attieciba uz
finansu krizi. Pieejami lestades timekla vietné: http:/[www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIIl—Financial-Crisis-
Guidelines-2012.pdf. Izcelums pievienots.
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(217) Visbeidzot attieciba uz noguldjjumu garantiju lestade jau lémuma par procediras uzsaksanu ir noradijusi, ka,
nemot veéra ta briza arkartgjos apstaklus, ta varétu bat atbilstoss lidzeklis, lai saglabatu finansu stabilitati Islande.
Tomeér ir skaidrs, ka $adu atbalstu nevar apstiprinat uz nenoteiktu laiku.

(218) Tadgjadi, lai So valsts atbalstu uzskatitu par ierobeZotu lidz nepiecieSamajam minimumam, lestade uzskata, ka tas
japartrauc péc iespéjas drizak. Tapéc lestade atzinigi vérté Islandes iestazu noliku atcelt noguldijjumu garantiju
pirms kapitala kontroles atcel3anas, tatad saskana ar pasreizéjo planu ne vélak ka 2013. gada beigas.

(219) Lai kompensétu kapitala kontroles atcel$anas kavéSanos un atspogulotu savu viedokli, ka dzivotspéjigai bankai
batu javar konkurét tirgli bez $adas visparéjas garantijas aizsardzibas noguldijumiem, lestade Jaus piemérot nogul-
djjumu garantiju tikai [idz 2014. gada beigam. (**) Péc tam noguldjjumu aizsardziba biitu javeic tikai, piemérojot
EEZ tiesibu aktus attieciba uz noguldijumu garantijam.

(220) lestade secina, ka Landsbankinn parstrukturéSanas plans nodrosina, ka atbalsts ir ierobezots lidz nepiecieSamajam
minimumam un ka atbalsta sapéméjs, akcionari un tas prieksgajéjas bankas paradu turétdji ir ievérojama meéra
piedaljjusies sloga sadalfjuma. Tad&adi parstrukturéSanas atbalsts atbilst ParstrukturéSanas pamatnostadnu

3. iedalai.

3.4. Konkurences trauc&jumu jeb kroplojumu ierobeZosana

(221) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 4. iedalas 29.-32. punkta noteikts:

“Sistemiskas krizes laika finansu nozarei paredzéta valsts atbalsta galvenais mérkis ir finansiala stabilitate, bet
istermina sistémiskas stabilitates saglabasana nedrikst nodarit ilglaicigu kaitgjumu tirgus viengabalainibai un
negativi ietekmét konkurentu vienlidzigas iesp&jas un konkuréjosus tirgus. Saja sakara [...] liela nozime [...]
ir valsta atbalsta radito konkurences traucgjumu ierobeZo$anas pasakumiem. [...] Pasakumi konkurences trau-
cgjumu ierobezodanai vienmér ir japaredz Ipasi tiem traucgjumiem, kas konstatéti tirgos, kuros darbojas
parstrukturéanas rezultata dzivotspéju atguvusi sanéméja banka, vienlaikus ievérojot kopéju politiku un prin-
cipus. Lai novértétu $adu pasakumu nepiecieSamibu, lestade vispirmam kartam nems véra attiecigas bankas
darbibas apjomu, mérogu un mérki, ko atbilstigi $is nodalas 2. iedalai saskana ar pamatotu parstrukturéSanas
planu attieciga banka grasas istenot. [...] Sadu pasakumu raksturs un veids ir atkarigs no diviem kritérijiem.
Pirmkart, no atbalsta lieluma, nosacijumiem un apstakliem, kados tas ir pieskirts, un, otrkart, no tirgus vai
tirgu raksturigajam Ipasibam, kuros darbosies sanéméja banka.

Attieciba uz pirmo kritériju pasakumi konkurences traucgjumu ierobeZoSanai ievérojami atskirsies atkariba
no atbalsta apjoma, sloga sadalijuma attiecibas un cenu limena. Pamata, jo lielaks sloga sadaljjums un pasa
ieguldijums, jo mazakas negativas sekas, ko rada moralais kaitgjums.

Attieciba uz otro kritériju lestade parbaudis varbiitéjo atbalsta ietekmi tirgos, kuros sanéméja banka darbojas
péc parstrukturéSanas rezultata atgiitas dzivotsp&jas. Pirmam kartam tiks vértéts, cik liela ir attieciga banka
un kada ir tas relativa nozime péc dzivotspéjas atgi§anas attiecigaja tirgQi vai tirgos. Lai nodrosinatu efektivas
konkurences saglabasanu, pasakumus izstradas atbilstigi konkréta tirgus ipatnibam. [...] Pasikumi konku-
rences traucgjumu ierobezosanai nedrikst negativi ietekmét bankas izredzes atgut dzivotspéju.”

(222) No ieprieks citéta jasecina, ka atbalsta apjoms, jo ipasi relativa nozime, un tirgus ipatnibas ir batiskas iestades
novértéjuma par pasakumu atbilstibu konkurences kroplosanas ierobezosanai. Vienlaicigi ir skaidrs, ka $adi pasa-
kumi nedrikst apdraudét parstrukturéSanas atbalsta sanémeéja dzivotspéju, un konkurences problémas jarisina, ka
primaro ievérojot mérki izveidot finansu stabilitati pasreizéjas krizes situacija.

(°®) 2014. gada beigas beigsies parstrukturésanas periodi visam Islandes bankam, attieciba uz kuram ir uzsakta oficiala izmeklésana.
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(223) Pamatojoties uz iepriek§ minéto tiesisko reguléjumu, lestade turpmak izteiks apsvérumus, kurus ta uzskata par
biitiskiem savam novértéjumam attieciba uz konkurences kroplosanas ierobezosanas pasakumiem.

(224) Pirmkart un galvenokart lestade uzskata, ka, nemot véra ipaso situaciju Islandes finansu tirgos, nepiecieSams
ripigs tirgus apstaklu un konkurences vides novért&jums. Konkurences kroplojumu ierobezosanas pasakumiem
jaatspogulo pasreizgjie sarezgitie apstakli, vienlaicigi nodrosinot, ka konkurences kroplojumi ir ierobezoti lidz
minimumam gan Istermina, gan ilgtermina.

(225) Otrkart, ka minéts iepriek$ iedala par sloga sadalfjumu, japiever§ uzmaniba péc iespéjas lielakai palidzibai no
Landsbanki bijuso ipasnieku puses un zinama meéra — no Landsbanki kreditoru puses. Attiecigi nepiecieSamiba péc
papildu konkurences pasakumiem ir bijusi ierobezota.

(226) Treskart, attieciba uz attieciga tirgus Ipatnibam, finansu sistémas sabrukums Islandé, kam sekoja Islandes iestazu
intervences, noveda pie lielakas finansu pakalpojumu koncentracijas Islandes tirgti un bitiski palielinaja tris lielako
banku — Islandsbanki, Arion Bank un Landsbankinn — tirgus daju. Papildus Siem paliek tikai daZi mazi tirgus dalib-
nieki, un jaunu ienacgju tirgl tuvaka perspektiva ir vaja jau minéto tirgh ieklGsanas $kérSlu un tirgus maza
apjoma de| un jo Ipasi kapitala kontroles de|. Landsbankinn ir loti nozimiga pozicija $aja koncentrétaja tirgli ar
vairak neka 30 % liclakaja dala tirgus segmentu. Ta ir lielaka Islandes banka, vértgjot péc bilances.

(227) Ceturtkart, krize radija vairakas Joti specifiskas problémas, pieméram, lielo banku tieSu un netiesu Ipasumtiesibu
ipasi augstais [imenis realaja ekonomika un de-facto monopola rasanas banku IT pakalpojumu nozaré (RB), kura
akciju kontrolpakete pieder trim bankam.

(228) Piektkart, ir biitisks relativais atbalsta apjoms, ko Landsbankinn ir sanémusi. Saja saistiba lestade atzimé, ka sakuma
visu bankas kapitalu nodrosinaja valsts. Turklat banka ir sapémusi prieksrocibu no citiem atbalsta pasakumiem —
Spkef darfjjuma un noguldijumu garantijas. Turklat SpSv ir sanémusi atbalstu, pirms to parnéma Landsbankinn. Taja
pasa laika Landsbankinn joprojam ir maza banka, vismaz péc starptautiskajiem standartiem.

(229) Sestkart, saistiba ar bankas veikto Spkef un SpSv parpemsanu nepiecieSami papildu konkurences pasakumi.
Lémuma par SpSv lestade uzsvéra, ka Sie pasakumi jaietver Landsbankinn parstrukturéSanas plana.

(230) Nemot to véra, lestade atzimé, ka ir veikti vai tiks veikti vairaki pasakumi, kas ierobezo konkurences kroplo-
jumus, ko radijis Landsbankinn pieskirtais valsts atbalsts.

i) Pasakumi un regulativas izmainas, ko Islandes iestades veikusas vai ko tas appemusas veikt

(231) Islandes valdiba ir konkréti uzpémusies divas saistibas (sk pielikuma), kas, ka uzskata lestade, var palidzét izveidot
normativo vidi, kura veicina konkurenci finansu tirgos.
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(232) Pirmkart, izveidojot darba grupu, kas parskatis Likumu Nr. 36/1978 par zimognodevu, un jo ipasi izmeklIgjot, vai
atcelt zimognodevu privatpersonu emitétam obligacijam, kad tas tiek parvestas no viena kreditora citam (piem.,
kad privatpersona parved savus aizdevumus no vienas aizdevumu iestades uz citu). lestade uzskata, ka pasreizéjais
likums, kas cita starpa uzliek pienakumu klientiem, veicot aizdevéju mainu, maksat zimognodevu par attiecigas
obligacijas summu (*!), var radit $kérsJus konkurencei, jo tas var likt klientiem saglabat esoos ligumus attieciba
uz ilgtermina aizdevumiem. Tapéc lestade atzinigi vérté saistibas parskatit $o likumu.

(233) Otrkart, lestade pievér§ uzmanibu tam, ka saskana ar Islandes parlamenta 2012. gada 21. marta piepemto rezoli-
ciju valdiba izveidos komiteju ar pilnvaram parskatit patérétaju aizsardzibu finansu tirgi. Sis pilnvaras ietvers
ipasu pilnvaru parskatit banku mainas veicina$anu un mainas izmaksu samazinasanu un noteikumu, ka komitejai
attieciba uz $o jautagjumu ciesi jasadarbojas ar ICA. Komiteja iesniegs savu zinojumu ne velak ka 2013. gada
15. janvari. Sads sikaks novértéjums varétu veicinat konkurenci ilgtermina. Vienlaicigi turpmak aprakstitajam ar
banku specifiku saistitajam Landsbankinn saistibam bitu japalidz atvieglot banku mainu un tadgjadi palielinat
konkurenci.

(234) lestade atzinigi vérté risindgjumu, par kadu ICA un RB ipasnieki, tostarp tris lielakas bankas, ir vienojusies 3aja
jautdgjuma, jo tas paredz nodro$inat maziem konkurentiem un iesp&amiem jauniem ienacgjiem tirgl piekluvi
svarigakajai IT infrastruktiirai nediskrimingjosa veida un par sapratigu samaksu. lestade uzskata, ka tas bazas, kas
cita starpa izteiktas otraja lémuma par Byr (*?), ir pietickama veida mazinatas ar $o risinagjumu. Tadgjadi lestadei
nav turpmak jaapskata $is jautajums $aja [emuma.

(235) Visbeidzot, lestade pievér§ uzmanibu kops 2008. gada izdaritajiem grozijumiem reguléuma, kas aprakstiti pieli-
kuma. Attieciba uz konkurences problémam Likuma Nr. 161/2002 par finan$u uznémumiem 22. panta ievaddala
minéti bitiski noteikumi. Sie noteikumi ierobezo finansu uzpémumu dalibu darbibas, kuras nav to darbibas
licen¢u darbibas joma. Saskana ar $o jauno noteikumu $adas darbibas var veikt tikai islaicigi un lai pabeigtu dari-
jumus vai reorganizétu klientu darbibas. Par to janosiita pamatots pazigojums FME, un finan$u uznémumiem ir
noteikti termini, lai pabeigtu savu klientu reorganizaciju un izvietotu atbilstosos aktivus.

(236) lestade uzskata So izmainu par atbilstosu regulativo pieeju jautagjuma par neproporcionali lielu finansu iestazu
lidzdalibu realaja ekonomika. Skiet, ka $ie noteikumi nelauj 3ai situacijai — kas ir parada aizstasanas ar pasu kapi-
talu tie$s rezultats — klat par pastavigu.

ii) Konkreti ar Landsbankinn saistiti pasakumi

(237) lestade uzsver, ka Landsbankinn klatbtitné tirgli un apjoms ir tikai maza dala no Landsbanki, jo kopéjie aktivi ir
samazindjuies par 75 %, ka aprakstits ieprieks. Turklat pret&ji Landsbanki, Landsbankinn darbojas tikai Islandes
tirgdi. Lai gan lielaka dala no §1 samazinajuma ir Landsbanki starptautisko operaciju likvidésanas rezultats, lestade
uzskata, ka $is process ir ipasi batisks attieciba uz konkurences kroplojumiem, jo tie$i Landsbanki riskanta arvalstu
stratégija to noveda pie bankrota un pagatné radija kroplojumus EEZ finansu tirgos (*’).

(*) Zimognodevas summa mainas atkariba no attieciga juridiskd dokumenta veida, bet parasti ta ir ISK 15 par katru jaunu tikstoti ISK (t. i.,
aptuveni 1,5 %) no summas, kada ir ar hipot€ku vai citu vértspapiru nodro$inatam obligacijam ar procentu likmi.

(**) LemumsNr. 325/11/COL, 19.10.2011.

(**) Sal., pieméram, ar Komisijas lémumu lieta SA.28264, “Atbalsts Hypo Real Estate parstrukturé$anai”, kura Komisija apstiprinaja lielas dajas
no Hypo Real Estate arvalstu uznéméjdarbibas atdalidanu ka pasakumu, lai ierobezotu konkurences kroplojumus bankas parpémeéjam
PBB.
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(238) Turklat lestade atzinigi vérté Landsbankinn saistibas (sk pielikumu) turpmak samazinat tas klatbatni iek3zemes
tirgd ar [...] aktivu samazinajumu attieciba uz [...]. Tapat lestade pozitivi verté to, ka Landsbankinn ir apnémusies
parstrukturéSanas perioda slégt [...] filiales. Balstoties uz galigo parstrukturéSanas planu un atgadinot, ka Lands-
bankinn péc EEZ standartiem ir maza banka, lestade piekrit Landsbankinn uzskatam, ka turpmaki strukturalie pasa-
kumi varétu apdraudet bankas izredzes atjaunot ilgtermina dzivotspéju (*).

(239) lestade nem veéra Landsbankinn saistibas neiegadaties finansu iestades lidz 2014. gada 15. decembrim, ja vien ta
nebis ieprieks sapémusi lestades apstiprindjumu. Tas nozimé, ka turpmaku Islandes finansu tirgus koncentraciju
Landsbankinn veikto iegazu del var novérst. Sis saistibas nodrosina arf to, ka Landsbankinn pieskirtais atbalsts tiek
izmantots tas dzivotspéjas atjaunosanai, nevis lai konsolidétu un turpmak paplasinatu tas klatbatni Islandes tirga.
Tas pats attiecas uz Landsbankinn saistibam lidz 2014. gada 15. oktobrim neistenot liguma klauzulas un neieviest
jaunas liguma klauzulas, kas izveido Ipasus nosacijumus attieciba uz procentu likmém saistiba ar minimala uzne-
méjdarbibas apjoma ar banku saglabasanu, ka arl uz saistibam neprasit valsts lidzdalibu tirgvediba ka konkurences
prieksrocibas avotu.

e

(240) Ka aprakstits ieprieks, Islandes finansu tirgus paslaik ir sarezgita darbibas vide jebkurai bankai. Tapéc lestade atzi-
nigi vérté Landsbankinn saistibas attieciba uz banku mainas veicina$anu un maksajumu apstrades pamatpakalpo-
jumu, ka arf naudas izplatiSanas pakalpojumu sniegsanu. lestade uzskata, ka Sie pasakumi kopa ar ieprieks minéto
vieno$anos starp trim lielakajam bankam un ICA attieciba uz RB nodrosina, ka mazakie tirgus dalibnieki var
pieklat svarigakajai infrastruktiirai un pakalpojumiem par sapratigam cenam, nelaujot lielakajiem tirgus dalibnie-
kiem liegt viniem So piekluvi. lestade uzskata, ka tas samazinas $kérslus iekl@iSanai tirgli nakotnes (potencialajiem)
tirgus dalibniekiem. Sie pasakumi varétu arT Jaut esoSajiem mazajiem dalibniekiem paplasinat savas tirgus dalas, ja
tie var piedavat labakus pakalpojumus neka to lielakie konkurenti. Turklat pasakumi, kuru merkis ir tikai veicinat
banku mainu, palidzés izveidot spécigaku konkurenci starp pasreizéjiem lielajiem dalibniekiem un varétu palidzét
novérst vai atrisinat iesp&jama kolektiva dominéjosa stavokla situaciju.

(241) Visbeidzot, Landsbankinn apnemas péc iespéjas drizak pardot to savu stradajoso uznémumu akcijas, ko ta ir parné-
musi parstrukturéSanas dé] saskana ar Likuma Nr. 161/2002 par finansu uznémumiem 22. pantu. Ta apnemas
turpinat ievérot $ajos noteikumos noteikto procediiru un terminus un regulari atjauninat informaciju sava timekla
vietné (vai meitasuznémuma timekla vietné) par meitasuznémumiem un savam akcijam, kas tiek pardotas. Turklat
Landsbankinn ir apnémusies parstrukturéSanas perioda, ievérojot konkrétus terminus, pardot [...].

(242) lestade atzinigi vérté Landbankinn visparéjas saistibas péc iespéjas drizak atbrivoties no visiem uzpémumiem un
akcijam, kas nav saistiti ar tas pamatuznéméjdarbibu. Tas ne tikai risinas iespéjamas konkurences problémas, kas
varétu rasties $adam domingjosam Ipasniekam Islandes realaja ekonomika, bet ari novérsis risku bankas dzivot-
spéjai.

(243) Tas liek Islandes iestadém un Landsbankinn pievérst uzmanibu faktam, ka valsts tiesibu aktu saistibu parkapums
varétu ietvert ari atbalsta Jaunpratigu izmantoSanu. Turklat lestade uzskata, ka pienakums ietvert timekla vietné
informaciju par paredzéto aktivu samazindgjumu un tirdzniecibu ievie§ lielaku parredzamibu par pasreizéjo
ipaSumtiesibu situaciju Islandes ekonomika. Tas vismaz zindma méra mazina §is konkrétas bazas par konkurenci,
kas paslaik raksturo Islandes tirgus.

(244) Balstoties uz iepriek§ mineto, lestade uzskata, ka iepriek§ minétie pasakumi risina galvenas konkurences
problémas, ko lestade ir apzinajusi sadarbiba ar ICA. Nemot véra primaro merki — finanu stabilitati —, Iestade
secina, ka saistibas pietieckama limeni ierobeZo konkurences kroplojumus, tapéc parstrukturésanas atbalsts atbilst
ParstrukturéSanas pamatnostadnu 4. iedalai.

(**) To pasu iemeslu dé] Iestade atzist, ka aktivu samazinajums ir atkarigs no nosacijuma, ka [...].
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. SECINAJUMS

(245) Balstoties uz ieprieks$gjo novértéumu un nemot véra Islandes iestazu iesniegto Landsbankinn parstrukturé$anas
planu, lestades izteiktas bazas léemuma par procediiras uzsakSanu attieciba uz Landsbankinn paredzéto atbalsta
pasakumu raksturu un saderibu ir mazinatas. Turklat lestade nece] iebildumus par Spkef darfjumu un apstiprina
atbalstu, ko ir sanémusi SpSv. Tapéc lestade apstiprina atbalsta pasakumus ka ar EEZ liguma 61. panta 3. panta
b) apakspunkta darbibu saderigu parstrukturésanas atbalstu, ar nosacijumu, ka Islande un Landsbankinn stingri
ievéro pielikuma noteiktas saistibas,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Sakotnéjais saimnieciskas darbibas kapitals un Landsbankinn pieskirta pilniga valsts kapitalizacija, ka ari Spkef darfjums un
noguldjjumu garantija veido valsts atbalstu EEZ liguma 61. panta 1. punkta nozimé.

2. pants

$a lemuma 1. pantd uzskaititie pasakumi veido nelikumigu valsts atbalstu no to istenosanas briza lidz $a lémuma pie-
nemsanas datumam, ja Islandes iestades nav ievérojulas prasibu zinot lestadei pirms atbalsta ievieSanas saskapa ar
3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu.

3. pants

$a lémuma 1. panta uzskaititie pasakumi, ka ari [emumos par krajbankam minétie pasakumi attieciba uz SpSv ir saderigi
ar EEZ liguma darbibu saskana ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apak$punktu, ja tiek stingri ievérotas pielikuma
noteiktas saistibas. Noguldijumu garantijas atlauja ir ierobeZota lidz 2014. gada beigam.

4. pants

Sis lémums ir adreséts Islandes Republikai.

5. pants

Autentiska ir tikai §a lémuma versija anglu valoda.

Brisele, 2012. gada 11. jalija.
EBTA Uzraudzibas iestades varda —

Oda Helen SLETNES Sverrir Haukur GUNNLAUGSSON

Priekssedetaja Kolegijas loceklis
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PIELIKUMS

SAISTIBAS UN ATTIECIGAS IZMAINAS TIESISKA]A REGULI_E]UMA ATTIECIBA UZ BANKU NOZARI
1. ISLANDES IESTAZU SAISTIBAS
Islandes iestades ir uznémusas divas saistibas, kas minétas turpmak.

Grozijumi attieciba uz zimognodevu, lai nepielautu valsts atbalstu un samazinatu banku mainas izmaksas

Finan$u ministrija izveidos darba grupu ar pilnvaram parskatit Likumu Nr. 36/1978 par zimognodevu. Darba grupai lidz
2012. gada oktobrim jaiesniedz finansu ministram zinojums kopa ar likumprojektu. Darba grupas galvenais uzdevums
bas parbaudit zimognodevu atcel$anu privatpersonu emitétajam obligacijam, kad tas tiek parvestas no viena kreditora
citam (t. 1., kad privatpersonas parved savus aizdevumus no vienas aizdevumu iestades uz citu). Bez tam grupa izskatis,
ka noteikumus par zimognodevu var grozit, lai vienkarSotu procediiras un veicinatu konkurenci.

Pasakumi, lai veicinatu banku mainu un samazinatu ar to saistitas izmaksas

Saskana ar Islandes parlamenta 2012. gada 21. marta piepemto rezoliiciju valdiba izveidos komiteju ar pilnvaram
parskatit patérétaju aizsardzibu finansu tirgl un iesniegt priekslikumus, ka var stiprinat privatpersonu un majsaimniecibu
poziciju pret aizdevumu iestadém. Komitejas darba uzdevuma bis ieklauta Ipasa pilnvara parskatit banku mainas veicina-
$anu un ar to saistito izmaksu samazinasanu, un komitejai $aja jautajuma bis ciesi jasadarbojas ar ICA. Komiteja iesniedz
savu zinojumu ne velak ka 2013. gada 15. janvari.

Turklat Islandes iestades ir apstiprindjusas $adas Landsbankinn saistibas.

PirkSanas ierobeZojums

Landsbankinn apnemas lidz 2014. gada 15. decembrim neiegadaties finansu iestades. Neskarot §is saistibas, Landsbankinn
péc lestades apstiprinajuma sanemsanas var iegadaties finansu iestades, jo ipasi, ja tas ir nepiecieSams, lai saglabatu
finansu stabilitati.

Akciju samazinajums par [...] un filialu slégSana
Landsbankinn appemas samazinat savu akciju apjomu lidz [...] lidz [datums]. [...]

Turklat Landsbankinn apnemas slégt [...] fililes [datums].

Akciju samazinajums uznémumos, kuros notiek parstrukturésana

Landsbankinn visparigi appemas péc iespgjas drizak pardot to savu straddjoSo uznémumu akcijas, ko ta ir parnémusi
parstrukturéanas dél, sal., ar Likuma Nr. 161/2002 par finansu uzpémumiem 22. pantu. Turklat banka appemas ievérot
noteikto procediiru un terminus, kas ir noteikti iepriek§ minétajos noteikumos. Visbeidzot, banka regulari atjaunina
informaciju sava timekla vietné (vai attieciga meitasuznémuma timekla vietné) par $adam savam akcijam, kas ir pardo-
$ana.

Jo ipasi Landsbankinn apnemas piedavat pardoSanai savas akcijas turpmak minétajos uznémumos ar nosacijumu, ka uz
uzpémumiem, tostarp to finanu pozicijam, operacijam un nakotnes perspektivam neattiecas batiski juridiskie/stridu riski
vai salidzinamas nedroSibas.

[..]

Pasakumi jauno un mazo konkurentu laba

Landsbankinn appemas veikt $adus pasakumus jauno un mazo konkurentu laba:

a) Landsbankinn lidz 2014. gada beigam neisteno liguma klauzulas, ka ari neievie$ jaunas klauzulas, kas izveido ipasus
nosacjjumus attieciba uz procentu likmém saistiba ar minimala uznémeéjdarbibas apjoma ar banku saglabasanu.

b) Landsbankinn nodrosinas brivi pieejamu informaciju bankas timekla vietné par bankas pakalpojumu nodosanu citai
finansu iestadei. Turklat timekla vietné biis viegli pieejami nepiecieSamie dokumenti, lai nomainitu finansu iestadi. Ta
pati informacija un uznémumu mainas veidlapas biis pieejamas bankas filialés.

¢) Landsbankinn izpildis visas prasibas bankas pakalpojumu parvesanai atra veida.
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d) Landsbankinn neprasis valsts lidzdalibu tirgvediba ka konkurences prieksrocibas avotu.

e) Ja konkurétspéjigi pakalpojumi nav pieejami, Landsbankinn velas piedavat $adus pakalpojumus par cenu, kas balstita
uz izmaksam, pieskaitot sapratigu pelnu:

i) maksajumu apstrades pakalpojumi ISK;
ii) maksajumu apstrades pakalpojumi arvalstu valiita;

i) bankno$u un monétu izplatiSana.

2. PEC KRIZES IZVEIDOTIE BUTISKIE PIELAGOJUMI UN GROZIJUMI TIESISKAJA UN UZRAUDZIBAS REGULEJUMA FINANSU
TIRGIEM ISLANDE

Islandes iestades ir iesniegusas $adu 2008. gada rudeni spéka esosajos tiesibu aktos izdarito grozijumu parskatu:

— FME (slandes Finansu uzraudzibas iestade) pilnvaras icjaukties (parpemt akcionaru sapulcu pilnvaras un izvietot
aktivus, sal., ar tiesibu aktiem par arkartas stavokli) ir palielinatas; FME ir pieskirtas plasas uzraudzibas pilnvaras; ir
pienemti papildu noteikumi, kas lauj FME novértét atsevisku uzraudzito personu operacijas vai ricibu. Tas ietver gan
atlaujas piepemt l@émumus, pieméram, par uzpémumu sléganu vai konkrétu darbibu partrauksanu bez faktiskas
darbibas licen¢u atcel$anas, ka ar detalizétaku to jédzienu define$anu, kuru interpretaciju FME un uzraudzitas struk-
tiras vai apelacijas iestades ir apspriedusas.

— Ir izveidoti skaidraki un konkrétaki noteikumi par atseviskiem licliem riska darjjumiem; ir palielinata riska parval-
dibas struktiirvienibas loma un atbildiba, un FME ir devusi atlauju pieskirt riska parvaldibas struktirvienibai augstaku
statusu finan$u uzpémumu organizacija; ir izveidoti stingraki noteikumi par stresa testu piemérosanu.

— Ir tiesiski noforméti noteikumi par lielako aiznéméju ipaso registru, lai sniegtu labaku parskatu par lieliem, atsevis-
kiem riska darfjumiem diviem vai vairak uzpémumiem. Registrs ir svarigs, lai sava starpa saistitu riska darjjumus un
novértétu to sistémisko ietekmi gadijuma, ja aiznéméju operacijas paraditos gritibas. Struktiram, kuras nav FME
uzraudziba, bet kuras ir ieklautas finan$u uznémumu registros, jasniedz FME informacija par visiem to pienakumiem.
EME var aizliegt sniegt pakalpojumus $adam personam, ja tas atsakas sniegt prasito informaciju.

— Ir stiprinati noteikumi par pareizu uzpémeéjdarbibas praksi un ar likumu noteikta Stdzibu komitejas par darfjumiem
ar finanu uzpémumiem pastavésana; jaizpauz sika informacija par visiem lielakajiem finansu uznémumu ipasnie-
kiem.

— Ir saisinati termini, kados finansu uznémumi var izvietot attiecigos aktivus.

— Ir izveidoti stingraki un detalizétaki noteikumi attieciba uz finansu uzpémumu turéjumiem pasu akcijas. Meitasuzne-
mumu turgjumi tagad tiek uzskatiti par pasu akcijam, tapat ka arpusbilances ligumi, kas attiecas uz pasu akcijam.

— Finan$u uznémumiem ir aizliegts paplasinat kreditu pret pasu akciju vai garantiju kapitala sertifikatu nodrosinajumu.

— FME tagad ir jaizveido noteikumi par to, ka aprékinat ar hipotéku uz citu finan§u uznémumu akcijam nodrosinatus
aizdevumus uz riska bazes un kapitala bazes.

— Ir palielinata iek3¢jas revizijas nodalas atbildiba un loma. Ir izveidoti detalizéti noteikumi par lidzsvaru starp attieciga
finansu uzpémuma darbibu apjomu un daudzveidibu un ta icksgjas revizijas nodalas darbibas jomu.

— Ir izveidots piecu gadu ierobeZojums, kura revizijas uznémums var veikt reviziju vienam un tam pasam finansu uzné-
mumam; ir samazinata finan§u uznémumu iespéja atbrivoties no “neérta” revidenta.

— Ir parskatiti visi noteikumi par pasu kapitala aprékinasanu un dazadiem citiem tehniskiem aspektiem.
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— Ir parskatiti noteikumi par bitiskas lidzdalibas, t. i, 10 % vai vairak no vélésanu tiesibam, izmanto$anu. FME ir
pieskirtas pilnvaras atjaunot pieradiSanas pienakumu to personu novertéSana, kas gatavojas iegit vai papildinat
batisku lidzdalibu, piem., ja tai nav skaidrs, kas ir kontrolakciju sabiedribas ar batisku lidzdalibu sanéméjs
ipasnieks(-i).

— Ir izveidotas papildu prasibas par direktoru tiesibam tikt izraudzitiem, to atbildiba par uzraudzibu vai operacijam ir
palielinata, un ir aizliegts iecelt priekssédétaja vietnieku; FME ir pieskirta lielaka uzraudzibas loma attieciba uz direk-
toru padomém; personigi identificéjamai informacijai par vadoso amatpersonu atalgojumu jabat publiski pieejamai.

— Ir izveidoti noteikumi attieciba uz finansu uznémumu kredita darjjumiem ar direktoriem, izpilddirektoriem, galvena-
jiem darbiniekiem un biitiskas lidzdalibas turétajiem attiecigaja finansu uznémuma. Lidzigi noteikumi attiecas uz ciesi
ar iepriek§ minétajiem saistitim personam. FME ir pienémusi noteikumus par to, kas ir uzskatams par pietiekamu
nodrosinajumu $ados darjjumos.

— Ir piepemti noteikumi par pasakumiem attieciba uz stimulu sisttmam un prémijam vadibai un darbiniekiem un
ligumu darbibas partrauksanu.

— Ir izveidoti stingraki noteikumi attieciba uz noteikumiem par finan§u uznémumu reorganizaciju un likvidésanu.

— Ir veikta visaptverosa ipaso noteikumu par krajbankam parskati§ana. Ir skaidrak noteikts krajbanku nodrosinajuma
kapitala ipasnieku statuss un tiesibas, noteikti ierobezojumi uz dividendém, izveidoti skaidri noteikumi par garantiju
kapitala darfjumiem, izveidoti noteikumi par garantiju kapitala dalgju norakstianu un ir izveidoti skaidraki noteikumi
par krajbanku atlaujam oficialai sadarbibai. Krajbankam ir aizliegts mainit savu juridisko statusu.

Islandes iestades apgalvo, ka Islandes tiesibu akti dazas jomas ir stingraki par Eiropas regulégjumu. Galvenas atskiribas no
ES noteikumiem, kas ir minéti EEZ liguma, ir $adi:

— FME ir pilnvarota aizliegt finansu uzpémumu atsevisku struktiiru darbibas, ja tai ir iemesls to darit. Turklat ta ir piln-
varota izveidot Ipasas prasibas finansu uzpémumu atseviskam struktiiram, lai tas varétu turpinat darbibu. FME var
arT uz laiku pilniba vai dalgji ierobezot licencétas vai nelicencétas darbibas, kuras var veikt finansu uzpémums, ja
lestadei ir iemesls to darit. To dabiski veicina ari filidlu darbiba un noguldjjumu konti, ko tas ir izveidojusas citas
Eiropas valstis lidz 2008. gadam (Icesave, Edge un Save-and-Save).

— Islandes tiesibu aktos ir izveidoti daudz detalizétaki noteikumi neka ES direktivas attieciba uz ieksgjas revizijas lomu.
— levérojami detalizétaki noteikumi salidzinajuma ar ES direktivam ir izveidoti par to, ka javeic stresa testi.

— Finan$u uznémumiem jauztur Ipass registrs (kreditu registrs), kura ieklauj visas personas, kuram tie paplasina kreditu,
un katra ménesa beigas jaiesniedz FME atjauninats saraksts. Turklat lidzigu sarakstu nosita ar finansu uzpémumiem
ciesi saistitam personam, to direktoru padomém un vaditajiem, un saistito klientu grupam, ja §is personas nav
ieklautas ieprieks minétaja saraksta. Saraksts sniegs labaku iespéju uzraudzit savstarpéjas saistibas starp finansu uzné-
mumiem, to direktoriem un vadibu.

— Ja FME uzskata, ka tadas kreditu registra icklautas atseviskas personas pemtam aizdevumam, kurai netiek veikta
finansu darbibu oficidla uzraudziba, varétu bat sistémiska ietekme, ta var pieprasit informaciju no attiecigas personas
par tas pienakumiem.

— Ja persona, kurai netiek veikta oficidla uzraudziba, bet kura ir ieklauta kreditu registra, atsakas izpaust FME informa-
ciju, lestade var likt uzraudzitajam struktiiram atturéties sniegt turpmakus pakalpojumus $ai personai. Tas pats
attiecas uz gadijumu, ja attieciga persona pauZ nepilnigu informaciju. Noteikumi par kreditu registru un plagam piln-
varam uzraugiem attieciba uz personam, kuram netiek veikta oficiala uzraudziba, nav ieklauti ES/EEZ noteikumos.

— Noteikumi par saistitas puses aizdoSanas praksi un nodrosindgjumu ir daudz detalizétaki un ierobezojosaki neka
ES/EEZ noteikumi.

— FME jaatsaka ipa$niekam ar batisku lidzdalibu tiesibas izmantot turéjumu, ja pastav Saubas par to, kas ir vai biis ta
faktiskais ipasnieks.

— Maksimalais termin$, kadu argjie revidenti var stradat viena un taja pasda finan$u uzpémuma, ir isaks neka
ES/EEZ noteikumos.
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— Noteikumi par finan$u uznémumu direktoru tiesibam tikt izraudzitiem ir daudz detalizétaki neka ES direktivas.
— Ir pienemti noteikumi par prémiju sistémam un ligumu darbibas partrauksanas kartibu.

— Nesen ES direktivas ir ietverti oficiali noteikumi par atlidzibas politiku, bet noteikumi par ligumu darbibas partrauk-
anu $aja foruma vél nav apstiprinati.

Ekonomikas lietu ministrs 2012. gada 23. marta iesniedza zinojumu par Islandes finan3u sistémas turpmako struktiru,
un ministrs ir izveidojis vél vienu ekspertu grupu, lai sagatavotu tiesisko reguléjumu visam finansu darbibam Islande.
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Atklatibai pieejama versija (')
EBTA UZRAUDZIBAS IESTADES LEMUMS
Nr. 291/12/COL
(2012. gada 11. jalijs)

par parstrukturéSanas atbalstu Arion Bank (Islande)

EBTA Uzraudzibas iestade (“lestade”),

NEMOT VERA Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu (“‘EEZ ligums”) un jo ipasi ta 61. panta 3. punkta b) apak$punktu
un 26. protokolu,

NEMOT VERA Noligumu starp EBTA valstim par Uzraudzibas iestades un Tiesas izveidi (‘Noligums par lestades un Tiesas
izveidi”) un jo Ipasi ta 24. pantu,

NEMOT VERA Noliguma par lestades un Tiesas izveidi 3. protokolu (“3. protokols”) un jo ipasi ta I dalas 1. panta
3. punktu, Il dalas 7. panta 3. punktu un Il dalas 13. pantu,

ta ka:

I. FAKTI
1. PROCEDURA

(1) Péc neoficialas sarakstes 2008. gada oktobri un Islandes parlamenta (Altings) Likuma Nr. 125/2008 par valsts
kases lidzeklu izmantoSanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt. (ta saukta “Likuma par arkartas
stavokli”) pienemsanas 6. oktobri, kas Islandes valstij pieskira plasas pilnvaras iejaukties banku nozarg, lestades
priekssédétajs 2008. gada 10. oktobrT nositija Islandes iestadém véstuli, kura pieprasija zinot lestadei par valsts
atbalsta pasakumiem, kas veikti saskapa ar Likumu par arkartas stavokli. Periodiski turpinajas sakari un sarakste,
no kuras Ipasi jaatzimeé lestades 2009. gada 18. junija nosutita véstule, kura ta Islandes iestadém atgadinaja nepie-
cieSamibu zinot par jebkadiem valsts atbalsta pasakumiem un 3. protokola 3. panta noteikto “atturé$anas no
jebkadas darbibas” klauzulu. Péc turpmakas sarakstes un sanaksmém Islandes iestades 2010. gada 20. septembri
beidzot ar atpakalejosu datumu pazinoja par valsts atbalstu, kas pieskirts (vecas) Kaupthing Bank dazu operaciju
atjaunosanai un New Kaupthing Bank (no 2009. gada 21. novembra parsaukta par Arion Bank) izveidei un kapital-
izacijai.

(2)  EBTA Uzraudzibas iestade (‘lestade”) 2010. gada 15. decembra véstulé (3 informéja Islandes iestades par savu
lémumu uzsakt 3. protokola I dalas 1. panta 2. punkta noteikto procediiru attieciba uz Islandes valsts veiktajiem
pasakumiem (vecas) Kaupthing Bank hf dazu operaciju atjaunosanai un New Kaupthing Bank hf, kas tagad parsaukta
par Arion Bank, izveidei un kapitalizacijai (“lémums par procediiras uzsaksanu”) (). lestade pieprasija seSu ménesu
laika iesniegt ari detalizétu Arion Bank parstrukturéSanas planu.

() Sis dokuments ir pieejams tikai informativos noliikos. Saja atklatibai pieejamaja versija nav ieklauta visa informacija, lai neatklatu konfi-
dencialu informaciju. Ta ir apziméta $adi [...] vai kvadratiekavas ieklauts attiecigas informacijas nekonfidencialais apkopojums.

() lestades Lémums Nr. 492/10/COL, ar kuru uzsak oficialu izmeklésanas procediiru par valsts atbalstu, kas pieskirts (vecas) Kaupthing Bank
hf dazu operaciju atjaunosanai un New Kaupthing Bank hf (tagad parsaukta par Arion Bank hf) izveidei un kapitalizacijai, OV C 41,
10.2.2011., 7.1pp., un Oficiala Véstnesa EEZ papildinajums Nr. 7, 10.2.2011., 1. Ipp.

() Sikaka informacija par procediiru, kuras rezultata ir pienemts lestades Lémums Nr. 492/10/COL, atrodama lémuma dala, kas attiecas uz
procediiru.
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(3)  lestade 2011. gada 24. marta sanéma vestuli (¥) ar vienu piezimi no ieinteresétajam personam, ko ta parsitija
Islandes iestadém 2011. gada 25. maija. Islandes iestades neatbildéja uz $o piezimi.

(4)  Islandes iestades ar 2011. gada 31. marta véstuli iesniedza Arion Bank parstrukturé$anas planu. Atjauninats
parstrukturéSanas plans tika nositits pa e-pastu 2012. gada 30. aprill.

(5)  lestade 2011. gada 11. jalija un 2012. gada 13. februarl pieprasija informaciju attieciba uz parstrukturéanas
planu. Atbildes uz Siem informacijas pieprasijumiem no Islandes iestédém tika sanemtas 2011. gada 26. oktobﬁ

Arion Bank saistibu dokumentu gallgas Ver51]as tika 1esmegtas 2012. gada 3. ]uh)a ).

(6)  Turklat Iestades parstavji 2011. gada 7. junija un 2012. gada 27. un 28. februari tikas ar Islandes iestadém un
Arion Bank parstavjiem.

2. PRIEKSVESTURE

(7)  Saja iedala lestade aprakstijusi tos notikumus, faktus un ekonomikas, politikas un tiesiska reguléjuma attistibu,
kas attiecas uz Islandes finansu sistémas sabrukumu un atjaunosanu sakot no 2008. gada oktobra lidz datumam,
kas skitis nepiecieSams, lai iezimétu kontekstu, kura ir veikts konkréto atbalsta pasakumu novértgjums. Pirms tam
ta hronologiska veida aprakstis Kaupthing Bank bankrotu.

2.1. Kaupthing Bank bankrots

(8)  Daudzas lielakas starptautiskas finansu iestades 2008. gada septembri sika saskarties ar nopietnam gratibam.
Pasaules finanSu tirgu satricinajuma situacija tris lielakas Islandes komercbankas, kas ieprieks€jos gados bija
piedzivojusas arkartéju izaugsmi, saskaras ar griitibam refinansét savas istermina paradsaistibas, un klienti saka
masveida iznemt noguldijumus. Lehman Brothers 15. septembri iesniedza ligumu par aizsardzibu maksatnespéjas
gadjuma, un taja pa$a diena tika pazinots, ka Bank of America gatavojas parpemt Merrill Lynch. Savukart Lloyds
TSB gatavojas parpemt vienu no lielakajam Apvienotas Karalistes bankam HBOS.

(9)  Problémas Islandes finansu nozaré skaidrak paradijas 2008. gada 29. septembri, kad Islandes valdiba pazinoja par
savu vienosanos ar Glitnir Bank par EUR 600 miljonu pasu kapitala iepludina$anu banka apmaina pret 75 % no
tas akciju paketes. Tomér valdibas planota Glitnir Bank parpemsana neparliecinaja tirgus un péc tam netika iste-
nota. Tris komercbanku akciju cenas strauji kritas, un kreditreitingi pazeminajas.

(10) Noguldjjumu iznemsana no Landsbanki un Kaupthing arvalstu filidléem dramatiski palielinajas, un no iek3zemes
filialéem ar tika iznemta skaidra nauda lielos apméros. Pirmas oktobra nedélas nogale atklajas, ka vél vienai no
trim lielajam bankam — Landsbanki — ir lielas gratibas. FME 2008. gada 7. oktobrT parpéma Glitnir Bank un Lands-
banki kontroli. Kadu laiku bija ceribas, ka Kaupthing Bank varétu izbégt no tada pasa liktena, un 2008. gada
6. oktobri CBI izsniedza Kaupthing aizdevumu EUR 500 miljonu apmera pret nodro$indgjumu Kaupthing Danijas
meitasuznémuma FIH Erhvervsbanken. Tomér Kaupthing Bank aizdevumu ligumi un parada vértspapiri parasti
ietvéra klauzulu, kas noteica, ka gadijuma, ja viens no bankas lielakajiem meitasuznémumiem nepilda saistibas, $is
saistibas attiecas uz Kaupthing Bank, kas varétu nozimét saistibas nomaksat bankas aizdevumus. Apvienotas Kara-
listes iestades 2008. gada 8. oktobri pazinoja par Kaupthing meitasuznémuma Lielbritanija — Kaupthing Singer &
Friedlander (KSF) — maksatnespgju. Nakamaja diena FME parnéma bankas kontroli, izmantojot tai pieskirtas piln-
varas saskana ar Likumu par arkartas stavokli.

(*) leinteresétas Eersonas 2012. gada 25. maija laboja 3o vestuli.
5 Attieciba uz konkurences situaciju Islandes banku nozaré un iespéjamu konkurences korigésanu lestade sadarbojas ar Islandes Konku-
rences iestadi (ICA).
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2.2. Finansu krize un Islandes banku bankrota galvenie iemesli

(11)  Islandes iestades sava pazinojuma par pieskirto atbalstu Arion Bank paskaidroja, ka Islandes banku nozares sabru-
kuma iemesli un to nepieciesamiba iejaukties pietickami siki bija aprakstiti zinojuma, ko sagatavoja Islandes parla-
menta izveidota ipasas izmekléSanas komisija (SIC) (%), kuras uzdevums bija izmeklét un analizét procesus, kuru
rezultatd bankrotéja tris galvenas bankas. lestade turpmak apkopojusi Komisijas secindgjumus par svarigakajiem
Kaupthing Bank bankrota iemesliem. Informacija ir apkopota no SIC zinojuma 2. nodalas (zinojuma kopsavilkums)
un 21. nodalas (Islandes banku bankrota iemesli — atbildiba, klGidas un nolaidiba).

(12)  Likviditates samazinaSanas pasaules finansu tirgos, kas sakas 2007. gada, noveda pie tris galveno Islandes banku
bankrota, kuru uznémegjdarbibas operacijas bija kluvuas arvien vairak atkarigas no finanséjuma iegiSanas starp-
tautiskajos tirgos. Tomér Islandes banku bankrota iemesli bija daudzi un sarezgiti. SIC izmeklgja iemeslus, kuru
dé] bankrotgja galvenas bankas, un jaatzimé, ka lielaka dala secinajumu attiecas uz visam trim bankam un daudzi
no tiem bija sava starpa saistiti. Turpmak Isuma apkopoti ar banku darbibam saistitie bankrota iemesli.

Parmeriga un neilgtspejiga paplasinasands

(13)  SIC secinaja, ka gados, kas noveda pie sabrukuma, bankas bija paplasinajusas savas bilances un aizdevumu port-
felus, parsniedzot savu darbibas un vadibas kapacitati. Tris banku kopéjie aktivi bija parmeérigi pieaugusi no ISK
1,4 triljoniem (') 2003. gada lidz ISK 14,4 triljoniem 2008. gada otra ceturkspa beigas. Liela visu tris banku
izaugsmes dala bija aizdevumi arvalstu personam, un tie ievérojami palielinajas 2007. gada laika (%), jo ipasi péc
starptautiskas likviditates krizes sakuma. Tas lika SIC secinat, ka lielu dalu no 3o aizdevumu picauguma veidoja
aizdevumi uzpémumiem, kuriem citur tika atteikts kredits. Zinojuma tika secinats ari tas, ka banku investiciju
joma bija kluvusi riskantaka un arvien pieaugosas banku darbibas un izaugsme veicinaja problémas.

Starptautiskajos tirgos pieejama finanséjuma samazinasanas

(14) Liela meéra banku izaugsmi veicindja piekluve starptautiskajiem finansu tirgiem, parvérana kapitala ar labiem
kreditreitingiem un piekluve Eiropas tirgiem, izmantojot EEZ ligumu. Islandes bankas 2005. gada aiznémas
EUR 14 miljardus arvalstu parada veértspapiru tirgos ar saméra labvéligiem nosacijumiem. Kad piekluve Eiropas
parada vérstpapiru tirgiem kluva ierobeZotaka, bankas finansgja savas darbibas ASV tirgos ar nodrosinatas parada
obligacijas apvienotiem Islandes parada vértspapiriem. Pirmssabrukuma perioda bankas arvien vairak palavas uz
istermina aiznémumiem, kas radjja lielakus un péc SIC ieskatiem paredzamus refinansésanas riskus.

Banku ipasnieku saistibu ipatsvara palielinasana

(15) Visas lielakajas Islandes bankas galvenie ipasnieki bija vieni no lielakajiem paradniekiem (°). SIC uzskatija, ka
daziem akcionariem, izmantojot banku ipasnieku statusu, bija nepamatoti viegla piekluve aiznémumiem no
bankam. Lielakais Kaupthing Bank akcionars bija Exista hf, kuram piederéja nedaudz vairak par 20 % no bankas
akcijam. Exista bija arl viens no lielakajiem bankas paradniekiem. No 2005. gada lidz 2008. gadam Kaupthing
kopgjie aizdevumi Exista un saistitajam pusém ('°) pastavigi pieauga no EUR 400-500 miljoniem lidz
EUR 1400-1700 miljoniem, un 2007. un 2008. gada Sie aizdevumi bija gandriz vienlidzigi ar bankas kapitala

(®) SIC locekli bija Augstakas tiesas tiesnesis Pdll Hreinsson, Islandes parlamentarais ombuds Tryggvi Gunnarsson un ASV Jeila Universitates
lektore un asociéta profesore Ph. D. Sigriour Benediktsdéttir. Zinojums pilniba ir pieejams islandie$u valoda vietné: http://rna.althingi.is/,
un dalgjs tulkojums anglu valoda (tostarp zinojuma kopsavilkums un nodalas, kas attiecas uz banku sabrukuma iemesliem) pieejams
vietné: http://sic.althingi.is/.

() Islandes krona.

(®) SeSos ménesos aizdevumi arvalstu personam palielinajas par EUR 11,4 miljardiem — no EUR 9,3 miljardiem lidz EUR 20,7 miljardiem.

(’) Zinojuma 21.2.1.2. nodala.

(") Exista, Exista Trading, Bakkavor grupa, Bakkavor Finance Ltd, Bakkabraedur Holding B.V., Lysing, Siminn, Skipti un citi saistitie uznémumi.
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bazi. $i aizdevumu izsnieggana lielakajiem akcionariem pieauga, neskatoties uz to, ka Kaupthing saka saskarties ar
likviditates un refinansé$anas problémam. Turklat aizdevumi saistitajam pusém bieZi tika izsniegti bez jebkada
konkréta nodrosindjuma ('!). Kaupthing Naudas tirgus fonds bija lielakais Kaupthing Bank aktivu parvaldibas uzné-
muma fonds, un 2007. gada sis fonds veica ievérojamus ieguldijumus Exista emitétajas obligacijas. Gada beigas ta
ipaSuma bija vértspapiri, kuru vértiba bija aptuveni ISK 14 miljardi. Tas bija aptuveni 20 % no ta briza fonda
kopgjiem aktiviem. Robert Tchenguiz piederéja akcijas Kaupthing Bank un Exista, un vin$ bija arl Exista padomes
loceklis. Ving sanéma ari galvenos aizdevumu pakalpojumus no Islandes Kaupthing Bank, Luksemburgas Kaupthing
Bank un Kaupthing Singer & Friedlander (KSF). Robert Tchenguiz un saistitas puses kopa banku bankrota bridi bija
sanémusi aizdevumu pakalpojumus no Kaupthing Bank matesuznémuma par aptuveni EUR 2 miljardiem ('3).

Riska koncentracija

(16) Saistiba ar problému, kas bija lieli riska darijumi ar lielakajiem akcionariem, SIC secin3ja, ka banku aktivu portfeli
bija nepietiekami dazadoti. SIC uzskatija, ka Eiropas noteikumi par lieliem riska darjjumiem tika Sauri interpretéti,
jo pasi attieciba uz akcionariem, un bankas méginaja izvairities no noteikumiem.

Vajs pasu kapitals

(17)  Lai gan Kaupthing un citu divu lielako Islandes banku kapitala raditajs vienmér tika noradits ka nedaudz augstaks
par obligato minimumu, SIC secinaja, ka kapitala raditaji neprecizi atspoguloja banku finansu stabilitati. Tas bija,
pateicoties banku pasu akciju riska darfjumam, izmantojot primaros nodro$inajumus un birza netirgotus nakotnes
ligumus par akcijam. Uznémumu pasu finansétais akciju kapitals, ko SIC dévéja par “vaju pasu kapitalu” (%), bija
vairak neka 25 % no banku kapitala bazes (vai vairak neka 50 %, salidzinot ar kapitala galveno sastavdalu, t. i,
no akcionaru kapitala, atskaitot nematerialos aktivus). Turklat pastavéja problémas, ko radija risks saistiba ar to,
ka bankam piederéja vienai otras akcijas. Lidz 2008. gada vidum banku pasu akciju tiesais finanséjums, ka ari otru
divu banku akciju $kérsfinansgjums sasniedza aptuveni ISK 400 miljardus — aptuveni 70 % no kapitala galvenas
sastavdalas. SIC uzskatija, ka akcionaru pasu kapitala finanséjuma apjoms ar aizpémumiem no pasu sistémas bija
tik liels, ka sistémas stabilitate bija apdraudéta. levérojams pasu akciju apjoms bankam kalpoja par nodro$inajumu
to aizdevumiem, un, ta ka akciju cenas kritas, pazeminajas ari to aizdevumu portfelu kvalitate. Tas ietekméja
banku darbibu un radija papildu spiedienu uz to akciju cenam; uz to reaggjot (ka SIC secinaja no tas riciba esosas
informacijas), bankas méginaja maksligi izveidot nepamatotu pieprasijumu péc to pasu akcijam.

Banku apjoms

(18)  Tris galveno banku bilances apjoms (kopa) 2001. gada bija nedaudz vairak par Islandes iek§zemes kopproduktu
(IKP) gada. Lidz 2007. gada beigam bankas bija kluvusas starptautiskas un to aktivi bija devinas reizes lielaki par
Islandes IKP. SIC zinojuma atziméts, ka lidz 2006. gadam novérotaji komentéja, ka banku sistéma bija paraugusi
CBI kapacitati, un apSaubija, vai ta varés pildit savu pédgjas instances aizdevgja lomu. Lidz 2007. gada beigam
Islandes istermina paradi (galvenokart radusies banku finanséjuma dél) bija 15 reizes lielaki par arvalstu valtas
rezervém un ari arvalstu noguldijumi trijas bankas bija 8 reizes lielaki par arvalstu valiitas rezervém. Nogulditaju
un iegulditaju garantiju fondam bija minimali lidzekli salidzinajuma ar banku noguldjjumiem, kas tam bija jaga-
ranté. SIC secina, ka 3o faktoru dé] Islandé notika noguldjjumu masveida iznemsana no tas bankam.

Peksna banku izaugsme salidzinajuma ar tiesisko regulgjumu un finansu infrastruktiiru

(19)  SIC secinaja, ka attiecigajam Islandes uzraudzibas iestadém triika vajadzigas ticibas, jo nebija pédgjas instances
aizdevéja ar pietickamiem lidzekliem. Zinojuma secinats, ka FME un CBI nebija zinasanu un pieredzes regulét
banku darbibu ekonomiski griita laika, bet tas baitu varéjusas rikoties, lai samazinatu riska limeni, ar ko bankas

(") Vairak neka puse no $adiem pieskirtajiem aizdevumiem sakot no 2007. gada sakuma lidz bankas sabrukumam tika pieskirti bez nodro-
Sinajuma.

("} Kaupthing Bank padomes aizdevumu komitejas sapul¢u protokolos cita starpa minéts, ka banka biezi aizdeva naudu R. Tchenguiz, lai vins
varétu sanemt papildu nodroinajumu no citam bankam, jo ta uzpémumi bankrotgja.

(") Zinojuma 21.2.1.4. nodala.



15.5.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 144/173

saskaras. Pieméram, FME izaugsme nebija proporcionila, jo bankas un regulatoru prakse netika lidzi banku
operaciju straujajai attistibai. Zinojuma kritizéta ari valdiba, secinot, ka iestadém biitu bijis jarikojas, lai samazi-
natu banku iesp&amo ietekmi uz ekonomiku, samazinot to apjomu vai pieprasot vienai vai vairakam bankam
parcelt savu galveno parvaldi uz arvalstim ().

Islandes ekonomikas nelidzsvarotiba un parmeriga paplasinasanas

(20)  SIC zinojuma minéta atsauce uz notikumiem saistiba ar plasaku ekonomiku, kas ari ietekméja banku straujo
izaugsmi un veicinaja apjoma un ietekmes nelidzsvarotibu starp finan$u pakalpojumu nozari un pargjo ekono-
miku. Zinojuma secinats, ka valdibas politika (jo pasi fiskala politika), visticamak, veicinaja parmeérigu paplasina-
$anos un nelidzsvarotibu un CBI monetara politika nebija pietiekami ierobeZojosa. Zinojuma minéta atsauce ari
uz Islandes Majoklu finanséjuma fonda parak vienkarSajiem aizdevumu izsnieganas noteikumiem ka “vienu no
lielakajam kladam monetaraja un fiskalaja parvaldiba perioda, kas noveda pie banku bankrota” (**). Zinojuma
kritizéts ari tas, cik viegli bankas varéja sanemt aiznémumus no CBI, ka rezultata CBI Istermina nodrosinato aizde-
vumu apmérs palielinajas no ISK 30 miljardiem 2005. gada rudeni lidz ISK 500 miljardiem 2008. gada oktobra
sakuma.

Islandes krona, argjas nelidzsvarotibas un kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas ligumu ienakumu/izdevumu starpiba

(21)  Zinojuma atzimets, ka 2006. gada Islandes kronas vértiba bija nepastavigi augsta, Islandes tekosa konta deficits
bija lielaks neka 16 % no IKP un pasivu apjoms arvalstu valiita, atskaitot aktivus, bija tuvu gada kop&am IKP. Bija
visi priek$noteikumi finanu krizei. Lidz 2007. gada beigam kronas vértiba pamazam kritas un kreditsaistibu
nepildiSanas mijmainas ligumu ienakumufizdevumu starpiba Islandei un bankam parmerigi pieauga.

2.3. Veiktie pasakumi banku nozares atjaunosanai

(22)  Péc tris lielako komercbanku (tostarp Kaupthing) bankrota 2008. gada oktobri Islandes iestades saskaras ar nepie-
redzétu parbaudijumu saglabat nepartrauktas banku operacijas Islandé (*%). Islandes valdibas piemérota politika
liclakoties ir noteikta Likuma par arkartas stavokli (7), ko Islandes parlaments pienéma 2008. gada 6. oktobri.
Likums pieskir FME arkartéjas pilnvaras kontrolét finan$u uznémumus un atbilstosi rikoties ar to aktiviem un
pasiviem. Valsts kase bija pilnvarojusi Finansu ministru izmaksat lidzeklus, lai izveidotu jaunus finansu uzneé-
mumus. Turklat finansu uzpémumu bankrota procediras noguldijumiem bija jadod prioritate salidzinajuma ar
citam prasibam. Valdiba pazinoja, ka noguldijumiem iekszemes komercbankas un krajbankas un to filiales Islandé
jabat pilniba aizsargatiem.

(23)  Sakotngji politikas prioritates bija vérstas uz iek$zemes banku, maksdgjumu un norékinu sistému pamatfunkciju
nodro§inasanu. Pirmajas nedélas péc sabrukuma Islandes valdiba sadarbiba ar Starptautisko Valitas fondu (“SVF”)
sagatavoja ari ekonomikas programmu, ka rezultata 2008. gada 20. novembri tika apstiprinats Islandes pieprasi-
jums noslégt divu gadu rezerves vienosanos ar fondu, kas ietvéra USD 2,1 miljarda aizdevumu no SVF ar mérki
stiprinat Islandes valiitas rezerves. Papildu aizdevumus lidz USD 3 miljardu apméram nodrosinaja citas Ziemelei-
ropas valstis, ka arT dazi citi tirdzniecibas partneri. No SVF aizdevuma USD 827 miljoni bija pieejami uzreiz, bet
paréja summa tika pieskirta ar astonam vienadam iemaksam péc programmas parskatiSanas katru ceturksni.

(") Faktiski tiesi tad valdibas koalicija izveidoja politiku veicinat lielaku izaugsmi un stimulét bankas saglabat savu galveno parvaldi Islandeé.

(**) Zinojuma 2. nodala, 5. Ipp.

(*%) Islandes iestazu veikto pasakumu sikaku visparigu aprakstu sk. Finan$u ministrijas 2011. gada maija zinojuma Parlamentam par
komercbanku atveseJosanu (Skyrsla figrmdlardoherra um endurreisn vidskiptabankanna), kas pieejams vietné http://www.althingi.is/altext/
139/s/pdf/1213.pdf.

(*7) Likums Nr. 125/2008 par valsts kases lidzeklu izmantosanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt.
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(24)  SVF programma bija plasa méroga stabilizacijas programma, kurai bija tris galvenie mérki. Pirmkart, stabilizét

kronu un atjaunot uzticibu tai, lai apturétu krizes negativo ietekmi uz ekonomiku. Pasakumi ietvéra kapitala
kontroles ievieSanu ar mérki apturét kapitala aizplasanu. Otrkart, programma ietvéra visaptvero$u banku
parstrukturéSanas stratégiju ar gala mérki atjaunot dzivotspéjigu finansu sistému Islande, ka ari saglabat valsts
starptautiskas finansialas attiecibas. Papildu mérki cita starpa bija nodrosinat bankas aktivu godigu novértésanu,
lidz maksimumam palielinat aktivu atgiSanu un stiprinat uzraudzibas praksi. Treskart, programmas mérkis bija
nodrosinat ilgtspé&jigas valsts finanses, ierobeZojot zaudgjumu sabiedriskosanu bankrotgjusajas bankas un ievieSot
vidgja termina fiskalas konsolidacijas programmu.

(25) Islandes iestades uzsvéra, ka arkartas apstaklu dé] saistiba ar banku sistémas lielo apjomu attieciba pret valsts

kases finandu kapacitati iestadem pieejamie politikas risindgjumi bija ierobeZoti. Tapéc izvélétie risindgjumi bija
daudzgjada zina atskirigi no citu valstu valdibu veiktajiem pasakumiem finansu stabilitates draudu novéranai.

(26) Balstoties uz Likumu par arkartas stavokli, tris lielakas komercbankas, t. i., Glitnir Bank, Landsbanki Islands un

Kaupthing Bank, tika sadalitas “vecajas” un “jaunajas” bankas. Finan$u ministrs izveidoja tris sabiedribas ar ierobe-
zotu atbildibu, kas parpéma veco banku iek$zemes operacijas, un iecéla to direktoru padomes. FME parnéma veco
banku kontroli, lielako dalu no to iek$zemes aktiviem un pasiviem (noguldjjumiem) pieskirot jaunajam bankam,
kas turpinaja banku operacijas Islandg, bet vecas bankas uzraudzija to attiecigas stridu izskirSanas komitejas ('%).
Lielaka dala no arvalstu aktiviem un pasiviem tika izvietoti vecajas bankas, kuram vélak tika veiktas likvidacijas
procediiras, un galu gala visas arvalstu operacijas tika slégtas (**).

(27)  Tris jauno banku pagaidu sakuma bilancés 2008. gada 14. novembri bija paredzéts, ka banku apvienotie kopgjie

aktivi batu ISK 2886 miljardi, ieskaitot valsts pieskirto pasu kapitalu ISK 385 miljardu apméra. Kopgjais jauno
banku emitéto obligaciju apmérs vecajam bankam ka maks3jums par parvesto aktivu, kas parsniedz pasivus,
vértibu, bija paredzéts ISK 1153 miljardi. FME pasiitija Deloitte LLP veikt parvesto aktivu un pasivu vértibas
novértgjumus. Saja procesd atklajas, ka neatkariga novértgjuma netiktu noteiktas parvesto neto aktivu fiksétas
vértibas un tie bitu novértgjumi ar zinamu ierobezojumu. Atklajas ari, ka banku kreditori céla iebildumus par
novértésanas procesu, ko tie uzskatija par neobjektivu, un sidzgjas, ka tie nebija sp&jigi aizsargat savas intereses.
So sarezgijumu dé] tika mainita rékinu noslégsanas politika starp vecajam un jaunajam bankam, nosakot, ka ta
vietd, lai uzticétos neatkarigu ekspertu novértéjumiem, puses méginas panakt vienosanos par parvesto neto aktivu
vértibu.

(28) Bija skaidrs, ka pusém bis gruti panakt vienoSanos par novértéjumiem, jo tie acimredzami bija balstiti uz

daudziem piepémumiem, par kuriem puses, visticamak, nebiis vienispratis. Valsts méginaja panakt vienosanas par
pamatnovértgjumiem, kas veido stingru pamatu jauno banku sakotnjai kapitalizacijai. Pamatnovértéjuma
parsvara eso$o aktivu cenu stavokli varétu attiecinat uz kreditoriem iesp&jamu obligaciju vai banku akciju kapitala
vértibas paaugstinaSanas veida, jo sarunas atklajas, ka Glitnir un Kaupthing stridu izskir§anas komitejas un lielaka

(**) Sk. arT FME 2009. gada parskatu (2008. gada jilijs — 2009. gada jinijs), kas pieejams vietné http://en.fme.is/media/utgefid-efni/FME-
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Annual-Report-2009.pdf.

Sekoja turpmaka finan$u uznémumu parpemsana. FME 2009. gada marta parpéma tris finan$u uznémumu — Straumur-Burdaras, Reikja-
vikas krajbankas (SPRON) un Sparisjodabanki Islands (Icebank) — opericiju kontroli un léma par $o uznémumu aktivu un pasivu izvieto-
Sanu. Velak tika noslégts sadarbibas ligums ar Straumur kreditoriem, bet SPRON un Sparisjodabanki tika veikta likvidacijas procediira. Ari
citus finansu uzpémumus smagi ietekméja tris galveno komercbanku bankrots un finansu tirgos domingjosa nedrosiba, un 2010. gada
vél citu finandu uznémumu kontroli parnéma valsts parvalde. Tadgjadi FME 2010. gada marta iecéla VBS investiciju bankas pagaidu
direktoru padomi. 2010. gada aprili FME parnéma Keflavik krajbankas un Byr krajbankas kontroli, nosakot, ka to operacijas parpems
jauni finan$u uznémumi, attiecigi SpKef krajbanka un Byr hf. Ta ka $o jauno uzpémumu finansu situacija izradjjas sliktaka, neka sakotnéji
bija paredzéts, vélak ar FEME lemumu SpKef tika apvienota ar Landsbankinn un Byr hf tika apvienota ar Islandsbanki un Byr akcijas tika izso-
litas. Islandes iestades 2009. gada tika turpmak aicinatas risinat Saga kapitala investiciju bankas finansu griitibas un 2011. gada —
Majoklu finansgjuma fonda finansu gratibas.
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dala no to kreditoriem varétu bat ieintereséti iegadaties turéjumus jaunajas bankas un tas lautu tiem giit prieks-
rocibas no parvesto aktivu vértibas iesp&jama paaugstinajuma.

(29)  Tris jauno banku pilniga kapitalizacija un vienoSanos ar veco Jbanku kreditoriem pamatprincipi tika pazinoti
stridu 1zsk1rsanas komlte]am attieciba uz to, ka tiktu aprekmata un izmaksata kompensacija par neto aktivu
parvesanu uz jaunajam bankam. Attieciba uz divam no jaunajam bankam — Islandsbanki un Arion Bank — tajas bija
ieklautas vienoSanas par nosacitu veco banku pienakumu parakstities uz lielako pasu kapitala dalu jaunajas
bankas.

(30) Balstoties uz iepriek§ minétajiem pagaidu vienosanas dokumentiem, veco banku stridu izskirSanas komitejas
2009. gada oktobri (attieciba uz Glitnir) un 2009. gada decembri (attieciba uz Kaupthing Bank un Landsbanki
Islands) noléma izmantot tam pie§kirtés izvéles tiesibas un parakstities uz akciju paketém jaunajas bankas. Valdiba
2009. gada 18. decembri pazinoja, ka banku rekonstrukcija ir noslégusies un starp Islandes iestadeém un jaunajam
bankam, no vienas puses, un Glitnir Bank, Landsbanki Islands un Kaupthing Bank stridu izskirsanas komitejam to
kreditoru varda, no otras puses, ir pandktas vienosands par stridu iz3kirSanu attieciba uz aktiviem, kas tika
parvesti no vecajam bankam uz jaunajam, un ka jaunas bankas tadéjadi bija pilniba finansétas.

(31)  Ka izradijas, valsts kases ieguldijums jauno banku pasu kapitala bija ievérojami samazinats no sakotnéji paredzéta-
jiem ISK 385 miljardiem lidz ISK 135 miljardiem akciju kapitala veida un divas no trijam bankam - Islandsbanki
un Arion Bank — hdz aptuveni ISK 55 miljardiem no 2 limena kapitala pakartotu aizdevumu veida vai kopa ISK
190 miljardiem. Turklat valsts kase slédza ar Islandsbanki un Arion Bank konkrétas vienosanas par likviditates
nodrosmasanu Veco banku pieskirtais akciju kapitdls jaunajam bankam kopa sasniedza aptuveni
ISK 156 miljardus. Tapéc jauno banku kapitalizacijas kopé'ais apmérs bija aptuveni ISK 346 miljardi. Tadgjadi ta
vietd, lai saglabatu pilnigas TpaSumtiesibas trijas bankas, vienosanas paredze a, ka valsts turéjumi tiktu samazinati
lidz aptuveni 5 % Islandsbanki, 13 % Arion Bank un 81 % Landsbankinn.

(32) Lai gan tas, ka veco banku kreditori parnéma divas no trijam bankam, atrisinaja lielakas problémas finansu
nozares atjaunosana un izveidoja stabilaku jauno banku kapitala pamatu, saglabajas vairaki trikumi, kas bija jari-
sina. Kop§ 2009. gada rudens bankas centas risinat galvenokart ieksgjas problemas, izveidojot vispargju stratégiju
savam operacijam un jo Ipasi parstrukturgjot savus aizdevumu portfelus, kas ir lielakais riska faktors to opera-
cijam un ilgtermina dzivotspéjai. ParstrukturéSanas process bija sarezgits vairaku sarezgijumus radosu faktoru dél,
kuru starpa bija Augstakas tiesas nolémums par ISK valiita izsmegtu bet ar arvalstu valitam indeksétu aizdevumu
nelikumibu. Turpmak aprakstiti Sie jautajumi attieciba uz Arion Bank, kas saistiti ar tas parstrukturéSanu.

2.4. Makroekonomiska vide

(33) Péc banku sistémas sabrukuma 2008. gada oktobri sekoja lieli ekonomiskie satricindgjumi. Gratibas Islandes
finansu sistéma papildindja uzticibas zaudéSana tas valatai. Kronas vértiba strauji kritas 2008. gada pirmaja
ceturksni un vélreiz rudeni pirms un péc tris komercbanku bankrota. Neskatoties uz 2008. gada rudeni ieviesto
kapitala kontroli, valiitas kursa svarstibas saglabajas visu 2009. gadu (). Sie satricindjumi izraisija smagu lejup-
slidi Islandes ekonomika, ka rezultata IKP pazeminajas par 6,8 % 2009. gada un par 4 % 2010. gada.

(34) Dazas no citam ekonomikas krizes blakusparadibam bija péksnais bezdarba pieaugums no 1,6 % 2008. gada lidz
8 % 2009. gada, inflacijas kapums un faktisko algu samazinaSanas. Turklat batiski palielinajas uznémumu un
majsaimniecibu paradi un ienakumus neneso$u aizdevumu dala banku aizdevumu portfelos, ka ari jaunas bankas
liela méroga parnéma finansialas griitibas nonaku$os uzpémumus. Vienlaicigi banku sistémas parstrukturéanas
augsto fiskalo izmaksu dé] strauji palielindjas nodoklu deficits un valsts parads.

(*) Ka straujas veértibas kriSanas apjoma pieméru var minét to, ka vidéjais valiitas mainas kurss ménesi starp euro un Islandes kronu pieauga
no ISK 90,71 2007. gada decembri Iidz ISK 184,64 2009. gada novembri.
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(35) Péc dzilas lejupslides Islandes Statistikas iestades provizoriskie dati rada apgrozijumu 2011. gada otraja pusé un
visa gada IKP pieaugumu par 3,1 % salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu.

(36) Ekonomiska izaugsme 2011. gada galvenokart notika, pateicoties ieck§zemes pieprasijuma pieaugumam, jo ipasi
privato majsaimniecibu patérina pieaugumam par 4 %. To palidzgja sasniegt algu un socialo pabalstu pieaugums,
ka ari konkrétas veiktas politikas iniciativas, lai atvieglotu majsaimniecibu parada maksajumu slogu, tostarp
pagaidu procentu likmes subsidija, aizdevumu atmaksasanas iesaldésana un privato pensiju uzkrajumu iepriekséja
atmaksasana. Provizoriskie dati par 2011. gadu norada ari uz ieguldjjumu lénu pieaugumu, lai arT to sakotngjais
limenis ir Joti zems (*!). Valsts patérin$ pédgjo tris gadu laika ir palicis vaja limeni.

(37)  Visparigie makroekonomiskie dati slépj batiskakas atskiribas nozarés. Papildus finan$u nozares sabrukumam lielas
gritibas ir skarudas celtniecibu un daudzas citas ick§zemes raZosanas un pakalpojumu darbibas. Savukart dazas
eksporta nozarés ir notikusi izaugsme. Ta ka kronai bija zems valiitas mainas kurss un ta ka jiras produktiem un
aluminija raZojumiem bija nosaciti stabila cena arvalstu valiita, ienémumi no eksporta péc ekonomikas krizes
sakuma pieauga, ari attieciba uz tirismu un citu pakalpojumu eksportu. Vienlaicigi imports strauji kritas, ka
rezultata tirdzniecibas bilances (**) parpalikums 2010. gada islaicigi bija aptuveni 10 % no IKP. Tomér lielaka ieks-
zemes pieprasijuma dé] 2011. gada imports atkal pieauga, ka rezultata kopéjais tirdzniecibas parpalikums bija
mazaks — 8,2 % no IKP.

(38) Islandes Statistikas iestades prognoze 2012.-2017. gadam paredz, ka pakapeniska ekonomikas atveselodanas
2012. gada turpinasies ar 2,6 % pieaugumu. Lidzigs izaugsmes temps ir gaidams visa prognozu perioda. Tomér
$ajas prognozés ir vairakas neskaidribas. Planotie liela apjoma ieguldjjumi riipnieciba varétu turpinat kavéties.
Islandes tirdzniecibas situaciju negativi ietekmétu ieilgusi lejupslide galvenajas tirdzniecibas valstis, paléninot
izaugsmes tempu Islandé. Lénaks progress neka paredzéts majsaimniecibu un uzpémumu parada sloga mazina-
$ana turpinatu ierobeZot iek$zemes pieprasjjumu un ekonomikas izaugsmes izredzes. Izaugsmi varétu apdraudét
arT pastaviga cenu nestabilitate, kas saistita ar valfitas kursa svarstibam saistiba ar kapitala kontroles atcel$anu.

2.5. FinanSu uzraudziba un uzlabojumi tiesiskaja reguléjuma

(39) Péc sakotngja darba saistiba ar jauno banku izveidoSanu un no vecajam bankam parvesto neto aktivu vértibas
novérteSanu FME 2009. gada pavasari veica jauno banku un to uznéméjdarbibas planu, finansialo iesp&ju un
kapitala prasibu reviziju ta sauktaja nobeiguma projekta. Tas tika veikts ar starptautiskas vadibas konsultantu
firmas Oliver Wyman palidzibu.

(40)  Péc ieprieks minéta procesa pabeigSanas FME pieskira bankam darbibas licences ar dazadiem nosacijumiem.
Nemot vera aktivu portfelu kvalitati un paredzamo ekonomisko nenoteiktibu, tika uzskatits, ka trijam bankam
jauzliek augstakas kapitala prasibas neka obligatais minimums. Tapéc FME trijam bankam noteica minimalo kapi-
tala atbilstibas (CAD) koeficientu 16 % apmeéra, no kura — minimalo 1. [imena kapitala raditaju 12 % apmeéra.
Prasibas bija japieméro vismaz tris gadus, ja vien FME tas neparskata. Tika izveidoti ari likviditates nosacijumi,
nosakot, ka pieejamo likvido naudas lidzeklu apméram jebkura bridi jabiit vismaz 20 % no noguldjjumiem un
naudai un naudas ekvivalentiem jabit vismaz 5 % no noguldijumiem. Turklat tika izveidotas prasibas attieciba uz
citam jomam, pieméram, aizdevumu portfelu parstrukturéSanu, risku novértésanu, korporativo parvaldibu un
ipasumtiesibam. FME ieviesa salidzino$as kapitala prasibas attieciba uz citiem finan$u uzpémumiem.

(*) 2009.-2011. gada IKP ieguldijumu dala bija tikai 13-14 %.
irdzniecibas bilance ir starpiba starp precu un pakalpojumu eksporta un importa ienémumiem. Ta neietver bilanci par primarajiem
*) Tirdzniecibas bilance ir starpiba starp precu un pakalpoj ksp importa iep iem. Ta neietver bilanci par primaraji
ienakumiem no arvalstim, kas pédgjos gados ir bijusi negativa, jo ipasi kops 2008. gada. Tapéc, neskatoties uz tirdzniecibas bilances
parpalikumu, Islandes kopéjais tekosais konts pedéjos gados ir bijis negativs, un tas strauji samazinajas kop$ 2009. gada.
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(41)  Ekonomikas stabilizacijas programma, kas izveidota, konsult&joties ar SVF, bija noteikts, ka japarskata viss tiesi-
skais reguléjums attieciba uz finansu pakalpojumiem un uzraudzibu, lai uzlabotu aizsardzibu pret finansu krizi
nakotné. Valdiba uzaicinaja bijuSo Somijas Finan$u uzraudzibas iestades generaldirektoru K. Janndri veikt eso$a
tiesiska reguléjuma un uzraudzibas prakses noveérté&jumu. Viens no K. Janndri ieteiktajiem uzlabojumiem bija valsts
kreditu registra izveidoSana FME ietvaros, lai samazinatu sistémas kreditriskus. Vina zinojuma tika ieteikts ari
izveidot stingrakus noteikumus un praksi attieciba uz lieliem riska darfjumiem un saistitajiem aizdevumiem, ka
ar1 veikt vairak klatienes parbauzu, lai parbauditu no attaluma veikto uzraudzibu un zinojumus, jo ipasi attieciba
uz kreditrisku, likviditates risku un arvalstu valatas risku. Tika ieteikts arT parskatit un uzlabot noguldijumu garan-
tiju sistému, ciedi sekojot attistibai ES.

(42) Valdiba péc tam iesniedza likumprojektu Altingam, cita starpa balstoties uz K. Janndri ieteikumiem, ka arl uz
EEZ liguma veiktajiem grozijumiem attieciba uz finansu darbibam sakot no 2009. gada, kas tika piepemti un
stajas speka 2010. gada 1. julija ar Likumu Nr. 75/2010. Ar jauno likumu tika izdariti batiski grozijumi Likuma
par finansu uzpémumiem. Vélak tika ieviesti vairaki citi grozijumi Likuma par finan$u uznémumiem, ka ar attie-
ciba uz finansu pakalpojumu reguléjumu un uzraudzibu. Sie grozijumi regulégjuma sikak apskatiti pielikuma.

2.6. Lielakie turpmakie izaicinajumi (¥)

(43) Neskatoties uz bitiskiem sasniegumiem finansu nozares atjaunosana, Islande turpina cinities ar 2008. gada
rudens finansu un valitas krizes sekam. Finansu krize ir atklajusi dazadus trikumus un nepilnibas finansu
sistéma, kas jarisina, lai atjaunotu sabiedribas uzticibu. Skiet acim redzami, ka Islande, tapat ka daudzas citas
valstis, kuras smagi skarusi finansu krize, saskaras ar daudzam gratibam pielagot finansu pakalpojumu tiesisko un
darbibas vidi, lai atbalstitu dzivotspé&jigu un efektivu finansu sistému nakotné un péc iesp&jas samazinatu risku, ka
sistémiski satricindjumi turpmak varétu atkartoties.

(44)  Akatakas problémas, ar kuram paslaik saskaras Islandes finansu uzpémumi, ir saistitas ar to, ka bankas darbojas
saudziga vidé ar kapitala kontroli un vispargjo noguldijumu garantiju. Bankam tagad jasagatavojas darboties vidg,
kas vairak paklauta riskam, kad kapitala kontrole tiks atcelta un noguldijumu garantijas no jauna tiks piemérotas
saskana ar attiecigo ES[EZZ direktivu noteikumiem (*%). Islandes iestades ir uzsvérusas, ka, ievieSot jaunus notei-
kumus $aja joma, jarikojas ipasi piesardzigi.

(45) Cita liela probléma ir nepiecieSamiba turpmak pielagot tiesisko un normativo reguléjumu, lai atbalstitu stabilu un
efektivu finansu sistému, kas bitu saskanota ari ar EEZ un starptautisko noteikumu attistibu (¥).

(*) Par o tematu sk., pieméram, ekonomikas lietu ministra 2012. gada marta zinojumu Altingam “Islandes finanu sistémas turpmaka
struktfira”. Ministrija uzskata, ka 3is zinojums tiek uzskatits par katalizatoru kompetentai diskusijai par $o nozimigo tematu, jo taja nav
ietverti pilniba noformuléti priekslikumi, bet aprakstiti galvenie jautajumi un novérojumi attieciba uz starptautisko attistibu. Zinojums
ir pieejams vietné http://eng.efnahagsraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf.

Parastu apstaklu atjaunosana attieciba uz noguldijumu garantijam ietver ne tikai valsts atbalsta atcel$anu $im garantijam, bet ari Likuma

par arkartas stavokli noteikumu parskatisanu, saskana ar kuru noguldijumiem, uz kuriem ar likumu attiecas noguldijumu garantijas,

finansu uznémuma likvidacijas gadjjuma ir prioritate. Tas dod ievérojamu ieguvumu nogulditdjiem, kas ir batiski, pemot véra, ka

2008. gada banku sabrukums joprojam ir svaigi saglabajies cilvéku atmina. No otras puses, $is noteikums varétu bat kaveklis bankam

dazadot savu finansé$anas mehanismu.

(*) Sk. 23. zemsvitras piezimé minéta ekonomikas lietu ministra zinojuma 9. nodalu. lesniedzot $o zinojumu, ekonomikas lietu ministrs
izveidoja ari banku ekspertu grupu, kura darbojas ar arvalstu specialisti, lai sagatavotu visaptverosa tiesiska un normativa reguléjuma
priekslikumus Islandes finansu tirgum kopuma. Saskana ar to pasu zinojumu Islandes iestades paredz ari pétit citus nakotnes risina-
jumus, tostarp iesp&amu investiciju un komercialo banku darbibu nodaliSanu, finansu stabilitates tiesibu aktu izveido$anu un iespé-
jamas izmainas finansu pakalpojumu regulativo iestazu atbildibas sadalijjuma. No Islandes iestazu pazinojumiem ir ari skaidrs, ka mone-
taras politikas reguléjuma parskatiSana paliek darba kartiba neatkarigi no iespgjas, vai Islande kliis par Eiropas Savienibas locekli vai né,
ka vél viens iesp&jams veids, ka uzlabot ekonomikas parvaldibu un nodrosinat, ka regulatori redz situaciju kopuma un efektivi pieméro
visatbilstosakos makrouzraudzibas instrumentus.

&
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2.7. Konkurences situicija Islandes finan$u nozarée

(46) Saskana ar jaunako informaciju no Islandes iestadém (*) konkurence finansu tirgi kop§ banku bankrota ir radi-
kali mainijusies. Finan§u uzpémumu skaits ir samazinajies, jo vairakas krajbankas, komercbankas un specializéti
aizdevgji tiek likvideti vai ir apvienoti ar citiem uzpémumiem (¥). Finan$u uznémumu skaits turpina samazinaties,
nesenakie pieméri ir Landsbankinn un SpKef apvienosana 2011. gada mart, Islandsbanki un Byr apvienosana
2011. gada decembri un Landsbankinn un Svarfdaelir krajbankas apvienosana, ko lestade apstiprinaja 2012. gada
20. jinija. Ar finanSu uzpémumu skaita samazinasanos un lielakajam bankam parnemot noguldjumus no
bankém kas tiek likvidétas ir palielinéjusies koncentricija iekézemes tirgi. No otras puses, jauno banku visure-

operacijas ir likvidétas.

(47)  Turklat iek§zemes tirgus ir ievérojami samazinajies, jo dazi pakartotie tirgi ir izzudusi vai to stavoklis ir ievérojami
pasliktinajies. Vértspapiru tirgus gandriz pilnigas izzuSanas un kapitala kontroles ievieSanas dé| ir samazinajusas
operacijas veértspapiru un valiitas tirgos, un ta rezultata ir ierobezotas ieguldjjumu iespgjas. Ar ieguldijumu limeni
ekonomika vesturiski zema limeni un majsaimniecibu un uzpémumu vispargji augsto aiznemto lidzeklu apjoma
limeni pieprasijums péc kredita ir mazs. Kop§ sabrukuma bankas ir centusas pieversties galvenokart iek$gjam
problémam un aizdevumu portfelu parstrukturésanai, ka ari dazu lielako korporativo klientu parstrukturésanai.

(48)  Pirms finansu krizes krajbanku kopéja tirgus dala noguldijumos bija aptuveni 20-25 %. Tagad ta ir sarukusi lidz
aptuveni 2—4 %. Tirgu atstdjoSo krdjbanku un komercbanku zaudetas tirgus dalas ieguva tris lielakas komerc-
bankas Arion Bank, Islandsbanki un Landsbanki. Tagad trim lielajam bankam kopa pieder aptuveni 90-95 % no
tirgus salidzinajuma ar 60-75 % ieprieks, un Landsbankinn tirgus dala ir nedaudz lielaka. Bez 10 regionalajam
krajbankam, kurém paslaik pieder aptuveni 2—-4 % no tirgus, vienigais cits tirgus dalibnieks ir parstrukturéta MP
Bank (*) ar tirgus dalu aptuveni 1-5 %.

(49) Tadgjadi Islandes finan$u tirgus ir kluvis izteikti oligopols un tris lielakie uznémumi kopa vargja iegiit domingjosu
tirgus poziciju. Islandes Konkurences iestade (ICA), kurai Iestade lidza izteikt viedokli par konkurences situaciju
Islandé un iesp&jamiem uzlabojumiem, uzskata, ka pastav ievérojami $kérsli ieklasanai Islandes banku tirgi. Tam
ir kaitéjosa ietekme uz konkurenci. Pastav ari konkréti traucgjumi pateretajlem mainit bankas. Turklat Islandes
iestades atzina, ka ar Islandes mazo un netirgojamo valiitu Islandes kronu saistitie valiitas mainas kursa riski ir

papildus ierobezojusi konkurenci un attur&jusi arvalstu bankas un uznémumus ienakt Islandes tirgi.

(50) ICA pédéjé laika ir pievérsusi uzmanibu konkrétam jautdgjumam par IT infrastruktiiru banku operacijam un banku
sadarbibu 3aja saistiba. Tas attiecas uz finansu iestazu kopigo Ipasumu — IT pakalpojumu sniedz&ju Relkmstofa
bankanna (Islandes banku datu centru RB). Sis temats ir ietverts attieciga gadfjuma novértgjuma un bija viens no
jautajumiem, ko Iestade apsprieda ar Islandes iestadém un bankam.

(51)  RB ir tris galveno Islandes banku, divu krajbanku, Islandes krajbanku asociacijas un tris Islandes galveno maksa-
jumu kar$u apstradataju kopigs ipasums. Landsbankinn pieder 36,84 % no akcijam RB, Islandsbanki — 29,48 % un
Arion Bank — 18,7 %. Tatad trim komercbankam kopa pieder 85,02 % no RB akcijam. RB klienti ir Ipasnieki,

(*) Sk. ekonomikas lietu ministra zinojuma Altingam “Islandes finansu sistémas turpmaka struktira” 6. nodalu, vietné http://eng.
efnahagsraduneyti. 1s/pub11cat10nsgnews/nr/ 3559.

(*) Kops 2008. gada rudens vairaki finansu uzpémumi ir pazudusi no tirgus (bez “vecajam” lielajam komercbankam Glitnir, Kaupthing un
Landsbanki): Sparisjédabanki Islands (bijusi Icebank) Reikjavikas krajbanka (SPRON), Sparisjédur Mymsysl (Myrasysla krajbanka SPM), VBS
investiciju banka un Askar kapitala investiciju banka. ArT Straumur-Burdaras investiciju bankas un Saga kapitala investiciju bankas opera-
cijas ir ieveérojami samazinajusas.

Bankas akcionaru sapulcé 2011. gada 11. aprili tika noslégts ligums par (vecas) MP bankas operaciju Islandé un Lietuva pardosanu, un
vairak neka 40 jauni akcionari ieguldija ISK 5,5 miljardus jaunas bankas akcijas. Citas vecas bankas operacijas paturéja ieprieksgjie ipas-
nieki, un tas tika nodotas jaunai juridiskai struktiirai EA fidrfestingarfélag hf. Sikaku informaciju sk. MP bankas 2011. gada 11. aprila zino-
juma presei, kas pieejams vietnés https://www.mp.is/um-mp-banka/utgefid-efni/frettir/nr/1511 un https:|/fwww.mp.isjum-mp-banka/
utgefid-efni/frettir/nr/1510.
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Islandes Centrala banka un citi finan§u uznémumi, ka ari citas publiska sektora struktiiras. Banku sadarbiba saja
joma ir plasa, jo RB ir izveidojis tirvértes un norékinu sistému Islandé. Tas sniedz ari daudzus banku pamatpakal-
pojumu risindjumus, kas attiecas uz daudziem lietotajiem, un tos izmanto lielaka dala Islandes banku. Turklat RB
parvalda e-rékinu un e-maksajumu sistému uznémumiem un privatpersonam.

(52) ICA uzskata, ka sabrukums 2008. gada ir padarijis ipasi neaizsargatas mazakas bankas un krajbankas. Mazakiem
finan$u uzpémumiem nepiecieSamie IT pakalpojumi bija loti nozimigi, jo tos var uzskatit par vienu no $kérsliem
jauniem tirgus dalibniekiem, lai ieklatu tirgi. IT pakalpojumu platformu attieciba uz lielakajiem finansu uznému-
miem liela méra ir nodrosinajis RB un attieciba uz krajbankam un mazakiem tirgus dalibniekiem — Teris. Péc
daudzu mazo finan$u uzpémumu slégdanas pédéjos gados Teris zaudéja nozimigu savu ienémumu dalu, ka rezul-
tata 2012. gada janvari tas pardeva RB dazus no saviem IT risindgjumiem. Ka apgalvo RB un Teris, 3 darjjuma
mérkis cita starpa bija nodrosinat pastavigu IT pakalpojumu snieg§anu mazakiem finansu uzpémumiem.

(53) ICA ir izmeklgjusi divus gadijumus attieciba uz RB. Pirmkart, vai kopigas ipasumtiesibas un banku un citu finansu
uznémumu sadarbiba diskusija par RB biitu jauzskata par aizliegtu vienosanos aizlieguma parkapumu saskana ar
Islandes Likuma par konkurenci 10. pantu. Otrkart, RB iegadato Teris lielako aktivu saderiba tiek novértéta
saskana ar ta pasa likuma noteikumiem attieciba uz apvienoSanu. Tomér 2012. gada maija So divu gadijjumu
izskatiSana tika izbeigta ar strida izSkirSanu starp RB un ta ipasniekiem, no vienas puses, un ICA, no otras
puses (*%).

(54)  Bez iepriek§ minétajam bazam, kas attiecas tie$i uz Islandes finansu tirgu, ICA ir Ipasi noradijusi uz nepieciesa-
mibu bez nepamatotas kavésanas pabeigt stradajosu uzpémumu (*) pardosanu un parstrukturéSanu. Bankas ir
parpémusas daudzus stradajosus uznémumus (ka $o uzpémumu kreditori) to lielo paradu dé| péc 2008. gada
ekonomikas krizes. ICA uzskata, ka var rasties intere$u konflikts, ja bankas sniedz finansu pakalpojumus uzpému-
miem, kuri vienlaicigi ir to ipaSums. ICA uzskata, ka tieSas vai netiesas banku Ipasumtiesibas (*!) ir visizplatitaka
un bistamaka konkurences probléma péc finansu krizes, jo ta ietekmé gandriz visus uzpémumus un nozares
Islandé. ICA uzskata, ka straujaka uznémumu parstrukturéSana uzlabotu konkurenci finansu tirgti. Gadijumos,
kad uz banku iesaisti§anos to korporativo klientu parstrukturéana ir attiekusas pazinosanas prasibas saskana ar
valsts Istenotu apvieno$anas kontroli, ICA $aja saistiba bieZi ir izveidojusi nosacfjumus attieciba uz banku ipasum-
tiesibam. Tomér visaptvero$s problému risindjums $kiet sareZgits, jo tas attiecas galvenokart uz Islandes uznémeéj-
darbibas nozares aiznemto lidzeklu lielo Ipatsvaru.

(55) Visas tris komercbankas, t. i., Arion Bank, Islandsbanki un Landsbankinn, savos iesniegtajos dokumentos Iestadei ir
izteikusas viedokli, ka konkurences apstaklos Islandes finansu tirgi kop$ 2008. gada rudens nav notikusas biiti-
skas izmainas, kas raditu baZzas. Tirgii valdija efektiva konkurence bez jebkadas norades uz tris lielako dalibnieku

(*) Saskana ar $o vienosanos RB un ta Ipasnieki ir vienojusies par vairakam saistibam ar mérki noverst konkurences kroplojumus, ko rada
RB operacijas un to ipasnieku kopéjas operacijas. Saistibas cita starpa noteikts, ka RB tiks parvaldits saskana ar vispargjiem komercialiem
no ta Ipasniekiem neatkarigiem nosacijumiem un lielaka dala no RB valdes locekliem biis no ipasnickiem neatkarigi specialisti, piekluve
RB sistémam un pakalpojumiem tiks dota nediskrimingjosa veida un RB sniegto pakalpojumu nosacijumi ir vienadi neatkarigi no ta, vai
klients ir vai nav RB akcionars. Pasreizéjie RB Tpasnieki ir apnémusies regulari piedavat pardosanai dalu no saviem turgjumiem RB ar
mérki atvieglot uznémumiem, kas nav saistiti ar finansém, iegadaties ipaSumtiesibas RB. Sadus piedavajumus izsaka vismaz reizi divos
gados, lidz vismaz tresa dala no kopgjam RB akciju paketém biis pardotas personam, kas nav pasreizéjie akcionari, vai piedavatas pardo-
Sanai akciju piedavajumos.

ICA terminu “stradajosi uznémumi” lieto attieciba uz banku turéjumiem parasti ar finansém nesaistitos uznémumos, ko bankas ir iega-
dajusas saistiba ar savu aizdevumu portfelu parstrukturésanu, izmantojot parada aizstaSanu ar pasu kapitalu vai citadi. Lidzigi lestade
terminu “stradajoss uznémums” lieto attieciba uz realas ekonomikas uznémumu, kas nav saistits ar bankas pamatuznémejdarbibu
finansu tirgos.

Saja saistiba lestade uzskata, ka netiesas ipasumtiesibas attiecas uz banku iesp&amo ietekmi un kontroli par uznémumiem to lielo
paradu bankai dél.
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slepenu ricibu. Parbaudot konkurences apstaklus tirgii, ICA nav pievérsusi uzmanibu daZiem galvenajiem fakto-
riem. Lai ari arvalstu bankas fiziski neatrodas Islandg, tas jau sen aktivi konkuré ar Islandes bankam tadas jomas
ka korporativo aizdevumu izsnieg$ana un citu finansu pakalpojumu sniegSana lielakajiem klientiem, pieméram,
uznémumiem, kas galvenokart veic eksporta darbibas (zivsaimniecibam, energoietilpigai nozarei utt.), ka ari valsts
un pasvaldibu darbibai.

(56) Tomeér S$is viedoklis ir pretruna Islandes iestaZu iesniegtajos dokumentos izteiktajam viedoklim, ka noradits
iepriek§ minétaja ekonomikas lietu ministra zipojuma Altingam, un ICA viedoklim. Turklat, ka aprakstits
turpmak, Arion Bank, neskatoties uz dazam atrunam attieciba uz konkurences apstaklu analizi, noléema noteikt
konkrétas saistibas ar mérki ierobezot konkurences kroplosanu saistiba ar attiecigajiem atbalsta pasakumiem. Sis
saistibas ir uzskaititas pielikuma.

3. PASAKUMU APRAKSTS
3.1. Atbalsta sanémejs

(57)  Ka aprakstits ieprieks, Kaupthing Bank bankrotgja 2008. gada tapat ka divas citas lielas Islandes komercbankas. Lai
nodrosinatu iek$zemes banku nozares darbibas turpinasanos, Islandes iestades veica konkrétus pasakumus, lai
atjaunotu dazas (vecas) Kaupthing Bank hf operacijas, tostarp veiktu New Kaupthing Bank hf (tagad parsaukta par
Arion Bank) izveidi un kapitalizaciju.

3.1.1. Kaupthing Bank

(58)  Pirms finansu krizes 2008. gada Kaupthing Bank bija lielaka banka Islandé. Tas bilances apmérs 2007. gada beigas
sasniedza ISK 5 347 miljardus (EUR 58,3 miljardus). Sakotnéji Kaupthing bija Ziemeleiropas banka, kas darbojas
trispadsmit valstis. Kaupthing piedavaja integrétus finansu pakalpojumus uznémumiem, institucionaliem ieguldita-
jiem un privatpersonam, un tai bija pieci uznéméjdarbibas segmenti: korporativie bankas pakalpojumi un maza
apjoma bankas pakalpojumi, kapitala tirgi, dargumu glabatuve, investiciju bankas pakalpojumi un aktivu parval-
diba, un bankas pakalpojumi privatpersonam. Turklat banka parvaldija maza apjoma bankas pakalpojumu filialu
tiklu Islandé, kur atradas tas galvena parvalde, un mazaka méra Norvégija un Zviedrija. Kaupthing bija banku
licences, izmantojot meitasuznpémumus Danija, Zviedrija, Luksemburga un Apvienotaja Karalisté, un filiales
Somija, Norvégija un Mena. Kaupthing lielakie meitasuznémumi bija Kaupthing Singer & Friedlander (Apvienotaja
Karalisté) un FIH Erhvervsbank (Danija), bet banka parvaldija vél se§padsmit meitasuzpémumus un filiales dazadas
valstis Eiropa, Ziemelamerika, Azija un Tuvajos Austrumos. 2007. gada beigds banka bija 3 334 darbinieki.
Bankas akcijas bija ieklautas OMX Nordic Exchange birZas saraksta Reikjavika un Stokholma.

3.1.2. Arion Bank

(59)  Kaupthing parnéméja Arion Bank ir Islandes banka, kas piedava universalus finansu pakalpojumus uzpémumiem,
institucionaliem iegulditajiem un privatpersonam. Bankas meérkis ir bt par banku, kas veidota uz attiecibu
pamata un meklé visdazadakos finansu risindgjumus lieliem uzpémumiem un privatpersonam.

(60)  Arion Bank grupu veido matesuznémums un astoni galvenie meitasuznémumi, kas ir bankas operaciju neatne-
mama sastavdala (*?).

(*) Galvenie meitasuznémumi (pamatdarbiba un bankas turéjumi noraditi ickavas) ir: AFL-sparisjéour (krajbanka; 94,45 %), Verdis hf. (vért-
spapiru depozitbanka; 100 %), KB rddgjof ehf. (pardod apdrosinasanas un pensiju produktus; 100 %), Gen hf. (turéjumi starptautiskos
uznémumu kapitala fondos; 100 %), Okkar Liftryggingar hf. (apdrosinasanas sabiedriba — individuala un dzivibas apdro$inasana; 100 %),
Sparisjédur Olafsfjardar (krajbanka; 99,99 %), Stefnir hf. (PVKIU parvaldibas sabiedriba; 100 %) un Valitor Holding hf. (maksajumu pakal-
pojumu uznémums; 52,94 %).
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(61) Banka saistiba ar tas aizdevumu portfela neseno parstrukturésanu, kas joprojam turpinas, ir parnémusi aktivus,
kas ir kategorizéti ka turéti pardoSanai vai, ja aizdevumu atgiiSana nav pabeigta, ka pagaidu operacijas. Banka
apgalvo, ka ta tomér censas pardot $os aktivus bez nepamatotas kavésanas (*’).

(62)  Tai pieder citas lielakas akciju paketes — Audkenni (kontrolakciju sabiedriba, kas parvalda drosibas atslegas tiessai-
stes banku pakalpojumiem; 20 %) un Reiknistofa bankanna (Islandes banku datu centrs RB; 18,05 %). Arion Bank ir
slegusi vai paslaik slédz kopa 15 uznémumus, kuros bankai ir bijusi lidzdaliba pasu kapitala. Sie uznémumi ir
likvidacijas procesa vai tiem nav aktivu, vai ari tie neveic operacijas.

(63) Galvenos bankas produktus iedala Cetras kategorijas: aktivu parvaldiba, investiciju bankas pakalpojumi, korpora-
tivie bankas pakalpojumi un maza apjoma bankas pakalpojumi, ka sikak aprakstits turpmak.

Aktivu parvaldiba

(64) Aktivu parvaldibas struktirvieniba ietilpst $adas nodalas: Tirdznieciba un pakalpojumi, Bankas pakalpojumi
privatpersonam un Institucionala aktivu parvaldiba. Bankas meitasuzpémums aktivu parvaldibas uznémums
Stefnir veic fonda parvaldiSanu, un Arion Bank aktivu parvaldibas struktirvieniba ir galvena fonda izplatitdja.
Aktivu parvaldibas struktirvieniba ir vadosais dalibnieks Islandes tirgh ar aktiviem, kurus parvalda Arion Bank un
meitasuznémumi un kuru apjoms 2011. gada beigas bija vairak neka ISK 659 miljardi.

(65)  Aktivu parvaldibas struktiirvieniba ir atbildiga par aktivu parvaldibu savu klientu, tostarp institucionalo ieguldi-
taju, korporaciju, finansiali nodro$inatu klientu un privato iegulditaju varda. Ta apkalpo klientus ar dazadiem
ieguldisanas merkiem, piedavajot plasu pakalpojumu klastu. Papildus dazadiem kopieguldijumu fondiem, alterna-
tiviem ieguldjjumu instrumentiem un pensiju programmam struktiirvieniba piedava individualas aktivu sadali-
juma stratégijas un parvalditos kontus. Struktiirvieniba piedava ari fondus no citiem vadoSajiem pasaules fondu
parvaldibas uznémumiem.

Investiciju bankas pakalpojumi

(66) Investiciju bankas pakalpojumu struktiirvieniba sniedz dazadus pakalpojumus korporativajiem klientiem, kas tiek
nodroginati, izmantojot ¢etrus galvenos produktu veidus:

— konsultaciju pakalpojumi saistiba ar apvienosanos un parnemsanu,
— kapitala tirgus darfjumi,
— iegade un aiznemto lidzeklu finansésana,

— galvenie ieguldijumi.

(67)  Struktiirvienibas mérkis ir apvienot konsultacijas ar bankas finanséSanas iesp&jam, izveidojot integrétu risinajumu
klientiem ciesa sadarbiba ar citam bankas struktirvienibam, jo ipasi Kapitala tirgus un Korporativo bankas pakal-
pojumu struktirvienibu.

(**) Saja saistiba banka izskir tris aktivu veidus. Pirmkart, bankas aktivu parvaldibas uznémums Eignabjarg ehf., kas parvalda akcijas dzivot-
spéjigos stradajosos uznémumos, ko banka ir parpémusi. Tam ir akciju paketes $ados uznémumos (pamatdarbiba un bankas akciju
pakete noradita iekavas): Hagar hf. (komercuznémums, kas darbojas Islandg; 5,98 %), Penninn d Islandi ehf. (mazumtirdzniecibas uzné-
munms, kura specializacija ir kancelejas un biroja prec¢u piegade; 100 %), Reitir fasteignafélag hf. (Eignabjarg hf. apvienota sabiedriba, kuras
specializacija ir nekustamais ipasums; 42,65 %) un Fram Foods ehf. (partikas nozare; 100 %). Otrkart, citi pardoSanai paredzéti aktivi,
tostarp akciju paketes $ados uznémumos: Langalina 2 ehf. (kontrolakciju sabiedriba; 100 %), Umtak fasteignafélag ehf. (nekustamais
Ipasums; 100 %), EAB 2 ehf. (partikas nozare; 100 %), Farice ehf. (zemudens datu kanala ar kaiminvalstim parvaldiba; 43,47 %), Sement-
sverksmidjan ehf. (cementa raZoSana un imports; 33 %), HB Grandi hf. (zivsaimniecibas uznémums; 33 %) un GO fidrfestingar ehf. (sénu
audzé&lana; 30 %). Treskart, aktivi tiek turéti ka pagaidu operacijas — ka akciju paketes §ados uznémumos: Landey (kontrolakciju sabied-
1iba, kas nodarbojas ar bezpelnas Ipasumiem; 100 %), Landfestar (saistiba ar komercialu nekustamo ipasumu stradajoss uzpémums, ko
Arion Bank iegadajas no finansu griitibas nonakusiem klientiem; 100 %), Rekstrarfélagio Braut ehf. (ciiku ferma; 100 %), NS 1 ehf. (pieder
zeme un iziré zemesgabalus brivdienu majam; 100 %), Mddelhiis ehf. (ipasums un nekustamais ipasums; 100 %), EAB 1 ehf. (zeme un
ipasums; 100 %), Andvaka ehf. (uznéméjdarbibas un vadibas konsultacijas; 50,11 %), Klakki ehf. (bijus Exista — kontrolakciju sabiedriba;
44,9 %), Olgerodin Egill Skallagrimsson ehf. (bezalkoholisko dzérienu un dazu citu dzerienu razo3ana, izplatiSana un pardosana; 20 %) un
SMI ehf. (ipasums un nekustamais Ipasums; 39,1 %).
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Korporativie bankas pakalpojumi

(68)  Korporativo bankas pakalpojumu struktiirvieniba ir sadalita 7 nodalas: Korporativie aizdevumi; Specializéti aizde-
vumi; Juridiskie pakalpojumi un dokumentacija; Portfela parvaldiba; Pakalpojumi uznémumiem; Paradu piedzina
un FaktirkrediteSana. Korporativo bankas pakalpojumu struktiirvieniba piedava finansu pakalpojumu un
produktu klastu saviem korporativajiem klientiem no vidéja apjoma uznémumiem lidz lielam korporacijam
Galvenais struktrvienibas mérkis ir uzturét ilgtermina attiecibas ar saviem klientiem, ka ar sniegt individualus
risindgjumus un personalizétus pakalpojumus.

(69)  Arion Bank uzskata, ka ta ir jau gandriz atrisinajusi uznémumu paradu problémas un ir sasniegusi ieveérojamu
progresu uzpémumu parstrukturé§ana. Korporativo bankas pakalpojumu struktiirvienibas Paradu piedzinas
nodala ir atbildiga par bankas paradu atg@ianu, t. i, tadu uzpémumu parstrukturéSanu, kuriem ir gritibas ar
maksajumiem. Darbs ir ievérojami progres€jis un driz tiks pabeigts.

Maza apjoma bankas pakalpojumi

(70) Maza apjoma bankas pakalpojumu tirgus dala Islande ir 30 %. Visa Islande ir 24 filiales un vairak neka
100 000 klientu. Filiales sniedz visaptvero$u pakalpojumu klastu, tostarp konsultacijas par noguldjjumiem un
aizdevumiem, maksajuma kartém, pensiju uzkrajumiem, apdro$inasanu, fondiem un vértspapiriem.

(71)  FHilialu tikls ir sadalits septinas grupas, un katrai no tam ir savs vaditajs. Katra grupa mazakas filiales izmanto
prieksrocibas, ko sniedz lielako filialu iesp€jas. Liela dala izpildes pilnvaru un atbildibas ir nodota filialem, tadejadi
pietuvojoties klientiem. Banka uzskata, ka 3is noteikums palidz koordinét procediiras un pilniba izmantot filialu
darbinieku zinasanas. Cetri no iem vaditajiem darbojas lielas Reikjavikas teritorija un tris — citu lielako pilsétu
apgabalos. ST struktiira ir izveidota, lai stiprinatu saiknes starp filidlem katra valsts dala.

Tirgus dalu raditaji

(72)  Péc Arion Bank aprékiniem tas tirgus dala noguldijumos, balstoties uz Islandes banku un krajbanku gada parska-
tiem, ir [> 30] % vai nedaudz mazaka par Landsbankinn ([> 30 %]) un Islandsbanki ([> 30 %]) akcijam. Citi daudz
mazak nozimigi tirgus dalibnieki ir MP Bank ([< 5 %]) un krajbankas (kopa [< 5 %]).

(73)  Arion Bank aizdevumu klientiem dala ir aptuveni [15-25] % jeb lidziga Islandsbanki dalai un nedaudz mazaka par
Landsbankinn dalu. Majoklu finansgjuma fondam ir vislielaka dala $aja tirgd — [> 25] %. Rékinot kopa, pensiju
fondiem ari ir ievérojama dala $aja tirgti jeb [5-10] %, bet citu tirgus dalibnieku dalas ir nebitiskas.

(74)  Arion Bank tirgus dala Islandes birzas tirdznieciba, rékinot péc apgrozijuma 2012. gada pirmajas 14 nedélas, bija
[10-20] %, bet visu paréo komercbanku — Islandsbanki, Landsbankinn un MP Bank - dalas atseviski bija
[20-25] %.

3.2. Vecas un jaunas bankas salidzinajums

(75) 1. tabula attélotais galveno finansu datu indikativs salidzinajums veco un jauno banku bilancés parada divu opera-
ciju apjoma un darbibas jomas lielo atskiribu (*). Arion Bank kopgjie aktivi 2009. gada beigas bija tikai 11,5 %
no Kaupthing Bank aktiviem 2008. gada vidi. Aizdevumu portfelis ir lielaka atseviska aktivu kategorija. Kaupthing

(**) Arion Bank galvenajos finansu raditajos kops tas izveidoSanas ir notikusas ievérojamas parmainas, bet tomér ir atbilstosi salidzinat abas
bankas attieciba uz datiem aptuveni viena perioda. Atgadina, ka Kaupthing bija starptautiska banka ar operacijam dazadas valstis, bet
Arion Bank tika izveidota, lai parpemtu konkrétas Kaupthing Bank iek$zemes operacijas un aktivus.



15.5.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 144/183
Bank aizdevumu portfela uzskaites vértiba 2008. gada junija beigas bija ISK 4169 miljardi salidzindjuma ar Arion
Bank aizdevumu portfela apmeru — ISK 358 miljardi 2009. gada beigas, no kuriem 8,6 % pieder Kaupthing. Bati-
skas atskiribas ir arT Arion Bank vértspapiru turéjumos salidzinajuma ar Kaupthing Bank. Akcijas un atvasinatie
finansu instrumenti ir samazinajusies par 96-100 %. Attieciba uz obligacijam samazinajums ir mazaks, jo Arion
Bank turéto obligaciju apmérs bija 25,7 % no Kaupthing Bank turéjumiem.
1. tabula
Arion Bank un Kaupthing Bank bilancu salidzinajums, miljardos ISK
Kaupthing Arion Arion % dala no
30.6.2008. 31.12.2009. Kaupthing
Kopégjie aktivi 6 603 757 11,5
— Aizdevumi un debitoru paradi klientiem 4169 358 8,6
— Obligacijas un parada instrumenti 676 173 25,7
— Akcijas un pau kapitala instrumenti 172 7 4,1
Kopégjie pasivi 6 166 667 10,8
— Noguldjjumi 1 848 495 26,8
Kopéjais pasu kapitals 438 90 20,6
(76)  Abu struktiiru ienakumu parskatos paradas lidzigas atskiribas apjoma un darbibas joma. Salidzinot Arion Bank

2009. gada un Kaupthing Bank 2007. gada, Arion Bank neto procentu ienakumi bija 15,2 % no attiecigajiem
Kaupthing ienakumiem un Arion neto maksu un komisijas maksu ienakumi bija 10,7 % no attiecigajiem Kaupthing
ienakumiem. Arion Bank 2009. gada beigas bija 1057 darbinieki (ieskaitot meitasuznémumu darbiniekus) salidzi-
najuma ar Kaupthing Bank 3 334 darbiniekiem 2007. gada beigas. Tatad kopgjais Arion darbinieku skaits bija
32 % no attieciga kopégja Kaupthing darbinieku skaita (**). Salidzinot abu banku operacijas Islandé, Kaupthing ar
Islandes iek$zemes operacijam 2008. gada junija beigas nodarbojas 1 133 darbinieki (neieskaitot meitasuzné-
mumu darbiniekus), bet Arion Bank 2009. gada beigas bija 952 darbinieki (neieskaitot meitasuznémumus).

2. tabula

Arion Bank un Kaupthing Bank ienakumu parskatu salidzinajums, miljardos ISK

Kaupthing Arion Arion % dala no

2007. gads 2009. gads Kaupthing
Neto procentu ienakumi 80 12 15,2
Neto maksu un komisijas maksu ienakumi 55 6 10,7
Saimnieciskas darbibas ienakumi 166 50 29,9
Pelna pirms ienakuma nodokla nomaksas 81 15 19,0

(**) Izmainas dazados uznéméjdarbibas segmentos atskiras, un dazas jomas samazinajums ir lidz 90 %. Batiska pakapeniska samazinasana
tika veikta CEO biroja, kura stradaja 6 % no Kaupthing darbiniekiem Islandg, savukart Arion Bank gadijuma attiecigais raditajs ir 1 %.
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3.3. Valsts juridiskais pamats
(77)  Valsts juridiskais pamats atbalsta pasakumiem ir §ads:

— Likums Nr. 125/2008 par valsts kases lidzeklu izmantosanas atlauju neparastos finansu tirgus apstaklos utt., parasti
saukts — Likums par arkartas stavokli

Likums par arkartas stavokli Java FME iestadei iejaukties “arkartas apstaklos” un parnemt finansu iestazu piln-
varas akcionaru sapulcés un padomes sanaksmés un lemt par to aktivu un pasivu izvietoSanu. FME bija
pieskirtas pilnvaras ari iecelt tas parpemto finan$u uzpémumu stridu izskirSanas komitejas, kas ietvéra piln-
varas akcionaru sapulcgs. lestazu likvidesana mingtais likums dod prioritati noguldjjumu turétaju prasibam un
noguldijumu garantiju sistémam. Likums pieskir ari pilnvaras Islandes Finan$u ministrijai izveidot jaunas
bankas. Likums par arkartas stavokli ietver grozijumus Likuma Nr. 161/2002 par finan$u uznémumiem,
Likuma Nr. 87/1998 par finansu darbibu oficialu uzraudzibu, Likuma Nr. 98/1999 par noguldjjumu garan-
tijam un iegulditaju kompensacijas sisttmu un Likuma Nr. 44/1998 par majok]u jautajumiem.

— Papildu Valsts budZeta likums 2008. gadam (4. pants)

— Valsts budzeta likums 2009. gadam (6. pants)

3.4. Atbalsta pasakumi

(78) Islandes iestazu intervence péc Kaupthing Bank bankrota tika aprakstita ieprieks, un detalizétak ta ir aprakstita
lémuma par procediras uzsak$anu. Intervences butibu apkopojosa veida var izklastit $adi: FME 2008. gada
9. oktobrT parnéma Kaupthing vadibu, un iekSzemes pasivi un iekSzemes aktivi (lielaka dala) tika parvesti uz New
Kaupthing. Saja parvesana bija jakompensé vecas bankas Ipasums, sanemot aktivu un pasivu starpibas summu. Ta
ka noteikt $o starpibu izradijas griiti un laikietilpigi, valsts pieskira nelielu sakotngjo kapitalu un uzpémas saistibas
vajadzibas gadijuma pieskirt papildu kapitalu. Tad ta kapitalizéja banku pirms 2009. gada 1. decembri tika
noslégta vienoSanas starp valsti un veco banku, ka rezultata valsts dala banka samazinajas no 100 % lidz
13 % (*). lestade $o datumu — 2009. gada 1. decembri — uzskata par 5 gadu parstrukturéSanas perioda sakumu,
un periods attiecigi ilgs lidz 2014. gada 1. decembrim.

(79) Nakamaja iedala aprakstiti Sie valsts intervences aspekti, kas ir novértgjamie pasakumi saskana ar EEZ liguma
61. pantu.

3.4.1. 1. limena kapitals

(80)  Valsts divas reizes pieskira 1. limena kapitalu — pirmo reizi, kad tika izveidota New Kaupthing, un otrreiz, kad ta
pilniba kapitalizéja banku (un ar atpakalejosu speku); péc tam sekoja vienoSanas ar veco banku tas kreditoru
varda, saskana ar kuru valsts paturéja 13 % dalu banka.

34.1.1. Sakotnéjais kapitals

(81)  Péc New Kaupthing Bank izveidoSanas 2008. oktobri valsts pieskira ISK 775 miljonus (*) (EUR 5 miljonus) skaidra
nauda ka sakotngjo kapitalu jaunajai bankai un papildus uznémas saistibas pieskirt kopa lidz ISK 75 miljardiem

(**) Tomér vienosanas tika oficiali apstiprinata tikai 2010. gada 8. janvari, kad Kaupthing tas kreditoru varda, izmantojot savu meitasuzne-
mumu Kaupskil ehf., parnéma Arion Bank ipasumtiesibas péc FME un Islandes Konkurences iestades apstiprinajuma. Kaupskil pieder
87 % no kopéja pasu kapitala, un uznémumam Islandes Valsts finansu ieguldijumi (ISFI) — 13 %. Kaupskil ir iespéja vélak atpirkt valsts
dalu.

(") Saj iedala naudas summas izteiktas vispirms taja valiita, kura Islandes iestades ir pieskirusas kapitalu, un iekavas noradita summa atbil-
stoSi ISK vai EUR.
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ka 1. limena riska kapitalu jaunajai bankai apmaina pret visu tas pasu kapitalu. Iepriek§ minéta pirma summa
atbilst Islandes tiesibu aktos noteiktajam kapitala minimumam bankas izveido$anai. Otra summa tika aprékinata
ka 10 % no lidziga apjoma bankas kopgjo riska svérto aktivu sakotnéja novértgjuma. Sis summas pieskirsana tika
oficiali ieklauta 2009. gada valsts budzeta ka valdibas lidzeklu pieskirSana, lai risinatu arkartéju situaciju finansu
tirgos. Si kapitala pieskir§ana bija paredzéta ka atbilstoss nodrosinajums bankas darbibai lidz bridim, kad biitu
iespgjams atrisinat problémas saistiba ar tas galigo rekapitalizaciju, ietverot tas sakotngjas bilances apméru un
vecajai bankai maksajamo kompensaciju par parvestajiem aktiviem.

3412 Kapitala iepludinasana un 13 % dalas paturéSana saskanid ar
vienoSanos ar vecds bankas kreditoriem

(82) Islandes valdiba 2009. gada 20. julija pazinoja, ka ta ir noslégusi pamata vienoSanos ar Kaupthing stridu izkir-
Sanas komiteju attieciba uz New Kaupthing Bank (2009. gada 21. novembri parsaukta par Arion Bank) sakotngjo
kapitalizaciju un abpuséji maksajamas kompensacijas pamatu. Valdiba nosaciti vienojas ar Kaupthing stridu izskir-
Sanas komiteju, ka kreditoriem ar komitejas starpniecibu biitu jadod iespgja iegadaties Arion Bank vairakuma
akciju paketi, lai veicinatu bankas neatkarigu attistibu. Tas faktiski iesaistitu veco banku saskana ar vienosanos par
kompensaciju nodrosinat lielako dalu no Arion Bank kapitala. Ja Kaupthing Bank neparakstitos uz Arion Bank attie-
cigo akciju dalu, valdiba paturétu pilnas ipasumtiesibas.

(83)  Valdiba 2009. gada 14. augusta pazinoja, ka ta ir apnémusies kapitalizét Arion Bank ar ISK 72 miljardu 1. limena
kapitalu valdibas obligaciju veida, ka rezultata bankas 1. limena pamata kapitala raditajs batu aptuveni 12 %.
Valdibas veikta Arion Bank kapitalizacija tika istenota 2009. gada 9. oktobri, ietverot ISK 71 225 miljonu iepludi-
nasanu banka ar atpakalejosu datumu — 2008. gada 22. oktobri, papildus sakotné&jiem ISK 775 miljoniem skaidra
nauda. Tadgjadi kopgjais valdibas akciju kapitals bija ISK 72 miljardi. Turklat valdibas obligaciju uzkrato procentu
apmérs bija ISK 9,2 miljardi.

(84)  Valdiba 2009. gada 4. septembri pazinoja, ka ir panakta galiga vienoSanas par Arion Bank kapitalizaciju un
pamatu kompensacijai. Saskapa ar 2009. gada 20. julija pamata vienoSanos taja galvenokart bija ietverti notei-
kumi diviem alternativiem ligumiem: kapitalizacija ar veco banku (kreditoru) ka ipasnieci (kopgjas kapitalizacijas
ligums) vai kapitalizacija ar valdibu ka ipasnieci (alternativs kapitalizacijas ligums) (**). Saskana ar pirmo ligumu
Kaupthing kreditoriem bija iespéja iegt (ar stridu izskirSanas komitejas starpniecibu) kontroli par Arion Bank,
parakstoties uz jauno akciju kapitalu. Ta ka uz Arion Bank parvesto pasivu vértiba parsniedza parvesto aktivu
vértibu, Kaupthing bija jasamaksd par jauno akciju kapitalu no vecas bankas pasu aktiviem. Sis kompensacijas
apmérs tika lésts ISK 38 miljardi, bet tas bija regulari japarvérté, balstoties uz konkréta aizdevumu portfela turp-
maku sniegumu. Valdiba paturétu mazako dalu no parasta akciju kapitala, kas bija 13 % no Arion Bank kapitala.
Lai atbilstu FME uzraudzibas nobeiguma prasibai par papildu 4 % no 2. limena kapitala, valdiba pieskirtu Arion
Bank kapitalam arT ISK 24 miljardus pakartota aizdevuma veida.

(85) 2009. gada 1. decembri starp valdibu un Arion Bank, no vienas puses, un Kaupthing stridu izskirsanas komiteju,
no otras puses, tika noslégta vienosanas par norékiniem attieciba uz aktiviem un pasiviem, kas parvesti no Kaupt-
hing uz jauno banku. Taja pasa diena Kaupthing stridu izkirSanas komiteja noléma izmantot 3o iespé&ju, ko tai
deva kopgjas kapitalizacijas ligums, — parnemt 87 % no Arion Bank akciju kapitala. Valdibai paliktu atlikusie 13 %
no 1. limena kapitala.

(**) Saskana ar valdibas ipasumtiesibu noligumu, kas netika istenots, valdiba paliktu pilniga bankas ipasniece, ja Kaupthing stridu izskirsanas
komiteja nolemtu neiegiit kontroli par Arion Bank. Ari $ada gadijuma Arion Bank sanemtu no Kaupthing kompensaciju un tada pasa veida
ka saskana ar kopgjo kapitalizacijas noligumu, t. i, ar kompensacijas instrumentu ISK 38 miljardu apméra. Kaupthing tiktu dota ari
iespéja iegadaties valdibas akciju paketi, ko varétu izmantot no 2011. gada lidz 2015. gadam, par tadu cenu, kas dotu valdibai atbilstosa
apmeéra ienémumus no tas ieguldjjuma.
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(86)  Kaupthing samaksaja par iegadi, parvedot aktivus no sava ipa§uma uz Arion Bank ISK 66 miljardu apméra. Sim
nolikam Kaupthing izmantoja dazadus lidzeklus — skaidru naudu, aizdevumus uzpémumiem Islandé un hipoteku
un aizdevumu portfeli struktiiram, kas saistitas ar Islandes valdibu. Valdibas 2009. gada 9. oktobrT veikta kapital-
izacija attiecigi bija apvérsta, un Arion Bank atdeva valdibai ISK 32,6 miljardus valdibas obligacijas un emitéja
subordinétu obligaciju valdibai ISK 29,5 miljardu apméra.

(87)  Sarezgijumi radas attieciba uz 12 % no 1. limena kapitala un 4 % no papildu 2. limena kapitala atbilstibas
prasibu, jo, parvedot ar risku nesaistitos brivos aktivus uz Arion Bank, palielinajas bankas riska svérto aktivu baze.
Ta ka Arion Bank tika rekapitalizéta ar parvedumu, ka rezultata radas ievérojams riska sverto aktivu palielinajums,
atbilstigi kopéjas kapitalizacijas ligumam bija nepiecieSams lielaks kapitals neka valdibas kapitalizacijai, ko finan-
s€ja tikai ar valdibas obligacijam. Lielaka dala no valdibai atmaksatajiem lidzekliem bija japarvér§ 2. limena kapi-
tala saistibas, kadas tie baitu bijusi parasta situacija. Ta pasa iemesla dé] Kaupthing samaksaja ISK 66 miljardus par
87 % no akcijam, nevis ISK 62,6 miljardus, ka bija sakotngji paredzéts (t. i., 87 % no ISK 72 miljardiem). Valdiba
samaksaja ISK 12,2 miljardus par savu 13 % akciju dalu Arion.

3.4.2. 2. limena kapitala iemaksa

(88)  Valsts pieskira jaunajai bankai ari divus pakartotus aizdevumus, lai stiprinatu tas pasu kapitalu un likviditates
poziciju. Arvalstu valiita denominétais A instruments tolaik atbilda ISK 29,5 miljardiem. Aizdevums tika izsniegts
kapitala instrumenta veida, laujot Arion Bank emitét nenodrosinatas pakartotas paradzimes. B instrumenta apmeérs
bija ISK 6,5 miljardi, un Arion Bank to izmantoja nesadalito ienémumu (dividenzu) izmaksasanai valstij visa laik-
posma, kamér kopéjas kapitalizacijas ligums bija spéka. Valdibas pieskirtie 2. limepa kapitala instrumenti bija
balstiti uz nepiecieSamibu nodrosinat spécigu kapitala strukttiru, un tie atbilda FME prasibam.

(89) A instrumenta termins$ ir desmit gadi sakot no 2009. gada 30. decembra. Taja ir ietverts stimuls izbeigt $o instru-
mentu, paaugstinot procentu likmi péc pieciem gadiem. Procentu likme gada pirmajos piecos gados ir 400 bazes
punkti virs EURIBOR likmes, bet laikposma no pieciem lidz desmit gadiem procentu likme ir 500 bazes punkti
virs EURIBOR likmes. B instrumenta nosacjjumi ir tadi pasi ar atskiribu, ka pirmajos trijos gados procentu likme
ir 300 bazes punkti virs EURIBOR likmes.

3.4.3. Noguldijumu garantija

(90) Lai ievérotu Eiropas Parlamenta un Padomes 1997. gada 3. marta Direktivu 97/9/EK par iegulditaju kompensa-
cijas sistémam (*’) un Eiropas Parlamenta un Padomes 1994. gada 30. maija Direktivu 94/19/EK par noguldjjumu
garantiju sisttmam (*), Islande pienéma Likumu Nr. 98/1999 par noguldjjumu garantijam un iegulditaju kompen-
sacijas sisttmu un ar to izveidoja ta saukto Nogulditdgju un iegulditagju nodrosindgjuma fondu (“TIF’), kuram
lidzeklus katru gadu pieskir bankas, aprékinot péc kopéjiem noguldijumiem attiecigaja banka.

(91)  Saskana ar Islandes iestaZu nostaju un lai dotu turpmaku ticamibu un mierinajumu sabiedribai kopuma attieciba
uz to noguldijumu drosibu krizes gadijuma, Islandes valdibas 2008. gada rudeni veiktie banku glabsanas pasa-
kumi ietvéra ari papildu nodro$inajumu valsts noguldjjumiem iekszemes komercbankas un krajbankas arpus
Likuma Nr. 98/1999, ar kuru ievie§ noguldijuma garantiju saskana ar Direktivu 94/19/EK un iegulditaju kompen-
saciju saskana ar Direktivu 97/9/EK, darbibas jomas.

(92)  Premjerministra biroja 2008. gada 6. oktobra pazinojuma bija noteikts: “Islandes valdiba uzsver, ka noguldijumi
iek§zemes komercbankas un krajbankas un to filialés Islande tiks pilniba nosegti.” So pazinojumu vélak atkartoja
pasreizgja premjerministra birojs 2009. gada februari un decembri. Turklat uz to bija atsauce nodomu véstulg, ko

() OVL84,26.3.1997.,22.Ipp.
() OVL135,31.5.1994,, 5. Ipp.
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Islandes valdiba 2010. gada 7. aprili nositija Starptautiskajam Valitas fondam (ta tika publicéta Ekonomikas lietu
ministrijas un SVF timekla vietnés) (un tas tika atkartots turpmaka 2010. gada 13. septembra nodomu vestulg).
Vestulé (ko parakstija Islandes premjerministrs, finan§u ministrs, ekonomikas lietu ministrs un CBI vaditajs) teikts:
“Paslaik mums saglabajas saistibas pilniba aizsargat nogulditajus, bet, kad biis nodro$inata finansu stabilitate, més
planojam pakapeniski atcelt o vispargjo garantiju.” Turklat 2011. gada budZzeta likumprojekta iedala, kas attiecas
uz valsts garantijam, zemsvitras piezimé saistiba ar Islandes valdibas pazinojumu minéta atsauce, noradot, ka
noguldijumiem Islandes bankas pieméro valsts garantiju (*).

(93) Arl pasreizgja ekonomikas lietu ministra un bijusa finansu ministra Steingrimur Sigfiisson (2009.-2011. gads)
nesend pazinojuma Islandes parlamenta debatés par valdibas izdevumiem saistiba ar Landsbankinn veikto kraj-
bankas SpKef parnemsanu iepriek$ minétais atkartots vélreiz. Ministrs uzskata, ka $aja saistiba janem véra valsts
2008. gada rudens pazinojums, ka visiem noguldjjumiem krajbankas un komercbankas bitu jabat drosiem un
aizsargatiem. “Kops ta laika darbs visas institicijas ir bijis balstits uz to (t. i, uz $o pazinojumu), un diemzél ir
pareizi, ka $is (t. i, maksdjumi saistiba ar SpKef) biis viens no lielakajiem rekiniem, ko valsts ir samaksajusi tiesa
veida ka izmaksas noguldijumu nodrosinasanai visiem Sudurnes iedzivotdjiem ... un visiem SpKef klientiem
Rietumfjordos un rietumu un ziemelrietumu apgabala ... Es nedomaju, ka kads uzskatija, ka noguldijumu turéta-
jiem Sajos apgabalos biitu japieméro citada pieeja neka paréjiem iedzivotajiem, tapéc valstij $aja saistiba nebija
ipasas izvéles” (*).

(94) Islandes valdiba uzskata, ka papildu noguldijumu garantija tiks atcelta pirms pilnigas kapitala kontroles atcel3anas,
kas, ka apgalvo Islandes iestades, paslaik ir paredzéta 2013. gada beigas.

3.4.4. Ipasa vienosands par likviditates nodrosinasanu

(95) Valdibas veikta Arion Bank finansésana tika istenota ar ISK 72 miljardu iepludinasanu valdibas obligacijas, kuras
var pardot ar atpirkSanu (repo), apmaina pret visu bankas pasu kapitalu. Tomér Kaupthing Bank lémums izmantot
savu iespéju iegadaties 87 % bankas akciju noziméja, ka lielaka dala no $im obligacijam tika atdotas valdibai.
Kaupthing Bank parveda aktivus no sava ipasuma uz Arion Bank apmaina pret pasu kapitalu, ievérojami samazinot
bankas aktivus, kurus var pardot ar atpirkSanu (repo), un apdraudot tas spéju atbilst uzraudzibas prasibam attie-
ciba uz likviditates rezervém. Nemot to véra un ta ka Kaupthing izmantoja iepriek§ minéto iespéju, valdiba piekrita
slegt ar Arion Bank papildu vienoSanos par likviditates nodrosinasanu. VienoSanas par likviditates nodrosinasanu
tika formuléta ka turpmak aprakstita SPRON mijmainas darjjumu liguma pagarinajums.

3.4.5. SPRON mijmainas darjjumu ligums

(96) FME, izmantojot tai ar Likumu par arkartas stavokli pieskirtas pilnvaras, 2009. gada 21. marta parpéma Reikja-
vikas krajbankas (SPRON) kontroli un parveda lielako dalu no tas noguldijumiem uz Arion Bank. Tika izveidota
SPRON piederosa sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, lai parnemtu SPRON aktivus un ari visas nodrosindjuma

(*) Sk. 2011. gada budzeta likumprojekta attiecigo iedalu vietné: http:/[hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-Il/GreinargerdirogRaedur/
Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm.
(*)) Morgunbladid 2012. gada 10. junija pazinojuma neoficials lestades tulkojums (www.mbl.is).
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http://hamar.stjr.is/Fjarlagavefur-Hluti-II/GreinargerdirogRaedur/Fjarlagafrumvarp/2011/Seinni_hluti/Kafli_8.htm
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tiesibas, tostarp visas hipotékas, garantijas un citas lidzigas tiesibas saistiba ar SPRON prasibam. Meitasuznémums
Drémi hf parnéma SPRON saistibas pret Arion Bank attieciba uz parvestajiem noguldijumiem un 2009. gada
22. junija emit&ja obligaciju Arion Bank ISK 96,7 miljardu apmeéra. Visi SPRON aktivi tika iegulditi ka obligacijas
nodrosindjums, tostarp ta akcijas Dromi. Tomer puses lidz $im nav vargjusas panakt vienoanos par procentu
likmi, kas jamaksa par obligaciju (*).

(97) Pamata noteikumos, kas tika parakstiti 2009. gada 17. jalija, valdiba apnemas uzskatit Arion Bank par nevainigu
attieciba uz SPRON obligacijas vértibu. Puses vienojas turpmak censties, lai SPRON obligacija iegtitu CBI finansé-
juma nodro$inajuma tiesibas.

(98)  Valdiba 2009. gada 3. septembra véstulg, kas adreséta Arion Bank, paplasinaja SPRON mijmainas darfjjumu liguma
nosacijumus, lai nosegtu ne tikai iespéamu SPRON noguldjjumu aizplasanu, atlidzinot bankai zaud&umus par
noguldijumu parpemsanu, bet arT nepiecieSamo likviditati, lai atbilstu FME nosacfjumiem. Valdiba $aja véstulé
apnémas pieskirt summu lidz ISK 75 miljardiem valdibas obligacijas, ja Kaupthing nolemtu izmantot savu iespgju
klat par Arion Bank lielako Ipasnieci. P&c grozijjumiem vieno$anas paredz, ka citi aktivi, kas nav SPRON obligacija,
var tikt izmantoti ka nodroindjums ar mazak izdevigiem nosacijumiem. Sis valdibas saistibas vélak tika oficiali
apstiprinatas 2010. gada 21. septembra liguma par valdibas obligaciju aizdevumu Arion Bank, kas izmantojams
ka nodrosindjums (*). Sis vienosanas termins beidzas 2014. gada 31. decembri, kas atbilst SPRON obligacijas
atmaksasanas terminam. Katras vienoSanas apjoma samazinasanas apmeérs ir vismaz ISK 1 miljards. Valdibas obli-
gacijas izmanto tikai, lai nodrosinatu aizdevumus pret nodro$indgjumu no CBI ar merki iegat likviditati Arion
Bank (¥).

3.5. ParstrukturéSanas plans

(99) Islandes iestades 2011. gada 31. marta iesniedza Arion Bank parstrukturéSanas planu un 2011. gada 26. oktobri
iesniedza $a plana grozijumu. Atjauninats parstrukturéSanas plans tika iesniegts 2012. gada 30. aprili kopa ar
piecu gadu uzpéméjdarbibas planu un 2012. gada aprila zinojumu par iek$€ja kapitala atbilstibas novértéjuma
procesu (ICAAP). ICAAP zinojums tika iesniegts FME 2012. gada aprili.

(*) Par nesapraSanos starp pusém attieciba uz obligacijas procentu likmi sakotnéji tika zinots FME. FME 2009. gada 5. jinija noléma, ka
konkrétajos apstaklos atbilstosa likme bija REIBOR + 1,75 %. FME sava lémuma apgalvoja, ka ta parskatis savu lémumu ik péc sesiem
ménesiem péc pusu pieprasijuma. Tomér vélak sis strids tika iesniegts tiesa, un $a lemuma noforméSanas bridi vél nav atrisinats. Ka teikts
Arion Bank 2011. gada parskata, Drémi 2009. gada 2. decembra véstulé pieprasija, lai FME parskatitu savu iepriekséjo lémumu par
procentu likmi. FME 2011. gada 4. februari pienéma lémumu, ka paradam piemérojama gada procentu likme, kas ir sakotnéji noteikta
procentu likme, kam pieskaitita sakotngji noteikta procentu starpiba, kas uzkrata par laikposmu no parnemsanas dienas lidz 2010. gada
30. junijam, bet bez procentu starpibas, kas uzkrata laikposma no minéta datuma lidz parada pilnigai samaksai. Arion Bank uzsaka
tiesvedibu pret FME un Drémi, méginot atcelt FME 2011. gada 4. februara léemumu. Drémi 2011. gada 4. maija uzsaka tiesvedibu pret
FME un Arion Bank, galvenokart pieprasot atcelt visus FME lémumus par procentu likmeém, ka ari pieprasot noteikt atskirigu procentu
likmi no pasa sakuma.

(*) Finan3u ministrija piekrita aizdot Arion Bank valdibas obligacijas, lai panaktu vieno$anos par likviditates nodrosinasanu, veicot repo
darfjumus ar CBI saskana ar CBI spéka eso3ajiem noteikumiem. Valdibas obligaciju maksimala tirgus vértiba ir ISK 75 miljardi.

(*) Arion Bank nav atlauts pardot obligacijas vai izmantot tas jebkadam citam noliikam, kas nav noteikts vienosanas dokumentos. Ja Arion

Bank izmanto SPRON obligaciju ka pretéju nodrosinajumu, lai nodrosinatu savu aizdevumu valdibas obligacijas, Arion nemaksa maksu

par izpemto summu lidz ISK 25 miljardiem, bet par atlikuso vieno3anas apméra daju ta maksa kompensaciju 1,75 % apmeéra par atlauju

izmantot valdibas obligacijas ka nodrosinajumu. Tomér Arion nemaksa So kompensaciju, ja ta var uzskatami paradit, ka vairak neka ISK

25 miljardi no aizdevuma attiecas iznemto summu no SPRON noguldijumiem. Ja Arion izmanto citus aktivus, kas nav SPRON obliga-

cija, ka pretéju nodro$indjumu, lai nodrosinatu tas aizdevumu, kompensacija ir augstaka — 3 % no aizdevuma apjoma, kas tika pieskirts

tikai saistiba ar $o nodrosinajumu. Sados gadijumos Arion maksa ari ipasu maksu 0,5 % apméra no aizdevuma apjoma katru reizi, kad
tiek izmantotas valdibas obligacijas.
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(100) ParstrukturéSanas plana risinati batiski dzivotspgjas, sloga sadalijuma un konkurences kroplosanas ierobezosanas
jautajumi. Saskana ar parstrukturéSanas planu Arion Bank veic operacijas tikai Islandé un tas mérkis ir parsvara
pievérsties tradicionalajiem universalajiem banku pakalpojumiem.

3.5.1. ParstrukturéSanas plana apraksts

(101) Islandes iestades un banka uzskata, ka Arion Bank parstrukturéSana nodro$inas tas atgrieSanos stabilas bankas
statusa ar pietiekamu finansgjumu un stabiliem kapitala raditajiem, lai ta varétu saglabat savu kredita piegadatajas
lomu realajai ekonomikai. Balstoties uz parstrukturéSanas plana ieklauto informaciju un atbildém uz Iestades
jautajumiem, tas tiks sasniegts ar $adiem pasakumiem:

i) ilgtermina stratégiska virziena noteikSana, operaciju skaita pakapeniska samazinasana un riska darfjumu iero-
bezosana;

ii) spécigas kapitala pozicijas un pietickama ienesiguma iegiiana un saglabasana;

iii) stabilas likviditates pozicijas saglabasana un finanséjuma struktiras uzlabosana;

iv) majsaimniecibu un uznémumu aizdevumu portfelu parstrukturésana;

v) arvalstu valiitas nelidzsvarotibu ierobezoSana;

Vi

=

filialu tikla racionalizéSana un izmaksu efektivitates sasniegsana.

(102) Pirms sikak tiek aprakstits parstrukturéSanas plans, isi japaskaidro bankas viedoklis par to, ka Arion Bank
parstrukturéSanas plana ir regulétas pliismas, kuru rezultata bankrotéja Kaupthing. Saja saistiba ir uzsvérts, ka, lai
gan Arion Bank operacijas ir balstitas uz Kaupthing Bank iekSzemes operacijam un aktiviem, ta tomér ir jauna
banka ar atskirigiem komercialiem mérkiem un citiem ipasniekiem, direktoru padomi un vadibu. Pasreizéja Arion
Bank vadiba ir paudusi viedokli, ka tai nevajadzétu izmantot sava laba konkrétus Kaupthing trikumus vai bank-
rotu. Citadi attieciba uz Kaupthing Bank bankrota céloniem Arion Bank pirmkart atsaucas uz ieprieks apskatito SIC
zinojumu. Otrkart, ir noradits, ka péc Kaupthing bankrota ir veiktas darbibas, lai stiprinatu infrastruktiiru péc
FME veikta riska parvaldibas un vadi§anas novértéjuma.

(103) Arion Bank divus projektus uzskata par ipasi svarigiem attieciba uz bankas ricibu, reaggjot uz iepriek§ minéto
novért§jumu. Pirmkart, attieciba uz lieliem un saistitiem riska darfjumiem. Ir apgalvots, ka Kaupthing bija
“formals” uzskats par pieeju saistitiem riska darfjumiem, kas tai lava iesaistities aizdevumu sniegSana saistitam
pusém, parsniedzot tiesiski noteikto ierobeZojumu — 25 % no riska kapitala. Ar $o projektu Arion Bank ir paplasi-
najusi savas saistito pusu definicijas un pieméro stingrakus procesus $aja saistiba, un Arion Bank riska parvaldibas
struktiirvieniba piepem galigo spriedumu stridu gadijuma. Lieli riska darfjumi tiek riipigi uzraudziti un pazigoti
un kredita izsniegSanas procesa tiek sagatavots ipass zinojums gadijuma, ja kredita izsniegsana batu liels riska
darfjums. P&c krizes ieviestie grozijumi Islandes tiesibu aktos attieciba uz finansu iestadém ir ievérojami ierobezo-
jusi banku sp@ju izsniegt aizdevumus saistitajam pusém. Aizdevumi Ipasniekiem vai galvenajiem darbiniekiem
vairs nevar parsniegt 1 % no riska kapitala, un tos var izsniegt tikai pret kvalitativu nodrosinajumu.

(104) Otrkart, rapigaka parbaude tiek piemerota kopigam iIpaSumtiesibam un netiesiem riska darfjumiem. Pie tam
Kaupthing Bank, iesp&jams, izsniedza aizdevumus apmaina pret pasu akcijam, kas neapsaubami bija risks un iespé-
jams Islandes Likuma par uzpémumiem noteikto ierobeZojumu parkapums. Izmainas Islandes tiesibu aktos tagad
aizliedz izsniegt jebkadus aizdevumus apmaina pret pasu akcijam vai slégt ligumus, ar kuriem pasu akcijas tiek
paklautas riskam.
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ParstrukturéSanas plana piepémumi

(105) ParstrukturéSanas plans ir sagatavots matesuznémumam ka dala no ICAAP procesa, un taja nemta véra ari meita-
suzpémumu ietekme. Tas ir balstits uz visparigu un ekonomisku pienémumu kopumu, izveidojot turpmak aprak-
stitd pamatscenarija un stresa scenarija ekonomisko pamatu.

(106) Pienémumi attiecas uz turpmak minéto.

— Bankas darbibas vidé joprojam pastav butiska ekonomiska, tiesiska, politiska un ar regulégjumu saistita neno-
teiktiba, kas ietekmé tas ilgtermina prognozes. So iemeslu dé] bankas pamatdarbiba nav ieviestas batiskas

izmainas.

— Makroekonomiskie pienémumi ir balstiti uz Arion Bank Pétniecibas struktirvienibas sagatavoto prognozi, kas

ietver $adus galvenos mainigos lielumus:

No Arion Bank Petniecibas struktiirvienibas ekonomiskdis prognozes

3. tabula

[zmainas procentos salidzinajuma ar

eprickSEio gadu 2012. gads 2013. gads 2014. gads
IKP izaugsme 3,0 3,9 3,5
Bezdarbs 6,2 53 4,9
Inflacija 5,5 6,1 5,9
Reibor (¥) 49 5,8 5,6
Libor 0,5 0,5 0,5
Euribor 1,0 1,0 1,0
Algas 9,2 9,7 8,4
ISK valiitas mainas kursa indekss 4,9 5,0 5,0

(TWI) (**)

(*) REIBOR (Reikjavikas starpbanku piedavata likme) ir starpbanku likme, ko izmanto komercbankas un krajbankas Islandé

un ko pieméro istermina aizdevumiem.

(**) Islandes kronas tirdzniecibas svértais valiitas mainas kursa indekss.
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— Banka izsaka pienémumus, pieméram, arl attieciba uz tas tirgus poziciju, iesp&jam un draudiem, ieksgjiem
datiem un tirgus attistibu, tostarp ta sauktajiem pamatuzskatiem (*).

— Ir gaidama pastaviga izaugsme, ko galvenokart rada patérins (¥).

— Patérinu turpinas ietekmét konkréti pasakumi (pensiju izmaksasana un arvalstu valdtas izsniegto aizdevumu
parrékini utt.). Turklat majoklu cenu paaugstinasanas uzlabos majsaimniecibu turibu. Ari bezdarba samazina-
Sanas palidzés paaugstinat patérinu.

— Finansu krizes laika kop§ 2008. gada ieguldijumi procentos no IKP ir bijusi zemaki par minimalo raditaju
pédgjos 50 gados, bet ir gaidama pakapeniska to paaugstinasanas atlikusaja parstrukturésanas perioda.

— Saskana ar prognozéto ieguldijumu darbibas palielinaSanos banka paredz, ka parstrukturéSanas perioda
pieprasjjums péc jauniem aizdevumiem palielinasies un tas aizdevumu portfelis picaugs.

— Imports palielinasies vairak neka eksports, bet prognozu perioda beigas tie sasniegs lidzsvarotu limeni.

— Bankas uzneéméjdarbibas un parstrukturéSanas plana batiska loma ir inflacijas un procentu likmju lime-
niem (*). Tiek uzskatits, ka inflacija visa prognoZzu perioda saglabasies augsta.

— Visa prognoZu perioda ir gaidama kronas vértibas pazeminasanas vidgji par 5 %.

— Arion Bank izsaka Saubas par stratégiju saistiba ar kapitala kontroles atcelSanu un pienem, ka ta saglabasies
visa prognozu perioda (*).

i) Ilgtermina stratégiska virziena noteikana, operaciju skaita pakapeniska samazinasana un riska darfjumu ierobe-
ZoSana

(107) Strauji parveidojoties no Ziemeleiropas bankas ar operacijam trispadsmit valstis par banku, kas veic operacijas
tikai Islandé, Arion Bank saskaras ar neskaitamam iek$&jam un argjam gratibam, kas bija jarisina un janoveérs.
Viena no tam bija no Kaupthing uz Arion Bank parvesto aktivu atkartota novérteSana. Turklat Bankas

(*) Viens no bankas pamatuzskatiem ir [...].

(*) Neskatoties uz dazadiem joprojam neatrisinatiem griitiem jautdgjumiem, Arion Bank uzskata, ka ir skaidras norades, ka Islandes ekono-
mika pédéja gada sakusi atvese]oties, jo pirmo reizi kops finansu krizes sakuma ir novérots ekonomikas pieaugums un bezdarba limena
pazeminasanas.

(**) Banka min vairakus faktoru, kuru dé] inflacijas gada koeficients gada beigas bija 5,3 %, proti, ISK vértibas krisanas 2011. gada, augsto

precu cenas pasaulé gada pirmaja pusé un ligumalgu palielinajums. Inflacijas perspektivas nakamajiem daziem gadiem nav daudzso-

lo3as, un, visticamak, inflacija parsniegs CBI mérki — 2,5 %. Reaggjot uz saimnieciskas darbibas palielinaSanos un inflacijas stavokla
pasliktinasanos, CBI 2011. gada divas reizes pacéla procentu likmes kopa par 50 bazes punktiem un 2012. gada pirmaja pusé kopa par

75 bazes punktiem. Uznémgjdarbibas plana pienemts, ka & tendence turpinasies 2012.~2014. gada.

Saja saistiba Arion Bank apgalvo, ka, lai gan ir pazimes, ka Islandes ekonomika sak atveseloties, joprojam ir jaatrisina vairakas problémas;

viena no §im problémam ir kapitala kontroles atcel$ana. Kapitala kontroles atcel§ana ir lénam progresgjusi, lai gan CBI 2011. gada marta

pazinoja liberalizacijas grafiku, kura bija uzskaititi vairaki pasakumi ar mérki atcelt kontroli turpmako ¢etru gadu laika. Tomér veélak taja
pasa gada Islandes parlaments noléma tikai pagarinat tiesibu aktu par arvalstu valatu (un tadgjadi kapitala kontroles) terminu lidz

2013. gadam. Tapéc parlaments ir devis CBI mazas iespéjas rikoties, ja kontrole ir jaatce] nakamo divu gadu laika. Faktiski ar groziju-

miem Likuma par arvalstu valitu 2012. gada marta kapitala kontrole tika pastiprinata. Ar kapitala kontroles atcel3anu saistita stratégija

nav skaidra, un tapéc tiek pienemts, ka kapitala kontrole paliks speka visa prognozu perioda.

(49

<2
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infrastruktdira bija pakapeniski jasamazina un bankai bija japielagojas jaunajai ekonomikas realitatei, kura daudzi
uzpémumi, privatpersonas un majsaimniecibas saskaras ar biitiski samazinatu spé&ju atmaksat savus paradus.

(108) Tadgjadi daudzas no neskaitamajam gritibam, ar kuram saskaras jauna banka, bija tiesi saistitas ar apstakliem,
kados ta tika izveidota. lek§zemes aktivu un pasivu parvesana no Kaupthing ipaSuma uz Arion Bank radija bankai
nelabvéligus riska darfjjumus. Tomeér ar lielajiem centieniem pielagot bankas operacijas jaunajai ekonomikas reali-
tatei ir sasniegts ievérojams progress, samazinot bankas riska darfjumus lidz kontroléjamam limenim. Uzmaniba
ir pieveérsta:

— griitibas nonakusu aizdevumu péméju parada atgiisanai (*°),

— valiitas nelidzsvarotibu samazinasanai (*'),

— kreditu koncentracijas uz lieliem un saistitiem klientiem samazinaganai (*?),

— kapitala limena paaugstinasanai (*%),

— termina noguldijumu palielina$anai un alternativu finanséSanas avotu nodro$inasanai (*4),

— inflacijas riska samazinasanai patérina cenu indeksa (PCI) nelidzsvarotibas dé] (**).

(109) Bankas ilgtermina stratégiskais virziens tika izveidots 2010. gada. Arion Bank apgalvo, ka tas klientu portfelis jau
virzas uz tas mérki klat par banku, kas veidota uz attiecibu pamata, un tiek uzskatits, ka $adu bankas modeli ir
pilniba iesp€jams sasniegt.

(110) Bankas organizacijas struktiira kop§ tas izveidoanas ir vienkarSota (*°), un ir ieviesti korporativas parvaldibas
standarti, nodrosinot informacijas izpausanu un parredzamibu un lielaku parskatatbildibu. Atbalsta struktiirvie-
nibu, jo Ipadi Riska parvaldibas struktirvienibas, loma un funkcijas ir palielinatas. Struktdrvieniba ir neatkariga
un centralizéta un zino tie$i izpilddirektoram. Izpilddirektors un direktoru padome ir atbildigi par gatavibas
uzpemties risku par bankas operdcijam noteik§anu un skaidru noformulé$anu. Gataviba uznemties risku ir
izteikta ar riska darfjumu ierobezojumiem un merkiem, ko uzrauga riska parvaldibas struktarvieniba, kura regu-
lari zino savus konstatgjumus izpilddirektoram un direktoru padomei.

(111) FME izvélgjas Arion Bank, lai parpemtu visus Reikjavikas krajbankas (SPRON) noguldijumu pienakumus. Banka
2009. gada aprili iegadajas regionalo Myrasysla krajbanku (SPM), tostarp visus tas aktivus un dazus pasivus,

(*) Aizdevumu portfela parstrukturéanas centienu rezultata ienakumus nenesosais koeficients ir pazeminajies no 37 % 2010. gada beigas
lidz 13 % 2011. gada beigas. Sis progress griitibas nonakuso aizdevuma néméju problémas risinasana ievérojami samazina ar aizde-
vumu portfela uzskaites vértibas novértgjumu saistito nenoteiktibu.

(*") Valatas nelidzsvarotiba ir samazinajusies no 300 % no bankas kapitala bazes 2008. gada beigas lidz 30 % no kapitala bazes 2011. gada
beigas.

9 Bar%kai bija [...] grupas, kas 2009. gada beigas parsniedza 10 % no kapitala bazes. Sis grupas kopa sasniedza 175 % no kapitala bazes.
2011. gada beigas bankai bija [...] grupas, kas parsniedza 10 % no kapitala bazes, kas kopa sasniedza 87 % no kapitala bazes.

(**) Kopéja kapitala baze no 2009. gada lidz 2011. gadam ir palielinajusies par ISK 20,7 miljardiem.

(**) Termina noguldfjumino 2009. gada beigam lidz 2011. gada beigam ir palielinajusies no 10 % lidz 23 %.

(*) CPIlidzsvars ir atgriezies no—17 % no bankas kapitala bazes 2009. gada beigas uz +9 % no kapitala bazes 2011. gada beigas.

(**) Péc FME intervences 2008. gada oktobri tika veiktas strukturalas izmainas. Tika stiprinata lek$€jas revizijas un atbilstibas struktiirvie-
niba, Bankas pakalpojumu privatpersonam struktiirvieniba tika apvienota ar Aktivu parvaldibas struktirvienibu un Dargumu glaba-
tuves struktiirvieniba — ar Kapitala tirgu struktiirvienibu. Péc jauna stratégiska virziena izveidoSanas un ar bankas jaunas vadibas iecel-
Sanu 2011. gada rudent tika veiktas turpmakas bitiskas izmainas organizacijas struktiira, lai nodrosinatu, ka ta labak atspogulo un
atbalsta bankas jauno stratégiju, vienkarso operacijas un palielina sinergiju starp struktfrvienibam.
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pieméram, noguldijumus (¥'). Sis darbibas piesaistija bankai 22 000 jaunu klientu, nepaplasinot tas esoso filialu
tiklu.

(112) Arion Bank 2011. gada 22. decembri iegadajas bijuso Kaupthing Hipoteku institucionalo ieguldijumu fondu —
KMIIF (tagad parsaukts par Arion Bank Hipoteku institucionalo ieguldijumu fondu — AMIIF) (*%).

(113) Vertspapiru depozitbanka Verdis, kas ir bankai pilniba piedero$s meitasuznémums, 2012. gada tiks apvienota ar
banku. [...].
i) Stabilas kapitala pozicijas un pietickama ienesiguma sasnieg$ana un saglabasana

(114) Ka redzams 4. tabula, Arion Bank ienesigums kop§ tas izveido$anas ir bijis pozitivs ar pelnu no pasu kapitala

(ROE) no 10,5 lidz 16,7 %.
4. tabula
Finan$u parskats par 2009.-2011. gadu un prognozes 2012.-2014. gadam

(Sie ir dati par matesuznémumu. Meitasuznémumu ietekme tiek rekinata, nemot vera citus iendkumus. Summas
miljonos ISK)

2009. gads | 2010.gads | 2011.gads | 2012.gads | 2013.gads | 2014.gads

Neto procentu ienakumi 14 258 24 440 25 480 [...] [...] [...]
[zmainas aizdevumu 9 642 29 722 20 037 [...] [...] [...]
novertéjuma

Komisijas maksu ienakumi 3914 3379 4 454 [...] [...] [...]
Neto finan$u ienakumi 13 460 -5681 1223 [...] [...] [...]
Citi ienakumi 1713 1047 4364 [...] [...] [..]
Kopéjie ienakumi 42 988 52 908 55 559 [..] [..] [..]
Administrativie izdevumi -13 133 - 14 226 -15791 [...] [...] [...]

(*’) SPM vairakus ménesus bija finansialas griitibas, méginot noslégt sadarbibas ligumus ar tas kreditoriem saskana ar bankrota tiesibu

aktiem, jo tas CAD koeficients bija zemaks par tiesisko prasibu minimumu. Sie centieni neattaisnoja ceribas, tomér 2009. gada 3. aprili
tika noslégts ligums starp SPM un New Kaupthing, saskana ar kuru New Kaupthing nopirka visus SPM aktivus, tostarp filiali Borgarnes
apgabala Islandé, ka ari SPM meitasuznémumus, tostarp divas krajbankas Ziemelislandé, Afl krajbanku un Olafsfiorour krajbanku
(SPOL). Vienlaicigi New Kaupthing saskana ar vienosanos parnéma konkrétus SPM pasivus, tostarp noguldfjumus un aizpémumus. Taja
pasa diena FME pienéma lémumu par SPM aktivu un pasivu izvieto§anu. FME lémuma nav noradita nekada valdibas intervence kapitala
iepludinasanas, saistibu vai sniegto pazinojumu veida. Turklat banka un Islandes iestades apstiprinaja lestadei, ka valsts $aja pasakuma
nav uznémusies nekadas finansu saistibas. Sk. FME 2009. gada 3. aprila lémumu, kas pieejams vietné http:/fwww.fme.is/media/
akvardanir/3.-april-2009.pdf.

$a darfjuma prieks$vésture ir tada, ka Kaupthing 2006.-2008. gada emitéja Cetras segto obligaciju sérijas, ko garantéja Kaupthing meita-
suznémums KMIIF. Pateicoties KMIIF, Kaupthing piederéja Islandes majoklu hipotéku portfelis par vairak neka ISK 120 miljardiem.
Segtas obligacijas meérkis bija finansét lielu daJu no Kaupthing hipotéku portfela. Saskana ar 2011. gada 22. decembra ligumu So hipoteku
portfeli ir iegadajusies Arion Bank. Sis darfjums tika finanséts galvenokart ar segto obligaciju iegadi ISK 117,7 miljardu apméra, jo Arion
Bank bija uznémusies Kaupthing pastvus saskana ar segto obligaciju programmu. Arion Bank uzskata, ka AMIIF iegadi nevar kategorizét
ne ka “parastu” iegadi, ne ka ar parstrukturésanas darbu saistitu iegadi. Siiegade bija saistita ar bankas noteikumiem, saskana ar kuriem
AMIIF netika parvests uz Arion Bank, kad tas tika izveidots. Pirms parvesanas Arion Bank sniedza pakalpojumus aiznéméjiem, nekontro-
1gjot aizdevumus. Turklat aiznéméji ar hipotékam $aja fonda uzskatija, ka vini ir Arion Bank klienti. Péc parvesanas aizdevumi ir Arion
Bank ipasuma. Ka jau minéts, vieno$anas par ieprieks minéto darfjumu tika noslégta starp Kaupthing un Arion Bank un Islandes valstij taja
nebija nekadas lidzdalibas vai saistibu.


http://www.fme.is/media/akvardanir/3.-april-2009.pdf
http://www.fme.is/media/akvardanir/3.-april-2009.pdf
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2009. gads 2010. gads 2011. gads 2012. gads 2013. gads 2014. gads

Vértibas samazinasanas - 14 470 -23 067 - 26 582 [...] [...] [...]

Neto pelna pirms nodok- 15 384 15 614 13 186 [...] [...] [...]

liem

Nodokli un banku nodeva | -2 414 -2 897 -2692 [...] [...] [...]

Neto pelna 12 971 12 717 10 494 [...] [...] [...]

Pelna no pasu kapitala 16,7 % 13,4 % 10,5 % [10-20] % [5-15] % [5-15] %

(ROE)

Neto procentu likmju star- 3,6% [...]1% [...]1% [...]%

piba

Izmaksu pret ienémumiem 44,8 % [...]1 % [...]1% [...]1%

attieciba

(115) Nestandarta posteniem 2009.-2011. gada ir bijusi liela ietekme uz pelnas un zaud&umu aprékinu, jo Ipasi attie-

(116)

ciba uz izmainam aizdevumu novértgjuma. Islandes iestades ir sniegusas informaciju par kopgjiem aizdevumiem
un diskontiem, kas iegiiti no vecas bankas (**). Kopgja parvesto aizdevumu nominalvértiba bija ISK 1230 miljardi
un uzskaites vértiba — ISK 459 miljardi. Tadgjadi kopéjais diskonts bija aptuveni ISK 771 miljards. Kad apstakli
lava, aizdevumi tika atkartoti novértéti, ki rezultata radas izmainas aizdevumu novértgjuma, ka paradits
4. tabula (°°). Tomér atlikusaja parstrukturéSanas perioda ir paredzétas nebitiskas izmainas aizdevumu novérté-
juma. Tapéc bankas ienesigums vairs nebis atkarigs no $a nestandarta postena.

EME noteiktas kapitala prasibas ka nosacijums darbibas licences pieskirSanai Arion Bank bija 12 % no 1. limena
kapitala un 16 % no kopgja kapitala (CAD koeficients). Bankas kapitala politika ir saglabat spécigu kapitala bazi,
lai atbalstitu uznéméjdarbibas attistibu un ievérotu noteiktas pamatkapitala prasibas, ari stresa periodos. Ilgter-
mina kapitala planosana banka paslaik tiek balstita uz minimalo slieksni [...] % 1. limena kapitalam un kopgjo
CAD koeficientu [...] %. Bankas kapitala pozicija 2009.-2011. gada pakapeniski nostiprinajas, un ta ir parsnie-
gusi gan FME kapitala prasibas, gan bankas ieks€jos mérkus. Bankas CAD koeficients 2011. gada beigas bija
20,5 %, ar 1. limena kapitala raditaju 15,7 %.

5. tabula
Kapitala raditaji 2009.-2011. gada beigas un prognozes 2012.-2014. gadam

(Sie ir dati par matesuznemumu. Meitasuznémumu ieteckme tiek rekindta, nemot vera citus ienakumus. Summas
miljonos ISK)

2009 2010 2011 2012 2013 2014
1. limena kapitals 88 302 98 715 106 459 [...] [...] [...]
2. limena kapitals 29 543 26 257 32 105 [...] [...] [...]
Kopéjais kapitals 117 845 | 124972 | 138 564 [..] [...] [..]

() Sie aizdevumi ir sagrupéti hipotéku aizdevumos un citos aizdevumos no privatpersonam, un aizdevumos uznémumiem. Diskonti
atskiras atkariba no aizdevumu veida, ka ar no t3, vai tie bija denominéti kronas vai arvalstu valdta.
(*) Tomér aizdevumu novértgjuma pieaugums 2009.-2011. gada bija lielaks neka noradits 4. tabula, jo dala no ta — kopa ISK 38 miljardi —
tika iedalita kompensacijas instrumentam. Kompensacijas instruments tika slégts 2011. gada pirmaja ceturksni, jo novértéjuma starpiba,
kada bija starp aktiviem un pasiviem, kas bija parvesti no Kaupthing uz Arion Bank, tika pilniba nomaksata.
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2009 2010 2011 2012 2013 2014
Riska svértie aktivi 685702 | 678563 | 675998 [..] [..] [..]
1. limena kapitala raditajs 12,9 % 14,5 % 15,7 % [15-20] % | [15-20] % | [15-20] %
CAD koeficients 17,2 % 18,4 % 20,5% | [20-25] % | [20-25]% | [20-25] %

(117) Bankas noverté&jums saskana ar ICAAP 2012. gada aprila zinojumu ir tads, ka ir nepiecieSams kapitals ISK [...]
miljardu apméra, lai nosegtu ta riska darfjjumus. Bankas kapitala baze ir ISK [...] miljardi, un tadéjadi tas kapitala
rezerves ir ISK [...] miljardi. Balstoties uz pasreiz€jo riska svérto summu, tas nozimé, ka kapitala raditajs ir
[...] %.

(118) Arion Bank politika ir bijusi atturéties no dividenzu izmaksasanas lidz 2013. gadam. Si politika tiks mainita tikai
sadarbiba ar FME un tikai tad, ja Arion Bank un FME kopigi noteiks, ka ir sasniegts ilgtsp€jigs Islandes ekonomikas
apgrozijums.

iii) Stabilas likviditates pozicijas saglabasana un finans¢juma struktiras uzlabosana

(119) Attieciba uz likviditati FME pieprasa, ka bankai jabat nodro$inatam likviditates rezervém vismaz 20 % apmeéra no
noguldjjumiem un skaidras naudas rezervém 5 % apméra no pieprasjuma noguldjumiem. Turklat Islandes
Centrala banka izveido noteikumus attieciba uz kreditiestazu likviditati (*!), saskana ar kuriem kreditiestazu
likvidie aktivi un pasivi tiek klasificéti péc veida un termina un pieskirta svéruma atkariba no riska. Kreditiestazu
likvidiem aktiviem jabut parsvara par pasiviem viena ménesa laika un péc viena ménesa lidz trim ménesiem.
Noteikumi ietver ari konkrétu stresa testu, kura dazadiem pasu kapitala posteniem pieméro diskontu, bet kura, no
vienas puses, ir pienemts, ka visas obligacijas jaapmaksa to termina beigas, un, no otras puses, ka citu obligaciju
dalas, pieméram, noguldijumi, jaapmaksa talit péc bridinajuma vai bez bridinajuma.

(120) Bankas likviditates koeficienti 2011.-2012. gada ir paraditi turpmakaja grafika. Ir skaidrs, ka banka ir saglabajusi
stabilu likviditates poziciju, parsniedzot FME prasibas gan attieciba uz prasibu par skaidras naudas koeficientu,
gan plasaku prasibu attieciba nodrosinatu likviditati. Saskana ar bankas planiem 2012.-2014. gadam ta saglabas
skaidras naudas koeficientu no [...] lidz [...] % un likviditates koeficientu no [...] lidz [...] %. Banka ir ievérojusi
ari CBI likviditates noteikumus, jo tas likviditates koeficienti (péc 1 ménesa un lidz 3 meéneSiem) gada beigas
2009.-2011. gada ir bijusi no 1,5 lidz 2,1.

1. diagramma

Arion Bank likviditates koeficienti 2011.-2012. gada

[Arion Bank likviditates koeficientu grafiks saskana ar FME noteikumiem

Vértibas netiek izpaustas dienesta noslépuma iemeslu dé|]

(121) Lai gan Bazeles III likviditates prasibas vél nav obligatas, Arion Bank ir sakusi brivpratigi uzraudzit likviditates
seguma koeficientu (LCR) (*?) saskana ar $iem noteikumiem, un 2011. gada beigas tas LCR bija [...] %.

(122) Arion Bank liela méra ir finanséta ar noguldjjumiem, bet ir veikti pasakumi, lai dazadotu finansgjumu, emitéjot
segtas obligacijas. FME 2011. gada novembri pieskira Arion Bank atlauju emitét likumigas segtas obligacijas.
2012. gada februari tika pabeigta EUR 1 miljarda segto obligaciju programma. Lidzekli tiks izmantoti, lai finan-
sétu Arion Bankas hipotéku aizdevumus. Tiek atgadinats, ka 2011. gada beigas Arion Bank nopirka KMIIF hipo-
teku fondu, parpemot atliku§o summu — ISK 127 miljardus — segtajas obligacijas, un turpinaja darboties ka segto
obligaciju emitents. Banka uzskata, ka segto obligaciju emité$ana ick$zemes tirgos atbildis bankas refinansésanas
vajadzibam un finansés jaunos aizdevumus 2012.-2016. gada.

(*") Sk. CBI 2006. gada 25. aprila Noteikumus Nr. 317 par likviditates koeficientiem, kas pieejami vietné http:/fwww.sedlabanki.is/lisalib/
getfile.aspxritemid=4713

(®) LCR liek bankam saglabat augstas kvalitates likvidu aktivu krajumu, kas ir pietickams, lai 30 dienu laika saskana ar stresa scenariju
nosegtu neto skaidras naudas aizpliides. Tadéjadi LCR standarts ir 100 %.


http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4713
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iv) Majsaimniecibu un uznémumu aizdevumu portfelu parstrukturésana

(123) Viens no vissvarigakajiem uzdevumiem Islandes finansu nozarei bija majsaimniecibu un uznémumu parada
parstrukturéSana. Tas ir sarezgits un jutigs jautajums, kas ietver daudzus finansialus, ekonomiskus un étiskus
apsverumus.

(124) Arion Bank iesniegtajos dokumentos minéts, ka aizdevumu portfela parstrukturésana ir bijusi lielaka prioritate, un
banka uzskata, ka ta ir gandriz atrisinajusi uzpémumu un majsaimniecibu paradu problémas un sasniegusi labu
progresu $aja saistiba. Banka 2009. gada tika izveidota Korporativo paradu piedziSanas vieniba un tika izveidoti
aktivu parvaldibas uznémumi, lai parvalditu atsavinatos aktivus. Banka ir ieviesusi individualu risindgjumu klastu,
kas izveidoti, lai palidzétu majsaimniecibam un individualiem aiznéméjiem tikt gala ar saviem paradiem.

(125) Korporativajiem klientiem, kas nav spgjusi ievérot savus pienakumus, tick piemérots bankas paradu piedziSanas
process. Mérkis ir parvérst maksatnespéjigos uznémumus par maksatspéjigiem ar labvéligu bilances stavokli, tadé-
jadi laujot tiem turpinat uzpémgjdarbibu un dot ieguldijjumu ekonomikas attistiba. Bankas korporativas paradu
atgiisanas programmas 2011. gada beigas bija iesaistijusies 986 uznémumi, un 871 gadjjums tika atrisinats.
Banka uzskata, ka uznémumu parada parstrukturéana biis gandriz pabeigta lidz 2012. gada beigam.

(126) Attieciba uz majsaimniecibu parada parstrukturé$anu vairak neka 14 000 privato klientu ir izmantojusi bankas
paradu risindgjumu paketes, tostarp Ipaso paradu atvieglosanas programmu. Banka 2010. gada beigas izveidoja ari
ipasu parada konsultaciju pakalpojumu saviem klientiem. Banka uzskata, ka $is pasakums bija svarigs, nemot véra
sarezgito paradu atgiisanas gadijumu lielo skaitu. Bankas meérkis ir pabeigt majsaimniecibu paradu parstrukturé-
Sanu 2012. gada.

(127) Paradu atguSanas programmu mérkis ir uzlabot aktivu kvalitati. Ienakumus neneso$o aizdevumu dala no
37 % 2010. gada beigas ir samazinajusies lidz 13 % 2011. gada beigas. 2011. gada beigas 56 % no aizdevumiem
aizdevumu portfeli tika kategorizéti ka ienakumus nesosi, 18 % tika novéroti, 13 % nesa nepietickamus iena-
kumus un 13 % nenesa ienakumus.

v) Pasakumi, lai ierobezotu arvalstu valiitas nelidzsvarotibas

(128) Arvalstu valiita (FX) izsniegti aizdevumi aizdevumu portfeli ir iedaliti FX/FX aizdevumos un EX[ISK aizdevumos.
EX/FX aizdevumi ir aizdevumi, kuru gadijuma klienti giist ienémumus arvalstu valata, bet FX/ISK aizdevumi ir
aizdevumi arvalstu valata, kuru gadijuma klienti giist ienémumus ISK. Bankas arvalstu valiitas nelidzsvarotiba
galvenokart pastav FX/[ISK dalas dé|. Banka 2010. un 2011. gada ir sasniegusi progresu arvalstu valiitas nelidzsva-
rotibas samazina$ana. Nelidzsvarotiba turpinas samazinaties 2012. gada ar aizdevumu arvalstu valata privatper-
sonam denominacijas mainu uz ISK, ka ar ar darbibam, kas veiktas, lai iedro$inatu uzpémumus ar ierobeZotiem
iepémumiem arvalstu valiita mainit savu aizpémumu denominaciju uz ISK. Joprojam pastav tiesiska nenoteiktiba
attieciba uz aizdevumiem arvalstu valiita, bet bankas mérkis ir samazinat FX/[ISK nelidzsvarotibu, lai lidz
2012. gada beigam 31 nelidzsvarotiba atbilstu CBI prasibam.

vi) Filialu tikla racionalizé$ana un izmaksu efektivitates sasnieg§ana

(129) Arion Bank uzskata, ka Islandes tirgii ir parak daudz banku salidzinajuma ar salidzinamam ekonomikam. Bankas
bis spiestas samazinat izmaksas, lai saglabatu konkurétspé&ju. Arion Bank ir pievérsusies savu izdevumu limenu
kontrolésanai un uzskata, ka ta ir gandriz pabeigusi tik loti nepieciesamo racionalizaciju finansu nozare.

(130) Arion Bank ir pilnveidojusi savu uznéméjdarbibu, samazinot darbinieku skaitu un racionalizgjot filialu tiklu. Filialu
tikla racionalizacija tika pabeigta 2011. gada marta, kad tris Reikjavikas apgabala filiales tika apvienotas viena.
Kopa ir slegtas 15 filiales, un banka uzskata, ka atlikusais 24 filialu tikls ir izmaksu zina efektivs, saglabajot
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klientu vajadzibu ievérosanu augsta limeni. Saistiba ar iepriek§ minétajam izmainam banka 2011. gada ir samazi-
najusi savu darbaspéku par aptuveni 10 %. Izmaksu limeni ir tikusi uzturéti stingra kontrolg, un izmaksu pret
ienémumiem limenis matesuznémuma limeni 2011. gada jau ir samazinats lidz 45 %, un tiks turpmak nedaudz
uzlabots 2012.-2014. gada lidz [...] %.
3.5.2. Spéja sasniegt dzivotspeju ar pamatscendriju un stresa scendriju

(131) ParstrukturéSanas plana ar atsauci uz ICAAP zinojumu ir ticis izveidots Arion Bank stresa scenarijs, izpétot bankas
spé&ju sasniegt ilgtermina dzivotsp&ju dazados scenarijos un ar dazadiem riska darfjumiem.

3521. Pamatscenarijs

(132) Ieprieks aprakstitais parstrukturéSanas plans, ietverot pienémumus, uz kuriem tas ir balstits, ir pamatscenarijs.

3522 Stresa scenarijs

(133) ParstrukturéSanas plans ietver stresa scenariju gadijuma, ja pamatscenarijs tiek veidots saskana ar “ilgstosas dzilas
lejupslides” (PDR) pienémumiem, kas ir balstiti uz FME pamatnostadném. Stresa testa mérkis ir izpétit, ka bankas
iepémumi, kreditu zaud&umi, kapitala prasibas, pieejamais kapitals/kapitala rezerves un likviditates pozicijas
mainitos ekonomikas stresa apstaklos. Atskiriba ir tada, ka pienémumi PDR scenarija 2009. gadam tagad ir piené-
mumi 2012. gadam utt. Pienémumu kopsavilkums atspogulots turpmak 6. tabula.

6. tabula

Galvenie pienémumi ilgstosas dzilas lejupslides scenarija (*)

(%)
2012. gads 2013. gads 2014. gads
IKP izaugsme -16,0 -39 -28
Bezdarba limenis 10,6 16,6 16,9
Inflacija 9,7 0,1 0,3
REIBOR 10,0 7,0 8,0

(*) Sis scenarijs arf ir balstits uz citiem nelabvéligiem piengmumiem. Ir prognozéts, ka majoklu cenas 2012. gada kritisies par
10 %, 2013. gada — par 18 % un 2014. gada — par 16 %. Privato noguldijumu aizpliSana 2012. gada ir paredzéta par 30 %,
uzpémumu noguldjjumu aizplisana — par 20 % un kreditiestazu noguldijumu aizpli$ana — par 80 %. Ir pienemts, ka komi-
sijas maksu ienakumi 2012.-2014. gada samazinasies par 50 % no pamatscenarija. Aizdevumu vértibas samazinasanas
limenis savukart samazinasies par 1-3 %, un aizdevumu ienakumufizdevumu starpiba samazinasies par 0,5-1 %, bet nogul-
djjumu ienakumu/izdevumu starpiba palielinasies par 0,5-1 %. Ir pienemts, ka saimnieciskas darbibas izdevumi biis par
10 % augstaki neka pamatscenarija. Kronas valiitas mainas kurss pazeminasies, paaugstinoties tirdzniecibas svértajam
indeksam (TWI) par 4 % 2013. gada un par 11 % 2014. gada.

(134) Stresa scenarijs ir izveidots, pamatojoties uz maz ticamam, bet iespéjamam izmainam ekonomiskaja vide, kura
banka darbojas. Bankas ienesigumu noteikti nelabvéligi ietekmé ilgstoas dzilas lejupslides scenarija smagie
apstakli, jo tas pelna no pau kapitala ievérojami samazinasies (**). Tomér ta gis nelielu pelnu, un, ta ka vienlaicigi
samazinasies bankas aizdevumu portfelis un riska svértie aktivi, tas kapitala pozicija netiks nelabvéligi ietek-
méta (**). Bankas likviditates pozicija ari saglabasies daudz augstaka par obligatajam prasibam.

(135) ICAAP zinojums ir balstits uz 2011. gada 31. decembra finansu raditdjiem. Ta galvenais rezultats ir tads, ka
bankas novért§ums paredz, ka ir nepiecieSams kapitals ISK [...] miljardu apmeéra, lai nosegtu bankas riska

(**) ROE nokristos par [0-5] % 2012. gada, [0-5] % 2013. gada un [5-10] % 2014. gada.
(**) Bankas CAD koeficients bais [20-25] % 2012. gada, [20-25] % 2013. gada un [25-30] % 2014. gada.
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darfjumu, balstoties uz I un II pilaru. 16 % no riska svértajiem aktiviem (RWA) ir ISK [...] miljardi. Bankas kapi-
tala baze ir ISK [...] miljardi, un tapéc tas kapitala rezerves ir ISK [...] miljardi. Kapitdla novértéjuma nemti véra
ar stresu saistiti faktori, tostarp ietekme uz bankas aizdevumu portfeli. Saskana ar ICAAP zinojumu bankas Riska
parvaldibas struktirvieniba galvenokart pievérSas visu bankas biitisko risku apzinasanai, noveértéSanai un meri-
$anai, un Sie riski ir iedaliti Cetras kategorijas: kreditrisks (tostarp koncentracijas risks), tirgus risks, darbibas risks
un citi riski (tostarp likviditates risks, uznéméjdarbibas risks un politiskais un juridiskais risks). 7. tabula attéloti
dazadi riska faktori, kas nemti véra kapitala novertéjuma.

7. tabula

ICAAP rezultati attieciba uz kapitila novertejumu, miljardos ISK

ICAAP
31.12.2011.
Kapitala prasiba (I pilars) [...]
Riska koncentracija vienuviet [...]
Nozares koncentracija [.--]
Procentu likmes risks bankas portfell [...]
Arvalstu valiitas riska C, D, E klase [...]
Nodoklu iestades [...]
Novértgjuma risks — nekotéti kapitala vértspapiri [...]
Novértéjuma risks — aizdevumu portfelis [...]
II pilars — kapitala novértéjums [...]
Kopéja kapitala atbilstibas novertéjums (I+II pilars) [...]
16 % no RWA [...]
Kopégja kapitala baze [...]
Kapitala rezerves [...]

(136) ICAAP zinojuma atzits, ka, lai gan ir panakts liels progress lielas nelidzsvarotibas mazinasana starp tiem aizdevu-
miem klientiem, kas denominéti arvalstu val@ita, un aizdevumiem, kas denominéti Islandes valiita, jaturpina darbs,
lai 2012. gada noverstu atlikuso nelidzsvarotibu. 2011. gada beigas nelidzsvarotiba joprojam parsniedza likumigo
robezu un bija nepiecieSams atbrivojums no CBI. Bankas stratégija tas valatas nelidzsvarotibas samazinaSanai, no
vienas puses, ir arvalstu valata izsniegto aizdevumu sistémiska denominacijas maina uz ISK klientiem, kuru iené-
mumi ir ISK, un, no otras puses, valiitas nelidzsvarotibu cenu fiksésana, izmantojot ligumus ar CBI un valitas
mijmainas darfjumus ar Islandes klientiem.
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(137) Likviditates risks ir viens no bankas biitiskakajiem riska faktoriem. Tas rodas no ta, ka aizdevumu termini par-
sniedz noguldijumu terminus. Bankas stratégija ir ciesi uzraudzit tas likviditates poziciju un pagarinat terminus
pasivu pusé, izmantojot riipigu noguldjjumu pastavibas analizi () un to finans€juma dazadoSanu. Saskana ar
bankas iek$&am prasibam nodrosinatas likviditates koeficientam nevajadzétu bt par [...] % zemakam no nogul-
djjumiem un minimalajam skaidras naudas koeficientam batu jabat [...] % vai nedaudz augstakam par FME
prasibam, kas ir 20 % attieciba uz nodrosinatas likviditates koeficientu un 5 % attieciba uz skaidras naudas koefi-
cientu. Ka redzams iepriek$ 1. diagramma, banka ir saglabajusi krietni augstaku limeni par FME un starptautiska-
jiem standartiem. Ar savas noguldijumu bazes analizi, kura noguldijumi ir sadaliti septinas grupas atkariba no to
pastavibas, banka ir veikusi savas likviditates stresa testu. Pienemot, ka kapitala kontrole tiktu atcelta talit, bankas
nodrosinatas likviditates koeficients biitu [...]. Skaidras naudas koeficients biitu [...]. Tomér banka ir paredz&jusi
arkartas situacijas planus, lai reagétu uz iespgjamu finans€juma krizi, un cita starpa [...].

3.5.3. Izejas strategija/atmaksasana valstij

(138) Ka jau aprakstits ieprieks, 2. limena kapitala ieguldijuma termins ir 10 gadi sakot no 2009. gada 30. decembra.
Attieciba uz atlidzibu ir ietverta pakapeniskas paaugstinasanas atruna péc 5 gadiem (t. i, 2014. gada) — no
400 bazes punktiem lidz 500 bazes punktiem virs EURIBOR. Islandes iestades uzskata, ka $im pakapeniskumam
biitu jabat ka stimulam bankai atrak atmaksat So kapitalu.

(139) Attieciba uz pasu kapitala dalu 13 % apmera, kas valstij ir palikusi Arion Bank, valdibas turéumus finandu uzneé-
mumos parvalda uznémums Islandes valsts finansu ieguldijumi (ISFI) (*°). Saskana ar 2012. gada valsts budzZeta
planu valdiba ir pilnvarota pardot savas dalas, kas tai paslaik pieder krajbankas, bet vél nav piepemts lémums
attieciba uz valsts turéjumu pardoSanu trijas lielakajas komercbankas. Tomér atbildigie ministri ir izveidojusi
darba grupu, lai pétitu iespgjamos veidus, ka izvietot akciju paketes komercbankas. Valdiba ir noradijusi, ka, lai
gan ta negatavojas samazinat savus turéjumus Landsbankinn mazak par divam tresdalam no bankas akciju kapitala,
tas dalas Arion Bank un Islandsbanki varétu diiz tikt piedavatas pardosanai vai bankas varétu pilniba tikt pardotas,
ja Tpasnieku vairakums nolems tas pardot, ar nosacijumu, ka ir atrisinata konkrétu priek$noteikumu ievérosana.

(140) Ipasa vienosanas par likviditates nodrosinasanu ir pieejama tikai lidz 2014. gada 31. decembrim, kas sakrit ar
SPRON obligacijas terminu.

4. PAMATS OFICIALAS IZMEKLESANAS PROCEDURAS UZSAKSANAI

(141) Lémuma par procediiras uzsakSanu lestade ieprieks secinaja, ka Islandes valsts pasakumi attieciba uz Arion Bank
kapitalizaciju, ka ari vienosanas par likviditates nodro§inasanu ir valsts atbalsts saskana ar EEZ liguma 61. pantu.
Turklat ta nevargja noliegt, ka valsts atbalsts bija arl noguldijumu garantija. lestade vél pédéjo reizi parskatis Sos
pasakumus, kuru novérté$ana tiek turpinata $aja lemuma.

(142) Attieciba uz léemuma par procediiras uzsaksanu noveértéto pasakumu saderibu lestade uzskatija, ka galigo viedokli
vares pienemt tikai, balstoties uz parstrukturéSanas planu, kas vél nebija iesniegts 2010. gada 15. decembri, kad
lestade uzsaka oficialo izmekléSanas procediru. Tiesi tapéc, ka parstrukturéSanas plans nebija iesniegts vairak
neka gadu péc Arion Bank izveidoanas, lestade izteica Saubas par atbalsta saderibu.

(*) Termins “noguldijumu pastaviba” attiecas uz noguldijumu iepriekséjo stabilitati un paredzéto darbibu turpmak.

(*) ISFIir valsts iestade ar neatkarigu direktoru padomi, kas zino finan$u ministram, un ta tika izveidota ar Likumu Nr. 88/2009. ISFI bis
pabeigusi savus uzdevumus ne vélak ka piecus gadus péc tas izveidoSanas. ISFI parvalda valsts turéumus finan$u uznémumos saskana
ar tiesibu aktiem, labu parvaldibu un uznémeéjdarbibas praksi un valsts ipasumtiesibu politiku. Tas mérkis ir atjaunot un rekonstruét
dinamisku iek§zemes finansu tirgu, vienlaicigi veicinot efektivu konkurenci tirgt, ka arf nodrosinot parredzamibu visos lémumos attie-
ciba uz valsts dalibu finansu darbibas.
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4.1. lIeintereséto personu piezimes

(143) Iestade sanéma pazinojumu no vecas bankas kreditoriem, kura tie uzsvera, ka tie jauzskata par ieinteresétajam
personam, un mingja, ka tie vélak, iesp&jams, iesniegs turpmakas piezimes.

4.2. Piezimes no Islandes iestadem

(144) Islandes iestades atzist, ka veiktie pasakumi New Kaupthing Bank, tagad Arion Bank, izveidoSana ir valsts atbalsts.
Islandes iestades uzskata, ka pasakumi tomér ir saderigi ar EEZ liguma darbibu, balstoties uz 33 liguma 61. panta
3. punkta b) apak$punktu, jo tie ir nepiecieSsami, proporcionali un atbilstosi, lai novérstu nopietnus traucéjumus
Islandes tautsaimnieciba. Islandes iestades uzskata, ka veiktie pasakumi visos aspektos ir saskana ar Iestades valsts
atbalsta pamatnostadnés noteiktajiem principiem. Tas piebilst, ka atbalsts ir nepiecie$ams un ierobezots lidz mini-
malajam vajadzigajam apmeéram.

(145) Turklat Islandes iestades uzsver, ka Kaupthing Bank bijusie akcionari ir zaudgjusi visas savas akcijas un nav sané-
musi kompensaciju no valsts, ka atbalsts ir labi strukturéts, lai péc iespéjas samazinatu negativu talaku ietekmi uz
konkurentiem, un ka aizdevumu nosacijumi (2. limena kapitals) ir salidzinami ar tirgus likmém.

(146) Islandes iestades neuzskata noguldijumu garantiju par valsts atbalstu.

4.3. Islandes iestazu saistibas

(147) Islandes iestades ir uznémusas vairakas saistibas, no kuram lielaka dala attiecas uz konkurences kroplosanu, ko
radijis novértgjamais atbalsts. Sis saistibas ir uzskaititas pielikuma.

1. NOVERTEJUMS
1. VALSTS ATBALSTA ESIBA
(148) Saskana ar EEZ liguma 61. panta 1. punktu:

“Ja vien §is ligums neparedz ko citu, ar ligumu nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir EK dalibvalstis vai EBTA
valstis vai ko jebkada veida pieskir no valsts lidzekliem, un kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus,
dodot prieksroku konkrétiem uzpémumiem vai konkrétu precu razoSanai, ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu
starp Ligumslédzéjam Pusém.”

(149) Iestade novertés sadus pasakumus (*'):

— Sakotngjais saimnieciskas darbibas kapitals, ko Islandes valsts pieskira jaunajai bankai,
— jaunas bankas (pagaidu) pilniga valsts kapitalizacija,

— valsts patur atlikuSos 13 % no akciju kapitala péc tam, kad 87 % no akciju kapitala jaunaja banka tika
parvesta Kaupthing kreditoriem, un

— valsts pieskir jaunajai bankai 2. limena kapitalu ka pakartotu paradu.

Iepriek$ minétie pasakumi kopa turpmak tiek saukti par “kapitalizacijas pasakumiem”. Turklat lestade novértés:
— 1ipaso vienoSanos par likviditates nodrosinasanu,

— SPRON mijmainas darfjumu ligumu,

— Islandes valdibas pazinojumu par pilnigu iek§zemes noguldijumu garantiju visas Islandes bankas.

(*7) Sikak aprakstiti $a léemuma 3. nodala.
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1.1. Valsts lidzeklu esiba

(150) Ka Iestade jau ieprieks 1émuma par procediiras uzsiksanu secinaja, ir skaidrs, ka kapitalizacijas pasakumi ir finan-
séti ar valsts lidzekliem no Islandes valsts kases. Valsts lidzekli acim redzami ir ari vienoSanas par likviditates
nodrosinasanu, kas ir noslégta ar Arion Bank. Attieciba uz SPRON mijmainas darfjumu ligumu valsts uznémas
risku, ka SPRON/Drémi aktivi nebiitu pietiekami, lai nosegtu SPRON parvestos pasivus (noguldijumus). Bitiba ta
garantéja nosegt deficitu, kas ietver (iespéjamu) valsts lidzeklu parvesanu.

(151) Attieciba uz noguldijumu garantiju lestade sakotnéji uzsver, ka tas noveértéjums attiecas tikai uz ieprieks aprakstito
papildu noguldijumu garantiju, kas batiba veidota no Islandes valdibas pazinojumiem par to, ka noguldijumi ieks-
zemes komercbankas un krajbankas un to filialés Islandé tiks pilniba nosegti.

(152) Sis novértéjums neskar lestades viedokli par Likuma Nr. 98/1999 un Islandes valdibas un TIF ricibu finansu krizes
laika saderibu ar EEZ ligumu un jo ipasi ar Direktivu 94/19/EK. Attieciba uz Direktivas 97/9/EK un Direktivas
94/19/EK istenosanu lestade uzskata, ka tada mera, kada sie pasakumi veido valsts atbalstu, valsts lidzek]u izman-
toSana, lai atbilstu EEZ tiesibu aktu noteikumiem, visparigi neraditu bazas saistiba ar EEZ liguma 61. pantu. Tapéc
Sis [emums neattiecas uz Siem pasakumiem.

(153) lestade lémuma par procediras uzsakSanu apgalvoja, ka ta turpmak izmeklés, vai ieprieks aprakstitie Islandes
valsts pazinojumi ir pietickami precizi, stingri, bezierunu un tiesiski saistosi, lai ietvertu saistibas pieskirt valsts
lidzeklus (°%). Novertéjot, vai $ie kritériji ir ievéroti, lestade atzimé, ka pazinojumos bija ietvertas negrozamas sais-
tibas pieskirt valsts lidzeklus, ka to norada fakts, ka Islandes valsts ir darfjusi visu iesp&amo, lai aizsargatu nogul-
ditajus: tas ne tikai ir mainijis noguldjjumu turétaju prioritati bankrotéusos ipasumos (kas neietvertu valsts Ii-
dzeklu izmantoSanuy), bet ir kluvis skaidrs ari tas, ka tas nelautu nogulditajiem ciest nekadus zaudgjumus. Valdibas
vispargja garantija visiem noguldijumiem iek$zemes komercbankas un krajbankas turklat ir atskiriga no jebkadam
noguldijumu garantiju sistémam, kas paredzétas EEZ tiesibu aktos, jo aizsardzibas apjoms ir neierobeZots un
bankas, kas sanem prieksrocibu no §a pasakuma, neveic nekadu finansialu ieguldijumu.

(154) Islandes valdibas izpratni par savu pazigojumu ilustré valsts intervence finan$u nozarg, kas ir notikusi kop$
2008. gada oktobra un kas ir motivéta ar nolitku ievérot 3o pazinojumu. Si intervence ir ietvérusi pasakumus, lai
nosegtu finansu uzpémumu noguldijumus, pieméram, tris komercbanku izveidoganu, SPRON noguldfjumu parve-
Sanu uz Arion Bank, Straumur noguldijumu parvesanu uz Islandsbanki, CBI veikto 5 krajbanku noguldijumu
parpemsanu Sparisjédabanki Islands salu regiona, noguldijumu parvesanu no Byr krajbankas uz Byr hf, noguldijumu
parvesanu no Keflavik krajbankas uz SpKef un valsts atbildibu par noguldijumiem SpKef péc piespiedu apvieno-
Sanas ar Landsbankinn.

(155) Faktiski Islandes iestades vairakas valsts atbalsta lietas, kuras lestade paslaik izmeklé un no kuram dazas ir minétas
ieprieks, ir apgalvojusas, ka attiecigais izvélétais pasikums bija finansiali vismazak apgritinosais risindjums
Islandes valstij, lai atbilstu tas solfjumam pilniba aizsargat nogulditajus.

(156) Nemot véra ieprieks minéto, lestade uzskata, ka ir ieviests tiesiski saistoss, precizs, bezierunu un stingrs pasakums.
Tapéc lestade secina, ka Islandes valsts pazinojumi, saskana ar kuriem noguldijumi ir pilniba garantéti, ietver sais-
tibas pieskirt valsts lidzeklus EEZ liguma 61. panta nozimé.

(%) Saja saistiba sk. Visparéjas tiesas spriedumu apvienotajas lietas T-425/04, T-444/04, T-450/04 un T-456/04, Francija un citi/Komisija,
2010. gada 21. maija spriedumu, Krajums [2010], [I-02099. Ipp., 283. punkts (apelacija), ki ari AG Mengozzi atzinumu apelacijas lieta,
t.i, lieta C-399/10, Bouygues, 47. punkts, kuros uzskatits, ka sie nosacfjumi ir parak ierobezojosi valsts atbalsta izmeklésanai.
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1.2. Prieksroka konkrétiem uznémumiem vai konkrétu preu razosanai

1.2.1. Prieksrociba

(157) Pirmkart, atbalsta pasakumiem jadod jaunajai bankai prieksrocibas, kas to atbrivo no izdevumiem, kuri parasti
tiek segti no tas budZeta. Saskana ar iepriek$€ju secindjumu, ko lestade pienéma lémuma par procediiras uzsak-
Sanu, ta paliek pie viedokla, ka visi kapitalizacijas pasakumi dod prieksrocibu jaunajai bankai, jo pieskirtais kapi-
tals bankai nebiitu bijis pieejams bez valsts intervences.

(158) Nosakot, vai ieguldjjums uznémuma, piemeéram, ar kapitala iepludinaanu, ir prieksrociba, lestade pieméro tirgus
ekonomikas iegulditaja principu un novért, vai privatais iegulditajs, kura apjoms ir salidzinams ar valsts iestadi,
kas darbojas parastos tirgus apstaklos, biitu veicis $adu ieguldijumu (*). Attieciba uz kapitalizacijas pasakumiem
griitibas nonakusam bankam kops finan3u krizes sakuma gan Eiropas Komisijas (daudzos gadijumos kop§ finansu
krizes sakuma (") gan lestades (') pieeja parasti ir bijusi tada, ka valsts veikta banku rekapitalizacija ir valsts
atbalsts, nemot véra satricinajumus un nenoteiktibu, kas ir raksturiga finansu tirgiem kop$ 2008. gada rudens. Sis
visparigais apsverums Ipasi attiecas uz Islandes finansu tirgiem 2008. un 2009. gada, kad sabruka visa sistéma.
Tadgjadi lestade uzskata, ka kapitalizacijas pasakumi dod prieksrocibu Arion Bank, neskatoties uz iesp&jamo
jaunas bankas kapitala parvedumu 87 % apméra kreditoriem (galvenokart privataja sektora). Privata sektora iesais-
tianos Arion Bank kapitalizacija pilniba veica vecas bankas kreditori, kas tikai méginaja lidz minimumam sama-
zinat savus zaudgjumus (?).

(159) Lidzigu apsvérumu pieméro attieciba uz Ipaso vienosanos par likviditates nodrosinasanu, kas tika apspriesta ka
dala no wvalsts atbalsta pasakumu kopuma ar mérki atjaunot bankrot&juso banku operacijas jaunizveidota banka
un iedrosinat bankrot&jusas bankas kreditorus iegadaties pasu kapitalu jaunaja banka. Ir saprotams, ka valsts
iesaistijas tapéc, ka nebija skaidrs, vai Arion Bank varétu iegiit pietiekamu likviditati tirgti. Tadgjadi valsts drizak
aizstaja privato tirgus dalibnieku lomu, kas bija piesardzigi izsniegt aizdevumus finan$u uzpémumiem, nevis
1ikojas ka privatais iegulditajs. Tapéc lestade apstiprina sakotngjo secindjumu, ko ta pienéma lémuma par proce-
diiras uzsaksanu, un uzskata, ka Ipasa vieno$anas par likviditates nodrosinasanu dod prieksrocibu Arion Bank.

(160) Attieciba uz noguldijumu parvesanu no SPRON un maksajumu ar Drémi emitéto obligaciju — SPRON mijmainas
darfjumu ligumu — lestade pozitivi vérte, ka darfjuma vispargjais mérkis ir pieskirt Arion Bank kompensaciju tikai
parvesto pasivu apméra. Tomér valsts uznemas visu risku attieciba uz Drémi obligaciju, kuras vértiba ir mazaka
par parvestajiem noguldjjumiem, un pienakumu kompensét jebkadu iesp&amu deficitu. Tadgjadi skiet, ka Arion
Bank arl bez iepémumiem, ko ta sapem no procentu maksajumiem par obligaciju, var brivpratigi iegadaties
papildu tirgus akcijas, neuznemoties nekadu risku. lestade secina, ka ta ir prieksrociba (7).

(161) Visbeidzot lestadei janovérté ari tas, vai papildu noguldjjumu garantija dod prieksrocibu Arion Bank un Islandes
bankam kopuma. Saja saistiba lestade atzimé, ka tad, kad Islandes iestades pirmo reizi pazinoja, ka noguldijumi
biitu janodrosina, nebija pilniba skaidrs, ka 31 garantija praktiski darbotos, jo ipasi, kada biitu $adas intervences
ietekme uz banku, kas vairs nevarétu izpildit savus finansu pienakumus pret tas nogulditajiem. Vienlaicigi skiet,

(®) Sk., pieméram, T-228/99 WestLB, Recueil (2003), 11-435. Ipp.

(") Sk., pieméram, Komisijas 2008. gada 10. oktobra Lémumu lieta NN 51/2008 “Garantiju sisttma Danijas bankam”, 32. punkts, un Komi-
sijas 2008. gada 21. oktobra Lémumu lieta C 10/2008 IKB, 74. punkts.

(") Sk. Iestades 2009. gada 8. maija Lémumu par bitiba drosu banku Islaicigas rekapitalizacijas sistému, lai veicinatu finanu stabilitati un
kreditétu realo ekonomiku Norveégija (205/09/COL), kas pieejams vietné: http:/[www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16694&1=1

() Saja saistiba sk. lidzigus Eiropas Komisijas apsvérumus attieciba uz griitibas nonakusa uznémuma piegadataju veiktiem ieguldijumiem
Komisijas Lemuma C 4/10 (ex NN 64/09) — Atbalsts, kas izsniegts Tréves (Francija).

() So secinajumu neietekme nesaprasanas un tiesvediba starp Dromi obligacija iesaistitajam pusém attieciba uz obligacijas procentu likmi.
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ka $adai bankai varétu Jauj bankrotét, bet Islandes valsts varétu nodro$inat, pieméram, parvedot noguldjjumus uz
citu banku un kompensgjot aktivu deficitu, lai noguldijumus varétu pilniba izmaksat un nogulditaji nekad nezau-
détu piekluvi saviem noguldijumiem pilna apméra.

(162) TIestade uzskata, ka ir mazak nozimigi, ka tiesi valsts rikotos, pieskirot neierobezotu garantiju iek§zemes noguldiju-
miem. Svarigi ir tas, ka ta ir uznémusies pienakumu neierobeZoti rikoties gadjjuma, ja banka nevarétu izmaksat
noguldjjumus.

(163) Iestade uzskata, ka neierobezota garantija ir devusi priekSrocibu Arion Bank. Pirmkart, tapéc, ka ta dod vértigu
konkurences prieksrocibu — neierobezotu valsts garantiju un tadéjadi nozimigu drosibas tiklu — alternativiem
ieguldjjumu risindgjumiem un piegadatajiem. Tas ir paskaidrots, pieméram, ekonomikas lietu ministra nesena zino-
juma, kura apgalvots, ka: “Islandes finansu uznémumi pasreiz darbojas mieriga vidé ar kapitala kontroli un vispa-
réjo noguldijumu garantiju. Sados apstaklos banku noguldijumi ir praktiski vienigais drosais risinajums Islandes
ietauptjumu turétajiem” (’%).

(164) Otrkart, skiet skaidrs, ka bez $adas garantijas Arion Bank varétu biit cietusi no noguldjjumu masveida iznemsanas
kompensétu risku), lai piesaistitu noguldijumus vai pat vienkarsi paturétu to pasu noguldjjumu apjomu, ja nebiitu
papildu neierobezotas noguldijumu garantijas, ko Islandes valsts ir apnémusies sniegt. Attiecigi lestade secina, ka
noguldjjumu garantija dod prieksrocibu bankai.

1.2.2. Selektivitate

(165) Otrkart, atbalsta pasakumam jabat selektivam, lai dotu prieksroku “konkrétiem uznémumiem vai konkrétu precu
razo$anai”. Kapitalizacijas pasakumi, vienosanas par likviditates nodro§inasanu un SPRON mijmainas darfjumu
ligums ir selektivi, jo tie dod prieksrocibu tikai Arion Bank.

(166) Turklat, ta ka valsts atbalsts var biit selektivs pat situacijas, kad viena vai vairakas ekonomikas nozares giist prieks-
rocibu, bet citas n¢, lestade uzskata arf, ka valsts garantija noguldijumiem, no kuras giist prieksrocibu Islandes
banku nozare kopuma, ir selektiva. Sis secindjums ir izdarams arf no iepriek§ minétajiem apsvérumiem, saskana
ar kuriem bankam ir priekSrociba salidzinajuma ar citiem uznémumiem, kas piedava iespgjas uzkrat un ieguldit
naudu.

1.3. Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu starp Ligumslédzejam Pusém

(167) Pasakumi stiprina Arion Bank poziciju salidzindjuma ar konkurentiem (vai iespéjamiem konkurentiem) Islandé un
citas EEZ valstis. Arion Bank ir uznémums, kas, ka ieprieks aprakstits, darbojas finan3u tirgos, kuri ir atveérti starp-
tautiskai konkurencei EEZ. Lai gan Islandes finansu tirgi paslaik ir diezgan izoléti, jo Ipasi kapitala kontroles dél,
parrobezu tirdznieciba un tas potencials joprojam pastav, un tirdznieciba, visticamak, palielinasies, tiklidz kapitala
kontrole tiks atcelta. Tapéc jauzskata, ka visi noveértéjamie pasakumi kroplo konkurenci un ietekmé tirdzniecibu
starp EEZ liguma Ligumslédz&am Pusém (7°).

(") Ekonomikas lietu ministra zinojums Altingam (2012. gada marts) “Islandes finan3u sistémas turpmaka struktira”, 9.6. nodala, pieejams
vietné: http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf

(") lestade 3aja saistiba min CBI parvaldnieka piezimes, tas bankas finansu stabilitates zinojuma par 2010. gada otro pusi prieksvarda
apgalvo, ka “finansu iestazu kapitalizaciju paslaik aizsarga kapitala kontrole un valdibas pazinojums par noguldijumu garantiju”. Sk.
http:/fwww.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260, 5. Ipp. Sk. ari Komisijas Lémumus NN48/2008 “Garantiju sistéma Irijas
bankam”, 46. un 47. punkts: http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf; un NN51/2008 “Garantiju
sistéma Danijas bankam”: http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf

(%) Saja saistiba sk. lietu 730/79 Phillip Morris/Komisija Recueil (1980), 2671.


http://eng.atvinnuvegaraduneyti.is/media/Acrobat/Future-Structure.pdf
http://www.sedlabanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=8260
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn048-08.pdf
http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/comp-2008/nn051-08.pdf
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1.4. Secinajums

(168) Tapéc lestade secina, ka Islandes valsts veiktie pasakumi jaunas bankas kapitalizacija, ka arT vienosanas par likvidi-
tates nodrosinasanu, noguldjjumu garantija un SPRON mijmainas darfjumu ligums ietver valsts atbalstu EEZ
liguma 61. panta 1. punkta nozime.

2. PROCEDURAS PRASIBAS

(169) Saskana ar 3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu “EBTA Uzraudzibas iestade ir pietiekami savlaicigi jainforme,
lai ta varétu iesniegt savus komentarus par jebkadiem planiem pieskirt vai mainit atbalstu (...). Attieciga valsts
nedrikst Istenot savus ierosinatos pasakumus, kameér $i procediira nav beigusies ar kadu galigu lémumu”.

(170) Islandes iestades nepazinoja lestadei par atbalsta pasakumiem, uz kuriem attiecas lémums par procediras uzsak-
$anu, pirms to istenoanas. Tapéc lestade secina, ka Islandes iestades nav ievérojusas savus pienakumus saskana ar
3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu. Attiecigi $o atbalsta pasakumu veik$ana bija nelikumiga. Attieciba uz
Arion Bank veikto krajbankas SPM iegadi, kas, ka lestade uzskata, neietver valsts atbalstu, tomer ir atziméts, ka
saskana ar lestades parstrukturé$anas pamatnostadnu 41. punktu, ka ar lai izvairitos no tadas valsts atbalsta
izmanto$anas, kas vérsta pret konkurenci, banka var iegadaties konkuréjosu uzpémumu tikai arkartgjos apstaklos
un pazinojot par to lestadei.

3. ATBALSTA SADERIBA

(171) Vispirms lestade atzimé, ka, lai gan Arion Bank ir jauna juridiska struktiira, kas tika izveidota 2008. gada, attieciba
uz iek§zemes operacijam ta acimredzami ir Kaupthing Bank ekonomiska parnémeéja, tada nozimé, ka starp $im
divam struktiiram ir ekonomiska nepartrauktiba. Ta ka $o saimniecisko darbibu, ko Arion Bank veica sakot no
2008. gada rudens, nebiitu bijis iesp&ams turpinat bez atbalsta, lestade uzskata banku par gratibas nonakusu
uznémumu.

(172) Turklat pasakumi, kuriem tiek veikts novértéjums, vienlaicigi ir glabsanas un parstrukturéSanas pasakumi. Ka
apgalvots léemuma par procediiras uzsaksanu, lestade varbiit biitu uz laiku apstiprindjusi pasakumus ka saderigu
glabsanas atbalstu, ja par tiem biitu pazinots pirms to IstenoSanas, pirms to galigas izskatiSanas, balstoties uz
parstrukturé$anas planu. Tomér, nesanémusi savlaicigu pazinojumu, lestade uzsaka oficialu izmekléSanas proce-
diiru un pieprasija iesniegt parstrukturé$anas planu. Ka noradits ieprieks, o pasakumu galiga saderiba ir atkariga
no ta, vai parstrukturéSanas plans atbilst kritérijiem, kas minéti lestades piemérojamajas valsts atbalsta pamatno-
stadnés griitibas nonakusiem uzpémumiem.

3.1. Saderibas novértéjuma juridiskais pamats: EEZ liguma 61. panta 3. punkts un Iestades Parstrukturé-
$anas pamatnostadnes

(173) Lai gan valsts atbalstu griitibas nonakusiem uznémumiem parasti noverté saskana ar EEZ liguma 61. panta
3. punkta c) apak$punktu, lestade saskana ar Liguma 61. panta 3. punkta b) apakSpunktu var atlaut valsts
atbalstu, kas “novér§ nopietnus traucéjumus kadas ES dalibvalsts vai EBTA valsts tautsaimnieciba”. Ka noteikts
Banku darbibas pamatnostadnu 8. punkta (77), lestade vélreiz apstiprina, ka saskapa ar judikatiru un Eiropas
Komisijas léemumu pienemsanas praksi EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apak$punkts jainterpreté Sauri attieciba
uz to, ko var uzskatit par nopietniem traucéjumiem kadas EBTA valsts tautsaimnieciba.

(77) Sk. lestades Valsts atbalsta pamatnostadnu VIII dalu. Pagaidu noteikumi attieciba uz finansu krizi. Valsts atbalsta noteikumu pieméro-
$ana pasakumiem, kas veikti attieciba uz finansu iestadém saistiba ar pasreizéjo globalo finansu krizi, pieejami vietné http:/[www.
eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1.


http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
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(174) Xa siki aprakstits ieprieks, Islandes iestades ir paskaidrojusas, ka Islandes finansu sistéma 2008. oktobri iestajas
sistémiskas krizes stavoklis, ka rezultata dazu dienu laika bankrotgja tas lielakas bankas, ka ari lielakas krajbankas.
Bankrotgjuso finansu iestazu kopéja tirgus dala parsniedza 90 % gandriz visos Islandes finan3u tirgus segmentos.
Griitibas papildindja uzticibas zaudéSana valsts valatai. Finansu krize smagi skara Islandes realo ekonomiku. Lai
gan kops krizes sakuma ir pagajusi vairak neka tris gadi, Islandes finansu sistéma joprojam saglabajas neaizsarga-
tiba. Lai ari kop§ 2008. gada situacija ir ievérojami uzlabojusies, ir skaidrs, ka laika, kad tika veikti pasakumi, to
mérkis bija novérst nopietnus traucgjumus Islandes ekonomika.

(175) Attiecigi tiek uzskatits, ka $aja gadijuma pieméro EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakspunktu.

Parstrukturésanas pamatnostadnu piemerosana

(176) Iestades Valsts atbalsta pamatnostadnés par finan§u nozares dzivotspgjas atjauno$anu un tas parstrukturéanas
pasakumu novértéjumu pasreizéjas krizes apstaklos atbilstigi valsts atbalsta noteikumiem (%) (“Parstrukturésanas
pamatnostadnes”) noteikti valsts atbalsta noteikumi, ko piemeéro finanu iestazu parstrukturéSanai pasreizéja krizes
situacija. Saskana ar Parstrukturé$anas pamatnostadném, lai finansu iestades parstrukturéSana pasreizéjas finansu
krizes apstaklos biitu saderiga ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakspunktu, tai:

i) jaatjauno bankas dzivotspéja;
ii) jaietver pietickams atbalsta saneémeja pasa ieguldjjums (sloga sadalijums);

iii) jaietver pietickami pasakumi, kas ierobezo konkurences kroplosanu.

(177) Tadgjadi lestade, balstoties uz iesniegto Arion Bank parstrukturéSanas planu, turpmak novértés, vai ir ievéroti ie
kriteriji un attiecigi vai ieprieks aprakstitie atbalsta pasakumi veido saderigu parstrukturésanas atbalstu.

3.2. Dzivotspgjas atjaunosana

(178) ParstrukturéSanas atbalsta sanéméja ilgtermina dzivotspéjas atjaunosana ir galvenais $ada atbalsta meérkis, un
novértéjums, vai parstrukturésanas atbalsts to palidzés sasniegt, ir nozimigs aspekts, lai noteiktu ta saderibu.

(179) Ka noradits ieprieks, satricindjumi Islandes ekonomika 2008. gada agra rudeni, tadu arkartas pasakumu esamiba
ka kapitala kontrole, mainiga normativa vide un makroekonomiskas attistibas izredzes, kas, neskatoties uz nelielu
stabilizaciju pédéja laika, zinama meéra saglabajas nenoteiktas, jo ipasi nemot véra paslaik eso$as ekonomiskas
problémas eurozona, rada griitibas bankai darboties ar pelnu un nodrosinat tas ilgtermina dzivotspéju. Vispirms
lestade uzsver, ka $is apsvérums japatur prata turpmakaja noveért&uma.

("®) Finan$u nozares dzivotspéjas atjauno$ana un tas parstrukturéSanas pasakumu noveértéjums pasreizéjas krizes apstaklos atbilstigi valsts
atbalsta noteikumiem, ko lestade pienémusi 2009. gada 25. novembri saskana ar VII nodalu: Pagaidu noteikumi attieciba uz finansu
krizi, kas paplasinati ar 2012. gada Finansu krizes pamatnostadném. Pieejami lestades majaslapa: http:/[www.eftasurv.int/media/state-
aid-guidelines/Part-VIII—Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf.


http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
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parstrukturéSanas plans, kas sniedz pilnu informaciju par uznéméjdarbibas modeli un kas atjauno bankas ilgter-
mina dzivotsp&ju. Parstrukturé§anas pamatnostadnu 10. punkta noteikta prasiba, ka parstrukturésanas plana jano-
rada minétas bankas gratibu iemesli un tas triakumi, ka arT jaizklasta, ka ierosinatie parstrukturéSanas pasakumi
novérsis konkrétas bankas problémas.

(181) Ka aprakstits ieprieks, Arion Bank griitibu iemesli, kas paskaidroti gan parstrukturé$anas plana, gan SIC zinojuma,
ir saistiti ar bankas izveidoSanas apstakliem un tas prieksgajéjas bankas problemam. Starp galvenajiem SIC zino-
ipasnieku saistibu Ipatsvara palielinasana, riska koncentracija, vaj§ pasu kapitals un banku apjoms salidzinajuma
ar Islandes ekonomiku. Kaupthing Bank bija lieli atseviski riska darfjumi, un ta uznémas lielako risku, izsniedzot
aizdevumus saviem Ipasniekiem. Ta ari galvenokart palavas uz istermina lielo klientu finanséjumu.

Regulgjosie pasakumi attieciba uz dzivotspeju

(182) Lai gan Arion Bank parstrukturéSanas plana tiek risinati daudzi no iepriek§ minétajiem bankas trikumiem, lestade
uzskata, ka Kaupthing bankrotu un Islandes finansu nozares sabrukumu izraisija ari daudzi Islandei specifiski
faktori saistiba ar tas mazo apjomu un tiesiska regulé§juma un uzraudzibas trikumiem, ko uzsvérusi Ipasa izmek-
lésanas komisija. Tadgjadi Arion Bank tapat ka jebkuras citas Islandes bankas ilgtermina dzivotspéja ir atkariga
nevis tikai no bankas limeni veiktiem pasakumiem, bet arT no ta, vai ir mazinati sie uzraudzibas un tiesiska regu-
1&juma trikumi.

(183) Saja saistiba lestade pozitivi vérté Islandes iestazu veiktos grozijumus reguldjuma un uzraudzibas sistéma, kas
paskaidroti pielikuma.

(184) Pirmkart, ir palielinatas FME pilnvaras un kompetences, cita starpa ar jaunu atbildibu attieciba uz lieliem atsevis-
kiem riska darfjumiem un ar tiem saistitajiem riskiem, kas, ka uzskata lestade, uzlabo vienu no faktoriem, kuri
izraisija finansu sabrukumu.

(185) Otrkart, slaicigi augstas CAD koeficienta prasibas un vairaki noteikumi attieciba uz nodrosinasanu, jo ipasi aizlie-
gums papladinat kreditu pret pasu akciju nodrodinajumu, izstradati, lai nodrosinatu, ka Islandes bankas nevar
vélreiz izveidot vaju kapitala poziciju. lestade uzskata, ka Sie pasakumi veicinas Islandes banku noturibu.

(186) Treskart, ir ieviesti vairaki pasakumi attieciba uz direktoru un padomes locek]u tiesibam tikt izraudzitiem, ka ari
uz to atalgojumu. Turklat attieciba uz aizdevumiem saistitajam pusém (pieméram, ipa$niekiem) ir izveidoti stin-
graki noteikumi, un FME tagad var aizliegt bankai veikt konkrétas darbibas, ja tai ir iemesls to darit. Ir groziti ari
argjie un iek3gjie gramatvedibas noteikumi, pieméram, ir saisinats laikposms, cik ilgi argjais gramatvedis var
stradat viena banka. lestade pozitivi vérté to, ka So pasakumu mérkis ir noveérst notikumu atkartosanos attieciba
uz Ipasniekiem un augsta ranga amatpersonam, un pasakumi palielina ari argja riska uzraudzibu, kas kopa mazina
draudus bankas dzivotspéjai.

(187) Ceturtkart, Islandes iestades uzskata, ka jau minéta FME iespéja ierobezot bankas darbibas, ir ieviesta ari tapéc, ka
Islandes komercbankas pirms krizes pienéma noguldijumus liela apjoma, kas, skiet, vismaz paatrindja to
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bankrotu. Turklat lestade uzskata, ka jaunie noteikumi par likviditati un arvalstu valatas lidzsvaru (") ari ietver
konkrétus aizliegumus attieciba uz bankas spéju piesaistit neproporcionali lielus arvalstu noguldijumu apjomus, ja
tie varétu padarit bankas uznéméjdarbibu vajaku un neaizsargataku pret arvalstu valitas mainas un likviditates
riskiem. Iestade atzinigi vérté to, ka Islandes iestades ir némusas véra So trikumu tiesiskaja regulgjuma.

Arion Bank parstrukturéSanas plans

(188) Attieciba uz parstrukturéSanas planu un pasakumiem bankas limeni Arion Bank bitiba ir izveidota péc tradiciona-
laka banku modela, kas pievérSas bankas pakalpojumiem uz attiecibu pamata Islandes tirgh. Bankas galvenais
finans€jums bis klientu noguldjjumi un pasu kapitals ar pakapeniski pieaugosiem aiznémumiem, galvenokart
segtas obligacijas.

(189) Turklat, ka noradits ieprieks, Arion Bank salidzinajuma ar Kaupthing no tas izveidoSanas briza bija daudz mazaks
aiznemto lidzeklu ipatsvars un, ta ka lielaka dala lielo klientu paradu palika Kaupthing ipasuma, tai saskana ar
parstrukturéanas planu tikai Joti ierobeZota méra biis japalaujas uz nenodrosinata parada refinanséSanu starptau-
tiskos tirgos. Ta pasa iemesla dé] bankas bilances aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasanas probléma biitiba tika
atrisinata jau 2008. gada oktobrl. Tomér lestade piekrit Arion Bank un Islandes iestazu novértgjumam par dazadu
parstrukturéSanas plana aprakstito pasakumu nepiecieSamibu attieciba uz bankas operaciju skaita pakapenisku
samazinasanu, lai pielagotos jaunajai ekonomikas realitatei un ierobeZotu riska darfjumu. Trikumi, kurus risina
Sie pasakumi (pieméram, lielu un saistitu riska darfjumu koncentracija, biitiskas valatas nelidzsvarotibas utt.),
galvenokart ir palikusi no vecas bankas. Arion Bank dzivotspéjai nakotné Ipasi svarigi ir tas, lai Sie trikumi batu
atbilstosi risinati parstrukturésanas plana.

(190) RefinanséSanas atkariba no lielo klientu tirgiem izradijas viens no galvenajiem Kaupthing bankrota iemesliem.
Arion Bank finans€jums lidz $im ir ticis galvenokart balstits uz noguldjjumiem un pasu kapitalu, bet parstrukturé-
Sanas plana paredzéta neliela noguldijumu nozimiguma samazinasanas no 68 % lidz 61 % no kopgjiem pasiviem,
cita starpa balstoties uz bankas noguldijumu bazes analizi. Arion Bank gatavojas to kompensét, emitéjot segtas
obligacijas iek$zemes tirgii. Atgadina, ka Arion Bank tika pieskirta licence emitét segtas obligacijas un péc tam ta
izpildija EUR 1 miljarda segto obligaciju programmu. Arion Bank 2012. gada februari izveidoja savu pirmo segto
obligaciju piedavajumu, emitgot ISK 2,5 miljardus vértas obligacijas, un 2012. gada maija banka izveidoja savu
pirmo neindekséto segto obligaciju par fiksétu likmi piedavajumu ISK 1,2 miljardu apmeéra (*). Atlikuaja
parstrukturéSanas perioda banka gatavojas emitét obligacijas dazados formatos, tostarp segtas obligacijas un
pirmas kartas nenodrosinatas obligacijas.

(191) Iestade uzskata, ka, balstoties uz Islandes iestazu iesniegtajiem faktiem, bankas finanséSanas situacija izskatas
stabila lidz parstrukturéSanas perioda beigam. Nemot véra nenoteiktibu saistiba ar noguldijumu garantiju un kapi-
tala kontroli, ka ar (valsts) parada veértspapiru tirgu neskaidro turpmako attistibu, ta nevar secinat, vai Arion Bank

() Jaunie CBI pienemtie noteikumi par arvalstu valiitas mainas lidzsvaru stajas speka 2011. gada 1. janvari. So noteikumu mérkis ir iero-
bezot arvalstu valitas mainas risku, nepielaujot, ka arvalstu valatas mainas lidzsvars parsniedz noteiktos ierobezojumus. Viena no
vissvarigakajam izmainam salidzinajuma ar iepriek$¢jam noteikumu versijam ir ta, ka pielaujama atvérta arvalstu valiitas mainas pozi-
cija atseviskas valtitas ir samazinajusies no 20 % lidz 15 % no pasu kapitala un pieJaujamais kopgjais arvalstu valiitas mainas lidzsvars ir
pazemindjies no 30 % lidz 15 %. Zinojumi par arvalstu valiitas mainu ari ir detalizétaki neka ieprieks, jo arvalstu valfita denominétie
aktivi un pasivi ir klasificéti péc to veida: aizdevumi, obligacijas, kapitala vértspapiri, akcijas kopieguldjjumu fondos, noguldijumi, noli-
gumi ar procentu likmeém, paradi Centralajai bankai utt. Ja arvalstu valitas mainas lidzsvars novirzas no noteikumos minétajiem ierobe-
Zojumiem, attiecigajam finansu uznémumam jarikojas, lai noverstu $o atskiribu ne ilgak ka trijas darba dienas. Ja finansu uznémuma
pasakumi nepalidz to sasniegt, CBI var aprékinat periodiskas soda naudas. CBI ir veikusi ari citus pasakumus, lai ierobeZotu arvalstu
valiitas mainas nelidzsvarotibu, pieméram, noslédzot valiitas mijmainas darfjumu ligumu ar vienu no komercbankam, ka ari iepérkot
arvalstu valitu. CBI uzskata, ka $ie pasakumi veicina lielaku finansu stabilitati un atbalsta CBI neaiznemtas arvalstu valditas mainas
rezerves.

Saistiba ar bankas 2011. gada beigas iegadato bijuso Kaupthing Hipoteku institucionalo ieguldijumu fondu banka uznémas atbildibu ari
par segtajam obligacijam ISK 117,7 miljardu apméra.

(80
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finanséSanas stratégija realizésies ilgtermina, ka prognozéts. Tomér, nemot véra cieSo palavibu uz noguldjjumiem
un segtajam obligacijam parstrukturéSanas perioda, un $adu paradu veidu lielo dalu bilancg, lestade pielauj, ka
nelielas izmainas finanséanas stratégija, kas varétu péc tam bt nepiecieS$amas, neapdraudétu bankas dzivotspéju.

(192) Attieciba uz aktivu pusi bilancé starptautiskie aktivi paliek Kaupthing ipa§uma. Ta rezultata bilance ir samazinaju-
sies par 88 %. Tadgjadi ir noversts Kaupthing uznéméjdarbibas modela galvenais trikums — palaviba uz riskantiem
starptautiskiem aktiviem bez atbilstosa riska novértéjuma. lestade atzinigi verté to, ka saskana ar parstrukturé-
Sanas planu banka nakotné neiesaistisies lidziga uznémeéjdarbiba, bet drizak pievérsisies savai tradicionalajai pama-
tuznémejdarbibai.

(193) Nozimigs izaicinajums bankai attieciba uz tas aktivu portfeli joprojam paliek no Kaupthing parvesto aizdevumu
parstrukturésana. Saja saistiba lestade pozitivi vérté to, ka $is parstrukturésanas process ir bijis un paliek galvena
bankas prioritate, ka tas ir redzams daudzos visparigos un individualos bankas priekslikumos tas klientiem ar
parmérigu aiznemto lidzeklu apjomu. Lai gan joprojam jastrada pie parstrukturéSanas progresa uzlabosanas,
izskatas, ka bankas sniegta informacija apstiprina to, ka ir panakts labs progress, jo ipasi sakot no 2011. gada, ka
to uzskatami parada fakts, ka no 986 uznémumiem, kas ar banku bija iesaistjjusies paradu atgsanas
programmas, 2011. gada beigas 871 gadijums bija atrisinats, turpretim 2011. gada pirma ceturk$na beigas tikai
416 gadijjumi bija atrisinati. Pédéja laika labs progress ir panakts ari attieciba uz majsaimniecibu parada parstruk-
turéSanu, un bankas merkis ir pabeigt tas uzpémumu un privatpersonu paradu atgiiSanas projektus lidz
2012. gada beigam.

(194) lestade uzskata iepriek§ minéto par Arion Bank parstrukturéSanas metoZu pareizibas raditaju. Turklat, balstoties uz
Arion Bank iesniegtajiem datiem, izskatas reali, ka banka varétu sasniegt savu mérki pabeigt savu uzpémumu un
majsaimniecibu aizdevumu portfelu parstrukturéSanu lidz 2012. gada beigam. Kopuma lestade uzskata, ka,
iznemot neparedzétu makroekonomiskas vides attistibu Islandé vai arvalstis, tas nozimétu, ka vismaz parstruktu-
réSanas perioda beigas Arion Bank bilances stavoklis bas relativi labvéligs un aizdevumu portfeli labi darbosies.

(195) Ka noradits ieprieks, Kaupthing vaja kapitalizacija bija viens no faktoriem, kas noveda pie tas bankrota. Arion Bank
parstrukturéSanas plana paredzéts, ka banka saglabas CAD koeficientu augstu virs minimala 16 % apmeéra, ko
FME ir noteikusi visa parstrukturésanas perioda. Sis koeficients ir augstu virs turpmakajam periodam noteikta
Bazeles Il minimuma — 10,5 %. Pat Arion Bank iesniegta stresa scenarija gadijuma CAD koeficients turpinas sagla-
baties ievérojami virs §1 augsta slieksna — [> 20] %. Attieciba uz kapitala noveértéjumu 3a gada ICAAP zinojuma,
ko Arion Bank ir iesniegusi kopa ar parstrukturéSanas planu, lestade uzskata par iepriecino$u un pietiekami piesar-
dzigu faktu, ka, nemot véra dazadus riska faktorus, bankas kapitala rezerves ir ISK [...] miljardi, kas ieprieks$
aprakstitaja darbibas vidé nodro$ina Arion Bank ievérojamu spé&ju cinities pret negaiditiem negativiem pavérsie-
niem.

(196) Attieciba uz bankas likviditates poziciju lestade atzimé, ka pasreizéja situicija saskana ar parstrukturéSanas planu
izskatas pietiekami spéciga un nav pazimju, ka situacija varétu ievérojami pasliktinaties parstrukturésanas perioda.
Turklat Iestade uzskata, ka stresa testa veikSana bankas likviditates koeficientam, ka paredzéts ICAAP zinojuma,
norada, ka, kamér banka biis paklauta likviditates riskiem, kas varétu materializéties straujas kapitala kontroles
atcelSanas gadijuma, tas likviditates situacija tiek ciesi uzraudzita, tiek veikti riska ierobezoSanas pasakumi un ir
izveidoti arkartas situaciju plani, lai sagatavotu banku negaiditiem un nelabvéligiem notikumiem. Tas ir loti svarigi
arl tapéc, ka valstij 2010. gada bija jaslédz ar banku Ipasa vienosanas par likviditates nodrosinasanu, lai ta varétu
atbilst FME likviditates prasibam, un §is vienoSanas par likviditates nodrosinasanu termin$ beidzas 2014. gada
beigas.

(197) Ilestade atzinigi vérté arl izmainas Arion Bank organizacijas struktfira un riska parvaldiba, ka aprakstits ieprieks,
kas pievérSas trikumiem Kaupthing uznéméjdarbiba un palidzés izveidot objektivaku un profesionalaku bankas
darbibas riska novértgjumu.
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(198) Attieciba uz ienesigumu ParstrukturéSanas pamatnostadnés noteikts ari tas, ka parstrukturéSanas plana ir uzska-
tami japarada, ka banka péc iespgjas driz bez valsts atbalsta atjaunos ilgtermina dzivotspéju. Jo Ipasi bankai ir
jaspgj gut atbilstigu pelnu no pasu kapitala, taja pasa laika sedzot visas savas parastas darbibas izmaksas un ieve-
rojot attiecigas regul&uma prasibas. Jo Ipasi ParstrukturéSanas pamatnostadnu 13. punkta noradits, ka ilgtermina
dzivotspéja ir sasniegta, kad banka spgj segt visas savas izmaksas, ietverot nolietojuma un finansialas izmaksas,
un, ievérojot bankas riska profilu, gat atbilstigu pelnu no pasu kapitala.

(199) Saja saistiba lestade atgadina jau iepriek§ minéto, ka ekonomikas vide, kurd Arion Bank darbojas, raditu griitibas
jebkurai bankai. Nemot to véra, lestade ir apmierinata ar parstrukturéSanas plana prognozéto ienesigumu, kas,
neskatoties uz augstu kapitala raditaju, bis atbilsto$s gandriz visa parstrukturéSanas perioda un péc ta. Pelpa no
pasu kapitala, kas bija 1pasi augsta 2009.-2010. gada, bis no [> 10] % lidz [< 15] %. Gaidams, ka samazinasies
nestandarta posteni pelnas un zaud&umu aprékina, jo Ipasi ievérojami vérté€juma ieguvumi no aizdevumu portfe-
liem, kas parvesti no Kaupthing, un nesena Augstakas Tiesas nolémuma par arvalstu val@ita izsniegtiem aizdevu-
miem rezultata radusies daléja norakstiSana, kurai ir bijusi ievérojama ietekme uz bankas finansu rezultatiem
pédgjos trijos gados. Saskana ar parstrukturéSanas planu $adiem neregulariem notikumiem ir paredzama tikai
nenozimiga ietekme 2012.-2013. gada un paredzéts, ka tie neatkartosies pec 2013. gada.

(200) Saskana ar parstrukturéSanas planu nozimigs nakotnes ienesiguma pamats ir lielaki maksu un komisijas maksu
ienakumi, kas plano$anas perioda tiek prognozéti lidz [...]. Tada uznéméjdarbiba, kas ienes komisijas maksas, ka
ar akciju tirgu saistiti darfjjumi un arvalstu valiitas tirdznieciba, péc sabrukuma un kapitala kontroles rezultata iste-
niba bija partraukta. Tomér, kad uzpémumu sektora parstrukturé$ana bis tuvu noslégumam un kapitala kontrole
tiks atcelta, izskatas reali gaidit ievérojamu birzas darbibas un valiitas tirdzniecibas pieaugumu. Tapéc lestade
neapSauba $o skait]u ticamibu.

(201) Ka ieprieks aprakstits, banka ir veikusi vairakas iniciativas, lai sasniegtu izmaksu efektivitati, cita starpa racionali-
z&jusi savu filialu tiklu un slegusi kopa 15 filidles. Saskana ar bankas saistibam [...]. Personala samazinasana par
aptuveni 10 % notika 2011. gada. lestade atzinigi vérté $os centienus, jo tie norada, ka banka jau ir sp&jusi sama-
zinat savas izmaksas 2011. gada un saglabat savu izmaksu pret ienémumiem attiecibu 45 % apmeéra. Saskana ar
parstrukturé$anas planu banka appemas nodrosinat, ka $i attieciba atlikuSaja parstrukturéSanas perioda tiks vél
nedaudz samazinata lidz [...] %.

(202) Bez ieprieks minéta ir acim redzams, ka parstrukturé$anas plans ir balstits uz daudziem citiem piepémumiem.
lestade ir centusies riipigi parbaudit tos pienémumus, kas Skiet vispiemérotakie un batiski ietekmé Arion Bank
dzivotspéju nakotné. Makroekonomiskie pienémumi izskatas liela méra atbilstosi Islandes Statistikas iestades un
CBI prognozém, lai gan banka paredz nedaudz spécigaku izaugsmi un augstaku inflaciju. Kopuma piepémumi, uz
kuriem ir balstits parstrukturéSanas plans, skiet pietickami piesardzigi, lai kopa ar iepriek§ minétajiem Iestades
apsvérumiem Jautu secinat, ka bankas veiktie parstrukturé$anas pasakumi ir pietiekami, lai nodrosinatu tas ilgter-
mina dzivotspéju, iznemot negaiditus nelabvéligus notikumus neparedzéta apjoma un ar neparedzétam sekam.

(203) Nemot véra iepriek§ minétos elementus, lestade uzskata, ka parstrukturéSanas plans ietver pietieckamus elementus,
kas palidz atjaunot bankas ilgtermina dzivotspéju, lai lestade secinatu, ka Parstrukturé$anas pamatnostadnu
2. iedalas noteikumi ir ievéroti.

3.3. Pasa ieguldijums/sloga sadalijums

(204) ParstrukturéSanas pamatnostddnu 22. punkts paredz: “Lai ierobezotu konkurences traucéjumus un novérstu
moralu kaitéjumu, atbalsts jaierobezo lidz nepiecieSamajam minumam un atbalsta sanéméjam jadod attiecigs pasa
ieguldijums parstrukturéSanas izmaksas. Bankai un ta kapitala turétajiem jaiegulda pastrukturéanas pasakumos
péc iespéjas vairak pasu lidzeklu. Tas vajadzigs, lai nodro$inatu to, ka parstrukturétas bankas uznemas adekvatu
atbildibas dalu par savas pagatnes ricibas sekam, un lai raditu piemerotas iniciativas to ricibai nakotne”.
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(205) Saja saistiba lestade atgadina konkréta gadijuma izskiroSo aspektu. Kad Arion Bank tika izveidota, balstoties uz
Kaupthing ickszemes operacijam, akcionaru ieguldijumi Kaupthing Bank tika pilniba iznicinati, un tadgjadi tie ir cik
vien iesp&jams palidz&jusi Arion Bank parstrukturé$ana. Turklat Kaupthing kreditoriem bija jauznemas ievérojami
zaud&jumi (*') vai vismaz risks par savu ieguldijumu, atkariba no Arion Bank ienesiguma. Tapéc, ciktal tas attiecas
uz Kaupthing Ipa$niekiem un kreditoriem, sloga sadalijuma kritérijs ir liela méra ievérots un morala kaitéjuma
jautajums tiek risinats.

(206) Papildus iepriek$ minétajam lestadei janoveérte, vai valsts atbalsts, ko sanéma Arion Bank, bija ierobezots lidz vaja-
dzigajam minimumam.

(207) Attieciba uz kapitalizacijas pasakumiem Arion Bank sakotngja kapitalizacija lidz bridim, kad saskana ar vienosanos
ar Kaupthing kreditoriem valsts dala samazinajas lidz 13 %, bija tikai pietieckama, lai ievérotu FME kapitala
prasibas. 2009. gada péc vieno3anas, ka Kaupthing iegadasies Arion Bank, un péc tam, kad Arion Bank tika
pieskirts 2. limena kapitals, CAD koeficients sasniedza aptuveni 18 % — 2 procentu punktus vairak neka FME
noteiktais minimalais koeficients. Saja saistiba lestade atzimé, ka kapitala raditajs galvenokart bija atkarigs no ta,
vai no Kaupthing uz Arion Bank parvesto aktivu novértejums ir bijis veikts precizi. Turklat janem vera, ka tobrid
Islandes ekonomikas perspektivas bija neskaidras. Nemot véra iepriek$ minéto, lestade uzskata, ka Islandes valsts
pieskirtais kapitala apjoms Arion Bank bija ierobezots lidz vajadzigajam minimumam, jo ta apjoms nebija vairak
ka normativais minimums, pieskaitot sapratigu rezervi.

(208) Sis secinajums nebiitu iespgjams bez fakta, ka Arion Bank CAD koeficients péc tam nedaudz pieauga lidz
19 % 2010. gada un lidz 21 % 2011. gada. CAD koeficienta pieauguma iemesls liela méra bija no Kaupthing uz
Arion Bank parvesto aktivu uzskaites vértibas pieregistréSana. Nebija iespéjams drosi paredzét, ka ta notiks, un
lestade uzskata, ka tas, ka CAD koeficients vélak tik pozitivi attistijas, nav iemesls, lai uzskatitu, ka valsts sakotnéji
parmérigi kapitalizéja Arion Bank (*%).

(209) Parstrukturéanas pamatnostadnu 26. punkta noteikts, ka bankam, sanemot parstrukturéSanas atbalstu “jasp& no
darbibas rezultata iegiitas pelnas samaksat par kapitalu, tostarp ar dividendém un kuponiem par nesamaksatiem
subordinétiem aizdevumiem”.

(210) Saja saistiba jaatgadina, ka bridi, kad tika noslégtas vienosanas par to, ka Arion Bank parnem 87 % no Kaupskil
akciju paketes, tika nolemts, ka valdiba sanems pienacigu dalu no bankas pelnas visu periodu lidz bridim, kad
stajas spéka jauns ipaSumtiesibu ligums. VienoSanas bija par ISK 6,5 miljardu lielu summu (*)), kas proporcionali
atbilda valsts ienakumiem gada — gandriz 9 % apméra no kapitala, kura tika atlidzinata jau 2009. gada rudeni. Ir
skaidrs, ka §1 summa ir par ISK 2,3 miljardiem mazaka neka valdibas obligacijas uzkratie procenti $aja laikposma
un arl ievérojami zemaka par ECB standarta procentu likmi $aja laikposma — 15,3 %, ka noteikts Iestades
ParstrukturéSanas pamatnostadnés (*). Tomér attieciba uz 13 % dalu, ko valsts paturéja Arion Bank, izredzes uz
pietiekamu pelnu skiet daudzsolosas, nemot véra Arion Bank kopuma labo sniegumu kops tas izveidosanas.

(*") Ta ka Kaupthing likvidéSanas procediira joprojim nav pabeigta, precizi zaud&umi vél nav zinami. Saskana ar Kaupthing kreditoru
sanaksmé 2012. gada 31. maija pazinoto informaciju Kaupthing kopéjie aktivi 2011. gada beigas bija ISK 874 miljardi (EUR 5,2 miljardi),
un saskana ar Islandes Likuma par bankrotu 113. pantu (prasibas, kuram nav prioritates) tobrid akceptétas prasibas sasniedza ISK 2 873
miljardus (EUR 17 miljardus). Sikaku informaciju sk. http://www.kaupthing.com/lisalib/getfile.aspx?itemid=21204.

(*) Faktiski valsts veikta Arion Bank kapitalizacija bija balstita tiesi uz starpibu starp parvesto aktivu un pasivu sakotnéjo vértibu un FME
kapitala prasibu.

(*) Islandes iestades ir paskaidrojusas, ka 3aja saistiba tika panakta vienoSanas par fiksétu summu —ISK 6,5 miljardiem — ka atlidzibu valstij,
jo finansu informacija kops laika, kad notika sarunas, mainijas, un precizu bankas ienesigumu $aja perioda bija griiti noteikt.

(**) Finansu iestazu parstrukturéana pasreizéjas krizes apstak]os — atbalsta ierobezo3ana lidz nepieciesamajam minimumam un aizsardzibas
lidzekli pret parmérigiem konkurences trauc&jumiem (“ParstrukturéSanas pamatnostadnes”), OV L 17, 20.1.2011., un EEZ papildina-
jums Nr. 3. Pamatnostadnes ir pieejamas ari lestades majaslapa: http:/[www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/.


http://www.kaupthing.com/lisalib/getfile.aspx?itemid=21204
http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/

15.5.2014. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 144/211

(211) Tomeér jauzsver ari tas, ka 2. limena kapitala atlidziba neatbilst Iestades Parstrukturésanas pamatnostadnés noteik-
tajam. Ka Islandes iestades pareizi minéja savos iesniegtajos dokumentos, atlidziba saskana ar Parstrukturé$anas
pamatnostadném veidota no valdibas finanséSanas izmaksam — 8 %, Kaupthing pirmskrizes kreditsaistibu nepildi-
$anas mijmainas liguma ienakumu/izdevumu starpibas un uzcenojuma — 2 %. Nemot véra Kaupthing augsto pirm-
skrizes kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas liguma ienakumufizdevumu starpibu, Arion Bank maksata atlidziba —
EURIBOR plus 4 % uzcenojums — izskatitos ievérojami zemaka par 3o slieksni.

(212) Saskana ar Parstrukturé$anas pamatnostadnu 25. punktu atkapi no atbilstiga sloga sadalijuma ex ante (t. i, atbil-
stigu atlidzibu) cita starpa var attaisnot ar visaptvero$aku parstrukturéSanu, tostarp pasakumiem konkurences
trauc€jumu ierobezoSana Ka aprakstits turpmak, lestade uzskata, ka Arion Bank parstrukturéana ir pietickami
visaptverosa, lai §is nosacijums biitu ievérots.

(213) Lai gan SPRON mijmainas darfjumu ligums, ka aprakstits ieprieks, ietver valsts atbalsta elementus, lestade
uzskata, ka tas ir izveidots tada veid3, lai ierobezotu tiesu finansialu prieksrocibu Arion Bank vai pat nepielautu,
ka ta to sanem. Liguma butiba noteikta kompensacija Arion Bank, par kadu panakta vienoSanas, apmaina pret
SPRON noguldijumu saistibu uznemsanos, un Skiet, ka Arion Bank sanem atbilstosus aktivus par parvestajiem
pasiviem. lestade neuzskata, ka $im atbalstam ir batiska nozime tas sloga sadalijuma noveértgjuma.

(214) Visbeidzot, attieciba uz noguldjjumu garantiju lestade jau lémuma par procediras uzsaksanu ir noradijusi, ka,
nemot véra ta briza arkartgjos apstaklus, ta varétu bt atbilstoss lidzeklis, lai saglabatu finansu stabilitati Islandeé.
Tomer ir skaidrs, ka §adu atbalstu nevar apstiprinat uz nenoteiktu laiku.

(215) Tadgjadi, lai 3o valsts atbalstu uzskatitu par ierobezotu lidz vajadzigajam minimumam, lestade uzskata, ka tas
japartrauc péc iespgjas drizak. Tapéc lestade atzinigi vérté Islandes iestazu nolaku ieviest atskirigu noguldijumu
garantiju sistému, ko paslaik ir paredzeéts izveidot pirms kapitila kontroles atcelanas, tatad ne velak ka lidz
2013. gada beigam.

(216) Turklat lestade uzskata, ka dzivotspéjigai bankai biitu javar konkurét tirgli bez $adas vispargjas garantijas aizsar-
dzibas noguldijumiem, un tapéc ta laus piemérot noguldijumu garantiju tikai lidz 2014. gada beigam (*). Péc tam
noguldijumu aizsardziba biitu javeic tikai, piemérojot EEZ tiesibu aktus attieciba uz noguldijumu garantijam.

(217) Balstoties uz iepriek§ minétajiem elementiem, lestade secina, ka Arion Bank parstrukturéanas plans nodrosina, ka
atbalsts ir ierobezots lidz vajadzigajam minimumam un ka atbalsta sanéméjs, akcionari un tas prieksgajéjas
bankas paradu turétdji ir ievérojama méra piedalijjusies sloga sadalijuma. Tadgjadi parstrukturésanas atbalsts atbilst
ParstrukturéSanas pamatnostadnu 3. iedalai.

3.4. Konkurences trauc&jumu jeb kroplojumu ierobeZosana
(218) ParstrukturéSanas pamatnostadnu 4. iedalas 29.-32. punkta noteikts:

“Sistemiskas krizes laika finansu nozarei paredzéta valsts atbalsta galvenais mérkis ir finansiala stabilitate, bet ister-
mina sistémiskas stabilitates saglabasana nedrikst nodarit ilglaicigu kaitéjumu tirgus viengabalainibai un negativi
ietekmét konkurentu vienlidzigas iespéjas un konkurgjosus tirgus. Saja sakara [...] liela nozime [...] ir valsta
atbalsta radito konkurences traucgjumu ierobeZo$anas pasakumiem. [...] Pasakumi konkurences traucéjumu iero-
bezoSanai vienmér ir japaredz ipasi tiem traucéjumiem, kas konstatéti tirgos, kuros darbojas parstrukturé$anas
rezultata dzivotsp&ju atguvusi sanéméja banka, vienlaikus ievérojot kopéju politiku un principus. Lai novértétu
$adu pasakumu nepiecieSamibu, lestade vispirmam kartam pems véra attiecigas bankas darbibas apjomu, mérogu
un merki, ko atbilstigi §is nodalas 2. iedalai saskana ar pamatotu parstrukturéSanas planu attieciga banka grasas
istenot. [...] Sadu pasakumu raksturs un veids ir atkarigs no diviem kritérijiem. Pirmkart, no atbalsta lieluma,
nosacjjumiem un apstakliem, kados tas ir pieskirts, un, otrkart, no tirgus vai tirgu raksturigajam ipasibam, kuros
darbosies sanéméja banka.

(*) 2014. gada beigas beigsies parstrukturésanas periodi visam Islandes bankam, attieciba uz kuram ir uzsakta oficiala izmeklésana.
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Attieciba uz pirmo kritériju pasakumi konkurences traucgjumu ierobezosanai ievérojami atkirsies atkariba no
atbalsta apjoma, sloga sadalijuma attiecibas un cenu limena. Pamata, jo lielaks sloga sadaljjums un pasa ieguldi-
jums, jo mazakas negativas sekas, ko rada moralais kaitgjums.

Attieciba uz otro kritériju lestade analizés varbiitéjo atbalsta ietekmi tirgos, kuros sanéméja banka darbojas péc
parstrukturésanas. Pirmam kartam tiks vertéts, cik liela ir attieciga banka un kada ir tas relativda nozime péc
dzivotspéjas atglisanas attiecigaja tirgQ vai tirgos. Lai nodrosinatu efektivas konkurences saglabasanu, pasakumus
izstradas atbilstigi konkréta tirgus ipatnibam. [...] Pasakumi konkurences traucgjumu ierobezosanai nedrikst nega-
tivi ietekmét bankas izredzes atglit dzivotspéju.”

(219) No ieprieks citeta jasecina, ka atbalsta apjoms, jo Ipasi relativa nozimé, un tirgus Ipatnibas ir iz8kirosas iestades
noveértgjuma par pasakumu atbilstibu konkurences kroplosanas ierobeZosanai. Vienlaicigi ir skaidrs, ka 3adi pasa-
kumi nedrikst apdraudét parstrukturéSanas atbalsta sanémeja dzivotspé&ju, un konkurences problémas jarisina, ka
primaro ievérojot mérki izveidot finansu stabilitati pasreizéjas krizes situacija.

(220) Pamatojoties uz iepriek§ mingto tiesisko reguléjumu, lestade turpmak izteiks apsvérumus, kurus ta uzskata par
batiskiem savam noveértéjumam attieciba uz konkurences kroplosanas ierobezosanas pasakumiem.

(221) Pirmkart un galvenokart lestade uzskata, ka, nemot véra ipaso situaciju Islandes finansu tirgos un ekonomiskos
apstaklus, ka aprakstits ieprieksgjas nodalas, nepiecieSams rtipigs tirgus apstaklu un konkurences vides novérté-
jums. Konkurences kroplojumu ierobezosanas pasakumiem jaatspogulo pasreizgjie gritie apstakli, vienlaicigi
nodrosinot, ka konkurences kroplojumi ir ierobezoti lidz minimumam gan istermina, gan ilgtermina.

(222) Otrkart, ka minéts ieprieks iedala par sloga sadalijumu, japievér§ uzmaniba péc iespéjas lielakai palidzibai no
Kaupthing bijuSo ipasnieku puses un zinama méra — no Kaupthing kreditoru puses. Attiecigi nepiecie$amiba péc
papildu konkurences pasakumiem ir bijusi ierobezota.

(223) Treskart, attieciba uz attieciga tirgus Ipatnibam un ka aprakstits ieprieks, finandu sistémas sabrukums Islandg,
kam sekoja Islandes iestaZu intervences, tostarp Arion Bank izveidoSana, balstoties uz Kaupthing iek$zemes opera-
cijam, noveda pie lielakas finan§u pakalpojumu koncentracijas Islandes tirgl un batiski palielinaja tris lielako
banku — Landsbankinn, Islandsbanki un Arion Bank — tirgus dau. Turklat paliek tikai daZi mazi tirgus dalibnieki, un
jaunu ienacgju tirgh tuvaka perspektiva ir arkartigi vaja, ne tikai ieprieks minéto tirgti iekltsanas skerslu un tirgus
maza apjoma dél, bet jo ipasi ari domingjosas kapitala kontroles dél. Arion Bank ir loti nozimiga pozicija $aja
koncentrétaja tirgh ar 30 % vai lielaku tirgus dalu svarigakajos un ekonomiski nozimigakajos segmentos.

(224) Ceturtkart, krize radija vairakas loti specifiskas problémas, pieméram, lielo banku tie3u un netieu ipasumtiesibu
Ipasi augstais limenis realaja ekonomika. Vel kadas ar konkurenci saistitas baZas ir de-facto pastavosais monopols
banku IT pakalpojumu nozaré (RB), kas galvenokart pieder trim lielakajam bankam.

(225) Piektkart, ir batisks relativais atbalsta apjoms, ko Arion Bank ir sanémusi. Sajé saistiba lestade atzimé, ka sakuma
visu bankas kapitalu nodrosinaja valsts. Turklat banka ir sanémusi prieksrocibu no dazadiem atbalsta pasakumiem
— Ipasas vienosanas par likviditates nodro§inasanu, SPRON mijmainas darfjumu liguma un vispargjas noguldijumu
garantijas. Taja pasa laika Arion Bank joprojam ir maza banka, vismaz péc starptautiskajiem standartiem.
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(226) Nemot to véra, lestade atzimé, ka ir veikti vai tiks veikti vairaki pasakumi, kas ierobezo konkurences kroplo-
jumus, ko radijis Arion Bank pieskirtais valsts atbalsts.

i) Pasakumi un regulativas izmainas, ko Islandes iestades veikusas vai ko tas appémusas veikt

(227) TIslandes valdiba ir konkréti uznémusies divas saistibas (sk pielikuma), kas, ka uzskata lestade, var palidzét izveidot
normativo vidi, kura veicina konkurenci finansu tirgos.

(228) Pirmkart, izveidojot darba grupu, kas parskatis Likumu Nr. 36/1978 par zimognodevu, un jo ipasi izmeklgjot, vai
atcelt zimognodevu privatpersonu emitétam obligacijam, kad tas tiek parvestas no viena kreditora citam (piem.,
kad privatpersona parved savus aizdevumus no vienas aizdevumu iestades uz citu). lestade uzskata, ka pasreizéjais
likums, kas cita starpa uzliek pienakumu klientiem, veicot aizdevéju mainu, maksat zimognodevu par attiecigas
obligacijas summu( (*)), var radit $kérlus konkurencei, jo tas var likt klientiem saglabat esoSos ligumus attieciba
uz ilgtermina aizdevumiem. Tapéc lestade atzinigi vérté saistibas parskatit $o likumu.

(229) Otrkart, lestade pievers uzmanibu tam, ka saskana ar Islandes parlamenta 2012. gada 21. marta pienemto rezol-
ciju valdiba izveidos komiteju ar pilnvaram parskatit patérétaju aizsardzibu finansu tirgi. Sis pilnvaras ietvers
ipadu pilnvaru parskatit banku mainas veicina$anu un mainas izmaksu samazinasanu, un noteikumu, ka komitejai
attieciba uz $o jautdjumu ciedi jasadarbojas ar Islandes Konkurences iestadi (ICA). Komiteja iesniegs savu zinojumu
ne velak ka 2013. gada 15. janvari. lestade uzskata, ka sikaks novértéjums varétu veicinat konkurenci ilgtermina.
Vienlaicigi turpmak aprakstitajam ar banku specifiku saistitajam Arion Bank saistibam batu japalidz atvieglot
banku mainu un tadgjadi palielinat konkurenci.

(230) Attieciba uz lestades konstatétajam konkurences problémam saistiba ar RB lestade atzinigi vérté risinajumu, par
ko $aja jautdjuma ir vienojusies ICA un RB ipasnieki, tostarp tris lielakas bankas. Tas paredz nodro$inat maziem
konkurentiem un iesp&amiem jauniem ienacéjiem tirgti piekluvi svarigakajai IT infrastruktiirai nediskrimingjosa
veida un par sapratigu samaksu. lestade uzskata, ka tas baZas ir pietickama veida mazinatas ar $o risindgjumu, un
tai nav turpmak jaapskata $is jautagjums $aja [emuma.

(231) Visbeidzot, lestade pievérs uzmanibu kops 2008. gada izdaritajiem grozijumiem regulé&juma, kas aprakstiti pieli-
kuma. Attieciba uz konkurences problémam Likuma Nr. 161/2002 par finansu uzpémumiem 22. panta ievaddala
minéti batiski noteikumi $aja joma. Taja ietverti noteikumi, kas ierobezo finansu uzpémumu dalibu darbibas,
kuras nav to darbibas licencu darbibas joma. Saskana ar $o jauno noteikumu $adas darbibas var veikt tikai Tslaicigi
un lai pabeigtu darfjumus vai reorganizétu klientu darbibas. Par to janosiita pamatots pazinojums FME, un
finansu uznémumiem ir noteikti termini, lai pabeigtu savu klientu reorganizaciju un izvietotu atbilstoos aktivus.

(232) lestade uzskata So izmainu par atbilstoSu regulativo pieeju jautdjuma par neproporcionali lielam finansu uzpeé-
mumu Ipasumtiesibam redlaja ekonomika. Skiet, ka $is noteikums vismaz nelauj 3ai situdcijai — kas ir parada
aizstaSanas ar pasu kapitalu (un lidzigu darfjumu) tie$s rezultats, tuvojoties krizei, iesaistot uzpémumus ar parmeé-
1igam paradsaistibam krizes dé] — klut par pastavigu. Ta ka tas attiecas uz vienu no visnopietnakajiem konku-
rences jautajumiem, kas ir saistits ar valsts atbalstu trijam bankam, lestade to pienacigi nem veéra sava noverté-
juma.

(*) Zimognodevas summa mainas atkariba no attieciga juridiskd dokumenta veida, bet parasti ta ir ISK 15 par katru jaunu tikstoti ISK (t. i.,
aptuveni 1,5 %) no summas, kada ir ar hipotéku vai citu vértspapiru nodrosinatam obligacijam ar procentu likmi.
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ii) Konkreti ar Arion Bank saistiti pasakumi

(233) lestade uzsver, ka Arion Bank klatbfitné tirgli un apjoms ir tikai maza dala no Kaupthing, jo kopéjie aktivi ir sama-
zin3jusies par 88 %, ka aprakstits ieprieks. Pretéji Kaupthing, Arion Bank darbojas tikai Islandes tirgd. Lai gan
liclaka dala no §1 samazinajuma acimredzami ir Kaupthing starptautisko operaciju likvidesanas rezultats, lestade
uzskata, ka $is process ir Ipasi batisks attieciba uz konkurences kroplojumiem, jo tiesi Kaupthing riskanta arvalstu
stratégija to noveda pie bankrota un pagatné radija kroplojumus EEZ finansu tirgos (*).

(234) lestade pievér§ uzmanibu pielikuma minétajam Arion Bank saistibam, saskana ar kuram Arion Bank neiegadasies
jaunas finansu iestades lidz 2014. gada 1. decembrim, ja vien ta nebas iepriek$ sanémusi lestades apstiprinajumu.
Tas nozimeé ka, ja vien finansu stabilitates dé] nebiis nepiecie$amas turpmakas apvieno$anas, turpmaku Islandes
finangu tirgus koncentraciju Arion Bank veikto iegazu dé| var noverst. Sis saistibas nodrogina arf to, ka Arion Bank
pieskirtais atbalsts tiek izmantots tas dzivotspé&jas atjaunoSanai, nevis lai konsolidétu un turpmak paplasinatu tas
nepiecie$amos izmaksu samazinajumus. Tas pats attiecas uz Arion Bank saistibam, saskana ar kuram ta lidz
2014. gada 1. decembrim neistenos liguma klauzulas majoklu hipotéku ligumos privatpersonam (*), ka ari neie-
viesis jaunas liguma klauzulas, kas izveido IpaSus nosacijumus attieciba uz procentu likmém — saglabat minimalo
uznéméjdarbibas apjomu ar banku.

(235) Ka aprakstits ieprieks, Islandes finansu tirgus paslaik ir gratas darbibas vide jebkurai bankai, ko atspogulo ari
gandriz pilnigs intereses trikums no arvalstim paslaik ieklat Saja tirgh. Tapéc lestade atzinigi vérté Arion Bank
saistibas attieciba uz banku mainas veicina$anu un maksajumu apstrades pamatpakalpojumu sniegSanu. lestade
uzskata, ka $ie pasakumi kopa ar iepriek§ minéto vienoSanos starp trim lielakajam bankam un ICA attieciba uz
RB nodrogina, ka mazakie tirgus dalibnieki var pieklat svarigakajai infrastruktiirai un pakalpojumiem par sapra-
tigam cenam, nelaujot lielakajiem tirgus dalibniekiem liegt viniem So piekluvi. lestade uzskata, ka tas samazinas
skeérslus ieklasanai tirghi nakotnes (potencialajiem) tirgus dalibniekiem un varétu Jaut esosajiem mazajiem dalibnie-
kiem paplasinat savas tirgus dalas, ja tie var piedavat labakus pakalpojumus neka to lielakie konkurenti. Turklat
visi pasakumi, kuru mérkis ir veicinat banku mainu, palidzés izveidot spécigaku konkurenci starp pasreizgjiem
lielajiem dalibniekiem un varétu palidzét noverst vai atrisinat iespéjama kolektiva domingjosa stavokla situaciju.

(236) Visbeidzot, Arion Bank appemas péc iespéjas drizak pardot savu stradajoso uzpémumu akciju paketes, ko ta ir
parpémusi parstrukturéanas dé] saskana ar Likuma Nr. 161/2002 par finan$u uznémumiem 22. pantu, apnemas
turpinat ievérot Sajos noteikumos noteikto procediiru un terminus saskana ar FME interpretaciju un regulari
atjauninat informaciju sava majaslapa vai meitasuznémuma majaslapa par meitasuznémumiem un akciju
paketém, kas tiek pardotas. lestade atzinigi vérté Arion Bank saistibas péc iesp€jas drizak atbrivoties no visiem
uzpémumiem un akciju paketém, kas nav saistiti ar tas pamatuzpémejdarbibu, ari savas dzivotspéjas laba. Lai gan
lestade uzskata, ka ir pats par sevi saprotams, ka bankai jaievéro iek$zemes juridiskie pienakumi, pieméram,
Likuma par finan$u uzpémumiem 22. pants, ta nem vera §is saistibas un grib vérst Islandes iestazu un sapeéméju
uzmanibu uz to, ka $aja saistiba valsts likuma parkapums var ietvert ari atbalsta Jaunpratigu izmanto$anu. Turklat
lestade uzskata, ka pienakums ietvert majaslapa informaciju par paredzéto aktivu samazinjumu un tirdzniecibu
ievies lielaku parredzamibu par pasreizéjo ipasumtiesibu situaciju Islandes ekonomika. Tas vismaz zinama mera
mazina $is konkrétas bazas par konkurenci, kas paslaik raksturo Islandes tirgus.

(*) Sal., pieméram, ar Komisijas Lémumu lieta SA.28264, “Atbalsts Hypo Real Estate parstrukturéSanai”, kura Komisija apstiprinaja lielas
dajas no Hypo Real Estate arvalstu uznéméjdarbibas atdaliSanu ka pasakumu, lai ierobeZotu konkurences kroplojumus bankas parné-
méjam PBB.

(*) Banka ir apstiprinajusi, ka tai nav zinamas nekadas liguma klauzulas nekados citos aizdevumu ligumu veidos, kas Jauj bankai paaugstinat
procentu likmi, ja klients nesaglaba minimalo uznémeéjdarbibas apjomu ar banku. Ja $adas klauzulas banka pastav, banka tas neieviesis
lidz 2014. gada decembrim.
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(237) Balstoties uz visu iepriek§ minéto un jo ipasi nemot véra konkréto situaciju Islandé un to, ka lestade uzskata, ka
iepriek§ minétie pasakumi risina galvenas konkurences problémas, ko lestade ir apzindjusi sadarbiba ar ICA, un
nemot véra primaro mérki — finansu stabilitati —, lestade secina, ka saistibas pietieckama limeni ierobezo konku-
rences kroplojumus. Tapéc parstrukturéSanas atbalsts atbilst Parstrukturé$anas pamatnostadnu 4. iedalai.

Il SECINAJUMS

(238) Balstoties uz ieprieksgjo novértgjumu un nemot véra Islandes iestazu iesniegto Arion Bank parstrukturéanas
planu, lestades izteiktas bazas lemuma par procediiras uzsakanu attieciba uz Arion Bank paredzéto atbalsta pasa-
kumu raksturu un saderibu ir mazinatas. Tapéc lestade apstiprina atbalsta pasakumus ka ar EEZ liguma 61. panta
3. panta b) apakSpunkta darbibu saderigu parstrukturéSanas atbalstu, ar nosacijumu, ka Islande un Arion Bank
stingri ievéro pielikuma noteiktas saistibas,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants
Sakotngjais saimnieciskas darbibas kapitals, (pagaidu) pilniga valsts kapitalizacija, valsts paturétie 13 % no akciju kapitala
un Arion Bank pieskirtais 2. limena kapitals, ka arT Ipasa vienoSanas par likviditates nodrosinasanu, SPRON mijmainas
darfjuma ligums un neierobezota noguldjjumu garantija veido valsts atbalstu EEZ liguma 61. panta 1. punkta nozimeé.

2. pants

$a lemuma 1. panta uzskaititie pasakumi veido nelikumigu valsts atbalstu no to Tstenosanas briza lidz $3 lémuma pie-
nemsanas datumam, ja Islandes iestades nav ievérojuSas prasibu zinot lestadei pirms atbalsta ievie$anas saskapa ar
3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu.

3. pants

$a lémuma 1. pantd uzskaititie pasakumi ir saderigi ar EEZ liguma darbibu saskana ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta
b) apak$punktu, ja tiek stingri ievérotas pielikuma noteiktas saistibas. Neierobezoto noguldjjumu garantijas atlaujas
termin$ beidzas 2014. gada beigas.

4. pants

Sis lémums ir adreséts Islandes Republikai.

5. pants

Autentiska ir tikai $a lémuma versija anglu valoda.

Briselg, 2012. gada 11. jalija
EBTA Uzraudzibas iestades varda —

Oda Helen SLETNES Sverrir Haukur GUNNLAUGSSON

priekssedetajs Kolegijas loceklis
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PIELIKUMS

SAISTIBAS UN ATTIECIGAS IZMAINAS TIESISKAJA REGULEJUMA ATTIECIBA UZ BANKU NOZARI

1. ISLANDES IESTAZU SAISTIBAS

Islandes iestades ir uznémusas divas saistibas, kas minétas turpmak.

Grozijumi attieciba uz zimognodevu, lai nepielautu valsts atbalstu un samazinatu banku mainas izmaksas

Finan$u ministrija izveidos darba grupu ar pilnvaram parskatit Likumu Nr. 36/1978 par zimognodevu. Darba grupai lidz
2012. gada oktobrim jaiesniedz finanu ministram zinojums kopa ar likumprojektu. Darba grupas galvenais uzdevums
bas parbaudit zimognodevu atcel$anu privatpersonu emitétajam obligacijam, kad tas tiek parvestas no viena kreditora
citam (t. 1., kad privatpersonas parved savus aizdevumus no vienas aizdevumu iestades uz citu). Bez tam grupa izskatis,
ka noteikumus par zimognodevu var grozit, lai vienkarSotu procediiras un veicinatu konkurenci.

Pasakumi, lai veicinatu banku mainu un samazinatu ar to saistitas izmaksas

Saskana ar Islandes parlamenta 2012. gada 21. marta piepemto rezoliciju valdiba izveidos komiteju ar pilnvaram
parskatit patérétaju aizsardzibu finan$u tirgl un iesniegt priekslikumus, ka var stiprinat privatpersonu un majsaimniecibu
poziciju pret aizdevumu iestadém. Komitejas darba uzdevuma bis ieklauta Ipasa pilnvara parskatit banku mainas veicina-
$anu un ar to saistito izmaksu samazinasanu, un komitejai $aja jautajuma bis ciesi jasadarbojas ar ICA. Komiteja iesniedz
savu zinojumu ne vélak ka 2013. gada 15. janvari.

Turklat Islandes iestades ir apstiprinajusas $adas Arion Bank saistibas.

PirksSanas ierobeZojums

Arion Bank appemas lidz 2014. gada 1. decembrim neiegadaties finansu iestades. Neskarot $is saistibas, Arion Bank péc
lestades apstiprinajuma sanemsanas var iegadaties $adus uzpémumus, jo Ipasi, ja tas ir nepiecieSams, lai saglabatu finansu
stabilitati.

[...]

Arion Bank apnemas [...].

Akciju samazinajums uznémumos, kuros notiek parstrukturésana

Arion Bank apnemas péc iespéjas drizak pardot savu straddjoso uznémumu akciju paketes, ko ta ir parnémusi parstruktu-
réSanas dél, sal., ar Likuma Nr. 161/2002 par finan$u uznémumiem 22. pantu. Turklat banka apnemas ievérot ieprieks
minétajos noteikumos noteikto procediiru un terminus saskana ar FME interpretaciju. Visbeidzot, banka regulari atjau-
nina informaciju sava majaslapa (vai attieciga meitasuznémuma majaslapa) par $adam akciju paketém, kas ir pardosana.

Pasakumi jauno un mazo konkurentu laba

Arion Bank apnemas lidz 2014. gada 1. decembrim ieviest §adus pasakumus jauno un mazo konkurentu laba:

a) Arion Bank neistenos liguma klauzulas, ka ari neieviesis jaunas liguma klauzulas attieciba uz procentu likmém
majoklu hipotéku ligumos privatpersonam, kas izveido ipasus nosacijumus attieciba uz procentu likmém — saglabat
minimalo uznéméjdarbibas apjomu ar banku.

b) Arion Bank nodrosinas brivi pieejamu informaciju bankas majaslapa par bankas pakalpojumu nodoSanu citai finansu
iestadei. Turklat majaslapa bas viegli pieejami nepiecieSamie dokumenti, lai nomainitu finansu iestadi. Ta pati infor-
macija un uznémumu mainas veidlapas biis pieejamas bankas filialés.

) Arion Bank izpildis visas prasibas bankas pakalpojumu parvesanai atra veida.

d) Arion Bank neprasis valsts lidzdalibu tirgvediba ka konkurences prieksrocibas avotu.
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e) Ja konkurétspéjigi pakalpojumi nav pieejami, Arion Bank vélas piedavat $adus pakalpojumus par cenu, kas balstita uz
izmaksam, pieskaitot sapratigu pelnu, ko banka nolemj jebkura laika:

i) maksajumu apstrades pakalpojumi ISK;

ii) maksajumu apstrades pakalpojumi arvalstu valta.

2. PEC KRIZES IZVEIDOTIE BUTISKIE PIELAGOJUMI UN GROZIJUMI TIESISKAJA UN UZRAUDZIBAS REGULEJUMA FINANSU
TIRGIEM ISLANDE

Islandes iestades ir iesniegusas $adu 2008. gada rudeni spéka esosajos tiesibu aktos izdarito grozijumu parskatu:

— FME (Islandes Finan$u uzraudzibas iestade) pilnvaras iejaukties (parpemt akcionaru sapulcu pilnvaras un izvietot
aktivus, sal., ar tiesibu aktiem par arkartas stavokli) ir palielinatas; FME ir pieskirtas plasas uzraudzibas pilnvaras; ir
pienemti papildu noteikumi, kas Jauj FME novértét atsevisku uzraudzito personu operacijas vai ricibu. Tas ietver gan
atlaujas piepemt lémumus, pieméram, par uzpémumu sléganu vai konkrétu darbibu partrauksanu bez faktiskas
darbibas licen¢u atcelSanas, ka ari detalizétaku to jédzienu define$anu, kuru interpretaciju FME un uzraudzitas struk-
tiras vai apelacijas iestades ir apspriedusas.

— Ir izveidoti skaidraki un konkrétaki noteikumi par atseviskiem licliem riska darjjumiem; ir palielinata riska parval-
dibas struktiirvienibas loma un atbildiba, un FME ir devusi atlauju pieskirt riska parvaldibas struktirvienibai augstaku
statusu finan$u uzpémumu organizacija; ir izveidoti stingraki noteikumi par stresa testu piemérosanu.

— Ir tiesiski noformeti noteikumi par lielako aiznéméju ipaso registru, lai sniegtu labaku parskatu par lieliem, atsevis-
kiem riska darfjjumiem diviem vai vairak uzpémumiem. Registrs ir svarigs, lai sava starpa saistitu riska darfjumus un
noveértétu to sistémisko ietekmi gadijuma, ja aiznémeju operacijas paraditos griitibas. Struktiram, kuras nav FME
uzraudziba, bet kuras ir ieklautas finansu uznémumu registros, jasniedz FME informacija par visiem to pienakumiem.
FME var aizliegt sniegt pakalpojumus §adam personam, ja tas atsakas sniegt prasito informaciju.

— Ir stiprinati noteikumi par pareizu uznémejdarbibas praksi un ar likumu noteikta Stidzibu komitejas par darjjumiem
ar finan§u uznémumiem pastavésana; jaizpauz sika informacija par visiem lielakajiem finansu uznémumu ipasnie-
kiem.

— Ir saisinati termini, kados finansu uznémumi var izvietot attiecigos aktivus.

— Ir izveidoti stingraki un detalizétaki noteikumi attieciba uz finansu uznémumu turéjumiem pasu akcijas. Meitasuzne-
mumu turéjumi tagad tiek uzskatiti par pasu akcijam, tapat ka arpusbilances ligumi, kas attiecas uz pasu akcijam.

— Finansu uznémumiem ir aizliegts paplasinat kreditu pret pasu akciju vai garantiju kapitala sertifikatu nodrosinajumu.

— FME tagad ir jaizveido noteikumi par to, ka aprékinat ar hipotéku uz citu finan§u uznémumu akcijam nodrosinatus
aizdevumus uz riska bazes un kapitala bazes.

— Ir palielinata ieksgjas revizijas nodalas atbildiba un loma. Ir izveidoti detalizéti noteikumi par lidzsvaru starp attieciga
finansu uznémuma darbibu apjomu un daudzveidibu un ta ieksgjas revizijas nodalas darbibas jomu.

— Ir izveidots piecu gadu ierobezojums, kura revizijas uzpémums var veikt reviziju vienam un tam pasam finansu uzne-
mumam; ir samazinata finan$u uznémumu iespéja atbrivoties no “neérta” revidenta.

— Ir parskatiti visi noteikumi par pasu kapitala aprékinasanu un dazadiem citiem tehniskiem aspektiem.
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— Ir parskatiti noteikumi par bitiskas lidzdalibas, t. i, 10 % vai vairak no vélésanu tiesibam, izmanto$anu. FME ir
pieskirtas pilnvaras atjaunot pieradiSanas pienakumu to personu novertéSana, kas gatavojas iegit vai papildinat
batisku lidzdalibu, piem., ja tai nav skaidrs, kas ir kontrolakciju sabiedribas ar batisku lidzdalibu sanéméjs
Ipasnieks/-i.

— Ir izveidotas papildu prasibas par direktoru tiesibam tikt izraudzitiem, to atbildiba par uzraudzibu vai operacijam ir
palielinata, un ir aizliegts iecelt priekssédétaja vietnieku; FME ir pieskirta lielaka uzraudzibas loma attieciba uz direk-
toru padomém; personigi identificéjamai informacijai par vadoso amatpersonu atalgojumu jabit publiski pieejamai.

— Ir izveidoti noteikumi attieciba uz finan$u uznémumu kredita darfjumiem ar direktoriem, izpilddirektoriem, galvena-
jiem darbiniekiem un btiskas lidzdalibas turétajiem attiecigaja finansu uzpémuma. Lidzigi noteikumi attiecas uz ciesi
ar iepriek$ minétajiem saistitam personam. FME ir pienémusi noteikumus par to, kas ir uzskatams par pietickamu
nodrosinajumu $ados darfjumos.

— Ir piepemti noteikumi par pasakumiem attieciba uz stimulu sisttmam un prémijam vadibai un darbiniekiem un
ligumu darbibas partrauksanu.

— Ir izveidoti stingraki noteikumi attieciba uz noteikumiem par finansu uznémumu reorganizaciju un likvidésanu.

— Ir veikta visaptverosa ipaso noteikumu par krajbankam parskatisana. Ir skaidrak noteikts krajbanku nodrosinajuma
kapitala ipasnieku statuss un tiesibas, noteikti ierobeZojumi uz dividendém, izveidoti skaidri noteikumi par garantiju
kapitala darfjjumiem, izveidoti noteikumi par garantiju kapitala daléju noraksti$anu un ir izveidoti skaidraki noteikumi
par krajbanku atlaujam oficialai sadarbibai. Krajbankam ir aizliegts mainit savu juridisko statusu.

Islandes iestades apgalvo, ka Islandes likumi dazas jomas ir stingraki par Eiropas reguljumu. Galvenas atkiribas no
ES noteikumiem, kas ir minéti EEZ liguma, ir $adi:

— FME ir pilnvarota aizliegt finansu uzpémumu atsevisku struktiiru darbibas, ja tai ir iemesls to darit. Turklat ta ir piln-
varota izveidot Ipasas prasibas finansu uzpémumu atseviskam struktiiram, lai tas varétu turpinat darbibu. FME var
arT uz laiku pilniba vai dalgji ierobezot licencétas vai nelicencétas darbibas, kuras var veikt finansu uzpémums, ja
lestadei ir iemesls to darit. To dabiski veicina ari filialu darbiba un noguldijumu konti, ko tas ir izveidojusas citas
Eiropas valstis [idz 2008. gadam (Icesave, Edge un Save-and-Save).

— Islandes tiesibu aktos ir izveidoti daudz detalizétaki noteikumi neka ES direktivas attieciba uz ieksgjas revizijas lomu.

— levérojami detalizétaki noteikumi salidzinajuma ar ES direktivam ir izveidoti par to, ka javeic stresa testi.

— Finansu uzpémumiem jauztur ipas registrs (kreditu registrs), kura ieklauj visas personas, kuram tie paplasina kreditu,
un katra ménesa beigas jaiesniedz FME atjauninats saraksts. Turklat lidzigu sarakstu nosata ar finansu uzpémumiem
cie$i saistitam personam, to direktoru padomém un vaditajiem, un saistito klientu grupam, ja $is personas nav
ieklautas iepriek$ minétaja saraksta. Saraksts sniegs labaku iespéju uzraudzit savstarpgjas saistibas starp finansu uzpe-
mumiem, to direktoriem un vadibu.

— Ja FME uzskata, ka tadas kreditu registra icklautas atseviskas personas nemtam aizdevumam, kurai netiek veikta
finansu darbibu oficiala uzraudziba, varétu bat sistémiska ietekme, ta var pieprasit informaciju no attiecigas personas
par tas pienakumiem.

— Ja persona, kurai netiek veikta oficiala uzraudziba, bet kura ir ieklauta kreditu registra, atsakas izpaust FME informa-
ciju, lestade var likt uzraudzitajam struktGram atturéties sniegt turpmakus pakalpojumus Sai personai. Tas pats
attiecas uz gadijumu, ja attieciga persona pauZ nepilnigu informaciju. Noteikumi par kreditu registru un plasam piln-
varam uzraugiem attieciba uz personam, kuram netiek veikta oficiala uzraudziba, nav ieklauti ES/EEZ noteikumos.
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— Noteikumi par saistitas puses aizdoSanas praksi un nodrosindjumu ir daudz detalizétaki un ierobezojosaki neka
ES/EEZ noteikumi.

— FME jaatsaka ipasnickam ar batisku lidzdalibu tiesibas izmantot turéjumu, ja pastav Saubas par to, kas ir vai biis ta
faktiskais ipasnieks.

— Maksimalais termins, kadu argjie revidenti var stradat viena un taja pasa finanu uzpémuma, ir Isaks neka
ES/EEZ noteikumos.

— Noteikumi par finan$u uznémumu direktoru tiesibam tikt izraudzitiem ir daudz detalizétaki neka ES direktivas.
— Ir pienemti noteikumi par prémiju sistémam un ligumu darbibas partrauksanas kartibu.

— Nesen ES direktivas ir ietverti oficiali noteikumi par atlidzibas politiku, bet noteikumi par ligumu darbibas partrauk-
Sanu $aja foruma vél nav apstiprinati.

Ekonomikas lietu ministrs 2012. gada 23. marta iesniedza zinojumu par Islandes finansu sistémas turpmako struktiiru.
Ministrs ir izveidojis vél vienu ekspertu grupu, lai sagatavotu tiesisko reguléjumu visam finansu darbibam Islandeé.
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