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[
(Informacija)
Eiro mainas kurss (!
2006. gada 10. marts
(2006/C 59/01)
1 eiro =
Valata Mainas kurss Valaita Mainas kurss
uUSD ASV dolars 1,1919 SIT Slovénijas tolérs 239,56
JPY Japanas jéna 141,11 SKK  Slovakijas krona 37,605
DKK  Danijas krona 74601 TRY  Turcijas lira 1,6085
GBP Lielbritanijas marcina 0,68620 AUD  Australijas dolars 1,6217
SEK ZViedrijaS krona 9,3925 CAD Kanédas dOlﬁrS 1,3867
CHF Sveices franks 1,5664 HKD  Hongkongas dolars 9,2512
ISK Islandes krona 83,97 NZD  Jaunzélandes dolars 1,8524
NOK Norvégijas ki 7,9735
Orveglas krona SGD  Singapiras dolars 1,9386
BGN Bulgarijas Ieva 1,9558
KRW  Dienvidkorejas vons 1168,24
CYP Kipras marcina 0,5750
. ZAR  Dienvidafrikas rands 7,4711
CZK Cehijas krona 28,780 ) o
EEK Tgaunijas krona 15,6466 CNY  Kinas juana renminbi 9,5938
HUF  Ungarijas forints 258,71 HRK Horvatijas kuna 73250
LTL Lictuvas lits 3,4528 IDR  Indonézijas ripija 11 013,16
LVL Latvijas lats 0,6960 MYR Malaizijas ringits 4,430
MTL  Maltas lira 04293 | PHP  Filipinu peso 61,085
PLN Polijas zlots 3,9053 RUB  Krievijas rublis 33,4200
RON Rumanijas leja 3,5040 THB  Taizemes bats 46,562

(") Datu avots:

atsauces mainas kursu publicéjusi ECB.
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Komisijas pazinojums par kreditvértéjuma agentiiram

(2006/C 59/02)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

1. IEVADS

Kreditvértéjuma agentiiram ir liela nozime pasaules vértspapiru
un banku pakalpojumu tirgos. Tapéc ir svarigi, lai tas konse-
kventi sniegtu veértéjumus, kas ir neatkarigi, objektivi un ar
iesp€jami augstako kvalitati.

Komisija péc Enron skandala Ekonomikas un finansu padomes
neoficiala sanaksmé (2002. gada aprili) Oviedo apnémas analizét
kreditvértgjuma agentiru jautajumu. Eiropas Parlaments
2004. gada februari pienéma rezoliciju par kreditvertgjuma
agentliram ('), pamatojoties uz zinojumu, ko péc savas ierosmes
sagatavoja ta Ekonomikas un monetaro lietu komiteja (3,
aicinot Komisiju izvértét vajadzibu (ja tada ir) par likumdosanas
intervenci $aja joma. Péc Parlamenta skandala Komisija
2004. gada marta sadarbiba ar Eiropas Parlamentu un dalib-
valstim noteica galvenos ar likumdosanu saistitos jautajumus
attieciba uz kreditvértgjuma agentiram. Komisija 2004. gada
julija ladza Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteju (EVRK)
iesniegt Komisijai tehnisku analizi un atzinumu par vajadzibu
ieviest Eiropas tiesibu aktus vai nepiecieSamibu péc citiem risi-
najumiem. EVRK sniedza savu atzinumu 2005. gada marta ().
Pa to laiku, istenojot Komisijas Ricibas planu finansu pakalpo-
jumu joma, tika piepemti vairaki svarigi ES tiesibu akti, kas
batiski ietekmé kreditvértéjuma agentiras. Turklat Starptautiska
vertspapiru  komisiju  organizacija (I0OSCO) 2004. gada
decembri publicgja Ricibas kodeksa pamatprincipus attieciba uz
kreditvértéjuma agenttiram (“I0SCO kodekss”) ().

$a pazinojuma mérkis ir zinot Padomei un Eiropas Parla-
mentam par Komisijas pieeju attieciba uz kreditvértéjuma
agentiiram, nemot véra $is jaunakas izmainas. ST dokumenta
izstradé Komisija izmantoja EVRK sniegtos padomus. Komisija
arT néma veéra “labaka tiesiska reguléjuma” principus, ko ta ir
apnémusies pielietot, lai veicinatu izaugsmi un nodarbinatibu
Savieniba, un kas ir biitiska sastavdala Komisijas pieeja attieciba
uz finan§u pakalpojumu politiku, ki noteikts tas jaunakaja
Baltaja gramata (°).

(') Eiropas Parlamenta rezoliicija (2003/2081(INI)) par vértéSanas
agenttiru nozimi un metodém ir atrodama $ada timekla vietné:
http:/[www.europarl.eu.int/registre/seance_pleniere/textes_adoptes/
definitif/2004/02-10/0080/P5_TA(2004)0080_EN.pdf.

() Ekonomikas un monetaro lietu komitejas zinojums (A5-0040/
2004); zinotajs - Giorgos Katiforis.

(*) EVRK 2005. gada marta tehniskais padoms Eiropas Komisijai CESR/
05/139b par iespéjamiem pasikumiem attieciba uz kreditvértéjuma
agentiiram, kas atrodas $ada timekla vietné: http:/[www.cesr-eu.org.

(*) Ricibas kodeksa pamatprincipi kreditvértéjuma agentiiram, Starptau-
tiska vértspapiru  komisiju organizacijas Tehniska komiteja,
2004. gada decembris, skatit pielikumu par Ricibas kodeksa pamat-
principiem kreditvértéjuma agentiiram.

(°) Balta gramata par finansu pakalpojumu politiku (2005. lidz 2010.
gadam), COM(2005) 629 final.

2. KREDITVERTEJUMA AGENTURAS

2.1. Kreditvertéjuma agentiiru darbiba

Kreditvértéjuma agentliras izsaka atzinumus par konkrétu
emitentu vai finandu instrumentu kreditsp&ju. Citiem vardiem
sakot, tas noveérté iespgjamibu, ka emitents neizpildis savas
visparéjas finansialas saistibas (emitenta veértéjums) vai neiz-
pildis saistibas par konkrétu paradu vai fikséta procenta
vertspapiru (instrumenta veértéjums).

Sos atzinumus vai vértgjumus pamato ar vértéjama emitenta
iepémumu plismas un bilances informaciju (pievérSot ipasu
uzmanibu paradiem). Tiek nemts véra ari iepriek$éjo periodu
finansialais stavoklis. Sie atzinumi vai vért§jumi tikai sniedz
informaciju par situaciju noteikta bridi, un tapéc tie ir perio-
diski jaapstiprina vai japarskata, lai nemtu veéra jaunakas ekono-
miskas vai cita veida izmainas. Ar kreditvértéjumiem emitentus
efektivi iedala kategorijas atkariba no ta, vai tiek pielauta lielaka
vai mazaka iespamiba, ka tie var neizpildit saistibas.
Kreditvértéjuma agentiiras izmanto vispusigus kreditspéjas
vértéSanas mehanismus, ar ko nosaka robezas liniju, kas iet
starp ta saukto ieguldijuma kategoriju (zems risks) un spekula-
tivo kategoriju (augsts risks), noradot riskus, kas saistiti ar
vértspapiru (tas ir, iesp&jamibu, ka var netikt izpilditas saisti-
bas).

Biezi vértgjumus pasiita un apmaksa pasi emitenti. Sajos gadi-
jumos tos veic, pamatojoties gan uz publiski pieejamu, gan
publiski nepieejamu informaciju un datiem, ko brivpratigi atklaj
vertgjamais emitents (pieméram, veicot intervijas ar emitenta
galvenam finansu amatpersonam). Tacu kreditvertéjuma
agentiiras dazreiz publicé nepasititus vertgjumus (tas ir,
vértgjumus, ko nav pasitijis emitents). Un tie parasti ir sagata-
voti, neizmantojot informaciju, kas nav publiski pieejama.

Lai ari vértejumu sniegdana ir acimredzami to galvena darbiba,
daudzas kreditvértéjuma agentiiras izmanto savas zinasanas
riska novérteSana, lai piedavatu citus finansu pakalpojumus
(pieméram, ieguldijumu konsultacijas) emitentiem (tie$i vai ar
citu uznémumu starpniecibu).
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2.2. Ietekme uz finansu tirgiem

Kreditvertéjumiem ir bitiska nozime finansu tirgos. Tam ir divi
galvenie iemesli. Pirmkart, kaut ari tie ir veikti, izmantojot sare-
z¢1tus novertéjumus, iegulditaji tos var viegli un atri nemt véra
neatkarigi no to zinasanam un spé&jam. Otrkart, kreditvértéjuma
agentiram ir laba reputacija, un tirgus dalibnieki uzskata, ka
tas sniedz objektivu datu analizi.

Kreditvértéjuma agentiiru svariga nozime pédéjos gados ir véro-
jama gan uznémgjdarbiba, gan tiesibu aktu prasibas. No vienas
puses, vairums emitéto parada instrumentu komercialie raditaji
liela méra ir atkarigi no pieskirta vértgjuma. Vertgjums ir kluvis
par priek$noteikumu, kad tiek mekléts argjais finansgjums
paradu tirgos). Emitenta kreditvertgjums ietekmé procentu
likmes, kadas bis japiedava, lai iegiitu aréjo finansgumu.
Turklat kreditvértéjumus aizvien vairak lieto ligumu notei-
kumos saistiba ar kredita pieejamibas izbeigSanu, parada atmak-
saanas paatrinaSanu vai citu kreditéSanas nosacijumu
izmainam.

No otras puses, dazas jurisdikcijas tagad ir prasiba, ka atse-
viskus ieguldijumu produktu veidus var pardot tikai ar nosaci-
jumu, ka emitents var pieradit, ka atbilst noteiktai kreditspéjas
kategorijai, ko apstiprina vértéjums, kuru ir veikusi atzita
kreditvértéjuma agentiira. Kreditvértejuma agentiiras tiek ari
aizvien vairak iesaistitas riska novértéSana, kas ir saistits ar
finansu iestazu, uz kuram attiecas prasibas par kapitala pietie-
kamibu, riciba esosajiem aktiviem.

Kreditvértégjuma agentiiram ir pozitiva ietekme gan uz ieguldi-
tajiem, gan attieciba uz emitentiem. Tas nodrosina iegulditajiem
informaciju, kas palidz viniem novértét ar vértspapiriem saistito
risku. Tas ari palidz emitentiem samazinat kapitdla piesais-
tisanas izmaksas (vismaz tiem emitentiem, kuri sanem pozitivu
vertgjumu).

2.3. Problematiskie jautajumi

Eiropas Parlamenta rezoliicija nav apSaubita kreditvértéjuma
agentiiru eso$a vai iespgjama pozitiva ietekme. Tacu taja ir
noraditi vairaki problematiskie jautajumi, kuriem ir japievers
nopietna uzmaniba, lai nodrosinatu, ka visas kreditvértéjuma
agentdras vienmer veic savas funkcijas atbildigi (°).

Galvenais ripju avots ir kreditvértéjuma agenttru kreditvérte-
jumu kvalitate. Kreditvértejuma agentiram ir jabalsta savi
vertgjumi uz pieejamas informacijas riipigu analizi un pastavigi
jakontrolé informacijas avotu integritate. Tas nozimé ari to, ka

(°) Skatit 1. parindi.

kreditvértejumi ir regulari jaatjaunina, ja nepiecieSams.
Kreditvértéjuma agentiram ir jabat atklatakam par to, ka tas
sagatavo savus vertéjumus. Turklat ir svarigi, ka kreditvértéjuma
agentiiras ir neatkarigas un pilniba objektivas sava darba.
Kreditvértéjuma agentiru viedoklis nedrikst tikt kompromitéts
ar to attiecibam ar emitentiem. Pastav arl baZzas saistiba ar
kreditvértejuma agentiiru pieeju emitentu ieksgjai informacijai.
Ir svarigi atturét kreditvertéjuma agentiiras no $is informacijas
lietoSanas citam vajadzibam. Visbeidzot, Eiropas Parlaments
izteica bazas par tirgus koncentréanas pakapi kreditvértéjumu
nozaré un iesp&amu konkurences ierobeZosanu.

3. ATBILSTIGIE TIESIBU AKTI

Ar kreditvertgjuma agentiiram saistitie jautagjumi ir nopietni, un
tie ir jarisina. Jaunais ES méroga tiesiskais regulgjums un
I0SCO kodekss ir vérsts uz minéto jautajumu risinasanu. ES
tiesibu akti attiecas tikai uz kreditvértéjuma agentiram Eiropas
Savieniba. No otras puses, paredzams, ka kreditvértéjuma
agentiiras ievéros kodeksu visas jurisdikcijas, kur tas darbojas.
Satura zina kodekss papildina ES tiesibu aktus. Ja direktivas ir
juridiski saisto$as, tad kodekss darbojas péc principa “ievérot
vai paskaidrot”, tas ir, no kreditvértgjuma agentiiram tiek sagai-
dits, ka tas iestradas IOSCO kodeksa noteikumus to ieksgja
ricibas kodeksa. Ja kreditvértgjuma agentiru ieks€jos darbibas
kodeksos ir novirzes no I0SCO kodeksa, tas ir jaizskaidro un
japamato.

3.1. ES tiesibu akti

Ricibas plana finansu pakalpojumu joma meérkis bija izveidot
Eiropas Savieniba atvértus, integrétus un efektivus finansu
tirgus, kur konkurences speki nodrosina iegulditdjiem maksi-
malus iepémumus, bet kur iegulditaji nav paklauti parmérigam
riskam. Tapéc tika mekléta iespéja uzpeémumiem samazinat
reglamentgjoso slogu, vienlaicigi saglabajot augstu reglamenté-
josas kontroles limeni un augstu iegulditaju aizsardzibas limeni.

Ricibas plans finansu pakalpojumu joma ietver tris direktivas,
kas attiecas uz kreditvértéjuma agentiram. Vissvarigaka ir
direktiva par tirgus launpratigu izmantosSanu, kas kopa ar tas
isteno$anas regulu un direktivam (')risina jautajumu par ieksgjas
informacijas Jaunpratigu izmanto$anu un tirgus manipulacijam
(tirgus launpratigu izmanto$anu), lai nodrosinatu Kopienas
finansu tirgu integritati un paaugstinatu iegulditagju uzticibu
minétajiem tirgiem. lek$¢jas informacijas launpratiga izman-
to§ana un tirgus manipulacijas kavé pilnigu tirgus caurskata-
mibu, kas ir svariga visu operatoru darbibai integrétaja finansu

() Direktiva 2003/6/EK, 28.1.2003. (OV 2003 L 96/16); Komisijas
Direktiva 2003/124/EK, 22.12.2003. (OV 2003 L 339/70); Komi-
sijas Direktiva 2003/125[EK, 22.12.2003. (OV 2003 L 339/73);
Komisijas Direktiva 2004/72[EK 29.4.2004. (OV 2003 L 162/70)
un Komisijas 2003. gada 22. decembra Regula (EK) Nr 2273/2003
(OV 2003 L 336/33).
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tirgd. Direktivu par tirgus launpratigu izmantoSanu noteikumi
veido vispusigu tiesisko regulégjumu kreditvértgjuma agentliram
attieciba uz intereSu konfliktiem, ieguldjjumu rekomendaciju
korektu prezenté$anu un piekluvi iek$jai informacijai, vienlai-
cigi atzistot to ipaso nozimi un atskiribas starp kreditvertéju-
miem un ieguldjjumu rekomendacijam.

Lai novérstu ieksjas informacijas launpratigu izmantosanu un
tirgus manipulacijas, Direktiva 2003/125/EK ir vérsta uz iegul-
djumu rekomendaciju korektu prezentéSanu un interesu
konfliktu pazinoSanu atklatibai. IepriekSminéta direktiva
kreditvértéjumi nav rekomendacijas, bet tiek uzskatiti ka atzi-
numi par konkrétu emitentu vai finansu instrumentu
kreditspéju. Tomér ir noteikts, ka kreditvértéjuma agentiiram ir
jaapsver iespgja pienemt iek$§jo politiku un procediras, kas
paredzétas, lai nodro$inatu, ka to publicétie kreditvértejumi ir
korekti prezentéti. Turklat ir noteikts, ka kreditvértéjuma
agentlira dara zinamas atklatibai jebkadas batiskas intereses vai
interesu  konfliktus saistiba ar finansu instrumentiem vai
emitentiem, uz kuriem attiecas to kreditvértéjums (¥). Turklat
no Direktivas 2003/6/EK izriet, ka, ja kreditvértéjuma agentiira
zindja vai tai bltu vajadzgjis zinat to, ka kreditvertéjumi bija
kladaini vai maldinosi, aizliegums izplatit kladainu vai maldi-
nosu informacija, kas izraisa tirgus manipulaciju, var attiekties
ari uz kreditvértéjumiem (). Nemot véra Sos noteikumus, ir
skaidrs, ka kreditvertéjuma agentiram ir jaisteno ieksgjas
procediiras un politika, lai nodrosinatu objektivus, neatkarigus
un precizus kreditvértgjumus, kas palielina iegulditaju uzticibu.
Komisijai ir loti svarigi, ka kreditvértéjuma agentiiras efektivi
pieméro savas procediras, lai nodroSinatu kreditvertéjumu
augstu kvalitati.

Saistiba ar juridiskim prasibam attieciba uz kreditvértéjuma
agentliru pieeju iek$jai informacijai Direktiva 2003/6/EK ir
aizliegts jebkurai personai, kuras riciba ir ieksgja informacija,
izmantot $o informaciju, iegadajoties vai realizgjot finansu
instrumentus, uz kuriem $I informacija attiecas. lek$gja infor-
macija ir definéta ka preciza rakstura informacija, kas nav
nodota atklatibai un kas tie$i vai netiesi attiecas uz vienu vai
vairakiem finansu instrumentu emitentiem vai vienu vai vaira-
kiem finansu instrumentiem, un kas, ja to nodotu atklatibai,
varétu ievérojami ietekmét attiecigo finansu instrumentu cenas
vai saistito atvasinato finansu instrumentu cenas ('%). Parasti
emitentam ir jaatklaj ieksgja informacija iespgjami isa laika.
Tadé] nevar but daudz gadijumu, kad emitentam likumigi var
but iek3gja informacija, kas vél nav pieejama tirgum. Katra zina,
ja emitents izlemj kreditvértéjuma agentarai dot pieeju ieks€jai
informacijai, tad kreditvértéjuma agentiirai ir jaievéro konfiden-
cialitates pienakums, ka tas ir prasits Direktivas 2003/6/EK
6. panta 3. punkta.

(°) Skatit Direktivas  2003/125/EEK 1. panta 8.punktu un
10. apsverumu.

(°) Direktivas 1. panta 2. punkta c) apakSpunkta ir noteikts, ka: “tirgus
manipulacijas ir tadas informacijas izplatiSana, izmantojot vai nu
informacijas lidzeklus, tostarp Internet tiklu, vai ari kadus citus
lidzeklus, kura sniedz vai var sniegt nepareizas vai maldinosas
norades attieciba uz finansu instrumentiem, tostarp ari baumu un
nepareizu vai maldino$u zinu izplatiSana, kad So informaciju izplati-
jusi persona zindja vai tai bitu vajadzgjis zinat to, ka 3 informacija
ir kludaina vai maldinosa. (...)"”

(") Direktivas 2003/6/EK 1. panta 1. punkts un 2. panta 1. punkts.

2

Tadgjadi kreditvertéjuma agentirai vai darbiniekam, kuram ir
pieeja jebkura veida iek$€jai informacijai, ir aizliegts veikt
jebkadus darijjumus, izmantojot ieksjo informaciju. Turklat nav
atlauts izpaust $adu iek$¢jo informaciju kadai citai personai,
iznemot, kad $ada izpausana notiek, veicot savam darbam,
profesijai vai pienakumiem parastas darbibas. Tade] Direktivas
2003/6/EK 6. panta 3. punkta tresa dala ir noteikts, ka emiten-
tiem vai personam, kas rikojas to varda vai uz to rékina, ir jaiz-
veido to darbinieku saraksts, kam ir pieeja iek$gjai informacijai.
Sis noteikums lauj dalibvalstim prasit no kreditvértégjuma
agentiram, lai tas izveidotu to darbinieku sarakstu, kam ir
pieeja emitentu iek3jai informacijai. Sie saraksti regulari ir jaat-
jaunina un janosuta kompetentajai iestadei, péc tas pieprasi-
juma.

Papildus pieejai emitenta iek$gjai informacijai ir iesp&ams, ka
pats kreditvértéjums satur iek$&ju informaciju, it ipasi tad, ja
kreditvértéjuma agentiirai ir pieeja emitenta nepubliskotai infor-
macijai. Tas nozimé, ka nepublicéta vértéjuma izmantoSana
vértspapiru tirdzniecibai vai izpauSanai kadai citai personai,
iznemot, kad sada izpauSana notiek, veicot savam darbam,
profesijai vai pienakumiem parastas darbibas, ir aizliegta.
Tomér batu pielaujams, ka kreditvértégjuma agentara konfiden-
ciali dara zinamu emitentam vértéumu, ko nenovérSami
publicés, ar mérki parbaudit informacijas precizitati, uz ko is
veértgjums ir balstits.

Komisija uzskata, ka direktivu par tirgus launpratigu izman-
tosanu noteikumi veido vispusigu noteikumu kopumu attieciba
uz kreditvértéjuma agentiru darbibu saistiba ar bazam par
tirgus launpratigu izmantoSanu. Kreditvértéjuma agentiru Ipasa
nozime finansu tirgos prasa ripigu $o noteikumu piemérosanu.
Tadél Komisija aktivi uzraudzis direktivas par tirgus laun-
pratigu izmantosanu noteikumu ievieSanu un piemérosanu
attieciba uz kreditvértgjuma agentaram.

Otrais Eiropas Savienibas tiesibu akts, kas attiecas uz
kreditvertéjuma agentiiram, ir Kapitala prasibu direktiva
(KPD), ar kuru ievie§ jaunas prasibas attieciba uz kapitalu
bankam un ieguldijumu sabiedribam (*'). KPD ir pamatota ar
jaunam starptautiskam kapitala prasibam, kas tika apstiprinatas
2004. gada Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (Bazele II).

KPD ir paredzéta argju kreditvértejumu lietosana, nosakot riska
lielumu (un izrietoSas kapitala prasibas) attieciba uz bankam vai
ieguldjjumu sabiedribam. Kompetentam iestadém bis piene-
mama tikai atzitu aréjas kreditu novértéSanas iestazu (AKNI)
vert§jumu  izmantodana, galvenokart — kreditvertéjuma
agenttiru vértgjumi. Direktiva ir ar noteikts atziSanas meha-
nisms.

(") Parstradajama Eiropas Parlamenta un Padomes 2000. gada
20. marta Direktiva 2000/12/EK par kreditiestazu darbibas saksanu
un veik§anu un Padomes 1993. gada 15. marta Direktiva 93/6/EEK
par ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu kapitala pietickamibu.
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KPD ir noteiktas vairakas prasibas, kuram AKNI ir jaatbilst,
pirms kompetenta iestade sniedz savu atzinumu. Pieméram, to
vertéjumi ir japieskir objektivi un neatkarigi, tos ir pastavigi
japarskata. Turklat vertéjuma procediram ir jabht pietiekami
caurskatamam. Pie tam kompetentam iestadém ir javérte, vai
individualus kreditvértéjumus tirgt lietotaji verté ka uzticamus
un vai tie ir pieejami uz vienadiem nosacjjumiem visam ieinte-
res€tam personam.

Pamatojoties uz KPD, Eiropas Banku uzraugu komiteja (EBUK)
strada, lai panaktu AKNI atziSanas procesa konvergenci visa
Eiropas Savieniba, defin€jot vispar€jo izpratni par kritérijiem,
kas nepieciesami, lai izpilditu KPD noteiktds prasibas AKNI
atzisanai (*%).

Skaidrs, ka KPD nav kreditvértgjuma agentiru darbibas regul-
€anas veids, bet galvena uzmaniba taja pievérsta kapitala
izvertéSanas prasibam. Rezultatd AKNI atziSanas procesd netiek
plasak risinats jautajums par visiem kreditvértgjuma agentiiru
darbibas aspektiem. Turklat kreditvértéjuma agentiras var
izveléties neklit par AKNI atbilstigi KPD, un tadéjadi KPD var
neaptvert visas kreditvérté§juma agentiiras. Tomér AKNI
atzisanas sistémas mérkus un ietekmi nevar analizét atseviski
no citu kreditvért§juma agentiram piemérojamo tiesibu aktu
un uzraudzibas standartu mérkiem, jo KPD apstiprina
kreditvértgjuma agentiru funkciju nozimi. $aja nolika Komisija
ciesi uzraudzis notikumus attieciba uz AKNI atzi§anu un
izvértés, vai kreditvértgjuma agentiiras adekvati pilda savu
uzdevumu atbilstigi KPD. Tadé] kompetentajam iestadeém jano-
drosina, ka visas ieinteresétas personas var izmantot atzianas
procesa giitos atzinumus, lai izvértétu, vai AKNI atzisanas krité-
rijus  varétu izmantot nakotné, lai formulétu vispargjus
kreditvértgjuma agentiru darbibas noteikumus, ja tas bis
nepiecieSams.

Visbeidzot, uz $o jomu attiecas Direktiva par finansu instru-
mentu tirgiem (“DpFIT”) (¥). DpFIT un tas nakamie iste-
nosanas pasakumi neattiecas uz kreditvertéjuma agentiru
vertésanas procesu gadijumos, kad pats vertéSanas process
neietver uzpémumu, kas veic ieguldijumu pakalpojumus un
darbibas, ka noteikts DpFIT. Citiem vardiem sakot, kreditvérte-
juma pieskirsana parasti nenozimé, ka kreditvértéjuma agenttira
ari sniedz “ieguldijumu konsultacijas” DpFIT 1 pielikuma
nozimé. Tacu kreditvértgjuma agentiiram ir jaapzinas, kadas ir
§is darbibas precizas robezas, lai turpinatu darboties arpus
DpHIT regulgjuma. Tomér kreditvértéjuma agentdras, kas sniedz
ari ieguldijumu pakalpojumus un darbibas profesionala limen;,
var tikt paklautas autorizacijas prasibam. Sidos gadijumos

(') Eiropas Banku uzraugu komitejas 2005. gada 29. junija konsultati-
vais dokuments par aréju kreditu noveértéSanas iestazu atziSanu;
pieejams http://www.c-ebs.org/pdfs/CP0O7.pdf.

(%) Direktiva 2004/39/EK, 21.04.2004. (OV 2004 L 145/1).

DpFIT noteikumi par darbibas veikSanu un organizatoriskam
prasibam attieksies uz uzpémumu un uz ta ieguldijumu pakal-
pojumu un darbibu veik$anu. Ja, pieméram, kreditvértéjuma
agentiira sniedz ieguldjjumu pakalpojumus (tadus ka ieguldi-
jumu konsultacijas) klientiem, uz kuriem attiecas DpFIT,
pieméro noteikumus par interesu konfliktu, lai aizsargatu to
personu intereses, kas sapem $adus pakalpojumus. Noteikumi
par intere$u konfliktu novér§anu var prasit ieguldijumu pakal-
pojumu un kreditvértéjuma procesa pietiekamu noskirSanu, lai
papildu pakalpojumi nevarétu ietekmét kreditvértéjuma kvali-
tati un objektivitati ().

Paslaik dalibvalstis ievie§ minéto visaptveroSo tiesisko regulé-
jumu. Visas direktivas ir pareizi jaisteno. Tapéc Komisija akivi
uzrauga direktivu transponéSanu. Vajadzibas gadijuma ta var
ierosinat parkapumu procediiru par direktivu nepareizu trans-
ponésanu vai par to, ka direktivas vispar nav transponétas.

Vel viena Kopienas tiesibu joma, kas ir potenciali svariga
kreditvértégjuma agentiiram, ir konkurences tiesibas. Komisija
nepiekrit Eiropas Parlamenta bazam par koncentrésanas pakapi
kreditvértéjumu nozaré. Nav apliecinajuma konkurenci ierobe-
7ojosiem pasakumiem $aja nozar€, tacu jebkadi pieradijumi par
pretgjo tiks loti ripigi izvertéti. Tadéjadi Komisija paslaik
neredz vajadzibu rikoties. Turklat Ipasi $aja nozaré parmériga
tirgus fragmentacija varftu izraisit negativas sekas (t.i.
kreditvértéjuma agentiiras var saskarties ar spiedienu sniegt
labveéligu vertéjumu, lai piesaistitu klientus).

3.2. I0SCO kodekss

2003. gada septembri IOSCO publicgja principus kreditverté-
juma agenttru darbibai (10SCO principi”) (**), nosakot augstus
mérkus kreditvértgjuma agentiram, vértspapiru regulatoriem,
emitentiem un citiem tirgus dalibniekiem, lai uzlabotu ieguldi-
taju aizsardzibu un tirgus taisnigumu, efektivitati un parredza-
mibu un samazinatu sistémisku risku. Atbildot uz komentariem
par Siem principiem, I[OSCO izstradaja kreditvértgjuma
agenttiru darbibas kodeksu (skat. pielikumu).

Atspogulojot  kreditvértgjuma agentiiru  tirgus  visparigas
iezimes, IOSCO kodekss ir paredzéts tam, lai to pielietotu visu
lielumu un uzpéméjdarbibas tipa vértéjuma agentiiras visas
jurisdikcijas. Komisija atzimé, ka I0SCO kodekss nav ieviests
dalibvalstu tiesibas. Tomér no kreditvértéjuma agentiram
sagaida, ka tas pilniba ieviesis IOSCO kodeksa noteikumus,
tiktal, cik tie ir saderigi ar ES direktivam. Tas nozimé, ka
kreditvértéjuma agenturam ir jaicklauyj IOSCO standarti

(") Skat. DpFIT 13. panta 3. un 10. punktu un 18. pantu.
(") 10SCO principi kreditvértéjuma agentiiru darbibai ir pieejami sada
timekla vietné: www.iosco.org/IOSCOPD151
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savas procediras. Nesenie notikumi tirgli liecina, ka dazas
kreditvértéjuma agentiiras ir izveidojusas savus kodeksus atbil-
stigi I0SCO kodeksam, kas pierada, ka IOSCO kodekss
nodrosina noderigu standartu kopumu kreditvértéjuma nozares
pasregulacijai.

Ir loti svarigi panakt, ka kreditvértéjuma agentiras ne tikai
ieklauj TOSCO kodeksu savos kodeksos, bet pilniba izpilda
I0SCO kodeksa prasibas, piemérojot savu kodeksu ikdienas
darba. Kreditvértégjuma agentiram nakamajos gados regulari
jainformé visas ieinteresétas personas par agentfiru atbilstibu
kodeksam. 3aja konteksta Komisija iesaka regulari analizét
I0SCO kodeksa ietekmi.

4. SECINAJUMS

Péc Eiropas Parlamenta pieprasjuma Komisija ir loti rapigi
izvertéjusi, vai ir vajadzigi jauni tiesibu aktu priekslikumi
kreditvértejuma agenttru darbibas regulésanai.

Tas secinajums ir, ka patlaban nav vajadzibas ierosinat jaunus
tiesibu aktus. Viens no “labaka tiesiska reguléjuma” galvenajiem
principiem ir tas, ka tiesibu akti jaierosina tikai tad, kad tas ir
absoliiti nepieciesams publiskas politikas mérku sasniegSanai.
Komisija uzskata, ka Sobrid nav parliecinosas informacijas par
to, ka biitu vajadzigi jauni tiesibu akti $aja joma.

Jau tagad ir tris jaunas finansu pakalpojumus reglamentgjosas
direktivas, kas attiecas uz kreditvértéjuma agentiram. Komisija
ir parliecinata, ka $is direktivas kopa ar kreditvértéjuma
agentliru pasregulaciju, pamatojoties uz nesen pienemto I0SCO
kodeksu, sniegs atbildi uz galvenajiem problematiskajiem jauta-
jumiem, uz kuriem noradijis Eiropas Parlaments.

Sava atzinuma Komisijai EVRK ari noradija, ka ir panakts
pareizs lidzsvars starp tiesibu aktiem un pasregulaciju un ka
$aja posma nav vajadzigas jaunas reguléjuma iniciativas.

Tomér Komisija turpina loti riipigi uzraudzit notikumus $aja
nozaré. Ir skaidrs, ka jauna kartiba sniegs velamos rezultatus
tikai tad, ja kreditvértéjuma agentiiras pietiekami nopietni veiks
pasregulacijas uzdevumu. Tam skrupulozi jaisteno IOSCO
kodeksa noteikumi. Turklat kreditvért§juma agentiram ir
atklati jasniedz informacija par to, ka tas Isteno kodeksu.

Ir labi, ka daudzas kreditvértéjuma agentiras ir izveidojusas
savu kodeksu, pamatojoties uz I0OSCO kodeksu. Tacu nepietiek
tikai ar kodeksu izveidosanu — kodekss ir jaisteno ikdienas
darba. Komisija vélas lagt EVRK uzraudzit atbilstibu I0SCO
kodeksam un ik gadu zipot tai par situaciju $aja joma. Ta ari
izveértés, ka vislabak noteikt tirgus dalibnieku viedoklus, jo Ipasi
to tirgus dalibnieku viedoklus, kas iegadajas sarezgitus finansu
instrumentus. Tas var ietvert neformalas ekspertu grupas
izveidi. Kreditvértéjuma nozares parstavjiem ir jaapzinas, ka
Komisijai, iesp&ams, bis javeic likumdoSanas pasakumi, ja
atklasies, ka atbilsttba ES noteikumiem vai kodeksam nav
pietieckama un kaité ES kapitala tirgiem.

Komisija arl apsvérs iespé&ju ierosinat tiesibu aktus, ja radisies
jauni apstakli.

Visbeidzot, Komisija plano uzraudzit kreditvértéjuma nozares
kopgjo attistibu. Ja radisies butiskas izmainas kreditvértéjuma
agentiiru darbiba citur pasaulé, Komisijai var bat nepiecieSams
parskatit savu pieeju.
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Lemumu par darbibas licen¢u pieskirSanu vai anuléSanu publikacija saskana ar Regulas (EEK)
Nr. 2407/92 par gaisa parvadataju licencéSanu 13. panta 4. punktu (') ()

(2006/C 59/03)
(Dokuments attiecas uz EEZ)
LIETUVA

Anulétas darbibas licences

A kategorija: Darbibas licences bez Regulas (EEK) Nr. 2407/92 5. panta 7. punkta a) apakSpunkta ierobeZojuma

Gaisa parvadatdja nosaukums Gaisa parvadataja adrese Atlauts parvadat Lémukn; ;:P cka
JSC “Aviakompanija Lietuva”| Kaunas airport pasazieri, pasts, krava 10.2.2006.
“Air Lithuania” LT-54085 Karmelava
Kaunas district

(") OV L 240, 24.8.1992., 1. Ipp.
() Pazinoti Eiropas Komisijai pirms 31.8.2005.
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Valsts atbalsts ir atlauts saskana ar EK Liguma 87. un 88. panta noteikumiem

Gadijumi, pret kuriem Komisijai nav iebildumu

(2006/C 59/04)

Lemuma pienemsSanas datums: 14.7.2004.
Dalibvalsts: Spanija
Atbalsta Nr.: N 64/04

Nosaukums: Saules energijas izmantosanas projekts Ekstre-
madira,

Merkis: lai veicinatu saules energijas izmantoSanu (gan
siltuma, gan generatoru) Ekstremadiiras regiona, ka ar jauktas
iekartas, izmantojot kopa gan saules energiju un citus atjauno-
jamas energijas avotus, ka ari laika posma no 2004. lidz
2010. gadam par 50 t samazinat CO, emisiju

Juridiskais pamats: Projekta juridiskais pamats ir sprieduma
projekts, kas nosaka palidzibas subsidiju pieskirsanu saules
energijas izmantoSanai.

Pargjie palidzibas nosacijumi tika noteikti 1990. gada 30.
novembri pienemtaja likuma 5/1990, kas nodibina starpadmi-
nistrativas attiecibas starp Badahozas un Kasereses provincém
un Comunidad Autonoma de Extremadura saistiba ar
uzkrasanu

BudZets: Paredzamais budzeta
2 940 000 EUR (420 000 EUR gadé).

apjoms  bas  lidz

Atbalsta intensitate vai apjoms: Maksimala atbalsta intensi-
tate ir maksimali 40 % no atbilsto§ajam izmaksam un vienam
sanémejam nepieskirs vairak par 30 000 EUR

Illgums: 2004. — 2010. gads

Lemuma teksts autentiska(s) valoda(s), no kura ir iznemta konfi-
denciala informacija, ir pieejams $aja timekla vietné:

http:/[europa.eu.int/comm/secretariat_general/sgb/state_aids|

Lémuma pienemsanas datums: 11.5.2005.

Dalibvalsts: Italija — Toskanas regions

Atbalsta Nr.: N 108/2005

Nosaukums: “Atbalsts, lai parveidotu darba ligumus”

Merkis: Stimulét darba vietu radiSanu un neizdevigu darbi-
nieku pienemsanu darba uz ilgu laiku, izmantojot atbalstu, kas
paredzéts ligumu ilguma parveidei no noteikta laika uz neno-
teiktu laiku

Juridiskais pamats: Delibera della Giunta regionale n. 1351

del 20.12.2004, recante modifica della delibera n. 1233 del
6.12.2004

Budzets: 3 530 794 EUR

Atbalsta intensitate: 3,75-7,5 % bruto darba vietu radiSanas
gadljuma attiecigi vidéjiem un maziem uzpnémumiem arpus
atbalstamiem regioniem

4% TDE attiecigi lieliem uzpémumiem,+ 3 % BDE vai
+ 5% BDE, attiecigi respektgjot vidgjos un mazos uznémumus
regionos, uz kuriem attiecas atkape no 87. panta 3. punkta
¢) apak$punkta

25 % ar nosacijumu, ka tas attiektos uz neizdevigajiem darbi-
niekiem

lauksaimniecibas nozaré 25 % (27,5 % attieciba uz jaunajiem
lauksaimniekiem) ar nosacfjumu, ka piemérota Regula (EK)
Nr. 1257/1999

Darbibas laiks: 2006. gada 31. decembris

Lémuma teksts autentiska(s) valoda(s), no kura ir iznemta konfi-
denciala informacija, ir pieejams $aja timekla vietné:

http://europa.eu.int/comm/secretariat_general/sgb/state_aids|

Lemuma pienemsanas diena: 19.5.2005.
Dalibvalsts: Italija — Emilia Romagna regions
Atbalsta Nr.. N 271/2004

Nosaukums: “Ripniecibas izpétes, tehnologiju jaunindgjumu un
nodosanas regionalas programmas 1.A) pasakums”

Meérkis: Papildus riipniecibas izpétes un pirmskonkurences
attistibas darbibu veicinasana

Juridiskais pamats: Delibera della Giunta regionale n. 2823
del 30.12.2003

BudZets: Kopa 30 miljoni EUR visa darbibas termina

Atbalsta intensitate vai lielums: 50 % un 25 % attiecigi
ripnieciskajai izp&tei un pirmskonkurences attistibai, iesp&jams
palielinat no MVU un atbalsta regioniem paredzétajiem palieli-
najumiem

Darbibas ilgums: lidz 2005. gada 31. decembrim

Lemuma teksts autentiska(s) valoda(s), no kura ir iznemta konfi-
denciala informacija, ir pieejams $aja timekla vietné:

http:/[europa.eu.int/comm/secretariat_general/sgb/state_aids/
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Lemuma pienemsSanas datums: 10.9.2002.
Dalibvalsts: Vacija
Atbalsta Nr.: N 275/2002

Nosaukums: Atbalsti kuteru un dziljoras zivsaimniecibas
nozares uzpémumiem Lejassaksijas regiona, kas pieskirti
Kopienas struktirpalidzibas ietvaros saistiba ar ZVFI

Merkis: Lidzfinansét struktirpalidzibu kuteru un dziljiras
zivsaimniecibas uznémumiem Lejassaksijas regiona

Juridiskais pamats: Landeshaushaltsordnung § 44
Budzets: 2,8 miljoni EUR

Intensitate vai apjoms: Atbilstigi Regula (EK) Nr. 2792/1999
noteiktajam summam

Illgums: 2000. — 2008. gads.

Cita informacija: Gada parskats

Lemuma teksts autentiska(s) valoda(s), no kura ir iznemta konfi-
denciala informacija, ir pieejams Saja timekla vietné:

http://europa.cu.int/comm/secretariat_general/sgb/state_aids/

Lemuma pienemsanas diena: 6.2.2004.
Dalibvalsts: Apvienota Karaliste
Atbalsta numurs: N 600/2003

Nosaukums: Grozijumi rikojuma par atjaunojamas energijas
avotiem (Renewable Obligation Order)

Merkis: Attiecinat rikojuma par atjaunojamas energijas
avotiem mehanismu, kas atbalsta elektribas razosanu no atjau-
nojamiem energijas avotiem uz kogeneracijas spékstacijam, kas
izmanto biomasu un uz mazakiem generatoriem un termoelek-
trostacijam, kuras cieto kurinamo parvér§ biomasa

Juridiskais pamats: Renewables Obligation (Amendment)
Order 2004

Ilgums: 2016. gads, atkartota pazinosana 2012. gada

Pareja informacija: Gada zinojums

Lémuma teksts autentiska(s) valoda(s), no kura ir iznemta konfi-
denciala informacija, ir pieejams $aja timekla vietné:

http://europa.eu.int/comm/secretariat_general/sgb/state_aids|

Pienemsanas diena: 13.5.2004.
Dalibvalsts: Spanija
Atbalsta numurs: N 605/2003

Nosaukums: Zinatniskds pétniecibas, attistibas un tehnologiju
attistibas valsts plans (2004. — 2007. gads)

Meérkis: Izveidot jaunu horizontala atbalsta shému pétniecibas
un attistibas darbibu joma, jo Ipasi pievérSot uzmanibu tehno-
logiju pétniecibas pilnveidosanai un tas uzlabosanai.

Juridiskais pamats: «Orden CTE[3185/2003, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las bases, el régimen de
ayudas y la gestién del Plan Nacional de Investigacién Cienti-
fica, Desarrollo e Innovacién Tecnoldgica (2004-2007) en la
parte dedicada al Fomento de la Investigacién Técnica» y
«Orden CTE[3700/2003, de 23 de diciembre, por la que se
efecttia la convocatoria del afio 2004 para la concesion de
ayudas para apoyo a Centros Tecnoldgicos»

Budzets: 3 814 miljoni EUR

Intensitate vai apjoms: 50 % ripnieciskiem pétijumiem,
75 % pirms rapnieciskas izpetes projektiem veiktajiem
dzivotspgjas pétijumiem, 50 % pirms pirmskonkurences attis-
tibas projektiem veiktajiem dzivotspgjas pétijumiem un 25 %
pirmskonkurences attistibas darbibam ka pamatlikmes uzpému-
miem, ka ari (ja piemérojama) 10 procentu punktu piemaksa
MVU, ka noteikusi Komisija, 10 procentu punktu piemaksa
EK Liguma 87. panta 3. punkta a) apak$punktd minétajam
jomam, 5 procentu punktu piemaksa 87. panta 3. punkta
¢) apak$punkta minétajam jomam.

Citas pétniecibas un attistibas ietvaros paredzétas piemaksas arl
ir piemérojamas, vienlaikus respektéjot pielauto maksimailo
atbalsta intensitati un kumulacijas noteikumus

llgums: 1.1.2004. — 31.12.2008.

Lémuma teksts autentiska(s) valoda(s), no kura ir iznemta konfi-
denciala informacija, ir pieejams $aja timekla vietné:

http://europa.eu.int/comm/secretariat_general/sgb/state_aids|
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Ieprieksejs pazinojums par koncentraciju
(Lieta Nr. COMP/M.4163 — Wiener Stidtische/TBIH)

Lieta, kas pretendé uz vienkarSotu procediiru
(2006/C 59/05)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

1. Komisija 2006. gada 3. martda sanéma pazinojumu par ierosinatu koncentraciju, ievérojot Padomes
Regulas (EK) Nr. 139/2004 (') 4. pantu, kuras rezultata uznémums Wiener Stadtische Allgemeine Versicherung
AG (“Wiener Stadtische”, Austrija) minétas Padomes regulas 3. panta 1. punkta b) apakspunkta nozimé
iegtist kopigu kontroli par uznémumu TBIH Financial Services Group N.V. (“TBIH”, Niderlande), iegadajoties
ta akcijas. Péc §1 darfjuma uznémumu TBIH kopigi kontrolés Wiener Stddtische, Kardan N.V. (“Kardan”,
Niderlande), MidOcean Partners (“MidOcean”, ASV) un Englefield Capital LLP (“Englefield”, Apvienota Kara-
liste).

2. Attiecigie uznémumi veic $adu uznéméjdarbibu:

— Wiener Stddtische: apdrosinasana un citu veidu darbiba,
— Kardan: ieguldijumu sabiedribu grupa,

— MidOcean: ieguldijumu sabiedribu grupa,

— Englefield: ieguldijumu sabiedribu grupa,

— TBIH: apdrosinasanas pakalpojumi, pensiju fondi un kreditéSana/izpirkumnoma/aktivu parvaldisana
Viduseiropas un Austrumeiropas valstis.

3. leprieksgja parbaudé Komisija konstaté, ka uz pazinoto darfjumu, iesp&jams, attiecas Regulas (EK)
Nr. 139/2004 darbibas joma. Tomér galigais lémums $aja jautajuma vél nav pienemts. levérojot Komisijas
pazinojumu par vienkarSotu procediru dazu koncentracijas procesu izskati§anai saskana ar Padomes
Regulu (EK) Nr. 139/2004 (), janorada, ka $i lieta ir nododama izskatiSanai atbilstosi pazinojuma izklas-
titajai procedirai.

4. Komisija aicina ieinteresétas treSas personas iesniegt tai savus iespéjamos apsvérumus par ierosinato

darbibu.

Apsveérumiem janonak Komisija ne vélak ka 10 dienas péc sis publikacijas datuma. Apsvérumus Komisijai
var nosiitit pa faksu (fakss: (32-2) 296 43 01 vai 296 72 44) vai pa pastu ar atsauces numuru COMP/
M.4163 — Wiener Stddtische/TBIH uz $adu adresi:

European Commission
Competition DG
Merger Registry

J-70

B-1049 Brussels

() OV L 24, 29.1.2004., 1. Ipp.
() OV C 56, 5.3.2005., 32. Ipp.



11.3.2006.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

C 59/11

Atzinums par pieprasijumu atbilstosi Direktivas 2004/17/EK 30. pantam

(2006/C 59/06)

Dalibvalsts iesniegts pieprasijums

Komisija 2006. gada 20. februari sanéma pieprasijumu atbilstosi 30. panta 4. punktam Eiropas Parlamenta
un Padomes 2004. gada 31. marta Direktiva 2004/17/EK, ar ko koordiné iepirkuma procediras, kuras
pieméro subjekti, kas darbojas fidensapgades, energétikas, transporta un pasta pakalpojumu nozarés (!).
Pirma darba diena péc pieprasijuma sanemsanas bija 2006. gada 21. februaris.

Sis Somijas Republikas pieprasijums attiecas uz elektribas razosanu, tostarp koprazosanu, un sadali 3aja
valsti. Iepriek§ minétaja 30. panta noteikts, ka Direktivu 2004/17/EK nepiemeéro, ja uz attiecigo darbibu
tiesi attiecas konkurence tirgos ar neierobezotu piekluvi. Sos nosacijumus izvérté vienigi saskana ar Direk-
tivu 2004/17/EK un tie neskar konkurences noteikumu piemérosanu.

Komisijas riciba ir tris ménesi, sakot no iepriek$ minétas darba dienas, lai pienemtu lémumu attieciba uz So
pieprasijumu. Tadéjadi termins beidzas 2006. gada 21. maija.

Pieméro iepriek§ minéta 4. punkta tre$o dalu. Lidz ar to Komisijas riciba esoso laika periodu vajadzibas
gadijuma var pagarinat par vienu ménesi. Informacija par jebkuru pagarinajumu ir japublicé.

(") OV L 134, 30.4.2004., 1. Ipp.
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LABOJUMI

Labojums uzaicindjuma jesniegt piedavajumus konkursam “P-Sdo Miguel: Regularas gaisa satiksmes pakalpojumi

— Uzaicindjums iesniegt piedavajumus konkursam, ko Azoru salu autonoma apgabala valdiba izsludinajusi

saskana ar Padomes Regulas (EEK) Nr. 2408/92 4. panta 1. punkta d) apakSpunktu regularas gaisa satiksmes
pakalpojumu snieg$anai Azoru salu autonomaja apgabala”

(“Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis” C 51, 2006. gada 1. marts)

(2006/C 59/07)

7. lappusé 1. punkta tresaja dala:
tekstu:  “Ja lidz 2006. gada 28. februarim neviens gaisa parvadatajs nebis iesniedzis piedavajumu veikt regularus lido-
jumus marsrutos...”

lasit $adi: “Ja lidz 2006. gada 31. martam neviens gaisa parvadatajs nebis iesniedzis piedavajumu veikt regularus lido-
jumus marsrutos...”
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