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W Judikattras krajums

TIESAS SPRIEDUMS (pirma palata)

2013. gada 7. marta*
Nodokli — Pievienotas vértibas nodoklis — Direktiva 77/388/EEK — Kopigo ieguldijumu fondu
parvaldes atbrivojums no nodokla — Piemérojamiba
Lieta C-275/11
par lagumu sniegt prejudicialu noléemumu atbilstosi LESD 267. pantam, ko Bundesfinanzhof (Vacija)
iesniedza ar lémumu, kas pienemts 2011. gada 5. maija un kas Tiesa registréts 2011. gada 3. janija,
tiesvediba
GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH
pret
Finanzamt Bayreuth .

TIESA (pirma palata)

df?l sastava: palatas priekssédétajs A. Ticano [A. Tizzano), tiesnesi E. Borgs Bartets [A. Borg Barthet],
Z. Kazels [J.-]. Kasel], M. Safjans [M. Safjan] (referents) un M. Bergere [M. Berger],

sa
Z.
generaladvokats P. Kruss Viljalons [P. Cruz Villalon],

sekretars V. Turé [V. Tourrés], administrators,

nemot véra rakstveida procesu un 2012. gada 28. janija tiesas sédi,
nemot véra apsvérumus, ko sniedza:

— GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH varda — E. Schulz,
— Vacijas valdibas varda — T. Henze, parstavis,

— Griekijas valdibas varda — I Pouli un K. Boskovits, parstavji,

— Luksemburgas valdibas varda — C. Schiltz, parstavis,

— Eiropas Komisijas varda — C. Soulay un B.-R. Killmann, parstavji,

noklausijusies generaladvokata secinajumus 2012. gada 8. novembra tiesas sédé,

pasludina $o spriedumu.

* Tiesvedibas valoda — vacu.
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Spriedums
Lagums sniegt prejudicialu noléemumu ir par to, ka interpretét 13. panta B dalas d) punkta
6. apak$punktu Padomes 1977. gada 17. maija Sestaja direktiva 77/388/EEK par to, ka saskanojami
dalibvalstu tiesibu akti par apgrozijuma nodokliem - Kopéja pievienotas vértibas nodoklu sistéma:
vienota aprékinu baze (OV L 145, 1. Ipp.; turpmak teksta — “Sesta direktiva”).
Sis lagums ir izteikts tiesvediba starp GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH (turpmak
teksta — “GfBK”) un Finanzamt Bayreuth [Baireitas finansu parvalde] par Finanzamt Bayreuth

atteikumu atbrivot no pievienotas vertibas nodokla (turpmak teksta — “PVN”) konsultaciju
pakalpojumus, ko GfBk sniedzis kapitala ieguldijumu sabiedribai (turpmak teksta — “KIS”).

Atbilstosas tiesibu normas

Savienibas tiesibas
Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkts ir $ads:
“Ciktal tas nav pretruna ar citiem Kopienas noteikumiem, dalibvalstis atbrivo talak minétas darbibas

atbilstigi noteikumiem, ko tas pienem, lai nodrosinatu pareizu un godigu $o atbrivojumu piemérosanu
un lai nepielautu nekadu nodoklu nemaksasanu, apiesanu vai launpratigu izmantosanu:

[]
d) s$adus darijumus:
[]
3. Darjjumus, ieskaitot starpniecibu, kas skar noguldijumu un norékinu kontus, maksajumus,

parskaitijumus, paradus, c¢ekus un citus tirgojamus dokumentus, bet iznemot paradu
piedzinu un faktoringu;

5. Darjjumus, ieskaitot starpniecibu, iznemot parvaldi un uzraudzibu, ar akcijam un dalam
sabiedribas vai apvienibas, bezseguma paradzimém un citiem vértspapiriem [..];

6. Ipasu dalibvalstu noteiktu ieguldijumu fondu vadisanu.”
Padomes 1985. gada 20. decembra Direktivas 85/611/EEK par normativo un administrativo aktu
koordinaciju attieciba uz parvedamu veértspapiru kolektivo ieguldijjumu uznémumiem (PVKIU)
(OV L 375, 3. Ipp.) 1. panta 2. un 3. punkta minétie uznémumi ir definéti $adi:

“2. Saja direktiva, ievérojot 2. pantu, PVKIU ir uznémumi:

— kuru vienigais meérkis ir publiski iegtta kapitala kolektiva ieguldisana parvedamos vértspapiros un
kuri darbojas péc dalita riska principa,

un
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— kuru sertifikati péc turétaju laguma tiesi vai netiesi tiek atpirkti vai izpirkti no $o uznémumu
aktiviem. Pasakumus, ko veic PVKIU, lai nodrosinatu, ka to sertifikatu fondu birzas cena batiski
neatskiras no to tiras aktivu vértibas, uzskata par lidzvértigiem $adai atpirksanai vai izpirksanai.

3. Saskana ar tiesibu aktiem s$adus uznémumus drikst nodibinat vai nu atbilstigi ligumtiesibam (ka

kopigus fondus, ko parvalda parvaldibas sabiedribas) vai trasta tiesibam (ka ieguldijumu fondus), vai
saskana ar statatiem (ka ieguldijumu sabiedribas).

[.]”

Atbilstosi minétas direktivas 4. panta 1. punktam, “lai veiktu darbibu, PVKIU jabut atlaujai, ko
izsniegusas tas dalibvalsts kompetentas iestades, kura PVKIU atrodas”.

Saskana ar §is direktivas 6. pantu “parvaldibas sabiedribas nedrikst iesaistities darbibas, kas nav
ieguldijjumu fondu un ieguldijumu sabiedribu parvaldiba”.

Direktiva 85/611 ir tikusi grozita ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 21. janvara
Direktivu 2001/107/EK (OV L 41, 20. lpp.), lai paredzétu noteikumus attieciba uz parvaldibas
sabiedribam un vienkarSotiem prospektiem, un ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada
21. janvara Direktivu 2001/108/EK (OV L 41, 35. lpp.) attieciba uz PVKIU ieguldijumiem.

Atbilstosi Direktivas 85/611, kas grozita ar Direktivu 2001/107, 5. panta 2. punkta otrajai dalai “Saja
direktiva kopigu ieguldijumu fondu un ieguldijumu sabiedribu parvaldisana ietver II pielikuma minétas
funkcijas, kuru uzskaitijums ir nepilnigs”.

Minétaja II pielikuma “kolektiva portfela parvaldisana ieklauto funkciju” starpa ir minétas $adas
funkcijas:

“— investiciju parvaldisana,
— administrativa vadiba:
a) juridiskie un lidzeklu parvaldisanas gramatvedibas pakalpojumi;
b) klienta pieprasijumi;
c) vértésana un cenas noteiksana (tostarp nodoklu deklaracijas);
d) reglamentéjosa atbilstibas uzraudziba;
e) sertifikatu turétaju registra kartosana;
f)  ienakuma sadale;
g) sertifikatu emisija un dzésana;
h) liguma norékini (tostarp sertifikatu nosuatisana);
i) lietvediba.

— realizacija.”
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Direktivas 85/611, kas grozita ar Direktivu 2001/107, 5.g panta 1. punkta dalibvalstim ir paredzéta
iespéja “[atlaut] parvaldibas sabiedribu darbibas efektivakas veik$anas nolika [..] $im sabiedribam
delegét tresajam personam veikt to varda vienu vai vairakas to funkcijas” — ar nosacijumu, ka $i atlauja
atbilst 5.g panta 1. punkta a)-i) apak$punkta paredzétajiem nosacijumiem.

So nosacijumu starpa ir ari minétas normas c) apak$punkta paredzétais, proti, “ja delegésana attiecas uz
ieguldijumu parvaldisanu, pilnvarojumu var dot tikai uznémumiem, kas ir pilnvaroti vai registréti aktivu
parvaldisanai un ir paklauti konsultativai uzraudzibai; delegésanai jaatbilst investiciju sadalijjuma
kritérijiem, ko periodiski nosaka parvaldibas sabiedribas”.

Vacijas tiesibas

Atbilstosi 1979. gada 26. novembra Likuma par apgrozijuma nodokli [Umsatzsteuergesetz], redakcija,
kas bija speka pamatlieta aplukojamaja laikposma no 1999. lidz 2002. gadam (turpmak teksta — “
UStG”), 4. panta 8. punkta h) apak$punktam “kopigo ieguldijumu fondu parvalde” ir atbrivota no
nodokla  “atbilstosi ~ Likumam  par  kapitila ieguldijumu sabiedribam  [Gesetz  iiber
Kapitalanlagegesellschaften, turpmak teksta — “KAGG"]”.

Pamatlieta un prejudicialais jautajums

GfBk ir uznémums, kura mérkis ir informacijas izplatiS$ana un konsultacijas vértspapiru joma, ka ari ar
finansu aktiviem saistitie konsultésanas pakalpojumi un to tirdznieciba.

1999. gada decembri GfBk noslédza ligumu ar KIS, kura atbilsto$i KAGG ka kopigo ieguldijumu fondu
parvaldija atklatu ieguldijjumu fondu. GfBk apnémas sniegt $ai KIS konsultacijas saistiba ar “fonda
aktivu parvaldisanu” un, “pastavigi novérojot fonda aktivus, sniegt ieteikumus par aktivu pirksanu vai
pardosanu”. Tapat arl GfBk apnémas “levérot dalita riska principu, ieguldijumu juridiskos
ierobezojumus [..] un [..] ieguldijjumu nosacijumus”.

No lietas materialiem izriet, ka lietas dalibnieki bija vienojusies, ka GfBk par ta konsultacijam tiks
atlidzinats atbilstosi procentualai dalai no ieguldijumu fondu ménesa vidéjas veértibas.

Atbilstosi ligumam GfBk KIS laika posma no 1999. lidz 2002. gadam pa telefonu, faksu vai pastu sniedza
ieteikumus par vértspapiru pirksanu un pardosanu. Si KIS $os ieteikumus ievadija sava pirksanas un
pardosanas uzdevumu sistéma un, parbaudijusi, vai tie nav pretruna nevienam no likuma paredzétiem
ieguldijumu fondiem piemérojamiem ieguldijumu ierobezojumiem, tos izpildija — biezi vien dazu minasu
laika péc to sanemsanas. Kaut ari minéta KIS nepienéma autonomus lémumus par ieguldijumu fondu
parvaldi, ta tomér saglabaja léemumu pienemsanas pilnvaras un — galu gala — atbildibu. GfBk tika
informéts par ta ieteikumu izmantosanu, un tam ik dienas tika daritas zinamas izmainas to ieguldijumu
fondu sastava, par kuriem tas sniedza konsultacijas.

Nodoklu piemérosanas proceduras par apgrozijuma nodokli ietvaros GfBk ludza, lai ta pakalpojumi
pamatlieta minétajai KIS tiktu atbrivoti no PVN ka kopigo ieguldijumu fondu arpakalpojumi.
Finanzamt, uzskatidama, ka GfBk sniegtie pakalpojumi neietilpst “kopigo ieguldijumu fondu parvaldé”
Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta 6. apak$punkta nozimé un tadé] nav pamata piemeérot
$adu atbrivojumu, $o ligumu noraidija.

4 ECLILLEU:C:2013:141



18

19

20

21

22

23

2013. GADA 7. MARTA SPRIEDUMS — LIETA C-275/11
GFBK

Vélédamies apstridét pret to vérstos léemumus, GfBk vérsas tiesa. Kasacijas [Revision] sudzibas ietvaros,
ko tas bija célis Bundesfinanzhof [Federala finansu tiesa], minéta tiesa noléma apturét tiesvedibu un
uzdot Tiesai $adu prejudicialu jautajumu:

“Lai interpretétu [Sestas direktivas] 13. panta B dalas d) punkta 6. apak$punkta minéto “ieguldijumu

fondu vadisanu [parvaldi]”, vai ieguldijumu fonda parvalditaja — tresas personas — sniegti pakalpojumi
ir pietiekami raksturigi un lidz ar to atbrivoti no [PVN] tikai tad, ja:

a) tas veic ari parvaldes funkcijas, nevis tikai konsultésanu, vai

b) pakalpojums péc savas butibas atskiras no citiem pakalpojumiem, pamatojoties uz Ipatnibu, kas
saskana ar $o tiesibu normu raksturiga atbrivojumam no nodokla, vai

c¢) S§is parvalditajs darbojas, pamatojoties uz funkciju delegésanu saskana ar grozitas
Direktivas 85/611/EEK 5.g pantu?”

Par prejudicialo jautajumu

Ar $o jautajumu iesniedzéjtiesa butiba vaica, vai un ar kadiem nosacjjumiem konsultaciju par
vértspapiru ieguldijumiem pakalpojumi, ko tresa persona sniegusi KIS, ietilpst jédziena “kopigo
ieguldijjumu fondu parvalde”, lai varétu tikt piemeérots Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta
6. apakspunkta paredzétais atbrivojums.

Saja zina vispirms ir jaatgadina, ka tre$as personas sniegti parvaldibas pakalpojumi principa ietilpst
Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta 6. apakSpunkta, jo $aja 6. apak$punkta paredzéta kopigo
ieguldijjumu fondu parvalde ir definéta atbilstosi sniegto pakalpojumu raksturam, nevis atkariba no
pakalpojumu sniedzéja vai to sanémeéja (Saja zina skat. 2006. gada 4. maija spriedumu lieta C-169/04
Abbey National, Krajums, [-4027. lpp., 66.—69. punkts).

Tomeér, lai tos varétu atzit par no nodokla atbrivotiem darijumiem Sestas direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 6. apakSpunkta izpratné, parvalditaja — tresas personas — sniegtajiem parvaldisanas
pakalpojumiem, visparigi vértéjot, ir javeido atsevisks kopums un jaatbilst kopigo ieguldijumu fondu
parvaldi$anai raksturigajam un butiskajam funkcijam ($aja zina skat. ieprieks minéto spriedumu lieta
Abbey National, 70.—72. punkts).

Turpinot, attieciba uz kolektivo ieguldijumu parvaldibas uznémumiem raksturigajam darbibam no
Direktivas 85/611 1. panta 2. punkta izriet, ka PVKIU darijumus veido publiski iegata kapitala
kolektiva ieguldiSsana parvedamos vértspapiros. Izmantojot kapitalu, ko parakstitaji iemaksa,
iegadajoties kapitala dalas, PVKIU parakstitaju interesés un par atlidzibu veido un parvalda parvedamu
vértspapiru portfelus ($aja zina skat. 2004. gada 21. oktobra spriedumu lieta C-8/03 BBL, Krajums,
1-10157. lpp., 42. punkts; ieprieks minéto spriedumu lieta Abbey National, 61. punkts, un 2012. gada
19. jalija spriedumu lieta C-44/11 Deutsche Bank, 32. punkts). Papildus portfela parvaldes funkcijam
kolektivo ieguldijjumu uznémumiem raksturigas ir arl pasu kolektivo ieguldijumu uznémumu
administrativas vadibas funkcijas, tadas ka Direktivas 85/611, kas grozita ar Direktivu 2001/107,
II pielikuma grupa “administrativa vadiba” noraditas funkcijas (skat. iepriek§ minéto spriedumu lieta
Abbey National, 64. punkts).

No iepriek§ minéta izriet, ka, lai noteiktu, vai treSo personu sniegti konsultaciju pakalpojumi par
vértspapiru ieguldisanu KIS ietilpst jédziena “kolektivo ieguldijumu fondu parvaldiba”, lai tiktu
piemérots Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta 6. apak$punkta paredzétais atbrivojums, ka
savu secindjumu 27. un 31. punkta ir noradijis generaladvokats, ir janoskaidro, vai tre$o personu
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sniegtie konsultaciju pakalpojumi par vértspapiru ieguldisanu ir cie$i saistiti ar pasas KIS darbibu, ka
rezultata butu secinams, ka ar tiem tiek istenotas kopigo ieguldijumu fondu parvaldei raksturigas un
butiskas funkcijas.

Saja zina ir janorada, ka pakalpojumi, kuros ietilpst ieteikumu par aktivu pirk$anu un pardosanu
sniegsana KIS, ir cie$i saistiti ar tai raksturigajam funkcijam, kuras — ka atgadinats sa sprieduma
22. punkta — ir publiski iegtita kapitala kolektiva ieguldisana parvedamos vértspapiros.

Apstaklis, ka konsultaciju un informésanas pakalpojumi nav uzskaititi Direktivas 85/611, kas grozita ar
Direktivu 2001/107, II pielikuma, nav skérslis ieklaut tos Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta
6. apakspunkta paredzétas kopigo ieguldijjumu fondu “parvaldes” darbibam raksturigo pakalpojumu
kategorija, jo Direktivas 85/611, kas grozita ar Direktivu 2001/107, 5. panta 2. punkta ir uzsverts, ka
minétaja pielikuma ietvertais saraksts “ir nepilnigs”.

Fakts, ka treso personu sniegti konsultaciju un informésanas pakalpojumi neietver izmainas fonda
juridiskaja vai finansu situacija, turklat nav pretruna tam, lai tie ietilptu Sestas direktivas 13. panta
B dalas d) punkta 6. apakspunkta paredzétaja kopigo ieguldijumu fondu “parvaldes” jédziena.

Faktiski ir jaatgadina, ka iepriek§ minéta sprieduma lieta Abbey National 26., 63. un 64. punkta Tiesa ir
atzinusi, ka kopigo ieguldijumu fonda “parvaldes” jédziena ietilpst ne vien ieguldijumu parvalde, kas
ietver aktivu — kas ir $is parvaldes priekSmets — izvéli un pardosanu, bet vél ari administrativie un
gramatvedibas pakalpojumi, ka ienakumu un fondu kapitala dalu vai akciju cenas aprékinasana, aktivu
novértésana, gramatvediba, pazinojumu par ienakumu izvietojumu sagatavosana, informacijas un
dokumentu sniegsana periodiskiem norékiniem un nodoklu, statistikas un PVN deklaracijam, ka ari
ienakumu prognozu sagatavos$ana. Tadeél ir mazsvarigi, ka attiecigajai KIS, ka tas ir pamatlieta, péc
ieguldijjumu ierobezojumiem atbilstibas parbaudes bija jaisteno GfBk sniegtie ieteikumi par aktivu
pirk$anu un pardosanu.

Turklat ar Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta 6. apakspunktu butiba netiek izslégts, ka kopigu
ieguldijjumu fondu parvaldi veido dazadi atseviski pakalpojumi, kas varétu tikt ietverti jédziena “kopigu
ieguldijumu fondu parvalde” §is tiesibu normas izpratné, un ka tie sanem taja noteikto atbrivojumu pat
tad, ja tos sniedz tresa persona — parvalditajs (iepriek§ minétais spriedums lieta Abbey National,
67. punkts), ciktal katra no minétajiem pakalpojumiem mérkis ir pildit kopigo ieguldijumu fondu
parvaldei raksturigas un batiskas funkcijas. Ka jau noradits §i sprieduma 24. punkta, ta tas ir situacija,
kad tresa persona KIS ir sniegusi ieteikumus par aktivu pirksanu un pardosanu.

Ir arl janorada, ka konsultaciju un informeésanas pakalpojumu ietversana kopigo ieguldijumu fondu
“parvaldei” raksturigo pakalpojumu kategorija Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta
6. apakspunkta nozimé nav pretruna nodoklu neitralitates principam tadeél, ka fiziskam vai juridiskam
personam, kuras savus lidzeklus tiesi iegulda vértspapiros, ir jamaksa PVN.

Saja sakara ir jaatgadina, ka iegulditajiem, kuri savus lidzek]us tiesi iegulda vértspapiros, PVN nav
jamaksa un ka ar kopigo ieguldijumu fondu parvaldi saistito darijumu atbrivojuma no nodokla mérkis,
kas paredzéts Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta 6. apak$punkta, ir atvieglot mazajiem
iegulditajiem vertspapiru ieguldjjumu veiksanu ar ieguldijumu fondu starpniecibu, izslédzot ar PVN
saistitas izmaksas un tadéjadi nodrosinot kopéjas PVN sistémas neitralitati, neietekméjot izveéli starp
tieSu ieguldijumu vértspapiros un ieguldijumu, izmantojot kopigu ieguldijumu uznémumu starpniecibu
(skat. iepriek§ minéto spriedumu lieta Abbey National, 62. punkts, ka ari 2007. gada 28. janija
spriedumu lieta C-363/05 JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust un The Association of
Investment Trust Companies, Krajums, 1-5517. lpp., 45. punkts).

Turklat PVN piemérosana treso personu sniegtiem ieguldijumu konsultaciju pakalpojumiem nozimétu,

ka prieksrocibas tiek pieskirtas KIS, kuram ir pasam savi konsultanti, bet neizdevigaka situacija tiktu
atstatas KIS, kuras nolemtu vérsties pie tresajam personam. No nodoklu neitralitates principa izriet, ka
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uznéméjiem ir jabut iespéjai izvéléties tadu organizacijas modeli, kas no strikti saimnieciska viedokla
tiem $kiet visértakais, bez riska, ka uz to darijumiem neattieksies Sestas direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 6. apak$punkta paredzétais atbrivojums (ieprieks minétais spriedums lietd Abbey National,
68. punkts).

Visbeidzot, fakts, ka aréjais parvalditajs nav rikojies saskana ar Direktivas 85/611, kas grozita ar
Direktivu 2001/107, 5.g panta paredzétajam pilnvaram, neietekmé minéta aréja parvalditaja sniegto
konsultaciju un informacijas pakalpojumu ietversanu kopigo ieguldijumu fondu “parvaldei” raksturigo
pakalpojumu kategorija Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta 6. apakspunkta nozimé. Protams,
pamatlieta GfBk konsultaciju pakalpojumus sniedza, kaut arl ar Direktivu 85/611 tobrid spéka eso$aja
redakcija nebija atlauts parvaldes uznémumiem delegét savas funkcijas tresajam personam, lai vairotu
savu funkciju efektivitati. Tomér no pastavigas judikatiras izriet, ka PVN iekasé$anas joma nodoklu
neitralitates principam ir pretruna likumigu un nelikumigu darbibu noskir$sana (cita starpa skat.
1998. gada 11. janija spriedumu lieta C-283/95 Fischer, Recueil, 1-3369. lpp., 21. punkts, un 2010. gada
7. julija rikojumu lieta C-381/09 Curia, 18., 21. un 23. punkts).

Nemot veéra ieprieks izklastitos apsvérumus, uz uzdoto jautdjumu ir jaatbild, ka Sestas direktivas
13. panta B dalas d) punkta 6. apak$punkts ir interpretéjams tadéjadi, ka konsultaciju par vértspapiru
ieguldisanu pakalpojums, ko tresa persona sniegusi KIS, kas ir kopigo ieguldijumu fonda parvalditaja,
ietilpst jédziena “kopigo ieguldijjumu fondu parvalde”, lai varétu tikt piemérots minétaja norma
paredzétais atbrivojums, lai arl tresa persona nav rikojusies, Istenojot pilnvarojumu atbilstosi
Direktivas 85/611, kas grozita ar Direktivu 2001/107, 5.g pantam.

Par tiesasanas izdevumiem

Attieciba uz pamatlietas dalibniekiem $i tiesvediba ir stadija procesa, kuru izskata iesniedzéjtiesa, un ta
lemj par tiesasanas izdevumiem. Izdevumi, kas radusies, iesniedzot apsvérumus Tiesai, un kas nav
minéto lietas dalibnieku izdevumi, nav atlidzinami.

Ar $adu pamatojumu Tiesa (pirma palata) nospriez:

Padomes 1977. gada 17. maija Sestas direktivas 77/388/EEK par to, ka saskanojami dalibvalstu
tiesibu akti par apgrozijuma nodokliem — Kopéja pievienotas vértibas nodoklu sistéma: vienota
aprékinu baze, 13. panta B dalas d) punkta 6. apakspunkts ir interpretéjams tadejadi, ka
konsultaciju par vertspapiru ieguldiSanu pakalpojums, ko tresa persona sniegusi kapitala
ieguldijumu sabiedribai, kas ir kopigo ieguldijumu fonda parvalditaja, ietilpst jédziena “kopigo
ieguldijumu fondu parvalde”, lai varétu tikt piemérots minétaja norma paredzétais atbrivojums,
lai ari tresa persona nav rikojusies, istenojot pilnvarojumu atbilstosi Padomes 1985. gada
20. decembra Direktivas 85/611/EEK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU), kas grozita ar
Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 21. janvara Direktivu 2001/107/EK, 5.g pantam.

[Paraksti]
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