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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
1.1 Priekslikuma sagatavoSanas iemesli un merki

Komisijas darba programmas 2020. gadam sadala “Ekonomika cilvéku laba” ir paredzéts
parskatit tas regulu par finansu etaloniem, proti, “Etalonu regulu” (“ER”). FinanSu etaloni ir
indeksi, kurus izmanto ka atsauci, nosakot summu, kas jamaksa saistiba ar finanSu
instrumentu vai finansu ligumu vai nosakot finanSu instrumenta veértibu. Nosakot parvaldibas
un datu kvalitates standartus etaloniem, uz kuriem ir atsauce finansu ligumos, Etalonu regulas
mérkis ir stiprinat kapitala tirgus dalibnieku uztic€Sanos indeksiem, ko Eiropas Savieniba
izmanto ka etalonus. Ta papildina Komisijas centienus izveidot kapitala tirgu savienibu
(KTS).

Ar ER ir ieviesta prasiba par atlauju pieskirSanu finanSu etalonu administratoriem, ka ari
prasibas to ievades datu sniedzgjiem, kurus izmanto finanSu etalona aprékinaSanai. ER ar1
reglamenté finaniu etalonu izmantosanu®. ER noteikumi jo ipasi paredz, ka ES uzraudzitajam
vienibam (piem&ram, bankam, ieguldijumu brokeru sabiedribam, apdrosinasanas sabiedribam,
parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIUZ)) ir jaizmanto tikai tadi
indeksi, kuru administratoram ir pieSkirta atlauja. TreSas valstis parvalditus etalonus var
izmantot ES tikai p&c lidzvertibas, atziSanas vai apstiprinaSanas procediiras.

Etalonu regula ir piemé&rojama kop$ 2018. gada janvara®. Tomér ES tirgus dalibnieki var
turpinat izmantot etalonus, ko parvalda valsti arpus Eiropas Savienibas — neatkarigi no ta, vai
ir pienemts l@mums par lidzvertibu un vai indekss ir atzits vai apstiprinats izmantoSanai
Eiropas Savieniba’, —, lidz parejas reZima noslégumam 2021. gada decembra beigs.

1.1.1. Finan$u etalonu partrauksana noteikta kartiba

Ta ka ir bazas par to, vai LIBOR ir pienacigi reprezentativa attieciba uz pamata esoSo tirgus
vai ekonomisko realitati, kas atspogulo starpbanku aizn@mumus, LIBOR valsts kompetenta
iestade (Apvienotas Karalistes Finansu uzraudzibas iestade jeb FCA) ir pazinojusi par LIBOR
iespgjamo partraukSanu p&c 2021. gada beigam. FCA visos savos publiskajos pazinojumos ir
skaidri noradijusi, ka gadijuma, ja etalons zaud€ reprezentativitati un ta reprezentativitate
netiks atjaunota, uzraudzitajam vienibam ir japartrauc etalona izmantoSana. PalauSanas uz loti
neliela skaita izlases bankam tiktal, ka LIBOR vairs nebija reprezentativa attieciba uz pamata
eso$o tirgus vai ekonomisko realitati, kuras izmérisanai LIBOR bija paredzeta, nozimg, ka tas
vertiba vartu ievérojami atSkirties no minétas ekonomiskas realitates, ka ar1 klut
nepastavigaka.

Ka dokumentéts Komisijas veiktaja ietekmes noveértgjuma, daudzi finanSu instrumenti un
ligumi, kuros ir atsauce uz LIBOR, nebiis sasniegusSi beigu terminu lidz paredzamajam
partraukSanas datumam péc 2021. gada beigam. Daudzi no Siem ligumiem ir saistiti ar parada
vertspapiriem, ko emit€jusas uzraudzitas vienibas, parada instrumentiem, ko bilancé tur
uzraudzitas vienibas, uzraudzito vienibu aizdevumu portfeli un atvasinato instrumentu
ligumiem, ko §is vienibas ir noslégusas, lai nodroSinatu savu poziciju. Ka minéts ieprieks,
uzraudzitas vienibas, uz kuram attiecas ES Etalonu regulas (“ER”) darbibas joma, var
izmantot tikai tadus indeksus, kas ir apstiprinati ka ER atbilstosi.

LIBOR izzuSanai bus bitiska ekonomiska ietekme, ko ES uzraudzitas vienibas nevargja
paredzet, kad tas noslédza Sos biezi vien ilgaka termina Iigumus. Daudzos no Siem ligumiem,
jo 1pasi tajos, kas noslégti pirms ER pienemsSanas 2016. gada, biezi vien nav ligumisku
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alternativu noteikumu, kas attiektos uz LIBOR likmes pastavigo partraukSanu. Grozijumi
tikstoSos tadu ligumu noteikumu, kuros paSlaik ir atsauces uz LIBOR, ne vienmér bis
iesp&jami tik 1sa laikposma, kads ir atlicis lidz paredzamajai LIBOR izbeigSanai 2021. gada
beigas.

Daudzos pasreizgjos parada, aizdevumu, noguldijumu ligumos un daudzos no atvasinato
instrumentu ligumiem péc procentu likmju etalona, piemeéram, LIBOR, pastavigas
partraukSanas nebiis ligumiskas alternativas likmes, kas lautu pusém turpinat pildit to
ligumsaistibas.

Ja netiks paredzeti tiesiskas aizsardzibas lidzekli, plasi izmantota procentu likmes etalona
partrauksSanai biis negativa ietekme uz ES uzraudzitajam vienibam un to ligumpartneriem, no
kuriem §1s vienibas vai nu aiznemas, vai kuriem tas aizdod lidzeklus. Visiem to Iigumu
partneriem, kuros ir atsauce uz $adu etalonu un kuri etalona partrauksSanas diena vél bus
speka, radisies juridiska nenoteiktiba par to Iigumsaistibu speka esibu un izpildi. To ligumu
klasts, kurus ietekm@s plasi izmantota procentu likmju etalona partraukSana, ietver:
1) uzraudzito vienibu parada vértspapiru emitéSanu; 2) uzraudzito vienibu bilanc€ turéto
paradu; 3) aizdevumus; 4) noguldijumus un 5) atvasinato instrumentu ligumus. Liela dala
finansu ligumu, kuros ir atsauce uz plasi izmantotiem procentu likmju etaloniem, ir saistiti ar
uzraudzitam vienibam, uz kuram attiecas ER darbibas joma. Juridiska nenoteiktiba un
iesp&jami nelabvéliga ekonomiska ietekme, ko var radit griitibas nodro§inat Iigumsaistibu
izpildi, apdraud@s finansu stabilitati Eiropas Savieniba.

Lai mazinatu ligumu mérku sabrukumu un no ta izrietoSo risku finansu stabilitatei, centralas
bankas dazadas valiitu zonas ir izveidojuSas darba grupas, lai ieteiktu alternativu likmi, kas
butu piemé&rojama vesturiskajiem ligumiem, kuros ir atsauces uz partraucamajiem procentu
likmju etaloniem un kurus nevar parskatit [idz $a etalona pastavigas partraukSanas dienai.
Pieméram, Amerikas Savienoto Valstu Alternativo atsauces likmju komiteja (ARRC) ir
ieteikusi secibu, kas ietver aizstaj&jlikmes aprékinu, kura pamata ir bezriska uz nakti izsniegto
aizn@mumu likme (SOFR), kam pieskaitita starpibas korekcija, lai aizstajgjlikme p&c iespgjas
lidzinatos izbeigta etalona ekonomiskajam 1pasibam. Tadgjadi So aizstaj€jlikmju merkis butu
pec iesp€jas atdarinat to, ko ligumslédzgjas puses bija iecerjusas sasniegt ar atsaucém uz
partraucamo etalonu.

Ta ir apzinata politikas izvele, kas ir pamata visiem ieteikumiem par aizstajejlikmi
vesturiskajiem ligumiem, proti, ieteikumiem, ka neviena jauna liguma (definéts ka ligums, ko
noslédz péc etalona partrauk3anas) nevar biit atsauce uz aizstajgjlikmi. Sada izvéle izdarita
tapec, ka aizstajejlikme, visticamak, ir partraucama etalona sintétiska versija un ir paredzeta,
lai atvieglotu pareju uz jaunu likmi. Pieméram, USD LIBOR aizstajgjlikme, visticamak, tiks
aprékinata, pamatojoties uz bezriska uz nakti izsniegto aizne@mumu likmi (SOFR), kam
pieskaitita starpibas korekcija, lai atspogulotu vésturisko starpibu starp bezriska uz nakti
izsniegto aizp@mumu likmi un aizstato LIBOR likmi. Lai gan etalona sint&tiskai versijai
vajadzeétu biit pietiekami stabilai, lai papildinatu veésturisko portfelu izbeigSanu, tas nav
pastavigs risinajums, kas atspogulo uzraudzitas vienibas uz nakotni verstas finans€Sanas
izmaksas.

Tomer pat tad, kad §1s aizstaj€jlikmes biis pieejamas, nemot véra LIBOR atsaucu apjomu un
1so laikposmu Iidz paredzamajai LIBOR partrauksanai, biis griti grozit visus speka esosos
vesturiskos ligumus.

Tapéc ER reforma ir pareizais instruments, lai noteiktu likumisku aizstaj&jlikmi, kas mazina
negativas sekas attieciba uz juridisko noteiktibu un finanSu stabilitati, kadas varétu rasties, ja
LIBOR wvai jebkurs cits etalons, kura partraukSana raditu bitiskus traucgumus Eiropas
Savienibas finanSu tirgu darbiba, tiktu partraukts un ja Sada aizstaj&jlikme nebttu gan
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pieejama, gan integréta vésturiskajos ligumos, kuros iesaistita uzraudzita vieniba, uz Ko
atteicas ER darbibas joma.

1.1.2.  Arvalstu valiitas tagadnes kursi

Lai gan arvalstu valiitas tagadnes kursiem ir biitiska nozime starptautiskaja ekonomika,
attieciba uz vairakam valiitam pieejamie kursi lielakoties nav regul@ti un biezi vien atspogulo
centralas bankas monetaro politiku. Dazas valstis centralas bankas ir 1stenojusas kontroles
pasakumus, lai ierobezotu arvalstu valitas tagadnes kursu public€Sanu arpus to vietgjas
jurisdikcijas. Papildus tam, ka tiek liegta arzonas valiitas kursu publiskosana, dazas valstis ir
ieviesta kapitala kontrole, kas ierobezo So valstu valiitu konvertgjamibu.

Ta ka to valutas nav brivi konvertgjamas, iekSzonas valiitas riska ierobezoSanas instrumentu,
pieméram, reguléta tirgli netirgotu valiitas nakotnes ligumu, mijmainas ligumu vai iespgjas
ligumu, pieejamiba ir ierobezota. Pieprasijums péc instrumentiem, ar kuriem ierobezo valiitas
kursa svarstibas $ajas valstis, parsniedz seklo likviditati, ko piedava iekSzonas tirgus. Attiecigi
Eiropas finanSu iestades ir attistijuSas arzonas atvasinato instrumentu tirgus, kas spéka esosSo
konvertgjamibas ierobezojumu dg] ieklaujas risku ierobezojosas vienibas pamatvaliita, lai gan
tas notiek, atsaucoties uz arvalstu valiitas kursu, kas publicéts riska ierobeZoSanas liguma
termina beigas. Tapéc nodroSinasanas pret izmainam valiitas, uz kuram attiecas $adi
konvertgjamibas ierobeZojumi, notiek, izmantojot arzonas atvasinato instrumentu ligumus.
Tie ietver finanSu instrumentus, pieméram, nenododamus reguléta tirgl netirgotus valiitas
nakotnes [igumus un nenododamus mijmainas ligumus.

Ja Sos reguléta tirgii netirgotus nakotnes Iigumus un mijmainas Iigumus piedava ES
uzraudzita vieniba (tirgotaja banka)® un tos tirgo ES tirdzniecibas vieta vai ar ES sistematiska
internaliz€taja starpniecibu, vallitas tagadnes kurss, ko izmanto, lai noteiktu izmaksajamo
summu saskana ar reguléta tirgll netirgotu nakotnes ligumu vai mijmainas ligumu, ir tagadnes
kursa “izmantojums”, kas ieklauj uzraudzitas vienibas piedavatos reguléta tirgll netirgotos
nakotnes Iigumus un mijmainas Iigumus ER darbibas joma.

Pasreizgja ER 51. panta noteikta parejas perioda beigas ES tirgotos, bet reguléta tirgl
netirgotos nakotnes ligumos vai mijmainas darfjumos vairs nebiis atlauts atsaukties uz
arvalstu valiitas tagadnes kursiem. Tas nozimg, ka 2022. gada sakuma ES uzraudzitas vienibas
biis paklautas riskam zaudét piekluvi daudzam arpus ES administrétam publiskas politikas
likmém, tostarp arvalstu valiitas tagadnes kursiem, uz kuriem tas atsaucas atvasinato
instrumentu ligumos, ko tas piedava korporativajiem partneriem, lai palidzétu tiem parvaldit
to ikdienas valiitas riska ierobezoSanu.

Sis jautajums ir steidzams, jo gandriz neviena cita jurisdikcija, iznemot ES, nereglamentg
valiitas tagadnes kursus. Reguléjuma neesibas de] valiitas tagadnes kursiem nevargja veikt
lidzvertibas novertejumu saskana ar ER. Tapat tos nevar atzit vai apstiprinat izmantoSanai
Eiropas Savieniba saskana ar ER, jo abiem S§iem mehanismiem ir vajadzigs noteikta veida
regulgjums un parraudziba. Nobeiguma jasecina, ka arvalstu valiitas tagadnes kursi nav
pieméroti Iidzvertibas, apstiprinaSanas vai atziSanas kandidati Iidz parejas perioda beigam.

Tapéc Sis priekslikums paredz mérktiecigi mainit ER darbibas jomu, lai nodroSinatu, ka
Eiropas uznémumi saglaba piekluvi instrumentiem, ar kuriem ierobezo tadu valiitu kursu

Uzraudzita vieniba atbilstosi definicijai, kas sniegta ER 3. panta 1. punkta 17. apak$punkta b) punkta.
Janem vera arT tas, ka par etalonu izmantojosu uzskata tikai tadu tirgotaju banku, kas piedava atvasinato
instrumentu, nevis korporativo gala klientu, kas vélas ierobezot savu arvalstu valttas risku.
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svarstibas, kas nav brivi konvert§jamas to pamatvaliita, nodroSinot nepartrauktu to
darfjumdarbibas turpinasanu arvalstis péc parejas perioda beigam 2021. gada beigas.

1.2. Atbilstiba speka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Eiropas Savienibas finansu pakalpojumu politika veicina juridisko noteiktibu un finansu
stabilitati. Sis politikas mérkis attiecas arl uz ligumiem, kas ir bitiski tas banku sektora
finanséSanai. Kapitala tirgu savienibas ricibas plana ietvaros Eiropas Savieniba tiecas izveidot
tiesisko regul&jumu, kas nodroSina stabilitati korporativajiem aizdevumiem, tas banku sektora
parada vertspapiru emitéSanai un vertspapirosanai.

Nemot véra gaidamo LIBOR partrauksanu péc 2021. gada beigam, uzraudzitajam vienibam
Eiropas Savieniba radisies juridiska nenoteiktiba attieciba uz simtiem tiikstoSu finansu
ligumu. Lai izvairitos no nevélamas ietekmes uz Eiropas banku sektora aizdoSanas spgjam, ir
jasniedz agrins preciz€ums, vai uzraudzitajam vienibam bias pieejama likumiska
aizstaj¢jlikme, ko tas var€s izmantot visos ligumos, kuros ir atsauce uz LIBOR un kuru
termins beidzas péc 2021. gada beigam. Tapéc planotie ER grozijumi izriet gan no KTS, gan
no jaunakam iniciativam, kuru merkis ir veicinat atgisanos no Covid-19 pandémijas raditajam
sekam ekonomikai.

1.3. Atbilstiba paréjiem Eiropas Savienibas politikas virzieniem

Saskana ar FinanSu stabilitates padomes ieteikumiem kritiski svarigu etalonu, pieméram,
IBOR likmju, reforma ir viena no Komisijas kapitala tirgu savienibas (KTS) ricibas plana
galvenajam prioritatem. Gatavojoties pakapeniskajai svariga etalona partraukSanai noteikta
kartiba, tiek atbalstits viens no galvenajiem KTS vidusposma parskata noteiktajiem méerkiem,
proti, stiprinat banku aizdevumus un stabilu finanséjumu korporativajam sektoram, izmantojot
kapitala tirgus.

Starpbanku aizn@muma likmes ir svarigi indeksi, ko izmanto, lai aprékinatu procentus, kas
maksajami par korporativajiem aizdevumiem, ka art lai emit€tu Tstermina un vid€ja termina
parada vertspapirus un ierobeZotu parada poziciju risku. Tapéc starpbanku likmju pieejamiba
un ar tam saistitd juridiska noteiktiba ietekm& banku sp&ju izsniegt aizdevumus realajai
ekonomikai un pildit to pamatfunkcijas.

Sis priekslikums ievie§ dazadus instrumentus, lai nodrosinatu, ka pakapeniska atteiksanas no
plaSi izmantotas starpbanku likmes parmeérigi neietekmé banku sektora sp&u pieskirt
finans€jumu ES uzp€mumiem un tad€jadi neapdraud nevienu no KTS galvenajiem mérkiem.
Visbeidzot, ierosinatie pasakumi ir jauzskata par atbalstu “ES ekonomikai cilveku laba”, kas
ir viens no pamatuzstadijumiem, kuri izklastiti Komisijas darba programma 2020. gadam.
Banku aizdevumi privatajiem klientiem ir svarigs ekonomikas elements, kas kalpo iedzivotaju
vajadzibam. Privatie aizdevumi tiek pieskirti, par atsauci izmantojot IBOR likmes, kuru
izmainas nosaka aizdevumu atmaksas summas, kas ir viens no galvenajiem apsvérumiem
daudzu iedzivotaju personigo finanSu parvaldiba. NodroSinot instrumentus juridiski pamatotai
parejai no IBOR likmém, §7 iniciativa sniedz labumu privatajiem klientiem, kuriem aizdevumi
pieskirti, par atsauci izmantojot §is likmes.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
2.1. Juridiskais pamats

Juridiskais pamats Etalonu regulas (“ER”) pienemsanai ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
(LESD) 114. pants. Tas pats juridiskais pamats biitu jaattiecina ari uz tadu grozijumu pienemsanu,
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kuru mérkis ir uzlabot S§is regulas efektivitati, pieskirot pilnvaras nodro$inat Iiguma
nepartrauktibu, ja tiek partraukts Eiropas Savieniba sist€émiski nozimigs etalons, un atcelot
konkrétu etalonu darbibas jomu.

Jo 1pasi saskana ar LESD 114. pantu Eiropas Parlamenta un Padomes kompetencé ir noteikt
pasakumus, kuru meérkis ir tuvinat noteikumus, kas paredze€ti dalibvalstu normativajos vai
administrativajos aktos, kuri attiecas uz iek§€ja tirgus izveidi un darbibu. Ar LESD 114. pantu ES
ir atlauts veikt pasakumus ne tikai, lai noverstu pastavosos Skér§lus pamatbrivibu istenosanai, bet
arT lai noverstu $sadu Skérslu rasanos, ja tie ir pietieckami konkréti paredzami, tostarp tadu skérslu
raSanos, kuri apgritina ekonomikas dalibnieku, tostarp iegulditaju, iesp&ju pilniba izmantot
ieksgja tirgus sniegtas prieksrocibas. Tadgjadi ar LESD 114. pantu ES ir pieskirtas tiesibas
rikoties, lai 1) risinatu ligumu nepartrauktibas jautajumus, kas rodas saistiba ar loti iesp&amo
Eiropas Savieniba sist€émiski nozimiga etalona partrauksSanu tuvakaja nakotne, un 2) nodrosinatu
arvalstu valttas tagadnes kursu nepartrauktu pieejamibu izmantoSanai riska ierobezoSanas
instrumentos, kas emitéti Eiropas Savieniba péc ER noteikta parejas perioda beigam 2021. gada
decembr.

Proti, tas, ka ER nav paredzeti mehanismi, kas organizétu Eiropas Savieniba sist€émiski nozimiga
etalona partraukSanu noteikta kartiba, varétu radit neviendabigus istenosanas vai likumdoSanas
risinajumus dalibvalstis. Tas raditu apjukumu etalonu lietotajiem un galaiegulditajiem, ka
rezultata rastos trauc€jumi ieksgja tirgi, liedzot tiem pilniba giit labumu no vienota tirgus. Tapéc
LESD 114. panta izmantoSana Skiet vispiem@rotakais juridiskais pamats, ka visaptveroSi un
vienoti risinat §is problémas un izvairities no sadrumstalotibas.

Attieciba uz ES lietotaju pastavigo piekluvi treSo valstu valiitas tagadnes kursam §is darbibas
mérkis ir noverst kait€jumu konkrétu ES ieintereséto personu konkurétsp&jai un finansu sisteémas
efektivitatei par labu Eiropas Savienibas ekonomikai, tas iedzivotajiem un uzp€mumiem; $ads
kaitéjums rastos, ja uz $iem kursiem joprojam atticktos ER. Sis darbibas mérkis ir ari novérst
tadus Skérslus vienotajam tirgum, kurus varétu radit skérsli parrobezu apmainai, jo nav iesp&jams
turpinat atsaukties uz treSo valstu arvalstu vallitu tagadnes kursu. Tapéc LESD 114. pants ir
atbilstosais juridiskais pamats $a koordinéta regul&juma atcel$anas mérka sasniegSanai.

Tadgjadi ES mehanisma izveide attieciba uz vesturiskajiem ligumiem un atbrivojuma reZima
izveide, kuras mérkis biitu nodrosinat nepartrauktu atsauci uz arvalstu vallitas tagadnes kursiem,
butu ES kompetence saskana ar LESD 114. pantu.

2.2. Subsidiaritate (attieciba uz neekskluzivu kompetenci)

Saskana ar subsidiaritates principu (LES 5. panta 3. punkts) ES Iimena riciba butu jaisteno
tikai tad, ja planotos mérkus nevar pietiekami labi sasniegt dalibvalstis, bet ierosinatas
darbibas méroga vai seku dél tie ir labak sasniedzami ES limeni. Lai gan dazi etaloni ir
valstiski, etalonu nozare kopuma ir starptautiska gan raZoSanas, gan izmantoSanas zina.
Jautajumiem, kas attiecas uz Eiropas Savieniba sisteémiski nozimigiem etaloniem, ka ar1 uz
tadu etalonu izmantoSanu, kas nav ES etaloni, principa ir Eiropas dimensija.

Jautajumus, ko paredzets risinat ar So tiesibu akta priekSlikumu, nevargja risinat, istenojot
dalibvalstu atseviSku ricibu. Attieciba uz jautdjumu par tadu etalonu izbeigSanu noteikta
kartiba, kuru partraukSana butiski traucétu finanSu tirgu darbibai Eiropas Savieniba,
dalibvalstis varétu iejaukties, ievieSot tiesibu aktus, kuros noradita valsts aizstajjlikme, kas
izmantojama ligumos, kuros ir atsauce uz partraucamo etalonu. Tomér dalibvalstu individuala
riciba, visticamak, tikai dal&ji atrisinas konstatétos jautajumus (jo 1pasi tapéc, ka dazas
dalibvalstis var pienemt tiesibu aktus, savukart citas to nedaritu). Turklat atSkirigu pieeju
piem&roSana aizstaj&jlikmém attieciba uz vesturiskajiem Iigumiem dalibvalstis raditu
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sadrumstalotibu vienotaja tirgii. Tapéc, lai nodroSinatu saskanotibu un vél vairak uzlabotu
vienota tirgus darbibu, ir vajadziga riciba ES limen attieciba uz tadu saskanotu un sakartotu
parejas rezimu sisteémiski nozimigiem etaloniem, kur$ darbojas attieciba uz vesturiskajiem
ligumiem visa Savieniba. Konkrétak, riciba valstu limeni attieciba uz etaloniem, kuru
partraukSana bitiski trauc€tu finanSu tirgu darbibai Savieniba, var novest pie atskirigu
noteikumu sadrumstalotibas, radit nevienlidzigus konkurences apstaklus ieksgja tirgi un
izraisit nekonsekventu un nekoordinétu pieeju. Valstu noteikumu sadrumstalotiba traucétu
iespgjai piemérot vienadu rezimu partraucamajiem etaloniem, kurus izmanto daudzos
parrobezu parada, aizdevumu vai atvasinato instrumentu darijumos, un tadgjadi sarezgitu $adu
darfjumu parvaldibu.

Tapat ar riciba ES Iltmeni ir vajadziga, lai nodroSinatu arvalstu valiitas tagadnes kursu
nepartrauktu izmantoSanu, jo uz tiem jau attiecas Eiropas limeni pienemts reguléjums (ER) un
riciba valstu I[imenT nebiitu pietickama, lai sasniegtu So merki.

2.3. Proporcionalitate

Ierosinatie grozijumi Etalonu regula ir samérigi, ka prasits LES 5. panta 4. punkta.
PriekSlikuma ir iev€rota samériga pieeja, kas nodroSina, ka uzraudzitam vienibam, kas
izmanto sist€miskus etalonus, kuriem jau ir piemerojamas prasibas saskana ar Etalonu regulu,
tiek noteikti ierobezoti jauni pienakumi.

Turklat ar sist€miski nozimigu etalonu izbeigSanu saistitas procediiras meérkis ir nodroSinat
pamanamibu un juridisko noteiktibu So etalonu lietotajiem, kas varétu nebut izdeviga
situacija, lai grozitu vai parskatitu savus vesturiskos Iigumus. Tadel finansu nozarei, ka art
gala klientiem — gan uznémumiem, gan iedzivotajiem — vajadz&tu git ievérojamu labumu
no uzlabojumiem, kas ierosinati ar §o grozijumu regulu.

2.4, Tiestbu instrumenta izvéle

Grozijums Etalonu regula ir vispiemerotakais tiesibu instruments to problému risinasanai, kas
rodas saistiba ar tadu konkrétu IBOR iesp€jamo izzuSanu, kuras plasi izmanto ES un kuras
pasas tiek reglament€tas ar Etalonu regulu.

Tas, ka tiek izmantota regula, kas ir tieSi piemérojama un nerada vajadzibu pienemt valsts
tiestbu aktus, ierobezos iespg&jamibu, ka kompetentas iestades vartu veikt atSkirigus
pasakumus valstu Itmeni, un nodro$inas konsekventu pieeju un lielaku juridisko noteiktibu
visa ES.

3. EX POST NOVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
3.1. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Komisija ir veikusi plasas apsprieSanas ar dazadam ieinteres€to personu grupam, lai giitu
pilnigu priekSstatu par dazadajiem viedokliem, kadi tirgus dalibniekiem var but attieciba uz
Saja regula aplukotajiem jautajumiem.

FISMA GD 18. marta publicgja sakotn€jo ietekmes noveérte§jumu (SIN), kura mérkis bija
informét ieinteresétas personas par Regulas (ES)2016/1011 (Etalonu regula/ ER)
parskatiSanas darbibas jomu un izklastit dazadus apsveértos politikas risinajumus.
ApsprieSanas termins$ noslédzas 2020. gada 15. aprili. Komisija ir sanémusi atbildes no
22 respondentiem, galvenokart privatiem uznémumiem un uzpémumu apvienibam.
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Komisija 2019. gada 26. novembrT organiz&ja darbseminaru par trim galvenajiem tematiem.

1) Pirmaja paneldiskusija tika apspriests, vai regulatoriem ir nepiecieSamie instrumenti,
ar ko saglabat, uzturét un, iesp&jams, grozit kritiski svarigajiem etaloniem pamata
esos8as metodikas.

2 Otraja paneldiskusija sikak iztirzaja, vai ER ir piemé@rota, lai papildinatu pareju no
pasreizéjam starpbanku (IBOR) likmém uz jaunajam bezriska likmém, ka ar1 izvert&ja,
vai ER ir pietickama, lai papildinatu pareju no Eonia uz €STR likmém.

(3)  Tresaja paneldiskusija tika daudzpusigi izvertéts, vai butu atkartoti jaizvérté ER
darbibas joma, ka arT noteikumi par tresam valstim.

FISMA GD 11. oktobr1 public€ja sabiedrisko apsprieSanu, kuras meérkis bija atbalstit tas
veikto Etalonu regulas parskatiSanu. Ieinteresétas personas vargja lidz 2019. gada
31. decembrim izteikt savu viedokli, izmantojot tieSsaistes EUSurvey portalu.

Papildus darbseminaram un sabiedriskajai apspriesanai, kas stkak izklastita 2.1. un 2.2. iedala,
Komisija aktivi iesaistijas darba, ko veica Euro RFR darba grupa, kuras sastava bija
ieinteresétas personas no privata sektora, tostarp etalonu datu sniedzg&ji, administratori un
lietotaji, ka ari ECB, kas nodrosina sekretariatu, EVTI un Belgijas FSMA novérotaju statusa,
ka arm1 EK, lai apzinatu dazadus ieinteres€to personu apsveérumus, kas bitu janem v&ra,
izstradajot labakos politikas instrumentus kritiski svarigu etalonu partraukSanai noteikta
kartiba. Turklat Komisija ir FinanSu stabilitates padomes Oficialas nozares vadibas grupas
locekle. Minétas grupas sastava ir augstakas amatpersonas no centralajam bankam un
regulativajam iestadeém, tad€jadi sniedzot tai labu ieskatu starptautiskas sabiedriskas politikas
perspektivas attieciba uz pareju uz bezriska likmém. Turklat Komisijas dienesti darbojas ka
noveérotaji EVTI Uzraudzibas padomé un tas tehniskajas pastavigajas grupas, tostarp etalonu
grupa, kuras tie ir cieSi sekojusi [idzi EVTI darbam saistiba ar kritiski svarigiem etaloniem.
Visbeidzot, FISMA GD darbiniekiem ir bijusi daudzi divpusgji kontakti ar plasu ieintereséto
personu loku, lai turpinatu pilnveidot ta analizi un politikas pieeju.

3.2. Specialo zinaSanu apkopo$ana un izmantoSana

Priekslikuma pamata ir to ES kompetento iestaZu specialas zinaSanas, kuras paslaik uzrauga
kritiski svarigu etalonu administratorus, ka ari paSu administratoru specialas zinaSanas.
Turklat Komisija cieSi uzrauga notikumu attistibu citas jurisdikcijas, kas 11dzigi gatavo pareju
uz IBOR aizstasanu, jo Tpasi saistiba ar sagatavosanas darbu, kas notiek FinanSu stabilitates
padomes Oficialaja nozares vadibas grupa.

Vairakas jurisdikcijas ir izveidojuSas ari privata sektora darba grupas parejas atbalstam.
Komisija ir informéta par dazadajam alternativam, ko ir apsverusas ari §is grupas, un ir
paudusi viedokli par to, vai §is alternativas varé€tu piemerot ES situacijai.

3.3. letekmes novértejums
3.3.1.  Finansu etalona partrauksana noteikta kartiba

Komisija veica ietekmes novert€§jumu par to, ka vislabak pielagot vesturiskos ligumus, kuros
ietvertas atsauces uz plasi izmantotu partraucamu procentu likmju etalonu un kurus nevar
parskatit 11dz 2021. gada beigam (“stingrie vésturiskie” ligumi). P&c pirma negativa atzinuma
sanemsanas 2020. gada 15. maija par ietekmes novértgjumu 2020. gada 4. junija tika sanemts
pozitivs atzinums no Reguléjuma kontroles padomes.
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Visi ietekmes novert&juma apsvertie risinajumi bija versti uz aizstajejlikmes izveidi gadijuma,
ja plasi izmantots procentu likmes etalons tiktu partraukts. Aizstajéjlikme tiktu izveidota,
partraucamo etalonu konvertéjot par ierobezota termina aizstaj€jlikmi, lai papildinatu
vesturisko Iigumu izbeigSanu, Sadu aizstaj€jlikmi apstiprinot regulatora, kas ir kompetents
attieciba uz partraucamo etalonu, publicgjot aizstaj&jlikmi saskana ar likumisku atbrivojumu
vai apstiprinot pastavigu aizstaj&ju partraucamajam etalonam.

letekmes novértejuma izveleta pieeja bija ER groziSana, lai valsts iestadei, kuras kompetence
ir plasi izmantota procentu likmes etalona administrators, pieskirtu regulativas pilnvaras
parvaldit $ada etalona izbeigSanu noteikta kartiba, ja tas vairs nevar atspogulot pamata esosu
tirgus vai ekonomisko realitati. STs pilnvaras ietvertu pilnvaras pieprasit, lai $ada partraucama
etalona administrators maina metodiku, kas ir etalona pamata, lai nodrosinatu, ka etalons
joprojam ir pietickami stabils un ilgtsp&jigs, nolika papildinat to vesturisko ligumu
izbeigSanu, kuros ir atsauce uz So etalonu bridi, kad kompetentais regulators secina, ka sp&ja
izmerit pamata esosu tirgu vai ekonomisko realitati ir zaud@ta. Jaunas etalona “konvertacijas
pilnvaras” lautu kompetentajam regulatoram pieprasit metodikas mainu, ja vien tas ir
nepiecieSams, lai aizsargatu patérétajus un finansu stabilitati Savieniba.

Tomér kops ietekmes noveértéjuma pabeigSanas vairaki nesenaki LIBOR regulatora— FCA —
iebildumi rada Saubas par to, vai konvertacijas pilnvaras ir efektivas, lai pievérstos visiem
gadijumiem, kas biitu jaaptver ar konvertacijas likmi. Piem@ram, ka noradija FCA: “(..)
reglament€josa darbiba LIBOR metodikas mainiSanai var nebiit iesp&jama visos apstaklos,
pieméram, ja ievades dati, kas nepiecieSami alternativai metodikai, nav pieejami attiecigaja
valata®.”

Ir vairakas efektivitates problémas, kuru dél palauSanas uz konvertacijas pilnvaram var but
mazak efektiva.

Pirmkart, var nebiit iesp&jams konvertacijas pilnvaras izmantot visos apstaklos vai attieciba uz
visam LIBOR valutam. Pieméram, FCA norada, ka konvertacijas pilnvaras nevar izmantot, ja
“ievades dati”, kas nepiecieSami alternativai metodikai, nav pieejami attiecigaja valuta®.

Otrkart, konvertacija var nebit vienmér iesp&jama juridisku vai praktisku iemeslu dél. Lai gan
FCA atsaucas uz gadijumiem, kad administratoram var nebtt piekluves uzticamiem ievades
datiem attiecigaja valiita, piekluves problémas varétu bt arT gadijumos, kad So ievades datu
ieguve un licencéSana varétu izradities parak sarezgita vai darga, lai attaisnotu centienus radit
aizstajgjlikmi®. Sada gadijuma partraucama etalona publicé$ana beigtos bez aizstajgjlikmes.

Treskart, pat ja konvertacija ir iesp&jama, konvertacijas pilnvaras varétu radit neviendabigus
rezultatus. Saskana ar FCA dazi tirgi, pieméram, atvasinato instrumentu tirgus, obligaciju
tirgus un liela naudas tirgus dala, dod priekSroku parejai uz tadam uz nakti izsniegto
aizn@mumu procentu likmem, kas attieciga procentu perioda beigas uzkrajas ka parada
maksajumi. Turpreti stingrajos vesturiskajos patérina vai eksporta aizdevumu ligumos, kuros
izmantoti tris, seSu vai divpadsmit méneSu LIBOR etaloni, tiek izmantots uz nakotni vérsts
procentu likmju prognozu mérs. Tapéc metodikas izmainas, kas raksturigas konvertacijas

https://www.fca.org.uk/news/statements/fca-statement-planned-amendments-benchmarks-regulation.
https://www.fca.org.uk/markets/transition-libor/benchmarks-regulation-proposed-new-powers.
Konvertacijas likmes noteikSana ietvertu jaunu ievades datu ieguvi, jaunas aprékina metodikas izstradi
un uzraudzibas procediiru un public€Sanas riku noteikSanu. Visam S$Tm izmainam ir nepiecieSama
tehnologiju un procedaru attistiba un, iespgjams, jaunu datu ieguves noteikumu izveide un saskanos$ana
ar pakalpojumu sniedzgjiem—treS$am personam, kas nav konvertacijas likmes administrators.
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pilnvaru 1stenoSanai, nespétu sniegt rezultatus, kas ir vélamais iznakums visiem pasreizgjiem
LIBOR lietotajiem. Tadgjadi, ka norada FCA, priekSroka biitu dodama nozaré saskanotiem
aizstajgjpasakumiem, jo tie, visticamak, aptvers plasaku Iigumu klastu.

Ceturtkart, konvertacijas pilnvaras ir balstitas uz faktu, ka partraucama etalona administrators
un ta etalona administrators, kas rodas konvertacijas rezultata, ir viens un tas pats tiesibu
subjekts. Sada prasiba liktu bezriska likmes darba grupam — Kkas sniegs ieteikumus par
nozar€ saskanoto aizstaj€jlikmi — ieteikt aizstaj&jlikmi, ko izstrada administrators, kurs ir art
partraucama etalona administrators. Jo 1pasi parrobezu situacijas, kad bezriska likmju darba
grupa darbojas cita jurisdikcija, nevis taja, kurd darbojas partraucama etalona administrators
(pieméram, LIBOR attieciba uz ligumiem USD valiita), tas ne vienmér ta ir. Turklat Sada
prasiba raditu nevajadzigus ierobezojumus likmei, ko bezriska likmju darba grupa varétu
ieteikt ka vispiemerotako aizstaj&jetalonu.

Nemot vera iepriek§ minéto, izveleta pieeja ir mainita, lai nodroSinatu, ka Komisijai ir
nepiecieSamas juridiskas pilnvaras nodrosinat, ka aizstaj€jlikmi etalonam, kura partrauksana
butiski traucetu finansu tirgu darbibai Savieniba, vartu izraudzities pietiekami elastigi, lai
aptvertu visus iesp&jamos apstaklus.

Tapéc konvertacijas pilnvaras ir aizstatas ar Eiropas Komisijas pilnvaram izraudzities
likumisku péctecigu etalonu, kas aizstdj etalonu, kura partraukSana izraisitu bitiskus
traucgjumus finanSu tirgu darbibai Savieniba. Eiropas Komisija, Tstenojot izraudziSanas
pilnvaras, varétu nemt véra nozaré saskanotas aizstajejlikmes, kuras varétu ieteikt bezriska
likmju darba grupas, ko centralas bankas sasaukusas vairakas valiitu zonas. Pieejas maina ir
pamatota, lai nodroSinatu, ka izmantoSanai visos ligumos, ko noslédz ES uzraudzita vieniba,
ir pieejama piemérota nozaré saskanota aizstajgjlikme. Sai aizstajgjlikmei vajadzétu biit
pieejamai attieciba uz visiem vésturiskajiem Iigumiem neatkarigi no iesp&amajiem
izmantoSanas vai laika ierobezojumiem, kas var€tu biit saistiti ar tadas konvertacijas likmes
izmantoSanu, kuru apstiprinajis regulators arpus Savienibas.

3.3.2.  Risinajumi, ka izvairities no ES riska parvaldibas instrumentu zaudésanas

Lai saglabatu iesp&ju ierobezot arvalstu valitas risku gan ES finan$u, gan nefinansu sektora,
ietekmes noveérte§juma tika analiz€ti Cetri risinajumi, no kuriem katrs bija mérkorientéts
atbrivojums no ER, vai nu attieciba uz konkrétiem valiitas tagadnes kursa etaloniem, vai riska
ierobeZoSanas instrumentiem, kas balstas uz Siem etaloniem, lai aprékinatu izmaksajumus.

Viens risinajums — vispargjs atbrivojums attieciba uz visiem tre$o valstu etaloniem, iznemot
tos, kas atziti par kritiski svarigiem finanSu stabilitatei Savieniba, — tika noraidits agrina
posma, jo tika uzskatits, ka tas mazak atbilst sakotn&jai ER pieejai, proti, paredzet visu treSo
valstu etalonu visaptverosu segumu, jo laika, kad notika sarunas par ER, visaptverosa pieeja
bija konkréts politikas merkis.

No atlikuSajiem trim risindjumiem par vélamo risinajumu tika atzita iesp€ja noteikt likumisku
atbrivojumu attieciba uz treso valstu arvalstu valitu tagadnes kursiem. ST pieeja tika uzskatita
par labako, lai ES uzraudzitas vienibas var€tu turpinat atsaukties uz treSo valstu arvalstu
valiitu tagadnes kursu nekonvert€§jamam valttam reguléta tirgl netirgotos ES nakotnes
ligumos. Taja pasa laika ta nodroSinatu konsekvenci Etalonu regula un neprasitu regulatoriem
apstiprinat individualus reguléta tirgli netirgotus nakotnes ligumus. Atbrivojums attieciba uz
publiskas politikas likmi jau ir ieklauts ER filozofija ka atbrivojums attieciba uz centralo
banku publicétam politikas likmém. Turklat, ja atbrivojums ir formul@ts pietickami elastigi,
bitu lietderigi arT nemt veéra citas politikas likmes, kuras monetaru vai citu politikas mérku dél
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izstrada attiecigajas tresas valstis centralo banku vai citu politikas veidotaju, pieméram, valsts
kases, vadiba un kontrolé. Turklat Sis risinajums labak atbilst nakotnes vajadzibam neka abi
pargjie risinajumi. Sis risindgjums ari novérstu vienu no ER izstrades triikumiem, proti,
prasibu, lai ER atbilstosi biitu treSo valstu valiitas tagadnes kursi, kas ir tik svarstigi, ka ES
reguléta tirgl netirgotu nakotnes Iigumu tirgus ir attistijies tieSi ar merki ierobezot attieciga
tagadnes kursa svarstibas.

3.4. Pamattiesibas

Priekslikuma ir iev€rotas pamattiesibas un principi, kas atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu
harta, jo 1pasi princips, kas nosaka augstu patérétaju tiesibu aizsardzibas limeni visiem ES
pilsoniem (38. pants). Ja nebiitu pienacigas parejas uz IBOR aizstajglikmém, IBOR
partraukSana var@tu negativi ietekmét privatos klientus, jo 1pasSi noteiktas dalibvalstis, kas
vairak palaujas uz hipotekas ligumiem, kuros ir atsauces uz mainigadm likmeém.

4, IETEKME UZ BUDZETU

Si iniciativa neietekmé ES budzetu.

5. CITI ELEMENTI
5.1. IstenoSanas plani un uzraudzibas, izvértéSanas un zinosanas kartiba

Komisija ierosina noteikt uzraudzibas programmu, lai novertetu, vai ierosinatie grozijumi
sniedz planotos rezultatus.

59.1.1.  Piendcigas parejas no IBOR uzraudziba

Sis tiestbu akta priekslikums nosaka, ka to uzraudzito vienibu kompetentajam iestadem, kas
izmanto aizstato etalonu, ir jauzrauga, vai aizstaSana ir mazingjusi ligumu mérku sabrukumu
vai jebkadu citu kaitgjoSu ietekmi uz ekonomikas izaugsmi un ieguldijumiem Eiropas
Savieniba. Tas katru gadu par to zino Komisijai un EVTL

5.1.2.  Uzraudziba attieciba uz arvalstu valiitas tagadnes kursu

Sis tiesbu akta priekslikums nosaka, ka to uzraudzito vienibu kompetentajam iestadém, kas
izmanto treSo valstu arvalstu valiitas etalonus, kurus Komisija ir atzinusi par izslégtiem no ER
darbibas jomas, vismaz reizi divos gados ir jazino Komisijai un EVTI par to atvasinato
instrumentu ligumu skaitu, kuros izmantots $is arvalstu valiitas etalons, lai ierobezotu treSo
valstu valttu kursa svarstibas.

5.2. Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums
5.2.1.  FinansSu etalona partrauksana noteikta kartiba

Ierosinatie ER grozijumi ir paredzeti, lai mazinatu juridisko nenoteiktibu un riskus finansu
stabilitatei. Ar So pieeju tiek ieviestas pilnvaras izraudzities likumisku aizstajejlikmi, kas
aizstaj visas atsauces uz etalonu, kura partraukSana butiski traucétu finanSu tirgu darbibai
Eiropas Savieniba. Visu atsaucu uz “partraucamo etalonu” aizstaSana ar likumisku
aizstajejlikmi ir paredz€ta, lai novérstu vai vismaz lidz minimumam samazinatu dargi
izmaksajosu tiesvedibu, nodrosSinot juridisko noteiktibu attieciba uz visiem ligumiem, kuros
iesaistita ES uzraudzita vieniba. Jo Tpasi ierosinatas likumiskas aizstasanas pilnvaras: 1) lautu
izvairities no ta, ka tada Iiguma puse, kura ir iesaistita uzraudzita vieniba, atsakas pildit savas
ligumsaistibas vai pazino par liguma lauSanu tada etalona partraukSanas dél, kura
partraukSana bitiski trauctu finanSu tirgu darbibai Eiropas Savieniba; 2) lautu noteikt, ka
Sada etalona aizstaj€jlikme, ko ieteikusi bezriska likmes darba grupa, kura izveidota centralas
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bankas aizgadiba attiecigaja vallitas zona, var but likumiska $a etalona aizstajéja, un
3) nodros§inatu aizsardzibu pret tiesvedibu uzraudzitajam vienibam, kas izmanto (atsauces)
likumisko aizstaj&jlikmi.

Ar ierosinatajiem ER grozijumiem tiktu sasniegti Sie mérki, pilnvarojot Eiropas Komisiju
izraudzities likumisku aizstajéjlikmi, kas aizstatu atsauci uz partraucamo etalonu, ja:
1) liguma nav ietverti alternativi noteikumi, kas attiecas uz pastavigo partraukSanu; 2) §a
etalona partraukSana bitiski trauc€tu finanSu tirgu darbibai Eiropas Savieniba. Likumiska
aizstaj€jlikme nebiitu attiecinama uz Iigumiem, kuros nav iesaistita uzraudzita vieniba, kas
ietilpst ER darbibas joma. Lai aptvertu ar1 $adus ligumus, dalibvalstis tick mudinatas noteikt
likumiskas aizstajgjlikmes. Sis likumiskas aizstjgjlikmes bitu piemérojamas ligumiem starp
diviem nefinanSu darfjumu partneriem, uz kuriem attiecas to jurisdikcijas tiesibu akti.
Attiecigaja bridi Eiropas Komisija plano pienemt ieteikumu, mudinot dalibvalstis izvéleties
ES uzraudzitajam vienibam izvel&to aizstaj&jlikmi par likumisko aizstajejlikmi to valstu
tiesibu aktos.

Ta ka So jauno pilnvaru galvenais mérkis ir nodro$inat juridisko noteiktibu attieciba uz speka
esosajiem ligumiem, kuros ir atsauce uz etalonu, ka partrauksana bitiski traucetu finansu tirgu
darbibai Eiropas Savieniba, Skiet logiski, ka tas uzraudzitas vienibas kompetentajam iestadém,
kas izmanto attiecigo etalonu, bis jauzrauga, vai likumiskas aizstajgjlikmes Iigumiem, ko
noslégusas uzraudzitas vienibas, ir samazinajusas tiesvedibas vai $adu ligumu lauSanas
gadijumus, un katru gadu jazino Komisijai par to konstat€jumiem.

Ierosinatajiem grozijumiem ER noteikumos, kas reglamenté Eiropas Savieniba sisteémiski
nozimiga etalona izbeigSanu, ir tris galvenie pilari.

Pirmkart, ar ierosinatajiem ER grozijumiem tiks ieviestas likumiskas pilnvaras, saskana ar
kuram Eiropas Komisija izraugas aizstaj&jlikmi izmantoSanai gadijuma, ja un kad izbeidz
publicet etalonu, kura partraukSana raditu biitiskus trauc€jumus finanSu tirgu darbibai Eiropas
Savieniba. Sis pilnvaras var Tstenot neatkarigi no ta, kur etalons ir apstiprinats un publicéts.
Izraugoties likumisko aizstajejlikmi, Eiropas Komisija nem véra ieteikumus, ko snieguSas
bezriska likmju darba grupas, kuras darbojas to centralo banku aizgadiba, kas ir atbildigas par
valiitu, kura ir denomingtas partraucama etalona likmes.

Otrkart, likumiska aizstajéjlikme saskana ar likumu aizstas visas atsauces uz “partraucamo
etalonu” visos ES uzraudzita vienibas noslégtos ligumos. Lai giitu labumu no likumiskas
aizstaj€jlikmes, ligumiem, kuros ir atsauce uz partraucamo etalonu, jabiit speka bridi, kad
stajas speka izraudzita likme, savukart neviena liguma, kas noslégts péc tam, kad stajies speka
istenoSanas akts, ar kuru izraudzigas aizstaj€jlikmi, nebis atlauts atsaukties uz likumisko
aizstaj&jlikmi.

Treskart, attieciba uz ligumiem, kuros nav iesaistita ES uzraudzita vieniba, dalibvalstis tiek
mudinatas pienemt valsts likumiskas aizstajéjlikmes. Attiecigaja laika Eiropas Komisija var
sniegt ieteikumu, ka valsts likumiskajam aizstajejlikmeém jabiit identiskam likumiskajai
aizstajejlikmei, kas izraudzita l[igumiem, kuros iesaistitas ES uzraudzitas vienibas.

Turpmakaja parskata ir raksturoti ierosinatas likumiskas aizstaj€jlikmes galvenie komponenti
un tas ietekme uz liguma noteikumiem.

Likumiskas 1) Vesturiskie ITgumi, kas neietver ligumiskus alternativus etalonus;

aizstajejlikmes obligata | 2) vésturiskie ligumi, kuros ietverti tikai alternativi noteikumi ar mérki pielagoties

izmantoSana tada etalona Tslaicigai apturéSanai, kura partraukSana radttu bitiskus traucgjumus
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LV



LV

finansu tirgu darbibai Eiropas Savieniba;
3) vesturiskie ligumi, kas ietver alternativu noteikumu, kura ir atsauce uz 2. punkta
minétajiem etaloniem (pieméram, iepriekS minéto etalonu p&dgja kotacija).

Likumiskas Vesturiskie Iigumi, kas puseém dod iespgju izveleties alternativas likmes;
aizstajejlikmes vésturiskie Iigumi, kuros nav iesaistita uzraudzita vieniba, kas ietilpst ER darbibas
neobligata izmantoSana | joma.

(piedali§anas)

Savstarp€ji saskanota | Puses, kas parskatfjuSas savas atsauces uz etalonu un ir izveélgjusas citu
nepiedali§anas aizstaj&jlikmi.

Izraisitajnotikumi Likumiska aizstaj&jlikme klutu piemérojama vai pieejama S$adu tris
izraisttajnotikumu gadijuma:

1) etalona administratora vai ta varda sniegts publisks pazinojums, kura informé, ka
administrators ir pastavigi partraucis vai partrauks izstradat etalonu;

2) regulativas iestades, kas ir kompetenta apstiprinat etalona administratoru,
publisks pazinojums, kura informg, ka etalona administrators ir pastavigi partraucis
vai partrauks izstradat etalonu;

3) regulativas iestades, kas ir kompetenta apstiprinat etalona administratoru,
publisks pazinojums, kura informg, ka etalons pastavigi un neatgriezeniski vairs
neatspogulo pamata esosSo tirgus vai ekonomisko realitati.

Likumiskas Visi ligumi, kuros ir atsauce uz partraucamu etalonu un kuros ka dartjuma partneris
aizstajéjlikmes ir iesaistita ES uzraudzita vieniba. Joprojam ir pieejama savstarp&ji saskanota
darbibas joma nepiedaliSanas iespéja, arT uzraudzitam vienibam.

Papildu pasakumi Eiropas Komisija ierosina sniegt ieteikumus, aicinot dalibvalstis papildinat

likumisko aizstaj&jlikmi, ko izmanto uzraudzitas vienibas, ar valsts tiesibu aktiem,
kas lauj izmantot ES likumisko aizstdj&jlikmi Iigumos starp nefinan$u partneriem,
kurus reglament to jurisdikcijas tiesibu akti.

Likumiska aizstaj€jlikme klitu piem@rojama, ja notiktu jebkurS no iepriekS tabula
aprakstitajiem trim objektivajiem izraisitajnotikumiem.

5.2.2.  Atbrivojums attieciba uz konkrétiem arvalstu valiitas etaloniem

lerosinato grozijumu meérkis ir no regulas darbibas jomas atbrivot konkrétus treSo valstu
valiitu tagadnes etalonus, ja tie atbilst konkr&tiem kritérijiem. ER 2. pantd noteiktais
atbrivojumu saraksts tiktu paplaSinats, taja ieklaujot Komisijas izraudzitos arvalstu valiitas
tagadnes etalonus (jaunais 1. punkta i) apakSpunkts). To papildinatu noteikums, kura bitu
precizéts, ka Komisija var Tstenot tas pilnvaras, un kritériji ar mérki no ER darbibas jomas
atbrivot atbilstigus arvalstu valiitas tagadnes etalonus (jaunais 2. panta 3. un 4. punkts). Lai
arvalstu valiitas tagadnes etalonam var€tu piemérot atbrivojumu: 1) tam jaméra tadas tresas
valsts valiitas tagadnes kurss, kas nav brivi konvert€jama, un 2) ES uzraudzitajam vienibam
tas biezi, sistematiski un regulari jaizmanto ka nor€kinu likme, lai aprékinatu izmaksajumu
saskana ar reguléta tirgl netirgotu valiitas nakotnes Iigumu vai mijmainas ligumu. Turklat, lai
Komisijas riciba biitu visi nepiecieSamie elementi atbrivoto etalonu izraudzisanai, EVTI un
ECB ir jasniedz tai attieciga informacija un viedokli par konkrétiem atbrivojuma kriterijiem.

Visbeidzot, lai uzraudzitu jaunieviesta atbrivojuma piemérotibu, kompetentajam iestadém un
uzraudzitajam vienibam ir regulari jazino Komisijai par to, ka ES uzp€mumi izmanto
atbrivotos etalonus, un par uzraudzito vienibu bilancu izmainam, ko rada paklautiba treSo
valstu valiitas kursa svarstibam.
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2020/0154 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko attieciba uz konkrétu treso valstu valiitu etalonu atbrivojumu un konkrétu
partraucamu etalonu aizstajéjetalonu izraudziSanu groza Regulu (ES) 2016/1011

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot vera Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSsanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu®,

5

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

1)

(2)

©)

Lai ierobezotu paklautibu arvalstu valiitas kursa svarstibam valiitas, kas nav viegli
konvert€jamas vai paklautas valiitas mainas kontrolei, uzn@mumi Eiropas Savieniba
noslédz nepiegadajamus reguléta tirgll netirgotus valiitas nakotnes ligumus un
mijmainas ligumus. Sie instrumenti lauj to lietotajiem ierobeZo tadu arvalstu valiitu
kursu svarstibas, kuras nav viegli konvertg§jamas pamatvaliita, pieméram, dolaros vai
euro. Arvalstu valiitas tagadnes kursu nepieejamiba tadu izmaksajumu aprékinasanai,
kas veicami saskana ar reguléta tirgi netirgotiem vallitas nakotnes ligumiem un
mijmainas ligumiem, negativi ietekmé&tu Eiropas Savienibas uznémumus, kas eksporte
uz jaunietekmes tirgiem vai tur aktivus Sajos tirgos, tadgjadi paklaujot uznémumus
jaunietekmes tirgu valtitu kursu svarstibam. P&c Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) 2016/1011° 51. panta 4.a un 4.b punkta noteikta parejas perioda beigam
vairs nebiis iespgjams izmantot arvalstu valiitas tagadnes kursus, ko izstrada treSas
valsts administrators, kurS nav centrala banka.

Lai uzp€mumi Eiropas Savieniba var€tu turpinat darfjjumdarbibu, vienlaikus mazinot
arvalstu valiitas risku, no Regulas (ES) 2016/1011 darbibas jomas bitu jaizslédz
arvalstu valtitas tagadnes kursi, kas minéti nepiegadajamos reguléta tirgli netirgotos
valiitas nakotnes ligumos vai mijmainas ligumos ar mérki aprékinat Iigumiskos
izmaksajumus.

Lai konkrétus treSo valstu valiitas tagadnes kursus atzitu par izslegtiem no

Regulas (ES) 2016/1011 darbibas jomas, biitu jadelegé Komisijai pilnvaras saskana ar
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu pienemt aktus attieciba uz

OV C(.), (..), (.)- Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/1011 (2016. gada 8. junijs) par indeksiem, ko
izmanto ka etalonus finanSu instrumentos un finansu ligumos vai ieguldijumu fondu darbibas rezultatu
meérisanai, un ar kuru groza Direktivu 2008/48/EK, Direktivu 2014/17/ES un Regulu (ES) Nr. 596/2014
(OV L 171, 29.6.2016., 1. Ipp.).
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(4)

(5)

(6)

(7)

atbrivojumu no arvalstu valiitas tagadnes kursa nekonvert§jamam valiitam, ja $adu
tagadnes kursu izmanto, lai aprékinatu izmaksajumus, kas rodas saistiba ar
nepiegadajamiem reguléta tirgl netirgotiem valiitas nakotnes ligumiem vai mijmainas
ligumiem. Ir 1pasi svarigi, lai Komisija, veicot sagatavosanas darbus, rikotu atbilstigas
apspriesanas, tostarp ekspertu Iimenit, un lai min&tas apspriesanas tiktu rikotas saskana
ar principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila lestazu noliguma par labaku
likumdos$anas procesu. Jo 1pasi, lai deleg€to aktu sagatavo$ana nodros§inatu vienlidzigu
dalibu, Eiropas Parlaments un Padome visus dokumentus sanem vienlaicigi ar
dalibvalstu ekspertiem, un minéto iestazu ekspertiem ir sistematiska piekluve
Komisijas ekspertu grupu sanaksmém, kuras notiek delegéto aktu sagatavosana.

Apvienotas Karalistes FinanSu uzraudzibas iestade (FCA) ir pazinojusi, ka ta lidz
2021. gada beigam partrauks atbalstit viena no svarigakajiem procentu likmju
etaloniem — Londonas starpbanku tirgus likmes (LIBOR) — izstradi. No 2021. gada
31. decembra, kad beigsies parejas periods attieciba uz Apvienotas Karalistes
izstasanos no Eiropas Savienibas, LIBOR vairs nebiis uzskatama par kritiski svarigu
etalonu. Tomér LIBOR partrauksanai var bt negativas sekas, kas biutiski trauce
finansu tirgu darbibai Eiropas Savieniba. Eiropas Savieniba ir daudz ligumu parada,
aizdevumu, terminnoguldijumu un atvasinato instrumentu joma, kuros ir atsauce uz
LIBOR un kuru termin$ beidzas p&c 2021. gada 31. decembra, un kuros nav stingru
ligumisku alternativu noteikumu, kas aptvertu LIBOR partraukSanu. Daudzus no Siem
ligumiem nevar parskatit, lai tajos ieklautu ligumisku alternativu noteikumu pirms
2021. gada 31. decembra. Tapéc LIBOR partrauksana var butiski traucét finansu tirgu
darbibai Eiropas Savieniba.

Lai varétu paredzet tadu ligumu izbeigSanu noteikta kartiba, kuros ir atsauce uz plasi
izmantotu etalonu, ka partraukSana var radit negativas sekas, kuras izraisa bitiskus
traucgjumus finanSu tirgu darbiba Eiropas Savieniba, un ja S$adus ligumus nevar
parskatit, lai tajos ieklautu Iigumisku alternativu likmi Iidz attieciga etalona
partraukSanai, biitu janosaka regul&jums, kas papildina $adu etalonu partraukSanu.
Minétaja reguléjuma bitu jaietver mehanisms, kura mérkis ir panakt $adu ligumu
pareju uz piemerotiem aizstajéjetaloniem. Aizstajejetaloniem biitu janodroSina
izvairiSanas no ligumu mérku sabrukuma, kam var biit negativas sekas, kuras bitiski
trauc€ finanSu tirgu darbibai Eiropas Savieniba.

Lai nodroSinatu vienadus nosacijumus §is regulas TstenoSanai, biitu japiesSkir Komisijai
istenoSanas pilnvaras izraudzities aizstaj€jetalonu, kas izmantojams tadu ligumu
izbeigSanai, kuri nav parskatiti 11dz datumam, kad partraucamais etalons vairs netiek
publicéts. Minétas pilnvaras biitu jaisteno saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr. 182/2011". Juridiska noteiktiba prasa, lai Komisija §Ts Tstenoanas
pilnvaras izmantotu tikai tad, ja notiek precizi definéti izraisitajnotikumi, kas skaidri
parada, ka aizstajama etalona parvaldiba un public€Sana tiks pastavigi partraukta.

NepiecieSamibas gadijuma Komisijai attiecigaja bridi butu japienem ieteikums, ar ko
mudina dalibvalstis, pamatojoties uz to tiesibu aktiem, izraudzities partraucamajam
etalonam aizstaj&jlikmi izmantoSanai ligumos, ko noslédz vienibas, kuras nav
uzraudzitas vienibas, uz ko attiecas Regula (ES) 2016/1011. Lai nemtu véra ligumu
savstarpgjo saistibu, Komisijai vajadz€tu biit iespgjai ieteikt, ka valstu aizstajejlikmem

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 182/2011 (2011. gada 16. februaris), ar ko nosaka
normas un visparigus principus par dalibvalstu kontroles mehanismiem, kuri attiecas uz Komisijas
Isteno$anas pilnvaru izmanto$anu (OV L 55, 28.2.2011., 13. Ipp.).
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)
(13)

vajadzetu bit tadam pasam ka aizstajjlikme, ko ta izraudzigas ligumiem, kurus
noslédz uzraudzitas vienibas.

Komisijai savas istenoSanas pilnvaras biitu jaizmanto tikai situacijas, kad ta noverte,
ka etalona partraukSana var radit negativas sekas, kas batiski traucé finansu tirgu
darbibai Eiropas Savieniba. Komisijai savas istenoSanas pilnvaras biitu arT jaizmanto
tikai tad, ja ir kluvis skaidrs, ka attieciga etalona reprezentativitati nevar atjaunot vai
ka etalons vairs netiks pastavigi publicéts.

Mingéta aizstaj€jetalona izmantoSana biitu jaatlau;j tikai attieciba uz tiem ligumiem, kas
nav parskatiti pirms attiecigd etalona partraukSanas datuma. Tapec Komisijas
izraudzita aizstdj€jetalona izmantoSana bitu jaierobeZo, to atlaujot tikai attieciba uz
ligumiem, ko uzraudzitas vienibas jau noslégusSas bridi, kad stajas speka istenosSanas
akts, ar ko izraudzigas aizstaj&jetalonu. Turklat, nemot véra, ka $ada istenoSanas akta
mérkis ir nodro$inat ligumu nepartrauktibu, aizstaj€jetalona izraudziSanai nebitu
jaietekme ligumi, kuros jau ir paredzets atbilstoSs ligumisks alternativs noteikums.

Izmantojot savas TstenoSanas pilnvaras izraudzities aizstajéjetalonu, Komisijai butu
janem vera ieteikumi, ko sniedz privata sektora darba grupas, kuras darbojas tas
centralas bankas aizgadiba, kas ir atbildiga par valiitu, kurd ir denomingtas
aizstajejetalona procentu likmes, attieciba uz aizstajéjlikmém, kas izmantojamas
esosajos finansu instrumentos un ligumos, kuros ir atsauce uz partraucamo etalonu.
Mingtajiem ieteikumiem vajadz&tu bt balstitiem uz plasam sabiedriskam
apsprieSanam un ekspertu zinasanam, un tajos butu jaatspogulo etalona lietotaju
vienoSanas par visatbilstosako aizstaj€jlikmi partraucamajam procentu likmes
etalonam.

Ta ka minéto istenoSanas pilnvaru galvenais mérkis ir nodroSinat juridisko noteiktibu
uzraudzitajam vienibam, kas nosléguSas ligumus, kuros ir atsauce uz partraucamu
etalonu, tas uzraudzitas vienibas kompetentajam iestadém, kas izmanto partraucamo
etalonu, blitu jauzrauga vesturisko ligumu attistiba starp Sadu ligumu partneriem un
katru gadu jazino Komisijai un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) par to
konstat€jumiem.

Tapec Regula (ES) 2016/1011 bitu attiecigi jagroza.

Nemot véra to, ka no 2021. gada 1. janvara LIBOR vairs nebus kritiski svarigs etalons
Regulas (ES) 2016/1011 nozimg, ir lietderigi, ka $1 regula stajas spéka nekavgjoties,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1)

1. pants
Grozijumi Regula (ES) 2016/1011
Regulas 2. pantu groza $adi:
(@ panta 2. punktam pievieno $adu i) apakSpunktu:

“1) arvalstu valltas etalonam, ko Komisija izraudzijusies saskana ar
3. punktu.”;

(b) pievieno $adu 3. un 4. punktu:

“3. Komisijja var izraudzities arvalstu valutas etalonus, ko parvalda
administratori, kuri atrodas arpus Eiropas Savienibas, ja ir izpilditi visi turpmak
mingétie kritériji:
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(@)

(b)

(©)

arvalstu valiitas etalons attiecas uz tadas treSas valsts valiitas tagadnes
kursu, kas nav brivi konvert&jama;

uzraudzitds vienibas biezi, sistematiski un regulari izmanto arvalstu
valitas etalonu atvasinato instrumentu ligumos, lai ierobezotu treSo
valstu valttu kursu svarstibas;

arvalstu valttas etalonu izmanto ka nor€kinu likmi, lai aprékinatu
b) apakSpunkta minéta atvasinata instrumenta liguma izmaksajumu
valuta, kas nav a)apakSpunktd minéta valita ar ierobezotu
konvert&jamibu.

Komisija pienem delegétus aktus saskana ar 49. pantu, lai izveidotu un
attiecigd gadijuma atjauninatu to arvalstu valiitas etalonu sarakstu, kuri
atbilst 3. punkta noteiktajiem kritérijiem. To uzraudzito vienibu
kompetentas iestades, kas izmanto treSo valstu vallitas etalonus, kurus
Komisija ir izraudzijusies saskana ar 3. punktu, vismaz reizi divos gados
zino Komisijai un EVTI par to atvasinato instrumentu ligumu skaitu,
kuros §is arvalstu valitas etalons ir izmantots, lai ierobezotu treSo valstu
valutu kursu svarstibas.”;

2 Ieklauj $adu 23.a pantu:

1)

“23.a pants

Etalona obligata aizstasana

Komisija var izraudzities aizstdj€jetalonu etalonam, kura publicéSana tiks
partraukta, ja min€tas public€Sanas partraukSana var radit biitiskus trauc€jumus
finanSu tirgu darbibai Eiropas Savieniba un ja ir noticis kads no Sadiem
notikumiem:

(a)

(b)

(©)

minéta etalona administratora kompetenta iestade ir izdevusi publisku
pazinojumu vai ir public€jusi informaciju, kura ir pazinots, ka attieciga
etalona sp&ju izmérit pamata esoSo tirgus vai ekonomisko realitati nevar
atjaunot, izmantojot jebkuru no 23.panta mingtajam korektivajam
pilnvaram;

etalona administrators ir izdevis publisku pazinojumu vai publicgjis
informaciju — vai ta varda ir sniegts $ads publisks pazinojums vai ir
publicéta informacija—, kura ir pazinots, ka minétais administrators
pastavigi vai uz nenoteiktu laiku ir partraucis vai partrauks etalona
izstradi, ar noteikumu, ka pazinojuma sniegSanas vai informacijas
public€Sanas laika nav pecteciga administratora, kas turpinatu etalona
izstradi;

etalona administratora kompetenta iestade vai jebkura vieniba, kam
attieciba uz konkréta etalona administratoru ir maksatnesp€jas vai
noregulgjuma pilnvaras, ir sniegusi publisku pazinojumu vai ir
publicgjusi informaciju, kura ir pazipots, ka minétd etalona
administrators pastavigi vai uz nenoteiktu laiku ir partraucis vai partrauks
etalona izstradi, ar noteikumu, ka pazinojuma sniegSanas vai informacijas
public€Sanas laika nav pécteciga administratora, kas turpinatu etalona
1zstradi.
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)

(3)

(4)

Aizstajejetalons saskana ar likumu aizstaj visas atsauces uz etalonu, kura

publicéSana ir partraukta, finanSu instrumentos, finanSu Iigumos un

ieguldijumu fonda darbibas rezultatu merijumos, ja ir izpilditi visi turpmak

minétie nosacijumi:

(@) mingtajos finansu instrumentos, ligumos un darbibas rezultatu merijumos
ir atsauce uz etalonu, kuru vairs nepublicé diena, kad stajas spéka
1stenosanas akts, ar ko izraugas aizstaj&jetalonu;

(b) minétajos finanSu instrumentos, Iigumos vai darbibas rezultatu
merjjumos nav piemeérotu alternativu noteikumu.

Komisija pienem istenoSanas aktus, lai izraudzitos aizstaj€jetalonu saskana ar
50. panta 2. punkta min&to parbaudes procediiru, ja ir izpildits viens no
1. punkta paredzetajiem nosacijumiem. Pienemot 1. punktd mingto TstenoSanas
aktu, Komisija nem véra ieteikumu (ja tads ir pieejams), ko sniegusi
alternativas atsauces likmes darba grupa, kura darbojas tas centralas bankas
aizgadiba, kas ir atbildiga par valitu, kurd ir denominétas aizstaj€jetalona
procentu likmes.

To wuzraudzito vienibu kompetentas iestades, kuras izmanto Komisijas
izraudzito etalonu, uzrauga, vai saskana ar 1. punktu pienemtie TstenoSanas akti
ir mazinajusi ligumu mérku sabrukumu vai jebkadu citu kait&josu ietekmi uz
ekonomikas izaugsmi un ieguldijumiem Eiropas Savieniba. Tas katru gadu par
to zino Komisijai un EVTL.”

2. pants

St regula stajas speka nakamaja diena pec tas publiceSanas Eiropas Savienibas Oficidlaja

Vestnest.

St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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