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ZINOJUMA MERKIS

Ir paredz@ts, ka euro ir vienota valiita Eiropas Savieniba kopuma. Tagad to ik dienu
izmanto aptuveni 342 miljoni cilvéku 19 dalibvalstis (“eurozona”). Euro ir otra
visvairak izmantota valiita pasaul€. SeSdesmit citas valstis un teritorijas visa pasaulg,
kuras mit 175 miljoni cilveéku, ir izv€lgjusas izmantot euro ka savu valitu vai
piesaistit tai savu valutu.

Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (turpmak LESD) 140. panta 1. punkta
noteikts, ka Komisija un Eiropas Centrala banka (ECB) vismaz reizi divos gados vai
péc dalibvalsts ar izp@muma statusu® iesniegta pieprasijuma zino Padomei par
panakumiem, ko dalibvalstis guvusas, pildot savas saistibas attieciba uz ekonomiskas

jaunakos konvergences zinojumus.

2018. gada konvergences zinojums attiecas uz $adam septinam dalibvalstim ar
iznémuma statusu: Bulgarija, Cehija, Horvatija, Polija, Rumanija, Ungarija un
Zviedrija®. Detalizéts vértgjums par konvergences stavokli §ajas dalibvalstis ietverts
minéta zinojuma tehniskaja pielikuma.

Komisijas un ECB sagatavoto zigojumu saturu reglamente LESD 140. panta
1. punkts. Saja panta ir ietverta prasiba, ka zinojumos jaicklauj vertgjums par valsts
tiestbu aktu, tostarp valsts centralas bankas statttu, atbilsttbu LESD 130. un
131. pantam, ka arT Eiropas Centralo banku sisteémas statiitiem un Eiropas Centralas
bankas statiitiem (turpmak ECBS un ECB statiiti). Turklat zinojumos, atsaucoties uz
konvergences krit€rijiem (cenu stabilitate, publiskas finanses, valltas kursa
stabilitate, ilgtermina procentu likmes), ka arT nemot véra citus LESD 140. panta
1. punkta pedgja dala minétos faktorus, ar1 javerte, vai attiecigaja dalibvalstt ir
sasniegts augsts ilgtspéjigas konvergences limenis. Cetri konvergences kritériji ir
iztirzati Ligumiem pievienotaja protokola (Protokols Nr. 13 par konvergences
krit€rijiem).

Finansu un ekonomikas krize, ka ar1 valsts parada krize eurozona atklaja trilkumus
ekonomikas un monetaras savienibas (EMS) ekonomikas parvaldibas sistéma un
paradija, ka tas instrumentus nepiecieSams izmantot plasak. Lai nodro$inatu
ilgtspgjigu EMS darbibu, Savieniba tiek veikta kop€jas ekonomikas parvaldibas
stiprinasana. Konvergences novértéjums tadgjadi ir saskanots ar plasaku Eiropas
pusgada pieeju, kas integréti pievérSsas ekonomikas politikas problémam, ar kuram
EMS nakas saskarties, nodrosinot fiskalo stabilitati, konkuretsp&ju, finansu tirgus
stabilitati un ekonomisko izaugsmi. Galvenie jauninajumi parvaldibas reformas
joma, pastiprinot katras dalibvalsts konvergences procesa un ta ilgtsp&jas
novertéjumu, ietver inter alia parmériga budzeta deficita novérSanas procediiras
stiprinaSanu ar Stabilitates un izaugsmes pakta 2011. gada reformu un jaunus
instrumentus makroekonomikas nelidzsvarotibas uzraudzibas joma. Konkrétak, $aja
zinojuma nemti veéra konstat€jumi makroekonomikas nelidzsvarotibas noveérSanas
procediras ietvaros®.

Dalibvalstis, kuras vél nav izpildijusas euro ievieSanai nepiecieSamos nosacijumus, sauc par “dalibvalstim ar iznémuma statusu”. Danija
un Apvienota Karaliste vienojas par izn€émuma kartibu pirms Mastrihtas liguma piepemsanas un nepiedalas EMS tre$aja posma.

Danija un Apvienota Karaliste nav izteikusas veléSanos ieviest euro, tadel vért€jums uz tam neattiecas.

Komisija 2017. gada novembri publicgja septito bridinasanas mehanisma zinojumu (BMZ) un 2018. gada marta — attiecigo padzilinato
parskatu secindjumus.



Sis krizes ari atklaja, ka pastav nevélamas saiknes starp valstu banku sektoriem un
valdibam, un izraisija lielu sadrumstalotibu finansu tirgos. Tika izveidota banku
savieniba, lai partrauktu §is saiknes un noveérstu sadrumstalotibu, ka art nodroSinatu
labaku riska diversifikaciju dalibvalstis un pienacigu ekonomikas finansgjumu. Jau ir
izveidoti vairaki svarigi banku savienibas elementi, t. i., vienots noteikumu kopums,
vienotais uzraudzibas mehanisms (VUM) un vienotais noreguléjuma fonds (VNF).
Dalibvalstis, kuras pienem euro, piedalisies ari banku savieniba. Sada daliba nav
atkariga no $aja zinojuma veikta novertéjuma par konvergences kritérijiem.

Ka dalu no 2017. gada 6. decembr iesniegta tiesibu aktu kopuma par Eiropas EMS
padzilinasanu Eiropas Komisija ierosinaja izveidot 1pasSu darba plismu (tehniskas
palidzibas pasakumu ietvaros), lai sniegtu mérktiecigu atbalstu dalibvalstim to
noliika pievienoties eurozonai’. Sis priekslikums tika atspogulots Strukturalo reformu
atbalsta programmas regulas grozijuma®. Komisija ar pazinoja, ka laikposmam péc
2020. gada ta ierosinas ipasu konvergences mehanismu, lai palidzétu dalibvalstim
konkréti gatavoties sekmigai dalibai eurozona. Tomer tas nav atkarigs no oficiala
procesa euro ievie$anai, kas notiek ar konvergences zinojumiem.

Konvergences kritériji

Lai parbauditu valsts tiestbu aktu, tostarp valsts centralas bankas statiitu, atbilstibu
LESD 130. pantam un atbilstibu saderibas prasibai saskana ar LESD 131. pantu,
jaizverte monetaras finansé$anas aizlieguma (123. pants) un privilegétas piekluves
aizlieguma (124. pants) ievéroSana, saskaniba ar ECBS mérkiem (127. panta
1. punkts) un uzdevumiem (127. panta 2. punkts) un citi aspekti, kas attiecas uz
valsts centralas bankas integraciju ECBS.

Cenu stabilitates kritérija definicija ir icklauta LESD 140. panta 1. punkta pirmaja
ievilkuma: augstu cenu stabilitates ltmeni ‘“komstaté, samérojot inflacijas limeni
attieciga valsti ar infldcijas limeni, augstakais, trijas cenu zinda stabilakajas
dalibvalstis.”

Protokola par konvergences kriterijiem 1. panta noteikts, ka “cenu stabilitates
kriterijs [...] nozimé, ka attiecigaja dalibvalstt ir stabilas cenas un viena gada pirms
noveértejuma vidéjais inflacijas limenis neparsniedz 1,5 procentu punktus, to
samerojot ar, augstakais, tadu triju dalibvalstu datiem, kur cenu stabilitate ir
vislielaka. Inflaciju aprékina, salidzinot patérina cenu indeksus un nemot véra to, ka
dazadas valstis to nosaka dazadi.”® Prasiba par ilgtsp&ju nozimé, ka apmierinoSu
inflacijas raditaju pamata jabiit resursu izmaksu Itmenim un citiem faktoriem, kas
ietekmé cenu izmainas strukturala izpratn€, nevis istermina faktoru ietekmei. Tapéc
konvergences parbaude ietver tadu faktoru noveértgjumu, kam ir ietekme uz inflacijas
prognozém, un to papildina atsauce uz jaunakajam Komisijas dienestu inflacijas
prognozém’. Saja sakariba zinojuma ari tiek vértdts, vai valsts varétu sasniegt
atsauces vertibu nakamo ménesu laika.

Eiropas Komisijas pazinojums “Jauni budzeta instrumenti stabilai eurozonai Savienibas sisteémas ietvaros, COM(2017) 0822 final,
2017. gada 6. decembris.

Priekslikums — Eiropas Parlamenta un Padomes regula, ar ko groza Regulu (ES) 2017/825, COM(2017) 825 final, 2017/0334(COD),
2017. gada 6. decembris.

Cenu stabilitates kritérija vajadzibam inflaciju méra, izmantojot saskanotos patérina cenu indeksus (SPCI), kas ir defin&ti Padomes
Regula (EK) Nr. 2494/95.

Inflacijas un citu mainigo lielumu prognozes ir atrodamas Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozé. Komisijas dienestu
prognozes balstas uz virkni kop&ju piepémumu attieciba uz argjiem mainigajiem lielumiem un nemainigas politikas pienémumu, taja
pasa laika nemot véra pietiekami detaliz&ti zinamus pasakumus.



2018. gada marta aprekinata inflacijas atsauces vertiba ir 1,9 %?®, un tris dalibvalstis
ar labakajiem raditajiem ir Kipra, Irija un Somija®.

Konvergences Kkritérijs, kas attiecas uz publisko finansu stavokli, LESD
140. panta 1. punkta otraja ievilkuma ir defints ka “valsts finansu stavokla
stabilitate; to konmstaté, izejot no ta, vai ir sasniegts valsts budzeta stavoklis bez
parmériga deficita, ka noteikts $a Liguma 126. panta 6. punkta.” Papildus tam
Protokola par konvergences kriterijiem 2. panta ir noteikts, ka $is kritérijs nozime to,
ka “noveértéejuma bridi uz dalibvalsti neattiecas atbilstigi 126. panta 6. punktam
pienemtais Padomes lemums par parmerigu budzeta deficitu.” Ka dala no kopé&jas
ekonomikas parvaldibas stiprinasanas EMS 2011. gada tika pastiprinati sekundarie
tiesibu akti, kas attiecas uz publiskajam finansém, tostarp jaunais regul&jums, ar ko
groza Stabilitates un izaugsmes paktulo.

LESD 140. panta 1. punkta tresaja ievilkuma valutas kursa Kritérijs ir skaidrots
sadi: “vismaz divus gadus attiecigas valsts valutas kursa svarstibas palikusas
Eiropas monetaras sistémas valiitas mainas mehanisma noteiktajas robezas, un Sis
valsts valiita nav devalvéta attieciba pret euro.”

Protokola par konvergences krit€rijiem 3. panta noteikts, ka: “kritérijs dalibai
Eiropas monetaras sistemas valiitas mainas mehanisma [...] nozime, ka attieciga
dalibvalsts vismaz divus gadus pirms novertéjuma bez lielam gritibam ir ievérojusi
normalds valitas kursa svarstibu robezas, kas paredzétas FEiropas monetaras
sistemas valiitas mainas mehanisma. Proti, dalibvalsts Saja laikposmd péc savas
iniciativas nav devalvéjusi savas valiitas oficialo mainas kursu attieciba pret
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euro.

Attiecigais valiitas kursa stabilitates novertésanas divu gadu periods $aja zinojuma
aptver laika posmu no 2016. gada 24. aprila lidz 2018. gada 23. aprilim. Saja valitas
kursa stabilitates krit€rija noveért§juma Komisija nem vera izmainas tados papildu
raditajos ka arvalstu valiitas rezerves un istermina procentu likmes, ka ar1 politikas
pasakumu, tostarp vallitas intervences un attiecigos gadijumos starptautiskas
finansialas palidzibas, lomu valiitas kursa stabilitates saglabasana. Patlaban neviena
no $aja konvergences zinojuma noveértétajam dalibvalstim nav iesaistita VKM II. Par
dalibu VKM II péc dalibvalsts pieprasijuma lemj visi VKM II dalibnieki
vienpratigi*Z.

LESD 140. panta 1. punkta ceturtaja ievilkuma ir ietverta Sada prasiba: “stabilitate,
ko daltbvalsts ar iznémuma statusu pandkusi konvergencé un ar piedalisanos valitas
mainas mehanisma, kuru atspogujo ilgtermina procentu likmes.” Protokola par
konvergences kritérijiem 4. pants nosaka, ka “procentu likmju konvergences kritérijs
[...] nozimeé, ka viena gada laikposma pirms novértejuma attiecigas dalibvalsts
vidéja nomindala ilgtermina aizdevumu procentu likme par ne vairak ka 2 %
parsniedz likmes, augstakais, trijas tadas dalibvalstis, kur cenu stabilitate ir

Saja zinojuma izmantotie dati apkopoti Iidz 2018. gada 23. aprilim.

Attiecigaja 12 ménesu laikposma vidgjais inflacijas limenis bija 0,2 %, 0,3 % un 0,8 %.

Direktiva par obligatajam prasibam valstu budzetu sistémam, divas jaunas regulas par makroekonomisko uzraudzibu un tris regulas, ar
ko groza Stabilitates un izaugsmes paktu (SIP), kuras stajas speka 2011. gada 13. decembri (viena no divam jaunajam regulam par
makroekonomisko uzraudzibu un viena no trijam regulam, ar ko groza SIP, ietver jaunus stiprinasanas mehanismus eurozonas
dalibvalstim). Papildus parada kritérija efektivai izmantoSanai parmériga budzeta deficita novérSanas procediira ir veikti grozijumi, ar ko
ievie§ virkni nozimigu jauninajumu Stabilitates un izaugsmes pakta, konkrétak, izdevumu slieksni nolika papildinat ta progresa
novertejumu, kas panakts virziba uz katrai valstij konkrétu vidgja termina budzeta merki.

Izvertgjot atbilstibu valiitas kursa kriterijam, Komisija parbauda, vai valiitas kurss ir bijis p&c iesp&jas tuvaks valttas kursa mehanisma II
(VKM 1I) centralajai likmei, bet vienlaikus var nemt véra valttas kursa paaugstinaSanas c€lonus saskana ar neoficialas ECOFIN
padomes Kopgjo pazinojumu par pievienosanas valstim un VKM II (2003. gada 5. aprilis, Aténas).

VKM II dalibnieki ir eurozonas finansu ministrijas, ECB, VKM II finanSu ministrijas un centralas bankas arpus eurozonas.



vislielaka. Procentu likmes aprékina, par pamatu nemot valsts ilgtermina obligdcijas
vai lidzigus vértspapirus un nemot vérd to, ka dazadas valstis tas nosaka dazadi.”

2018. gada marta aprékinata procentu likmju atsauces veértiba bija 3,2 %™,

LESD 140. panta 1. punkta ir noteikta prasiba veértét ari citus faktorus, kas ir
nozimigi ekonomikas integracijai un konvergencei. Minétie papildu faktori aptver
finan$u un produktu tirgu integraciju, maksajumu bilances tekosa konta attistibu, ka
arT darbaspeka vienibas izmaksu un citu cenu indeksu attistibu. P&d&jie no
minétajiem faktoriem ir atspoguloti cenu stabilitates vert€juma. Visi Sie papildu
faktori ir nozimigi raditaji, ka dalibvalsts integracija eurozona var€tu norisinaties bez
sarezgTjumiem, un tie sniedz labaku prieksstatu par konvergences ilgtsp&ju.

BULGARIJA

Nemot veéra juridiskas atbilstibas un Kkonvergences Kkritériju atbilstibas
novertéjumu, ka ari papildu faktorus, Komisija uzskata, ka Bulgarija nav
izpildijusi nosacijumus euro ievieSanai.

Bulgarijas tiesibu akts, konkrétak, likums “Par Bulgarijas Nacionalo banku”, nav
pilniba atbilstos§s LESD 131. panta noteiktajam saderibas pienakumam. Pastav
neatbilstibas un nepilnibas saistiba ar centralas bankas neatkaribu, monetaras
finans€Sanas aizliegumu un centralas bankas integraciju ECBS euro ievieSanas laika,
nemot veéra uzdevumus, kas noteikti LESD 127. panta 2. punkta un ECBS/ECB
statiitu 3. panta.

Bulgarija ir izpildijusi cenu stabilitates Kkriteriju. Vidg€jais inflacijas limenis
Bulgarija 12 ménesu laika Iidz 2018. gada martam bija 1,4 %, kas ir zemaks par
1,9 % atsauces vertibu. Sagaidams, ka turpmakajos méneSos tas saglabasies zemaks
par atsauces vertibu.

Gada SPCI inflacijas limenis Bulgarija bija negativs no 2013. gada vidus lidz
2017. gada sakumam vairaku faktoru dg€l, proti, importéto precu cenas
samazinasanas, neliels iek§zemes pieprasijums un administréto cenu samazinajumi.
2016. gada tas samazinajas no -0,4 % janvart Iidz apméram -2,5 % 2016. gada vidd,
kad tas saka paaugstinaties. 2016. gada decembrT tas sasniedza -0,5 % un turpinaja
paaugstinaties Iidz 2017. gada aprilim, kad tas bija 1,7 %. 2017. gada maija—jilija
inflacija atkal uz laiku samazinajas, bet driz atsaka paaugstinaties, 2017. gada
novembr1 sasniedzot aptuveni 1,9 %. 2017. gada inflacijas kapums atspoguloja
lielaku energijas un partikas cenu inflaciju. Inflacija atkal samazinajas 2018. gada
sakuma un 2018. gada marta atgriezas 1,9 % ltmen.
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Atsauces vértiba 2018. gada marta ir aprékinata ka vienkarsais vidgjais raditajs no vidéjas ilgtermina procentu likmes Kipra (2,2 %), Irija
(0,8 %) un Somija (0,6 %), kam pieskaititi divi procentpunkti.



2.a diagramma. Bulgarija - Inflacijas kritérijs kops 2012. gada
(procenti, 12 ménesu mainigais videéjais radita;s)
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Bulgarija o Atsauces veértiba

Piezime. Punkti 2018. gada decembri rada prognozeto atsauces vertibu un
12 ménedu vidéjo inflaciju valsfr.
Avoti: Eurostat, Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.

Tiek prognozéts, ka inflacija turpinas pieaugt sakara ar ieksgjiem faktoriem, t. i.,
privata pieprasijjuma pieaugumu, ko veicina paredzamais majsaimniecibu
izmantojamo ienakumu pieaugums, un sakara ar argjo ietekmi, t. i., paredzamo naftas
cenu pieaugumu pasaulé un to ietekmi uz energijas cenam. Tadgjadi saskana ar
Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi paredzams, ka SPCI inflacija 2018.
un 2019. gada vidgji bus 1,8 %. Relativi zemais cenu Iimenis Bulgarija (2016. gada
tas bija aptuveni 47 % no eurozonas vidgja Iimena) norada uz to, ka ilgtermina pastav
ievérojams potencials cenu Iimena konvergencei.

Bulgarija ir izpildijusi publisko finanSu stavokla kriteriju. Turklat, pamatojoties
uz 2018. gada konvergences programmas noveértéjumu, sagaidams, ka Bulgarija
2018. un 2019. gada atbildis Stabilitates un izaugsmes pakta noteikumiem. Uz
Bulgariju neattiecas Padomes lémums par parmériga budzeta deficita pastavesanu.
Vispargjas valdibas budzeta bilance 2016. un 2017. gada attiecigi bija 0,2 % un
0,9% no IKP. Saskana ar Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi
paredzéts, ka ta saglabasies pozitiva 0,6 % apmera gan 2018. gada, gan 2019. gada,
pamatojoties uz nemainigas politikas pienémumu. 2017. gada valsts kop€ja parada
attieciba pieauga Iidz 25,4 % no IKP, un paredzams, ka 2018. gada ta turpinas
samazinaties lidz aptuveni 23,3 % no IKP, bet 2019. gada — Iidz 21,4 % no IKP.
Bulgarijas fiskalo sistému nesen ir stiprinajusi secigi likumdoSanas pasakumi, kas
tagad ir jaisteno.

2.b diagramma. Bulgdrija - Valsts budzeta bilance un parads
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Cikliski korigéta bilance (kreisa skala)
Bruto parads (laba skala)

(*) Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.
Avots: Eurostat, Komisijas dienesti.



Bulgarija nav izpildijusi valutas kursa kritériju. Bulgarijas leva nav iesaistita
VKM II. Bulgarijas Nacionala banka Tsteno savu galveno mérki, proti, cenu
stabilitates nodroSinasanu, izmantojot TIpasu vallitas kursa reZimu valiitas
nodroSinajuma sist€émas (Currency Board Arrangement — CBA) ictvaros. Bulgarija
ieviesa CBA 1997. gada, piesaistot Bulgarijas levu Vacijas markai un vélak — euro.
Papildu raditaji, pieméram, arvalstu vallitas rezervju un Istermina aizdevumu
procentu likmju izmainas, liecina, ka iegulditaju riska uztvere attieciba uz Bulgariju
joprojam ir labveéliga. CBA noturiba joprojam balstas uz apjomigu oficialo rezervju
nodro§inajumu. Divu gadu laika, par kuriem veikts novértéjums, Bulgarijas levas
kurss ir bijis pilniba stabils attieciba pret euro kursu atbilstosi CBA sist€émas darbibai.

Bulgarija ir izpildijusi ilgtermipa procentu likmju konvergences Kritériju.
Vidgja ilgtermina aizdevumu procentu likme Bulgarija gada laika lidz 2018. gada
martam bija 1,4 %, kas ir zemaka par 3,2 % atsauces vertibu. Ilgtermina procentu
likmes Bulgarija samazinajas no 2,4 % 2016. gada janvari Iidz 0,9 % 2018. gada
janvarl. lenesiguma starpibas, salidzinot ar Vacijas etalona obligaciju, 2016. gada
pirmaja pusé palielinajas par aptuveni 50 bazes punktiem Iidz aptuveni 250 bazes
2017. gada beigas starpiba sasniedza 72 bazes punktus, vél vairak samazinoties zem
40 bazes punktiem 2018. gada sakuma.

Ir izvertéti ar papildu faktori, tostarp maksajumu bilances attistiba un tirgu
integracija. Bulgarijas argja bilancé radas ieveérojams parpalikums, 2016. un
2017. gada sasniedzot attiecigi 4,5 % un 5,5 % no IKP. Bulgarijas ekonomika ar
tirdzniecibas un ieguldijumu saiknu palidzibu ir labi integréjusies eurozonas
ekonomika. Nemot par vert§juma pamatu atseviskus raditajus attieciba uz
darfjumdarbibas vidi, Bulgarijas raditaji ir sliktaki neka vairumam eurozonas
dalibvalstu. Galvenas problé€mas ir saistitas arT ar iestazu sist€mu, tostarp korupciju
un valsts parvaldes efektivitati. Bulgarijas finansu sektors ir labi integréjies ES
finanSu sektord, jo TpaSi pateicoties tam, ka liela dala banku pieder arvalstu
Ipasniekiem. Saistiba ar makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas procediiru
par Bulgariju 2018. gada tika sagatavots padzilinats parskats, kurd secinats, ka
Bulgarija ir makroekonomikas nelidzsvarotiba (tadejadi parskatot ieprieks€jo
secindjumu par parmérigu nelidzsvarotibu), kas saistita ar finansu sektora nepilnibam
apvienojuma ar lielam paradsaistibam un ienakumus nenesoSiem aizdevumiem
korporativaja sektora. Pastavigi strukturalie trikumi liedz atrak uzlaboties darba
tirgum.

CEHIJA

Nemot veéra juridiskas atbilstibas un Kkonvergences Kkritériju izpildes
novértéjumu, ka ari papildu biitiskos faktorus, Komisija uzskata, ka Cehija nav
izpildijusi nosacijumus euro ievieSanai.

Cehijas tiesibu akts, konkrétak, Nacionalas Padomes Likums Nr. 6/1993 “Par
Cehijas Nacionalo banku (Ceskd ndrodni banka)” (CNB likums), nav pilniba
atbilsto§s LESD 131. panta noteiktajam saderibas pienakumam. Neatbilstibas
attiecas uz centralas bankas neatkaribu un centralas bankas integraciju ECBS euro
ieviesanas laika, nemot véra CNB mérkus un ECBS uzdevumus, kas noteikti LESD
127. panta 2. punkta un ECBS/ECB statiitu 3. panta. Turklat CNB likuma ir ari
nepilnibas saistiba ar monetaras finansésanas aizliegumu un ECBS uzdevumiem.



Cehija nav izpildijusi cenu stabilitates kriteriju. Vidgjais inflacijas limenis Cehija
12 ménesu laika Iidz 2018. gada martam bija 2,2 %, kas ir augstaks par 1,9 %
atsauces vertibu. Sagaidams, ka turpmakajos ménesos tas samazinasies zem atsauces
vertibas.

3.a diagramma. Cehija - Inflacijas kritérijs kops 2012. gada

(procenti, 12 ménesu mainigais vidgjais raditds)
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Cehija o Atsauces vértiba

Piezime. Punkti 2018. gada decembri radda prognozeto atsauces verfibu un
12 ménesu videjo inflaciju valstr.

Avoti: Eurostat, Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.

Gada SPCI inflacijas Iimenis samazinajas no 0,5 % 2016. gada sakuma lidz -0,1 %
beigam. Péc tam 2017. gada ta svarstfjas no 2 % lidz 3 %. Tadgjadi gada SPCI
inflacijas Itmenis videéji bija 0,6 % 2016. gada un 2,4 % 2017. gada. 2017. gada
inflacijas kapums atspoguloja lielaku energijas un partikas cenu inflaciju, ka ari
lielakus cenu pieaugumus pakalpojumu nozaré. Gada inflacija 2018. gada sakuma
samazinajas un 2018. gada marta bija 1,6 %.

Paredzams, ka gada SPCI inflacija 2018. gada samazinasies galvenokart tadel, ka
samazinasies partikas cenu inflacija (gan attieciba uz apstradato, gan neapstradato
partiku). Taja pasa laika paredzams, ka energijas un pakalpojumu cenas ietekmés
inflaciju vairak neka iepriekS€jos gados. Rezultata saskana ar Komisijas dienestu
2018. gada pavasara prognozi sagaidams, ka gada SPCI inflacija vidgji bus 2,1 %
2018. gada un 1,8 % 2019. gada. Cenu limenis Cehija (2016. gada tas bija aptuveni
64 % no vidgja eurozonas Itmena) norada uz to, ka ilgtermina pastav potencials
turpmakai cenu limena konvergencei.

Cehija ir izpildijusi publisko finan3u stabilitates Kritériju. Turklat, pamatojoties
uz 2018. gada konvergences programmas noveértéjumu, sagaidams, ka Cehija 2018.
un 2019. gada atbildis Stabilitates un izaugsmes pakta noteikumiem. Uz Cehiju
neattiecas Padomes l@mums par parmériga budzeta deficita pastavéSanu. Vispargjas
valdibas budzeta bilance biutiski uzlabojas no -2,1% no IKP 2014. gada Iidz
parpalikumam 1,6 % apméra no IKP 2017. gada. Saskana ar Komisijas dienestu
2018. gada pavasara prognozi, pamatojoties uz nemainigas politikas pien€émumu,
sagaidams, ka vispargjas valdibas budzeta bilance biis 1,4 % no IKP 2018. gada un
0,8 % no IKP 2019. gada. Valsts kopgja parada attieciba no augstaka raditaja 44,9 %
no IKP 2013. gada samazinajas 1idz mazak par 35 % no IKP 2017. gada. Sagaidams,
ka 2019. gada ta nokritisies zemak par 32 % no IKP. Cehijas fiskala sistéma tika
nostiprinata, 2017. gada sakuma pienemot Fiskalas atbildibas likumu, bet ta
efektivitate biis atkariga no jauno noteikumu istenosanas.



3.b diagramma. Cehija - Valsts budzeta bilance un parads
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(*) Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.
Avots: Eurostat, Komisijas dienesti.

Cehija nav izpildijusi valiitas kursa kritériju. Cehijas krona nav iesaistita VKM II.
Cehija izmanto mainiga valitas kursa reZimu, kas lauj centralajai bankai veikt
intervences valiitas tirgli. Laikposma no 2013. gada novembra lidz 2017. gada
aprilim CNB izmantoja valiitas mainas kursu ka papildu instrumentu, lai atvieglotu
monetaros nosacijumus, laujot kronas mainas kursam attieciba pret euro brivi
svarstities tikai vajakaja pusé 27 CZK/EUR Iimeni. Krona tika tirgota, mazliet
parsniedzot 27 CZK/EUR 2016. gada un 2017. gada sakuma, jo CNB intervences
arvalstu valiitas tirgt izslédza turpmaku valiitas mainas kursa palielinaSanu. P&c tam,
kad 2017. gada aprili beidzas CNB mainas kursa saistibas, kronas vértiba attieciba
pret euro pakapeniski pieauga no vairak neka 27 CZK/EUR 2017. gada aprila
sakuma lidz mazak neka 25,5 CZK/EUR 2018. gada sakuma. Divu gadu laika pirms
§a novert€§juma veikSanas kronas vértiba attieciba pret euro palielindjas par vairak
neka 6 %.

Cehija ir izpildijusi ilgtermina procentu likmju konvergences kritériju. Vidgja
ilgtermina procentu likme Cehija gada laika lidz 2018. gada martam bija 1,3 %, kas
ir zemaka par 3,2 % atsauces vértibu. Ilgtermina procentu likme Cehija svarstijas ap
0,4 % 2016. gada. Pec tam Iidz 2017. gada beigadm ta 1énam pieauga Iidz aptuveni
1,5 %, jo CNB pakapeniski padarija monetaro politiku stingraku. Starpiba, salidzinot
ar Vacijas etalona obligaciju, 2018. gada sakuma svarstijas aptuveni 120 bazes
punktu limen.

Ir izverteti arm papildu faktori, tostarp maksajumu bilances attistiba un tirgu
integracija. Cehijas aréja bilance uzradija parpalikumu 2,7 % apméra no IKP
2016. gada un 2 % apméra no IKP 2017. gada. Cehijas ekonomika ar tirdzniecibas un
ieguldijumu saiknu palidzibu ir ciesi integréjusies eurozonas ekonomika. Nemot par
pamatu atseviskus raditajus attieciba uz darfjumdarbibas vidi, $kiet, ka Cehijas
raditaji starptautiskajos reitingos ped€jos gados ir nostabiliz&jusies zem eurozonas
vidgja limena. Cehijas finan3u sektors ir ciesi integréjies ES finansu sektora, jo Tpasi
pateicoties tam, ka finanSu starpnieki liela méra pieder arvalstu Tpasniekiem.

HORVATIJA
Nemot veéra juridiskas atbilstibas un konvergences Kkritériju atbilstibas

noveértéjumu, ka ari papildu faktorus, Komisija uzskata, ka Horvatija nav
izpildijusi nosacijumus euro ievieSanai.



Horvatijas tiesibu akti pilntba atbilst LESD 131. panta noteiktajam saderibas
pienakumam.

Horvatija ir izpildijusi cenu stabilitates kritériju. Vidgjais inflacijas limenis
Horvatija 12 ménesu laika lidz 2018. gada martam bija 1,3 %, kas ir zemaks par
1,9 % atsauces vertibu. Sagaidams, ka turpmakajos ménesSos tas saglabasies zemaks
par atsauces vertibu.

Gada SPCI inflacija 2016. gada laika parsvara saglabajas negativa sakara ar energijas
un neapstradatas partikas cenu samazinasanos. Tadgjadi kopuma ta bija vidgji -0,6 %
gada. Gada inflacijas Itmenis 2016. gada beigas kluva pozitivs un tad 2017. gada
sakuma paaugstinajas Iidz vairak neka 1 %, pateicoties visu galveno komponentu
lielakai ietekmei uz inflaciju. Péc tam gada inflacijas [imenis svarstijas ap 1,3 % lidz
2018. gada sakumam. 2018. gada marta gada inflacija bija 1,2 %.

4.a diagramma. Horvatija - Inflacijas kritérijs kops 2012. gada
(procenti, 12 ménesSu mainigais vid€jais raditgjs)
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Piezime. Punkti 2018. gada decembri radda prognozeto atsauces verfibu un
12 ménesu videjo inflaciju valstr.
Avoti: Eurostat, Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.

Saskana ar Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi paredzams, ka gada
SPCI inflacija saglabasies kopuma stabila, jo energijas cenu palielinasanas,
iesp€jams, kompens€s mazaku neapstradatas partikas inflaciju. Gaidams, ka
pamatinflacija 2019. gada nedaudz palielinasies atbilstigi pastavigai ekonomikas
izaugsmei. Tadgjadi gada SPCI inflacija tiek prognozéta videji 1,4 % apmera
2018. gada un 1,5 % apméra 2019. gada. Cenu Itmenis Horvatija (2016. gada tas bija
aptuveni 65 % no vidgja eurozonas limena) norada uz to, ka ilgtermina pastav
potencials cenu ITmena konvergencei.

Horvatija ir izpildijusi publisko finansu stavokla kriteriju. Turklat, pamatojoties
uz 2018. gada konvergences programmas noveértéjumu, sagaidams, ka Horvatija
2018. un 2019. gada atbildis Stabilitates un izaugsmes pakta noteikumiem. Uz
Horvatiju neattiecas Padomes 1€émums par parmériga budzeta deficita pastaveSanu.
Vispargjas valdibas bilance 2017. gada uzradija parpalikumu 0,8 % apmeéra no IKP.
Saskana ar Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi sagaidams, ka
vispargjas valdibas bilance saglabasies kopuma stabila 0,7 % apméra no IKP
2018. gada un 0,8 % apmeéra no IKP 2019. gada. Tiek prognozets, ka vispargjas
valdibas parads Iidz 2019. gadam samazinasies Iidz aptuveni 70 % no IKP. P&c
atkartotas kaveSanas piepemt planoto reformu aktus Horvatijas fiskala sist€éma
joprojam bija saméra vaja visos galvenajos aspektos, jo ipasi tados ka skaitlisko



normu izstrade, vidéja termina planu saistoSais speks un valsts fiskalas padomes
izveide.

4.b diagramma. Horvdtija - Valsts budzeta bilance un parads
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(*) Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.
Avots: Eurostat, Komisijas dienesti.

Horvatija nav izpildijusi valutas kursa Kkritériju. Horvatijas kuna nav iesaistita
VKM II. Horvatijas Valsts banka izmanto stingri uzraudzitu mainiga valiitas kursa
reZimu, primara mérka — cenu stabilitates — sasniegSanai ka galveno nominalo
enkuru izmantojot mainas kursu. Laikposma no 2016. gada sakuma Iidz 2018. gada
sakumam bija vé€rojams neliels kunas veértibas picaugums, ka rezultata HVB bija
japérk arvalstu valiita no bankam noltika stabiliz&t valiitas mainas kursu attieciba pret
euro. Kunas mainas kursam attieciba pret euro joprojam bija sezonals raksturs ar
1slaicigu vertibas piecaugumu pavasari, pateicoties tiirisma nozares raditajam
ienakosajam arvalstu valiitas plismam. Divu gadu laikd pirms $a noveértgjuma
veikSanas kunas vertiba attieciba pret euro palielinajas par gandriz 2 %.

Horvatija ir izpildijusi ilgtermina procentu likmju konvergences Kritériju.
Vidgja ilgtermina procentu likme Horvatija viena gada laika Iidz 2018. gada martam
bija 2,6 %, tatad zemaka par 3,2 % atsauces vertibu. Ilgtermina procentu likme
Horvatija laikposma no 2015. gada augusta lidz 2016. gada augustam kopuma
saglabajas stabila no 3,5 % lidz 4 %. Ta samazinajas Iidz aptuveni 3 % 2016. gada
beigas un péc tam galvenokart svarstijas zem 3 % 2017. gada. 2018. gada sakuma
ilgtermina procentu likme samazinajas Iidz mazak par 2,4 % un starpiba, salidzinot
ar Vacijas etalona obligaciju neparsniedza 200 bazes punktu, jo Horvatija sanéma
pirmo reitinga paaugstinajumu kops 2004. gada.

Ir izvertéti ari papildu faktori, tostarp maksajumu bilances attistiba un tirgu
integracija. Horvatijas ar€jais parpalikums palielingjas no 3,6 % no IKP 2016. gada
Iidz 4,2 % no IKP 2017. gada, sanemot ieguvumu no ienakumu saldo uzlabosanas.
Horvatijas ekonomika ar tirdzniecibas un ieguldjjumu saiknu palidzibu ir labi
integréjusies eurozonas ekonomika. Nemot par vert€§juma pamatu atseviskus
raditajus attieciba uz darjjumdarbibas vidi, Horvatijas raditaji ir sliktaki neka
vairumam eurozonas dalibvalstu. Galvenas problémas ir saistitas arl ar iestazu
sisteému, tostarp regulativo kvalitati. FinanSu sektors ir ciesi integréjies ES finansu
sist€éma, pateicoties tam, ka viet€jas bankas pieder arvalstu ipasniekiem. Saistiba ar
makroekonomikas nelidzsvarotibas novérsanas procediiru par Horvatiju 2018. gada
tika sagatavots padzilinats parskats, kura konstatéts, ka Horvatija joprojam pastav
parmériga makroekonomikas nelidzsvarotiba, kas saistita ar lielu valsts, privata
sektora un argjo paradu, kurs liela mera ir denominéts arvalstu valiita, turklat valstij
ir zems izaugsmes potencials.



UNGARIJA

Nemot veéra juridiskas atbilstibas un konvergences Kritériju atbilstibas
novertéjumu, ka arl papildu faktorus, Komisija uzskata, ka Ungarija nav
izpildijusi nosacijumus euro ievieSanai.

Ungarijas tiesibu akts, konkrétak, likums “Par Magyar Nemzeti Bank” (MNB), nav
pilniba atbilsto§s LESD 131. panta noteiktajam saderibas pienakumam.
Neatbilstibas jo 1paSi attiecas uz MNB neatkaribu, monetaras finanséSanas
aizliegumu un centralas bankas integraciju ECBS euro ievieSanas laika, nemot véra
ECBS uzdevumus, kas noteikti LESD 127. panta 2. punktad un ECBS/ECB statiitu
3. panta. Turklat MNB likuma ir arT nepilnibas saistiba ar MNB integraciju ECBS.

Ungarija neatbilst cenu stabilitates kriterijam. Vidgjais inflacijas Iimenis Ungarija
12 ménesu laika Iidz 2018. gada martam bija 2,2 %, kas ir augstaks par 1,9 %
atsauces vertibu. Sagaidams, ka turpmakajos méneSos tas saglabasies augstaks par
atsauces vertibu.

5.a diagramma. Ungadrija - Inflacijas kritérijs kops 2012. gada
(procenti, 12 ménesSu mainigais vid€jais raditgjs)
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Piezime. Punkti 2018. gada decemibri rada prognozéto atsauces verfibu un
12 ménesu videjo inflaciju valstr.
Avoti: Eurostat, Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.

Gada SPCI inflacija Ungarija pedgjos divos gados mainijas no loti zemiem Itmeniem,
tostarp negativam vértibam 2016. gada vidi. P&éc tam inflacija saka strauji pieaugt,
lidz 2017. gada februarim sasniedzot 2,9 %, un péc tam pieaugumam pal€ninoties,
galvenokart energijas cenu svarstibu dél. No 2017. gada pavasara apstradatas
partikas cenas palielingja SPCI inflaciju, uzturot nominalo raditaju virs 2 %
2017. gada. 2018. gada sakuma inflacija atkal samazinajas, galvenokart pateicoties
energijas un ilglietojuma precu cenam. Gada SPCI inflacija 2018. gada marta bija
2,0 %.

Tiek prognozets, ka inflacija 2018. gada nedaudz samazinasies Iidz 2,3 % un
2019. gada palielinasies lidz 3,0 % saskana ar Komisijas dienestu 2018. gada
pavasara prognozi, jo paredzams, ka pakalpojumu inflacija pieaugs algu spéciga
pieauguma ietekmé. Relativi zemais cenu limenis Ungarija (2016. gada tas bija
aptuveni 58 % no eurozonas vidgja limena) norada uz to, ka ilgtermina pastav
ievérojams potencials turpmakai cenu Iimena konvergencei.

Ungarija ir izpildijusi publisko finanSu stavokla kritériju. Uz Ungariju neattiecas
Padomes 1€émums par parmériga budzeta deficita pastavéSanu. Tomér Komisija
iesaka sakt biitiskas novirzes procediiru attieciba uz Ungariju, nemot véra biitisku



novéroto novirzi no Stabilitates un izaugsmes pakta prasibam 2017. gada.
Pamatojoties uz 2018. gada konvergences programmas novert&jumu, pastav risks, ka
biis biitiska novirze no prasibam art 2018. un 2019. gada. Tapéc no 2018. gada biis
vajadzigi iev€rojami turpmaki pasakumi, lai panaktu atbilstibu Stabilitates un
izaugsmes pakta noteikumiem. Vispargjas valdibas budzZeta deficits samazinajas no
1,7 % no IKP 2016. gada salidzinajuma ar 1,9 % 2015. gada un tad palielinajas Iidz
2,0% 2017. gada. Saskana ar Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi,
pamatojoties uz nemainigas politikas pienémumu, sagaidams, ka 2018. gada tas
palielinasies 11dz 2,4 % no IKP un péc tam 2019. gada klis mérens 2,1 % apmera no
IKP. 2017. gada valsts kop€ja parada attieciba pieauga Iidz 73,6 % no IKP, un
paredzams, ka 2018. gada ta turpinas samazinaties lidz aptuveni 73,3 % no IKP, bet
2019. gada — Iidz 71,0 % no IKP. Ungarijas fiskala sistéma ir labi attistita ar
stingiem noteikumiem un procediiram parada kontrolei visos vispargjas valdibas
limenos; tomér joprojam pastav dazi nozimigi trukumi (jo 1pasi vid€ja termina
fiskalas planosanas neliela loma).

5.b diagramma. Ungdrija - Valsts budzeta bilance un parads
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(*) Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.
Avots: Eurostat, Komisijas dienesti.

Ungarija nav izpildijusi valatas kursa Kkriteériju. Ungarijas forints nav iesaistits
VKM II. Ungarija izmanto mainiga valiitas kursa rezimu, kas lauj centralajai bankai
veikt intervences valltas tirgli. Forinta vertiba samazinajas no aptuveni
311 HUF/EUR 2016. gada marta lidz 314 HUF/EUR 2016. gada vidi pirms
palielinaSanas lidz 307 HUF/EUR lidz 2016. gada oktobrim, kad MNB ieviesa
maksimalo apjomu ierobezojumus tris ménesu noguldijumu iespgjai. Forints tad tika
tirgots aptuveni 310 HUF/EUR lidz 2017. gada vidum, kad 2017. gada augusta jauna
vertibas pieauguma rezultata tas sasniedza gandriz 304 HUF/EUR. Péc MNB
verbalas intervences, kas liecina par jaunu instrumentu ievieSanu un noguldijumu uz
nakti likmes samazinaSanu Iidz minus 15 bazes punktiem, forinta veértiba péc
2017. gada septembra atjaunojas nedaudz zem 310 HUF/EUR. 2018. gada marta
forints kopuma bija tada pasa liment attieciba pret euro ka pirms diviem gadiem.

Ungarija ir izpildijusi ilgtermina procentu likmju konvergences kritériju. Vidgja
ilgtermina aizdevumu procentu likme viena gada laika Iidz 2018. gada martam bija
2,7 %, tatad zemaka par 3,2 % atsauces vertibu. Ménesa vidgja ilgtermina procentu
likme samazinajas lidz aptuveni 2,8 % lidz 2016. gada augustam, pirms ta
paaugstingjas lidz 3,5 % Iidz 2017. gada februarim. P& tam ta saka atkal
pazeminaties un 2017. gada decembri sasniedza 2,1 %, atspogulojot MNB centienus
paplasinat monetaro stimulu vél vairak uz ilgtermina likmém. Ungarijas ilgtermina
procentu likme Iidz 2018. gada februarim pieauga lidz aptuveni 2,6 % pieaugosas



pelnas starptautiskaja vide. Ilgtermina procentu likmju starpiba, salidzinot ar Vacijas
etalona obligaciju, 2018. gada sakuma bija apméram 200 bazes punkti.

Ir izveértéti ar papildu faktori, tostarp maksajumu bilances attistiba un tirgu
integracija. Ar&ja bilance pedgjo divu gadu laika uzradija lielus parpalikumus, lai gan
2017. gada ta pasliktinajas galvenokart tirdzniecibas bilances del. Ungarijas
ekonomika ar tirdzniecibas un ieguldijumu saiknu palidzibu ir ciesi integréjusies
eurozonas ekonomika. Nemot par vért§juma pamatu atseviSkus raditajus attieciba uz
darfjjumdarbibas vidi, Ungarijas raditaji ir sliktaki neka vairumam eurozonas
dalibvalstu. Ungarijas finanSu sektors ir labi integréjies ES finansu sisteéma.

POLIJA

Nemot véra juridiskas atbilstibas un konvergences Kritériju atbilstibas
noveértéjumu, ka ar1 papildu faktorus, Komisija uzskata, ka Polija nav
izpildijusi nosacijumus euro ievieSanai.

Polijas tiesibu akti, konkrétak, likums “Par Narodowy Bank Polski” (NBP) un
Polijas Republikas Konstitiicija, nav pilniba atbilstosi LESD 131. panta noteiktajam
saderibas pienakumam. Neatbilstibas attiecas uz centralas bankas neatkaribu,
monetaras finanséSanas aizliegumu, ka ar1 centralas bankas integraciju ECBS euro
ievieSanas laika. Turklat NBP likuma ir arT daZas nepilnibas, kas saistitas ar centralas
bankas neatkaribu un NBP integréSanu ECBS euro ieviesanas laika.

Polija ir izpildijusi cenu stabilitates Kkritériju. Vidgjais inflacijas limenis Polija
12 meénesu laika lidz 2018. gada martam bija 1,4 %, kas ir zemaks par 1,9 % atsauces
vertibu. Sagaidams, ka turpmakajos menesos tas saglabasies zemaks par atsauces
vertibu.

6.a diagramma. Polija- Inflacijas kritérijs kops 2012. gada
(procenti, 12 ménesu mainigais vidéjais raditds)
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Piezime. Punkti 2018. gada decembri rada prognozeto atsauces verfibu un
12 ménesdu vidéjo inflaciju valsf.
Avoti: Eurostat, Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.

Gada SPCI inflacija 2016. gada oktobr1 kluva pozitiva un 2017. gada februart strauji
palielingjas lidz vietg§jam Ilimenim — 1,9% pirms samazinaSanas lidz 1,3 %
pieaugums, pirms ta novembrT piecauga lidz 2 % un 2017. gada decembr samazinajas
lidz 1,7%. 2018. gada februari ta strauji kritas vél lidz 0,7 %. Sis nedaudz
nepastavigais modelis ir skaidrojams ar energijas un neapstradatas partikas cenu
dinamikas spécigam svarstibam. Gada SPCI inflacija 2018. gada marta bija 0,7 %.



Tiek prognozets, ka inflacija 2018. gada samazinasies lidz 1,3 % un 2019. gada
palielinasies I1dz 2,5 % saskana ar Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi
sakara ar pieaugoSu spiedienu no algu pieauguma darba tirgus turpmakas spriedzes
apstaklos. Relativi zemais cenu limenis Polija (2016. gada tas bija aptuveni 52 % no
eurozonas vidéja limena) norada uz to, ka ilgtermina pastav ievérojams potencials
cenu Itmena konvergencei.

Polija ir izpildijusi publisko finanSu stavokla kritériju. Uz Poliju neattiecas
Padomes lemums par parmériga budzeta deficita pastavéSanu. Tomer, pamatojoties
uz 2018. gada konvergences programmas novertejumu, pastav risks, ka 2018. gada
bus butiska novirze no Stabilitates un izaugsmes pakta prasibam, tadejadi no
2018. gada biis nepiecieSami turpmaki pasakumi, lai panaktu atbilstibu Stabilitates
un izaugsmes pakta noteikumiem. Vispargjas valdibas budzeta deficits samazinajas
no 2,6 % 2015. gada Iidz 2,3 % no IKP 2016. gada. Deficita attieciba pret IKP
2017. gada wuzlabojas lidz 1,7 %, un, pamatojoties uz nemainigas politikas
pienémumu, saskana ar Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi paredzams,
ka ta turpmak uzlabosies lidz 1,4 % no IKP gan 2018., gan 2019. gada. Tiek
prognozets, ka vispargjas valdibas parada attieciba pret IKP samazinasies — no
50,6 % 2017. gada Iidz 49,1 % 2019. gada. Polijas valsts fiskala sisttma kopuma ir
stabila, un nepilnibas galvenokart ir tadas jomas ka budzeta planosana un procediiras
un neatkariga uzraudziba.

6.b diagramma. Polija - Valsts budzeta bilance un parads
Apg”'ez*f’ skala (procentos no IKP)

-4 4 - r 57
-3 1 l r 54
-2 1 r 51
-1 I I I - 48
0 - . - 45
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018(*) 2019(*)
mmmmm Valsts bilance (kreisa skala)

Cikliski korigéta bilance (kreisa skala)
Bruto parads (laba skala)

(*) Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.
Avots: Eurostat, Komisijas dienesti.

Polija nav izpildijusi valiitas kursa Kriteriju. Polijas zlots nav iesaistits VKM II.
Polija izmanto mainiga valiitas kursa rezimu, kas lauj centralajai bankai veikt
intervences valiitas tirgl. Laikposma no 2016. gada aprila lidz 2016. gada beigam
zlots tika tirgots aptuveni 4,4 attieciba pret euro. Laikposma no 2016. gada decembra
lidz 2017. gada maijam ta veértiba pieauga kopuma par gandriz 6 %. Tad lidz
2017. gada oktobra sakumam zlota vertiba nedaudz samazinajas (Iidz aptuveni
4 3 PLN/EUR), lai péc tam 2017. gada atlikuSaja dala nostiprinatos. Polija
pakapeniski izgaja no elastigas kreditlinijas vienosanas ar SVF kop$ 2009. gada,
izbeidzot piekluvi 2017. gada novembri. Divu gadu laika pirms $a noveértgjuma
veikSanas zlota vertiba attieciba pret euro pieauga par aptuveni 2 %.

Polija neatbilst ilgtermina aizdevumu procentu likmju konvergences kritérijam.
Vidgja ilgtermina aizdevumu procentu likme viena gada laika Iidz 2018. gada
martam bija 3,3 %, tatad augstaka par 3,2 % atsauces vértibu. Ménesa vidgja
ilgtermina procentu likme palielinajas no 3 % 2016. gada aprili lidz aptuveni 3,8 %
2017. gada sakuma. Ilgtermina procentu likmes tad samazinajas lidz aptuveni 3,2 %
lidz 2017. gada junijam pirms neliela picauguma péc tam. Ilgtermina procentu likmju



starpiba, salidzinot ar Vacijas etalona obligaciju, 2018. gada sakuma bija apméram
270 bazes punkti.

Ir izveértéti ari papildu faktori, tostarp maksajumu bilances attistiba un tirgu
integracija. Polijas argja bilance kops 2013. gada ir bijusi ar parpalikumu, ko veicina
nepartraukta tirdzniecibas bilances uzlabosanas. Polijas ekonomika ar tirdzniecibas
un ieguldijumu saiknu palidzibu ir labi integréjusies eurozonas ekonomika.
Pamatojoties uz izraudzitajiem raditajiem, kas raksturo uznémejdarbibas vidi, Polijas
raditaji ir eurozonas dalibvalstu vid€jo raditaju Iimeni. Polijas finansu sektors ir labi
integréjies ES finansu sektora.

RUMANIJA

Nemot véra juridiskas atbilstibas un konvergences Kritériju atbilstibas
noveértéjumu, ka arl papildu faktorus, Komisija uzskata, ka Rumanija nav
izpildijusi nosacijumus euro ievieSanai.

Rumanijas tiestbu akts, konkrétak, likums Nr. 312 “Par Rumanijas Bankas
statitiem” (BNR likums), nav pilniba atbilsto§s LESD 131. panta noteiktajam
saderibas pienakumam. Neatbilstibas attiecas uz centralas bankas neatkaribu,
monetaras finanséSanas aizliegumu, ka ar1 centralas bankas integraciju ECBS euro
ievieSanas laika. Turklat BNR likuma ir nepilnibas saistiba ar centralas bankas
neatkaribu un centralas bankas integraciju ECBS euro ievieSanas laika, nemot véra
BNR meérkus un ECBS uzdevumus, kas noteikti LESD 127. panta 2. punktd un
ECBS/ECB statitu 3. panta.

Rumanija nav izpildijusi cenu stabilitates kritériju. Vidgjais inflacijas limenis
Rumanija 12 ménesu laika lidz 2018. gada martam bija 1,9 %, kas atbilst 1,9 %
atsauces vertibai. Tomér sagaidams, ka turpmakajos ménesos tas kliis ievérojami
augstaks par atsauces veértibu.

7.a diagramma. Rumanija - Inflacijas kritérijs kops 2012. gada
(procenti, 12 ménesu mainigais vidéjais raditgs)
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Rumanija o Atsauces vertiba

Piezime. Punkti 2018. gada decembri rdda prognozéto atsauces verfibu un
12 ménesdu vidéjo inflaciju valsf.
Avoti: Eurostat, Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.

Gada SPCI inflacija 2016. gada samazinajas — galvenokart tas ir saistits ar secigiem
PVN samazinajumiem un zemajam naftas cenam pasaulé. P&c tam 2016. gada maija
sasniedzot gandriz -3 %, ta joprojam saglabajas negativa gandriz visu 2016. gadu.
Inflacija 2017. gada pakapeniski palielinajas, bet joprojam bija pieticiga, nemot véra
PVN standarta likmes samazinajumu vél par 1 procentpunktu un akcizes nodokla



samazinajumu degvielai 2017. gada janvari. Inflacija saka palielinaties 2017. gada
otraja pus€, galvenokart nemot véra partikas cenu kapumu un janvari samazinata
akcizes nodokla pieaugumu oktobri no 0,6 % augusta lidz 2,6 % 2017. gada
decembri. 2018. gada sakuma inflacija turpindja pieaugt, 2018. gada marta
sasniedzot 4,0 %, jo izzuda 2017. gada janvari veikto nodoklu samazinajumu
ietekme .

Saskana ar Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi paredzams, ka gada
SPCI inflacija pieaugs lidz 4,2 % 2018. gada un péc tam samazinasies lidz 3,4 %
2019. gada, jo energijas cenu inflacija klis mérena. Relativi zemais cenu Iimenis
Rumanija (2016. gada tas bija aptuveni 51 % no eurozonas vid€ja [imena) norada uz
to, ka ilgtermina pastav ievérojams potencials cenu limena konvergencei.

Rumanija ir izpildijusi publisko finanSu stavokla Kkritériju. Uz Rumaniju
neattiecas Padomes lémums par parmériga budzeta deficita pastavéSanu. Tomer
Rumanijai tiek piemé&rota bitiskas novirzes procediira (SDP) sakara ar butisku
noveéroto novirzi no vidgja termina budzeta mérka 2016. gada. 2017. gada rudent tika
konstatéts, ka ta nav istenojusi efektivus pasakumus saskana ar SDP, un tika sniegts
parskatits ieteikums. Turklat Komisija iesaka atkal sakt butiskas novirzes procediru
attieciba uz Rumaniju, nemot véra biitisku nov€roto novirzi no Stabilitates un
izaugsmes pakta prasibam ari 2017. gada. Pamatojoties uz 2018. gada konvergences
programmas novert&jumu, pastav risks, ka bus butiska novirze no prasibam ar1 2018.
un 2019. gada. Tapéc no 2018. gada biis vajadzigi ieverojami turpmaki pasakumi, lai
panaktu atbilstibu Stabilitates un izaugsmes pakta noteikumiem, nemot véra fiskalo
perspektivu ievérojamu pasliktinaSanos. Nominalais deficits palielinajas no 0,8 % no
IKP 2015. gada Iidz 3,0 % un 2,9 % no IKP attiecigi 2016. un 2017. gada, jo iestades
isteno ekspansivu, prociklisku fiskalo politiku, ko izraisija netieSo nodoklu
samazinajumi un publiska sektora algu un vecuma pensiju palielinagjumi. Saskana ar
Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozi, pamatojoties uz nemainigas
politikas pienémumu, sagaidams, ka 2018. gada tas pasliktinasies 11dz 3,4 % no IKP
2018. gada un I1dz 3,8 % 2019. gada. Tiek prognozéts, ka vispargjas valdibas parada
attieciba turpinas palielinaties Iidz 35,3 % 2018. gada un 36,4 % 2019. gada.
Rumanijas fiskalas sist€mas noteikumi ir stingri. Tomer fiskalas sist€émas sasniegumi
efektivas TstenoSanas joma p&d€jos gados ir bijusi vaji, ka liecina strukturalas
bilances pasliktinasanas un izdevumu noteikumu apieSana, izmantojot budZeta
grozijumus gada laika.

7.b diagramma. Rumanija - Valsts budzeta bilance un parads
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(*) Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.
Avots: Eurostat, Komisijas dienesti.



Rumanija nav izpildijusi valiitas kursa Kritériju. Rumanijas leja nav iesaistita
VKM II. Rumanija izmanto mainiga valiitas kursa rezimu, kas lauj centralajai bankai
veikt intervences valiitas tirgl. Lejas mainas kurss attieciba pret euro bija stabils lidz
2016. gada septembrim, kad tas veértiba saka nedaudz samazinaties. Galvenie vertibas
samazinajuma virzitajspeki bija tirdzniecibu veicinosana procikliska fiskala politika,
tekosa konta deficiti un augstakas inflacijas prognozes. Valiitas mainas kurss
2017. gada beigas bija 4,63 RON/EUR un 2018. gada sakuma turpinaja samazinaties
lidz 4,66 RON/EUR 2018. gada marta. Salidzinajuma ar citam regiona valstim, kas
darbojas ar mainigiem valiitas mainas kursiem, lejas mainas kurss attieciba pret euro
bija relativi mazak paklauts svarstibam. Divu gadu laika pirms $a novertejuma
veikSanas lejas vertiba attieciba pret euro samazinajas par aptuveni 4 %.

Rumanija neatbilst ilgtermina aizdevumu procentu likmju konvergences
kriterijam. Vidgja ilgtermina aizdevumu procentu likme Rumanija gada laika lidz
2018. gada martam bija 4,1 %, kas ir augstaka par 3,2 % atsauces vértibu. Ilgtermina
procentu likmes pakapeniski samazinajas lidz aptuveni 3 % 2016. gada oktobr1, kad
tas atkal saka palielinaties. Tas Iidz §im pieaug, 2018. gada sakuma sasniedzot 4,5 %.
Ilgtermina procenta likmju starpiba, salidzinot ar Vacijas etalona obligaciju,
samazinajas no aptuveni 340 bazes punktiem 2016. gada aprilt lidz mazak par 300
bazes punktiem 2016. gada oktobr1, kad ta atkal saka palielinaties. 2018. gada marta
ta bija 400 bazes punktu.

Ir izvertéti ari papildu faktori, tostarp maksajumu bilances attistiba un tirgu
integracija. Rumanijas argja bilance kops 2015. gada pakapeniski pasliktinas un
2017. gada, pirmo reizi piecos gados, kluva negativa. Nemot par vert€juma pamatu
atseviskus raditajus attieciba uz darjjumdarbibas vidi, Rumanijas raditaji ir sliktaki
neka vairumam eurozonas dalibvalstu. Galvenas problémas ir saistitas art ar iestazu
sistému, tostarp korupciju un valsts parvaldes efektivitati. Rumanijas finanSu sektors
ir labi integréjies ES finansSu sektora, jo 1pasi pateicoties tam, ka liela dala vietgjo
banku pieder arvalstu Tpasniekiem.

ZVIEDRIJA

Nemot veéra juridiskas atbilstibas un konvergences Kritériju atbilstibas
novertejumu, ka ari papildu faktorus, Komisija uzskata, ka Zviedrija nav
izpildijusi nosacijumus euro ievieSanai.

Zviedrijas tiesibu akti, konkrétak, likums ‘“Par Sveriges Riksbank”, valdibas
dokuments un Valutas kursa politikas likums, nav pilniba atbilstosi LESD
131. panta noteiktajam saderibas pienakumam. Pastav neatbilstibas un nepilnibas
saistiba ar centralas bankas neatkaribu, monetaras finanséSanas aizliegumu, ka ari
centralas bankas integraciju ECBS euro ievieSanas laika.

Zviedrija ir izpildijusi cenu stabilitates Kritériju. Vidgjais inflacijas Itmenis
Zviedrija 12 méne$u laika lidz 2018. gada martam bija 1,9 %, kas atbilst 1,9 %
atsauces vertibai. Sagaidams, ka turpmakajos meénesos tas samazinasies zem atsauces
vertibas.

Zviedrijas vidg€jais inflacijas [imenis 2017. gada sasniedza 1,9 %, salidzinot ar 1,1 %
2016. gada, ar pakalpojumu un energijas cenu galveno piecaugumu galvenokart
saisttba ar kronas vertibas samazinaSanos un nepartraukta viet€ja pieprasijuma



paplasinasanu, ko veicina atbalsto$a Riksbank monetara politika. Gada SPCI inflacija
2018. gada marta bija 2,0 %.

Domajams, ka SPCI inflacija 2018. gada laika saglabasies kopuma stabila.
Paredzams, ka naftas cenas radis augSup&ju spiedienu uz SPCI 2018. gada. Tomér
paredzams, ka zems algu pieaugums, kas tiek prognozets joprojam mérens un ir bijis
pieticigs sakara ar pasaules meéroga konkurences spiedienu, zemam algam un
neizmantotu darbaspéku, nedaudz samazinas augstaku naftas cenu ietekmi. Tadel
Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognozé paredzéta 1,9 % vidéja gada
inflacija 2018. gada un 1,7 % — 2019. gada. Cenu Iimenis Zviedrija ir relativi augsts
(apméram 122 % no eurozonas vidgja limena 2016. gada).

8.a diagramma. Zviedrija - Inflacijas kritérijs kops 2012. gada
(procenti, 12 ménesu mainigais videéjais raditds)
4 -

o0

0 f f f f f f |
Jan-12 Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18

Zviedrija © Atsauces vértiba

Piezime. Punkti 2018. gada decembri radda prognozeto atsauces verfibu un
12 ménesu videjo inflaciju valsfr.
Avoti: Eurostat, Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.

Zviedrija ir izpildijusi publisko finanSu stavokla kritériju. Uz Zviedriju
neattiecas Padomes I€mums par parmériga budzeta deficita pastavéSanu. Turklat,
pamatojoties uz 2018. gada konvergences programmas novertéjumu, sagaidams, ka
Zviedrija 2018. un 2019. gada joprojam atbildis Stabilitates un izaugsmes pakta
noteikumiem. Visparjas valdibas budZeta parpalikums nedaudz palielinajas no
1,2% no IKP 2016. gada Iidz 1,3 % no IKP 2017. gada, to joprojam atbalsta
ien@mumu raditaji, kas, pateicoties stabilai ekonomikas izaugsmei, bija parsteidzosi
pozitivi. Turpretim izdevumi par patvéruma mekl€taju uznpemsanu un integréSanu
bija mazaki, neka paredzets 2016.-2017. gada. Saskana ar Komisijas 2018. gada
pavasara prognozi gaidams, ka vispar€jas valdibas budzeta parpalikums sasniegs
0,8 % no IKP 2018. gada un 0,9 % 2019. gada. 2017. gada vispargjas valdibas kopg&ja
parada attieciba pret IKP samazinajas lidz 40,6 %, un paredzams, ka ta turpinas
samazinaties l1dz 38,0 % no IKP 2018. gada un 35,5 % no IKP 2019. gada. Zviedrijai
ir spéciga fiskala sist€éma, kura 2017. gada beigas tika veiktas reformas, tostarp
samazinot budzeta parpalikuma mérki 1idz 0,33 % no IKP (no 1 % ieprieks), ievieSot
jaunu parada enkuru un stiprinot Fiskalas politikas padomes pilnvaras.



8.b diagramma. Zviedrija - Valsts budzeta bilance un parads
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(*) Komisijas dienestu 2018. gada pavasara prognoze.
Avots: Eurostat, Komisijas dienesti.

Zviedrija nav izpildijusi valutas kursa Kritériju. Zviedrijas krona nav iesaistita
VKM II. Zviedrija izmanto mainiga valiitas kursa rezimu, kas lauj centralajai bankai
veikt intervences valltas tirgl. Kronas veértiba turpinaja 2013. gada sakuma sakto
samazinaSanas tendenci. Ve&rtibas samazinasanas notika apstaklos, kad turpinas
monetaras politikas ierobezojumu atvieglojumi un tris ménesu STIBOR-EURIBOR
starpibas palielinasanas laikposma no 2016. Iidz 2017. gadam, ar svarstibam kopuma
no -30 bazes punktiem lidz -10 bazes punktiem. 2018. gada sakuma starpiba bija
aptuveni -10 bazes punkti. Divu gadu laika pirms §a novértéjuma veikSanas kronas
vidgjais kurss SEK/EUR bija 9,6 un vértiba attieciba pret euro samazinajas par
aptuveni 10 %.

Zviedrija ir izpildijusi ilgtermina procentu likmju Kkonvergences Kritériju.
Vidgja ilgtermina procentu likme Zviedrija viena gada laika lidz 2018. gada martam
bija 0,7 %, tatad krietni zemaka par 3,2 % atsauces vértibu. Zviedrijas ilgtermina
procentu likmes meénesi saka atgiities no visu laiku zemaka limena 0,1 % apméra
2016. gada augusta, sasniedzot 0,9 % 2018. gada sakuma, kas joprojam ir loti zems
salidzinajuma ar pagatn€ pieredz€to. Starpiba, salidzinot ar Vacijas etalona
obligaciju, joprojam bija loti zema, pat ja tas palielinajas no negativam vertibam
2016. gada vasara. Tas bija diapazona no 20 Iidz 40 bazes punktiem lidz 2017. gada
pedgjam ceturksnim, kad tas nedaudz parsniedza So diapazonu. 2018. gada marta tas
bija 53 bazes punkti.

Ir izverteti arm papildu faktori, tostarp maksajumu bilances attistiba un tirgu
integracija. Zviedrijas ar€ja bilance joprojam verojams parpalikums 4,2 % apmeéra no
IKP 2016. gada un 3,2 % apméra 2017. gada. Zviedrijas ekonomika ar tirdzniecibas
un ieguldijumu saiknu palidzibu ir labi integréjusies eurozonas ekonomika. Nemot
par vertg§juma pamatu atseviSkus raditajus attieciba uz darfjumdarbibas vidi,
Zviedrijas raditaji ir labaki neka vairumam eurozonas dalibvalstu. Zviedrijas finanSu
sektors ir labi integréjies ES finanSu sektora. Par Zviedriju tika sagatavots papildu
padzilinats parskats makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas procediiras
ietvaros. Taja tika konstatéts, ka Zviedrija joprojam pastav makroekonomikas
nelidzsvarotiba, jo parak augstu novertétas majoklu cenas apvienojuma ar
majsaimniecibu parada pastavigu pieaugumu rada haotiskas korekcijas riskus.
Informétiba par pieaugoSajiem riskiem iestazu vidu ir laba, un ir veikti politikas
pasakumi, lai iegrozotu hipotekaro paradu pieaugumu un veicinatu majoklu
buvniecibu. Tomér tie nav bijusi pietiekami, lai [idz §im noverstu nelidzsvarotibu.
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