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(Sagatavosana esosi tiesibu akti)

EIROPAS CENTRALA BANKA

EIROPAS CENTRALAS BANKAS ATZINUMS
(2018. gada 22. augusts)

par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par segto obligiciju emisiju un segto

obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/EK un Direktivu 2014/59/ES, un

par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko attieciba uz riska darfjjumiem segto
obligaciju veida groza Regulu (ES) Nr. 575/2013

(CON/2018/37)
(2018/C 382/03)

Ievads un tiesiskais pamats

Eiropas Centrala banka (ECB) 2018. gada 28. marta un 2018. gada 13. aprili sanéma Eiropas Savienibas Padomes un
Eiropas Parlamenta ligumus sniegt atzinumu par 1) priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par segto
obligaciju emisiju un segto obligaciju publisko uzraudzibu un ar ko groza Direktivu 2009/65/EK un Direktivu
2014/59[ES () (talak teksta — “jerosinata direktiva”), un 2) priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko
attieciba uz riska darfjumiem segto obligaciju veida groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 () (talak teksta — “ierosinata regula”,
kopa ar ierosinato direktivu sauktas par “ferosinato direktivu un regulu”).

ECB kompetence sniegt atzinumu pamatojas uz Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un
282. panta 5. punktu, jo ierosinataja direktiva un regula ir normas, kuras skar Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS)
pamatuzdevumu noteikt un Istenot monetaro politiku saskana ar Liguma 127. panta 2. punktu, ECBS uzdevumu pali-
dzét kompetentam iestadém sekmigi istenot politiku, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu un finansu
sistémas stabilitati, saskana ar Liguma 127. panta 5. punktu un ECB uzticétos Ipasos uzdevumus, kas attiecas uz kredi-
tiestazu prudencialo uzraudzibu, saskana ar Liguma 127. panta 6. punktu. ECB Padome 30 atzinumu ir pienémusi
saskana ar Eiropas Centralas bankas reglamenta 17.5. panta pirmo teikumu.

Visparigi apsvérumi

ECB atzinigi vérté ierosinatas direktivas un regulas merki veicinat Savienibas finansu tirgu talaku integraciju un Kapitala
tirgu savienibas (KTS) padzilina§anu. Eiropas Savieniba atbalsta izvérstu, saskanotu, kvalitativu un parredzamu nodrosi-
nato obligaciju tirgu Savieniba un uzskata, ka ierosinata direktiva ir svarigs solis $ada tirgus izveidei. ECB ari uzskata, ka
ierosinata direktiva var biit par pamatu jauniem nacionalajiem tiesibu aktiem attieciba uz nodro$inatajam obligacijam.
Tomeér ierosinatas direktivas Istenosanas rezultata var nenotikt pilniga saskanosana, ciktal dalibvalstis varés bat elastigas
tas Istenodana. Paredzétajam elastibas limenim nebiitu jaapdraud turpmakas konvergences mérkis panakt vienotu, augstu
standartu visas dalibvalstis.

Atskiriba starp dazadiem produktu noteikumiem iniciativas, kas uzsaktas saskana ar plasakiem KTS politikas mérkiem,
lauj nemt veéra konkrétus produktus. Saja konteksta ECB atbalsta ierosinatas direktivas pieeju, saskana ar kuru Eiropas
nodrosinatas paradzimes tiks regulétas atseviska legislativaja priekslikuma. Si pieeja nem véra Eiropas nodrosinato obli-
gaciju nodrosindjuma pilu Ipaso un augsto kvalitati un nevajadzigi neapvieno dazadas aktivu kategorijas.

(') COM(2018) 94 final.
() COM(2018) 93 final.
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lerosinata direktiva paredz nodrosinato obligaciju uzraudzibu, ko veic nacionalas kompetentas iestades. Si produkta
uzraudziba ir atSkiriga no ECB prudencialas uzraudzibas uzdevumiem, kas noteikti Padomes Regula (ES)
Nr. 1024/2013 ('), un neierobeZo tos. Jo Ipasi ierosinata direktiva neietekmé ECB ekskluzivo uzdevumu izsniegt kredi-
tiestazu atlaujas un atsaukt kreditiestazu atlaujas (}), kas atkariba no valsts tiesiska regulgjuma var ietvert visparéju
atlauju emitét nodrosinatas obligacijas. Tapat ECB joprojam ir kompetenta nodro$inat, ka kreditiestades pienacigi par-
valda un noverté prudencialos riskus, kas izriet no nodro$inato obligaciju emisijam, ka arT ieguldjjumus nodrosinatajas
obligacijas.

Eurosistéma pienem nodrosinatas obligacijas, kas atbilst nodrosinajuma atbilstibas kritérijiem Eurosistémas monetaras
politikas operacijas. Eurosistéma iegadajas nodrosinatas obligacijas Eurosistémas Nodro$inato obligaciju iegades prog-
ramma (NOIP3), kas ir dala no tas paplasinatas aktivu pirkSanas programmas (AIP) (). lerosinata direktiva un regula ir
neatkarigas no Eurosistémas nodrosindjuma regulégjuma un NOIP3, jo tie ir monetaras politikas instrumenti, kas ietilpst
Eurosistémas ekskluziva kompetence.

Ipasi apsvérumi attieciba uz ierosinato direktivu
1. Definicijas

Tiek ierosinats pievienot terminu “brivpratiga virsnodro$inasana” ka virsnodrosinasanas papildu sastavdalu, tadgjadi
brivpratigu virsnodro$inasanu paklaujot segregacijas prasibam. Pievienojot $adu definiciju, tiktu nodrosinats, ka uz
brivpratigu virsnodrosinasanu attiecas dro$ibas pasakumi saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2014/59/ES ().

2. Atbilstosie aktivi

2.1. ECB atzinigi vérté kvalitativas prasibas atbilstoSajiem aktiviem, ar kuriem janodrosina nodrosinatas obligacijas, kas
ietver gan ieprieks noteiktus augstas kvalitates aktivus (°), gan “citus augstas kvalitates aktivus”, kas atbilst noteiktam
prasibam. Tomér attieciba uz Siem “citiem augstas kvalitates aktiviem” attiecigas prasibas var nebiit pietickamas, lai
nodrosinatu saskanotu aktivu uzskatiSanu par augstas kvalitates aktiviem, nemot véra uz principu balstito pieeju,
kas izmantota ierosinataja direktiva. Tapéc ECB atbalsta stingraku prasibu ieklauSanu ierosinataja direktiva.

2.2. Attieciba uz aktivu, kas atrodas arpus Savienibas, atbilstibu btu jaievie§ $adu aktivu maksimala dala, lai paredzétu
nodrosinajuma pila viendabigumu, veicinatu nodro$inato obligaciju produkta Eiropas raksturu un atbalstitu iegul-
ditaju izpratni par nodro$inajuma pilu riskiem.

2.3. Nodrosinajuma piila aktivu viendabigums ir parredzamu, augstas kvalitates nodrosinato obligaciju galvena iezime,
un tade] ir vélami viendabigi pali, kas sastav tikai no vienas klases aktiviem. Tomér dalibvalstis var pielaut jauktus
pilus, ja tas nosaka drosibas pasakumus, kas vajadzigi, lai nodrosinatu, ka nodrosinajuma pila aktivu riska profils
ir pietickami lidzigs un ka nodrosinajuma pila sastavs laika gaita biitiski nemainas.

2.4. lerosinataja direktiva biitu japrecizé, ka segregacijas prasiba attiecas uz visiem aktiviem, tostarp uz aktiviem, kas
tiek turéti virsnodrosinasana, tostarp ari tad, ja $ada virsnodrosinasana tiek veikta brivpratigi. Tomér $o prasibu
nevajadzétu attiecinat uz citam papildu garantijam, kuras attiecas uz nodrosinato obligaciju programmam un kuras

(") Padomes Regula (ES) Nr. 1024/2013 (2013. gada 15. oktobris), ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic ipasus uzdevumus saistiba ar
politikas nostadném, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu (OV L 287, 29.10.2013., 63. Ipp.).

(%) Sk. Regulas (ES) Nr. 1024/2013 4. panta 1. punkta a) apakSpunktu.

(}) Eiropas Centralas bankas Lemums ECB/2014/40 (2014. gada 15. oktobris) par nodrosinato obligaciju iegades tresas programmas iste-
nosanu (OV L 335, 22.11.2014., 22. Ipp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59/ES (2014. gada 15. maijs), ar ko izveido kreditiestazu un ieguldjjumu brokeru

sabiedribu atveseloSanas un noregulgjuma rezimu un groza Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direk-

tivas 2001/24/EK, 2002[47[EK, 2004/25[EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un Eiropas Parla-

menta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 190. Ipp.). Sk. jo ipasi 76. panta

2. punkta e) apak$punktu un 79. panta 1. punkta a) apakspunktu, saskana ar kuriem dalibvalstim ir janodrosina nodrosinato obliga-

ciju atbilstiga aizsardziba, lai novérstu, inter alia, dazu, bet ne visu aktivu, tiesibu un saistibu parvesanu, kas veido tadu nodrosinato

obligaciju vienosanos vai dala no tas, kura kada no pusém ir noregulégjumam paklauta iestade. Sk. ari 141. Ipp. EBI Zinojuma par

nodrosinatajam obligacijam: 2016. gada 20. decembra leteikumi nodrosinato obligaciju regulégjumu saskanosanai (EBA-Op-2016-23)

(“EBI ieteikums”).

Sk. Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 1. punkta a)—g) apakspunktu.

<z



C382/4 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 23.10.2018.

pieprasa nacionalie nodrosinato obligaciju likumi, bet kuras §ada veida nav dala no virsnodrosinasanas (!). lerosina-
taja direktiva blitu arf japrecizé, ka aktivus nodrosindgjuma piila vajadzétu noskirt: a) nodrosindjuma pila aktivus
registrgjot nodro§indgjuma pala registra; b) nodrosindjuma pala aktivus parvedot uz ipasam nolikam dibinatu
sabiedribu; vai ¢) nodrosinajuma pila aktivu turot specializéta hipoteku kreditiestade.

2.5. Nodrosinato obligaciju emitentu uzraudziba biitu japapildina ar nodrosindjuma pila pastavigu uzraudzibu. lerosi-
natajai direktivai biitu japaredz obligata, nevis tikai brivpratiga nodrosinajuma piila uzrauga iecelSana nodrosinato
obligaciju emisijas bridi. Sada prasiba attieciba uz nodro$inajuma pila uzraugu jau tiek noteikta daudzu dalibvalstu
nacionalajos tiesibu aktos. Nodrosinajuma pila uzraugam jaatbilst vismaz obligatajam prasibam, kas noteiktas iero-
sinataja direktiva. Prasiba, ka nodrosinajuma pila uzraugam jabit atseviskam un neatkarigam no kreditiestades, kas
emité nodrosinatas obligacijas, un tam jabut arT atseviSkam un neatkarigam no $§is kreditiestades revidenta, novers
iespgjamos intere$u konfliktus.

2.6. Atzinigi tiek vértéti vairaki noteikumi par informaciju iegulditajiem ierosinataja direktiva. Pirmkart, informacija
iegulditajiem jasniedz par visam regulétajam nodrosinatajam obligacijam. Otrkart, informacijas iegulditajiem izpau-
$anas biezums ir palielinats no pusgada lidz ceturksnim. Treskart, sniedzama informacijas iegulditajiem apjoms ir
paplasinats, lai ietvertu ari ligumiskos un brivpratigos virsnodrosinasanas limenus, ka ari informaciju par procentu
likmju, valatas, kredita, tirgus un likviditates riskiem. Tomér $ie noteikumi atstdj parak plasas iesp€jas interpretét is
prasibas gan emitentiem, gan arl kompetentajam iestadeém. Potencials citai pieejai, pieméram, attieciba uz definici-
jam un datu formatiem, varétu apdraudét kopigu izpratni par sniegto informaciju. Tadel, lai vél vairak veicinatu
iegulditaju pienacigu ripibu un nodrosinato obligaciju salidzinamibu, bitu japieprasa papildu un sikaka informa-
cija. Turklat informacija jauzrada veidnes formata.

3. NodroSinajuma un likviditates prasibas

3.1. Ta ka kopgjais nodrosindjuma prasibas mérijums, kas balstits uz nominalo aprékina principu, veicina nodro$inato
obligaciju salidzinasanu dazadas dalibvalstis un attieciba uz dazadiem emitentiem, to nevar piemérot atvasinajumu
ligumiem. Obligatajai virsnodrosinaSanai jabiit izslégtai no nodrosinajuma prasibas, jo tas mérkis ir nodro$inat
papildu aktivu nodosanu, un tadéjadi to jau aptver citi direktivas projekta noteikumi. Ne vien nenodrosinati, bet ari
nodrosinati prasjjumi, par kuriem maz ticams, ka paradnieks tos maksas, vai ar kuros paradi ir nokavéti (3, bitu
jaizslédz no nodro$inajuma aprékinasanas, jo $ados apstaklos divkarsa versanas pret nodro$inajumu bitu vajaka.
Lai nodrosinatu iegulditaju aizsardzibu, ir vajadzigi vairaki papildu kriteriji. Pirmkart, obligata nodrosinajuma apre-
kinasanai biitu japieméro vismaz tie pasi kredita summas un nodrosindjuma vertibas ierobezojumi, kas noteikti
saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013 (). Saja zina kredita summas un nodrosindjuma vértibas aprékina saskano-
$ana biitu janodrosina, izmantojot parredzamu indeksaciju, vismaz ikgad&ju nodrosinajuma aktivu parvértéSanu un
pasreizgjas, nevis sakotnéjas kredita bilances izmantoSanu. Otrkart, nodrosindjuma prasiba nevajadzétu nemt véra
aizstajéjaktivus vai ari vismaz piesardzibas noliika noteikt aizstajéjaktivu ierobezojumu, kas janem vera, aprékinot
nodroginajuma prasibu.

3.2. Aktivi, kas kvalificéjas ka 1. limenis vai 2.A limenis (*), tiek uzskatiti par likvidiem aktiviem un tapéc ir pieméroti
nodroindjuma pila likviditates rezervei. 2.B limena aktivi, kuros ietilpst, pieméram, ar aktiviem nodrosinati
vértspapiri, korporativie vertspapiri un akcijas, kas atbilst noteiktam prasibam (), ir mazak likvidi, un tade] tos
nebitu jaieklauj nodrosinajuma pila likviditates rezervé. Turklat aktivus, ko emit&jusi pati kreditiestade, tas mate-
suznémums, tas meitasuzpémums, tas matesuznémuma cits meitasuzpémums vai Ipasam nolikam dibinata
vertspapiro$anas sabiedriba, ar kuru kreditiestadei ir cieSas saiknes (°), nedrikst izmantot ka dalu no likviditates
rezerves, lai novérstu emitenta grupas uznémumu vai ar emitentu saistitu uzpémumu koncentraciju. Turklat
dalibvalstim baitu janodrosina pietiekams diversifikacijas limenis (), lai Jautu atri likvidét Sos aktivus bez ieveroja-
miem veértibas zaud&umiem.

(") Pieméram, Spanijas nodrosinato obligaciju (cédulas) gadijuma viss hipotéku portfelis ir papildu garantija pieprasitajam virsnodrosinasa-
nas limenim. Papildu garantija laika gaita mainas.

(3 Sk. Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. pantu.

() Sk. Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 1. punktu.

(*) Sk.10.un 11. pantu Komisijas Delegétaja regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Pado-
mes Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadém (OV L 11, 17.1.2015., 1. Ipp.).

() Sk. Delegétas regulas (ES) 2015/61 12. pantu.

() Sk. Delegétas regulas (ES) 2015/61 7. panta 3. punktu.

() Sk. Delegétas regulas (ES) 2015/61 8. panta 1. punktu.
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3.3. Nodrosinajuma pila likviditates rezervei biitu jaaptver visa neto likviditates aizplide 180 kalendaro dienu laika, jo
likviditates rezervem biitu jaaptver ari iesp&jamie emitenta maksatnespéjas scenariji. Tapéc §is prasibas nevajadzétu
nepiemérot, ka tas patlaban notiek saskana ar ierosinatas direktivas 16. panta 4. punktu, kas neprasa nodrosina-
juma pila likviditates rezervi, ja citos Savienibas tiesibu aktos paredzétas citas likviditates prasibas. Tomér ECB atzi-
nigi veértétu to, ka $aja konteksta tiktu precizéta esosa prasiba, kas nosaka, ka, lai varétu veidot dalu no kreditiesta-
des likviditates rezerves ('), aktiviem biitu jabat bez jebkadiem apgritindjumiem.

3.4. lerosinata direktiva lautu nodro$inajuma pala likviditates rezerves prasibas konteksta nodrosinato obligaciju ar
pagarinamu termina struktiiru pamatsummas dzéSanu aprékinat, pamatojoties uz pagarinato galigo termina
datumu, nevis planoto termina datumu. Tas de facto nozimé, ka attieciba uz Siem nodrosinato obligaciju veidiem
nav likviditates rezerves prasibu pamatsummas dzé$anai planotaja termina datuma. Prasibu, ka nodro$indjuma pila
likviditates rezervi, lai aprékinatu pamatsummas dzé$anu nodrosinatam obligacijam ar termina pagarinajuma struk-
tiru, biitu jabalsta uz planoto termina datumu, jo ir sagaidams, ka $is nodrosinatas obligacijas tiks atmaksatas
paredzétaja termina un maksajuma neveiksana paredzétaja termina var biitiski apdraudét kreditiestadi. So nodrosi-
nato obligaciju terminu parasti nebiitu japagarina, ja ir pietickami daudz naudas, lai norékinatos ar nodrosinato
obligaciju turétajiem planotaja termina. Tadéjadi, neparedzot likviditates rezervi pamatsummas dzéSanai paredzétaja
termina, var palielinaties $o nodrosinato obligaciju termina pagarinasanas iespéja (%).

4. Obligacijas ar negarantetu pamatsummas atmaksu un obligacijas ar atmaksas nosacijuma pagarindjumu

4.1. Ir notikusi strauja novatorisku nodrosinato obligaciju struktiiru attistiba, kas prasa riipigu un pastavigu noveérte-
juma veiksanu, lai nodrosinatu ilgtspéjigu tirgus attistibu. Jo Ipasi pédgjos gados tikusas plasi izmantotas nodrosina-
tas obligacijas ar termina pagarinajuma struktiiru, ar kuru emitenta kreditiestade var pagarinat nodrosinato obliga-
ciju planoto terminu, savukart $o struktiru Ipasie riski nav tikusi pietiekami apsvérti ().

4.2. lerosinata direktiva pielauj pagarinamas terminu struktiiras noteiktos apstaklos. Saskana ar ECB pieredzi nav iespé-
jams pilniba izslégt termina pagarinasanas iestasanos visas dalibvalstis sakara ar atkirigajam valstu tiesiskajam sis-
témam, kas piemérojamas nodro$inatajam obligacijas, iesp&jamam atskiribam nodrosinato obligaciju programmas
liguma noteikumos, ka arT atskiribam taja, ka valstu likumi izturas pret saistibu neizpildi vai maksajuma neveik-
$anu, ja nav aizliegumu brivpratigi uzsakt saistibu neizpildi. Atlaujot pagarinasanas izraisitajmehanismus noteikt
saskana ar ligumiem, ierosinata direktiva var radit nodrosinato obligaciju ievérojamu neviendabibu, kas kavé saska-
nosanu. Tapéc ir ieteicams atlaut tikai likuma noteiktos faktorus un izslégt ligumos noteiktus izraisitdgjmehanismus.

4.3. Saja sakara tiek atziméts, ka Eiropas Banku iestade (EBI) ir ierosinajusi ipasu nosacijumu kopumu, kas jaievéro
nodrosinatajam obligacijam ar termina pagarindjuma struktdru, lai tas varétu pretendét uz preferencialu riska sveé-
ruma reZimu. Jo Ipasi terminu var pagarinat tikai tad, ja rodas $adi notikumi (abiem izraisitajmehanismiem jabat
kumulativiem): i) nodrosinato obligaciju emitentam jabat saistibu neizpildes statusa un ii) nodrosinatajai obligacijai
japarkapj ieprieks noteikti kritériji/testi, kas norada, ka nodrosinata obligacija varétu netikt atmaksata planotaja ter-
mina (*). Sis divas prasibas ierobeZotu emitenta kreditiestades iespéjamo ricibas brivibu attieciba uz termina
pagarinajumu.

5. Uzraudzibas iestaZu efektiva sadarbiba

Nemot véra ECB kompetenci attieciba uz kreditiestazu prudencialajiem riskiem, ECB ir svarigi nodrosinat, lai
nodro$inato obligaciju emisiju riski tiktu pienacigi parvalditi. Tade] ECB vajadzétu biit iespéjai pieprasit ad hoc
informaciju no kompetentajam iestadém, kas ir atbildigas par nodro$inato obligaciju publisko parraudzibu, lai
nemtu veéra $o informaciju saistiba ar attiecigas kreditiestades prudencialo uzraudzibu.

(") Sk. Delegétas regulas (ES) 2015/61 7. panta 2. punktu.

(%) Sk. ari Atzinuma CON/2017/46 2.2.4. punktu. Visi ECB atzinumi tiek publicéti ECB interneta vietné www.ecb.europa.eu.

() Sk.ari 17. un 18. Ipp. “ECB atbildé uz Eiropas Komisijas apsprieSanos par Kapitala tirgu savienibas 2017. gada starpposma parskatu”,
pieejams ECB interneta vietneé.

(*) Sk. EBI ieteikumal37. Ipp.


http://www.ecb.europa.eu
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6.  Apzimejums

Kaut ari Savieniba registrétu kreditiestaZzu emitéto nodro$inato obligaciju ipasa apziméjuma koncepts ir pamatots,
dazi jautajumi, pieméram, kompetenta iestade apzimejuma pieskirSanai un Ipasas prasibas attieciba uz apziméjuma
pieskirsanu, vél nav precizéti dalibvalstu limeni. Nevar pilniba izslégt iespéju, ka dazi iegulditaji var sajaukt apzimé-
juma saisinato nosaukumu — European Covered Bond (ECB) ar Eiropas Centralas bankas (ECB) saisindjumu. Tadé]
varetu bt vélams neitralais nosaukums, pieméram, ES nodrosinata obligacija.

Ipasi apsverumi attieciba uz ierosinato regulu
7. Parnodro$inasana un aizstajéjaktivi

7.1. ECB atzinigi vérte saskanotu pieeju obligatajai parnodrosinasanai Ir ieteicama vienota aprékina metode bez iznému-
miem. Tadé] ECB ir bazas par priekslikumu atseviskas situacijas piemérot atskirigas prasibas. Neatkarigi no kopgjas
prasibas visa Savieniba izaicinajumiem, ECB nem véra nesenos Bazeles komitejas standartus ('), un uzskata, ka 5%
prasiba ir sapratiga nostaja.

7.2. ECB atzinigi verte to, ka ierosinataja regula precizéts, ka kredita summas un nodrosinajuma vértibas ierobezojumi
japieméro ka elastigi nodrosindjuma ierobeZzojumi. Pieméram, nav noteikts pamata eso$a aizdevuma apjoma ierobe-
Zojums, bet 3ads aizdevums var tikai veicinat prasibas attieciba uz nodrosinajumu lidz pat piemérojamam kredita
summas un nodrosindjuma vértibas ierobezojumam. Sis kredita summas un nodrosindjuma vértibas ierobezojums
japieméro ne tikai péc $ada kredita ieklausanas, bet ari visa kredita termina. Saja zina ir svarigi, lai visa kredita
summa, ieskaitot kredita dalu, kas parsniedz piemeérojamo kredita summas un nodro$inajuma vertibas ierobeZo-
jumu, tiktu paklauta aktivu segregacijai nodro$inajuma pula saskana ar ierosinato direktivu. Kredita summas un
nodro$inajuma vértibas ierobezojumu noliika bitu pamatoti, ka nekustama ipasuma veértiba tiek uzraudzita un
atjauninata vismaz reizi gada, izmantojot indeksacijas metodi, papildus citam prasibam par nekustama Ipasuma
nodrosinajumu, kas noteiktas Regulas (ES) Nr. 575/2013 208. panta.

7.3. Nemot véra gritibas kugniecibas finansésana kugosanas nozares izteikti cikliska rakstura dé] (}), batu lietderigi
izslégt nodrosinatas obligacijas, kuras nodrosinata krediti, kurus nodrosina kugu hipotékas, no preferenciala rezima
saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta 4. un 5. punktu.

7.4. Ir pamatoti, ka aktivi, kas var veicinat obligato virsnodro§inasanu, ir atbilstosi aktivi, kas uzskaititi ierosinataja
regula, un uz tiem attiecas tadi pasi riska lieluma ierobezojumi, kadi noteikti ierosinataja regula.

7.5. Ir svarigi, lai tiktu noteiktas kvalitativas prasibas nodrosinato obligaciju aizstajgjaktiviem, un ir lietderigi tiem pie-
mérot tadas paSas prasibas ka atbilstosajiem aktiviem saskana ar ierosinato regulu. Tomer sie kvalitativie kritériji
biitu japapildina ar kvantitativu ierobezojumu (). Sis kvantitativais ierobezojums vél vairak regulétu nodrosinajuma
pila sastavu, lai paredzétu ta viendabigumu un veicinatu iegulditaju sp&ju Istenot pienacigu rapibu. Saskana ar EBI
analizi, ievérojams vairakums nodrosinato obligaciju nacionalo sistemu regulé aizstajéjaktivu sastavu un kvantitati-
vos ierobezojumus (). Tapéc ECB iesaka ierosinataja regula ieklaut prasibu, ka aizstajéjaktivi nedrikst parsniegt
20 % no emitenta visu apgroziba eso$o nodrosinato obligaciju kop&jas nominalvértibas.

Gadijumos, kuros ECB iesaka grozit ierosinato direktivu un regulu, konkréti redakcionalie priekslikumi ir izklastiti atse-
viska tehniska darba dokumenta, kuram pievienots attiecigs paskaidrojuma teksts. Tehniskais darba dokuments ir pie-
ejams anglu valoda ECB interneta vietné.

Frankfurté pie Mainas, 2018. gada 22. augusta

ECB prezidents
Mario DRAGHI

(") Sk. Basel III: Finalising post-crisis reforms, 2017. gada 7. decembris, pieejams Starptautisko norékinu bankas interneta vietné
www.bis.org, kura apsveérta 10 % prasiba.

(%) Sk. ECB Banking Supervision reviews lending to troubled shipping sector, 2017. gada 17. maijs, pieejams ECB Banku uzraudzibas interneta
vietné www.bankingsupervision.europa.eu.

(*) Sk. EBI ieteikumal39. Ipp.
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