
Atzinums, ko sniegusi Padomdevēja komiteja uzņēmumu apvienošanās jautājumos savā 2017. gada 
13. marta sanāksmē par lēmuma projektu lietā M.7995 – Deutsche Börse / London Stock Exchange

Ziņotāja dalībvalsts: Rumānija

(2017/C 240/04)

Darījums

1. Padomdevēja komiteja (12 dalībvalstis) piekrīt Komisijai, ka paziņotais darījums ir koncentrācija Padomes Regulas 
(EK) Nr. 139/2004 (1) (“Apvienošanās regula”) 3. panta 1. punkta a) apakšpunkta nozīmē.

Savienības mērogs

2. Padomdevēja komiteja (12 dalībvalstis) piekrīt Komisijai, ka paziņotajam darījumam ir Savienības mērogs saskaņā ar 
Apvienošanās regulas 1. panta 2. punktu.

Produktu tirgus

3. Padomdevēja komiteja piekrīt Komisijas definīcijām par konkrētajiem produktu tirgiem, kā šī darījuma novērtēšanas 
nolūkā norādīts lēmuma projektā. Šīs definīcijas attiecas uz šādiem tirgiem:

a) obligāciju tirgus un tā segmentācija (12 dalībvalstis);

b) līgumu par aktīvu pārdošanu ar atpirkšanu (repo darījumu) tirgus un tā segmentācija (12 dalībvalstis);

c) norēķinu un glabāšanas pakalpojumu tirgus un tā segmentācija (12 dalībvalstis);

d) nodrošinājuma pārvaldības pakalpojumu (CMS) tirgus, tā iespējamā segmentācija un fakts, ka CMS neietilpst tajā 
pašā tirgū kā citi pēctirdzniecības pakalpojumi (12 dalībvalstis);

e) atvasināto instrumentu tirgus un tā segmentācija (11 dalībvalstis). Dalībvalstu mazākums (1 dalībvalsts) atturas.

Ģeogrāfiskais tirgus

4. Padomdevēja komiteja (12 dalībvalstis) piekrīt Komisijas definīcijām par konkrētajiem ģeogrāfiskajiem tirgiem, kā 
norādīts lēmuma projektā.

5. Padomdevēja komiteja (12 dalībvalstis) jo īpaši piekrīt Komisijas secinājumiem, saskaņā ar kuriem šā darījuma 
novērtēšanas nolūkā:

a) attiecīgais obligāciju, kurām veikta centrālā darījuma partnera tīrvērte, un repo darījumu, kuri tirgoti alternatīva­
jās tirdzniecības sistēmās (ATS) un kuriem veikta centrālā darījuma partnera tīrvērte, tirgus ir EEZ mēroga tirgus;

b) jautājums par precīzu ģeogrāfisko mērogu attiecībā uz norēķinu, turētājbankas pakalpojumu, ko sniedz starptau­
tiski centrālie vērtspapīru depozitāriji (“SCVD”) un lielas turētājbankas saistībā ar fiksēta ienākuma vērtspapīriem, 
nodrošinājuma pārvaldības pakalpojumu un atvasināto instrumentu tirgu var palikt atklāts.

Novērtējums par ietekmi uz konkurenci

6. Padomdevēja komiteja piekrīt Komisijas novērtējumam, ka paziņotais darījums būtiski kaitē efektīvai konkurencei 
šādos tirgos:

a) obligāciju tīrvērtes tirgus (12 dalībvalstis);

b) repo darījumu (kas nav trīspusēji), kas tirgoti ATS un kam veikta centrālā darījuma partnera tīrvērte, vai, alterna­
tīvi, ATS tirgoto repo darījumu tīrvērtes tirgus (12 dalībvalstis);

c) trīspusēju darījumu, kas tirgoti ATS un kam veikta centrālā darījuma partnera tīrvērte, tirdzniecības un tīrvērtes 
tirgus (12 dalībvalstis);

d) ar fiksēta ienākuma instrumentiem saistītu norēķinu un glabāšanas pakalpojumu, ko nodrošina SCVD un lielas 
turētājbankas, tirgus (12 dalībvalstis);
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e) nodrošinājumu pārvaldības tirgus (12 dalībvalstis);

f) tādu individuālu kapitāla vērtspapīru atvasināto instrumentu tirdzniecības un tīrvērtes tirgus, kuru pamatā ir 
Beļģijas, Francijas vai Nīderlandes bāzes aktīvi vai arī jebkurš EEZ bāzes aktīvs(11 dalībvalstis). Dalībvalstu mazā­
kums (1 dalībvalsts) atturas.

Saistības

7. Padomdevēja komiteja (10 dalībvalstis) piekrīt Komisijai, ka galīgās saistības, ko paziņojošās puses piedāvāja 
2017. gada 27. februārī, ļauj atrisināt konkurences problēmas individuālu kapitāla vērtspapīru atvasināto instru­
mentu tirdzniecības un tīrvērtes tirgū. Dalībvalstu mazākums (1 dalībvalsts) nepiekrīt. Dalībvalstu mazākums 
(1 dalībvalsts) atturas.

8. Padomdevēja komiteja (11 dalībvalstis) piekrīt Komisijas analīzei par 2017. gada 27. februāra saistībām un jo īpaši 
tam, ka šīs saistības, kuras iesniegtas procedūras 80. dienā, neatbilst tiesiskās aizsardzības standartam attiecībā uz 
novēlotām saistībām un neļautu nepārprotami un pilnībā atrisināt konkurences problēmas, kuras konstatētas repo 
darījumu (trīspusēju un tādu, kas nav trīspusēji), kas tirgoti ATS un kam veikta centrālā darījuma partnera tīrvērte, 
un obligāciju tīrvērtes tirgos, kur darījums rada de facto monopolu. Dalībvalstu mazākums (1 dalībvalsts) atturas.

Saderība ar iekšējo tirgu

9. Padomdevēja komiteja (11. dalībvalstis) piekrīt Komisijas viedoklim, ka paziņotā koncentrācija būtu jāatzīst par 
nesaderīgu ar iekšējo tirgu un EEZ līgumu saskaņā ar Apvienošanās regulas 2. panta 3. punktu un 8. panta 
3. punktu un ar EEZ līguma 57. pantu. Dalībvalstu mazākums (1 dalībvalsts) atturas.

10. Padomdevēja komiteja (10 dalībvalstis) piekrīt, ka novērtējums par ietekmi uz konkurenci attiecībā uz ārpusbiržas 
procentu likmju atvasināto instrumentu tīrvērti, biržā tirgoto procentu likmju atvasināto instrumentu tirdzniecību 
un tīrvērti, Itālijā bāzētu individuālu kapitāla vērtspapīru atvasināto instrumentu tirdzniecību un tīrvērti un integrē­
tiem tīrvērtes pakalpojumiem galīgajā lēmumā ir jāatstāj atvērts. Dalībvalstu mazākums (2 dalībvalsts) atturas.
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