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EIROPAS CENTRALAS BANKAS ATZINUMS
(2017. gada 8. novembris)
par parmainam Savienibas krizes parvaldibas reguléjuma
(CON/2017/47)
(2018/C 34/06)

Ievads un tiesiskais pamats

Eiropas Centrala banka (ECB) 2017. gada 2. un 20. februari sanéma Eiropas Savienibas Padomes un Eiropas Parlamenta
ligumus sniegt atzinumu par priekSlikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 575/2013 attieciba uz sviras raditdju, neto stabila finanséuma raditaju, prasibam pasu kapitalam un atbilstigajam
saistibam, darfjjuma partnera kreditrisku, tirgus risku, riska darfjumiem ar centralajiem darjjumu partneriem, riska darfju-
miem ar kolektivo ieguldijumu uznémumiem, lieliem riska darfjumiem, zino$anas un informacijas atklaganas prasibam
un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (') (turpmak — “ierosinatie Kapitala prasibu regulas grozijumi”) (3.

ECB 2017. gada 17. un 20. februari sanéma Eiropas Parlamenta un Eiropas Savienibas Padomes liigumus sniegt atzi-
numu par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivu 2013/36/ES attieciba uz atbri-
votajam sabiedribam, finan$u parvalditajsabiedribam, jauktam finansu parvalditajsabiedribam, atalgojumu, uzraudzibas
pasakumiem un pilnvaram, ka arT kapitala saglabasanas pasakumiem (*) (turpmak — “ierosinatie Kapitala prasibu direkti-
vas grozijumi”).

ECB 2017. gada 2. un 20. februarl sanéma Eiropas Savienibas Padomes un Eiropas Parlamenta ligumus sniegt atzinumu
par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko Regulu (ES) Nr. 806/2014 groza attieciba uz zaud&umu
absorbcijas un rekapitalizacijas sp€ju kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam () (turpmak — “ierosinatie
Vienota noregulgjuma mehanisma regulas grozijumi”).

ECB 2017. gada 20. februari sanéma Eiropas Savienibas Padomes un Eiropas Parlamenta ligumus sniegt atzinumu par
priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivu 2014/59/ES par kreditiestazu un ieguldi-
jumu brokeru sabiedribu zaud&umu absorbcijas un rekapitalizacijas sp&u un groza Direktivu 98/26/EK, Direktivu
2002/47[EK, Direktivu 2012/30/ES, Direktivu 2011/35/ES, Direktivu 2005/56/EK, Direktivu 2004/25/EK un Direktivu
2007/36[EK () (turpmak — “ierosinatie Banku atveseloSanas un noregulgjuma direktivas grozijumi”) (turpmak kopa
saukti par “ierosinatajiem regulu un direktivu grozijumiem”).

ECB kompetence sniegt atzinumu pamatojas uz Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un 282. panta
5. punktu, jo ierosinatie regulu un direktivu grozijumi ietver normas, kas skar ECB uzdevumus saistiba ar kreditiestazu
prudencialo uzraudzibu saskana ar Liguma 127. panta 6. punktu un Liguma 127. panta 5. punkta minéto Eiropas Centralo
banku sistémas palidzibu sekmigi Istenot kompetento iestazu politiku attieciba uz finansu sistémas stabilitati. ECB Padome
ir pienémusi o atzinumu saskana ar Eiropas Centralas bankas Reglamenta 17.5. panta pirmo teikumu.

1.  Kopgjas zaudejumu absorbcijas sp&jas (KZAS) standarta istenoSana Eiropas Savieniba

ECB atzinigi vérté ierosinatos regulu un direktivu grozijumus, kuru meérkis ir Finansu stabilitates padomes (FSP) (°)
KZAS standarta Istenosana attieciba uz Savieniba registrétam globalam sistémiski nozimigam iestadém (G-SNI).
KZAS standarta prasibu piemérosanas paplasinasana attieciba uz citu kreditiestazu kopu, piem., citam sistémiski
nozimigam iestadém (C-SNI), izraisitu kalibracijas problémas, jo $adas iestades ir |oti atskirigas. Ja tomér tiek izskatita
piemérosanas jomas paplasinaSana, viena no alternativam varétu bit prasibu attiecinasana uz tadu C-SNI apakskopu,

(') COM(2016) 850 final.

(%) ECB pienémusi atsevisku atzinumu par daZiem no ierosinatajiem Kapitala prasibu regulas un Kapitala prasibu direktivas grozijumiem,
sk. Atzinumu CON/2017/46. Visi ECB atzinumi ir publicéti ECB interneta vietné www.ecb.europa.eu.

(}) COM(2016) 854 final.

() COM(2016) 851 final.

(*) COM(2016) 852 final.

(®) Sk. FSP “Zaudgjumu absorbcijas un rekapitalizacijas sp&ju principi sistémiski nozimigam pasaules méroga bankam noreguléjuma —
gaidamas kopgjas zaudéjumu absorba]as sp&jas (KZAS) noteikumi” (Financial Stability Board’s (FSB’s) “Principles on Loss-absorbing and
Recapitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution: Total Loss-absorbing Capacity (KZAS) Term Sheet”) (turpmak — “FSP KZAS noteikumi”),
2015. gada 9. novembris, pieejami FSP timekla vietné www.fsb.org.


http://www.ecb.europa.eu
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kuru lielums, sarezgitiba, darbibas modelis, savstarpéja saistiba un sistémiska nozimiba ir lidziga G-SNI, iesp&jam ar
zemaku kalibréSanas apakséjo robezu. Tas lautu precizak atspogulot atskiribas salidzinajuma ar G-SNL

2. Minimalo prasibu pasu kapitalam un atbilstigajam saistitbam (MPAS) grozijumi

2.1. MPAS ir divas dalas — zaud&umu absorcijas summa un rekapitalizacijas summa. lerosinatie Banku atveseJosanas
un noregulgjuma direktivas (') (BAND) un Vienota noreguléjuma mehanisma regulas (*) (VNMR) grozijjumi paredz
iespju noreguléjuma iestadei pielagot MPAS rekapitalizacijas summu, lai adekvati atspogulotu riskus, kurus rada
darbibas modelis, finansgjuma modelis un vispargjais risks (°). Tas lauj noreguléjuma iestadei nemt véra iesp&jamo
aktivu samazindjumu un iestades atskirigo riska profilu péc noreguléjuma instrumentu pieméroSanas un pielagot
rekapitalizacijas summu jaunajam samazinatajam bilances lielumam.

Turklat ECB uzskata, ka noreguléjuma iestadei péc apsprieSanas ar kompetento iestadi bitu jalauj koriget MPAS
rekapitalizacijas summu uz augsu, lai nodroinatu “drosibas rezervi”. Si neliela rezerve nodrosinas, ka grupai un
iestadém, kas rodas noreguléjuma rezultata, ir pietiekami resursi, lai segtu papildu negaiditus zaud&umus un
neparedzétas izmaksas, kas var rasties perioda péc atrisina§anas un kas, piem., var izrietét no vértéjuma galiga
rezultata vai biit saistita ar izmaksam, kas rodas, Tstenojot uznémuma reorganizacijas planu. Sadas drosibas rezer-
ves summa biitu janosaka katra atseviska gadijuma atkariba no kreditiestades noreguléuma plana.

2.2. lerosinatie grozijumi BAND un VNMR lauj noreguléjuma iestadei sniegt noradijumus kreditiestadei par pasu kapi-
talu un atbilstigajam saistibam, kas parsniedz MPAS, lai segtu uzpémuma iesp&amos papildu zaudgjumus un
nodroginatu tirgus uzticibu noregulgumam (*). ECB iesaka svitrot ierosinatas MPAS noradijumus, jo tie vairo regu-
lgjuma sarezgitibu, nesniedzot skaidrus ieguvumus. Pirmkart, MPAS noradijumi var palielinat kop&o MPAS kalib-
réSanu, jo noradijumus tirgl var uztvert ka prasibu, kas jaievéro vienmér. Noreguléjuma iestades tiesibas parverst
MPAS noradijumus, ja tie tick pastavigi parkapti, stingras MPAS prasibas (°) var pastiprinat tirgus parliecibu, ka
MPAS norades faktiski papildina paaugstinatas MPAS prasibas. Otrkart, MPAS noradijumi nav vajadzigi, lai pastip-
rinatu atbilstibu MPAS prasibai, jo apvienota rezervju prasiba Komisijas priekslikuma jau papildina MPAS prasibu.
Treskart, MPAS noradijumus nevar pamatot ar mérki izvairities no automatiskas maksimalas sadalamas summas
(MSS) ierobeZojumiem, jo apvienotas rezervju prasibas, kas papildina MPAS prasibu, neievéro$ana jebkura gadi-
juma nedrikstétu izraisit talitéjus, automatiskus sadales ierobezojumus (°). Ceturtkart, MPAS noradijumi neskiet
nepiecieSami, lai uzlabotu noregulgjuma iestades elastibu, jo MPAS prasibu vajadzibas gadijuma var pielagot,
piem., nemot véra piedavato drosibas rezervi.

2.3. Saskanpa ar ierosinatajiem Kapitala prasibu direktivas (") (KPD) () grozijumiem kreditiestades nespés izpildit apvie-
noto rezervju prasibu, ja tam nav pietickama pasu kapitala un atbilstosu saistibu, lai vienlaicigi izpilditu apvienoto
rezervju prasibu, kapitala prasibas un MPAS. Ta ka apvienota rezervju prasiba papildina gan MPAS prasibu ()
(pirmais scenarijs), gan kapitala prasibas ('°) (otrais scenarijs), tiesibas novérst rezervju parkapumus ir japielago

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59/ES (2014. gada 15. maijs), ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu atvese]osanas un noreguléjuma reZimu un groza Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direkfivas 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36[ES, un Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 190. Ipp.).

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 806/2014 (2014. gada 15. jdlijs), ar ko izveido vienadus noteikumus un vienotu pro-
cediiru kreditiestazu un noteiktu ieguldijumu brokeru sabiedribu noreguléjumam, izmantojot vienotu noregulégjuma mehanismu un
vienotu noreguléjuma fondu, un groza Regulu (ES) Nr. 1093/2010 (OV L 225, 30.7.2014., 1. Ipp.).

() lerosinatais jaunais BAND 45.c panta 3. punkts un ierosinatais jaunais VNMR 12.d panta 3. punkts.

(*) Sk. ierosinato jauno BAND 45.¢ panta 1. punktu un ierosinato jauno VNMR 12.f panta 1. punkts.

() Sk. ierosinato jauno BAND 45.¢ panta 3. punktu.

() Sk.2.9.un 2.10. punktu.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES (2013. gada 26. jiinijs) par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un
ieguldfjumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un
2006/49EK (OV L 176, 27.6.2013., 338. Ipp.).

(®) Sk. ierosinato jauno KPD 141.a pantu.

() Sk. ierosinato jauno KPD 141.a panta 1. punkta d) apakspunktu.

(") Sk. ierosinato jauno KPD 141.a panta 1. punkta a), b) un c) apakspunktu.
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atkariba no situacijas. Lai gan noregulgjuma iestadei ir labas iespéjas pieprasit MPAS atjauno$anas planu pirmaja
scenarija, kompetentajai iestadei otraja scenarija bitu jarikojas saskana ar KPD.

2.4.  Procesu, ieverojot kuru novérs noreguléjuma $keérslus, kas radusies MPAS papildinoso rezervju parkapuma de| ('),
bitu jamaina, lai taja ieklautu apsprieSanos ar kompetento iestadi, ka tas jau paredzéts attieciba uz citiem
skersliem. Turklat noreguléjuma iestadém vajadzétu bit lielakai elastibai attieciba uz terminiem, lai nodroinatu,
ka kreditiestadei vajadzibas gadijuma ir pietickami daudz laika, lai izstradatu vispiemeérotako stratégiju rezervju
parkapumu novérSanai. ECB atzinigi vérté ari Komisijas priekslikumu, kas lauj noregulgjuma iestadei noreguléja-
mibas $kérs]u novérSanas ietvaros pieprasit kreditiestadei mainit MPAS instrumentu terminu struktiiru (3.

2.5. ECB iesaka ierosinatajos BAND un VNMR grozijumos precizét, ka noreguléjuma iestadém ir pienakums uzraudzit
pieejamo MPAS atbilstoso instrumentu limeni un pasu MPAS attiecibu, nemot véra visus aprekinus par atskaitiju-
miem. Tapat butu japrecize, ka arl noregulgjuma iestadem ir pienakums uzraudzit atbilstibu MPAS un informét
kompetento iestadi par visiem parkapumiem un citiem bitiskiem notikumiem, kas var ietekmét kreditiestades
spéju izpildit MPAS vai MPAS noradijumus.

2.6.  Gadijuma, ja MPAS parkapums sakrit ar kapitala prasibu parkapumu, kompetentajai iestadei vispirms biitu jarisina
kapitala prasibu parkapums, pienemot attiecigos pasakumus, t. i, uzraudzibas pasakumus vai agrinas intervences
pilnvaru izmantosanu, apsprieZoties ar noregulgjuma iestadi. Sadai apspriedei jabiit isai, lai nodrosinatu tlitéju
reakciju uz kapitala prasibu parkapumu. Turklat, Istenojot pilnvaras risinat MPAS parkapumu, noreguléjuma iesta-
dei janem veéra kompetentas iestades pienemtie pasakumi.

2.7. Saskana ar ierosinatajiem Kapitala prasibu regulas (*) (KPR) grozijjumiem, atbilsto$o saistibu pirmstermina dzéSanai
vajadziga ieprieksgja atlauja, lai izvairitos no rekapitalizéjamu saistibu samazinajuma. Noreguléjuma iestadei biitu
jaatbild par sadas atlaujas pieskirSanu, jo ta atbild arT par MPAS noteik§anu un to instrumentu apjoma un kvalita-
tes noteikSanu, kas biis nepiecie$ami vélamajai noreguléjuma stratégijai (*).

Noregulgjuma iestadei baitu jaapspriezas ar kompetento iestadi gadijumos, kuros kreditiestade parveido MPAS
atbilstosas saistibas par pasu kapitala instrumentiem, lai nodrosinatu atbilstibu kapitala prasibam, jo $ada pasa-
kuma apstiprinasana var bat vajadziga, lai saglabatu iestades kapitala poziciju. Visbeidzot, grozijumos biitu japre-
cizg, ka I prasiba par ieprieksgju atlauju attiecas ari uz atbilstigajiem saistibu instrumentiem, kuru atlikusais ter-
min$ ir mazaks par vienu gadu, ja kreditiestade vai noreguléjuma grupa parkapj savu MPAS.

2.8. ECB uzskata par pamatotiem ierosinatos KPD grozijumus, kuros noteikts, ka automatiskos MSS ierobezojumus
nepiemeéro, ja apvienoto rezervju prasibas parkapsana ir saistita ar iestades nespéju aizstat saistibas, kas vairs neat-
bilst MPAS atbilstibas vai termina kritérijiem (). Sis atbrivojums biitu japaplasina, lai ieklautu situaciju, kura
iestade parkapj savu apvienoto rezervju prasibu, kas papildina MPAS prasibu (°), jo ta paklauta pasu kapitala
samazinajumam, bet ta neparkapj apvienoto rezervju prasibu, kas papildina kapitala prasibas. Sada situacija kredi-
tiestadei joprojam var biit relativi augsts pasu kapitala [imenis, kas, vértgjot atseviski bez MPAS, biitu pietiekams,
lai pilditu pasu kapitala prasibas un apvienoto rezervju prasibu.

() Sk. ierosinato jauno BAND 17. panta 5. punkta h1. apakSpunktu.

(*) Sk. ierosinato jauno BAND 17. panta 5. punkta j1. apakSpunktu.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jinijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz kredities-
tadém un ieguldfjumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

(*) Tas atbilst 2.6. punkta paustajam viedoklim.

() Sk. ierosinato jauno KPD 141.a panta 2. punktu.

(°) Sk. ierosinato jauno KPD 141.a panta 1. punkta d) apak§punktu.
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2.9. ECB iesaka, ka ierosinato atbrivojumu no MSS ierobeZojumu pieméroSanas gadijumos, kuros kreditiestadei triikst
MPAS instrumentu, nevajadzétu ierobeZot lidz seSu ménesu periodam, jo tas var nebit pietieckams MDA ierobeZo-
jumu automatiskas piemérosanas kavéjums un tadgjadi tas varétu turpinaties pastiprinat stresu finanséjuma tirgos
tad, kad ir nepiecieSams izsniegt jaunus kapitala vai parada instrumentus (*). Ta vieta atbrivojums biitu japieméro
divpadsmit ménesu laikposmam, kas dotu iestadei papildu laiku MPAS piemérotu instrumentu emisijai. Tas ir
ipasi svarigi, jo MPAS instrumenti parasti ir ar isaku terminu neka pasu kapitala instrumenti, tadgjadi radot liela-
kus refinanséSanas riskus, kas var sakrist ar nakotnes stresu finans¢juma tirgos.

2.10. No finan3u stabilitates viedokla MPAS saistibu savstarpgji turéjumi starp kreditiestadém nav vélami. Lai novérstu
dubultu uzskaiti un ierobezotu negativo ietekmi, atskaitijumu noteikumi batu japieméro visam aréjam MPAS sais-
tibam, t. i., tadam, kas emitétas arpus noregulégjuma grupas neatkarigi no kreditiestades veida, t. i., ne tikai G-SNI.
Tada pati metode, kada paslaik tiek ierosinata attieciba uz G-SNI, bitu japieméro attieciba uz visam kreditiesta-
dem, t. i, atskaitijumi tiek veikti no MPAS atbilstoSajam saistibam un no pasu kapitala, pamatojoties uz atbilstosu
atskaitijumu pieeju. Kopuma citiem atskaitfjumu noteikumu aspektiem vajadzétu bit saskanotiem ar starptautis-
kajiem KZAS noteikumiem, t. i, FSB KZAS noteikumiem un Bazeles III regulgjumu (3, t.sk. attieciba uz banku
grupam, kuras ir vairak neka viena noreguléjuma vieniba un noreguléjuma grupa.

2.11. No finansu stabilitates viedokla noregulgjamiba var tikt samazinata, ja nelielo investoru turéjuma bitu jauni
“nepreferenciali” augstakas prioritates parada instrumenti, ka arT subordinétie parada instrumenti. Tadg] batu jaap-
sver skaidras un viegli saprotamas informacijas atklasanas prasibas un citi drosibas pasakumi, lai palielinatu iegul-
ditaju izpratni par riskiem, kas saistiti ar $adiem instrumentiem. Tada pasa konteksta ieteicams apsvért iespé&ju
pieprasit minimalo nominalveértibu vismaz EUR 100 000 par vienibu apméra attieciba uz katru instrumentu. Tas
palielinatu investiciju slieksni un palielinatu iegulditaju izpratni, tadjadi ierobezojot tie$as nelielas investicijas.
Sajos jautajumos biitu japanak vienota Savienibas limena regul&jums, lai izvairitos no atkirigas pieejas dalibvalstis,
kas izraisitu $o instrumentu Savienibas tirgus fragmentaciju ().

2.12. Biitu japrecizé regulgjums attieciba uz grupam, kuras tiek noregulétas saskana ar vairaku noreguléjuma iestazu
pieeju. Pirmkart, no “noreguléjuma grupas” definicijas jaizslédz treso valstu meitasuznémumi, kuriem ir pasiem
savas noreguléjuma iestades, jo noreguléjuma gadijuma tie tiks vertéti atseviski no pargjas grupas (). Otrkart, gro-
zijumos bitu japrecizg, ka atbilstiba MPAS noreguléuma iestazu limeni jasasniedz konsolidéta limeni noregulé-
juma grupas limeni (°). Treskart, ierosinatajos noteikumos par atskaitijumiem no atbilsto§am saistibam, kas piemé-
rojami grupam, kuras janoregulé saskana ar vairaku noreguléjuma iestazu pieeju (°), pilniba jaatspogulo KZAS
noteikumi attieciba uz atlautajiem pielagojumiem un formulas sastavdalam.

3. MPAS pirejas noteikumi

3.1. Viens no galvenajiem faktoriem, lai istenotu konkrétai iestadei specifisku MPAS, ir atbilstosa parejas perioda
noteik$ana. Potenciali augsts MPAS nepietiekamibas limenis, kas var rasties jaunu saskapotu limenu ievieSanas
sakuma, varétu radit nopietnas gritibas dazam kreditiestadem, tam nespéjot savlaicigi izpildit §is prasibas pasrei-
z&ja makroekonomiskaja vidé. Tapéc ECB ierosina ieviest adekvatu obligato parejas periodu visam kreditiestadém,
kam nevajadzétu bt isakam par terminu, kas attieciba uz G-SNI noteikts KZAS noteikumos. Turklat noregule-
juma iestadei batu janodrosina elastiba, katru gadijumu izskatot atseviski, noteikt galigo atbilstibas terminu, kas ir

() Jaievéro, ka apvienoto rezervju prasibas parkapums var notikt ari ar augstu normativa kapitala [imeni, ja kreditiestade faktiski izpilda
batisku savas MPAS dalu, izmantojot pasu kapitalu, nevis citas MPAS atbilstosas saistibas.

(¥) Pieejami Starptautisko norékinu bankas (SNB) interneta vietné www.bis.org.

() Sk. ari Atzinuma CON/2017/23 3.5. punktu.

() Sads precizéjums attiecibad uz treSo valstu meitasuzn@mumu regulgjumu var ievérojami ictekmét MPAS attieciba uz $iem grupu
veidiem.

(*) Sk. ierosinato jauno KPR 11. panta 3. punktu.

(°) Sk. ierosinato jauno KPR 72.e panta 4. punktu.
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31.1.2018. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis C34/21

garaks par $o saskanoto obligato periodu. ECB iesaka precizét, ka jebkuram pagarinajumam, kas parsniedz obli-
gato parejas periodu konkrétai iestadei, biitu jabalstas uz problému novértgjumu, izpildot MPAS prasibu, kas $adai
iestadei varétu rasties ierobeZotas piekluves tirgt vai tirgus kapacitates dél, vai lidzigu ierobeZojumu d€] attiecigaja
makroekonomiskaja vide.

3.2. Turklat ECB uzskata, ka ir lietderigi ieviest jaunus atbilstibas kritérijus MPAS atbilstosiem instrumentiem, kas
saskano MPAS atbilstibas kritérijus ar KZAS atbilstibas kritérijiem (') un ievie§ papildu pazimes, kas uzlabo MPAS
atbilsto$o instrumentu nemainibu (}). Tie palidzés nodrosinat MPAS zaudéjumu absorbcijas spéju noreguléjuma
bridi. Tomeér papildu funkcijas, kas parsniedz KZAS atbilstibas kritérijus, var radit papildu deficitu, piem., padarot
saistibas ar paatrinajuma klauzulam neatbilstosas, kas janem véra, nosakot galigo parejas periodu MPAS ievérosa-
nai katra atseviska gadijuma. lerosinatos KPR grozijumus varétu arl parformulét, lai precizétu, ka saistibas, kas
iepriek$ bija MPAS atbilstosas, bet neatbilst jaunam papildu funkcijam, tiks paklautas “paturéanai spéka”, kas
nozimg, ka tas joprojam biis atbilstosas, jo tas tadas ir saskana ar pasreizéjo rezimu. Sada paturésana speka biitu
jaizbeidz pakapeniski.

3.3.  Attieciba uz prasibu, ka saistibas, kas rodas no parada instrumentiem ar ietvertiem atvasinatajiem instrumentiem,
jaizsledz no atbilstosajam saistibam, ir nepiecieSams precizét “ietverto atvasinato instrumentu” definiciju. To iespé-
jams varétu sasniegt, izstradajot piemérotus regulativos tehniskos standartus (%).

4. Agrinas intervences pasakumi

4.1. Uzraudzibas pasakumi, kas paredzeti KPD (), VUM regula (°) (VUMR) un agrinas iejauk3anas pasakumos, kas pare-
dzéti BAND, ievérojami parklajas gan satura, gan ari to piemérosanas nosacijumu zina. Si parklasanas rada ievéro-
jamas gritibas agrinas iejauk3anas sistémas praktiskai istenosanai, jo ipasi nemot véra skaidribas trikumu attie-
ciba uz agrinas iejauk$anas nosacijumiem.

4.2. Turklat ECB agrinas iejaukSanas pilnvaras ir jaisteno, pamatojoties uz BAND transponéSanu konkrétas valstis (°).
Tas rada nenoteiktibu attieciba uz pieejamiem pasakumiem un to izmanto$anas nosacijumiem katra dalibvalsti.

4.3, Tade] ECB iesaka no BAND svitrot tos agrinas iejauk$anas pasakumus, kas jau ir pieejami KPD un VUMR, un
grozot VNMR, lai regula nodrosinatu juridisko pamatu ECB agrinas iejaukanas pilnvaram un atvieglotu to kon-
sekventu pieméroSanu.

5. Pirmsnoreguléjuma moratorija instruments

5.1. [lerosinatie grozijumi BAND pieskir jaunas pilnvaras apturét maksajumu un piegades saistibas gan kompetentajam
iestadém, gan noreguléjuma iestadém. Lai gan ECB kopuma atzinigi vérté $adu pilnvaru saskanoSanu Savienibas
limeni, ECB cer, ka $adas plaa méroga pilnvaras istenos tikai arkartas apstaklos, ja tas vispar istenos. Nemot véra
ta arkartas raksturu un ta nelabvéligo ietekmi uz ligumiem, par moratoriju batu jaizlemj, ciesi sadarbojoties visam
attiecigajam iestadém. ECB iesaka ieviest procediiru atbildibas par moratoriju pieskirSanai kompetentajai iestadei
vai noreguléjuma iestadei atkariba no ta, vai moratoriju piemeéro pirms vai péc “maksatnespéjas vai iesp&jamas
maksatnespéjas” noteiksanas. $ada procediira parasti biitu jaizvairds no secigu moratoriju uzliksanas. Tikai izné-
muma gadijuma, ja motivacija ir atkariga no ipaSajiem apstakliem un proporcionalitates principa, ja noreguléjuma
iestade varétu noteikt papildu moratoriju, lai novérstu plaisu no “maksatnespéjas vai iespéjamas maksatnespéjas”
noteikSanas lidz bridim, kad tiek pienemta rezoliicija.

(") Galvena atkiriba paliek tada, ka pakartotiba nav vajadziga visam iestadem un ka strukturétas obligacijas ar noteiktiem nosacijumiem
ir atbilstosas MPAS.

(%) Sk. ierosinata jauna KPR 72.b panta 2. punkta h) apak$punktu par dzé&anas iniciativam, j) apak$punktu par pirksanas iesp&am, ko
realizé tikai péc emitenta iniciativas, k) apakSpunktu par nepiecieSamibu ievérot KPR 77. un 78. pantu, 1) apak$punktu par to, ka nav
minéta pirmstermina atmaksa, m) apak$punktu par ipasnieka paatrindjuma tiesibu neesamibu un n) apakspunktu par to maksajumu
limeni, kas nav atkarigi no iestades kreditspgjas.

() Sk. ari Atzinuma CON/2017/6 2.1.2. punktu.

(*) Sk. jo ipasi KPD 104. pantu.

(*) Padomes Regula (ES) Nr. 1024/2013 (2013. gada 15. oktobris), ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic ipasus uzdevumus saistiba ar
politikas nostadném, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu (OV L 287, 29.10.2013., 63. Ipp.), jo ipasi 16. pants.

(°) Saskana ar VUMR 4. panta 3. punktu.
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5.2. Kopuma pirmsnoregulgjuma moratorijam vajadzétu bt atseviSkam un neatkarigam no agrinas iejaukSanas pasa-
kumiem. Pirms lémuma atcel§anas moratorijam galvenais mérkis ir novérst batisku kreditiestades bilances paslikti-
nasanos. Jo Ipasi pirmsnoreguléjuma moratorija riks kompetentajai iestadei dotu pietickami daudz laika, lai vaja-
dzibas gadjjuma pabeigtu novért§jumu par “maksatnespéju vai iespéjamu maksatnespéju”, nemot véra arl laiku,
kas vajadzigs $ada oficiala lemuma pienemsanai, kas ari prasa apsprieSanos ar noreguléjuma iestadi. Turklat mora-
torijs dod papildu laiku noregulgjuma iestadei, kas paraléli sak gatavoties saviem noregulégjuma uzdevumiem. Mak-
simalais moratorija termins ir piecas darba dienas kopuma, kas ir ierobeZojums, kas nepiecie$ams, nemot véra
moratorija nopietno ietekmi uz kreditoru tiesibam. ECB bridina, ka ilgstosi periodi, kuros nogulditajiem nav pie-
kluves saviem noguldjjumiem, mazina uzticibu banku sistémai un galu gala var radit risku finansu stabilitatei.

5.3. Efektivam pirmsnoreguléjuma moratorijam ir jabut péc iespgjas plasakam, lai varétu savlaicigi reaget uz likvidita-
tes aizpliSanu. Vispargjo iznémumu attieciba uz nodro$inatajiem noguldjjumiem un prasijumiem saskapa ar
iegulditaju kompensacijas shemam vajadzétu aizstat ar ierobezotiem diskrecionariem atbrivojumiem, ko pieskir
kompetenta iestade, lai saglabatu zinamu elastibu. Saskana ar So pieeju kompetenta iestade, piem., varétu atlaut
nogulditdgjiem katru dienu izpemt ierobezotu noguldjjumu apjomu saskana ar Noguldjumu garantiju sistemu
direktiva () (NGSD) noteikto aizsardzibas limeni, vienlaikus nemot véra iesp&jamo likviditati un tehniskos ierobe-
zojumus. Biitu jaievie§ konkréti drosibas pasakumi, lai aizsargatu nogulditdju tiesibas, pieméram, skaidra informa-
cija par to, kad tiks atjaunota piekluve noguldijumiem. Visbeidzot, janovérté iespéjamas sekas saskana ar NGSD,
jo pirmsnoreguléjuma moratorija instruments nebatu lietderigs, ja tiktu uzskatits, ka tas izraisa noguldjumu
nepieejamibu saskana ar NGSD.

5.4. ECB iesaka paplasinat spéka esoos atbrivojumus no moratorija, kas attiecas uz finansu tirgus infrastruktiiram
(FTI), tostarp centralajiem darjjuma partneriem, ari a) treSo valstu centralajiem vértspapiru depozitarijiem (CVD),
kurus atzist Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade saskana ar Centralo vértspapiru depozitaru regulu (%), un b) treso
valstu maksajumu sistémas, uz kuram attiecas kooperativas parraudzibas vieno$anas, kura iesaistita vismaz viena
Eiropas Centralo banku sistémas centrala banka. Darbibas apturéSana, kas aizliedz dalibniekam (kreditiestadei)
veikt maksajumus FTI, de facto biis iemesls, kade] dalibnieks vairs nespés izpildit savas saistibas, pienakot to termi-
nam. Attieciba uz maksajumu saistibam pret FTI tas izraisis dalibnieku nonakSanu saistibas neizpildes situacija.
Bez iznémuma attieciba uz $ada veida maksajumiem, moratorijam faktiski bis potencials radit un izplatit siste-
misko risku pirms FTI droibas pasakumu uzsak3anas (*).

5.5. [lerosinata moratorija pilnvaru pirmsnoreguléjuma saskanoSana arl nedrikst ierobezot jebkadas citas moratorija
pilnvaras, piem., uzraudzibas vai tiesu pilnvaras, kas ieviestas valsts limeni, lai aizsargatu par condicio kreditorum
(vienlidzigas atticksmes pret kreditoriem) principu pé maksatnespéjas procediras uzsak3anas. Ja kreditiestade
neuzsak noreguléjumu péc moratorija noteikanas, piem., jo noregulégjuma iestade nosaka, ka $is noregulgjums
nav sabiedribas interesés, $adi valstu instrumenti var atkal klat aktuali. Lidziga situacija varétu rasties, ja gratibas
nonacis uzpémums pariet uz maksatnespéju péc noreguléjuma instrumentu piemeérosanas.

5.6. BAND noteiktie iznémumi, kas piemérojami centralajam bankam, tostarp attieciba uz pirmsnoreguléjuma morato-
rija instrumentu, biitu japaplasina, ieklaujot Starptautisko norékinu banku (SNB). SNB ir uzticéti uzdevumi veici-
nat sadarbibu starp centralajam bankam, nodrosinat papildu iespgjas starptautiskam finansu operacijam un rikojo-
ties ka starptautisko finansu norékinu pilnvarotajam vai agentam. Tade] ir lietderigi, ka ta tiek pielidzinata centra-
lajai bankai saskana ar BAND.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/49/ES (2014. gada 16. aprilis) par noguldjjumu garantiju sistémam (OV L 173,
12.6.2014., 149. Ipp.). Pieméram, minétas direktivas 8. panta 4. punkta noteikts, ka parejas perioda nogulditajiem piecu darba dienu
laika p&c pieprasijuma ir jadod pieeja attiecigajiem nodrosinatajiem noguldijumiem, lai segtu sadzives izmaksas.

(* Sk. 25. pantu Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jdlijs) par vértspapiru norékinu uzlabosanu
Eiropas Savieniba, centralajiem vértspapiru depozitarijiem un grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES)
Nr. 236/2012 (OV L 257, 28.8.2014., 1. Ipp.).

() Saiemesla dé] vajadziga vienota izpratne gan Savienibas, gan starptautiska limeni (norékinu galiguma likumi un FSP pamatraditaji) par
nepiecieSamibu no moratorija aizsargat finansialas saistibas, kas saistitas ar FTL.
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5.7. Turpmaks novért§ums javeic ari attieciba uz moratorija instrumenta atzianu saskana ar treSo valstu tiesibu
aktiem, jo Ipasi tajos gadijumos, kuros vél nav izveidots atziSanas mehanisms. Jo ipasi riipigi jaapsver moratorija
instrumenta iespéjama ietekme uz Starptautiskdas Mijmainas darfjumu un atvasinato finansu instrumentu asociaci-
jas 2015. gada Universalo noreguléjuma apturéSanas protokolu, kura atzits tikai isaks apturéSanas termins, ar
atteikSanas iespéju attieciba uz jurisdikcijam, kas péc tam groza likuma noteikto apturéanas ilgumu.

5.8. Visbeidzot, prudencialo normativo prasibu iesp&jamas sekas biitu ripigi jaizveérté, nemot véra ierosinato morato-
rija instrumentu ilgumu un paredzéto partrauksanas vai tirvértesfieskaita tiesibu apturésanu.

6.  “Maksatnespéjas vai iespéjamas maksatnespéjas” mnoveértéjums attieciba uz mazak nozimigim
kreditiestadém, par kuram tiesi atbild Vienota noreguléjuma padome (VNP)

Kaut arT Komisijas ierosinatajos VNMR grozijumos tas nav atrisinats, VNMR noteiktajai noreguléjuma procedirai
ir vajadziga steidzama uzmaniba. Konkrétak, neatbilstiba starp ECB un VNB specifisko atbildibu, apvienojuma ar
pasreiz€jo VNMR redakciju, rada juridisku neskaidribu par to, kura iestade atbild par to, lai novértétu, ka mazak
nozimiga kreditiestade tie$a VNP atbildiba, ir maksatnespéjiga vai iespéjams maksatnespéjiga. Lai gan VNMR
18. panta burtiska interpretacija lick domat, ka ECB ir atbildiga par vértgjumu “maksatnespéja vai iesp&jama mak-
satnespéja” attieciba uz dazam mazak nozimigam kreditiestadém, 31 interpretacija nenem véra Savienibas primaro
tiesibu ierobezojumus. Faktiski Savienibas tiesiska reguléjuma sistematiska interpretacija lick domat, ka novérte-
jums par “maksatnespéjas vai iesp&jamas maksatnespéjas” novérté§jumu gan attieciba uz mazak nozimigam parro-
bezu grupam, gan mazak nozimigam kreditiestadém, kuras ir VNP tiesa atbildiba, batu arpus ECB tiesas kompe-
tences un tai drizak jabat nacionalo kompetento iestazu kompetence, kas ir kompetentas uzraudzibas iestades
mazak nozimigam kreditiestadem, pamatojoties uz VUMR (!). ECB iesaka paplasinat ierosinatos VNMR groziju-
mus, lai skaidri noraditu, ka attiecigas nacionala kompetenta iestade ir atbildiga par “maksatnespéjas vai iespéja-
mas maksatnespéjas” novértéjumu mazak nozimigai kreditiestadei VNP darbibas joma (3).

Konkréti ECB darbinieku redakcionalie priekslikumi grozit ierosinatos regulu vai direktivu grozijumus ir izklastiti atse-
viska tehniska darba dokumentd, kuram pievienots attiecigs paskaidrojuma teksts. Tehnisko darba dokumentu nav
apstiprinajusi ECB Padome. Tehniskais darba dokuments ir pieejams anglu valoda ECB interneta vietneé.

Frankfurté pie Mainas, 2017. gada 8. novembri

ECB prezidents

Mario DRAGHI

(") Sk. VUMR 6. panta 4. punktu.
() Tos pasu apsvérumus mutatis mutandis attiecina uz VUMR 21. pantu.



	Eiropas Centrālās bankas atzinums (2017. gada 8. novembris) par pārmaiņām Savienības krīzes pārvaldības regulējumā (CON/2017/47) (2018/C 34/06)

