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EIROPAS CENTRALAS BANKAS ATZINUMS
(2012. gada 2. aprilis)

par priekslikumu regulai, ar ko groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiiraim un

priekslikumu direktivai, ar ko groza Direktivu 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu

koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU) un

Direktivu 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem saistiba ar parak lielu
palausanos uz kreditreitingiem

(CON/2012/24)
(2012/C 167/03)

Ievads un juridiskais pamats

Eiropas Centrala banka (ECB) 2011. gada 13. decembri sanéma Eiropas Savienibas Padomes lagumu sniegt
atzinumu par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009
par kreditreitingu agentiram (') (turpmak — “jerosinata regula”), bet 2011. gada 21. decembri — ligumu
sniegt atzinumu par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivu
2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolek-
tivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) un Direktivu 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvald-
niekiem saistiba ar parak lielu palausanos uz kreditreitingiem () (turpmak — “ierosinata direktiva”).

ECB kompetence sniegt atzinumu balstas Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punkta un
282. panta 5. punkta, jo ierosinatd regula un ierosinata direktiva satur noteikumus, kas skar Eiropas
Centralo banku sistémas uzdevumu sniegt palidzibu tadas politikas sekmiga istenoSana, kas attiecas uz
finansu sistémas stabilitati, ka noteikts Liguma 127. panta 5. punkta. ECB Padome 30 atzinumu ir piepémusi
saskana ar Eiropas Centralas bankas Reglamenta 17.5. panta pirmo teikumu.

Visparigi apsvérumi

ECB piekrit ierosinatas regulas un ierosinatas direktivas galvenajam meérkim sniegt ieguldijumu finansu
stabilitates risku samazina$ana un iegulditagju un tirgus dalibnieku parliecibas atjauno$ana par finansu
tirgu un reitingu kvalitati. lerosinato pasakumu mérki ir: a) samazinat parlieku palau$anos uz argjiem
reitingiem; b) mazinat to seku riskus, kas saistitas ar valstu reitingu parmainam; c) uzlabot kreditreitingu
tirgus nosacijumus ar mérki uzlabot reitingu kvalitati; d) nodrosinat iegulditaju tiesibas uz kompensaciju; un
e) uzlabot reitingu kvalitati, nostiprinot kreditreitinga agentiiru (KRA) neatkaribu un veicinot drosas kredit-
reitinga procediiras un metodologijas. ECB ir loti ieintereséta reguléjuma iniciativas, kas samazina palausanos
uz argjiem kreditreitingiem (). Iesp&jamo trikumu esamiba KRA reitingos var atstat bitiskas sekas uz tirgus
uzticibu un, iesp&jams, negatavi ietekmét finansu stabilitati. Nemot véra iepriek§ minéto, ECB tapat ka

(") COM(2011) 747 galiga redakcija.

() COM(2011) 746 galiga redakcija.
(®) Sk. Eiropas Komisijas publisko apspriesanos par kreditreitinga agentiiram — Eurosistémas 2011. gada februara atbildi
(turpmak — “Eurosistémas atbilde”), kas pieejama ECB timekla vietné http://www.ecb.europa.cu
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Komisijas mérkis ir samazinat parlieku palausanos uz argjiem kreditreitingiem, kas ir saskana ar Finansu
stabilitates padomes (FSP) noteiktajiem principiem $aja joma (*).

EB tapat atbalsta plasas pilnvaras, kas uzticétas Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadei (EVTI) saistiba ar KRA
darbibas atlausanu un uzraudzibu. EVTI papildu uzdevumi saskapa ar ierosinato regulu veicinas kreditrei-
tingu tirgus nosacfjumu uzlabosanos nolika uzlabot reitingu kvalitati un veicinat drosas kreditreitinga
procediiras un metodologijas (°).

Ipasi apsvérumi
1. Parlieka palauSanas uz argjiem kreditreitingiem
Kreditriska novertgjumus finansu iestades

1.1. Saskana ar ierosinato regulu finansu iestadém pasam javeic kreditriska novértésana un “izveértéjot
juridiskas personas vai finansu instrumenta kreditspé&ju, nepalaujas vienigi vai mehaniski uz kreditrei-
bauda uzpémumu kreditnovértéjuma procesu atbilstiba” (7). Sie noteikumi atspogulo Larosjé zinojuma
secinajumus (%) un FSP principu, saskana ar kuru tiek sagaidits, ka bankas, tirgus dalibnieki un insti-
tucionalie iegulditaji veic pasi savu kreditnovertgjumu (°).

1.2. ECB atbalsta FSP un Komisijas kop&o meérki samazinat parlieku palausanos uz argjiem kreditreitin-
giem (19). ECB atzimé, ka priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivai par piekluvi kredities-
tazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu konsultativo uzraudzibu un par grozijumiem
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/87/EK par papildu uzraudzibu kreditiestadém, apdro-
§indfanas uznémumiem un ieguldijumu sabiedribam finansu konglomeratos (!!) ietver normas, kas o
jautdgjumu regulé, uzsvaru liekot uz iek$¢jo metoZu attistibu kreditiestadés, lai aprékinatu pasu lidzeklu
nepiecieSamibu, a ari saistiba ar kredita un darfjuma partnera riskiem ('?). Turklat, lai gan ari finansu
iestadem japrasa nodrosinat pienacigas riska novérté$anas spégjas, $im spgjam jabiit proporcionalam 3o
iestazu veikto darbibu veidam, lielumam un sarezgitibai.

ECB tapat atzimé attiecigos grozijumus, kas ieviesti Direktiva 2009/65/EK un Eiropas Parlamenta un
Padomes 2011. gada 8. junija Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijjumu fondu parvaldniekiem
un par grozjjumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un

(*) Principles for reducing reliance on CRA ratings, Financial Stability Board, 27 October 2010 (turpmak — “FSP principi”) un ari

Eurosistémas kreditnovértéjuma sistémas politiku $aja joma kopsavilkumu II pielikuma.

() Sk., piem., 1. un 2. punktu 2010. gada 19. novembra Atzinuma CON/2010/82 par priekslikumu Eiropas Parlamenta
un Padomes regulai, ar ko groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitinga agentiiram. Visi atzinumi tiek
publicéti ECB timekla vietné http://www.ecb.curopa.cu

(%) lerosinatas regulas 1. panta 6. punkts, jauns 5.a pants, pirmais teikums.

() Ierosinatas regulas 1. panta 6. punkts, jauns 5.a pants, otrais teikums.

(%) Sk. Report of the High-Level Group on financial supervision in the EU chaired by Jacques de Larosiére, 25 February 2009,
pp-19-20. Si grupa uzskata, ka dazu finansu regulu pieprasita reitingu izmanto$ana rada virkni problému, bet,
iespEjams, $aja posma ir novérsama. Tomér grupa uzskata, ka to ar laiku var ievérojamo mazinat. Uzraudzibas
iestadem japarbauda vai finansu iestazu kapacitate lauj papildinat argjo kreditreitingu izmanto$anu (uz kuriem tam
vairak nav parlieku japalaujas) ar drosiem neatkarigiem noveérté§jumiem.

(°) Sk. FSP principus, I princips, samazinat tirgus palausanos uz KRA reitingiem.

('%) Sk. ierosinatas regulas paskaidrojuma raksta 3.4.2. sadalu 7. Ipp., ka ari pievienoto ietekmes novértéjumu, 11.-13. Ipp
un 25.-28. Ipp.

(') COM(2011) 453 galiga redakcija.

('3 Sk. 76. panta 2. un 3. punktu un 77. pantu priekslikuma Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivai par piekluvi
kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu konsultativo uzraudzibu un par grozijumiem
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/87EK par papildu uzraudzibu kreditiestadém, apdrosinasanas uzneé-
mumiem un ieguldijumu sabiedribam finandu konglomeratos, COM(2011) 453 galiga redakcija (“ierosinata CRD IV
direktiva”). Sk. arT 395. pantu priekslikuma Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kreditiestazu un ieguldjjumu
sabiedribu uzraudzibas prasibam, COM(2011) 452 galiga redakcija (“ierosinata CRD IV regula”).
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Regula (ES) Nr. 1095/2010 (**). Tadél, lai nodrosinatu saskanotibu ierosinatas regulas un nozaru tiesibu
aktu attiecigo normu starpa, ECB iesaka precizét ierosinataja regula finansu iestadém uzlikta pienakuma
saturu.

Atsauces uz argjiem reitingiem Savienibas tiesibu aktos

1.3. Saskana ar ierosinato regulu EBI, EAAPI un EVTI neatsaucas uz kreditreitingiem savas pamatnostadneés,
ieteikumos un tehnisko standartu projektos, “ja $adas atsauces varétu izsaukt mehaniski palausanos uz
kreditreitingiem no kompetento iestazu vai finansu tirgus dalibnieku puses (14)”. lerosinata regula ari
iesaka, ka EBI, EAAPI un EVTI vélakais [idz 2013. gada 31. decembrim parbauda un vajadzibas
gadijuma svitro visas pamatnostadnés un ieteikumos minétas atsauces uz kreditreitingiem (*°). Lidziga
prasiba noteikta ari Eiropas Sistémisko risku kolégijai (ESRK) attieciba uz tas bridinajumiem un ietei-
kumiem ('9).

1.4. ECB saprot, ka visu ierosinato grozijumu meérkis ir FSP principu istenosana, kas aicina standartu
noteicgjus un iestades izvertét atsauces un KRA reitingiem standartos, likumos un noteikumos un, ja
iespgjams, svitrot tas vai aizstat ar piemérotiem alternativiem kreditspéjas standartiem ('7). Tomeér, lai
gan var bt ieteicams no Savienibas un nacionalajiem aktiem svitrot noteikumus, kas liek obligati nemt
véra argjos kreditreitingus, vai pat visas atsauces un argjiem reitingiem, ciktal $adas prasibas vai atsauces
uz argjiem reitingiem var tikt uzskatitas par tadam, kas veicina “mehanisku” §adu reitingu izmanto$anu,
ECB iesaka uzmanities attieciba uz formuléjumu minétajas ierosinatas regulas normas ('), jo to varétu
bat griti piemérot.

1.5. Pirmkart, attieciba uz Eiropas Uzraudzibas iestadém (EUI), Savienibas 1. limena tiesibu akti finansu
pakalpojumu joma atsaucas uz argjiem kreditreitingiem vai kreditnovértéjumiem. Ta tas, pieméram, ir
Savienibas banku jomas tiesibu aktos, kas atsaucas un aréjo kreditnovértéjuma iestazu (ECAI) ('°)
kreditnovértéjumiem un oficiala prasa EBI izstradat tehnisko standartu projektus saistiba ar kreditno-
vértejumiem (*°). EUI izstradatos tehnisko standartu projektus pienem Komisija, pamatojoties uz piln-
varojo§am normam, kas noteiktas 1. limena tiesibu aktos (*!), un standartu mérkis ir papildinat vai
precizét $is normas. Tade| aizliegums atsaukties uz kreditnovértéjumiem iepriek$ minétajos tekstos
lickas griti piemérojams, pat ja, lietojot vardus ja iesp&jams, EUI tika atstata zinama izvéles iespéja (22).
Jo Ipasi vertéjums tam, vai atsauces uz kreditnovertgjumu var potenciali izsaukt mehanisku palausanos,
ta vieta, lai informétu vért§jumu varétu sniegt iegulditaji un tirgus dalibnieki, ir subjektivs, kas ta
ievieSanu ierosinataja regula juridiskas prasibas veida padara problematisku.

1.6. Otrkart, attieciba uz ESRK iepriek§ minétais aizliegums atsaukties uz kreditreitingiem ESRK bridina-
jumos un ieteikumos ari $kiet neproporcionals, jo kreditreitingi ir vértigs informacijas avots un nodro-
Sina etalonus vai modelus, ko ESRK var izmantot savu izdevumu konteksta.

() OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp. Sk. ari ierosinatas regulas 1. un 2. pantu.

(%) lerosinatas regulas 1. panta 6. punkts, jauns 5.b pants, pirma dala.

(*%) Skat. 14. atsauci.

(*%) lerosinatas regulas 1. panta 6. punkts, jauns 5.b pants, otra dala.

(*7) Sk. ESP principus, I princips, Samazinat palausanos un KRA reitingiem standartos, likumos un noteikumos.

('$) Sk. ierosinatas regulas 1. panta 6. punktu, jaunais 5.b pants.

(") Sk., piem., attieciba uz ECAI kreditnovértéjumiem Direktivas 2006/48/EK 80.-83. pantu un 96.-99. pantu, ka ari VI
un IX pielikumu, 130 pantu un turpmakos pantus ierosinataja CRD IV regula un 109.a panta 1. punkta b) apaks-
punktu un 111. panta 1. punktu priekslikuma Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivas
2003/71/EK un 2009/138EK attieciba uz Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestadi un Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestadi (COM(2011) 8) galiga redakcija (turpmak — “ierosinata “Omnibus-II" direktiva”).

(%) Direktivas 2006/48/EK 81. panta 2. punkts un 97. panta 2. punkts.

Sk., piem., Direktivas 2006/48/EK 81. panta 2. punkta otro dalu, ierosinatas CRD IV regulas 131. panta 1. punktu un
ierosinatas “Omnibus-II" direktivas 111. panta 1. punkta n) apak$punktu.

(*?) Ka ieteikts ierosinatas regulas 1. panta 6. punkta, jauna 5.b panta, pirmas dalas pédéja teikuma.

>
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ECB kopuma atbalsta FSP uzskatu, ka KRA ir nozimiga loma un ka to reitingus uznémumi var
pienacigi izmantot, ieklaujot savos iek$Gjos kreditnovértégjuma procesos (23). Pasreizéjas reformas noliks
ir samazinat parlicku palauSanos uz argjiem kreditreitingiem un uzlabot to kvalitati, nevis izbeigt to
izmantoSanu. Taja pasa laika KRA reitingu izmanto$ana uznémuma nemazina ta atbildibu nodrosinat,
ka ta kreditriski balstas uz drosu novértéjumu (2#). ECB atbalsta FSP ieteikto pakapenisko pieeju un
norada, ka atsauces uz KRA reitingiem jasvitro vai jaaizstaj tikai tad, kad identificétas pienacigas
alternativas, un tas var drosi tikt Istenotas. Saja sakara standartu noteic&jiem un iestadém nepieciesams
izstradat parejas planus un grafikus, kas lauj péc iesp&jas svitrot vai aizstat atsauces uz KRA reitingiem
un drosi ieviest ar to saistitos riska parvaldibas spéju uzlabojumus.

ECB iesaka ierosinatas regulas 1. panta 6. punktu (*°) aizstat ar apsvérumu ierosinataja regula, kas valsts
iestadem atgadina, ka ir svarigi, ja iesp&jams, sniegt ieguldijumu iepriek§ minéta meérka sasniegSana,
samazinot parlieku palausanos uz argjiem kreditreitingiem. ECB tapat atzimé, ka saskana ar ierosinato
CRD IV direktivu (*%) EBI, sadarbojoties ar EAAPI un EVTI, divreiz gada publicés zinojumu par to, cik
biezi dalibvalstu tiesibu akti atsaucas uz argjiem reitingiem un par pasakumiem, ko dalibvalstis veic
$adu atsauksmju samazina$anai. ECB iesaka EUI péc tam, kad tas némusas véra ECB un ESRK viedokli,
zinot Komisijai par iespéjamam alternativam vai papildu risinagjumiem attieciba uz atsaucém uz argjiem
reitingiem Savienibas un nacionalajos tiesibu aktos.

Informacijas noltika §i atzinuma Il pielikums apraksta kreditnovértégjuma metodologiju, ko Eurosistéma
izmanto nodrosindjuma atbilstibas likviditates operacijam konteksta.

Kreditreitinga agentiiras un aréjas kreditnovertejuma iestades
Arégjie kredunovertejumi un ECAI atbilstiba

Regula (EK) Nr. 1060/2009 nosaka, ka kreditreitinga agentiirai, lai ta tiktu atzita par ECAI (%), jaie-
sniedz registracijas pieteikums saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. junija
Direktivu 2006/48/EK par kreditiestazu darbibas sakSanu un veik$anu (2%) un ka $7 registracijas proce-
diira neaizstaj procediru ECAI atziSanai saskana ar Direktivu 2006/48/EK (*).

Saskana ar ierosinito CRD IV regulu (*%) kompetento iestazu veiktas ECAI atziSanas procediiras rezul-
tata “automatiski” atbilstoSas ir KRA, kas registrétas vai sertificétas saskana ar Regulu (EK) Nr.
1060/2009. Tas attiecas ari uz centralajam bankam, kas sniedz kreditreitingus un kas atbrivotas no
minétas regulas (') pieméroSanas jomas. ECB atbalsta jauno procediiru, kas ieklauta ierosinataja CRD
IV reguld, jo ta palidzés vienkarSot ECAI atziSanas procediiru un nodrosinas saskanotibu dazados
sektoros (*2). Juridiskas skaidribas un noteiktibas dé] ECB iesaka papildus precizét ierosinatas regulas
apsvéruma, ka ierosinatas CRD IV regulas stasanas spéka nozimés minéto KRA un centralo banku ka
ECAI automatisku atzi$anu un ka jadefing saikne starp kreditnovértéjumiem un kreditspéjas sliek$niem;
t. i. planosana.

Sk. FSP principus, II princips.

Skat. 23. atsauci.

Sk. ierosinatas regulas 1. panta 6. punktu, jaunais 5.b pants.

lerosinatas CRD 1V direktivas 150. panta 2. punkts.

Regulas (EK) Nr. 1060/2009 2. panta 3. punkts.

OV L 177, 30.6.2006., 1. lpp.

Sk. Regulas (EK) Nr. 1060/2009 44. apsvérumu.

Sk. ierosinatas CRD IV regulas 130. panta 2. punktu un 262. panta 2. punktu.

Sal. ierosinatas CRD IV regulas 130., 131. un 133. pantu un Direktivas 2006/48/EK 81. un 97. pantu un VI
pielikuma II daju.

(*?) Sk. 6.4. punktu 2011. gada 4. maija Atzinuma CON/2011/42 par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes

direktivai, ar ko izdara grozijumus Direktiva 2003/71/EK un Direktiva 2009/138/EK attieciba uz Eiropas Apdrosi-
nasanas un fondéto pensiju iestades un Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades pilnvaram.
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Planosana un Eiropas reitingu indekss

lerosinata regula nosaka, ka EVTI izveidos Eiropas Reitingu indeksu, kas ietvers visus EVTI iesniegtos
reitingus, ka ar apkopoto reitingu indeksu jebkuram vértétam parada instrumentam (*3). Indeksu un
atseviskos kreditreitingus publicé EVTI timekla vietné. Saskana ar ierosinato regulu, EVTI iesniegtie
reitingi pamatosies uz saskanotu reitingu skalu (>4).

Lai gan ECB atbalsta tirgus dalibnieku reitingu uzlabotu caurredzamibu, sadarbspéju un salidzinamibu,
tomér janodrosina, nemot véra iespéjamo negativo ietekmi uz konkurenci un reitinga noteikanas
metozu dazadibu, ka saskanota reitingu skala nelick KRA saskanot metodologiju un procesus.

Turklat ECB norada, ka planoSanas procediiras izstradas EBI un EAAPI banku (**) un apdrosinasanas
nozares (>%). Nemot véra $o jautdgjumu starpnozaru specifiku, blitu pienacigi koordinét planosanas
pasakumus, iesp&jams izmantojot EUI Apvienoto komiteju (*7). Saja sakara ECB iesaka svitrot atsauci
uz saskanoto reitingu skalu un iesaka lidz 2015. gada decembrim EVTI, sadarbojoties ar EBI, EAAPI un
ECB, izveértét iespéju izveidot saskanotu reitingu skalu reitingiem, ko izsniegusas registrétas un sertifi-
cetas KRA, un par 3o jautdjumu zinot Komisijai. Tas nozimé ari ierosinatas regulas atsauces uz “Eiropas
reitingu indeksu” aizstasanu ar “Eiropas reitingu platformu”.

Parejie apsverumi
Valstu reitingi

ECB atbalsta iniciativas, kas saktas, lai uzlabotu caurredzamibu un metodologijas un reitingu procesa
atklasanu saistiba ar valstu paradu (*3). lerosinata regula ievies ipasu rezimu valstu reitingu pieskirsanas
procedirai un reitinga parskatisanas biezumam. ECB atbalsta ierosinatas izmainas, jo Ipasi ierosindgjumu
prasit KRA novértét valstu reitingus biezak. Lai gan reitingi japublicé tikai péc darbdienas beigam un ne
vélak ka vienu stundu pirms tirdzniecibas vietu atvérsanas Savieniba, ECB uzskata, ka var tikt istenotas
citas iniciativas, lai atvieglotu reitingu izmainu iesp&jamas procikliskas sekas. ECB iesaka pétit veidus, ka
samazinat reitingu izmainu raditas svarstibas, jo ipasi tad, ja emitents ir reitingu novéroSanas statusa un
tuvu tam, ka zaudés investiciju kategorijas statusu, ka ari tad, ja tiek apsvérta iesp€jama reitinga
pazeminasana par vairakim pakapém. Sadas situacijas varétu turpinat vértét priekslikumus biezak
komunicét ar tirgu veida, kas mazina strauja krituma efektu.

Turklat ECB atzimé, ka ierosinata regula nosaka, ka reitinga agentiram katram pieskirtajam valsts
reitingam vai saistitajai reitinga prognozei japievieno detalizéts pétijuma parskats, kura paskaidroti
visi pienémumi, parametri, ierobezojumi un neskaidribas, ka arT jebkadi citi elementi, kas nemti véra
reitinga vai prognozes noteiksana (*%). Saja sakara var biit pieméroti dazas no prasibam attiecinat ari uz
citiem reitingu veidiem, jo ipasi prasibas par detalizétu informaciju par kvantitativajiem un kvalitati-
vajiem pienémumiem, kas pamato iemeslus reitinga izmainam, ka arl to relativo nozimi.

KRA neatkariba

ECB atbalsta Komisijas priekslikumus ar KRA neatkaribu saistito jautdgjumu risinasana. Tomér, ta ka
pasreizgjais “emitents maksa” reitingu finansé$anas modelis var bat intere$u konflikta célonis un var

lerosinatas regulas 1. panta 14. punkts, jauns 11.a pants.

lerosinatas regulas 1. panta 4. punkts un 1. panta 18. punkts, jaunais 11.a panta 1. punkts un 21. panta 4.a punkts.
Sk. ierosinatas CRD IV regulas 131. un 265. pantu un Committee of European Banking Supervisors, revised guidelines on the
recognition of External Credit Assessment Institutions, 30 November 2010, Part 3, picejams EBI timekla vietné http:/fwww.
eba.europa.eu

Sk. priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko izdara grozijumus Direktiva 2003/71/EK un
Direktiva 2009/138/EK attieciba uz Eiropas Apdrosinasanas un fondéto pensiju iestades un Eiropas Veértspapiru un
tirgu iestades pilnvaram, Prezidentfiras 2011. gada 21. septembra kompromisu, pieejams Padomes timekla vietné
http://register.consilium.europa.eu

Sk. Atzinumu CON/2011/42, 6.4. punktu.

Sk. Eurosistémas viedokli, 2.1. punkts.

lerosinatas regulas I pielikuma 6. punkts.


http://www.eba.europa.eu
http://www.eba.europa.eu
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3.5.

3.6.

3.7.

kroplojosi ietekmet reitingus (*°), nepiecieSami talejosaki risinajumi attieciba uz alternativiem atlidzibas
modeliem. Tade] ECB atbalsta to, ka Komisija turpina darbu, uzraugot KRA atlidzibas modelu pieme-
rotibu, un gaida, kad par $o jautdgjumu 2012. gada beigas tiks sniegts zinojums Eiropas Parlamentam
un Padomei, nemot véra ari darbu citas jurisdikcijas, t. sk. ASV (41).

Lai gan ECB atbalsta stingrakus noteikumus KRA akcionaru struktirai (+?), ECB iesaka Komisijai
parskatit ierosinato 5 % ierobezojumu (+}), lai nodrosinatu ta efektivitati.

Rotacijas principi

Lai gan ECB atbalsta Komisijas noliku saistiba ar rotacijas noteikuma ievieSanu, t. i, ka ilgstosas
attiecibas ar tam pasam vértgjamam struktiram varétu ietekmeét reitingu neatkaribu, var bit vajadzigs
sikak izvertét iesp&jamas neplanotas sekas (*4). Pirmkart, lai gan rotacijas noteikums biitu javeicina
intere$u konfliktu novér$ana, kas rodas “emitents maksa” modela rezultata, janoveérs, ka KRA rotacija
negativi ietekmé reitingu kvalitati, jo ipasi tapéc, ka var rasties risks, ka jauni dalibnieki konkure,
piedavajot paaugstinatus reitingus vai samazinot cenas. Otrkart, rotacijas noteikumam nevajadzétu
novest pie partrauktiem datu apkopojumiem, jo tas raditu problémas attieciba uz reitinga modelu
parbaudi. Treskart, lai §T norma batu efektiva, janodrosina, ka ir pietickama tadu KRA izvele, kas
izpilda visas obligatas prasibas, ipasi attieciba uz specifisku reitingu pieskirSanu, piem., strukturétiem
finan$u instrumentiem. Tadel, lai noteiktu precizu gadu skaitu, péc kura janotiek rotacijai, var bt
nepiecieSama papildu analize. Visbeidzot, 3aja sakara jaapsver ari saistiba ar toposo “emitents maksa”
modela noveértéumu (+).

Metodologijas

ECB atbalsta ierosinatos EVTI uzticamos uzdevumus saistiba ar jaunu vai grozitu KRA metodologiju
atbilstibu (*%). ECB iesaka precizét, ka EVTI loma aprobeZojas ar metodologijas atbilstibas piemeroja-
miem noteikumiem parbaudi. Turklat var bt nepiecieS$ams noteikt piemérojamo procediiru un termi-
nus, lai nodrodinatu, ka EVTI parbaude neliedz KRA pieskirt jaunus reitingus. ECB tapat atbalsta
ierosinajumu prasit vairak un vieglak saprotamus paskaidrojumus par metodologiju un pamata esosa-
jiem pienémumiem visu aktivu kategoriju reitingiem. Visbeidzot, ECB atzinigi vérté publiskas apsprie-
Sanas ievieSanu par planotajam izmainam reitingu metodologija, modelos vai galvenajos pienémumos.

Strukturétu finansu instrumentu noteikumi

ECB atzinigi vérté ierosindjumu palielinat caurredzamibu attieciba uz strukturétiem finansu instrumen-
tiem (+’). ECB ipasi atbalsta ierosinato detalizétas informacijas atklasanas prasibu attieciba uz struktu-
rétiem finansu instrumentiem () ar centralizétas timekla vietnes palidzibu (*°), ka ari prasibu struktu-
rétiem finansu instrumentiem noteikt divus kreditreitingus (*). Attieciba uz Siem aspektiem ECB vélétos
uzsvért sekojoso:

Pirmkart, nemot véra saskanotibu dazadas nozarés un noteikumu dubléSanas novéranu, ierosinataja
regula japrecizé informacijas atklaganas prasibu strukturétu finan$u instrumentu emitentiem, iniciato-
riem un sponsoriem saistiba ar lidzigam informacijas atklasanas prasibam attieciba uz vértspapirosanu
dazas nozarés (°!).

Sk. Eurosistémas viedokli, 5. punkts.

Sk. ierosinatas regulas 1. panta 24. punktu, 39. panta 1. punkts.

Sk. ierosinatas regulas 1. panta 8. punktu, 6.a punkts.

Sk. ierosinatas regulas 1. panta 8. punktu, 6.a panta 1. punkta a) apakspunkts.

lerosinatas regulas 1. panta 8. punkts, jauns 6.b pants.

Regulas (EK) Nr. 1060/2009 39. panta 1. punkts.

lerosinatas regulas 1. panta 10. un 19. punkts.

lerosinatas regulas 1. panta 11. punkts.

lerosinatas regulas 1. panta 11. punkts, jauns 8.a panta 1. punkts.

lerosinatas regulas 1. panta 11. punkts, jauns 8.a panta 4. punkts.

lerosinatas regulas 1. panta 11. punkts, jaunais 8.b pants.

Sk., piem., 122.a pantu Direktiva 2006/48/EK, 17. pantu Direktiva 2011/61/ES, 50.a pantu Direktiva 2009/65/EK un
135. pantu Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 25. novembra Direktiva 2009/138/EK par apdrosinasanas un
parapdrosinasanas darbibas saksanu un veiksanu (Maksatspgja II) (OV L 335, 17.12.2009., 1. Ipp.).
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3.8.

3.9.

Otrkart, Eurosistémas ar aktiviem nodrosinatu vértspapiru kredita limena informacijas iniciativa nosaka
konkrétas informacijas par katru vértspapiru prasibas ar aktiviem nodrosinatiem vértspapiriem, ko
pienem ka nodrosindjumu Eurosistémas kreditoperacijas. Tas mérkis ir palielinat caurredzamibu un
standartizéta veida padarit tirgus dalibniekiem pieejamu savlaicigaku informaciju par pamata esosajiem
kreditiem un to atmaksu. Saja sakard ECB atzimé iespgjamo sinergiju, ko EVTI biitu jacensas panakt,
apsverot informacijas par strukturétiem finansu instrumentiem zino$anas saturu un formatus (°2).

Treskart, ECB atzinigi veérté iniciativas, kas veicina caurredzamibas prasibu uzlaboSanu strukturéto
finansu instrumentu un nodrosinato obligaciju tirgos, ka ari informacijas atklaganas prasibu saskano-
Sanu $aja joma. Saja konteksta ECB atbalsta komisijas priekslikumu lidz 2015. gada 1. jilija izvértet
vajadzibu zinoSanas pienakumu attiecinat, inter alia, arl uz nodro$inatajam obligacijam (°3). ECB arl
atzimé, ka iniciativas, kas saistitas ar nodro$inato obligaciju tirgus caurredzamibu ieklautas citas
aktualas likumdosanas iniciativas, pieméram, ierosinataja CRD IV regula (°*4). Tade] ir svarigi nodrosinat
$o dazado iniciativu saskanotibu. Ta ka ierosinata regula galvenokart regule KRA darbibu, minétajam
iniciativa par nodrosinato obligaciju caurredzamibu un informacijas atklasanu jaietver vértgjums, kura
mérkis ir noteikt piemérotus Savienibas juridiskos instrumentus $o iniciativu ievieSanai, t. i, pieméram,
ierosinatas regulas ietvaros un/vai cita attieciga Savienibas finansu nozares tiesibu akta.

Attieciba uz grozijumiem, kurus ECB iesaka veikt ierosinataja regula, konkréti redakcionali priekslikumi
kopa ar paskaidrojumiem ir izklastiti I pielikuma.

Frankfurté pie Mainas, 2012. gada 2. aprill

ECB prezidents
Mario DRAGHI

(°?) lerosinatas regulas 1. panta 11. punkts, jauns 8.a panta 3. punkts.
(*%) lerosinatas regulas 1. panta 24. punkts, jauns 39. panta 4. punkts.
(*¥) Ierosinatas CRD IV regulas 478. pants, Prezidenttiras 2012. gada 1. marta kompromiss, pieejams Padomes timekla

vietné http:/[register.consilium.europa.eu
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I PIELIKUMS

Redakcionali priekslikumi ierosinataja regula

Komisijas ierosinatais teksts ECB ierosinatie grozijumi (!)

1. grozijums

lerosinatas regulas 3.a apsvérums (jauns)

Teksta nav “(3.a) FSP principi par atkaribas no kreditreitinga agen-
tiru reitingiem mazinasanu nosaka, ka standartu
noteicgji un iestades izverté atsauces uz kredit-
reitinga agentiiru reitingiem standartos, likumos
un noteikumos, un, ja iespéjams, svitro tas vai
aizstdj ar piemérotiem alternativiem kreditsp&jas
standartiem. Si pieeja javeicina ari Savienibas
Iimeni. Valsts iestadém japem véra vajadziba
izvairities no parmérigas un mehaniskas kompe-
tento iestazu un finansu tirgus dalibnieku palau-
$anas uz kreditreitingiem un jasniedz savs iegul-

)

dijums $T mérka sasniegSana.

Paskaidrojums

lerosinatie grozijumi atspogulo Finansu stabilitates padomes (FSP) principu samazinat pajausanos uz kreditreitinga agentiiru (KRA)
reitingiem un ierosina visam attiecigajam Savienibas un nacionalajam iestadem sniegt savu ieguldijumu § meérka sasniegSana (sk. arf
4. un 5. grozijumu).

2. grozijums

lerosinatas regulas 21.a apsvérums (jauns)

Teksta nav “(21.a) Stajoties speka Eiropas Parlamenta un Padomes
201x. gada xx. xxx Regulai (ES) Nr. xx/201x ()
par kreditiestaZzu un ieguldijumu sabiedribu
uzraudzibas prasibam, kreditreitinga agentiiras,
kas registrétas vai sertificétas saskapa ar $o
regulu, un centralas bankas, kas sniedz kredit-
reitingus un kas ir atbrivotas no S$is regulas
piemérosanas jomas, uzraudzibas mérkiem tiks
automatiski kvalificetais ka ECAL”

Paskaidrojums

Attieciba uz Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un areja kreditnovértgjuma iestazu (ECAI) atziSanas reZima Direktiva 2006/48/EK
mijiedarbibu ECB jau noradijusi, ka jaizvairas no procediiru dubleSanas un dargam vienai otru parklajosam prasibam (%). Regulas
(EK) Nr. 1060/2009 4. apsvérums norada, ka mineta regula neaizstaj ECAI atziSanas procesu, kas noteikts Direktiva
2006/48/EK. Tomer, ta ka ierosinatd CRD IV regula defing ECAI ka visas KRA, kas registrétas vai sertificztas saskand ar Regulu
(EK) Nr. 1060/2009 vai centralas bankas, kas sniedz kreditreitingus un kas ir atbrivotas no Regulas (EK) Nr. 1060/2009
piemeroSanas jomas, ECB iesaka jaund apsveruma jau mingt, ka minétd atziSanas procediira biis licka pec ierosinatas CRD IV
regulas stasands speka. Tade] pec ierosinatas CRD IV regulas stasands speka biis jagroza Regulas (EK) Nr. 1060/2009 2. panta 3.

punkts.
3. grozijums
lerosinatas regulas 1. panta 2.a punkts (jauns)
Grozijums Regulas (EK) Nr. 1060/2009 2. panta 4. punkta
Teksta nav “4.  Lai nodrosinatu 2. punkta d) apakspunkta vienotu

pieméroSanu, Komisija péc dalibvalsts pieprasijuma,
apspriedusies ar ECB un EVTI, var saskapa ar 38.
panta 3. punkta noteikto regulativo procediru un $a
panta 2. punkta d) apakSpunkta noteiktajiem kritérijiem
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Komisijas ierosinatais teksts

ECB ierosinatie grozijumi (1)

pienemt lémumu, kurd noteikts, ka centrala banka atbilst
§im apak$punktam un ka tadé] tas kreditreitingi tiek atbri-
voti no §is regulas piemérosanas, un par to informé EVTL

Kemistia EVTI sava timekla vietné publicé to centralo
banku sarakstu, kuras atbilst §1 panta 2. punkta d) apaks-
punktam.”

Paskaidrojums

Novertgjot atbilstoso aktivu kreditstandartus, Eurosistema nem véra kreditnovertgjumus, kas giiti no dazadiem avotiem, t. sk. ieksgjam
kreditnovertejuma sistémam, kuru operatores ir nacionalds centralas bankas (NCB). Uz $im sistémam jau attiecas Eurosistémas
padzilinata parbaude un visaptveroSa uzraudziba. Attiedba uz NCB izsniegtajiem kreditreitingiem, lai gitu labumu no ECB
zinasanam $aja joma, ECB iesaka Komisijai pirms lemuma pienemsanas apspriesties ar ECB un EVTIL

Saskana ar Regulas (EK) Nr. 1060/2009 18. panta 3. punktu EVTI tas timekla vietné publice KRA sarakstu, kas registrétas
saskana ar mingto regulu. Tiek ieteikts EVTI timekla vietne publicet ari atbrivoto centralo banku sarakstu.

4. grozijums

lerosinatas regulas 1. panta 6. punkts
Grozijums ierosinitaja Regulas (EK) Nr. 1060/2009 5.a panta

“5.a pants
Finansu iestazu parmeriga palausanas uz kreditreitingiem

Kreditiestades, ieguldijumu sabiedribas, apdrosinasanas un
parapdrodinasanas uzpémumi, papildpensijas  kapitala
uzkrasanas iestades, parvaldes un ieguldijumu sabiedribas,
alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieki un centralie
darfjumu  partneri, ka noteikts Eiropas Parlamenta un
Padomes 201x. gada xx xxx Regula (ES) Nr. xx/201x par
arpusbirzas atvasinajumiem, centralajiem darfjumu partne-
riem un darfjumu registriem”, veic pasi savu kreditriska
novértéjumu un, izvértot juridiskas personas vai finansu
instrumenta kreditsp&ju, nepalaujas vienigi vai mehaniski uz
kreditreitingiem. Kompetentas iestades, kas atbild par 3o
uzpémumu uzraudzibu, ripigi parbauda uzpnémumu
kreditu novértesanas procesu atbilstibu.”

“5.a pants
Finansu iestazu parmériga palausanas uz kreditreitingiem

Kreditiestades, ieguldijumu sabiedribas, apdrosinasanas un
parapdrosinasanas uzpémumi, papildpensijas  kapitala
uzkraganas iestades, parvaldes un ieguldijumu sabiedribas,
alternativo ieguldjjumu fondu parvaldnieki un centralie
darfjumu partneri, kia noteikts Eiropas Parlamenta un
Padomes 201x. gada xx xxx Regula (ES) Nr. xx/201x par
arpusbirzas atvasindgjumiem, centralajiem darfjjumu partne-
riem un darfjumu registriem’, izstradi un pieméro atbil-
stoSas iekS&jas procediiras un metodologijas, kas tiem
lauj veikt paSiem veie—pasi savu kreditriska novértéjumu
saskana ar tiem piemérojamiem ipasajiem nozares
noteikumiem un, izvértgjot juridiskas personas vai finangu
instrumenta kreditsp&ju, nepalaujas vienigi vai mehaniski
uz kreditreitingiem. Kompetentas iestades, kas atbild par
$o uzpémumu uzraudzibu, pemot veéra uznémuma
darbibas raksturu, apméru un sareZgitibu, riipigi
parbauda uzpémumu kreditu novértésanas procesu atbilsti-

bu.”

Paskaidrojums

Terosinatd grozijuma pamatojums izklastits $T atzinuma 1.1. un 1.2. punktd.
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Komisijas ierosinatais teksts

ECB ierosinatie grozijumi (1)

5. grozijums

lerosinatas regulas 1. panta 6. punkts
Grozijums ierosinitaja Regulas (EK) Nr. 1060/2009 5.b pantd

“5.b pants

Palausanas uz Eiropas Uzraudzibas iestazu un Eiropas
Sistémisko risku kolégijas kreditreitingiem

Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas Banku iestade), kas
izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 1093/2010 (¥ (EBI), Eiropas Uzraudzibas iestade
(Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestade), kas
izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 1094/2010 (**) (EAAPI) un EVTI neatsaucas uz kredit-
reitingiem savas pamatnostadnés, ieteikumos un regulativo
un istenoSanas tehnisko standartu projektos, ja 3adas
atsauces varétu sekmét kompetento iestdzu vai finansu
tirgu dalibnieku mehanisku palausanos uz kreditreitingiem.
EBI, EAAPI un EVTI attiecigi un vélakais lidz 2013. gada
31. decembrim parbauda un vajadzibas gadijuma svitro
visas pamatnostadnés un ieteikumos minétas atsauces uz
kreditreitingiem.

Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK), kas izveidota ar
Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra
Regulu (ES) Nr. 1092/2010 par Eiropas Savienibas finansu
sisttmas makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko risku
kolégijas izveidoSanu (***) neatsaucas uz kreditreitingiem
savos bridinajumos un ieteikumos, ja 3adas atsauces varétu
sekmét mehanisku palausanos uz kreditreitingiem.”

Paskaidrojums

lerosinata grozijuma pamatojums izklastits § atzinuma 1.3.-1.8. punktd.

6. grozijums

lerosinatas regulas 1. panta 14. punkts
Grozijums ierosinitaja Regulas (EK) Nr. 1060/2009 11.a panta

“I1.a pants
Eiropas Reitingu raditajs

1. Jebkura registréta un sertificéta kreditreitingu agen-
tdra, izsniedzot kreditreitingu vai reitinga prognozi, sniedz
EVTI informaciju par reitingu, tostarp par vértéjama instru-
menta reitingu un prognozi, informaciju par reitinga veidu,
reitinga darbibas veidu un publicéSanas datumu un laiku.
lesniegta reitinga pamata ir saskanota reitingu skala, kas
minéta 21.4.a panta a) punkta.

2. EVTI izveido Eiropas Reitingu raditaju, kas ietvers
visus  kreditreitingus, kuri ir iesniegti EVTI saskana

“I1.a pants
Eiropas Reitingu raditajs platforma

1. Jebkura registréta un sertificeta kreditreitingu agen-
tra, izsniedzot kreditreitingu vai reitinga prognozi, sniedz
EVTI informaciju par reitingu, tostarp par vértéjama instru-
menta reitingu un prognozi, informaciju par reitinga veidu,
reitinga darbibas veidu un publicéSanas datumu un laiku.
Tessicoti_reiti - Jears . kala |

2. EVTlizveido Eiropas Reitingu raditaju platformu, kas
ietvers visus kreditreitingus, kuri ir iesniegti EVTI saskana ar
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Komisijas ierosinatais teksts ECB ierosinatie grozijumi (1)

ar 1. punktu un kopgjo reitingu raditaju par jebkadu verté- | 1. punktu ith achtaj jebka erte
jamo parada instrumentu. Raditaju un atseviskus kreditrei- | jamo—parada—instruments. Raditdju—un—aAtseviskus kredit-
tingus publicé EVTI timekla vietné.” reitingus publicé EVTI timekla vietné.”

Paskaidrojums

lerosinata grozijuma pamatojums izklastits $T atzinuma 2.3.-2.5. punktd. Attiecigi grozits panta virsraksts.

7. grozijums

lerosinatas regulas 1. panta 18. punkta b) apak$punkts
Grozijums ierosinataja Regulas (EK) Nr. 1060/2009 21. panta 4.a punkta

“4.a.  EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projek- | “4.a.  EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projek-
tus, lai noteiktu: tus, lai noteiktu:

a) saskanotu standarta reitingu skalu, kas jaizmanto
saskana ar 11.a pantu registrétam un sertificétam kredit-
reitingu agentiiram un kas izmantos metriku kreditrisku
vértésana, un vairakas reitinga kategorijas un robezveér-
tibas attieciba uz katru reitinga kategoriju;

[.]” L]

Paskaidrojums

lerosinata grozijuma pamatojums izklastits § atzinuma 2.3.-2.5. punktd.

8. grozijums

lerosinatas regulas 1. panta 18. panta b.a punkts (jauns)
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 21. panta 4.b punkts (jauns)

Teksta nav “4b  Lidz 2015. gada 31. decembrim EVTI, sadarbo-
joties ar EBI, EAAPI un ECB, izvérté iespé&ju izveidot
saskanotu reitingu skalu reitingiem, ko sniegusas regis-
trétas un sertificétas kreditreitinga agentiiras, un par to
zino Komisijai.”

Paskaidrojums

Terosindta grozijuma pamatojums izklastits $T atzinuma 2.3.-2.5. punkta.

9. grozijums

lerosinatas regulas 1. panta 24. punkta c) apakSpunkts (jauns)
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 39. panta 5. punkts (jauns)

Teksta nav “5. Lidz 2014. gada 31. decembrim EVTI, EBI un
EAAPI zino Komisijai par pasakumu piemérosanu,
kas veikti, lai samazinatu parliecku palausanos uz
argjiem kreditreitingiem, un izverté citu iesp&amo
alternativu vai esoSo modelu papildinajumu izmanto-
Sanas iespéjas. ECB un ESRK sniedz savu ieguldijumu
$aja  zinojuma attieciba uz makrouzraudzibas un
sistémiska riska aspektiem.”

Paskaidrojums

lerosinata grozijuma pamatojums izklastits § atzinuma 2.3.-2.8. punktd.

(") Teksts treknraksta ir teksts, kuru ECB ierosina ieklaut ka jaunu tekstu. Nosvitrotais teksts ir teksts, kuru ECB ierosina svitrot.
() OV L .., ... lpp.
(*) Atzinuma CON/2009/38 8. punkts.
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II PIELIKUMS

EUROSISTEMAS KREDITNOVERTEJUMA SISTEMA

1. ECB ir tiesi saistita ar KRA sniegtajiem pakalpojumiem Eurosistémas uzdevumu un pienakumu konteksta, proti,

saistiba ar monetaras politikas operaciju veik§anu. Neierobezojot Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada
16. septembra Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitinga agentiiram ('), Eurosistéma un to dalibvalstu nacionalas
centralas bankas (NCB), kuru valita nav euro, nosaka procediras, noteikumus un kritérijus, kas nepieciesami, lai
nodrosinatu, ka tiek pildita prasiba atbilstoo aktivu augstiem kreditstandartiem, un vajadzibas gadijuma nosaka
nosacfjumus kreditreitingu izmantosanai centralo banku operacijas (?).

2. Eurosistémas kreditnovértéjuma sistéma (ECAF) nem véra kreditnovértéjumus, ko sniedz kads no cetriem avotiem:

Argjas kreditnovertéjuma iestades (ECAI), NCB iek3gjas kreditnovertéjuma sistémas (ICAS), darjjuma partneru iekséjas
reitinga sistémas vai treSo personu — kreditvértgjuma sniedz&u — reitinga instrumenti. Uz $im sisttmam un instru-
mentiem attiecas visparéji akceptésanas kritériji, ko papildina daudzgadu darbibas rezultatu kontroles process saskana
ar Eurosistémas monetaras politikas instrumentu un procediiru tiesisko regulégjumu (?). Eurosistéma papildus nem véra
institucionalos kritérijus un iezimes, kas garanté lidziga veida aizsardzibu instrumenta turétdjam, piem., garantijas.
ECAF darbibas rezultatu kontroles procesu veido ikgadéjs atbilstoSo debitoru zinama kopuma, t. i. statiska pila,
novérota saistibu neizpildes limena ex post salidzindgjums ar Eurosistémas kreditspgjas slieksni, ko nosaka saistibu
neizpildes iespéjamibas etalona (%), un $is process nosaka maksimalo kreditriska limeni, ko Eurosistéma vélas uznemties
savas standarta monetaras politikas operacijas. Darbibas rezultatu kontroles procesa mérkis ir nodrosinat, ka kredit-
novértéjuma rezultati ir salidzinami dazadas sistémas un avotos. Taja pasa laika Eurosistéma izskata $os novértéjumus
patur tiesibas lemt atteikt vai ierobezot kada aktiva izmanto$anu, pamatojoties uz jebkuru informaciju par ta kredit-
spéju, ko Eurosistéma uzskata par nozimigu.

3. Viens no 2011. gada decembri pazinotajiem pasakumiem banku kreditéSanas un naudas tirgus aktivitates atbalstam (%)

bija ECB Padomes pazinojums, kas noradija, ka kreditprasibas, t. i. banku aizdevumi, jauzskata par atbilstosi plasaka
apjoma. Turklat ECB Padome atzinigi novértéja kreditprasibu plasaku izmantoSanu par nodrosinajumu Eurosistémas
kreditoperacijas, pamatojoties uz saskanotiem kritérijiem, un pazinoja, ka Eurosistéma nostiprina savas ieksjas kredit-
novértéjuma spégjas. Ta arl aicina potencialos argjo kreditnovértéjumu sniedzgjus, t. i. reitingu agentiiras un reitinga
instrumentu sniedzgjus, ka ari komercbankas, kas izmanto iek$jas reitinga sistémas, ligt Eurosistémas apstiprinajumu
ECAF ietvaros (¢). Turklat ECB un jo ipasi Eurosistémas NCB (jo informacija par kreditprasibu darfjjuma partneriem ir
pieejama nacionalaja limeni) jabat pienacigam ieksgjam kreditnovértéjuma sistémam. Tadé] Eurosistémas NCB nepie-
cieSams nostiprinat savu sp&ju novertét kreditus, kam reitingu nav pieskirusas KRA. Sobrid iekséjas kreditnovértgjuma
sistémas ir Cetram NCB (7). Uz $im sistémam jau tagad attiecas padzilinatas parbaudes un plasa darbibas rezultatu
kontrole, ko veic Eurosistéma.

4. Saistiba ar valstu reitingiem Eurosistéma ir pieradijusi savu neatkaribu no KRA un pienémusi pati savus léemumus par

valstu obligaciju kreditsp&ju un to, vai tas ir atbilsto$s nodrosinajums Eurosistémas likviditates operacijam, Griekijas (%),
Irijas (%) un Portugales (1) gadjjuma nolemjot apturét reitingu prasibas euro zonas dalibvalstim, kas steno ekonomikas
un finandu korekcijas programmu, par ko tas vienojusas ar Eiropas Savienibu, Starptautisko Valiitas fondu un ECB, un
nolemjot $adu atlikSanu izbeigt péc tam, kad tika novértétas negativas sekas, ko uz Grickijas valsts obligaciju kredit-
spéju atstdja tas lemums izteikt obligaciju turétdjiem parada apmainas priekslikumu ().

() OV L 302, 17.11.2009., 1. Ipp.

(3 Sk. 1. grozijumu 2009. gada 21. aprila Atzinuma CON/2009/38 par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par
kreditreitinga agentiiram.

(%) 2011. gada 20. septembra Pamatnostadne ECB[2011/14 par monetaras politikas instrumentiem un procediiram (OV L 331,
14.12.2011,, 1. Ipp.).

() Sk. Pamatnostadnes ECB/2011/14 I pielikuma 6.3.5. sadalu.

(°) Sk. ECB pazinojumu presei 2011. gada 8. decembri, pieejams ECB timekla vietné http://www.ecb.europa.eu

(%) Sk. Pamatnostadnes ECB/2011/14 I pielikuma 6.3.4. sadalu.

(7) ICAS avots paslaik sastav no Cetram kreditnoveértéjuma sisttmam, ko izmanto Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France
un Oesterreichische Nationalbank (sk. Pamatnostadnes ECB[2011/14 I pielikuma 6.3.4.2. sadalu).

(%) 2010. gada 6. maija Lémums ECB/2010/3 par pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Griekijas valdibas emitétu vai garantétu parada
instrumentu atbilstibu (OV L 117, 11.5.2010., 102. Ipp.).

(°) 2011. gada 31. marta Lémums ECB[2011/4 par pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Irijas valdibas emitétu vai garantétu parada
instrumentu atbilstibu (OV L 94, 8.4.2011., 33. lpp.).

(1% 2011. gada 7. jilija Lemums ECB/2011/10 par pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Portugales valdibas emitétu vai garantétu parada
instrumentu atbilstibu (OV L 182, 12.7.2011., 31. lpp.).

(") 2012. gada 27. februara Lémums ECB/2012/2, ar ko atce] Lémumu ECB/2010/3 par pagaidu pasikumiem, kas saistiti ar Griekijas
valdibas emitétu vai garantétu parada instrumentu atbilstibu (OV L 59, 1.3.2012., 36. Ipp.).


http://www.ecb.europa.eu

C 167/14 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 13.6.2012.

5. Nemot véra iepriek§ minéto, Eurosistéma ievéro FSP principu, saskana ar kuru centralas bankas pienem pasas savus
kredita lémumus attieciba uz finansu instrumentiem, ko tas pienem tirgus operacijas gan ka nodro$inajumu, gan
perkot tiesi, un saskana ar kuru centralo banku politikai javairas piemérot mehanisku pieeju, kas var izraisit nevajadzigi
straujas un ievérojamas izmainas finansu instrumentu atbilstiba un diskontu limeni, pastiprinot strauja krituma
sekas (). Taja pasa laika, ka jau noradits ieprieks, Eurosistéma ir gatava turpinat parskatit ECAF procediiras, noteiku-
mus, metodes, sistémas kopuma un resursus, ko izmanto ieksjo kreditreitinga agentiiru avoti.

(") FSP principi, IIL.1. princips, Centralo banku operacijas.
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