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PASKAIDROJUMA RAKSTS

PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Ar Direktivu par tirgus launpratigu izmanto$anu 2003/6/EK' (turpmak — MAD), ko
pienéma 2003. gada sakuma, ieviesa vispusigu regul&jumu, lai risinatu jautajumus
par ieksgjas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijas praksém,
ko kopa sauc par ,tirgus launpratigu izmantosanu”. Direktivas mérkis ir palielinat
iegulditaju uzticibu un tirgus integritati, aizliedzot personam, kuru riciba ir ieksgja
informacija, piedalities saistito finanSu instrumentu tirdznieciba un aizliedzot tirgus
manipulacijas, izmantojot tadas prakses ka nepatiesas informacijas vai baumu
izplatiSana, ka arf tirdznieciba, kas nodro§ina tirgum neraksturigus cenu limenus.

Pasreiz&ja pasaules ekonomikas un finansu krize ir uzsverusi tirgus integritates
nozimi. Saja saistiba G20 vienojas par finansu uzraudzibas nostiprina$anu un
reguléSanu, ka arl par starptautiski noteiktu augstu standartu sisteémas izveidi.
Saskana ar G20 konstatg§jumiem ES FinanSu uzraudzibas jautajumu augsta limena
darba grupa sava zinojuma ieteica, ka ,finanSu nozares uzraudzibas un
uznéméjdarbibas ricibas kodeksa atbilstiga reguléjuma pamata jabut spécigiem
uzraudzibas un sankciju reZimiem””.

Sava pazinojuma ,, Turpmakie pasakumi efektivu, droSu un stabilu atvasinato finansu
instrumentu tirgu nodroSinasanai” Komisija apnémas paplasinat MAD attiecigos
noteikumus, lai tajos visaptverosi icklautu atvasinato finan$u instrumentu tirgus’.
Tas, ka ir svarigi efektivi ietvert arpusbirzas darfjumus ar atvasinatajiem finansu
instrumentiem, ir uzsverts ar1 diskusijas dazados starptautiskos forumos, taja skaita
G20 un Starptautiskaja Vertspapiru komisiju organizacija (turpmak — /OSCO), ka
ar1 nesen pienemtaja ASV Valsts kases finansu reguléjuma reformu programma.

Turklat Komisijas pazinojuma par Eiropas mazas uzpemé&jdarbibas aktu Eiropas
Savieniba (turpmak — Savieniba) un dalibvalstis ir aicinatas izstradat noteikumus
saskana ar principu ,,vispirms domat par mazakajiem”, samazinot administrativos
slogus, pielagojot tiesibu aktus to emitentu vajadzibam, kuru finansu instrumenti ir
pienemti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos, un veicinot $adu emitentu piekluvi
finans&jumam®. Komisijas pazinojuma par sankcijam finansu pakalpojumu nozarg’ ir
parskatitas pasreizgjas sankciju pilnvaras un to praktiska piemerosana, lai veicinatu
sankciju konvergenci starp dazadam uzraudzibas darbibam.

Eiropas Komisija ir novertejusi MAD piem&roSanu un ir konstatgjusi vairakas
problémas, kas negativi ietekme tirgus integritati un iegulditaju aizsardzibu, veicina
nevienlidzigus konkurences apstaklus un rada atbilstibas izmaksas emitentiem, ka ar1

OV L 16, 12.4.2003., 16. Ipp.

ES Finansu uzraudzibas jautajumu augsta Iimena darba grupas zinojums, Brisele, 25.2.2009., 23. Ipp.
Eiropas Komisija, pazinojums ,Efektivu, droSu un stabilu atvasinato finan$u instrumentu tirgu
nodrosinasana”, COM (2009) 332, 2009. gada 3. julijs.

Eiropas Komisija, pazinojums ,,Parskats par ,,Eiropas mazas uznémeéjdarbibas aktu™”’, COM (2011) 78,
2011. gada 23. februaris.

Eiropas Komisija, pazinojums ,,Par sankciju reZimu pastiprinasanu finansu pakalpojumu nozarg”, COM
(2010) 716, 2010. gada 8. decembris.
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nemotivé emitentus, kuru finanSu instrumenti tiek pienemti tirdzniecibai MVU
izaugsmes tirgos, palielinat kapitalu.

Regulativo, tirgus un tehnologiju tendencu d&l ir radusas plaisas jaunu tirgu,
platformu un arpusbirzas instrumentu reguléjuma. Tapat minétie faktori ir radijusi
plaisas preCu un saistito atvasinato finansSu instrumentu regul@juma. Tas, ka
regulatoriem triikst konkrétas informacijas un pilnvaru, ka ari sankciju trilkums vai
tas, ka tas nav pietickami preventivas, nozim&, ka regulatori nevar nodroSinat
direktivas efektivu izpildi. Visbeidzot, direktivas efektivitati mazina MAD paredzetas
daudzas iesp€jas un ricibas briviba, ka ar1 skaidribas trilkums attieciba uz konkrétiem
pamatjédzieniem.

Nemot véra minétas problémas, §1s iniciativas mérkis ir palielinat tirgus integritati un
iegulditaju aizsardzibu, vienlaikus nodro$inot vienotu noteikumu krajumu un
vienlidzigus konkurences apstaklus, ka ari palielinot vertspapiru tirgu pievilcibu
kapitala palielinasanas mérkiem.

APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES
NOVERTEJUMA REZULTATI

Iniciativa tika piepemta pe&c plasam apspriedem ar visam svarigakajam
ieinteres€tajam personam, taja skaitd ar publiska sektora iestadéem (valdibam un
vertspapiru regulatoriem), emitentiem, starpniekiem un iegulditajiem.

Iniciativa ir nemti veéra Eiropas Vertspapiru regulatoru komitejas (turpmak — CESR)
publicétie zinojumi par dalibvalstu uzraudzibas pilnvaru biitibu un darbibas jomu
saskana ar Direktivu par tirgus launpratigu izmantoSanu®, ka ari par MAD rezima
paredz&tajam iesp&jam un ricibas brivibu, ko izmanto dalibvalstis’.

Taja arf nemts véra Eiropas Vértspapiru tirgu ekspertu grupas® (turpmak — ESME)
zinojums, kura novértéta MAD efektivitate tas galvenos meérkus sasniegSana,
noteiktas konkrétas nepilnibas un problémas, ka arf izklastiti ierosinatie uzlabojumi’.

Eiropas Komisija 2008. gada 12. novembrT organizgja publisku konferenci par tirgus
Jaunpratigas izmanto$anas reima parskatisanu'’. Eiropas Komisija 2009. gada
20. aprili publicgja aicindjumu iesniegt atsauksmes par Direktivas par tirgus
launpratigu izmantoSanu parskatiSanu. Komisijas dienesti sapéma 85 atbildes.
Nekonfidencialos materialus var apliikot Komisijas timekla vietng''.

Atsauce CESR/07-380, 2007. gada jlinijs, pieejama: Www.cesr-eu.org.

Atsauce CESR/09-1120.

ESME ir Komisijas padomdevgja struktiira, kuras sastava ir vertspapiru tirgu praktiki un eksperti. Tas
pilnvarojums beidzas 2009. gada beigas un netika atjaunots. Komisija izveidoja ESME 2006. gada

aprili, un ta darbojas, pamatojoties uz Komisijas 2006. gada 30. marta Lémumu 2006/288/EK par
Eiropas Vertspapiru tirgu ekspertu grupas izveidosanu juridisku un ekonomisku konsultaciju sniegsanai

jautajumos par ES vertspapiru direktivu piemérosanu (OV L 106, 19.4.2006., 14.-17. Ipp.).
Izdots 2007. gada jlinija ar nosaukumu ,,ES tiesiskais regulgjums tirgus launpratigas izmantoSanas joma
un ta 1steno$ana dalibvalstis: pirmais novertgjums”.

Skatiet http://ec.europa.eu/internal market/securities/abuse/12112008 conference en.htm.
Skatiet http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2009/market abuse en.htm.
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Komisija 2010. gada 28.junija saka sabiedrisko apsprieSanu par direktivas
parskatidanu, un § apsprieSana beidzas 2010. gada 23. julija'’. Komisijas dienesti
san@ma 96 atbildes. Nekonfidencialos materialus var aplikot Komisijas timekla
vietng". Kopsavilkums ir pieejams ietekmes novértéjuma zinojuma'® 2. pielikuma.
Komisija 2010. gada 2. julija organiz€ja papildu publisku konferenci par direktivas

- SSNST
parskatiSanu .

Komisija veica politikas variantu ietekmes novert€§jumu saskana ar tas labaka
reguldjuma politiku. Politikas varianti attiecas uz jaunu tirgu, platformu un
arpusbirzas instrumentu regul&jumu, prec€m un saistitajiem atvasinatajiem finansu
instrumentiem, sankcijam, kompetento iestdzu pilnvaram, pamatjédzienu
preciz§jumiem un administrativo slogu samazinaSanu. Katru politikas variantu
izvertéja, nemot veéra Sadus krit€rijus: ietekme uz ieinteresétajam personam,
efektivitate un lietderiba. Visu izv€léto politikas variantu vispargja ietekme
nodro$inas butiskus uzlabojumus saistiba ar tirgus launpratigas izmantoSanas
noverSanu ES.

Pirmam kartam tiks uzlabota tirgus integritate un iegulditaju aizsardziba, jo precizak
noradis, kuri finan$u instrumenti un tirgi ir ietverti, nodroSinot, ka tiek ietverti
instrumenti, kas pienemti tirdzniecibai tikai daudzpus€ja tirdzniecibas sist€éma
(turpmak — MTF) un citas jaunas organiz€tas tirdzniecibas sistémas (turpmak —
OTF). Turklat izveletie varianti uzlabos aizsardzibu pret tirgus launpratigu
izmantoSanu ar preCu atvasinatajiem finanSu instrumentiem, jo biis uzlabota tirgus
parredzamiba.

Tapat tie veicinas tirgus launpratigas izmantoSanas konstatéSanu, nodroSinot
kompetentajam iestadém vajadzigas pilnvaras, lai veiktu izmekleSanas un uzlabotu
sankciju reZimu preventivo butibu, ievieSot administrativo pasakumu vai sankciju
obligatos principus. Direktivas [XX] priekSlikuma ir ari paredz€ts ieviest
kriminalsankcijas.

Turklat izv€letie varianti nodroSinas saskanotaku pieeju attieciba uz tirgus
launpratigu izmantoSanu, samazinot dalibvalstu iesp&as un ricibas brivibu, un
ieviests samerigu reZimu attieciba uz emitentiem, kuru finanSu instrumenti ir
pienemti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos.

Kopuma sagaidams, ka izv€letie politikas varianti veicinas finansu tirgu labaku
integritati, kas pozitivi ietekmé&s iegulditaju uzticibu un tadejadi joprojam sekmés
finanSu tirgu finansialo stabilitati.

Ieksgja tirgus un pakalpojumu generaldirektorats (turpmak — MARKT GD)
2011. gada 23. februari tikas ar Ietekmes novért€§juma padomi. Minéta padome So
ietekmes novértéjumu analiz&ja un 2011. gada 25. februari sniedza atzinumu. Sis
tikSanas laika padomes locekli MARKT GD iesniedza piezimes par to, ka uzlabot
ietekmes noveért&juma saturu, tapec teksta tika ieviestas dazas izmainas. Tas ir:

Skatiet http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2010/mad/consultation_paper.pdf.
Skatiet http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2010/mad_en.htm.

Ietekmes novert€juma zinojums ir pieejams XXX.

Skatiet ietekmes novert€juma zinojuma 3. pielikumu, kur ieklauts diskusiju kopsavilkums.
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3.1.

3.2

—  preciz&ums par to, ka ir novertéti speka esoso tiesibu aktu rezultati un ka sa
novertgjuma rezultati ir izmantoti problémas analizéSana;

—  papildinajums, sniedzot ar faktiem pamatotas prognozes par Vvispargjo
kaitgjumu, ko FEiropas ekonomikai rada launpratigas izmantoSanas prakses
apliikotajos tirgos, un par prognoz€to vispargjo ieguvumu, kuru nodrosSinatu
izveletie politikas varianti, aicinot ieverot atbilstigu piesardzibu attieciba uz $o
prognozu interpretaciju,

— preciz€jums attieciba uz bazes scenariju par to, ka citas saistitas finanSu regulas
papildina Direktivu par tirgus launpratigu izmantoSanu;

— preciz€jums attieciba uz konkrétu politikas variantu saturu un labaks izklasts
par izv€leéto variantu kopumiem, ka arT novert€§jums par izveéleto variantu
kopumu vispargjo ietekmi, nemot vera sinergiju vai kompromisus starp
dazadiem variantiem, ja tadi ir;

— samériga analize attieciba uz dargakajiem pasakumiem administrativo slogu un
izmaksu novertgjuma;

— galvena teksta papildinajums ar politikas variantu ietekmes noveért€juma isiem
kopsavilkumiem attieciba uz pamattiesibam, it seviski izmekl€Sanas un
sankciju pilnvaru joma;

— uzlabots pamatojums par to, kapéc kriminaltiesibu tuvinasana ir bitiska, lai
nodroSinatu efektivu ES politiku tirgus launpratigas izmantoSanas joma,
pamatojoties uz dalibvalstu pétijjumiem un liecibam par kriminalsankciju
efektivitati, ka ar1 kopsavilkums ar atbildém uz Komisijas pazinojumu ,,Par
sankciju reZimu pastiprinasanu finansu pakalpojumu nozaré”;

— skaidraks izklasts galvenaja teksta par ieintereséto personu, taja skaita
institucionalo un individualo iegulditaju, viedokliem attieciba uz politikas
variantiem.

PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
Juridiskais pamats

Priekslikuma pamata ir LESD 114. pants, kas ir piem&rotakais juridiskais pamats
regulai $aja joma. Regulu uzskata par piemeérotako juridisko instrumentu, lai
Savieniba noteiktu tirgus launpratigas izmantoSanas reguléjumu. Regulas tiesa
piemérojamiba samazinas regul&juma sarezgitibu un nodro$inas lielaku tiesisko
noteiktibu personam, kam Savieniba piem&ro So tiesibu aktu, ievieSot saskanotu
pamatnoteikumu kopumu un sekméjot vienota tirgus darbibu.

Subsidiaritate un proporcionalitate

Saskana ar subsidiaritates principu (LESD 5. panta 3. punkts) ES Ilimena riciba
japieméro tikai tad, ja dalibvalstis vienas pasas nevar pietieckami sasniegt paredzetos
mérkus, ko tadel, nemot véra ieteiktas ricibas apméru vai ietekmi, var labak sasniegt
Savieniba. Lai gan visam ieprieks izklastitajam problémam ir svariga ietekme uz
katru dalibvalsti, to kop€jo ietekmi var pilniba saprast tikai parrobezu konteksta. Tas
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3.3.

34.

3.4.1

34.1.1.

ta ir tapec, ka tirgu var launpratigi izmantot jebkur, kur instruments ir icklauts birzas
saraksta, vai arpusbirZas tirgi, tatad pat tados tirgos, kas nav attieciga instrumenta
primarais tirgus. Tap&c pastav reals risks, ka valstu pieme&rotie centieni pret tirgus
launpratigu izmantoSanu tiek apieti vai ir neefektivi, jo trikkst ES limena ricibas.

Turklat konsekventa pieeja ir biitiska, lai izvairitos no regul&jumu arbitrazas, un, ta
ka §is jautajums jau ir ietverts spéka esoSas MAD kopuma, iepriek$ aprakstitas
problémas vislabak ir risinamas ar kop&jiem centieniem. Sada konteksta Savienibas
riciba Skiet piem@rota, nemot vera subsidiaritates principu.

Saskana ar proporcionalitates principu visam intervenc€m jabiit merktiecigam un tas
nedrikst biit plaSakas, neka tas ir vajadzigs, lai sasniegtu mérkus. Mingtais princips ir
nemts veéra, nosakot un novertgjot alternativus politikas variantus, lai izstradatu So
priekslikumu.

Atbilstiba LESD 290. un 291. pantam

Komisija 2009. gada 23. septembr1 pienéma priekSlikumus regulam, ar ko izveido
EBI, EAAPI un EVTI'®. Saja sakard Komisija vélas atkartot savus izteikumus par
LESD 290.un 291. pantu saistiba ar regulu par Eiropas uzraudzibas iestadém
pienems$anu: ,,Attieciba uz regulativo standartu pienemsSanas procesu Komisija
akcenté finanSu pakalpojumu nozares unikalo raksturu, kas izriet no Lamfalis1
struktliras un ir neparprotami atzits LESD pievienotaja 39. deklaracija. Tomer
Komisija nopietni Saubas, vai tas lomas ierobezojumi delegéto aktu un istenoS$anas
pasakumu piepemsana atbilst LESD 290. un 291. pantam.”

Sikaks paskaidrojums par $o priekSlikumu
I nodala (Visparigi noteikumi)
Jaunu tirgu, tirdzniecibas sistému un arpusbirzas finansu instrumentu reguléSana

MAD pamata ir iek$¢as informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus
manipulaciju aizliegums saistiba ar finanSu instrumentiem, kas pienemti tirdzniecibai
reguléta tirgii. Tomér kop§ Direktivas par finanu instrumentu tirgiem'’ (turpmak —
MiFID) pienemsanas finanSu instrumenti aizvien biezak tiek tirgoti MTF, cita veida
OTF, pieméram, mijmainas ligumu izpildes sist€émas vai brokeru skeérstiklos, vai tikai
arpusbirzas tirgos. Sis jaunas tirdzniecibas vietas un sistémas ir radijusas lielaku
konkurenci esoSaja regulétaja tirgli, ieglstot lielaku likviditates dalu un piesaistot
plasaku iegulditaju loku. Tirdzniecibas paplasinaSanas dazadas tirdzniecibas vietas ir
apgriitinajusi iesp&jamas tirgus launpratigas izmantoSanas uzraudzibu. Tapec saskana
ar regulu paplaSina tirgus launpratigas izmantoSanas reguléjuma darbibas jomu,
ietverot visus finanSu instrumentus, kas pienemti tirdzniecibai MTF vai OTF, ka ar1
visus saistitos finanSu instrumentus, kuri tiek tirgoti arpusbirzas tirgi, tadgjadi,
iesp&jams, ietekmg€jot ietverto pamata esoso tirgu. Tas ir vajadzigs, lai izvairitos no
regul&juma arbitrazas starp tirdzniecibas vietam, lai saglabatu iegulditaju aizsardzibu
un tirgu integritati saskana ar vienlidzigiem konkurences apstakliem visa Savieniba,

16
17

COM(2009) 501, COM(2009) 502, COM(2009) 503.
Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktiva 2004/39/EK par finan$u instrumentu
tirgiem, OV L 145, 30.4.2004.
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3.4.1.2.

ka arT lai neparprotami aizliegtu tirgus manipulacijas ar S$adiem finansu
instrumentiem, izmantojot atvasinatos finanSu instrumentus, ko tirgo arpusbirzas
tirgdl, piem&ram, kreditriska mijmainas darjjumus (turpmak — CDS).

Precu atvasinato instrumentu un saistito precu aktualligumu regul&jums

Aktualtirgi un saistito atvasinato finanSu instrumentu tirgi ir savstarp&ji ciesi saistiti,
un $ajos tirgos ir iesp&jama tirgus launpratiga izmantoSana. Tas rada IpaSas bazas
saistiba ar aktualtirgiem, jo speka esosSie parredzamibas un tirgus integritates
noteikumi attiecas tikai uz finansu un atvasinato finanSu instrumentu tirgiem, nevis
saistitajiem aktualtirgiem. Regulas mérkis nav tiedi reglamentét Sos aktualtirgus. Sis
regulas darbibas joma nav jaietver nekadi darjjumi vai darbibas, kas neparprotami
ietilpst S$ajos nefinanSu tirgos, un tiem japieméro konkrta nozares regula un
uzraudziba, ka paredzets energétikas joma saskana ar priek$likumu Komisijas
Regulai par energijas tirgus integritati un parredzamibu'® (turpmak — REMIT).
Tomér regula ir jaietver tadi darfjjumi vai tada riciba Sajos aktualtirgos, kas saistita ar
regulas darbibas joma esosajiem finanSu un atvasinato instrumentu tirgiem vai kas
ietekme tos. It seviSki tas, ka pasreiz€ja MAD nav skaidras un saistoSas definicijas
par iek$gjo informaciju saistiba ar precu atvasinato instrumentu tirgu, varétu veicinat
informacijas asimetrijas So saistito aktualtirgu konteksta. Tas nozimé, ka saskana ar
pasreiz€jo tirgus launpratigas izmantoSanas regul€jumu iegulditdji precu
atvasinatajos finanSu instrumentos, iesp&jams, ir mazak aizsargati neka iegulditaji
finanSu tirgu atvasinatajos instrumentos, jo kada persona varétu git ieguvumus no
iekSgjas informacijas aktualtirgl, veicot tirdzniecibas darfjumus saistita atvasinato
finanSu instrumentu tirgii. Tade] iek$gjas informacijas definicija saistiba ar precu
atvasinatajiem finansu instrumentiem ir jasaskano ar iek$€jas informacijas visparigo
definiciju, paplaSinot to un ietverot informaciju, kas var ietekmét vertspapiru cenu un
kas ir bitiska attieciba uz saistito preu aktualligumu, ka ar1 paSu atvasinato finansu
instrumentu. Tas nodrosinas tiesisko noteiktibu un labaku informaciju iegulditajiem.
Turklat MAD aizliedz tikai tadas manipulacijas, kas izkroplo finanSu instrumentu
cenu. Ta ka konkrétus darfjumus atvasinato finanSu instrumentu tirgos ari var
izmantot, lai manipulétu ar cenu saistitajos aktualtirgos, un ta ka darfjumus
aktualtirgos var izmantot, lai manipulétu atvasinato finanSu instrumentu tirgos,
regula paredzeéta tirgus manipulaciju definicija ir japaplaSina, lai ietvertu ari Sos
tirgus  savstarpgjo  manipulaciju  veidus. Piem&ram, vairumtirdzniecibas
energoproduktu gadijuma kompetentas iestades un Eiropas Vertspapiru un tirgu
iestade (turpmak — EVTI) sadarbosies ar Energoregulatoru sadarbibas agentiiru
(turpmak — ACER) un dalibvalstu regulatoriem, lai nodroSinatu koordin€tu pieeju
attiecigo noteikumu pieméroSanai saisttba ar finanSu instrumentiem un
vairumtirdzniecibas energoproduktiem. Kompetentajam iestadém it seviski janem
vera definiciju iezimes [Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr... par
energijas vairumtirgu integritati un parredzamibu], kad tas pieméro §is regulas
ieksgjas informacijas, iek$gjas informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus
manipulaciju definicijas attieciba uz finanSu instrumentiem, kas saistiti ar
vairumtirdzniecibas energoproduktiem.

18

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010:0726:FIN:EN:PDF.
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3.4.1.3.

3.4.1.4.

3.4.1.5.

Tirgus manipulacijas algoritmiskos un loti biezos tirdzniecibas darfjumos

FinanSu tirgos aizvien plasak tiek izmantotas automatiz€tas tirdzniecibas metodes,
piem&ram, algoritmiskie tirdzniecibas darfjumi un tirdzniecibas darfjumi ar mazu
laika intervalu. Sadi tirdzniecibas darfjumi ir saistiti ar to, ka datoru algoritmi pienem
lémumu par rikojuma veikSanu un/vai rikojuma izpildes aspektiem. Konkréets
algoritmisko tirdzniecibas darfjumu veids ir tirdzniecibas darjjumi ar mazu laika
intervalu (turpmak — HFT). HTF parasti ir nevis stratégija pati par sevi, bet gan loti
sarezgitu tehnologiju izmanto$ana, lai Tstenotu tradicionalas tirdzniecibas stratégijas,
pieméram, arbitrazu un tirgus veidoSanas stratégijas. Lai gan lielaka dala
algoritmisko un HFT stratégiju ir likumiga, regulatori ir konstat&jusi konkrétas
automatiz&tas stratégijas, kas, ja tiek Tstenotas, visticamak, bis tirgus launpratiga
izmanto$ana. Pieméram, tas ictver tadas stratégijas ka kot&jumu parslodze (quote
stuffing), parklasanas (layering) un elektroniska maldinasana (spoofing). MAD
ietverta tirgus manipulaciju definicija ir loti plasa, un to jau ir iesp&jams pieméerot
launpratigai ricibai neatkarigi no tirdzniecibai izmantota pap@miena. Tomer ir
atbilstigi regula noradit precizakus tadu stratégiju piemérus, kuros izmanto
algoritmiskos un tirdzniecibas darfjumus ar mazu laika intervalu, uz ko attiecas tirgus
manipulaciju aizliegums. Turpmaka launpratigas izmantoSanas stratégiju noteikSana
nodroSinas konsekventu pieeju kompetento iestazu istenotaja uzraudziba un izpilde.

Tirgus manipulaciju méginajums

Ta ka MAD neietver tirgus manipulaciju méginajumus, regulatoram, lai pieraditu
tirgus manipulaciju, ir japarada vai nu rikojuma izteikSana, vai darfjjuma izpilde.
Tomér ir situacijas, kuras personas veic darbibas un kuras ir skaidras liecibas par
nodomu manipul€t tirgii, bet vai nu netiek veikts rikojums, vai netiek izpildits
darfjums. Regula ir neparprotami aizliegti tirgus manipulaciju méginajumi, un tas
uzlabos tirgus integritati. Ieks€jas informacijas launpratigas izmantoSanas esosa
definicija jau ietvéra ricibas méginajumu elementus. Tie tiks svitroti, un iek$gjas
informacijas launpratigas izmantoSanas méginajumus noteiks ka atsevisku
parkapumu.

Emisijas kvotas

Emisijas kvotu parklasificéS8ana finanSu instrumentu kategorija bus dala no
Direktivas par finanSu instrumentu tirgiem parskatiSanas. Rezultata arT tas tiks
ietvertas tirgus launpratigas izmantoSanas reguléjuma darbibas joma. Lai gan lielaka
dala tirgus launpratigas izmantoSanas regul€juma paredzeto pasakumu tiks piemérota
emisijas kvotam bez pielagojumiem, dazi noteikumi biis japielago, nemot véra So
instrumentu specifiku un $a tirgus struktiiras iezimes. It seviski — pret&ji lielakajai
dalai pargjo finanSu instrumentu kategoriju — iek$&jas informacijas atklasanas
pienakumu, ka arT ar to personu sarakstiem, kam ir pieejama ieks€ja informacija, un
ar vaditaju darjjumiem saistitos pienakumus nevar efektivi piemerot tadam emisijas
kvotu emitentam, kas ir atbildigs par Savienibas klimata politikas virzienu izstradi un
istenoSanu. Viens no atbildigo publisko iestazu (ar1 Komisijas) pienakumiem ir
godigi un nediskrimingjosi atklat informaciju par jauniem I€mumiem, tendencém un
datiem, ka ar1 nodroSinat piekluvi tiem. Turklat, istenojot Savienibas klimata
politiku, dalibvalstis, Eiropas Komisiju, ka ari citas oficiali norikotas struktiiras
nedrikst ierobezot ar tirgus launpratigas izmantoSanas regul&juma noteiktajiem
pienakumiem.

LV



LV

3.4.2.

3.4.2.1.

3.42.2.

3.4.3.

3.4.3.1.

3.43.2.

Tapec tiek ieviesta 1paSa definicija attieciba uz iek$€jo informaciju saistiba ar
emisijas kvotam. Pienakumu atklat informaciju pieméros emisijas kvotu tirgus
dalibniekiem, jo tie$i vinu riciba biis attieciga informacija, kas piem@rota ad-hoc vai
periodiskai atklasanai. Delegéta akta noteikts slieksnis (kas izteikts ka emisijas vai ka
ievadtta siltuma jauda, vai abi kopa) no 12. panta (un ar1 13. un 14. panta) paredz&ta
pienakuma darbibas jomas svitrotu visas personas, kuru atseviskajai darbibai nav
butiskas ietekmes uz emisijas kvotu cenu veidoSanu vai (izrieto$s) ieksgjas
informacijas launpratigas izmantoSanas risks.

Visbeidzot, pateicoties emisijas kvotu parklasificeSanai finanSu instrumentu
kategorija saskana ar MiFID, biis iesp&jams visus pasakumus pret tirgus launpratigas
izmantoSanu, kas attiecas uz emisijas kvotam, apvienot viena noteikumu kopuma,
ieklaujot tos vispargja sistema, kas veérsta pret sekundara tirgus launpratigu
izmantoSanu.

1l nodala (Iekséjas informacijas launpratiga izmantoSana un tirgus manipuldcijas)
Ieksgja informacija

Ieks€jo informaciju var launpratigi izmantot, pirms emitentam tiek piemeérots
pienakums to atklat. Liguma sarunu statuss, noteikumi, par kuriem provizoriski
panakta vienoSanas liguma sarunas, finanSu instrumentu izvietoSanas iesp¢ja,
nosacijumi, ar kadiem tirgos finanSu instrumentus, vai finanSu instrumentu
izvietoSanas provizoriskie noteikumi var biit biitiska informacija iegulditajiem. Tapéc
Sada informacija jauzskata par iek$¢jo informaciju. Tomer §ada informacija var bt
nepietiekami preciza, lai emitentam piemérotu atklaganas pienakumu. Sados
gadijumos japieméro ieks€jas informacijas launpratigas izmantoSanas aizliegums,
nevis emitenta pienakums atklat informaciju.

Vienlidzigi konkurences apstakli tirdzniecibas vietas un sist€mas, lai noveérstu un
konstatetu tirgus launpratigu izmantosanu

Instrumentu tirdzniecibas paplasinasanas dazadas tirdzniecibas vietas apgriitina
iesp&jamo tirgus launpratigas izmantoSanas gadijumu uzraudzibu. Saskana ar MiFID
daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas var izmantot tirgus dalibnieki vai ieguldijumu
sabiedribas. Uz tiem tapat attiecas MiFID 26.panta paredzétie uzraudzibas
pienakumi. Tomér MAD 6.panta paredzetais pienakums pienemt strukturalus
noteikumus, lai noveérstu un konstatétu tirgus manipulaciju prakses, attiecas tikai uz
tirgus dalibniekiem. Regulas mérkis ir nodrosinat vienlidzigus konkurences apstaklus
visas tirdzniecibas vietas un sistémas, kas ietilpst regulas darbibas joma, paredzot
vajadzigo strukturalo noteikumu pienemsSanu, lai novérstu un konstatétu tirgus
manipulaciju prakses.

111l nodala (Informdcijas atklasanas prasibas)

Ieks€jas informacijas atklasana sabiedribai

MAD 6. panta 1. punkta ir noteikts, ka finansu instrumentu emitentiem iesp&jami 1sa
laika jadara sabiedribai zinama iek$€ja informacija, kas tiesi attiecas uz minétajiem
emitentiem. Minéta panta 2. punkta emitentiem konkr&tos apstaklos ir atlauts
aizkavet informacijas atklaSanu sabiedribai. Saskapa ar regulu emitentiem bis
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3.4.3.3.

3.43.4.

jainformé kompetentas iestades par savu l€mumu aizkavet iek$€jas informacijas
atklasanu tulit pec Sadas atklasanas. Emitents ir atbildigs par novertéjumu, vai Sada
aizkav@Sana ir pamatota. Ir piemeroti paredz&t kompetento iestazu iesp&ju veikt ex
post izmekleSanu par to, vai aizkavéSanas apstakli patiesam uzlabos iegulditaju
aizsardzibu un tirgus integritati. Tomér, ja iek$gja informacija ir sist€miski svariga un
sabiedribas interesés ir tas publiskoSanas aizkavéSana, kompetentas iestades biis
pilnvarotas atlaut $adu kavéjumu uz ierobezotu laiku plasakas sabiedribas interesgs,
lai saglabatu finanSu sist€mas stabilitati un izvairitos no zaud€jumiem, kas varétu,
piem@ram, izraisit siste€miski svariga emitenta bankrotu.

Saraksti ar personam, kam ir pieejama iekS$€ja informacija, ir svarigs instruments
kompetentajam iestadém, kad tas izmekI€ iesp&jamus tirgus launpratigas
izmantoSanas gadijumus. Regulas mérkis ir noverst atskiribas starp valstim, kas 1idz
Sim emitentiem ir piemérojusas nevajadzigus administrativos slogus, un tas paredz,
ka $ados sarakstos ietveramie precizie dati janosaka delegétos aktos un TstenoSanas
tehniskajos standartos, kurus pienem Komisija.

Informacijas atklaSanas prasibas emitentiem, kuru finansu instrumenti ir pienemti
tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos

Neskarot mérki saglabat finanSu tirgu integritati un parredzamibu, ka ar1 aizsargat
iegulditajus, tirgus launpratigas izmantoSanas regul&jums tiek pielagots to emitentu
iezimém un vajadzibam, kuru finanSu instrumenti ir pienemti tirdzniecibai MVU
izaugsmes tirgos. Piemérojot regulas jauno tirgus launpratigas izmantoSanas
regul&jumu vienoti visiem MVU izaugsmes tirgiem, So tirgu emitentus varétu atturét
no kapitala palielina$anas kapitala tirgos. So emitentu uznémgjdarbibas joma un
izmérs ir ierobezotaks, un parasti to notikumi, kuru rezultata ir jaatklaj; ieksgja
informacija, ir ierobezotaki neka lielajiem emitentiem. Regula Siem emitentiem ir
paredz€ts citads un vienkarSots tirgum piemerots iek$€jas informacijas atklaSanas
veids. Sadu iek3gjo informaciju emitentu varda var publicét §ie MVU izaugsmes tirgi
saskana ar standartiz€tu saturu un formatu, kas noteikts Komisijas pienemtos
isteno$anas tehniskajos standartos. Sie emitenti noteiktos gadijumos ir arT atbrivoti
no pienakuma uzturét un pastavigi atjauninat to personu sarakstus, kam ir pieejama
ieksgja informacija, un gist labumu no jauna sliekSna attieciba uz zinojumiem par
vaditaju darfjumiem, ka minéts turpmak.

Zinojumi par vaditaju darjjumiem

Regula ir preciz€ta zinojumu sniegSanas darbibas joma saistiba ar vaditaju
darfjumiem. Siem zinojumiem ir svariga nozime, jo tie attur vaditajus no ieksgjas
informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgum sniedz lietderigu informaciju par
vaditaja viedokli attieciba uz emitentu akciju cenu izmainam. Regula ir precizéts, ka
kompetentajai iestadei zinojums par—un sabiedribai jabit piekluvei Sim
zinojumam — katru darfjumu, kuru veic persona, kam ricibas brivibu ir pieskiris
emitenta vaditajs, vai kura ietvaros vaditajs iekila vai aizdod savas akcijas. Turklat
visas dalibvalstis ir ieviests slieksnis 20 000 euro apmera, kas nosaka pienakumu
zinot par $adiem vaditaju darjjumiem.
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3.4.4.

3.4.4.1.

1V nodala (EVTI un kompetentdas iestades)
Kompetento iestazu pilnvaras

Saskana ar MAD 12.panta 2.punkta b)apakSpunktu kompetentas iestades ir
pilnvarotas pieprasit informaciju jebkurai personai. Tomér ir informacijas plaisa
attieciba uz precu aktualtirgiem, kuros nav parredzamibas noteikumu vai pienakumu
sniegt zinojumus nozares regulatoriem, ja tadi ir. Pilnvaras pieprasit informaciju no
jebkuras personas parasti nozim&, ka kompetentd iestade var piekliit visai
informacijai, lai izmekl€tu aizdomas par iesp&jamu tirgus launpratigu izmantoSanu.
Tacu §1 informacija var biit nepietickama, it seviski, ja nav nozares iestades, kura
uzrauga Sos precu aktualtirgus. Regula atlauj kompetentajam iestadem pieklat
nepartrauktiem datiem, pieprasot, lai sadi dati tiktu tam tieSi iesniegti konkreta
formata. legtstot piekluvi precu aktualtirgu tirdzniecibas sisttmam, kompetentas
iestades spgj arT uzraudzit reallaika datu pliismas.

Lai konstatetu iek$gjas informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus
manipulaciju gadijumus, kompetentajam iestadém jabut iespgjai pieklat privatam
telpam un konfiscét dokumentus. Piekluve privatam telpam ir vajadziga it seviski, ja
1) persona, kas jau ir sap€musi informacijas sniegSanas pieprasijumu, (pilniba vai
dal&ji) to nenodroSina vai ja ii) ir pamats uzskatit, ka, ja pieprasijums tiktu veikts, to
nenodroSinatu vai ka dokumenti vai informacija, uz ko attiecas informacijas
sniegSanas pieprasijums, tiktu parvietota, manipul€ta vai iznicinata. Lai gan paSlaik
visas jurisdikcijas paredz piekluvi jebkuram dokumentam, ne visas kompetentas
iestades ir pilnvarotas iekliit privatas telpas un konfiscét dokumentus. Tapéc pastav
risks, ka Sados gadijjumos kompetentas iestddes nevar pieklit svarigam un
vajadzigam liecibam, kas nozimé, ka ieks$€jas informacijas launpratigas izmantoSanas
un tirgus manipulaciju gadijumi netiek konstatéti un ka tiem netiek piemeérotas
sankcijas. Saja konteksta ir butiski uzsvért, ka §ada piekluve privatam telpam var bit
pretruna ar pamattiesibam uz privato un gimenes dzivi, kas noteiktas Eiropas
Savienibas Pamattiesibu hartas 7. panta. Ir svarigi, lai So pamattiesibu ierobezojums
butu pilniba saderigs ar Pamattiesibu hartas 52. pantu. Tadél dalibvalsts
kompetentajai iestadei jabiit pilnvarotai ieklit privatas telpas, lai konfiscétu
dokumentus tikai gadijumos, kad saskana ar valsts tiesibu aktiem iegiita iepriek$&ja
atlauja no attiecigas dalibvalsts tiesu iestades un eksist€ pamatotas aizdomas, ka
dokumenti, kas saistiti ar °parbaudes priekSmetu, var but svarigi, lai pieraditu
iekS€jas informacijas launpratigas izmantoSanas vai tirgus launpratigas izmantosanas
gadijumu, kas ir §1s regulas vai Direktivas [jauna MAD] parkapums. Aizliegumi pret
iekSgjas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam attiecas uz
visam personam. Tap&c kompetentajam iestadeém jabut piekluvei informacijai, kas ir
ieguldijumu sabiedribu riciba, ka ari nefinanSu uznémumu datubazeés glabatai
informacijai par personam un par $o personu ricibu. Esosi telefonsarunu un datu
plismas ieraksti ieguldijumu sabiedribas, kas veic darjjumus, un esosi telefonsarunu
un datu pliismas ieraksti, kurus glaba telekomunikaciju operatori, ir svarigas liecibas,
lai konstatétu un pieraditu ieks$€jas informacijas launpratigu izmanto$anu un tirgus
manipulacijas. Telefonsarunu un datu plusmas ieraksti var palidz€t noteikt tas
personas identitati, kas atbildiga par informacijas izplatiSanu vai par nepatiesas vai
maldinosas informacijas izplatiSanu. Lielaka dala iek$€jas informacijas launpratigas
izmantoSanas un tirgus manipulaciju veidu ir saistiti ar divu vai vairak cilvéku
darbibam, kuri savstarpgji nodod informaciju vai koordiné savas darbibas.
Telefonsarunu un datu pliismas ieraksti var palidzét noteikt, ka ir saistiba starp
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personu, kam ir pieejama iekSgja informacija, un citas personas aizdomigu
tirdzniecibas darjjumu, vai noteikt saikni starp divu personu slepenu kopgju
tirdzniecibas darfjumu. Jo 1pasi piekluve telekomunikaciju operatoru telefonsarunu
un datu plismas ierakstiem tiek uzskatita par vienu no svarigakajiem jautajumiem,
lai CESR locekli varétu istenot savus izmekleSanas un izpildes uzdevumus'.
Piekluve telekomunikaciju operatoru telefonsarunu un datu plismas ierakstiem
patiesam ir svariga un dazreiz pat vienigais pieradijums, lai noteiktu, vai primara
persona, kam ir pieejama iek$€ja informacija, ir nodevusi ieks$€jo informaciju
personai, kura veic tirdzniecibas darfjumus ar So ieks$€jo informaciju. Piem&ram, Sie
dati bitu liecibas gadijuma, ja uzpémuma valdes loceklis, kura riciba ir ieksgja
informacija, to telefoniski nodod draugam, radinickam vai gimenes loceklim, kas p&c
tam veic aizdomigu darjjumu, pamatojoties uz sanemto ieks$€jo informaciju.
Regulators varétu izmantot telekomunikaciju operatoru telefonsarunu un datu
plusmas ierakstus, lai paraditu, ka primara persona, kam ir pieejama ieks$gja
informacija, ir piezvanijusi draugam vai radiniekam tiilit pec tam, kad tai piezvanija
brokeris, lai sniegtu norades par aizdomiga darfjuma veikSanu. Telekomunikaciju
operatoru telefonsarunu un datu pliismas ieraksti biitu liecibas par saikni, ko varétu
izmantot ka pieradijumu sankciju piemé&rosanai lieta, kura pretéja gadijuma nevarétu
konstatét parkapumu. V&l kads piemérs ir gadijums, kad interneta biletena ir
publicéta nepatiesa vai maldinosa norade, lai ietekmé&tu finansu instrumenta cenu.
Telefonsarunu un datu plismas ierakstus var izmantot, lai identificEtu norades
autoru. Turklat sadi ieraksti var nodroSinat liecibas par saikni ar citu personu, kas
pirms vai péc tam veikusi aizdomigus darfjumus. Tadg€jadi tiktu pieraditas tirgus
manipulacijas, izplatot nepatiesu vai maldinou informaciju. Saja sakariba ir svarigi
Savieniba izveidot vienlidzigus konkurences nosacijumus attieciba uz kompetento
iestazu piekluvi telefonsarunu un datu pliismas ierakstiem, kas ir telesakaru operatora
vai ieguldijumu sabiedribas riciba. Tadgjadi kompetentajam iestadém biitu jaspgj
pieprasit telefonsarunu un datu pliismas ierakstus, kas ir telesakaru operatora vai
ieguldijumu sabiedribas riciba, ja eksisté pamatotas aizdomas, ka $adi ieraksti, kas
attiecas uz parbaudes priekSmetu, var biit svarigi, lai pieraditu iek$€jas informacijas
launpratigu izmantoSanu vai tirgus manipulaciju, kas definéta $aja regula vai [jaunaja
MAD]. Ir jabiit skaidram, ka Sie ieraksti neietver So sakaru saturu.

Ta ka tirgus launpratiga izmantoSana var notikt parrobezu méroga un dazados tirgos,
EVTI ir svarigs koordinacijas uzdevums un kompetentajam iestadeém ir jasadarbojas
ar citam kompetentajam iestadém un janodroSina informacijas apmaina ar tam, ka
ari—kad tas ir attiecinams uz atvasinatajiem precu instrumentiem — ar
regulativajam iestadém, kas atbildigas par saistitajiem aktualtirgiem, gan Savieniba,
gan tresas valstis.

19

CESR atbilde uz aicinajumu iesniegt atsauksmes par MAD parskatiSanu, 2009. gada 20. aprilis,

pieejama:
http://ec.europa.eu/internal _market/securities/abuse/index_en.htm.
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3.4.5.1.

3.4.5.2.

V nodala (Administrativas sankcijas)
Sankcijas

Savienibas finanSu tirgi tiek aizvien vairak integréti, un parkapumiem var biit
parrobezu ietekme Savieniba. Dalibvalstis speka esoSie atSkirigie sankciju reZimi
veicina regul&juma arbitrazu un novajina tirgus integritates un parredzamibas mérkus
finanSu pakalpojumu vienotaja tirgii. Valstu piem@roto reZimu novertgjuma,
piemeram, atklajies, ka dalibvalstis stipri atSkiras finansialo sankciju Iimeni, ka
dazam kompetentajam iestadém nav konkr€tu un svarigu sankciju pilnvaru un ka
dazas kompetentas iestades nevar piemérot sankcijas fiziskam un juridiskam
personam’. Tap&c ar o regulu tiek ieviesti administrativo pasakumu, sankciju un
sodu obligatie noteikumi. Tas neliedz atseviskam dalibvalstim noteikt augstakus
standartus. Regula noteikta jebkadas pelnas, ja tada ir konstatéta, ari procentu,
atdoSana, un, lai nodrosinatu atbilstigu preventivu ietekmi, regula ir paredz&tas sodas
naudas, kam ir jabit lielakam par $is regulas parkapumu gadijuma giito pelnu vai
noverstajiem zaudgjumiem un kas ir janosaka kompetentajam iestadém, nemot vera
faktus un apstaklus.

Turklat kriminalsankcijam ir spécigaka preventiva ietekme neka administrativajiem
pasakumiem un sankcijam. PriekSlikuma Direktivai [XX] ir ieviesta prasiba visam
dalibvalstim piemérot efektivas, samérigas un preventivas kriminalsankcijas, lai
risinatu nopietnakos ieks€jas informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus
manipulaciju parkapumus. Minéta direktiva biis japieméro, nemot veéra $aja regula
paredz€tos noteikumus, tostarp paredzetos istenoSanas pasakumus. Tomér direktiva
izmantotas definicijas var atskirties no regula izmantotajam definicijam.

Zinotaju aizsardziba un stimuli

Zinotaju sniegta informacija var but lietderigs primaras informacijas avots un var
bridinat kompetentas iestades aizdomu gadijumos par tirgus launpratigu
izmantoSanu. Saskana ar regulu tiek uzlabots Savienibas tirgus launpratigas
izmantoSanas regul&jums, ievieSot atbilstigu aizsardzibu zinotajiem, kas informé par
aizdomam attieciba uz tirgus launpratigu izmantoSanu, ka ari paredzot finansialu
stimulu iesp&jamibu personam, kuras kompetentajam iestadém sniedz svarigu
informaciju, ka rezultata tiek piemérotas naudas sankcijas. Tiek uzlaboti ar1
dalibvalstu noteikumi par zinotaju sniegtas informacijas sanemsanu un parbaudiSanu.

IETEKME UZ BUDZETU

Priekslikuma ietekme uz budzetu ir saistita ar EV7TI uzticeto uzdevumu, ka izklastits
pievienotaja tiesibu akta priek$likuma finan§u parskata. Sim priek3likumam
pievienotaja finansu parskata ir novertéta art konkréta ietekme uz budzetu Komisijas
vajadzibam.

Priekslikums ietekmé Kopienas budzetu.
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(COM (2010) 1496). Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un
socialo lietu komitejai un Regionu komitejai ,,Par sankciju reZimu pastiprinasanu finansu pakalpojumu
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nozarg”, 2010. gada decembris, 3. nodala.
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2011/0295 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA
par ieksgjas informacijas launpratigu izmanto$anu un tirgus manipulacijam (tirgus

launpratigu izmantoSanu)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un 1pasi ta 114. pantu,

I, .. C g e 21
nemot veéra Eiropas Komisijas priekslikumu™,

péc legislativa akta projekta nosttisanas valstu parlamentiem,

- e . . . . . 22
nemot vera Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu™,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu™,

23

nemot véra Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaja atzinumu,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

(1)  Patiesi vienots finansu pakalpojumu tirgus ir iz§kirosi nozimigs ekonomikas izaugsmei
un darbvietu izveidoSanai Savieniba.

2) Lai finanSu tirgus bitu vienots un efektivs, ir vajadziga tirgus integritate. Ekonomiska
izaugsme un labklajiba nebis iesp&jama, ja vertspapiru tirgu darbiba nebils vienmeriga
un sabiedriba neuztic@sies Siem tirgiem. Tirgus launpratiga izmantoSana kaité finansu
tirgu integritatei un vajina sabiedribas uzticibu vertspapiriem un atvasinatajiem
instrumentiem.

(3) Ar 2003.gada 28.janvar1 pienemto Eiropas Parlamenta un Padomes

Direktivu 2003/6/EK par ieks€jas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus
manipulacijam (tirgus launpratigu izmantoganu)** pabeidza un atjauninaja Savienibas
tiesisko reguléjumu tirgus integritates aizsardzibai. Tomér likumdoSanas, tirgus un
tehnologiju tendences, kas attistijusas kop$ minétas direktivas pienemsanas laika, ir

21
22
23
24

OvVCI[.][..] [-] lpp.

oV C,, Ipp.

ov C,, Ipp.

OV L 16, 12.4.2003., 16. Ipp.
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radijusas butiskas izmainas finanSu vidg, tap&c direktiva ir jaaizvieto, lai nodroSinatu
atbilsttbu S§tm tendencém. Ir vajadzigs ari jauns likumdoSanas instruments, lai
nodrosinatu vienotus noteikumus un skaidribu attieciba uz pamatjédzieniem, ka art
vienotu noteikumu krajumu saskapa ar ES FinanSu uzraudzibas jautajumu augsta
limena darba grupas secinajumiem™.

Ir janosaka vienots reguléjums, lai saglabatu tirgus integritati un izvairitos no
iesp&jamas reguléjuma arbitrazas, ka arT lai nodrosinatu lielaku tiesisko noteiktibu un
mazaku regulgjuma sarezgitibu tirgus dalibniekiem. Sa tiesi piemérojama tiesibu akta
mérkis ir noteikti veicinat iek$gja tirgus vienmerigu darbibu, tapec tad pamata jabiit
LESD 114. panta noteikumiem atbilstigi interpretacijai saskana ar Eiropas Savienibas
Tiesas iedibinato judikattru.

Lai novérstu joprojam pastavoSos tirdzniecibas ierobeZojumus un bitiskus
konkurences izkroplojumus, ko rada atskiribas dalibvalstu tiesibu aktos, ka art lai
noverstu turpmaku iesp&jamu tirdzniecibas ierobezojumu un bitisku konkurences
izkroplojumu rasanos, ir japienem regula, ar kuru paredz€tu vienotus noteikumus, kas
butu piem&rojami visas dalibvalstis. Nosakot tirgus launpratigas izmantoSanas prasibas
regula, biitu janodroSina, ka §1s prasibas ir tieSi piem&rojamas. Tam savukart biitu
janodroSina vienoti nosacijumi, noversot atSkiribas dalibvalstu prasibas saistiba ar
direktivas transponéSanu. Pateicoties Sai regulai, ikvienam Savieniba biitu jaievéro
vienadi noteikumi. Regulai biitu arT jasamazina reguléjuma sarezgitiba un uznémumu
atbilstibas izmaksas, it seviSki uznémumiem, kas darbojas parrobezu meéroga, un
javeicina konkurences izkroplojumu novérsana.

Komisijas pazinojuma par Eiropas Mazas uznémgjdarbibas aktu®® Savieniba un
dalibvalstis ir aicinatas izstradat noteikumus, lai samazinatu administrativos slogus,
pielagotu tiesibu aktus emitentu vajadzibam tirgos, kas paredz€ti maziem un vid&jiem
uzpémumiem, un veicinatu $adu emitentu piekluvi finans@jumam. Vairaki
Direktivas 2003/6/EK noteikumi paredz administrativus slogus emitentiem, it seviski
tiem, kuru finansu instrumenti ir pienemti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos, un Sie
slogi biitu jasamazina.

Tirgus launpratiga izmantoSana ir jédziens, kas ietver visa veida nelikumigu ricibu
finan$u tirgos, un §is regulas nozimé ta ir iekS€jas informacijas launpratiga vai
nepareiza izmanto$ana un tirgus manipulacijas. Sada riciba kavé pilnigu un atbilstigu
tirgus parredzamibu, kas ir visu integréto finanSu tirgu dalibnieku tirdzniecibas
darfjjumu prieks$noteikums.

Direktivas 2003/6/EK darbibas joma galvena uzmaniba tika versta uz finanSu
instrumentiem, kas piepemti tirdzniecibai regulétos tirgos, bet péd&o gadu laika
finanSu instrumentus aizvien biezak tirgo daudzpus€jas tirdzniecibas sisteémas
(turpmak — MTF). Ir ar1 tadi finanSu instrumenti, kas tiek tirgoti tikai cita veida
organizgetas tirdzniecibas sist€émas (turpmak — OTF), piem&ram, brokeru Skerstiklos,
vai tikai arpusbirzas tirgos. Tapéc biutu japaplasina §is regulas darbibas joma, lai
ietvertu visus finanSu instrumentus, ko tirgo MTF vai OTF, ka ar1 finansu

25
26

ES Finansu uzraudzibas jautajumu augsta l[imena darba grupas zinojums, Brisele, 25.2.2009.
Komisijas pazinojums ,,Vispirms domat par mazakajiem — Eiropas Mazas uzpemgjdarbibas akts
wmall Business Act”, COM(2008)394 galiga redakcija.
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instrumentus, kurus tirgo arpusbirzas tirgos, piemé&ram, kreditriska mijmainas
darfjumi, vai jebkuru citu ricibu vai darbibu, kas ietekme finan$u instrumentu, kur§
tiek tirgots reguléta tirgi, MTF vai OTF. Tam biitu jauzlabo iegulditaju aizsardziba,
jasaglaba tirgu integritate un janodroSina, ka tiek neparprotami aizliegtas tirgus
manipulacijas ar $adiem instrumentiem, izmantojot finansu instrumentus, ko tirgo
arpusbirzas tirgos.

Dazos gadijumos finansu instrumentu stabiliz€Sana vai darbibas ar pasu akcijam
saskana ar atpirkuma programmam var but likumigas, un tadel tas ka tadas nevar
uzskattt par tirgus launpratigu izmantoSanu.

Dalibvalstis un Eiropas Centralo banku sisttmu, Eiropas finanSu stabilitates
instrumentu, valstu centralas bankas un citas agentiiras vai vienas vai vairaku
dalibvalstu, ka ar1 Savienibas, 1paSam noliikam dibinatas sabiedribas, ka ar1 konkrétas
citas valsts struktiiras nebiitu jaierobezo monetaras, valtitas mainas likmju vai publiska
sektora parada, vai klimata politikas parvaldibas Istenojuma.

Sapratigi iegulditaji pienem l€mumus par ieguldijumiem, pamatojoties uz informaciju,
kas tiem jau ir pieejama, tas ir, pamatojoties uz ex ante informaciju. Tadel jautajums
par to, vai sapratigs iegulditajs, pienemot l€mumu par ieguldijumiem, npemtu véra kadu
noteiktu informaciju, ir jaizverté, pamatojoties uz ex ante informaciju. Sada
novert§juma jagem veéra minétas informacijas paredzama ietekme ar to saistita
emitenta vispar&jas darbibas konteksta, informacijas avota uzticamiba un jebkadi citi
tirgus mainigie raditaji, kas var€tu ietekmé&t finanSu instrumentus, saistitos precu
aktualligumus vai izsolitos produktus, pamatojoties uz emisijas kvotam konkrétajos
apstaklos.

Ex post informaciju var izmantot, lai parbauditu pienémumu, ka ex ante informacija
bijusi tada, kas var atsaukties uz vertspapiru cenu, bet ex post informaciju nedrikstetu
izmantot, lai vérstos pret personu, kura izdarijusi pamatotus secinajumus no ex ante
informacijas.

Tiesiska noteiktiba attieciba uz tirgus dalibniekiem biitu javeicina, precizak nosakot
divus elementus, kas ir biitiski iek$&jas informacijas defin€Sanai, proti, precizu $adas
informacijas raksturu un tas iesp€jamas ietekmes nozimi attieciba uz finansu
instrumentu, saistito precu aktualligumu vai izsolito produktu cenam, pamatojoties uz
emisijas kvotam konkrétajos apstaklos. Attieciba uz atvasinatajiem finansu
instrumentiem, kas ir vairumtirdzniecibas energoprodukti, par iek$¢jo informaciju it
seviski butu jauzskata informacija, kura jaatklaj saskana ar regulu [Eiropas Parlamenta
un Padomes Regula (ES) Nr. .. par energijas vairumtirgu integritati un parredzamibul].

Iek$€jo informaciju var Jaunpratigi izmantot, pirms emitentam tiek piemerots
pienakums to atklat. Liguma sarunu statuss, noteikumi, par kuriem provizoriski
panakta vienoSanas liguma sarunas, finanSu instrumentu izvietoSanas iespéja,
nosacijumi, ar kadiem tirgos finanSu instrumentus, vai finanSu instrumentu
izvietoSanas provizoriskie noteikumi var biit butiska informacija iegulditajiem. Tapéc
Sada informacija butu jauzskata par iek$€jo informaciju. Tomer $§ada informacija var
bt nepietickami preciza, lai emitentam piemérotu atklasanas pienakumu. Sados
gadijumos biitu japiemero ieks§€jas informacijas launpratigas izmantosanas aizliegums,
nevis emitenta pienakums atklat informaciju.
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Aktualtirgi un saistito atvasinato finansu instrumentu tirgi ir savstarp&ji ciesi saistiti un
globali. Tirgus launpratiga izmantoSana ir iesp€jama gan $ajos tirgos, gan parrobezu
méroga. Tas attiecas gan uz ieks€jas informacijas launpratigu izmantoSanu, gan tirgus
manipulacijam. It seviski aktualtirgus ieks$€jo informaciju var izmantot persona, kas
veic tirdzniecibas darfjumus finanSu tirgli. Tapec ieksgjas informacijas vispargjai
definicijai saistiba ar finanSu tirgiem un precu atvasinatajiem finanSu instrumentiem
jaattiecas ar1 uz visu informaciju, kas ir butiska saistitajos precu tirgos. Turklat
manipulaciju stratégijas ir iesp&jamas ari aktualtirgos un atvasinato finanSu
instrumentu tirgos. Finan$u instrumentu, tostarp precu atvasinato instrumentu,
tirdzniecibu var izmantot, lai manipulétu ar saistitajiem precu aktualligumiem, un
preCu aktualligumus var izmantot, lai manipulétu ar saistitajiem finanSu
instrumentiem. Tirgus manipulaciju aizlieguma biitu jaietver §is savstarp€jas saiknes.
Tomér nav atbilstigi un lietderigi paplasinat regulas darbibas jomu, ietverot ricibu, kas
nav saistita ar finanSu instrumentiem, pieméram, tirdzniecibas darfjjumus ar precu
aktualligumiem, kuri ietekmé& tikai aktualtirgus. Piem@ram, vairumtirdzniecibas
energoproduktu gadijuma kompetentajam iestadém bitu janem véra definiciju 1pasas
iezimes [Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. .. par energijas vairumtirgu
integritati un parredzamibu], kad tas piemeéro §is regulas ieks¢jas informacijas, ieks€jas
informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus manipulaciju definicijas attieciba uz
finansu instrumentiem, kas saistiti ar vairumtirdzniecibas energoproduktiem.

Lidz ar emisiju kvotu parklasificeSanu finanSu instrumentu kategorija, kas ir dala no
Direktivas par finansu instrumentu tirgiem parskatiSanas, Sie instrumenti tiks ietverti
§1s regulas darbibas joma. Paturot prata So instrumentu specifiku un oglekla dioksida
tirgus struktiiras iezimes, ir janodroSina, ka netiek ierobezota dalibvalstu, Eiropas
Komisijas un citu oficiali norikotu struktiiru darbiba saistiba ar emisijas kvotam, kad
tas 1steno Savienibas klimata politiku. Turklat pienakums atklat informaciju jaattiecina
uz §a tirgus dalibniekiem kopuma. Tomér, lai izvairitos no tirgus paklauSanas
nelietderigiem zinoSanas pienakumiem un ari lai saglabatu paredzéta pasakuma
rentabilitati, Skiet, ka ir jaierobeZo $a pienakuma regulativa ietekme, attiecinot to tikai
uz tiem ES emisijas kvotu tirdzniecibas sist€émas (turpmak — ETS) operatoriem, no
kuriem, nemot véra to izméru un darbibas, var pamatoti sagaidit, ka tiem var but
butiska ietekme uz emisijas kvotu cenu. Ja emisijas kvotu tirgus dalibnieki jau pilda
lidzvertigus iek$gjas informacijas atklasanas pienakumus, it seviski saskana ar Regulu
par energijas tirgus integritati un parredzamibu (Eiropas Parlamenta un Padomes
Regula (ES) Nr... par energijas vairumtirgu integritati un parredzamibu), ieksgjas
informacijas atklaSanas pienakums nedrikstétu novest pie biitiba vienadas informacijas
divkarSas atklasanas obligata pienakuma.

Komisijas Regula (ES) Nr. 1031/2010 par siltumnicas efektu izraisoSo gazu emisiju
kvotu izsolu laika grafiku, administréSanu un citiem aspektiem saskanpa ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/87/EK, ar kuru nosaka sistemu siltumnicas
efektu izraisoSo gazu emisijas kvotu tirdzniecibai Kopiena'127, bija paredzeti divi
paraléli tirgus launpratigas izmantoSanas rezimi, kas piemé€rojami emisijas kvotu
izsolém. Tomer lidz ar emisijas kvotu parklasificeSanu finanSu instrumentu kategorija

27

Komisijas 2010. gada 12. novembra Regula (ES) Nr. 1031/2010 par siltumnicas efektu izraisoSo gazu
emisiju kvotu izsolu laika grafiku, administréSanu un citiem aspektiem saskana ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Direkttvu 2003/87/EK, ar kuru nosaka sistému siltumnicas efektu izraisoSo gazu emisijas
kvotu tirdzniecibai Kopiena, OV L 302, 18.11.2010., 1. Ipp.
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Sai regulai butu jabut vienotam noteikumu krajumam, kas attiecas uz tirgus
launpratigas izmantoSanas pasakumiem un ir piemérojams visiem emisijas kvotu
primarajiem un sekundarajiem tirgiem. Regulai jaattiecas ar1 uz emisijas kvotu vai citu
produktu, ko izsola, pamatojoties uz emisijas kvotam, izsolém saskana ar Komisijas
2010. gada 12. novembra Regulu (ES) Nr. 1031/2010 par siltumnicas efektu izraiso$o
gazu emisiju kvotu izsolu laika grafiku, administréSanu un citiem aspektiem saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/87/EK, ar kuru nosaka sist€mu
siltumnicas efektu izraisoSo gazu emisijas kvotu tirdzniecibai Kopiena.

Saja regula biitu japaredz pasakumi attieciba uz tirgus manipulacijam, kurus varétu
pielagot jauniem tirdzniecibas veidiem vai jaunam stratégijam, kas varétu bt
launpratigas. Lai atspogulotu to, ka aizvien biezak ir sastopama finansu instrumentu
automatiz€ta tirdznieciba, ir v€lams tirgus manipulacijas papildinat ar konkrétu
launpratigas izmantoSanas prakSu piemériem, ko varétu Tstenot, izmantojot
algoritmiskos tirdzniecibas darfjumus, tostarp tirdzniecibas darfjjumus ar mazu laika
intervalu. Sniegtajiem piemeriem nav paredzets biit izsmeloSiem, un nav ar1 jauzskata,
ka, ja Sadas stratégijas Tstenotu, izmantojot citus lidzeklus, tas wvairs nebitu
launpratigas.

Lai papildinatu tirgus manipulaciju aizliegumu, $aja regula bitu jaietver aizliegums
meginat iesaistities tirgus manipulacijas, nemot veéra to, ka ari nesekmigiem
méginajumiem manipulét ar tirgu bhtu japieméro sankcijas. Méginajums iesaistities
tirgus manipulacijas biitu janoskir no situacijam, kuras darbibai nav vélamas ietekmes
uz finan$u instrumenta cenu. Sadu ricibu uzskata par tirgus manipulaciju, jo ta
potenciali vargja sniegt nepatiesas vai maldinoSas norades.

Saja regula bitu ari japrecizé, ka iesaistiSanas tirgus manipulacijas vai méginajums
iesaistities tirgus manipulacijas ar finanSu instrumentu var izpausties ka tadu saistito
finan$u instrumentu, piemé&ram, atvasinato finanSu instrumentu, izmantoSana, kurus
tirgo cita tirdzniecibas vieta vai arpusbirzas tirgi.

Lai nodroSinatu vienotus tirgus nosacijumus starp tirdzniecibas vietam un sistémam,
kam pieméro So regulu, biitu japrasa reguléto tirgu, MTF un OTF dalibniekiem
pienemt samerigus strukturalus noteikumus, kuru mérkis ir noverst un konstatét tirgus
manipulaciju prakses.

FinanSu instrumentu manipulacijas vai manipulaciju méginajums var ari izpausties ka
rikojumi, kas netiek izpilditi. Turklat finanSu instrumentu var manipulét, rikojoties
arpus tirdzniecibas vietas. Tapéc personam, kuru darba uzdevums ietver darijumu
sistematiz€Sanu vai izpildi un kuram ir jaievie§ sist€mas, lai konstatétu un zinotu par
aizdomigiem darfjumiem, ir jasniedz zinojumi ari par aizdomigiem rikojumiem un
aizdomigiem darfjumiem, kas notiek arpus tirdzniecibas vietas.

FinanSu instrumentu manipulacijas vai manipulaciju méginajums var ari izpausties ka
nepatiesas vai maldinoSas informacijas izplatiSana. Nepatiesas vai maldinoSas
informacijas izplatiSana saméra 1sa laika var bitiski ietekmét finanSu instrumentu
cenas. Ta var biit acimredzami nepatiesas informacijas safabriceéSana, ka ar1 bitisku
faktu apzinata neizpau$ana un informacijas apzinata nepreciza atklasana. Sadas tirgus
manipulacijas ir seviski kaitigas iegulditajiem, jo rezultata tie savus ieguldijumu
lémumus pamato uz nepareizu vai sagrozitu informaciju. Tas kait€ ar1 emitentiem, jo
samazina uzticibu pieejamajai informacijai, kas ir ar tiem saistita. Savukart uzticibas
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trikums tirgli var apdraudét emitenta sp&ju emitét jaunus finansu instrumentus vai
nodros$inat kreditus no citiem tirgus dalibniekiem, lai finans€tu savas darbibas. Tirgi
informacija izplatas loti atri. Tap&c iegulditajiem un emitentiem nodarTtais kait&jums
var saglabaties uz saméra ilgu laiku, Iidz So informaciju atzist par nepatiesu vai
maldinos$u un Iidz emitents vai par izplatiSanu atbildigas personas var to izlabot. Tapec
nepatiesas vai maldinoSas informacijas izplatiSana, tostarp baumu un nepatiesu vai
maldinosu zinu izplatiSana, jauzskata par §ts regulas parkapumu. Ir piemeroti aizliegt
personam, kas darbojas finanSu tirgos, brivi izpaust informaciju, kura ir pretruna to
viedoklim vai spriedumam un par kuru vini zina vai vigiem bitu jazina, ka ta ir
nepatiesa vai maldinosa, jo tas kaite iegulditajiem un emitentiem.

Ir butiski, lai emitents atri atklaj sabiedribai iek$gjo informaciju, tadgjadi izvairoties no
ieks§€jas informacijas launpratigas izmantoSanas un nodroSinot, ka iegulditaji netiek
maldinati. Tap&c biitu japieprasa emitentiem péc iesp&jas atrak informet sabiedribu par
iesp&jamu iek$€jo informaciju, ja vien kavéjums, visticamak, nemaldina sabiedribu un
ja emitents sp&j nodrosinat informacijas konfidencialitati.

Tajos gadijumos, kad finanSu iestade sapem arkartas palidzibu aizdevuma veida,
iespgjams, ka finansialas stabilitates apsvérumu dg] ir ieteicams aizkaveét iekS$gjas
informacijas atklasanu, ja informacija ir sistemiski svariga. Tapéc kompetentajai
iestadei biitu jabiit iesp&jai atlaut ieksgjas informacijas atklasanas kavéjumu.

Prasiba atklat ieks$€jo informaciju var radit slogus emitentiem, kuru finanSu
instrumenti ir pienemti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgos, nemot véra vinu riciba
esosas uzraudzibas informacijas izmaksas, ka ar1 juridisko konsultaciju izmaksas par
to, vai un kad informacija ir jaatklaj. Tomér ieks$€jas informacijas atra atklasana ir
butiska, lai nodroSinatu iegulditaju uzticibu Siem emitentiem. Tapéc Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestadei (turpmak — EVTI) biitu jabut iesp&jai izdot
pamatnostadnes, kas palidzétu emitentiem ievérot ieksgjas informacijas atklasanas
pienakumu, neapdraudot iegulditaju aizsardzibu.

To personu saraksti, kam ir pieejama iek$€ja informacija, ir svarigi regulatoru
instrumenti, izmekl€jot iesp&amu tirgus launpratigu izmantoSanu, tacu valstu
atSkirigie nosacijumi par datiem, kuri ieklaujami Sajos sarakstos, emitentiem rada
nevajadzigus administrativos slogus. Tapéc biitu javienado datu lauki $ajos to personu
sarakstos, kam ir pieejama iekS$€ja informacija, lai samazinatu izmaksas. Prasiba
uztur€t un pastavigi atjauninat to personu sarakstus, kam ir pieejama ieks€ja
informacija, rada administrativos slogus, seviski emitentiem MVU izaugsmes tirgos.
Ta ka kompetentas iestades var efektivi uzraudzit tirgus launpratigu izmantosanu bez
pastavigas pieejamibas Sadiem emitentu sarakstiem, vini biitu jaatbrivo no $a
pienakuma, lai samazinatu $is regulas raditas administrativas izmaksas.

To darfjumu lielaka parredzamiba, kurus emitentsabiedribas veic personas, kas pilda
vadibas pienakumus, un — attieciga gadijuma — ar tam cieSi saistitas personas, ir
preventivs pasakums pret tirgus Jaunpratigu izmantoSanu. Pat atseviskas min&to
darjjumu publikacijas ar1 var biit vertigs informacijas avots iegulditajiem. Ir japrecize,
ka So vaditaju darfjumu publiskoSanas pienakums ietver ari finanSu instrumentu
iekilasanu vai aizdevumus, ka arf citas personas darjjumus, kura rikojas vaditaja varda.
Lai nodro$inatu atbilstigu lidzsvaru starp parredzamibas Iimeni un kompetentajam
iestadém un sabiedribai sniegto zinojumu skaitu, Saja regula biitu jaievie§ vienots
slieksnis, kuru neparsniedzot par darjjumiem nav jazino.
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Uzraudzibas efektivitate tiks garant€ta, izmantojot efektivu instrumentu un pilnvaru
vienotu kopumu, kas bis katras dalibvalsts kompetentas iestades riciba. Ar1 tirgus
uznémumiem un visiem ekonomikas dalibniekiem biitu javeicina tirgus integritate.
Tadgjadi vienas kompetentas iestades norikoSana, lai novérstu tirgus launpratigu
izmantoSanu, nenozim&tu, ka nepastav sadarbiba vai pilnvaru delegéSana uz
kompetentas iestades atbildibu starp mingto iestadi un tirgus uzp€mumiem, lai
nodrosinatu efektivu uzraudzibu attieciba uz atbilstibu §1s regulas noteikumiem.

Lai konstatétu ieksgjas informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus manipulaciju
gadijumus, kompetentajam iestadém jabut iesp€jai piekliit privatam telpam un
konfiscét dokumentus. Piekluve privatam telpam ir vajadziga it seviski tad, ja persona,
kas jau ir sanémusi informacijas sniegSanas pieprasijumu, (pilniba vai dalgji) to
nenodroSina vai ja ir pietiekams pamats uzskatit, ka, ja pieprasijums tiktu veikts, to
nenodrosinatu vai ka dokumenti vai informacija, uz ko attiecas informacijas
sniegSanas pieprasijums, tiktu parvietota, manipul&ta vai iznicinata.

Esosi telefonsarunu un datu plismas ieraksti ieguldijumu sabiedribas, kas veic
darfjumus, un eso$i telefonsarunu un datu plismas ieraksti, kurus glaba
telekomunikaciju operatori, ir svarigas liecibas, lai konstat€tu un pieraditu iek$gjas
informacijas launpratigu izmantosanu un tirgus manipulacijas. Telefonsarunu un datu
pluismas ieraksti var palidzét noteikt tas personas identitati, kas ir atbildiga par
nepatiesas vai maldinoSas informacijas izplatiSanu, vai to, ka personas ir sazinajusas
konkréta bridi un ka starp diviem vai vairak cilvékiem pastav attiecibas. Lai Savieniba
izveidotu vienlidzigus konkurences nosacijumus attieciba uz kompetento iestazu
piekluvi telefonsarunu un datu pliismas ierakstiem, kas ir telesakaru operatora vai
ieguldijumu sabiedribas riciba, kompetentajam iestadém bitu jaspgj pieprasit
telefonsarunu un datu pliismas ierakstus, kas ir telesakaru operatora vai ieguldijumu
sabiedribas riciba, ja eksist€ pamatotas aizdomas, ka $adi ieraksti, kas attiecas uz
parbaudes priekSmetu, var bt svarigi, lai pieraditu ieksgjas informacijas launpratigu
izmantoSanu vai tirgus manipulaciju, kas definéta [jaunaja MAD] un ar ko parkapj So
regulu un [jauno MAD)]. Telefonsarunu un datu pliismas ieraksti neietver $adu sarunu
un datu saturu.

Ta ka tirgus launpratiga izmantoSana ir iesp&jama parrobezu meroga un starp tirgiem,
butu japieprasa kompetentajam iestadém sadarboties un nodroSinat informacijas
apmainu ar citam kompetentajam un regulativajam iestadém, ka ar1 ar EVTI, it seviski
saistiba ar izmekléSanam. Ja kompetenta iestade ir parliecinata, ka cita dalibvalsti
notiek vai ir notikusi tirgus launpratiga izmantoSana vai ka tas skar finanSu
instrumentus, kas tiek tirgoti cita dalibvalsti, tai par to biitu japazino kompetentajai
iestadei un EVTI. Tirgus launpratigas izmantoSanas gadijumos, kam ir parrobezu
ietekme, EVTI butu jakoordiné izmekl€Sana, ja to pieprasa viena no iesaistitajam
kompetentajam iestadém.

Lai nodroSinatu informacijas apmainu un sadarbibu ar treSo valstu iestadém saistiba ar
§ts regulas efektivu izpildi, kompetentajam iestadém bititu javienojas par sadarbibas
pasakumiem ar saviem partneriem treSas valstis. Personas datu nodoSana uz minéto
vienoSanos pamata atbilst Eiropas Parlamenta un Padomes 1995. gada 24. oktobra
Direktivai 95/46/EK par personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un
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(34)

(35)

(36)

(37)

$adu datu brivu apriti®® un Eiropas Parlamenta un Padomes 2000. gada 18. decembra
Regulai (EK) Nr. 45/2001 par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz personas datu
apstradi Kopienas iestades un struktiiras un par adu datu brivu apriti®.

FinanSu nozares wuzraudzibas un uznéméjdarbibas ricibas kodeksa atbilstiga
reguléjuma pamata butu jabiit spécigiem uzraudzibas un sankciju reZimiem. Saja
noliika uzraudzibas iestadém biitu jabut pietiekamam pilnvaram rikoties un butu jaspgj
palauties uz vienlidzigiem, spécigiem un preventiviem sankciju rezimiem pret
jebkadiem parkapumiem finanSu joma, ka ari sankcijam, kas ir efektivi japiemero.
Tomér augsta ltmepa darba grupa uzskatija, ka paslaik nav ieviests neviens no
mingtajiem elementiem. Komisijas 2010. gada 8. decembra pazinojuma par sankciju
rezimu pastiprinasanu finansu pakalpojumu nozarg’’ ir parskatitas pasreizgjas sankciju
pilnvaras un to praktiska piemérosana, lai veicinatu sankciju konvergenci starp
dazadam uzraudzibas darbibam.

Tapec papildus tam, lai nodroSinatu regulatoriem efektivus uzraudzibas instrumentus
un pilnvaras, administrativu pasakumu, sankciju un soda naudu kopums biitu janosaka,
lai dalibvalstis nodroSinatu kop&ju pieeju un uzlabotu to preventivo ietekmi. Nosakot
administrativas soda naudas, biitu janem véra tadi faktori ka konstatéta finansiala
ieguvuma atdoSana, parkapuma smagums un ilgums, vainu pastiprino$i vai mikstinosi
faktori, nepiecieSamiba p&c soda naudu preventivas ietekmes un— attieciga
gadijuma — bitu japieméro atlaides, ja parkap€js sadarbojas ar kompetento iestadi.
Pienemot un publicgjot sankcijas, biitu janem véra pamattiesibas, ka noteikts Eiropas
Savienibas Pamattiesibu harta, it seviski tiesibas uz privatas un gimenes dzives
neaizskaramibu (7. pants), tiesibas uz personas datu aizsardzibu (8. pants) un tiesibas
uz efektivu tiesibu aizsardzibu un taisnigu tiesu (47. pants).

Zinotaji vers kompetento iestdzu uzmanibu uz jaunu informaciju, un tas palidz tam
konstatét iek$€jas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijas, ka ar1
piemérot sankcijas $ados gadijumos. Tomér zigotajus var atturét bailes no atriebibas
vai stimulu trikums. Tapéc ar So regulu biitu janodroSina atbilstigi pasakumi, lai
mudinatu zinotajus bridinat kompetentas iestades par S$is regulas iesp&jamiem
parkapumiem un lai aizsargatu vinus no atriebibas. Tomer zinpotajiem biitu jabut
tiesibam uz stimuliem tikai tad, ja vini dara zinamu jaunu informaciju, ko vigiem nav
juridiska pienakuma atklat, un ja Sadas informacijas rezultata tiek piemérotas sankcijas
par $1s regulas parkapumu. Dalibvalstim bitu arT janodroS$ina, ka to Tstenotas zinoSanas
sh&mas ietver mehanismus, kas nodroSina atbilstigu aizsardzibu personai, par kuru tiek
zinots, it seviski saistiba ar tiestbam uz personas datu aizsardzibu, un proceduras, lai
nodroSinatu personas, par kuru tiek zinots, tiesibas uz aizstavibu un tikt uzklausitai,
pirms par to tiek piepemts lémums, ka arT tiesibas sanemt efektivu tiesibu aizsardzibu
tiesa saistiba ar Iemumu attieciba uz to.

Ta ka dalibvalstis ir pienémusas tiesibu aktus, lai 1stenotu Direktivu 2003/6/EK, un ta
ka ir paredzeti delegétie akti un istenoSanas tehniskie standarti, kas japienem, pirms
ievieSamais regul&jums ir lietderigi piemérojams, uz pietiekamu laiku ir jaatliek Sis
regulas biitisku noteikumu piemérosana.

28
29
30

OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.

OV LS8, 12.1.2001., 1. Ipp.

Eiropas Komisijas pazinojums ,,Par sankciju reZimu pastiprinasanu finansu pakalpojumu nozarg”, COM
(2010) 716, 2010. gada 8. decembris.
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(3%)

(39)

(40)

Lai veicinatu vienm@rigu pareju uz §1s regulas piemerosanu, tirgus prakses, kuras bija
speka pirms $is regulas staSanas speka un kuras kompetentas iestades bija pienémusas
saskana ar Komisijas 2003. gada 22. decembra Regulu (EK) Nr. 2273/2003, ar ko
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK 1isteno attieciba wuz
atbrivojumiem saistiba ar atpirkSanas programmam un finanSu instrumentu
stabilizaciju®', lai piemérotu Direktivas 2003/6/EK 1. panta 2. punkta a) apak$punktu,
var turpinat piemérot, Iidz ir pagajis viens gads p&c datuma, kur§ noteikts ka §is
regulas efektivas pieméroSanas datums, ar nosacfjumu, ka S§is tirgus prakses ir
pazinotas EVTL

Saja regula ir nemtas véra pamattiesibas un ievéroti principi, kas atziti Eiropas
Savienibas Pamattiesibu harta, ka noteikts Liguma, it seviski tiesibas uz privatas un
gimenes dzives neaizskaramibu, tiesibas uz personas datu aizsardzibu, varda un
informacijas briviba, briviba veikt uzpnéméjdarbibu, tiesibas uz efektivu tiesibu
aizsardzibu un taisnigu tiesu, nevainiguma prezumpcija un tiesibas uz aizstavibu,
noziedzigu nodarfjumu un sodu likumibas un samériguma principi, ka ar1 tiesibas
netikt divreiz tiesatam vai soditam par to pasu noziedzigo nodarfjumu. Sim tiesibam
piem@rotie ierobezojumi atbilst mingtas hartas 52.panta 1.punktam, jo ir
nepiecieSami, lai sasniegtu vispargjas nozimes merkus attieciba uz iegulditaju
aizsardzibu un finanSu tirgu integritati, un ir paredzetas atbilstigas tiesiskas garantijas,
lai nodroSinatu, ka tiesibas ir ierobezotas tikai tada mera, kads nepiecieSams, lai
sasniegtu minétos merkus, un ar pasakumiem, kas ir samerigi ar sasniedzamo mérki. It
seviski ir vajadziga zinoSana par aizdomigiem darfjumiem, lai nodroSinatu, ka
kompetentas iestades var konstatet tirgus launpratigu izmantoSanu un piemerot
sankcijas. Aizliegums me&ginat iesaistities tirgus manipulacijas ir vajadzigs, lai
kompetentas iestades varétu piemérot sankcijas $adiem meginajumiem, ja to riciba ir
liecibas par nodomu istenot tirgus manipulacijas, pat ja nav iesp&jams konstatet
ietekmi uz tirgus cenam. Piekluve datiem un telefonsarunu ierakstiem ir vajadziga, lai
nodroSinatu liecibas un izmekl€Sanas pavedienus uz iesp&jamu ieks€jas informacijas
launpratigu izmantoSanu vai tirgus manipulacijam, ka ar1 lai varétu konstatét tirgus
launpratigu izmantoSanu un piemérot sankcijas. Regula paredz€tie nosacijumi
nodroSina atbilstibu pamattiesibam. Pasakumi attieciba uz zigotajiem ir vajadzigi, lai
atvieglotu tirgus launpratigas izmantoSanas konstatéSanu un lai nodroSinatu zinotaja
un personas, par kuru tiek zinots, aizsardzibu, art vinu privatas dzives, personas datu,
tiesibu tikt uzklausitam un tiesibu sanemt efektivu tiesibu aizsardzibu tiesa
aizsardzibu. Kopgju obligato noteikumu ievieSana attieciba uz administrativiem
pasakumiem, sankcijam un soda naudam ir vajadziga, lai nodroSinatu, ka
salidzinamiem tirgus launpratigas izmantoSanas parkapumiem pieméro salidzinamas
sankcijas, un lai nodro§inatu, ka piemérotas sankcijas ir samérigas ar parkapumu. ST
regula nekada zina neliedz dalibvalstim piemérot to konstitucionalos noteikumus par
preses brivibu un varda brivibu plassazinas Iidzeklos.

Eiropas Parlamenta un Padomes 1995. gada 24. oktobra Direktiva 95/46/EK par
personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti’*> un
Eiropas Parlamenta un Padomes 2000. gada 18. decembra Regula (EK) Nr. 45/2001
par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi Kopienas iestades

31
32

OV L 336, 23.12.2003., 33. Ipp.
OV L 281,23.11.1995., 31. Ipp.
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(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

un par §adu datu brivu apriti’® reglamenté personas datu apstradi, ko EVTI steno
saskana ar So regulu un dalibvalstu kompetento iestazu uzraudziba, it seviski
dalibvalstu norikotu neatkarigu valsts iestdzu uzraudziba. Jebkadai informacijas
apmainai vai nodoSanai starp kompetentajam iestadém butu janotiek saskana ar
noteikumiem par personas datu nodosanu, kas paredze€ti Direktiva 95/46/EK. Un
jebkadai informacijas apmainai vai nodoSanai, ko isteno EVTI, biitu janotiek saskana
ar noteikumiem par personas datu nodosanu, ka paredzets Regula (EK) Nr. 45/2001.

S1 regula un saskana ar to pienemtie delegétie akti, standarti un pamatnostadnes neskar
Savienibas konkurences noteikumu piemérosanu.

Komisija butu japilnvaro piepemt deleg€tos aktus atbilstigi Liguma 290. pantam.
Proti, delegétie akti japienem attieciba uz atpirkS§anas programmu un finanSu
instrumentu stabilizacijas nosacijumiem, 1. pielikuma uzskaititajiem manipulativas
ricibas raditajiem, slieksni, lai noteiktu informacijas atklasanas sabiedribai pienakuma
pieméroSanu emisijas kvotu tirgus dalibniekiem, nosacfjumiem, lai izstradatu to
personu sarakstus, kam ir pieejama iek$gja informacija, slieksni un nosacijumiem
saistiba ar vaditaju darfjumiem. Ipadi svarigi, lai Komisija, veicot sagatavoSanas
darbus, atbilstigi apspriestos, tostarp ekspertu Iimeni. Komisijai, sagatavojot un
izstradajot delegétos aktus, batu janodroSina, lai attiecigos dokumentus vienlaicigi,
laikus un pienacigi nostita Eiropas Parlamentam un Padomei.

......

regulas 1stenoSanai saistiba ar procediiram, kuras piemero, lai pazinotu par Sis regulas
parkapumiem. Sis pilnvaras biitu jaisteno saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
2011. gada 16. februara Regulu (ES) Nr. 183/2011, ar ko nosaka normas un visparigus
principus par dalibvalstu kontroles mehanismiem, kuri attiecas uz Komisijas
istenoSanas pilnvaru izmantoSanu.

FinanSu pakalpojumu tehniskajiem standartiem biitu janodroSina vienoti nosacijumi
visa Savieniba attieciba uz S$aja regula ietvertajiem jautajumiem. Ta ka EVTI ir
struktiira, kuras riciba ir loti specializ€tas zinaSanas, butu efektivi un lietderigi uzticet
EVTI tadu regulativo un istenoSanas tehnisko standartu projektu izstradi, kas nav
saistiti ar politikas variantiem, un So projektu iesniegSanu Komisijai.

Komisijai biitu japienem EVTI izstradatie regulativo un stenoSanas tehnisko standartu
projekti, kuri attiecas uz tirdzniecibas vietu procediram un pasakumiem, lai noveérstu
un konstatétu tirgus launpratigu izmantoSanu, ka ar uz sisttmam un veidném, ko
personas izmantos, lai konstat€tu un pazinotu aizdomigus rikojumus un darfjjumus, un
uz tehniskiem pasakumiem saistiba ar personu kategorijam, lai objektivi atspogulotu
informaciju, kura ir icteikta ieguldijumu stratégija, un lai atklatu konkrétas intereses
vai norades par intereSu konfliktiem, pienemot delegétos aktus saskana ar LESD
290. pantu un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10.—14. pantu. Ir 1pasi svarigi,
lai Komisija sagatavoSanas darbu laika organize atbilstigas apsprieSanas, tostarp
ekspertu [tment.

Komisija biitu japilnvaro pienemt 1istenoSanas tehniskos standartus, pienemot
istenoSanas aktus saskana ar LESD 291.pantu un saskapa ar Regulas (ES)

33

OV L8, 12.1.2001., 1. Ipp.
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Nr. 1093/2010 15. pantu. EVTI jauztic 1stenosanas tehnisko standartu projektu izstrade
un to iesniegSana Komisijai saistiba ar ieks$€jas informacijas atklasanu, to personu
sarakstu, kam ir pieejama ieks$€ja informacija, formatiem un proceduram, ka ari
sadarbibas veidiem un informacijas apmainai starp kompetentajam iestadém un EVTIL.

Ta ka dalibvalstis pietickama méra nevar sasniegt iecerétas ricibas mérki, proti,
noverst tirgus launpratigu izmantoSanu, launpratigi izmantojot iek$€jo informaciju un
Istenojot tirgus manipulacijas, un tadgjadi mingto pasakumu meroga un nozimiguma
del So meérki var labak sasniegt Savienibas Iimeni, Savieniba var noteikt pasakumus
saskana ar subsidiaritates principu, ka noteikts Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta.
Saskana ar proporcionalitates principu, ka noteikts mingtaja panta, S§1 regula
neparsniedz $a mérka sasniegsanai vajadzigas darbibas.

Ta ka Direktivas 2003/6/EK noteikumi vairs nav butiski un pietiekami, §1 direktiva
biitu jaatcel, sakot no [24 ménesus péc Sis regulas stasandas spéka). Saja regula
noteiktas prasibas un aizliegumi ir ciesi saistiti ar MiFID prasibam un aizliegumiem,
tapec tie butu jasak piemérot datuma, kad sak piemérot MiFID parskatito redakciju,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

I NODALA
VISPARIGI NOTEIKUMI

1. IEDALA

PriekSmets un darbibas joma

1. pants
Prieksmets

Ar So regulu tiek izveidots kop€js tiesiskais regul€jums attieciba uz tirgus launpratigu
izmantoSanu, lai nodroSinatu finanSu tirgu integritati Savieniba un uzlabotu iegulditaju
aizsardzibu un uzticibu Siem tirgiem.

2. pants
Darbibas joma

So regulu pieméro:

(a) finan$u instrumentiem, kuri pienemti tirdzniecibai reguléta tirgt vai par kuriem
ir iesniegts pieteikums tirdzniecibai reguléta tirg;

(b) finanSu instrumentiem, kas tiek tirgoti MTF vai OTF vismaz viena dalibvalstT;
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(c) darbibam vai darfjumiem saistiba ar a) un b) apakSpunkta min&tajiem finansu
instrumentiem neatkarigi no ta, vai darbiba vai darjjums faktiski tiek veikts
reguléta tirgti, MTF vai OTF;

(d) darfjumiem, tostarp piedavajumiem emisijas kvotu vai citu izsolito produktu,
kas pamatojas uz emisijas kvotam, izsol€s saskana ar Komisijas Regulu
Nr. 1031/2010%*. Neskarot ipasus noteikumus, kas attiecas uz solfjumiem, kas
iesniegti izsol&, jebkuras Saja regula noteiktas prasibas un aizliegumi saistiba ar
tirdzniecibas rikojumiem ir piem&rojami Siem solfjumiem.

Sis regulas 7. un 9.pantu pieméro ari tadu finandu instrumentu iegadei vai
atsavinasanai, kuri nav minéti 1. punkta a) un b) apakSpunkta, bet kuru vertiba ir
saistita ar min&taja punkta noraditu finan$u instrumentu. Tas it seviski ietver
atvasinatos finanSu instrumentus tada kreditriska nodoSanai, kas saistits ar 1. punkta
minéto finanSu instrumentu, un finansu ligumiem attieciba uz atskiritbam, kuras
saistitas ar $adu finanSu instrumentu.

Sts regulas 8. un 10. pantu pieméro ar1 darfjumiem, tirdzniecibas rikojumiem un
citam darbibam, kas saistitas ar:

(a) finanSu instrumentu veidiem, tai skaita atvasinato finansu instrumentu
ligumiem vai atvasinatajiem finanSu instrumentiem kreditriska nodoSanai, ja
darfjjums, rikojums vai darbiba ietekm€, var ietekm@t vai tiem ir paredzets
ietekmét 1. punkta a) un b) apakSpunkta min€to finanSu instrumentu;

(b) precu aktualligumiem, kas nav vairumtirdzniecibas energoprodukti, ja
darfjums, rikojums vai darbiba ietekmé@, var ietekmet vai tiem ir paredzets
ietekmét 1. punkta a) un b) apakSpunkta minéto finansu instrumentu;

(c) finan$u instrumentu veidiem, tostarp atvasinato finanSu instrumentu ligumiem
vai atvasinatajiem finanSu instrumentiem kreditriska nodosanai, ja darijums,
rikojums vai darbiba ietekmé, var ietekmét vai tiem ir paredz€ts ietekmét precu
aktualligumus.

Sis regulas prasibas un aizliegumus pieméro Savieniba un arpus tas veiktam
darbibam saistiba ar 1.-3. punkta min&tajiem instrumentiem.

34

Komisijas 2010. gada 12. novembra Regula (ES) Nr. 1031/2010 par siltumnicas efektu izraisoSo gazu
emisiju kvotu izsolu laika grafiku, administréSanu un citiem aspektiem saskana ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Direkttvu 2003/87/EK, ar kuru nosaka sistému siltumnicas efektu izraisoSo gazu emisijas
kvotu tirdzniecibai Kopiena, OV L 302, 18.11.2010., 1. Ipp.

25

LV



LV

2. IEDALA

IZSLEGSANA NO DARBIBAS JOMAS

3. pants
Atbrivojumi attiecibd uz atpirksanas programmam un stabilizdciju

Sis regulas 9. un 10. panta paredzétie aizliegumi neattiecas uz tirdzniecibu ar pasu
akcijam atpirkSanas programmas, ja visa informacija par programmu tiek atklata
pirms tirdzniecibas sakSanas, ja kompetentajai iestadei un p&c tam ari sabiedribai
tirdzniecibas darfjumus atklaj saistiba ar atpirkSanas programmu un ja tiek ievéroti
atbilstigi ierobezojumi attieciba uz cenu un apmeru.

Sis regulas 9. un 10. panta paredzétie aizliegumi neattiecas uz tirdzniecibu ar pasu
akcijam finanSu instrumentu stabilizacijai, ja stabilizacijas darbibas veic ierobezota
laika, ja tiek atklata attieciga informacija par stabilizaciju un ja tiek ieveroti atbilstigi
ierobezojumi attieciba uz cenu.

Komisija, pienemot delegétos aktus saskana ar 31. pantu, nosaka pasakumus, lai
paredz&€tu nosacijumus, kadi jaievéro 1. un 2.punktd mingtajam atpirkSanas
programmam un stabilizacijas pasakumiem, taja skaitd nosacijumus attieciba uz
tirdzniecibu, ierobezojumiem attieciba uz laiku un apmeru, informacijas atklasanas
un zinojumu sniegsanas pienakumiem, ka ari cenam.

4. pants

Atbrivojumi attiecibd uz monetarajam un publiska sektora parada parvaldibas darbibam un

klimata politikas darbibam

So regulu nepieméro darfjumiem, rikojumiem vai darbibam, ko veic dalibvalsts,
Eiropas Centralo banku sistéma, dalibvalsts centrala banka, jebkura cita dalibvalsts
ministrija, agentlira vai ipasam noliikam dibinata sabiedriba vai jebkura persona,
kura rikojas min&to iestazu varda, istenojot monetaro, vallitas mainas likmju vai
valsts parada parvaldibu, un — tadas dalibvalsts gadijuma, kas ir federala valsts, —
darfjumiem, rikojumiem vai darbibam, kuras veic federacijas loceklis. Regulu
nepiem@ro ar1 tadiem darfjumiem, rikojumiem vai darbibam, ko veic Savieniba,
vairaku dalibvalstu Tpasam noltikam dibinata sabiedriba, Eiropas Investiciju banka,
starptautiska finanSu iestade, kuru izveidojusas divas vai vairak dalibvalstis un kuras
mérkis ir mobiliz&t finans€jumu un sniegt finansialu palidzibu saviem locekliem, kas
saskaras ar smagam finans€juma problémam vai kam draud $adas problémas, vai
Eiropas finansu stabilitates instruments.

So regulu nepieméro dalibvalsts, Eiropas Komisijas vai jebkuras citas oficiali
norikotas struktiiras — vai personas, kas rikojas minéto iestazu varda, — darbibai,
kura attiecas uz emisijas kvotam un kuru veic, istenojot Savienibas klimata politiku.
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3. IEDALA

DEFINICIJAS

5. pants
Definicijas

Saja regula pieméro §adas definicijas:

1.

10.

11.

12.

»finanSu instruments” ir jebkur§ instruments Regulas [MiFIR] 2. panta 1. punkta
8. apakSpunkta nozimg;

»reguléts tirgus” ir Savienibas daudzpusgja sisttma Regulas [MiFIR] 2. panta
1. punkta 5. apakSpunkta nozimg;

»~daudzpus€ja tirdzniecibas sisttma (MTF)” ir Savienibas daudzpus€ja sistema
Regulas [MiFIR] 2. panta 1. punkta 6. apakSpunkta nozimg;

,»organizéta tirdzniecibas sistéma (OTF)” ir Savienibas shéma vai sisttma Regulas
[MiFIR] 2. panta 1. punkta 7. apak$punkta nozimg;

»tirdzniecibas vieta” ir shéma vai sisttma Savieniba, ka minéts Regulas [MiFIR]
2. panta 1. punkta 26. apakSpunkta;

»~MVU izaugsmes tirgus” ir Savienibas MTF Direktivas [jauna MiFID] 4. panta
1. punkta 17. apakSpunkta nozimg;

»kompetenta iestade” ir saskana ar 16. pantu norikota kompetenta iestade;
,persona” ir jebkura fiziska vai juridiska persona;

,prece” atbilst §a termina nozimei Komisijas Regulas (EK) Nr. 1287/2006> 2. panta
1. punkta;

»precu aktualligums” ir jebkur§ ligums par tadu precu piegadi, kuras tirgo aktualtirgt
un kuras piegada nekavéjoties p&c norekina veikSanas par darfjumu, ietverot jebkadu
atvasinato finansu instrumentu ligumu, par ko norékins ir javeic fiziski;

»aktualtirgus” ir precu tirgus, kura par precém norkinas skaidra nauda un kura
preces piegada nekavejoties pec norekina veikSanas par darfjumu;

»atpirkSanas programma” ir tirdznieciba ar pasu akcijam saskana ar Padomes
Direktivas 77/91/EEK*° 19.-24. pantu;

35

Komisijas 2006. gada 10. augusta Regula (EK) Nr. 1287/2006, ar ko isteno Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2004/39/EK attieciba uz ieguldijumu sabiedribu pienakumu vest uzskaiti, darjjumu
parskatu sniegSanu, tirgus parskatdmibu, finanSu instrumentu pielaidi tirdzniecibai un $aja direktiva
defingtajiem terminiem [OV L 241, 2.9.2006., 1. lpp.].
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

»algoritmisks tirdzniecibas darfjums” ir finansu instrumentu tirdznieciba, izmantojot
datoru algoritmus, Direktivas [jauna MiFID] 4.panta 1.punkta 37.apakSpunkta
nozime;

»emisijas kvotas” ir finanSu instrumenti, ka noteikts Direktivas [jauna MiFID]
I pielikuma C dalas 11. punkta;

~emisijas kvotu tirgus dalibnieks™ ir jebkura persona, kas iesaistas emisijas kvotu
darTjumos, tostarp veic tirdzniecibas rikojumu;

,finanSu instrumenta emitents” ir emitents, ka noteikts Direktivas 2003/71/EK>’
2. panta 1. punkta h) apaksSpunkta;

,»ACER” ir Energoregulatoru sadarbibas agentiira, kas izveidota saskapa ar Regulu
(EK) Nr. 713/2009°%;

,vairumtirdzniecibas energoprodukts” atbilst §a termina nozimei [Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulas (ES) Nr. .. par energijas vairumtirgu integritati un
parredzamibu]®® 2. panta 4. punkta;

,valsts regulativa iestade” atbilst $2 termina nozimei [Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) Nr. .. par energijas vairumtirgu integritati un parredzamibu]®
2. panta 7. punkta.

4. IEDALA

IEKSEJA INFORMACIJA, IEKSEJAS INFORMACIJAS LAUNPRATIGA IZMANTOSANA

UN TIRGUS MANIPULACIJAS

6. pants

Saja regula iekseja informacija ir $ada informacija:

(a) preciza rakstura informacija, kas nav nodota atklatibai un kas tiesi vai netiesi
attiecas uz vienu vai vairakiem finan$u instrumentu emitentiem vai vienu vai

36

37

38

39

40

Padomes 1976. gada 13. decembra Otra direktiva 77/91/EEK par to, ka vienadosanas nolika koordingt
nodroS§inajumus, ko saistiba ar akciju sabiedribu veidoSanu un to kapitala saglabasanu un mainisanu
dalibvalstis prasa no sabiedribam Liguma 58. panta otras dalas nozimé, lai aizsargatu sabiedribu
dalibnieku un treSo personu intereses [OV L 26, 31.1.1977., 1. Ipp.].

Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktiva 2003/71/EK par prospektu, kurs
japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK
grozijumiem, OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13.jalija Regula (EK) Nr.713/2009, ar ko izveido
Energoregulatoru sadarbibas agenttru, OV L 211, 14.8.2009., 1. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr... par energijas vairumtirgu integritati un
parredzamibu.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr... par energijas vairumtirgu integritati un
parredzamibu.
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(b)

(©)

(d)

(e)

vairakiem finanSu instrumentiem, un kas, ja to nodotu atklatibai, varétu
ieverojami ietekmet attiecigo finanSu instrumentu cenas vai saistito atvasinato
finan$u instrumentu cenas;

saistiba ar preCu atvasinatajiem finanSu instrumentiem — preciza rakstura
informacija, kas nav nodota atklatibai un kas tiesi vai netiesi attiecas uz vienu
vai vairakiem $adiem atvasinatajiem finanSu instrumentiem vai uz saistitu
precu aktualligumu, un kas, ja to nodotu atklatibai, var€tu ievérojami ietekmet
attiecigo atvasinato finansu instrumentu vai saistito precu aktualligumu cenas;
seviski informacija, kas ir janodod atklatibai saskapa ar normativajiem
noteikumiem Savienibas vai dalibvalstu [imeni, tirgus noteikumiem, ligumiem
vai tradicijam attiecigajos precu atvasinato finanSu instrumentu tirgos vai
aktualtirgos;

saistiba ar emisijas kvotam vai citiem izsolitajiem produktiem, kas pamatojas
uz emisijas kvotam, — preciza rakstura informacija, kura nav nodota atklatibai,
kura tieSi vai netie$i attiecas uz vienu vai vairakiem $adiem instrumentiem un
kura, ja to nodotu atklatibai, varétu ievérojami ietekmet attiecigo instrumentu
cenas vai saistto atvasinato finanSu instrumentu cenas;

attieciba uz personam, kam uzticéts izpildit rikojumus par finansSu
instrumentiem, ta ir arT informacija, kuru sniedzis kads klients un kura saistita
ar klienta finansSu instrumentu rikojumiem, kas vél nav izpilditi, un kura ir
preciza rakstura un tieSi vai netieSi attiecas uz vienu vai vairakiem finanSu
instrumentu emitentiem vai vienu vai vairakiem finanSu instrumentiem, un
kura, ja to nodotu atklatibai, vartu ievérojami ietekm& minéto finanSu
instrumentu cenas vai saistito atvasinato finansSu instrumentu cenas;

informacija, kas nav ietverta a), b), ¢) vai d) apakSpunkta un kas attiecas uz
vienu vai vairakiem finanSu instrumentu emitentiem vai vienu vai vairakiem
finanSu instrumentiem, ka ar1 kas parasti nav publiski pieejama, bet ko, ja to
atklatu sapratigam iegulditajam, kur§ regulari veic darfjjumus tirgi, turklat ar
attiecigo finanSu instrumentu vai saistito precu aktualligumu, $1 persona
uzskatitu par butisku, pienemot I€mumu par nosacijumiem, ar kadiem
vajadzetu veikt darfjumus ar finanSu instrumentu vai saistito precu
aktualligumu.

Piemé@rojot 1. punktu, uzskata, ka informacijai ir precizs raksturs, ja td norada uz
pastavosu apstaklu kopumu vai tadu apstak]u kopumu, par kuriem ir pamats uzskatit,
ka tie iestasies, vai ar1 bijusu notikumu vai notikumu, par ko ir pamats uzskatit, ka
tas notiks, un ja ta ir pietieckami specifiska, lai lautu izdarit secinajumu par $a
apstaklu kopuma vai notikuma iesp&€jamo ietekmi uz finanSu instrumentu, saistito
precu aktualligumu vai izsolito produktu, kas pamatojas uz emisijas kvotam, cenam.

Lai piemérotu 1. punktu, ,,informacija, kas, ja to nodotu atklatibai, varétu ievérojami
ietekmét attiecigo finanSu instrumentu, saistito precu aktualligumu vai izsolito
produktu, kas pamatojas uz emisijas kvotam, cenas”, ir informacija, ko sapratigs
iegulditajs, iesp€jams, izmantotu ka daléju pamatu ieguldijumu lémumiem.
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7. pants
lekséjas informdcijas Jaunpratiga izmantosana un neatbilstiga atklasana

Sis regulas nolikiem iek$Gjas informacijas Jaunpratiga izmanto$ana notiek, ja
personas riciba ir iek$€ja informacija un ta So informaciju izmanto, par saviem vai
treSas personas lIidzekliem tieSi vai netieSi iegadajoties vai atsavinot finansu
instrumentus, uz kuriem attiecas §1 informacija. Ieks€jas informacijas izmantoSanu,
lai atceltu vai mainitu rikojumu attieciba uz finanSu instrumentu, uz ko attiecas §1
informacija, ja rikojums tika veikts, pirms attiecigas personas riciba bija ieksgja
informacija, arT uzskata par ieks$€jas informacijas launpratigu izmantoSanu.

Sis regulas noliikiem méginajums iesaistities iek$&jas informacijas launpratiga
izmantoSana notiek, ja personas riciba ir iek$€ja informacija un ta mégina So
informaciju izmantot, par saviem vai tre$as personas lidzekliem tieSi vai netiesi
iegadajoties vai atsavinot finanSu instrumentus, uz kuriem attiecas §1 informacija.
Mgéginajumu, izmantojot iek§€jo informaciju, atcelt vai mainit rikojumu attieciba uz
finanSu instrumentu, uz ko attiecas $§1 informacija, ja rikojums tika veikts, pirms
attiecigas personas riciba bija ieks$€ja informacija, ari uzskata par méginajumu
launpratigi izmantot iek$€jo informaciju.

Sis regulas nolikiem persona iesaka vai mudina citu personu iesaistities iek3gjas
informacijas launpratiga izmantoSana, ja §is personas riciba ir ieksgja informacija un
ta iesaka vai mudina, pamatojoties uz iek$€jo informaciju, citu personu iegadaties vai
atsavinat finansu instrumentus, uz ko attiecas $1 informacija.

Sis regulas noliikiem iek$gjas informacijas neatbilstiga atklasana notiek, ja personas
riciba ir ieks$€ja informacija un ta atklaj iekS€jo informaciju citai personai, iznemot,
ja sadu atklasanu Tsteno saskana ar pienakumu normalu izpildi atbilstigi
nodarbinatibas vai profesijas nosacijumiem.

Sa panta 1., 2., 3. un 4. punktu pieméro ikvienai personai, kuras riciba ir ieks¢ja
informacija saistiba ar kadu no $im situacijam:
(a) persona ir emitenta administrativas, vadibas vai uzraudzibas struktiras
locekle;

(b) personai ir [idzdaliba emitenta kapitala;

(c) personai ir piekluve informacijai saistiba ar savu pienakumu izpildi
atbilstigi nodarbinatibas vai profesijas nosacijumiem;

(d) persona ir iesaistita noziedzigas darbibas.

Sa panta 1., 2., 3. un 4. punktu piemé&ro ari jebkurai ick$gjai informacijai, ko persona
ieguvusi apstaklos, kuri nav minéti a)—d) apakSpunkta, un par ko persona zina vai tai
bitu jazina, ka ta ir ieks€ja informacija.

Ja 1. un 2. punkta minéta persona ir juridiska persona, minéto punktu noteikumus
pieméro ar1 attieciba uz fiziskam personam, kas piedalas 1émuma — vai ietekmé
lémumu — iegadaties vai realiz€t vai méginat iegadaties vai atsavinat instrumentu
par attiecigas juridiskas personas Iidzekliem.
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Ja 1. punkta min&ta persona ir juridiska persona, $a punkta noteikumus nepieméero
juridiskas personas darfjumam, ja §1 juridiska persona ir ieviesusi efektivus
pasakumus, kas nodrosina, ka neviena persona, kuras riciba ir ar attiecigo darfjumu
saistita iekS$€ja informacija, neiesaistas lémuma pienemsana un nerikojas ta, lai
ietekm@tu Iémumu, un nekadi nesazinas ar I€mumu piepemsana iesaistitajam
personam, kam informaciju var€tu nodot vai var€tu noradit uz $adas informacijas
esibu.

Si panta 1. punktu nepieméro darfjumiem, kas veikti, izpildot saistibas iegadaties vai
realiz€t finanSu instrumentus, ja min&tas saistibas izriet no vienosanas, kura noslégta,
pirms attieciga persona ieguva ieks$€jo informaciju, vai izpildot juridiskas vai
regulativas saistibas, kas radusas, pirms attieciga persona ieguva ieksgjo informaciju.

Saistiba ar emisijas kvotu vai citu produktu, ko izsola, pamatojoties uz emisijas
kvotam, izsolém, kuras organiz€ saskana ar Regulu (ES) Nr. 1031/2010, 1. punkta
paredz€to aizliegumu pieméro ari ieks$€jas informacijas izmantoSanai, ja persona,
kam ir zinama iek$&ja informacija, iesniedz, maina vai atsauc piedavajumu par
saviem vai tre$as personas lidzekliem.

8. pants
Tirgus manipulacijas

Saja regula tirgus manipulacijas ir $adas darbibas:

(a) 1iesaistiSanas darjjuma, tirdzniecibas rikojuma veikSana vai cita darbiba, kam ir
Sadas sekas:

— ta sniedz vai var sniegt nepatiesas vai maldinoSas norades attieciba uz
finanSu instrumenta vai saistita precu aktualliguma piedavajumu,
pieprasijumu vai cenu,

- ta nodroSina vai var nodro$inat viena vai vairaku finan$u instrumentu vai
saistito precu aktualligumu cenas neraksturigu vai maksligu lIimeni;

(b) iesaistiSanas darfjuma, tirdzniecibas rikojuma veikSana vai cita riciba, kas
ietekmé viena vai vairaku finanSu instrumentu vai saistito precu aktualligumu
cenu, izmantojot fiktivas procediiras vai cita veida krapSanu vai viltu;

(c) tadas informacijas izplatiSana — izmantojot informacijas lidzeklus, tostarp
internetu, vai kadus citus lidzeklus —, kurai ir a) apakSpunkta minétas sekas, ja
So informaciju izplatijust persona zindja vai tai bija jazina, ka §T informacija ir
nepatiesa vai maldinoSa; saistiba ar informacijas izplatiSanu Zurnalistikas
noliikkos $adu informacijas izplatiSanu noverteé, nemot veéra noteikumus, kas
piemerojami preses un varda brivibai citos informacijas lidzek]os, ja vien:

— §Ts personas tieSi vai netieSi neglist kadu labumu vai pelnu no attiecigas
informacijas izplatiSanas,

—  informacijas atklasana vai izplatiSana netiek stenota, lai maldinatu tirgu
saistiba ar finanSu instrumentu piedavajumu, pieprasijumu vai cenu.
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Saja regula méginajums iesaistities tirgus manipulacijas ir $adas darbibas:

(a) meginajums iesaistities darjjuma, méginajums veikt tirdzniecibas rikojumu vai
méginajums iesaistities jebkada cita darbiba, ka noteikts 1. punkta a) vai
b) apakSpunkta;

(b) meginajums izplatit informaciju, ka noteikts 1. punkta c) apakSpunkta.

Sadu ricibu uzskata par tirgus manipulacijam vai méginajumiem iesaistities tirgus

manipulacijas:

(a) domingjosa stavokla nodrosinaSana kadai personai vai personu grupai, kas

(b)

(©)

(d)

(e)

sadarbojas, attieciba uz kada finanSu instrumenta vai saistitu precu
aktualligumu piedavajumu vai pieprasijumu, tiesi vai netieSi nosakot pirkSanas
vai pardoSanas cenas vai radot citus negodigas tirdzniecibas apstak]us;

finanSu instrumentu pirkSana vai pardoSana tirgus slégSanas bridi, tadgjadi
maldinot iegulditajus, kuri darbojas, pamatojoties uz slégsanas cenam;

rikojumu nosiitiSana tirdzniecibas vietai, izmantojot algoritmiskos tirdzniecibas
darjjumus, taja skaita tirdzniecibas darjjumus ar mazu laika intervalu, bez
nodoma iesaistities tirdznieciba, bet lai:

- traucétu vai aizkavétu tirdzniecibas vietas tirdzniecibas shémas darbibu,

— citam personam apgriitinatu patiesu rikojumu noteikSanu tirdzniecibas
vietas tirdzniecibas shéma,

— raditu nepatiesu vai maldinoSu priekSstatu par finanSu instrumenta
piedavajumu vai pieprasijumu;

tadu prieksrocibu izmantoSana, ko dod gadijuma rakstura vai regulara pieeja
tradicionalajiem vai elektroniskajiem informacijas lidzekliem, izsakot viedokli
par kadu finanSu instrumentu (vai netiesi par ta emitentu) péc tam, kad iegiitas
minéto finanSu instrumentu vai saistito pre¢u aktualligumu pozicijas, ka art
pelnas giiSana no minéta instrumenta vai saistita precu aktualliguma cenas
izmainam p&c minéta viedokla izteikSanas par $a instrumenta vai saistita precu
aktualliguma cenu, taja pasa laika atbilstigi un efektivi nenododot atklatibai So
intereSu konfliktu;

emisijas kvotu vai saistitu atvasinato finanSu instrumentu pirkSana vai
pardosana sekundaraja tirgli pirms izsoles, ko organize saskana ar Regulu (ES)
Nr. 1031/2010, tieSi vai netieSi nosakot izsolamo produktu izsoles lidzsvara
cenu neraksturigd vai maksliga Iimeni vai maldinot solitajus, kuri izsolés
izsaka piedavajumus.

Lai piemérotu 8. panta 1. punkta a) un b) apakSpunktu, ka arT neskarot 3. punkta
izklastitos ricibas veidus, I pielikuma ir noteikti dazi neizsmelosi radita;ji, kas saistiti
ar fiktivu procediiru vai cita veida krapSanas vai viltus izmantoSanu, un neizsme]osi
raditaji, kuri saistiti ar nepatiesam vai maldinoSam noradém un ar cenu
nodroSinasanu.
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5. Komisija, pienemot delegétos aktus saskana ar 31. pantu, var piepemt pasakumus,
kas nosaka I pielikuma izklastitos raditajus, lai precizetu to elementus un nemtu véra
tehniskas tendences finansu tirgos.

2. NODALA
IEKSEJAS INFORMACIJAS LAUNPRATIGA
IZMANTOSANA UN TIRGUS MANIPULACIJAS

9. pants
lekséjas informacijas launpratigas izmantosanas un neatbilstigas atklasanas aizliegums

Persona nedrikst:

(a) iesaistities vai meginat iesaistities iek$€jas informacijas Jaunpratiga
izmanto$ana;

(b) ieteikt citai personai vai mudinat to iesaistities ieks€jas informacijas
launpratiga izmantosana;

(c) neatbilstigi atklat iek$€jo informaciju.

10. pants
Tirgus manipuldciju aizliegums

Persona nedrikst iesaistities tirgus manipulacijas vai méginat iesaistities tirgus manipulacijas.

11. pants
Tirgus launpratigas izmantoSanas noversana un konstatésana

1. Ikviena persona, kuras uzpéméjdarbiba ir tirdzniecibas vieta, piepem un uztur
efektivus pasakumus un procediiras saskana ar Direktivas [jauna MiFID] [31. un
56. pantu, lai noverstu un konstatetu tirgus launpratigu izmantoSanu.

2. Ikviena persona, kuras darba uzdevums ietver darfjumu sistematizéSanu vai izpildi,
ievie§ sist€mas, lai konstatétu un zinotu par rikojumiem un darjjumiem, kas varétu
but ieks$gjas informacijas launpratiga izmantoSana, tirgus manipulacijas vai
meginajums iesaistities tirgus manipulacijas vai ieksgjas informacijas launpratiga
izmantosSana. Ja Sai personai ir pamatotas aizdomas, ka rikojums vai darjjums ar kadu
finanSu instrumentu neatkarigi no ta, vai tas ir veikts vai izpildits tirdzniecibas vieta
val arpus tas, varétu bt iek$€jas informacijas launpratiga izmantoSana, tirgus
manipulacijas vai méginajums iesaistities tirgus manipulacijas vai ieksgjas
informacijas launpratiga izmantos$ana, S1 persona nekavgjoties informé kompetento
iestadi.

3. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai noteiktu atbilstigus
pasakumus un procediras, kuras izmanto ar mérki nodroSinat atbilstibu 1. punkta
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noteiktajam prasibam, un lai noteiktu sist€tmas un pazinoSanas veidnes, kuras
jaizmanto ar mérki nodrosinat atbilstibu 2. punkta noteiktajam prasibam.

EVTI Sos pirmaja dala min&tos regulativo tehnisko standartu projektus iesniedz
Komisijai lidz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu pienemt
$a punkta pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus.

3. NODALA
INFORMACIJAS ATKLASANAS PRASIBAS

12. pants
lekséjas informdcijas atklasana sabiedribai

FinanSu instrumenta emitents péc iesp€jas atrak sniedz sabiedribai iek$€ju
informaciju, kas ir tieSi saistita ar emitentu, un uz atbilstigu laiku sava interneta
vietn€ public€ visu ieks$€jo informaciju, kura tam ir jaatklaj sabiedribai.

Emisijas kvotu tirgus dalibnieks efektivi un laikus publisko iek$&jo informaciju par
emisijas kvotam, kas ir dalibnieka riciba saistiba ar ta uzpémeéjdarbibu, ietverot
aviacijas darbibas, ka noteikts Direktivas 2003/87/EK I pielikuma, vai iekartas
minétas direktivas 3. panta e) apakSpunkta nozime, kuras pieder attiecigajam
dalibniekam vai matesuznémumam, vai saistitam uzn€émumam vai kuras tie kontrolg,
vai par kuram dalibnieks, ta matesuznémums vai saistitais uznémums ir atbildigs
saistiba ar darbibas jautajumiem — vai nu kopuma, vai dalgji. Attieciba uz iekartam
Sada informacijas atklasana ietver informaciju, kas attiecas uz iekartu jaudu un
izmantoSanu, ietverot $adu iekartu planotu vai neplanotu nepieejamibu.

Pirmo dalu nepieméro emisijas kvotu tirgus dalibniekam, ja tam piederoso vai ta
kontrol&to vai atbildibas joma esoSo iekartu vai aviacijas darbibu emisijas ieprieksgja
gada neparsniedza oglekla dioksida ekvivalenta minimalo slieksni un ja — gadijuma,
ja tajas veic sadedzinaSanas darbibas —to nominala ievadita siltuma jauda
neparsniedza minimalo slieksni.

Komisija, pienemot deleggtos aktus saskana ar 31. pantu, paredz pasakumus, nosakot
oglekla dioksida ekvivalenta minimalo slieksni un nominalas ievaditas siltuma jaudas
minimalo slieksni, lai varétu piemérot otraja dala paredzeto atbrivojumu.

Sa panta 1. un 2. punktu nepieméro informacijai, kas ir iek3gja informacijai tikai
saskana ar 6. panta 1. punkta e) apakSpunktu.

Neskarot 5. punktu, finanSu instrumenta emitents vai emisijas kvotu tirgus
dalibnieks, kas nepieméro atbrivojumu saskana ar 12. panta 2. punkta otro dalu, var
uz savu atbildibu aizkavet ieks€jas informacijas atklaSsanu sabiedribai, ka minéts
1. punkta, lai neapdraud@tu savas likumigas intereses, ar noteikumu, ka ir atbilstiba
Sadiem nosacijumiem:
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- informacijas neatklaSana nevar maldinat sabiedribu;

— finanSu instrumenta emitents vai emisijas kvotu tirgus dalibnieks var
nodros$inat §1s informacijas konfidencialitati.

Ja finanSu instrumenta emitents vai emisijas kvotu tirgus dalibnieks ir aizkavejis
ieksgjas informacijas atklasanu saskana ar So punktu, tas informé kompetento iestadi,
ka informacijas atklasana tika aizkavéta, tulit pec tam, kad informacija tiek atklata
sabiedribai.

Kompetenta iestade var atlaut finanSu instrumenta emitentam aizkavet ieksgjas
informacijas atklasanu sabiedribai ar noteikumu, ka ir atbilsttba S$adiem
nosacijumiem:

— informacija ir sist€miski svariga;
— tas publiskoSanas aizkaveSana ir sabiedribas intereses;
- ir iesp&jams nodrosinat informacijas konfidencialitati.

So atlauju sniedz rakstiski. Kompetenta iestade nodroina, ka aizkav&jums ir tikai tik
ilgs, cik tas ir vajadzigs sabiedribas interesgs.

Kompetenta iestade vismaz reizi nedéla parbauda, vai aizkav€jums joprojam ir
atbilstigs, un nekav@joties atcel atlauju, ja vairs nav atbilsttbas a), b) vai
c¢) apakSpunkta nosacijumiem.

Ja finanSu instrumenta emitents vai emisijas kvotu tirgus dalibnieks, kas nav
atbrivots saskana ar 12. panta 2. punkta otro dalu, vai persona, kura rikojas ta varda
vai par ta lidzekliem, atklaj jebkadu iek$€jo informaciju kadai treSai personai,
istenojot parastus pienakumus, kas izriet no nodarbinatibas vai profesijas
nosacijumiem, ka min&ts 7. panta 4. punkta, $ai personai ir §1 informacija pilniba un
faktiski jaatklaj sabiedribai — vienlaikus planotas atklaSanas gadijuma un
nekav&joties neplanotas atklasanas gadijuma. So punktu nepieméro tad, ja personai,
kas sanem So informaciju, jaievéro konfidencialitates pienakums neatkarigi no ta, vai
So pienakumu paredz tiesibu akti, noteikumi, statiiti vai ligums.

Ieks€jo informaciju, kas saistita ar finanSu instrumentu emitentiem, kuru finansu
instrumenti ir piegemti tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgi, tirdzniecibas vieta var
publicét sava timekla vietng€, nevis emitenta timekla vietn€, ja tirdzniecibas vieta
izvélas emitentiem $aja tirgii piedavat $adu iesp&u. Sada gadijuma uzskata, ka
emitents ir izpildijis 1. punkta paredz€to pienakumu.

So pantu nepieméro emitentiem, kas nav pieprasijusi vai apstiprinajusi savu finandu
instrumentu pienemsanu dalibvalsts reguléta tirgli vai — tada instrumenta gadijuma,
kas tiek tirgots tikai MTF vai OTF, — nav pieprasijusi vai apstiprinajusi savu finansu
instrumentu tirdzniecibu dalibvalsts MTF vai OTF.

EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu:

— tehniskas procediiras ieks€jas informacijas atklasanai sabiedribai, ka minéts 1.,
6. un 7. punkta;
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— tehniskas procediras ieksgjas informacijas atklasanas sabiedribai aizkavéSanai,
ka minéts 4. un 5. punkta.

EVTI Sos pirmaja dala mingtos TstenoSanas tehnisko standartu projektus iesniedz
Komisijai lidz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu piepemt $a
punkta pirmaja dala minétos TstenoSanas tehniskos standartus.

13. pants

_____

Finansu instrumentu emitenti vai emisijas kvotu tirgus dalibnieki, kam nepieméro
atbrivojumui saskana ar 12. panta 2. punkta otro dalu, un jebkura persona, kura
rikojas to varda vai par to Iidzekliem:

— sagatavo sarakstus ar personam, kas pie viniem strada saskana ar darba ligumu
vai citiem nosacfjumiem un kam ir pieejama ieksgja informacija;

— regulari atjaunina So sarakstu;
—  p@c pieprasijuma péc iesp&jas atrak iesniedz So sarakstu kompetentajai iestadei.

Finan$u instrumentu emitenti, kuru finanSu instrumenti ir pienemti tirdzniecibai
MVU izaugsmes tirgos, ir atbrivoti no pienakuma sagatavot $adu sarakstu. Tomger, ja
kompetenta iestade to pieprasa saistiba ar savam uzraudzibas vai izmekl€Sanas
funkcijam, emitents kompetentajai iestadei iesniedz sarakstu, noradot pie ta
stradajosas personas, kam ir pieejama ieks¢€ja informacija.

So pantu nepieméro emitentiem, kas nav pieprasijusi vai apstiprinajusi savu finandu
instrumentu pienemsanu dalibvalsts reguléta tirgli vai — tada instrumenta gadijuma,
kas tiek tirgots tikai MTF vai OTF, — nav pieprasijusi vai apstiprinajusi savu finansu
instrumentu tirdzniecibu dalibvalsts MTF vai OTF.

Komisija, pienemot delegétos aktus saskana ar 31.pantu, nosaka pasakumus,
paredzot 1. punkta minéta saraksta saturu, kura ieklauj informaciju attieciba uz
identitatéem un iemesliem, kade| personas ir jaietver to personu saraksta, kam ir
pieejama iek$€ja informacija, un nosacijumus, ar kadiem finanSu instrumentu
emitentiem vai emisijas kvotu tirgus dalibniekiem, vai strukttram, kas rikojas to
varda, ir jasagatavo S$ads saraksts, ietverot nosacijumus, ar kadiem S$adi saraksti
jaatjaunina, laiku, cik ilgi tie jaglaba, un taja iesaistito personu atbildibas jomas.

Saistiba ar emisijas kvotu vai citu izsolito produktu, kas pamatojas uz emisijas
kvotam, izsolém, kuras organiz€ saskapa ar Regulu (ES) Nr. 1031/2010, So pantu
pieméro ari visam izsolu platformam, visiem izsolitajiem un izsoles uzraugam.

EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu precizu formatu

to personu sarakstiem, kam ir pieejama ieks€ja informacija, un to, ka ir jaatjaunina
Saja panta minétie saraksti.
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EVTI Sos pirmaja dala mingtos TstenoSanas tehnisko standartu projektus iesniedz
Komisijai lidz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu piepemt $a
punkta pirmaja dala minétos TstenoSanas tehniskos standartus.

14. pants
Vaditaju darijumi

Personas, kuras pilda vadibas pienakumus finanSu instrumenta emitentsabiedriba vai
emisijas kvotu tirgus dalibnieka uznémuma, kam nav pieskirts atbrivojums saskana
ar 12. panta 2. punkta otro dalu, ka arT personas, kuras ir ar tam cieSi saistitas,
nodroS$ina, ka sabiedribai tiek atklata informacija par tadu darfjumu esibu, kas tiek
veikti par to lidzekliem saistiba ar $2 emitenta akcijam vai ar atvasinatajiem finansu
instrumentiem, vai citiem finanSu instrumentiem, kuri ir ar tiem saistiti, vai ar
emisijas kvotam. Sadas personas nodrosina, ka informacija tiek publiskota divu
darbdienu laika p&c darijjuma veiksSanas.

Saskana ar $3 panta 1. punktu dartjumi, kas ir japazino, ietver:

— finanSu instrumentu iekilaSanu vai aizdevumus, ko isteno 1. punktd minéta
persona vai ko 1steno tas varda;

— darTjumus, ko veic portfela vaditajs vai cita persona 1. punkta min€tas personas
varda, tostarp darfjumus, kuros Sis vaditajs vai cita persona izmanto ricibas
brivibu.

Sa panta 1.punktu nepieméro darfjumiem, kuru kopsumma ir mazaka par
20 000 euro viena kalendara gada laika.

Saistiba ar emisijas kvotu vai citu izsolito produktu, kas pamatojas uz emisijas
kvotam, izsolém, kuras organiz€ saskana ar Regulu (ES) Nr. 1031/2010, So pantu
piemero ar1 visam izsolu platformam, visiem izsolitajiem un izsoles uzraugam.

Komisija, izmantojot delegétos aktus saskana ar 31. pantu, var pienemt pasakumus,
ar ko groza 3. punkta noteikto slieksni, nemot véra tendences finansu tirgos.

Komisija, izmantojot delegétos aktus saskana ar 31.pantu, piepem pasakumus,
preciz€jot to personu profesionalos pienakumus, par kuram uzskata, ka tas veic
vaditaja funkcijas, ka min&ts 1. punkta, ka ar1 precizgjot saistibas, tostarp radniecibas
vai no gimenes statusa vai Iigumiskam attiecibam izrietosas saiknes, ko uzskata par
cieSam personigam saikn€m, un 2. punkta minéto darjjuma iezimes, kuram pastavot
sak piem@rot So pienakumu, ka ar1 informaciju, kas japublisko, un sabiedribas
informesanas Iidzek]us.

15. pants
leguldijumu ieteikumi un statistikas dati

Personas, kas sagatavo vai izplata informaciju, ar kuru rekomendé vai iesaka
ieguldijumu stratégiju un kura paredzéta izplatiSanas kanaliem vai sabiedribai,
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atbilstigi gada par to, lai $ada informacija biitu objektivi atspogulota, un savas
intereses vai norada uz intereSu konfliktiem saistiba ar finanSu instrumentiem, uz ko
§T informacija attiecas.

2. Publiska sektora iestades, kas izplata statistikas datus, kuri var bitiski ietekmét
finansSu tirgus, izplata tos objektivi un parredzami.

3. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai noteiktu tehniskos
pasakumus attieciba uz 1. punktad min€tajam dazadajam personu kategorijam, uz
informacijas, ar ko iesaka ieguldijumu stratégiju, objektivu atspoguloSanu, ka ari uz
konkrétu intereSu un norazu par intereSu konfliktiem atklasanu.

EVTI Sos pirmaja dala mingtos regulativo tehnisko standartu projektus iesniedz
Komisijai I1dz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu pienemt
§a punkta pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus.

4.NODALA
EVTI UN KOMPETENTAS IESTADES

16. pants
Kompetentds iestddes

Neskarot tiesu iestazu kompetencu jomas, katra dalibvalsts atbilstosi Sai regulai noriko vienu
administrativu kompetento iestadi. Kompetentd iestade nodroSina, ka tas teritorija tiek
pieméroti §is regulas noteikumi attieciba uz visam tas teritorijam veiktajam darbibam un
darbibam, kas tiek veiktas arvalstis, saistiba ar instrumentiem, kuri pienemti tirdzniecibai
reguléta tirgt, par kuriem iesniegts pieteikums tirdzniecibai $ada tirg vai kuri tiek tirgoti
MTF vai OTF, kas darbojas to teritorija. Dalibvalstis attiecigi informé& Komisiju, EVTI un citu
dalibvalstu kompetentas iestades.

17. pants
Kompetento iestazu pilnvaras
1. Kompetentas iestades savas funkcijas 1steno kada no sadiem veidiem:
(a) tiesi;

(b) sadarbiba ar citam iestadém vai tirgus uzpémumiem,;

(c) uz savu atbildibu deleggjot savas pilnvaras S$adam iestadém vai tirgus
uznémumiem;

(d) izmantojot kompetentas tiesu iestades.

2. Lai veiktu savus pienakumus saskana ar So regulu, kompetentajam iestadém atbilstigi
valstu tiesibu aktiem ir vismaz §adas uzraudzibas un izmekl€Sanas pilnvaras:
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(a) pieprasit piekluvi jebkadiem dokumentiem jebkada formata un sanemt vai
uztaisit to kopiju;

(b) pieprasit informaciju no jebkuras personas, art no tam, kas ir secigi iesaistitas
rikojumu nodoSana vai attiecigo darbibu veikSana, ka ar1 no to vaditajiem un
vajadzibas gadijuma izsaukt un iztaujat kadu personu, lai iegiitu informaciju;

(c) saistiba ar precu atvasinatajiem finansu instrumentiem — pieprasit informaciju
no tirgus dalibniekiem saistitos aktualtirgos saskana ar standartiz€tiem
formatiem, sanemt zinojumus par darjjumiem un tieSi pieklit tirdzniecibas
shémam;

(d) veikt parbaudes uz vietas vietas, kas nav privatas telpas, par to pazinojot vai
nepazinojot;

(e) pec attiecigas dalibvalsts tiesu iestades ieprieks€jas atlaujas sanemsanas
saskana ar valsts tiesibu aktiem un ja ir pamatotas aizdomas, ka ar parbaudes
priekSmetu saistitie dokumenti var but bitiski, lai pieraditu ieksgjas
informacijas launpratigu izmantoSanu vai tirgus manipulacijas, ar ko parkapj $o
regulu vai direktivu [jauna MAD], iekliit privatas telpas, lai konfiscétu jebkada
formata dokumentus;

(f) pieprasit esoSos telefonsarunu un esoSos datu plismas ierakstus, kas ir
telesakaru operatora vai ieguldijjumu sabiedribas riciba, ja ir pamatotas
aizdomas, ka $adi ar parbaudes priekSmetu saistitie ieraksti var bt biitiski, lai
pieraditu  iek$€jas informacijas launpratigu izmantoSanu vai tirgus
manipulacijas, ka noteikts [jaunaja MAD] un ar ko parkapj So regulu vai
direktivu [jauna MAD]; tacu Sie ieraksti neattiecas uz to sakaru saturu, ar ko tie
ir saistiti.

(2

Kompetentas iestades izmanto 2.punkta minétas uzraudzibas un izmekl€Sanas
pilnvaras saskana ar valstu tiesibu aktiem.

Personas datus, kas apkopoti, Tstenojot uzraudzibas un izmekl€Sanas pilnvaras
saskana ar So pantu, apstrada atbilstigi Direktivai 95/46/EK.

Dalibvalstis nodroSina, ka ir ieviesti atbilstigi pasakumi, lai kompetentajam iestadém

blitu visas uzraudzibas un izmekl€Sanas pilnvaras, kas vajadzigas to pienakumu
veikSanai.

18. pants
Sadarbiba ar EVTI

Atbilstosi Sai regulai kompetentas iestades sadarbojas ar EVTI saskana ar Regulu
(ES) Nr. 1095/2010.

Kompetentas iestades saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 35. pantu nekavgjoties
sniedz EVTI visu informaciju, kas ir nepiecieSama tas pienakumu veikSanai.
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EVTI izstrada istenosSanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu 2. punkta
minétas informacijas apmainas procediiras un formatus.

EVTI Sos pirmaja dala min&tos TstenoSanas tehnisko standartu projektus iesniedz
Komisijai lidz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu piepemt $a
punkta pirmaja dala minétos TstenoSanas tehniskos standartus.

19. pants
Pienakums sadarboties

Kompetentas iestades sadarbojas cita ar citu un ar EVTIL, kad tas ir vajadzigs
atbilstosi Sai regulai. Proti, kompetentas iestades sniedz palidzibu citu dalibvalstu
kompetentajam iestadém un EVTI, ka arT lieki nekavgjoties nodroSina informacijas
apmainu un sadarbojas saistiba ar izmeklé$anas un izpildes darbibam. Si sadarbiba
un palidziba ir attiecinama arT uz Komisiju saistiba ar informacijas apmainu par
precém, kas ir Liguma I pielikuma uzskaititie lauksaimniecibas produkti.

Kompetentas iestades un EVTI sadarbojas ar ACER un ar dalibvalstu valsts
regulativajam iestadeém, lai nodroSinatu, ka tiek piemeérota koordinéta pieeja attiecigo
noteikumu izpildei, ja darTjumi, tirdzniecibas rikojumi vai citas darbibas un riciba ir
saistiti ar vienu vai vairakiem finansu instrumentiem, uz ko attiecas §1 regula, un ar1
ar vienu vai vairakiem vairumtirdzniecibas energoproduktiem, kuriem pieméro
[Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr... par energijas vairumtirgu
integritati un parredzamibu] 3., 4. un 5. pantu. Kompetentas iestades nem véra
definiciju 1pasas iezimes 2. panta [Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. ..
par energijas vairumtirgu integritati un parredzamibu] un [Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) Nr. .. par energijas vairumtirgu integritati un parredzamibu]
3., 4. un 5.pantu, kad tas pieméro Sis regulas 6., 7. un 8. pantu finanSu
instrumentiem, kas saistiti ar vairumtirdzniecibas energoproduktiem.

P&c pieprasijuma kompetentds iestades tilit sniedz jebkuru informaciju, kas
nepiecieSama 1. punkta min€tajiem mérkiem.

Ja kada kompetenta iestade ir parliecinata, ka kadas citas dalibvalsts teritorija pielauj
vai ir pielautas darbibas, kas ir pretruna Sai regulai, vai ka darbibas ietekmé finansSu
instrumentus, kurus tirgo tirdzniecibas vieta, kas atrodas cita dalibvalsti, ta par to péc
iespejas siki informe $1s citas dalibvalsts kompetento iestadi, EVTI, ka ar1 — saistiba
ar vairumtirdzniecibas energoproduktiem — ACER. Dazadu iesaistito dalibvalstu
kompetentas iestades apspriezas sava starpa un ar EVTI, ka ar1— saistiba ar
vairumtirdzniecibas energoproduktiem — ar ACER par atbilstigu 1stenojamo ricibu
un cita citu informé par butiskiem starpposma notikumiem. Tas koording€ savas
darbibas, lai izvairitos no iesp&jamas dubléSanas un parklasanas, piemérojot
administrativus pasakumus, sankcijas un soda naudas parrobezu gadijumos saskana
ar 24., 25., 26., 27. un 28. pantu, un palidz cita citai ar lémumu izpildi.

Vienas dalibvalsts kompetenta iestade var citas dalibvalsts kompetentajai iestadei
pieprasit palidzibu saistiba ar parbaudém vai izmekl&Sanam uz vietas.
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Kompetenta iestade inform& EVTI par ikvienu $a panta pirmaja dala minéto
pieprasijumu. Ja izmekl@Sanai vai parbaudei ir parrobezu ietekme, EVTI péc vienas
no kompetentajam iestadém pieprasijuma koording So izmekl&Sanu vai parbaudi.

Ja kompetenta iestade sanem citas dalibvalsts kompetentas iestades ligumu veikt
parbaudi uz vietas, ta var rikoties kada no turpmak minétajiem veidiem:

(a) pati veic parbaudi vai izmekl&Sanu uz vietas;

(b) lauj kompetentajai iestadei, kas iesniegusi pieprasijumu, piedalities parbaudé
vai izmekl&Sana uz vietas;

(c) lauj kompetentajai iestadei, kas iesniegusi pieprasijumrikojumu, pasai veikt
parbaudi vai izmekl€Sanu uz vietas;

(d) iecel revidentus vai ekspertus parbaudes uz vietas veikSanai;

(e) dala konkrétus uzdevumus, kas saistiti ar uzraudzibas darbibam, ar citam
kompetentam iestadém.

Neskarot LESD 258. pantu, kompetenta iestade, uz kuras informacijas vai palidzibas
pieprasijumu saskana ar 1., 2., 3. un 4. punktu sapratiga termina nav sniegta atbilde
vai kuras informacijas vai palidzibas pieprasijums ir noraidits, So noraidjjumu vai
bezdarbibu sapratiga termina var darit zinamu EVTL

Sajas situacijas EVTI var rikoties saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. pantu,
neskarot EVTI iesp&ju rikoties saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 17. pantu.

Kompetentas iestades sadarbojas un nodrosina informacijas apmainu ar attiecigajam
valstu un treSo valstu regulativajam iestadém, kas atbildigas par saistitajiem
aktualtirgiem, ja tam ir pietieckams pamats aizdomam, ka tiek veiktas vai ir veiktas
darbibas, kuras saskana ar 2. pantu uzskatamas par tirgus launpratigu izmantoSanu.
Pateicoties Sai sadarbibai, tiek nodroSinats konsolidéts parskats par finansu tirgiem
un aktualtirgiem, tiek konstateta tirgus launpratiga izmantoSana starp tirgiem un
parrobezu méroga, ka arT tiek piemérotas sankcijas Sajos gadijumos.

Saistiba ar emisijas kvotam So sadarbibu un informacijas apmainu, kas paredzetas
ieprieks€ja dala, nodroSina arT ar:

(a) izsoles uzraugu attieciba uz emisijas kvotu vai citu produktu, ko izsola,
pamatojoties uz emisijas kvotam, izsolém, kuras organiz€ saskana ar Regulu
(ES) Nr. 1031/2010;

(b) kompetentajam iestadém, registru administratoriem, taja skaita ar centralo
administratoru, un citam valsts iestadém, kas ir atbildigas par uzraudzibu
saskana ar Direkttvu 2003/87/EK.

EVTI sekmé un koordiné sadarbibu un informacijas apmainu starp kompetentajam
iestadem un regulativajam iestadém citas dalibvalstis un treSas valstis. Kad vien
iesp&jams, kompetentas iestades noslédz sadarbibas vienoSanas ar treSo valstu
regulativajam iestadém, kas atbildigas par saistitajiem aktualtirgiem, saskana ar
20. pantu.
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Personas datu atklasanu tresai valstij reglamente 22. un 23. pants.

EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu Saja panta
minétas informacijas apmainas un palidzibas procediras un formatus.

EVTI Sos pirmaja dala minétos istenoSanas tehnisko standartu projektus iesniedz
Komisijai I1dz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu piepemt $a
punkta pirmaja dala minétos 1stenosanas tehniskos standartus.

20. pants
Sadarbiba ar tresam valstim

Dalibvalstu kompetentas iestades vajadzibas gadijuma slédz sadarbibas vienoSanas ar
treSo valstu kompetentajam iestadém attieciba uz informacijas apmainu ar
kompetentajam iestadém treSas valstis un no regulas izrietoSo saistibu izpildi tresas
valstis. Sis sadarbibas vieno$anas nodrogina vismaz efektivu informacijas apmainu,
kas lauj kompetentajam iestadém pildit savus pienakumus saskana ar So regulu.

Kompetenta iestade informé EVTI un citas dalibvalstu kompetentas iestades, ja ta
iesaka slégt $adu vienoSanos.

EVTI koording starp dalibvalstu kompetentajam iestadém un treSo valstu
attiecigajam kompetentajam iestadém noslégto sadarbibas vieno$anos izstradi. Saja
noluka EVTI sagatavo sadarbibas vienoSanas veidni, ko var izmantot dalibvalstu
kompetentas iestades.

EVTI ar1 koordiné tadas informacijas apmainu starp dalibvalstu kompetentajam
iestadem, kas iegiita no treSo valstu kompetentajam iestadém un kas var but svariga,
piemérojot pasakumus saskana ar 24., 25., 26., 27. un 28. pantu.

Kompetentas iestades slédz sadarbibas vienoSanas par informacijas apmainu ar treso
valstu kompetentajam iestadeém tikai tad, ja uz sniegto informaciju attiecas dienesta
noslépuma garantijas, kuras ir vismaz Iidzvertigas 21. panta minétajam garantijam.
Sadas informacijas apmaina paredzéta kompetento iestazu uzdevumu veiksanai.

Personas datu atklaSanu tresai valstij reglament€ 22. un 23. pants.

21. pants
Dienesta nosléepums

Uz jebkadu konfidencialu informaciju, kas sanemta, ar ko veikta apmaina vai kas
nositita atbilstigi Sai regulai, attiecas 2. un 3. punkta noteiktie dienesta noslépuma
nosacijumi.

Dienesta noslépuma ievéroSanas pienakums attiecas uz visam personam, kas strada
vai ir stradajusas kompetentaja iestadé vai jebkura iestadé vai tirgus uzpeémuma,
kuram kompetenta iestade ir deleg€jusi savas pilnvaras, tostarp ari uz revidentiem un
ekspertiem, ar ko kompetentajai iestadei ir noslégts ligums. Informaciju, uz ko
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attiecas dienesta noslépums, nevar izpaust nevienai citai personai vai iestadei citadi,
neka ir paredzets tiesibu aktu noteikumos.

Visu informacijas apmainu starp kompetentajam iestadém saskana ar So regulu
uzskata par konfidencialu, iznemot gadijumus, kad kompetenta iestade pazinojuma
sniegSanas laika norada, ka $adu informaciju drikst atklat, vai gadijumos, kad sada
atklatiba ir nepiecieSama tiesvedibai.

22. pants
Personas datu aizsardziba

Attieciba uz personas datu apstradi, ko 1steno dalibvalstis saistiba ar So regulu, kompetentas
iestades pieméro Direktivas 95/46/EK noteikumus. Attieciba uz personas datu apstradi, ko
1steno EVTI saistiba ar $o regulu, EVTI pieméro Regulas (EK) Nr. 45/2001 noteikumus.

Personas datu maksimalais glabaSanas laiks ir 5 gadi.

1.

23. pants
Personas datu atklasana tresam valstim

Dalibvalsts kompetenta iestade var nositit personas datus treSai valstij ar
nosacijumu, ka ir atbilstiba Direktivas 95/46/EK prasibam un it seviski 25. un
26. pantam, un tikai izskatot katru gadijumu atseviski. Dalibvalsts kompetenta
iestade parliecinas, ka datu nodoSana nepiecieSama S§is regulas noliika. Kompetenta
iestade nodroSina, ka tresa valsts nenosiita datus citai treSai valstij, ja vien ta nav
sanémusi neparprotamu rakstisku atlauju un neievéro dalibvalsts kompetentas
iestades paredz€tos nosacijumus. Personas datus var nositit tikai tadai treSai valstij,
kas nodroSina atbilstigu personas datu aizsardzibas Iimeni.

Dalibvalsts kompetenta iestadei informaciju, ko ta sanémusi no citas dalibvalsts
kompetentas iestades, atklaj tresas valsts kompetentajai iestadei tikai tad, ja attiecigas
dalibvalsts kompetentajai iestadei ir neparprotama tas kompetentas iestades
piekriSana, kura nosiitijusi informaciju, un, ja iesp&jams, informaciju atklaj tikai tiem
mérkiem, kadiem kompetenta iestade devusi piekriSanu.

Ja sadarbibas vienoSanas paredz personas datu apmainu, ta notiek saskapa ar
Direktivu 95/46/EK.

5. NODALA
Administrativie pasakumi un sankcijas

24. pants
Administrativie pasakumi un sankcijas

Dalibvalstis pienem noteikumus par administrativajiem pasakumiem un sankcijam,
kas 25.panta noteiktajos apstaklos piemérojamas personam par S$is regulas
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noteikumu parkapumiem, un veic visus vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu to
pieméroSanu. Paredzgetie pasakumi un sankcijas ir efektivi, samerigi un preventivi.

Lidz [24 ménesus péc Sis regulas stasands spéka)] dalibvalstis pazino Komisijai un
EVTI pirmaja dala min€tos noteikumus. Tas nekavégjoties informé Komisiju un EVTI
par jebkadiem turpmakiem grozijumiem $ajos noteikumos.

2. Pildot savas sankciju pilnvaras 25. panta noteiktajos apstaklos, kompetentas iestades
ciesi sadarbojas, lai nodro§inatu, ka administrativajiem pasakumiem un sankcijam ir
velamie rezultati saskana ar So regulu, un koordiné savas darbibas, lai izvairitos no
iesp&jamas dubléSanas un parklasanas, piemérojot administrativos pasakumus un
sankcijas, ka arT soda naudas parrobezu gadijumos saskana ar 19. pantu.

25. pants
Sankciju pilnvaras

So pantu pieméro visos $ados gadijumos:

(a)
(b)

(©)
(d)
(e)
®

(2

(h)

persona launpratigi izmanto iek$€jo informaciju, parkapjot 9. pantu;

persona iesaka vai mudina citu personu Jaunpratigi izmantot ieksgjo
informaciju, parkapjot 9. pantu;

persona neatbilstigi atklaj ieksgjo informaciju, parkapjot 9. pantu;
persona iesaistas tirgus manipulacijas, parkapjot 10. pantu;
persona mégina iesaistities tirgus manipulacijas, parkapjot 10. pantu;

parkapjot 11. panta 1. punktu, persona, kuras uznéméjdarbiba ir tirdzniecibas
vieta, nepienem un neuztur efektivus pasakumus un procediiras, lai novérstu un
konstatetu tirgus manipulacijas prakses;

parkapjot 11. panta 2. punktu, persona, kuras darba uzdevums ietver darjjumu
sistematizé€Sanu vai izpildi, neievie$§ sist€mas, lai konstat€tu un zinotu par
darjjumiem, kas var€tu but ieks€jas informacijas launpratiga izmantoSana,
tirgus manipulacijas vai meéginajums iesaistities tirgus manipulacijas, vai
nekavgjoties nezino kompetentajai iestadei par aizdomigiem rikojumiem vai
darfjumiem;

parkapjot 12. panta 1. punktu, finanSu instrumenta emitents vai emisijas kvotu
tirgus dalibnieks, kam nav pieskirts atbrivojums saskana ar 12. panta 2. punkta
otro dalu, péc iesp&jas atrak neatklaj sabiedribai iek$€o informaciju vai
nepublisko to sava interneta vietng;

parkapjot 12. panta 2. punktu, finanSu instrumenta emitents vai emisijas kvotu
tirgus dalibnieks, kam nav pieskirts atbrivojums saskana ar 12. panta 2. punkta
otro dalu, aizkavé ieks€jas informacijas atklasanu, ja $ads aizkav€jums var
maldinat sabiedribu vai nav nodros$inata §is informacijas konfidencialitate;
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W)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(1)

(s)

parkapjot 12. panta 2. punktu, finansu instrumenta emitents vai emisijas kvotu
tirgus dalibnieks, kam nav pieskirts atbrivojums saskana ar 12. panta 2. punkta
otro dalu, neinform& kompetento iestadi par informacijas atklasanas kav&jumu;

parkapjot 12. panta 4. punktu, finansu instrumenta emitents vai emisijas kvotu
tirgus dalibnieks, vai persona, kas rikojas ta varda vai par ta lidzekliem,
neatklaj sabiedribai iek§€jo informaciju, kura ir atklata kadai personai, istenojot
parastus pienakumus, kas izriet no nodarbinatibas vai profesijas nosacijumiem,;

parkapjot 13. panta 1. punktu, finanSu instrumenta emitents vai emisijas kvotu
tirgus dalibnieks, kam nav pieskirts atbrivojums saskana ar 12. panta 2. punkta
otro dalu, vai persona, kura rikojas ta varda vai par ta lidzekliem, nesagatavo,
regulari neatjaunina vai pec pieprasijuma nenosiita kompetentajai iestadei to
personu sarakstu, kam ir pieeja iek§€jai informacijai;

parkapjot 14. panta 1. un 2. punktu, persona, kas pilda vadibas pienakumus
finanSu instrumenta emitentsabiedriba vai emisijas kvotu tirgus dalibnieka
uznémuma, kam nav pieskirts atbrivojums saskana ar 12. panta 2. punkta otro
dalu, vai persona, kas ir ar tam ciesi saistita, nepublisko informaciju par tadu
darfjumu esibu, kuri tiek veikti par to [idzekliem;

parkapjot 15. panta 1. punktu, persona, kas sagatavo vai izplata informaciju, ar
kuru rekomendé vai iesaka ieguldijumu strat€giju un kura paredzeta
izplatiSanas kanaliem vai sabiedribai, atbilstigi negada par to, lai Sada
informacija biitu objektivi atspogulota, un nepazino atklatibai par savam
intereseém vai nenorada uz intere$u konfliktiem;

parkapjot 21. pantu, persona, kas strada vai ir stradajusi kompetentaja iestade
val jebkura iestadé vai tirgus uzpémuma, kuram kompetentd iestade ir
deleggjusi savas pilnvaras, atklaj informaciju, uz ko attiecas dienesta
noslépums;

persona nenodroSina kompetentajai iestadei piekluvi dokumentiem un
nenodroSina to kopijas, ja to pieprasa saskana ar 17.panta 2.punkta
a) apakSpunktu;

persona nesniedz informaciju un neatsaucas uz kompetentas iestades
aicinajumu saskana ar 17. panta 2. punkta b) apakSpunktu;

tirgus dalibnieks nesniedz kompetentajai iestadei informaciju saistiba ar precu
atvasinatajiem instrumentiem vai aizdomigiem darfjumiem vai nenodroSina
tieSu piekluvi tirdzniecibas shémam, ja to pieprasa saskana ar 17.panta
2. punkta c) apakSpunktu;

persona nenodroSina piekluvi konkrétai vietai parbaudes veikSanai, ja
kompetenta iestade to pieprasa saskana ar 17. panta 2. punkta d) apakSpunktu;

persona nenodroSina piekluvi esoSiem telefonsarunu un datu plismas
ierakstiem, ja to pieprasa saskana ar 17. panta 2. punkta f) apakSpunktu;
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(u)

V)

persona nepilda kompetentas iestades pieprasijumu partraukt praksi, kura ir
pretruna Sai regulai, apturét finanSu instrumentu tirdzniecibu vai publicét
korektivu pazinojumu;

persona veic darbibu, lai gan kompetenta iestade to ir aizliegusi.

26. pants
Administrativie pasakumi un sankcijas

Neskarot kompetento iestazu uzraudzibas pilnvaras saskana ar 17. pantu, 1. punkta
minéta parkapuma gadijuma kompetentas iestades saskana ar valstu tiesibu aktiem ir
pilnvarotas piemerot vismaz $adus administrativos pasakumus un sankcijas:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

®

@
(k)

M

rikojumu, ar ko par parkapumu atbildigajai personai prasa partraukt $adu ricibu
un atturéties no $adas ricibas atkarto$anas;

pasakumus, ko pieméro par nesadarboSanos izmekleSanas laika saskana ar
17. pantu;

pasakumus, ar ko partrauc §is regulas nepartrauktu parkapumu un novers
parkapuma sekas;

publisku pazinojumu, kura norada atbildigo personu un parkapuma biittbu un
kuru publicé kompetento iestazu timekla vietng;

nepatiesas vai maldinoSas atklatas informacijas labojumu, tostarp pieprasot
jebkuram emitentam vai citai personai, kas publicgjusi vai izplatijusi nepatiesu
vai maldinosu informaciju, publicét korektivu pazinojumu;

darbibas pagaidu aizliegumu;

anulét ieguldijumu sabiedribas atlauju, ka noteikts Direktivas [jauna MiFID]
4. panta 1. punkta;

pagaidu aizliegumu jebkurai ieguldijumu sabiedribas struktiirai vai jebkurai
citai atbildigajai fiziskajai personai pildit savus uzdevumus ieguldijumu
sabiedriba;

partraukt attiecigu finansu instrumentu tirdzniecibu;
pieprasit aktivu iesaldéSanu un/vai sekvestraciju;

ja var noteikt parkapuma de| guto labumu vai novérstos zaud&umus —
administrativo finansialo sankciju apméru lidz So ieguvumu vai zaud€umu
divkarsai summai;

privatpersonas  gadijuma — administrativas  finansialas  sankcijas  lidz
[5 000 000 euro] vai atbilstoSu veértibu attiecigas valsts valiita dalibvalsti, kur
euro nav oficiala valiita §1s regulas spéka stasanas diena;
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(m) juridiskas personas gadijuma — administrativas finansialas sankcijas 1idz 10 %
apméra no kopgja apgrozijuma ieprieks€ja uznémejdarbibas gada; ja juridiska
persona ir matesuznémuma filiale [ka noteikts Direktivas 83/349/EEK 1. un
2. panta], kop&jo gada apgrozijumu veido kopgjais gada apgrozijums, kas ir
noradits galvena matesuznémuma konsolidétaja parskata par ieprieksgjo
uznéméjdarbibas gadu.

Kompetentajam iestadém var pieskirt citas sankciju pilnvaras papildus 2. punkta
minétajam un paredzeét augstakus administrativo finansialo sankciju limenus, neka
noteikts minétaja punkta.

Visus administrativos pasakumus un sankcijas, kas piemérotas par $is regulas
parkapumiem, publicé, nepamatoti nekav&joties, un publikacija ietver vismaz
informaciju par parkapuma veidu un butibu, ka ari atbildigo personu identitati, ja
vien S$ada publikacija nopietni neapdraudétu finanSu tirgu stabilitati. Ja Sada
publicéSana iesaistitajam personam raditu nesamérigu kait€jumu, kompetentas
iestades pasakumus un sankcijas publicg, ievérojot anonimitati.

27. pants
Sankciju efektiva piemerosana

Nosakot administrativo pasakumu un sankciju veidu, kompetentas iestades nem veéra
attiecigos apstaklus, taja skaita:

(a) parkapuma smagumu un ilgumu;

(b) atbildigas personas atbildibas pakapi;

(c) atbildigas personas finansialo stavokli, ko norada atbildigas juridiskas personas
kopgjais apgrozijuma apmérs vai atbildigas fiziskas personas gada ienakumu

apmers;

(d) atbildigas personas giitas pelnas vai novérsto zaudéjumu apmeru, ciktal to var
noteikt;

(e) atbildigas personas sadarbibas Iimeni ar kompetento iestadi, neskarot
nepiecieSamibu nodros$inat §1s personas giito ieguvumu vai noversto zaudéjumu
atdoSanu;

(f) atbildigas personas ieprieks izdaritos parkapumus.

Kompetentas iestades var nemt veéra papildu faktorus, ja tie ir noteikti valstu tiesibu
aktos.

EVTI saskapa ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 16. pantu pienem kompetentajam
iestadem paredz€tas pamatnostadnes attieciba uz administrativo pasakumu un
sankciju veidiem un naudas sodu apmeru.
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28. pants
Parsidziba

Dalibvalstis nodro$ina, ka kompetento iestazu l@mumus, kas pienemti saskana ar $o regulu,
var parsiudzet.

29. pants
ZinoSana par parkapumiem

1. Dalibvalstis ievie§ efektivus mehanismus, lai veicinatu zinoSanu par S$is regulas
parkapumiem kompetentajam iestadém, ietverot vismaz:

(a) konkretas procediras zinojumu par parkapumiem sapemsSanai un turpmakai
ricibai;

(b) atbilstigu aizsardzibu personam, kas zino par iesp&jamiem vai faktiskiem
parkapumiem;

(c) personas datu aizsardzibu personai, kura zino par iesp&jamiem vai faktiskiem
parkapumiem, un apsiidz€tajai personai saskana ar Direktiva 95/46/EK
izklastitajiem principiem;

(d) atbilstigas procediiras, lai nodroSinatu apsiidz€tas personas tiesibas uz
aizstavibu un tikt uzklausitai, pirms tiek pienemts lémums, un tiesibas uz
efektivu tiesiskas aizsardzibas lidzekli pret 1émumu vai pasakumu, kas uz to
attiecas.

2. Finansu stimulus personam, kas sniedz svarigu informaciju par S§is regulas
iesp&jamiem parkapumiem, var pieskirt saskana ar valstu tiesibu aktiem, ja $adam
personam nav ieprieks€ja juridiska vai ligumiska pienakuma sniegt Sadu informaciju,
ka §1 informacija ir jauna un ka tas rezultata piemero administrativo sankciju vai
pasakumu, vai kriminalsankciju par §1 regulas parkapumu.

3. Komisija, pienemot TstenoSanas aktus saskana ar 33. pantu, paredz pasakumus, lai
precizétu 1. punkta min&tas procediiras, taja skaita zinoSanas metodes un turpmakas
ricibas zinojumu metodes, ka ar1 pasakumus personu aizsardzibai.

30. pants
Informdcijas apmaina ar EVTI

1. Kompetentas un tiesu iestades reizi gada sniedz EVTI apkopotu informaciju par
visiem administrativajiem pasakumiem, sankcijam un soda naudam, kas piemérotas
saskana ar 24., 25., 26., 27., 28. un 29. pantu. EVTI $o informaciju publicé gada
zinojuma.

2. Ja kompetenta iestade ir atklajusi informaciju par administrativajiem pasakumiem,
sankcijam vai soda naudam, ta vienlaikus par Siem administrativajiem pasakumiem,
sankcijam un soda naudam zino art EVTIL.
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3. Ja publiskotie administrativie pasakumi, sankcijas vai soda naudas attiecas uz
ieguldijumu sabiedribu, kam atlauja ir izsniegta saskana ar Direktivu [jauna MiFID],
EVTI saskana ar Direktivas [jauna MiFID] 5.panta 3.punktu izveidotaja
ieguldijumu sabiedribu registra pievieno noradi par publiskoto sankciju.

4. EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu $aja panta
minétas informacijas apmainas procediiras un formatus.

EVTI Sos pirmaja dala min€tos istenoSanas tehnisko standartu projektus iesniedz
Komisijai lidz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu piepemt $a
punkta pirmaja dala minétos TstenoSanas tehniskos standartus.

6. NODALA
DELEGETIE AKTI

31. pants
Pilnvaru delegésana

Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 32. pantu, lai papildinatu un grozitu
atpirkSanas programmu un finanSu instrumentu stabilizacijas nosacijumus, §is regulas
definicijas, nosacijumus par to personu sarakstu izstradi, kam ir pieeja ieks€jai informacijai,
nosacijumus saistiba ar vaditdju darfjumiem un pasakumiem personam, kuras sniedz
informaciju, kas varétu palidzet konstatét $is regulas parkapumus.

32. pants
Delegésanas istenosana
1. Pilnvaras pienemt delegétus aktus Komisijai pieskir, ievérojot Saja panta paredz&étos
nosacijumus.
2. Pilnvaras delegg uz nenoteiktu laiku, sakot ar 36. panta 1. punkta noteikto dienu.
3. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt pilnvaru delegéSanu. Ar

atsaukS$anas lémumu tiek izbeigta minétaja 1émuma noradito pilnvaru delegésana.
Leémums stajas spéka nakamaja diena peéc ta publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnesi vai velaka diena, kas taja noradita. Tas neietekmé€ jau speka esoso
delegéto aktu spcka esamibu.

4. Lidzko Komisija ir pienémusi deleg€to aktu, ta par to vienlaikus pazino Eiropas
Parlamentam un Padomei.

5. Delegetais akts stajas speka tikai tad, ja ne Eiropas Parlaments, ne Padome
divu ménesu laika péc informacijas sanemsanas nav izteikusi iebildumus vai ja pirms
minéta termina beigdm gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir pazinojusi Komisijai,
ka necels iebildumus. Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes ierosmes miné&to terminu
pagarina par diviem méneSiem.
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7. NODALA
ISTENOSANAS AKTI

33. pants
Komitologija

1. Sis regulas 29.panta 3.punkta noteikto isteno$anas aktu pienemsana Komisijai
palidz  Eiropas  Vertspapiru  komiteja, kas izveidota ar Komisijas
Lemumu 2001/528/EK*'. Min&ta komiteja ir komiteja Regulas (ES) Nr. 182/2011*
nozime.

2. Ja ir atsauce uz So punktu, pieméro Regulas (ES) Nr. 182/2011 5. pantu, nemot véra
tas 8. panta noteikumus.

8. NODALA
PAREJAS UN NOBEIGUMA NOTEIKUMI

34. pants
Direktivas 2003/6/EK atcelsana

Direktivu 2003/6/EK atcel no [24 ménesus péc Sis regulas stasanas spékd). Atsauces uz
Direktivu 2003/6/EK uzskata par atsauc€m uz $o regulu.

35. pants
Parejas noteikumi

Tirgus prakses, kuras bija spéka pirms §is regulas staSanas speéka un kuras kompetentas
iestades bija pienémusas saskana ar Komisijas Regulu (EK) Nr. 2273/2003*, lai piemérotu
Direktivas 2003/6/EK 1. panta 2.punkta a)apakSpunktu, var turpinat piem&rot Iidz
[12 ménesus péc Sts regulas stasands speka] ar nosactjumu, ka attiecigas kompetentas iestades
ir §1s tirgus prakses pazinojusas EVTI pirms §is regulas stasanas speka.

36. pants
Stasands speka un piemerosana

1. S1 regula stajas speka [divdesmitaja diena pec] tas publicésanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnesi.

2. To pieméro no [24 ménesus péc Sis regulas stasands spéka), iznpemot 3. panta
2. punktu, 8.panta 5.punktu, 11.panta 3.punktu, 12. panta 9.punktu, 13. panta
4. punktu, 13.panta 6.punktu, 14.panta 5. punktu, 14. panta 6. punktu, 15. panta

4l OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp.
2 OV L 55,28.2.2011., 13. Ipp.
s OV L 162,29.4.2004., 72. Ipp.
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3. punktu, 18. panta 9. punktu, 19. panta 9. punktu, 28. panta 3. punktu un 29. panta
3. punktu, ko pieméro tiilit p&c §1s regulas stasanas speka.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstTs.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
prieksséedetajs prieksséedetajs
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I PIELIKUMS

A. Raditaji attiectba uz manipulativam darbibam, kas saistitas ar nepareizam vai

maldino$am noradém un cenas nodroSinasanu

Lai piem@rotu §is regulas 8. panta 1.punkta a)apakSpunktu un neskarot mingéta panta
3. punkta mingtos ricibas veidus, tirgus dalibnieki un kompetentas iestades, parbaudot
darfjumus vai tirdzniecibas rikojumus, nem véra $adus turpmak mingtos raditajus, kuru
uzskaitljums nav izsmelo$s un kuri paSi par sevi nav noteikti jauzskata par tirgus
manipulacijam:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

kada méra iesniegtie tirdzniecibas rikojumi vai veiktie darfjumi veido biitisku
dalu no attieciga finanSu instrumenta, saistita precu aktualliguma vai izsolito
produktu, kas pamatojas uz emisijas kvotam, tirdzniecibas apjoma viena diena,
jo 1pasi, ja So darbibu rezultata ievérojami mainas to cenas;

kada mera tadas personas iesniegtie tirdzniecibas rikojumi vai veiktie darfjumi,
kurai ir spéciga finanSu instrumenta, precu aktualliguma vai izsolita produkta,
kas pamatojas uz emisijas kvotam, pardosanas vai pirkSanas pozicija, izraisa
finanSu instrumenta, saistita precu aktualliguma vai izsolita produkta, kas
pamatojoties uz emisijas kvotam, cenas ievérojamas izmainas;

vai veikto darfjumu rezultata mainas finanSu instrumenta, saistita precu
aktualliguma vai izsolita produkta, kas pamatojas uz emisijas kvotam, faktiskas
TpaSumtiesibas;

kada mera iesniegtie tirdzniecibas rikojumi vai veiktie darfjumi ietver poziciju
apversi 1sa laika posma un veido biitisku dalu no attieciga finanSu instrumenta,
saistita precu aktualliguma vai izsolita produkta, kas pamatojas uz emisijas
kvotam, tirdzniecibas apjoma viena diena, un kada mera tie varétu bt saistiti
ar finanSu instrumenta, saistita precu aktualliguma vai izsolita produkta, kas
pamatojas uz emisijas kvotam, cenas ievérojamam izmainam;

kada meéra iesniegtie tirdzniecibas rikojumi vai veiktie darfjumi koncentréti 1sa
laika posma tirdzniecibas sesija un izraisa cenas izmainas, kuras péc tam tiek
apverstas;

kada meéra iesniegtie tirdzniecibas rikojumi maina labako pirkSanas vai
piedavajuma cenu finanSu instrumentam, saistitu precu aktualligumam vai
izsolitam produktam, kas pamatojas uz emisijas kvotam, vai vispar maina
tirgus dalibniekiem pieejamo rikojumu gramatu un tiek atsaukti, pirms tie tiek
1zpilditi;

kada mera tiek iesniegti tirdzniecibas rikojumi vai veikti darjjumi kada noteikta
laika vai ap to, kad tiek aprékinatas atskaites cenas, norékinu cenas un
noveért§jumi, un kada meéra tie izraisa izmainas cenas, kuram ir ietekme uz
sadam cenam un veért€§jumiem.

B. Raditaji attieciba uz manipulativam darbibam, kas saistitas ar fiktivu procediiru vai

cita veida krapSanas vai viltus izmantoSanu
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Lai piem&rotu §is regulas 8. panta 1.punkta b)apakSpunktu un neskarot minéta panta
3. punkta otraja dala mingtos ricibas veidus, tirgus dalibnieki un kompetentas iestades,
parbaudot darfjumus vai tirdzniecibas rikojumus, nem véra $adus turpmak mingtos raditajus,
kuru uzskaitijums nav izsmeloSs un kuri paSi par sevi nav noteikti jauzskata par tirgus
manipulacijam:

(a) wval pirms vai péc personu iesniegtajiem tirdzniecibas rikojumiem vai to
veiktajiem darfjumiem tas pasas personas vai ar tam saistitas personas neizplata
nepatiesu vai maldinoSu informaciju;

(b) wvai personas neiesniedz tirdzniecibas rikojumus vai neveic darfjjumus pirms vai
p€c tam, kad tas pasas personas vai ar tam saistitas personas izstrada vai izplata
ieguldijumu rekomendacijas, kuras ir kliidainas vai neobjektivas vai par kuram
ir logiski pieradams, ka tas ir bitisku intereSu ictekmétas.
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TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS
1.1. PriekSlikuma/iniciativas nosaukums

1.2. Attiecigas politikas jomas ABM/ABB struktura
1.3. PriekSlikuma/iniciativas bitiba

1.4. Merki

1.5. PriekSlikuma/iniciativas pamatojums

1.6. Ilgums un finansiala ietekme

1.7. Paredzétie parvaldibas veidi

PARVALDIBAS PASAKUMI
2.1. Uzraudzibas un zinoSanas noteikumi
2.2. Parvaldibas un kontroles sist€éma

2.3. Krapsanas un parkapumu apkarosanas pasakumi

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME

3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijas un budzeta izdevumu
pozicijas

3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

3.2.1. Paredzamas ietekmes uz izdevumiem kopsavilkums
3.2.3. Paredzama ietekme uz administrativajam apropriacijam
3.2.4. Saderiba ar kart€jo daudzgadu finansu shemu

3.2.5. TreSo personu daliba finans€juma

3.3. Paredzama ietekme uz ienémumiem
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS

PrieksSlikuma/iniciativas nosaukums

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai par iek$€jas informacijas
launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izmantosanu).

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivai par kriminalsankcijam, ko
piemero par iek§€jas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus
launpratigu izmantoSanu).

Attiecigas politikas jomas ABM/ABB struktara*!

Ieksgjais tirgus — finansu tirgi

Priekslikuma/iniciativas biitiba
[X] Prickslikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu

[ Priekslikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu, pamatojoties uz izmeginajuma
projektu / sagatavo$anas darbibu®

] Priekslikums/iniciativa attiecas uz eso$as darbibas pagarinaSanu
[ Priekslikums/iniciativa attiecas uz darbibu, kas parveidota jauna darbiba
Merki

Komisijas daudzgadu stratégiskie mérki, kurus planots sasniegt ar priekslikumu/iniciativu

Tirgus launpratigas izmantoSanas regulas un direktivas visparigie mérki ir palielinat tirgus
integritati un iegulditaju aizsardzibu, aizliedzot personam, kuru riciba ir ieksgja
informacija, piedalities saistito finanSu instrumentu tirdznieciba un aizliedzot finansu tirgu
manipulacijas, izmantojot tadas prakses ka nepatiesas informacijas vai baumu izplatiSana,
ka arf tirdznieciba, kas nodroSina tirgum neraksturigus cenu limenus, vienlaikus nodro§inot
vienotu noteikumu krajumu un vienlidzigus konkurences apstaklus, ka ari palielinot
vertspapiru tirgu pievilcibu emitentiem kapitala palielinaSanas mérkiem MVU izaugsmes
tirgos.

Konkretie merki un attiecigas ABM/ABB darbibas

Konkrétais mérkis Nr. ..

Nemot véra ieprieks noteikto visparigo mérki, ir biitiski §adi konkrétie merki:

- nodros$inat, ka regula un direktiva neatpaliek no tirgus tendencém,;

44

ABM — budZeta vadiba pa darbibas jomam, ABB — budzeta Iidzeklu sadale pa darbibas jomam.

Ka paredzets Finansu regulas 49. panta 6. punkta attiecigi a) un b) apakspunkta.
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- nodro8inat tirgus launpratigas izmantoSanas noteikumu efektivu izpildi;

- uzlabot tirgus launpratigas izmantoSanas rezima efektivitati, nodroSinot lielaku skaidribu
un tiesisko noteiktibu;

- pec iesp€jas samazinat administrativos slogus, it seviski emitentiem MVU tirgos.

Attiecigas ABM/ABB darbibas

Lai sasniegtu ieprieks minétos konkrétos mérkus, jaisteno Sadi darbibas mérki:

- tirgus launpratigas izmantoSanas novérSana organizetos tirgos, platformas un arpusbirzas
darfjumos;

- tirgus launpratigas izmantoSanas novérSana preCu un saistito atvasinato finanSu
instrumentu tirgos;

- vajadzigas informacijas un pilnvaru nodro§inaSana regulatoriem, lai istenotu efektivu
1zpildi;

- konsekventu, efektivu un preventivu sankciju nodroSinasana;
- iesp&ju un ricibas brivibas samazinasana vai novérsana;

- konkrétu svarigako jédzienu paskaidrosana.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.

1.5.1.

Paredzamie rezultati un ietekme

Noradit, kdda ir priekslikuma/iniciativas ieceretd ietekme uz finanséjuma sanémejiem/mérkgrupam.

Priekslikumu visparéja ietekme nodroSinas butiskus uzlabojumus saistiba ar tirgus
launpratigas izmantoSanas novérsanu ES. Pirmam kartam tiks uzlabota tirgus integritate un
iegulditaju aizsardziba, jo precizak noradis, kuri finan$u instrumenti un tirgi ir ietverti,
nodrosinot, ka tiek ietverti instrumenti, kas pienemti tirdzniecibai tikai MTF un citas jaunas
organizetas tirdzniecibas sisteémas. Turklat tie uzlabos aizsardzibu pret tirgus launpratigu
izmantoSanu ar precu atvasinatajiem finanSu instrumentiem, jo biis uzlabota tirgus
parredzamiba. Tapat tie veicinas tirgus launpratigas izmantosanas konstat€Sanu, nodrosinot
kompetentajam iestadém vajadzigas pilnvaras, lai veiktu izmekleSanas un uzlabotu
sankciju rezZimu preventivo raksturu, ievieSot administrativo pasakumu vai sankciju
obligatos principus un paredzot kriminalsankciju ievieSanu. Turklat priekslikumi
nodro$inas saskanotaku pieeju attieciba uz tirgus launpratigu izmantoSanu, samazinot
dalibvalstu iesp&jas un ricibas brivibu, un ieviesis samérigu reZimu attieciba uz emitentiem
MVU izaugsmes tirgos. Kopuma sagaidams, ka priekslikumi veicinas finansu tirgu labaku
integritati, kas pozitivi ietekm@s iegulditaju uzticibu un tadgjadi sekmés finansu tirgu
finansialo stabilitati.

Rezultatu un ietekmes raditdji

Noradit priekslikuma/iniciativas istenoSanas uzraudziba izmantojamos raditdjus.

Galvenie raditaji un informacijas avoti, ko varétu izmantot novertejuma, ir $adi:

- valstu kompetento iestazu dati par tirgus launpratigas izmantoSanas gadijumiem, kuros
tas veikuSas izmekl€Sanas un piemérojusas sankcijas;

- zinojums (ko varétu uzpemties EVTI) par regulatoru pieredzi saistiba ar tiesibu akta
izpildi.

PriekSlikuma/iniciativas pamatojums

Istermina vai ilgtermina vajadzibas

Istermina:

- vajadzigas informacijas un pilnvaru nodro§inasana regulatoriem, lai Tstenotu efektivu
izpildi;

- konsekventu, efektivu un preventivu sankciju nodro§inasana;
- iesp€ju un ricibas brivibas samazinaSana vai noversana;

- konkrétu svarigako jédzienu paskaidrosana.

Ilgtermina:

- tirgus launpratigas izmanto$anas noveérSana organizetos tirgos, platformas un arpusbirzas
darfjumos;
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- tirgus launpratigas izmantoSanas novérSana preCu un saistito atvasinato finanSu
instrumentu tirgos.

1.5.2. ESiesaistiSands pievienotd vértiba

Lai gan visam ietekmes novértgjuma izklastitajam problémam ir svariga ietekme uz katru
dalibvalsti, to kop€jo ietekmi var pilniba saprast tikai parrobezu konteksta. Tas ta ir tapéc,
ka tirgu var launpratigi izmantot jebkur, kur instruments ir ieklauts birzas saraksta, vai
arpusbirzas tirgii, tatad pat tados tirgos, kas nav attieciga instrumenta primarais tirgus.
Tapéc pastav reals risks, ka valstu piemérotie centieni pret tirgus launpratigu izmantoSanu
tiek apieti vai ir neefektivi, jo triikst ES limena ricibas. Turklat konsekventa pieeja ir
biitiska, lai izvairitos no regul&jumu arbitrazas, un, ta ka §is jautajums jau ir ietverts speka
esosas Direktivas par tirgus launpratigu izmantoSanu kopuma, ietekmes noveért€juma
aprakstitas problémas vislabak ir risinamas ar kop&jiem centieniem.

.....

1.5.3.  Lidzigas lidzsinéjas pieredzes rezultata gitas atzinas

Sis regulas priekslikuma pamata ir speka eso$a Direktiva par tirgus launpratigu
izmantoSanu, kuras pieméroSana ir novéroti ierobezojumi un kura dalibvalstis tiek
piemérota dazados veidos, tad€jadi radot nepiecieSamibu to parskatit un izstradat regulu un
direkttvu.

1.5.4.  Saderiba un iespéjama sinergija ar citiem attiecigajiem instrumentiem

Ka pazinots Komisijas 2010. gada 2. junija pazinojuma ,,FinanSu pakalpojumu reguléSana
ilgtspéjigai izaugsmei™*®, Komisija ndkamajos ménefos pabeigs savu pilno finansu
reformas programmu. Vairaki no Komisijas esoSajiem vai gaidamajiem priekslikumiem ir
saistiti ar So iniciativu un veicinas tas mérkus, proti, uzlabot iegulditaju aizsardzibu un

uzlabot tirgus parredzamibu un integritati.

Priekslikums Regulai par 1sas pozicijas pardoSanu un daziem kreditsaistibu nepildiSanas
mijmainas ligumu aspektiem™ ietver 1sas pozicijas pardoSanas informacijas atklasanas
reZimu, kas palidzétu regulatoriem konstatét iesp&jamos tirgus vai ieks€jas informacijas
launpratigas izmantoSanas gadijumus saistiba ar 1s3s pozicijas pardosanu.

PriekSlikums Regulai par arpusbirzas atvasinajumiem, centralajiem darfjumu starpniekiem
un darfjumu registriem®™ ari palielinas batisku poziciju parredzamibu saistiba ar
arpusbirzas atvasinatajiem finanSu instrumentiem, kas regulatoriem palidzés uzraudzit
tirgus launpratigu izmantosanu, izmantojot atvasinatos finanSu instrumentus.

Saistiba ar Direktivas par finanSu instrumentu tirgiem parskatiSanu apsveérs iesp&jas
paplasinat zinojumu sniegSanas pasreiz€jo darbibas jomu, kas attiecas uz darfjjumiem ar
instrumentiem, kuri tiek tirgoti tikai daudzpus€jas tirdzniecibas sisteémas (turpmak —
MTF), un uz arpusbirzas darfjumiem, ietverot atvasinatos finansu instrumentus. Paslaik
nav obligati jasniedz zinojumi kompetentajam iestadém par arpusbirzas darfjumiem ar

46 COM (2010) 301. Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu

komitejai un Eiropas Centralajai bankai — Finansu pakalpojumu reguléSana ilgtsp&jigai izaugsmei, 2010. gada
junijs.

COM(2010) 482. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai par isas pozicijas pardoSanu un
daziem kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas ligumu aspektiem, 2010. gada septembris.

COM(2010) 484. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai par arpusbirzas atvasinajumiem,
centralajiem darTjumu starpniekiem un darijumu registriem, 2010. gada septembris.
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instrumentiem, kas nav piepemti tirgoSanai reguléta tirgli, un $adi zinojumi palidzetu
regulatoriem noteikt iesp&jamo tirgus launpratigu izmantoSanu, izmantojot Sadus
instrumentus™®.

Jautajumi par parredzamibas prasibam un manipulativam darbibam energijas tirgos, ka arl
par zinojumiem attieciba uz darfjumiem, lai nodro$inatu energijas tirgu integritati, tiek
risinati Komisijas priekslikuma Regulai par energijas tirgus integritati un parredzamibu™.

49
50

COM(2011) XXX.
COM(2010) 484. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai par energijas tirgus integritati un
parredzamibu, 2010. gada decembris.
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1.6.

1.7.

Ilgums un finansiala ietekme

[ IerobezZota ilguma priekslikums/iniciativa

— 0O Priekslikuma/iniciativas darbibas laiks: [DD.MM.]GGGG.—[DD.MM.]GGGG.
— [ Finansiala ietekme: GGGG.— GGGG.

Beztermina priekslikums/iniciativa

— IstenoSana ar uzsak$anas periodu no GGGG. Iidz GGGG.,

— péc kura turpinas normala darbiba.

Paredzétie parvaldibas veidi®!

Komisijas Tstenota centralizéta tieSa parvaldiba

[] Centralizéta netieSa parvaldiba, izpildes uzdevumus deleggjot:
- O izpildagentiiram

- O Kopienu izveidotam struktiram

- O valstu publiska sektora struktiiram vai struktiram, kas veic valsts
parvaldes uzdevumus

— O personam, kuram ir uzticéts veikt Tpasas darbibas saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibu V sadalu un kuras ir noteiktas attieciga pamatakta FinanSu regulas 49. panta
nozimeé

[] Dalita parvaldiba kopa ar dalibvalstim
[] Decentralizéta parvaldiba kopa ar tresam valstim
[] Parvaldiba kopa ar starptautiskam organizacijam (precizet)

Ja noraditi vairaki parvaldibas veidi, sniedziet papildu informadciju iedala ,, Piezimes”.

Piezimes

/1

51

Skaidrojumus par parvaldibas veidiem un atsauces uz Finansu regulu skatit BudgWeb timekla vietng:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
Ka paredzets Finansu regulas 185. panta.
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2.1.

2.2

2.2.1.

PARVALDIBAS PASAKUMI

Uzraudzibas un zinoSanas noteikumi

Nordadit periodiskumu un nosacijumus.

Regulas, ar ko izveido Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi, 81. pants paredz iestades
darbiba iegutas pieredzes izvertéSanu tris gadu laika kops tas faktiskas darbibas sakuma.
Sim nolikam Komisija public€é vispargju zigojumu, ko nosiita Eiropas Parlamentam un
Padomei.

Parvaldibas un kontroles sistéma

Apzinatie riski

Saistiba ar ES finansu uzraudzibas sist€mas reformu ir veikts ietekmes noveért&jums, lai to
pievienotu regulam, ar ko izveido Eiropas Banku iestadi, Eiropas ApdroSinasanas un
fond@to pensiju iestadi un Eiropas Ve&rtspapiru un tirgu iestadi.

Lai EVTI 1stenotu savas kompetences, tai ir vajadzigs papildu resurss, ko EVTI nodroSinas
Sis priekslikums.

1. EVTI nodrosinas noteikumu saskanoSanu un koordinéSanu attieciba uz:
- atpirkSanas programmu un stabilizacijas atbrivojumiem (3. pants);

- tehniskiem pasakumiem, lai konstat€tu un pazinotu par aizdomigiem darfjumiem
(11. pants);

- tehniskiem lidzekliem, lai sabiedribai atklatu iek§€jo informaciju (12. pants);

- tehniskiem Iidzekliem, lai aizkavetu ieks€jas informacijas atklasanu sabiedribai
(12. pants);

- noradosu un neizsmelosSu sarakstu ar notikumiem, kas saistiti ar emitentiem, kuru finansu
instrumenti ir piegemti tirgoSanai MVU izaugsmes tirgl, un kas varetu bit iekS$eja
informacija (12. pants);

- to personu sarakstu, kuram ir pieejama iek$g€ja informacija, saturu un formatu (13. pants);

- pasakumiem saistiba ar ieguldijumu ieteikumiem un statistikas datiem (15. pants);

- informacijas apmainas procediiram un formatiem starp ES un arvalstu kompetentajam un
regulativajam iestadem (18., 19., 20. un 29. pants).

2. Turklat, ja to pieprasa viena kompetenta iestade, EVTI koordings izmekléSanas un
parbaudes starp kompetentajam iestadém tirgus launpratigas izmantoSanas parrobezu
gadijumos (19. pants).

3. EVTI arT koordings starp dalibvalstu kompetentajam iestadém un treso valstu
attiecigajam kompetentajam iestadém noslégto sadarbibas vienoSanos izstradi. EVTI
sagatavos sadarbibas vienoSanos veidnes, ko kompetentas iestades var€s izmantot. EVTI
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2.2.2.

2.3.

ar1 koordin€s tadas informacijas apmainu starp iestadém, kas ieglita no treSo valstu
kompetentajam iestadem (20. pants).

4.  Visbeidzot, saistiba ar precu atvasinatajiem finanSu instrumentiem EVTI veicinas un
koordings sadarbibu un informacijas apmainu starp tadam kompetentajam un regulativajam
iestadém citas dalibvalstis un tresas valstis, kas atbildigas par aktualtirgiem (19. pants).

Ja nebiitu Sada resursa, nebiitu iesp&jams nodroSinat iestades pienakumu laicigu un
efektivu izpildi.

Paredzétas kontroles metodes

EVTI regula paredzetas parvaldibas un kontroles sist€mas tiks piemérotas ar1 attieciba uz
EVTI pienakumiem saskana ar So priekSlikumu. Komisija piegems lémumu par Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestades darbibas rezultatu noverteésanas raditaju galigo kopumu tad,
kad tiks veikta pirma noteikta noveértéSana. Galigaja vertéjuma kvantitativie raditaji bus
tikpat nozimigi ka kvalitativie pieradijumi, kas savakti apsprieSanas laika. Izvert€Sanu
atkartos ik p&c trim gadiem.

Krapsanas un parkapumu apkaroS$anas pasakumi

Noradit esoSos vai planotos noversanas un aizsardzibas pasakumus.

Krapsanas, korupcijas un citu nelikumigu darbibu apkaroSanai EVTI bez ierobezojumiem
pieméro Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regulu (EK) Nr. 1073/1999
par izmekléSanu, ko veic Eiropas Birojs krapSanas apkaroSanai (OLAF).

Iestade pievienojas Eiropas Parlamenta, Eiropas Savienibas Padomes un Eiropas Kopienu
Komisijas 1999. gada 25. maija lestazu noligumam par iek$€jo izmekléSanu, ko veic
Eiropas Birojs krapsanas apkaroSanai (OLAF), un ta nekavg§joties izdod attiecigus
noteikumus, kas attiecas uz visu Iestades personalu.

Lémumi par finans€jumu un noligumi, un no tiem izrietoSie 1stenoSanas pasakumi skaidri
nosaka, ka Revizijas palata un OLAF nepiecieSamibas gadijjuma var veikt iestades
izmaksato lidzeklu sanémeju, ka ar1 par So lidzeklu sadali atbildiga personala parbaudes uz
vietas.
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3. PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME
3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijas un budZeta izdevumu
pozicijas
e Esosas budzeta izdevumu pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finansu sh&émas izdevumu kategorijam un budzeta pozicijam.
Daudzgadu Budzeta pozicija IZ%,ZS? " Iemaksas
finansu
shémas . . Finan3u regulas
izdevurmy H?ggfmu Difnedit EBTA® | kandidatyal | 7 eS3m | 18 panta . punkia
0 s _ b
kategorija kategorija.......ooveviiiiiii e valstim stim™ valstim ) afiﬁﬁgnkta
12.040401.01
EVTI subsidija saskana ar 1. un Dif. JA NE NE NE
2. sadalu (Personala un administrativie
izdevumi)
e No jauna veidojamas budZeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finansu shémas izdevumu kategorijam un budzeta pozicijam.
/1]
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Dif. = diferencétas apropriacijas / nedif. = nediferencétas apropriacijas.
EBTA — Eiropas Brivas tirdzniecibas asociacija.
Kandidatvalstis un attieciga gadijuma potencialas kandidatvalstis no Rietumbalkaniem.
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3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

3.2.1.  Paredzamas ietekmes uz izdevumiem kopsavilkums

Miljonos EUR (3 zimes aiz komata)

Daudzgadu finanSu shémas izdevumu IS . e
g el 1A Konkur&tsp&ja izaugsmei un nodarbinatibai
2013. g | 2014.g | 2015. g -
<MARKT> GD ads® ads ads KOPA
* Darbibas apropriacijas
Saistibas ) 0,179 0,327 0,327 0,832
12.0404.01 - : : .
0404.0 Maksajumi ©) 0,179 0,327 0,327 0,832
Administrativas apropriacijas, kas tiek finans€tas no konkrétu
programmu pieSkirumiem
BudZzeta pozicijas numurs ()] 0 0 0
Saistibas el 0179 0327 0327 0,832
KOPA —
MARKT GD apropriacijas o =242
Maksajumi 0,179 0,327 0,327 0,832
+3
- . Saistibas 4
* KOPA — darbibas apropriacijas —
Maksajumi (%)

%6 N gads ir gads, kura sak Tstenot priekslikumu/iniciativu.

pétnieciba.
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Tehniskais un/vai administrativais atbalsts un ES programmu un/vai darbibu istenoSanas atbalsta izdevumi (kadreizgjas ,,BA” pozicijas), netiesd pétnieciba, tiesa
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* KOPA — administrativas apropriacijas, kas tick finansétas
_ L (© 0 0 0
no konkr&tu programmu pieskirumiem
KOPA — Daudzgadufinansu shémas Saistibas =4+6 0,179 | 0,327 | 0,327 0,832
1.A IZDEVUMU KATEGORIJAS
apropriﬁcijas Maksajumi =5+6 0,179 0,327 0,327 0,832
1. EVTI bus jasagatavo konkréts skaits Tstenosanas tehnisko standartu projektu attieciba uz:

atpirkSanas programmu un stabilizacijas atbrivojumiem (3. pants);

— tehniskiem pasakumiem, lai konstat€tu un pazinotu par aizdomigiem darfjumiem (11. pants);
— tehniskiem lidzekliem, lai atbilstigi atklatu sabiedribai iek$€jo informaciju (12. pants);

— tehniskiem lidzekliem, lai aizkavétu ieks€jas informacijas atklaSanu sabiedribai (12. pants);

— noradoSu un neizsmeloSu sarakstu ar notikumiem, kas saistiti ar emitentiem, kuru finanSu instrumenti ir piepemti tirgoSanai MVU
izaugsmes tirgil, un kas varétu but ieksgja informacija (12. pants);

— to personu sarakstu, kuram ir pieejama iek$€ja informacija, saturu un formatu (13. pants);
— pasakumiem saistiba ar ieguldijumu ieteikumiem un statistikas datiem (15. pants);

— informacijas apmainas procediiram un formatiem starp ES un arvalstu kompetentajam un regulativajam iestadem (18., 19., 20. un
29. pants).

2. Ja to pieprasa viena kompetenta iestade, EVTI koordin€s izmekl&Sanas un parbaudes starp kompetentajam iestadém tirgus launpratigas
izmantoSanas parrobezu gadijumos.

3. EVTI koordings starp dalibvalstu kompetentajam iestadém un treSo valstu attiecigajam kompetentajam iestadeém noslégto sadarbibas

vienoSanos izstradi. EVTI sagatavos sadarbibas vieno$anos veidnes, ko kompetentas iestades varés izmantot. EVTI arT koordin€s tadas
informacijas apmainu starp iestadém, kas iegtita no treSo valstu kompetentajam iestadeém.
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4. Saistiba ar precu atvasinatajiem finansu instrumentiem EVTI veicinas un koordings sadarbibu un informacijas apmainu starp tadam
kompetentajam un regulativajam iestadém citas dalibvalstis un tresas valstis, kas atbildigas par aktualtirgiem.

Gadijuma, ja priekslikums/iniciativa ietekmeé vairakas izdevumu kategorijas

Saistibas 4

* KOPA — darbibas apropriacijas

Maksajumi %)

* KOPA — administrativas apropriacijas, kas tiek finansétas

_ . ur . (6)
no konkrétu programmu pieskirumiem

KOPA — Daudzgadu finan$u shemas | Saistibas =4+6 0,179 | 0327 | 0,327 0,832
1. — 4. IZDEVUMU KATEGORIJAS
apropriacijas Maksajumi =s+6 | 0,179 | 0327 | 0327 0,832
(pamatsumma)
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Daudzgadu finanSu shémas izdevumu

= 5 ,,2Administrativie izdevumi”
kategorija:
Miljonos EUR (3 zimes aiz komata)
2013.g | 2014. g | 2015. ¢ KOPA
ads ads ads
<o >GD
* Cilvekresursi 0 0 0
* Pargjie administrativie izdevumi 0 0 0
KOPA —<....... >GD Apropriacijas

KOPA — Daudzgadu finansu shémas (Saistlb e
10u U
5. 1ZDEVUMU Ig&".leGORIJAS = maksajumu summa) 0 0 0
apropriacijas
Miljonos EUR (3 zimes aiz komata)
2013. g | 2014. g | 2015. ¢ =
ads™® ads ads KOPA
KOPA — Daudzgadu finan$u shemas | Saistibas 0,179 | 0,327 | 0,327 0,832
1. — 5. IZDEVUMU KATEGORIJAS
apropriﬁcijas Maksajumi 0,179 0,327 0,327 0,832

¥ N gads ir gads, kura sak 1stenot priekslikumu/iniciativu.
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3.2.2.  Paredzama ietekme uz darbibas apropriacijam
- O Priekslikums/iniciativa neparedz darbibas apropriaciju izmantoSanu

— Priekslikums/iniciativa paredz darbibas apropriaciju izmantoSanu turpmak teksta izklastitaja veida

Priek$likuma konkrétie mérki ir noteikti 1.4.2. punkta. Sos mérkus sasniegs, pateicoties ierosinatajiem tiesibu akta pasakumiem, kas jaisteno
valstu [Tmen1, un pateicoties Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades dalibai.

It seviski, lai gan nav iesp&jams uz katru darbibas mérki attiecinat konkrétus skaitliskus rezultatus, EVTI pienakumiem kopa ar valstu regulatoru
jaunajam pilnvaram javeicina tirgus integritates un iegulditaju aizsardzibas palielinaSanas, aizliedzot personam, kuru riciba ir iek$¢ja informacija,
piedalities saistito finansu instrumentu tirdznieciba un aizliedzot finansu tirgu manipulacijas, izmantojot tadas prakses ka nepatiesas informacijas vai
baumu izplatidana, ka ari tirdznieciba, kas nodrofina tirgum neraksturigus cenu limenus. Sis jaunais reguléjums novérsis tirgus launpratigu
izmantoSanu organiz&tos tirgos, platformas un arpusbirzas darfjumos, ka arT precu un saistito atvasinato finansu instrumentu tirgos. Turklat tas
nodros$inas, ka EVTI un valstu regulatoru riciba ir vajadziga informacija un pilnvaras, lai piemérotu konsekventas, efektivas un preventivas sankcijas.
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3.2.3.  Paredzamd ietekme uz administrativajam apropriacijam

3.2.3.1. Kopsavilkums

- X Priekslikums/iniciativa neparedz administrativo apropriaciju
izmantoSanu
- O Priekslikums/iniciativa paredz administrativo apropriaciju

izmantoSanu turpmak teksta izklastitaja veida
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3.2.3.2. Paredzamas cilvekresursu vajadzibas
— Priekslikums/iniciativa neparedz cilvékresursu izmantoSanu

- O Priekslikums/iniciativa paredz cilvékresursu izmantoSanu
turpmak teksta izklastitaja veida

Norade

PriekSlikuma rezultata MARKT GD nebiis vajadzigi papildu cilvékresursi vai administrativie
resursi. Resursi, ko paslaik izmanto MAD uzraudzibai, turpinas to darit.
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3.2.4.  Saderiba ar kartéjo daudzgadu finansu shemu
- O Priekslikums/iniciativa atbilst kart&jai daudzgadu finansu sheémai

— Pienemot priekslikumu/iniciativu, japarplano attieciga izdevumu
kategorija daudzgadu finansu shéma

Priekslikums paredz papildu uzdevumus, kas jaisteno EVTI. Tam bis vajadzigi papildu resursi budzeta
pozicija 12.0404.01.

- O Pienemot priekslikumu/iniciativu, japieméro elastibas instruments
vai japarskata daudzgadu finan§u shéma’’

‘ Aprakstit, kas jadara, noradot attiecigas izdevumu kategorijas, budzeta pozicijas un summas.

3.2.5.  TreSo personu iemaksas

- O Priekslikums/iniciativa neparedz treSo personu Iidzfinansgjumu

Priekslikums/iniciativa paredz turpmak minéto lidzfinans€jumu

Apropriacijas miljonos EUR (3 zimes aiz komata)

2013.ga | 2014.ga | 2015.¢ga -
ds ds ds Kopa

Noradit lidzfinans€juma
struktiiru
Dalibvalstis,  izmantojot 0,268 0,490 0,490 1,248
ES  valstu wuzraudzibas
iestades (*)
KOPA — lidzfinansgjuma |~ ,ce | 400 | 0490 1,248
apropriacijas

(*) Aplesu pamata ir pasreizgjais finanséSanas mehanisms, ka paredzets EVTI regulas projekta
(dalibvalstis — 60 %; Kopiena — 40 %).

9 Skatit Iestazu noliguma 19. un 24. punktu.
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3.3. Paredzama ietekme uz ienémumiem

— Priekslikums/iniciativa finansiali neietekmé ienémumus
- O Priekslikums/iniciativa finansiali ietekmg:

o O pasu resursus

. l dazadus iep€émumus

Priekslikuma Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai par iekS$€jas informacijas launpratigu
izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izmantoSanu) un Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivai par kriminalsankcijam, ko pieméro par ieks$€jas informacijas launpratigu
izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izmanto$anu) finansu parskata pielikums.

Piemérota metodika un galvenie izmantotie pienémumi

Izmaksas, kas saistitas ar EVTI 1istenojamiem uzdevumiem, kuri izriet no Siem diviem
priekslikumiem, ir apl@stas attieciba uz personala izdevumiem (1. sadala) saskapa ar izmaksu
klasifikaciju EVTI budZeta projekta par 2012. gadu, kas iesniegts Komisijai.

Sajos divos Komisijas priekslikumos ir paredzéts, ka EVTI ir jaizstrada 11 jaunu saisto$u tehnisko
standartu kopumi (turpmak — B7S), kam janodro$ina, ka ES tiek konsekventi istenoti noteikumi,
kuri p&c to butibas ir loti tehniski. Saskana ar priekSlikumiem EVTI ir jaiesniedz jaunie BTS
24 ménesu laika pec regulas staSanas speka. Lai sasniegtu So mérki, jau no 2013. gada ir japalielina
personals. Attieciba uz amata vietam janorada, ka jaunu BTS sekmigai un laicigai iesniegSanai it
seviski bis vajadzigs papildu skaits atbildigo par politiku, juridiskajiem jautdjumiem un ietekmes
novertgjumu.

Pamatojoties uz Komisijas dienestu un EVTI aplésém, lai novértétu pilnslodzes ekvivalentus
(turpmak — FTE), kas vajadzigi ar Siem diviem priekSlikumiem saistito BTS izstradei, izmantoja
Sadus pienémumus:

- lidz 2013. gadam ir vajadzigs viens atbildigais par politiku, viens atbildigais par ietekmes
novertgjumu un viens atbildigais par juridiskajiem jautajumiem.

Tadgjadi BTS iesniegSanai, kas janodroSina 24 ménesu laika peéc regulas stasanas speka, vajadzigi
3 FTE.

Visbeidzot, EVTI uztic€s dazus pastavigus uzdevumus $adas jomas:

- izmekleéSanu un parbauzu koordingSana starp kompetentajam iestadém tirgus launpratigas
izmantoSanas parrobezu méroga gadijumos;

- starp dalibvalstu kompetentajam iestadém un treSo valstu attiecigajam kompetentajam iestadém
noslégto sadarbibas vienoSanos izstrades koordinéSana; EVTI sagatavos sadarbibas vienoSanos
veidnes, ko kompetentas iestades varés izmantot; EVTI arT koordin€s tadas informacijas apmainu
starp iestadeém, kas iegiita no treso valstu kompetentajam iestadém;

- sadarbibas un informacijas apmainas veicinasana un koording€Sana starp tadam kompetentajam un

regulativajam iestadem citas dalibvalstis un tresas valstis, kas atbildigas par aktualtirgiem un
emisijas kvotam.
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Kopuma tas nozimé, ka ir vajadzigi papildu 6 FTE.
Citi piep€mumi:

— pamatojoties uz FTE sadalijumu 2012. gada budzZeta projekta, pienem, ka papildu
6 FTE veidos 3 pagaidu darbinieki (50 %), 2 valstu norikotie eksperti (33,3 %) un
1 ligumdarbinieks (16,7 %);

— vidgjo gada algas izmaksu pamata dazadam personala kategorijam ir BUDG GD
norades;

- algu svertais koeficients Parizei — 1,27;
— apmacibas izmaksu pienémums — 1000 euro uz FTE gada;

— komand&umu izmaksas 10 000 euro apmé&ra — aplésu pamata ir 2012. gada budzeta
projekta dati par komand&juma izmaksam uz katru darbinieku;

— ar pienemsanu darba saistitas izmaksas (brauciens, viesnica, mediciniska apskate,
iekartas un citi pabalsti, atbrivoSanas izmaksas utt.) 12 700 euro apmé&ra — apléSu
pamata ir 2012. gada budzeta projekta dati par pienemsanas darba izmaksam uz katru
darbinieku.

Tika pienemts, ka darba slodze, kas saistita ar iepriekS aprakstito FTE skaita palielinajumu,
saglabasies art 2014. gada un ir saistita ar jau izstradato BTS grozijumiem.

Vajadziga budzeta palielindjuma nakamajiem trim gadiem aprékina metode ir detalizetak
atspogulota turpmak tabula. Aprékins atspogulo, ka Kopienas budzets sedz 40 % no izmaksam.

Izmaksu veids Aprekini Summa (tiikstosi)
2013 2014 2015 Kopa

1. sadala. Personala izdevumi
Algas un pabalsti 6 darbiniekiem
- no kuriem pagaidu darbinieki =3*127*1,27 241,93 483,87 483,87 1209,67
- no kuriem valstu norikotie eksperti =2*73*1,27 92,71 185,42 185,42 463,55
- no kuriem Iigumdarbinieki =1*64*1,27 40,64 81,28 81,28 203,2
Ar 6 darbinieku pienemsanu darba saistitie
izdevumi

=6*12,7 76,2 76,2
Komandéjumu izmaksas 6 darbiniekiem

=6*10 30 60 60 150
Apmaciba 6 darbiniekiem =6*1 3 6 6 15
1. sadala kopa. Personala izdevumi 484,48 816,57 816,57 2079,53
no tiem Kopienas ieguldijums (40 %) 193,79 326,63 326,63 847,05
no tiem dalibvalstu ieguldijums (60 %) 290,68 489,94 489,94 1270,56

Tabula turpmak ir atspogulots ierosinatais plans attieciba uz tris pagaidu darbinieku piepemsanu.
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Funkciju grupa un pakape

Pagaidu
darbinieki

ADI16
ADI5
ADI14
ADI3
ADI2
ADI1
ADI0
AD9
ADS
AD7
AD6
ADS

AD kopa
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