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Padome 2010. gada 13. oktobrT un Eiropas Parlaments 2010. gada 7. oktobrT saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu (LESD) 114. pantu noléma konsultéties ar Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komiteju

par tematu

“Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par arpusbirZas atvasinajumiem, centralajiem darijumu starpnie-

kiem un darijumu registriem”

COM(2010) 484 galiga redakcija— 2010/0250 (COD).

Komitejas Birojs 2010. gada 20. oktobri uzdeva Vienota tirgus, razoSanas un patérina specializétajai nodalai

sagatavot Komitejas atzinumu par So jautajumu.

Nemot véra jautajuma steidzamibu, Eiropas Ekonomikas un socidlo lietu komiteja 467. plenaraja sesija 2010.
gada 8. un 9. decembr (8. decembra sédg) iecéla lozia kgu par galveno zinotaju un ar 144 balsim par, 4 balsim

pret un 6 atturoties, pienéma $o atzinumu.

1. Secindjumi un ieteikumi.

1.1. Saskana ar Starptautisko norékinu bankas (SNB) apléseém
2009. gada beigas atvasinajumu nosacita vértiba sasniedza aptu-
veni 615 tiikstosus miljardu ASV dolaru (615 000 000 000 000),
t. i., summu, kas vairak neka 10 reizu parsniedz pasaules IKP. No
Siem atvasinatajiem finan$u instrumentiem giitie banku iepémumi
2010. gada varétu sasniegt 150 miljardus ASV dolaru. 40 % no
minéta apgrozijuma veido arpusbirzas tirgi (over-the counter-OTC).
Lielas starptautiskas banku grupas nesen veiktais pétijums liecina,
ka péc Eiropa un ASV paredzétajam arpusbirzas tirgu reformam
ienémumi samazinasies vismaz par 15 miljardiem ASV dolaru.

1.2. EESK atzinigi verté priekslikumu regulai par arpusbirzas at-
vasindjumiem, centralajiem darfjumu starpniekiem un darfjumu
registriem un piekrit komisara Barnier teiktajam: “Neviens finansu
tirgus nevar atlauties darboties péc dzunglu likumiem. Arpusbir-
7as atvasinajumiem ir liela ietekme uz realo ekonomiku, un $i ie-
tekme sniedzas no hipotekarajiem kreditiem lidz partikas
produktu cenam. Minéto atvasinajumu regulégjuma trikums ir
sekméjis finansu krizi un tas smagas sekas, kuras Sobrid izjitam
mes visi.”

1.3. Komiteja uzskata, ka regula minétas jomas regulégjumam ir
piemérots instruments un atbilst prasibai ieviest visparéjus un vie-
notus pienakumus visiem minéta sektora dalibniekiem.

1.4. EESK piekrit Komisijas priekslikumam veikt arpusbirzas
standarta atvasinajumu tirvérti caur centralajiem darijjumu starp-
niekiem un tam, ka centralos darfjumu starpniekus, kas uznemsies
ievérojamu risku, paklauj vienotiem uzraudzibas standartiem.

Sads ierosinajums izteikts jau viena no agrakajiem EESK atzinu-
miem: “Arpusbirzas tirgiem nevajadzétu biit atvértiem divpuse-
jiem darfjumiem, bet tiem jadarbojas tikai ar galveno darfjuma
partneri, kas, uzraugot kopgjo riska limeni, var ierobezot piekluvi
darfjumiem tiem dalibniekiem, kuri ir parmérigi paklauti riskam.
Darfjumiem vajadzétu notikt vienota platforma vai vismaz noteik-
ta platformu kopuma, tad¢jadi uzlabojot tirgu parredzamibu.”

1.5. EESK atzinigi verté lémumu uzticét valstu iestadém sadar-
biba ar EVTI pienakumu uzraudzit arpusbirzas atvasinajumu tir-
gus, noteikt dazadus to atvasinajumu veidus, kuri jaapstrada caur
centralajiem darfjumu starpniekiem, ka ari pieskirt, atcelt vai gro-
zit centralo darfjumu starpnieku darbibas atlaujas, rikoties lidziga
veida attieciba uz darfjumu registriem.

1.6. EESK uzskata, ka ir noteikti japastiprina sadarbiba starp EV-
TI un dalibvalstu iestadém, kuras noteikti tiks aicinatas dalities
pieredzé un zinaSanas par vietgjiem tirgiem un kuram bas arf ja-
sekmé centralo darfjumu starpnieku sadarbspéjas pakapeniska at-
tistiba, analiz&jot to kompetences limeni, iek$gjo organizaciju un
sp&ju parvarét risku. Komiteja piekrit, ka ir lietderigi $obrid sa-
darbspgjas noteikumus attiecinat tikai uz naudas vertspapiriem.

1.7. Regulas priekslikuma ir Istenoti Finansu stabilitates pado-
mes ieteikumi, kuros ierosinats attiecinat centrala darjjumu starp-
nicka  pakalpojumus uz  standartizétajiem  arpusbirzas
atvasinajumu ligumiem; G20 vaditaji ir vienojusies, ka vélakais no
2012. gada beigam minéto ligumu tirdzniecibai janotiek birzas
vai attiecigi elektroniskajas tirdzniecibas platformas, un to tirver-
tei baitu janotiek caur centraliem darfjumu starpniekiem. Turklat
par arpusbirzas atvasinajumu ligumiem japazino darfjumu
registriem.
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1.8. Starptautiska limenI apvienota CPSS-IOSCO (Maksajumu
un norékinu sistémas komiteja un Starptautiska vértspapiru tir-
gus organizacija) darba grupa 2010. gada februari ir sakusi tirgus
infrastruktiras standartu visaptvero$u parskatisanu: tas attiecas uz
maksajumu sistémam, vertspapiru norékinu sistémam un centra-
lajiem darfjumu starpniekiem. Sis darba grupas mérkis ir aktuali-
z€ un nostiprinat pasreizgos ieteikumus un principus,
pamatojoties uz nesenaja finansu krizé gito macibu. Pirmais ie-
verojamais rezultats bija 2010. gada maija publicétie “leteikumi
darfjumu registriem arpusbirzas atvasindjumu tirgos” (Considera-
tions for trade repositories in OTC derivatives market). Saistiba ar cen-
tralo darfjumu starpnicku darbibu Tehniskd komiteja jau
2004. gada marta piedavaja noderigus ieteikumus; tie diemzel ne-
tika ievéroti.

1.9. Komisijas priekslikuma nav nekadu norazu uz atseviskiem
noteikumiem par kreditsaistibu nepildisanas mijmainas ligumiem
(“Credit Default Swaps” — CDS). EESK vélas, lai drizuma tiktu pie-
nemts reguléjums par CDS, kuriem tapat ka Isas pozicijas pardo-
Sanai (short selling) no 2012. gada 1. jalija pieméros
ierobezojumus, savukart atvasinatajiem finansu instrumentiem
tos pieméros no 2012. gada beigam.

1.10. Komisija 2009. gada oktobri publicgja pazinojumu par
turpmakajiem pasakumiem atvasinato finansu instrumentu tirgus
reguléSanai. Ta mérkis ir uzlabot parredzamibu, samazinat darbi-
bas riskus ar standartizacijas palidzibu un attistit standartizétu Ii-
gumu tirgus, turklat attiecigi grozot direktivu par finansu
instrumentu tirgiem (MiFID).

1.11. EESK ir parliecinata, ka ierosinatie pasakumi uzlabos tir-
gu parredzamibu, pateicoties aizvien nozimigakajai darfjumu
registru lomai, un tie samazinas darijjuma partnera risku, jo paka-
peniski palielinasies to darjjumu skaits, kurus regulé caur centra-
lajiem darfjumu starpniekiem, kurus savukart paklaus stingrakiem
noteikumiem par parvaldibu, iek$&jo organizaciju un prasibam
pasu kapitalam. Visbeidzot Komiteja ir parliecinata, ka ierosinatie
pasakumi samazinas operacionalos riskus, izmantojot elektronis-
kas procediiras, lai apstiprinatu ligumu par arpusbirzas atvasina-
jumiem noteikumus.

1.12. EESK atbalsta gan priekslikumu par centralajiem darfjumu
starpniekiem, gan ierobeZojumu noteiksanu isas pozicijas pardo-
Sanai. Parredzamibas uzlabosana, tirgus dalibnieku un darfjuma
partneru atbildibas uznemsanas un izvairi§anas no neierobezotas
spekulacijas ir dazi no nepieciesamajiem meérkiem, uz kuru izpil-
di Komisija efektivi virzas, ierosinot pasakumus, lai vismaz dalgji
aizpilditu regulgjuma trikumu, kas ir sekmgjis finansu krizi.

1.13. Tomér EESK norada, ka ir riski, kurus nedrikst novértet
par zemu, pieméram, parak lielas ceribas saistiba ar centralo da-
fijumu starpnieku sa laika posma panakamo labvéligo ietekmi
CDS tirgos. Nedrikst ignorét ari to, ka dazadi centralie darfjumu
starpnieki savstarpéji konkuré tirvértes joma un sadrumstalotaja
procesa kopuma; tapat nevar nenemt véra risku, kas saistits ar pie-
ejamo instrumentu klasta ierobezo$anu un ar finansu darbibam
saistito darfjuma izmaksu palielinasanu.

1.13.1. Lai efektivi izvairitos no $adiem riskiem, riipigi jaanali-
z€ galvenokart $adi jautajumi: centralo darfjumu starpnieku sa-
darbspéja, datu apmaipas uzticamiba, datu vaksanas
koncentracija, pienakums pietiekties pie centrala darjjumu starp-
nieka un klientu iesaistiSana centralo darfjumu starpnieku
parvaldiba.

1.14. EESK iesaka Eiropas iestadem:

— nekavéjoties pienemt regulu par arpusbirzas atvasinaju-
miem, kuras mérkis ir atjaunot uzticéSanos tirgiem, netrau-
cétu to darbibu un aizsargat nogulditajus;

— atbilstosi Komisijas ierosindgjumam papildinat jauno regulé-
jumu par atvasinatajiem finansu instrumentiem;

—  paatrinat institucionalas un normativas struktiiras izveides
pabeigSanu; tas ir process, kas saistits ar finansu tirgu regu-
lgjuma reformu.

2. Komisijas priekslikums.

2.1. G20 valstu vaditaji jau vairakas reizes ir apstiprinajusi savu
apnemsanos paatrinat verienigu pasakumu ievie$anu, lai uzlabotu
parredzamibu un nepilnigo reguléjumu arpusbirzas atvasinajumu
joma.

2.2. Regulas priekslikuma ir minéti daudzi pasakumi, kas ie-
klauti Eiropas Parlamenta 2010. gada 15. jinija rezoliicija “Par
turpmakajiem pasakumiem attieciba uz atvasinato finansu instru-
mentu tirgiem” un kas ir saskana arf ar nesen ASV pienemto tie-
sibu aktu (“Frank-Dodd likums”).

2.3.  Attieciba uz tirvérti, pazino$anas pienakumu un arpusbir-
Zas atvasinajumu riska mazinasanu tirvérte caur centraliem dari-
jumu starpniekiem ir paredzéta tikai saistiba ar standartizétajiem
arpusbirzas atvasindgjumu ligumiem. Tapéc, lai nodrosinatu, ka
obligatas tirvértes veikSanas mehanisma tiek ieklauts péc iespéjas
vairak arpusbirzas atvasinagjumu ligumu, regula paredzétas divas
pieejas, lai noteiktu tos ligumus, kuriem javeic tirvérte.

2.4. Pirma ir augdupéja pieeja, kas paredz, ka kompetenta iesta-
de pieskir centralajam darfjumu starpniekam pilnvaras pienemt
lémumu par konkrétu ligumu veidu tirvérti. Kad minéta iestade
devusi $adu atlauju, tas pienakums ir informét EVTI, kura varés iz-
lemt, vai tirvértes pienakums jaattiecina uz visiem $ada veida li-
gumiem ES.

2.5. Otrairlejupgja pieeja, kas lauj noteikt ligumus, kuriem nav
veikta tirvérte caur centralo darjjumu starpnieku. Saskana ar So
pieeju EVTI kopa ar Eiropas Sistemisko risku padomi nolemyj, ku-
riem ligumiem varétu piemérot tirvértes pienakumu. Darfjuma
partneriem, kuri paklauti tirvértes pienakumam, javérsas pie cen-
trala darfjumu starpnieka.

2.6. Uz nefinansialiem (korporativiem) darfjumu partneriem $is
regulas noteikumi principa neattiecas, ja vien to arpusbirzas atva-
sinajumu pozicijas nesasniedz noteiktu slieksni un tadéjadi nav
uzskatamas par sistémiski nozimigam.

2.7.  Ar regulu tiek ieviests process, kas lauj noteikt ar finansém
nesaistitas iestades, kuram ir sistémiski svarigas pozicijas arpus-
birzas atvasinajumu joma, un uzliek tam konkrétus pienakumus.
Minéta procesa pamata ir divi sliek$ni: a) informacijas slieksnis un
b) tirveértes slieksnis.
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2.8. Tapéc regula pieprasits izmantot elektroniskus lidzeklus un
esosas riska parvaldibas procediras. Visbeidzot, gan finansiala-
jiem, gan nefinansialajiem darfjuma partneriem virs tirvértes
sliek$na ir pienakums sniegt darfjumu registriem detalizétu infor-
maciju par katru atvasindgjumu ligumu un par visiem vélak izda-
ritajiem grozijumiem.

3. Prasibas centralajiem darfjjumu starpniekiem.

3.1. Centralajiem darfjumu starpniekiem jauznemas papildu
risks. Tapéc regula noteikts, ka drosibas apsvérumu de] tie ir pa-
klauti stingriem darbibas noteikumiem un uzraudzibas prasibam
(icksgjas parvaldibas noteikumi, stingrakas prasibas attieciba uz
pasu kapitalu u.c.).

3.2. Centralajam darfjumu starpniekam jabit ar stabilu parval-
dibas reguléjumu, kura japaredz visi iesp&jamie interesu konflikti
starp Ipasniekiem, vadibu, tirvértes veicgjiem un netieSiem dalib-
niekiem. Ipasi nozimiga ir neatkarigo valdes loceklu loma. Lai sa-
nemtu darbibas atlauju, centralajam darfjumu starpniekam
nepiecieSams minimalais kapitala apjoms. Regula noteikts, ka cen-
trala darfjumu starpnieka riciba jabiit kop&jam rezerves fondam,
kura centrala darfjumu starpnieka locekliem javeic iemaksas.

4. Darijumu registru darbibas atlausana un uzraudziba.

4.1. Regula ir icklauta prasiba sniegt informaciju par arpusbir-
Zas atvasindjumu darfjumiem, lai uzlabotu §a tirgus parredzami-
bu, un minéta informacija japazino darfjumu registriem.
Darfjumu registri tiks registréti EVTI, kas tos uzraudzis.

4.2. Regula ietverti arT noteikumi par darfjumu registriem, lai
garantétu to atbilstibu standartu kopumam. Tie ir izveidoti, lai no-
drosinatu, ka darfjumu registros regulégjuma mérkiem glabata in-
formacija ir uzticama, drosa un aizsargata. Uz darfjumu registriem
ipasi attiecas organizatoriskas un operativas prasibas, ar kuram
tiek garantéta pienaciga aizsardziba.

5. EESK piezimes.

5.1.  Nekustama ipa§uma tirgus infrastruktiras ir uzradijusas bi-
tiskus trikumus darfjuma partneru riska parvaldibas joma un sai-
stiba ar to tirdzniecibas darfjumu parredzamibu, kas notiek
arpusbirzas atvasinajumu tirgos, jo ipasi ar kreditsaistibu nepildi-
$anas mijmainas ligumiem (Credit Default Swaps jeb CDS); tos uz-
skata par céloni “lielajai recesijai”.

5.2. Minétie “netipiskie” ligumi ir veicinajusi riska apzinasanas
mazinasanos un sekmgjusi aizvien plasaku krizi, kas smagi ska-
rusi Sos ligumus emité&jusas iestades un lidz ar to arT galanoguldi-
tajus. Visbeidzot attieciba uz emitentiem jasecina, ka banku
praktizéta spekulacija, veicot CDS nesegtu Isas pozicijas pardosa-
nu, ti, bez bazes aktiviem, palielindja nodevas un tadéjadi ari
emitentu finansialo slogu, lidz pat to bankrota izraisi§anai.

5.3.  Minéto iemeslu dé] CDS ir nodévéti par “svina izpletniem”,
jo tie rada iesp&jamas “naves briesmas” pasaules finansu sistémai.
Vienigais istenotais konkrétais risinajums bija nepielaut finansu ie-
stazu bankrotu, veicot to rekapitalizaciju ar publisko kapitalu un
tadejadi tas nacionalizgjot. Si iejauksanas vienkarsi noveda pie
valsts parada palielinasanas, parvirzot tadéjadi banku problému
un risku uz attiecigo valsti un izraisot euro zona lielus satricinaju-
mus valiitas tirgos. Visas valstis bija spiestas istenot stingrus tau-
pibas pasakumus, kuri paléninaja vajo ekonomikas atveselosanos.

5.4. Amerikas Savienotajas Valstis Depository Trust & Clearing
Corporation (DTCC) ir izveidojusi ad hoc sabiedribu (The Warehouse
Trust Company LLC), kura ir pilnvarota uzturét ligumu
registréSanas sistému (darfjumu registrs) attieciba uz CDS; valdiba
ir sakusi likumdosanas reformu arpusbirzas atvasinajumu tirgus
joma, lai noteiktu pienakumu standartizéto ligumu gadijuma iz-
mantot centralos darfjumu starpniekus un darjjumi notiktu regu-
létos tirgos vai organizétos forumos.

5.5. Eiropa patlaban Komisija izstrada likumdosanas prieksliku-
mu par tirgus infrastruktiiram, lai palielinatu arpusbirzas atvasi-
najumu tirgus parredzamibu un stabilitati. Paredzétie pasakumi ir
saskanoti ar amerikanu priekslikumu, lai novérstu regulativo ar-
bitrazu (kas ir svarigi).

5.6. Arl EESK vélas uzsvert dazus riskus, kas saistiti ar pasaku-
miem, kuri ierosinati arpusbirzas atvasinajumu tirgus regulésanai.
Janorada, ka finansu tirgu sabrukumu nevar saistit tikai ar atvasi-
najumiem, centralo darfjumu starpnieku trikumu vai isas pozici-
jas aizliegumu.

5.7. Sakot ar 80. gadiem finansu tirgos izplatijusies arvien
sarezgitaki arpusbirzas atvasinajumi, kuru efektivitate palielinaju-
sies, lai tos tuvinatu ekonomikas teorija aprakstitajam idealajam
tirgus instrumentam. Proporcionali palielindjusies ir ari tiesiska
darbiba, uzraudziba un modriba. Visu pasakuma aspektu meérkis
ir panakt pastiprinatu tirgus kontroli, un tas biezi vien mazina ta
efektivitati.

5.8. Tirgus ir jo efektivaks, jo kada vertspapira cena (vai ienesi-
gums) atspogulo pieejamo informaciju. Tadél, véloties tirgu pada-
1it efektivaku, vajadzétu taja sekmét informacijas apriti, lai to péc
iesp&jas atrak varétu nemt vera vértspapiru cenas. Svarigi ir zinat,
cik palu javelta, lai ierosinatie pasakumi batu efektivi.

5.9. Pirmkart, pasakumi ar meérki samazinat pieejamo finansu
instrumentu klastu, pieméram, nesegtas CDS pardo$anas vai citu
isas pozicijas darjjumu ierobezojumi, tirgus efektivitati varétu ari
nepalielinat. lesp&jamo izmantojamo instrumentu ierobezoSana
faktiski samazina tirgus kapacitati absorbét un izplatit operato-
riem pieejamo informaciju.
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5.10. Bez Saubam, var apspriest jautdgjumus par CDS nesegto
pardosanu, par papildinformaciju, kuru tie ietver salidzinajuma ar
citiem instrumentiem, vai par to, cik liela méra tie ietekmé finan-
séjuma izmaksas. Tomér to vienkarss aizliegums nebis iemesls ie-
vérojamam efektivitates pieaugumam. Tas, ka tiek samazinatas
isas pozicijas pardosanas iespéjas, mazina sistémas likviditati un
lidz ar to — sp&ju nekavgjoties reagét uz jaunu informaciju tiklidz
ta ir pieejama. Turklat ierobezojot arpusbirzas darjjumus un lie-
kot operatoriem visus atvasinajumus pardot reguléta tirgd ar tir-
vértes dalibnieku starpniecibu, gaidama divéjada ietekme.

5.11. Pirmkart, tas palidzétu tirgu padarit parskatamaku (pie-
méram, biitu vieglak parzinat summu un risku, kas saistits ar ope-
ratoru riciba esoSajiem vértspapiriem) un lautu vismaz dalgji
ierobezot potencialos nestabilitates avotus. Tomér iespéjams, ka
finansialas spriedzes apstaklos ar parredzamibu vien nepietiek.
Atbilstigi Komisijas priekslikumam valstu regulatoriem tiek pie-
Skirtas pilnvaras arkartas apstaklos “uz laiku” ierobezot vai atcelt
jebkadu finandu instrumentu isas pozicijas pardosanas aizlie-
gumu, $adu pasakumu saskanojot ar Eiropas Veértspapiru un tirgu
iestadi, kura visos gadijumos varétu rikoties tiesi, bet ar diviem
nosacfjumiem: ja ir apdraudéta tirgus laba darbiba un integritate
vai ja balstu regulatori nav veikusi attiecigus pasakumus, vai to
veiktie pasakumi nav pietiekami.

5.12. Otrkart, pastav risks, ka tiek ierobeZots pieejamo instru-
mentu klasts un pieaug ar finansialo darbibu saistito darfjumu iz-
maksas. Termindarfjumu tirgus (futures market) ir liela méra
standartizéts un reguléts (lai nodroinatu ligumu cenu ievérosa-
nu), savukart arpusbirzas termindarfjumu tirgus (forward market) ir
pielagots darfjjumu starpnieku vajadzibam un operatoriem lauj ar-
bitrazu strukturét elastigi. Sadi vértspapiri ir maz standartizéti un
tos griiti izmantot tradicionala reguléta tirgti bez iegulditajiem
pieejamo izvéles iespéju ierobezosanas.

5.13. Centralo darfjumu starpnieku tirvértes mehanismus uz-
skata par “risinajumu” vai instrumentu, kas lauj parvaldit sistémi-
sku risku, padarot efektivakus un parskatamakus arpusbirzas
atvasinajumu tirgus. Centralie darfjumu starpnieki bez Saubam ir
svarigs risku mazinasanas un tirgus efektivitates faktors. Tie ir ne-
piecieSams elements birza kotétu atvasinajumu tirgus infrastruk-
tara. Tade] ir pamatoti domat, ka centralie darfjumu starpnieki
palidzés attistities arl arpusbirzas tirgiem. Tomér daudzas struk-
tras un atbildigie politiki parak uzsver prieksrocibas, ko CDS tir-
giem Tstermina var sniegt centralie darfjumu starpnieki.

Briselg, 2010. gada 8. decembri

5.14. Batiba centralos darfjumu starpniekus var uzskatit tikai
par risinagjumu attieciba uz darjjuma partnera risku un, nemot
veéra pasreizéjo stavokli tirgdi, var izradities, ka tie nav piemérots
lidzeklis tirgus efektivitates palielinasanai. Pasreizgjos apstaklos,
kad katra regiona, atkariba no ta, vai runa ir par kredita atvasina-
tiem instrumentiem vai procentu likmes mijmainas darfjjumiem
(interest rate swaps), pastav dazadi centralie darfjumu starpnieki, un
iespgja efektivi izmantot garantijas un mazinat darfjuma partnera
risku ir apdraudéta. Centralie darfjumu starpnieki risku var kom-
pensét uz daudzpuséjiem pamatiem, bet tikai attieciba uz regionu,
darfjuma partneriem vai atbilstigiem atvasinajumiem, kurus tie
aptver. Tas nozimé, ka nav iespgjams veikt CDS poziciju un pro-
centu likmes mijmainas darfjjumu tirvérti.

5.15. Divpusgja tirvérte, kad risks attiecas uz vairaku veidu ar-
pusbirzas atvasindgjumiem un ir saistits tikai ar vienu ar¢jo dari-
juma partneri arpus centrala darjjumu starpnieka, var izradities
efektivaks nodrosinajuma lidzeklis. Turklat janem véra, ka atvasi-
najumi biitiba ir inovativi, vajadzibam pielagoti instrumenti un ka
ir liels skaits ligumu, kuriem tirvérte nav piemérojama. Tadas po-
zicijas ir jasaskano, nemot véra kreditrisku, izmantojot atbilstosu
nodrosindjuma parvaldibu, tomér neieklaujot centralo darfjjuma
starpnieku.

5.16. Centralie darfjumu starpnieki palidz sniegt pievienoto vér-
tibu, sadalit un izolét risku, kas saistits ar vienigo operatoru. EESK
to atbalsta. Centralo darfjumu starpnieku popularitate palielinas
un paatrinds tirgus nostiprinasanos un parredzamibu, sekméjot
tadgjadi velamo arpusbirzas atvasinajumu darfjumu attistibu
nakotné.

5.17. Centralie darfjumu starpnieki tomér ir tikai viens no sta-
bilas riska parvaldibas infrastruktiiras elementiem. Darfjuma part-
nera risks joprojam pastavés, un divpuséjais risks ari turpmak bis
janem véra pozicijas, kur centralais darjjuma starpnieks nav
iesaistits.

5.18. Visbeidzot japiebilst, ka daudzi uzpémumi neiegulda tada
riska parvaldibas sistémas, kas saistits ar $o uznémumu veiktajiem
atvasinajumu darfjumiem. lesp&jams, ka $ie uznémumi ari turp-
mak vélesies, lai tiktu glabti, pat ja to veikta riska parvaldiba ir pil-
nigi neatbilstiga.
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