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(Dokuments attiecas uz EEZ)
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1. IEVADS

(1) Komisija 2008. gada 13. oktobra pazinojuma par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu pasakumiem,
kas veikti attieciba uz finansu iestadém saistiba ar pasreizéjo globalo finansu krizi () (turpmak teksta
— Banku jomas pazinojums) atzina, ka rekapitalizacijas shémas ir vieni no galvenajiem pasakumiem,
ko dalibvalstis var piemérot, lai saglabatu finansu tirgu stabilitati un pareizu darbibu.

(2) ECOFIN padomes 2008. gada 7. oktobra sanaksmé un Eirogrupas 2008. gada 12. oktobra sanaksmé
rekapitalizacijas jautajums tika izskatits lidziga gaisotné, secinot, ka “valdibas apnemas sniegt atbilstiga
apjoma kapitala lidzekjus, kad tas vajadzigs, tai pat laika ar visiem iespejamiem lidzekliem atbalstot privata kapi-
tala vairoSanu. Finansu iestadem biitu janosaka pienakums pienemt papildu ierobeZojumus, galvenokdrt nepielaut
Sadu pasakumu iespgjamus parkapumus uz to personu rekina, kas negiist labumu no Siem pasakumiem”, un
“jaaizsargd konkurentu likumigds intereses, fpasi izmantojot atbalsta noteikumus”.

(3) Lidz $im Komisija saskana ar Banku jomas pazinojuma ietvertajiem principiem ir apstiprindjusi rekapi-
talizacijas shémas tris dalibvalstis, ka ari atseviskus rekapitalziacijas pasakumus (). Rekapitalizacija, jo
1pasi parasto akciju vai priekSrocibu akciju veid, ir atlauta, ja vien ir ieviestas tirgus orientétas kompen-
sacijas likmes, pieméroti aizsardzibas pasakumi un regulara parskatiSana. Tomér, ta ka pasreiz paredzéto
rekapitalizacijas shému biitiba, darbibas joma un nosacijumi ievérojami atskiras, dalibvalstis un poten-
cialas sanémegjiestades ir liigusas sniegt sikakas norades par to, vai konkréti rekapitalizacijas veidi batu
saskana ar valsts atbalsta noteikumiem. Jo ipasi dazas dalibvalstis ir paredzgjusas banku rekapitalizaciju
nevis tapéc, lai tas glabtu, bet galvenokart, lai nodrosinatu aizdevumus realajai ekonomikai. ECOFIN
padomes 2008. gada 2. decembra sanaksmeé tika atzita vajadziba sniegt turpmakas norades par piesar-
dzibas rekapitalizaciju, lai atbalstitu kreditésanu, un Komisija tika aicinata steidzami tas piepemt. Saja
pazinojuma ir sniegtas norades par jaunam rekapitalizacijas shémam un dota iespéja piclagot esosas
rekapitalizacijas shémas.

Kopéjie mérki — finansu stabilitates atjaunosana, aizdevumu nodrosinasana reilajai ekonomikai
un sistémisku risku novérsana saistiba ar iesp&jamo maksatnespéju

(4) Saistiba ar pasreizgjo situaciju finansu tirgos banku rekapitalizacija var palidzét istenot vairakus mérkus.
Pirmkart, rekapitalizacija palidz atjaunot finansialo stabilitati un uzticibu, kas nepiecieSama starpbanku
aizdevumu atjaunoanai. Turklat papildu kapitals ekonomiskas lejupslides apstaklos sniedz aizsardzibu,
lai lidzsvarotu zaud&umus un mazinatu risku saistiba ar banku maksatnespéju. Pasreizéjos apstaklos,
kurus jo Ipasi izraisija Lehman Brothers sabrukums, biitiba drosam bankam var biit nepiecie$amas kapi-
tala injekcijas, lai reagétu uz plasi izplatito uzskatu, ka, nemot véra ieprieks parak zemu novértéto risku
un finanséjuma pieaugosas izmaksas, ir nepiecieSams lielaks kapitala segums.

() Lasitaju értibas labad finansu iestades $aja dokumenta dévétas vienkarsi par “bankam”.

() 0OV (C270,25.10.2008., 8. Ipp.

() Skatit Komisijas 2008. gada 13. oktobra lémumu lieta N 50708 Finansu atbalsta pasakumi banku nozarei Apvienotaja Karaliste
(OV C 290, 13.11.2008., 4. Ipp.), Komisijas 2008. gada 27. oktobra lémumu lieta N 512/08 Atbalsta pasakumi finansu
iestadem Vacija (OV C 293, 15.11.2008., 2. Ipp.), Komisijas 2008. gada 19. novembra lémumu lieta N 560/08 Atbalsta pasa-
kumi kreditiestadem Griekija, Komisijas 2008. gada 12. novembra lemumu lieta N 528/08 Niderlande, atbalsts ING Groep N.V
un Komisijas 2008. gada 25. novembra lémumu lieta NN 68/08 par Latvijas valsts atbalstu a/s Parex Banka.
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Otrkart, rekapitalizacija var palidzét nodrosinat aizdevumus realajai ekonomikai. Batiba drosas bankas
var izvéléties ierobezot aizdevumus, lai izvairitos no riskiem un saglabatu lielaku kapitala segumu.
Valsts kapitala injekcijas var noverst kreditu apjoma ierobezojumus un mazinat finansu tirgu griitibu
nodo$anu citiem uznémumiem.

Treskart, valsts veikta rekapitalizacija var ari bat piemerots risinajums to finan$u iestazu problémam,
kuras Ipasa uznéméjdarbibas modela vai ieguldijumu stratégijas rezultata ir kluvusas maksatnespéjigas.
Kapitala injekcijas no valsts lidzekliem, sniedzot arkartas palidzibu atseviskai bankai, var ari palidzét
izvairities no Islaicigas sistémiskas ietekmes, ko rada $is bankas iespéjama maksatnespéja. Ilgaka laika
posma rekapitalizacija varétu palidzét sagatavoties attiecigas bankas ilgtermina dzivotspéjas atjauno-
$anai vai darbibas organizétai izbeigsanai.

Iesp&jamas konkurences problémas

levérojot Sos kop€jos mérkus, gadijumos, kad veic kadas rekapitalizacijas shémas vai pasakuma izvérté-
jumu, janem véra iesp&jamie konkurences traucgjumi tris dazados limenos.

Pirmkart, kadas dalibvalsts veikta savu banku rekapitalizacija nedrikst $im bankam sniegt parmérigas
konkurences prieksrocibas salidzinajuma ar citu dalibvalstu bankam. Ja nav piemérota pamatojuma, kas
balstits uz riskiem, kapitala pieejamibai par ievérojami zemakam cenam neka citu dalibvalstu konku-
rentiem var biit nozimiga ietekme uz bankas konkurétspéju plasaka vienota Eiropas tirgl. Parmérigs
atbalsts kada no dalibvalstim varétu ar iesaistit dalibvalstis sacensiba par subsidijam un radit gritibas
to dalibvalstu tautsaimniecibam, kuras vél nav ieviesusas rekapitalizacijas shémas. Lai saglabatu lidzver-
tigus konkurences apstaklus, ir nepiecieS$ama saskanota un koordinéta pieeja jautajuma par valsts kapi-
tala injekciju atlidzina$anu un citiem ar rekapitalizaciju saistitiem apstakliem. Vienpusgja un nesaska-
nota riciba $aja joma var ar mazinat centienus atjaunot finansialo stabilitati (nodrosinat godigu konku-
renci starp dalibvalstim).

Otrkart, ja netiek noteikta piemerota diferenciacijas pakape starp sanéméjam bankam atkariba no to
riska profiliem, rekapitalizacijas shémas, kas ir pieejamas visam kadas dalibvalsts bankam, var sniegt
parmérigas prieksrocibas griitibas nonaku$am vai vajakam bankam salidzindgjuma ar bankam, kuras
bitiba ir drosas un kuram ir labaki raditaji. Tas radis konkurences traucgjumus tirgii, kroplos stimulus,
palielinas moralu kaitéjumu un samazinas Eiropas banku visparéjo konkurétsp&u (nodrosinat godigu
konkurenci starp bankam).

Treskart, valsts veikta rekapitalizacija, jo ipasi atlidziba par to, nedrikstétu radit tadu ietekmi, kad
bankas, kuram nav lidzek]u valsts finanséjuma sanemsanai, bet kuras tirgi meklé papildu kapitalu,
nonak ievérojami sliktaka konkurétspéjas pozicija. Valsts shéma, kas izkonkuré uz tirgu balstitus pasa-
kumus, apgriitinas atgrieSanos pie normalas tirgus darbibas (nodrosinat atgrieSanos pie normalas tirgus
darbibas).

Katra no siem trim limeniem ikvienai ierosinatai rekapitalizacijai ir kumulativa ietekme uz konkurenci.
Tomeér ir jasaglaba lidzsvars starp konkurences problémam un mérkiem atjaunot finansialo stabilitati,
nodroginot aizdevumus realajai ekonomikai un risinot jautajumu par maksatnespéjas risku. No vienas
puses, lai rekapitalizaciju padaritu péc iespéjas efektivaku, bankam ir vajadzigi pietickami labveligi kapi-
tala pieejamibas nosacijumi. No otras puses, nosacjjumiem saistiba ar rekapitalizacijas pasakumiem
bitu janodrosina lidzveértigi konkurences apstakli un ilgaka laika posma — atgrieSanas pie normaliem
tirgus apstakliem. Tadgjadi valsts intervencei ir jabiit proporcionalai un islaicigai, ka ari planotai tada
veida, lai bankam dotu stimulu atlidzinat valstij, tiklidz to atlauj tirgus apstakli, lai Eiropas banku
nozare péc krizes parvaréSanas batu konkurétspéjiga un efektiva. Kapitala injekciju cenu noteiksana,
kas balstita uz tirgu, bitu vislabaka aizsardziba pret injekciju limenu nepamatotam atskiribam un $a
kapitala neatbilstigu izmantosanu. Jebkura gadijuma dalibvalstim ir janodrosina, ka ikvienas bankas
rekapitalizacijas pamata ir reala vajadziba.

Lidzsvars, kas jasasniedz starp finansialo stabilitati un konkurences mérkiem, uzsver, cik svarigi ir
nodalit, no vienas puses, biitiba droSas bankas ar labiem raditdjiem un, no otras puses, griitibas nona-
kusas bankas ar sliktakiem raditajiem.
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Tade] rekapitalizacijas pasakumu, shému veida vai atsevi$kam bankam paredzéta atbalsta veida, novér-
téjuma Komisija Ipasu uzmanibu pievérsis sanéméju riska profilam (*). Principa bankam ar augstaku
riska profilu bitu jamaksa vairak. Veidojot rekapitalizacijas shémas, kas pieejamas virknei dazadu
banku, dalibvalstim batu ripigi jaapsver atbilstibas kritériji un atticksme pret bankam ar dazadiem
riska profiliem, attiecigi piemérojot tam dazadus pasakumus (skatit 1. pielikumu). Janem veéra to banku
situacija, kuras sakara ar pasreizéjiem arkartas apstakliem ir nonakusas gritibas, lai arT pirms krizes tas
bitu uzskatitas par bitiba drosam bankam.

Papildus tadiem raditajiem ka tiesibu aktos noteikto maksatspéjas un kapitala pietickamibas prasibu
izpilde, ko apstiprinajusas valstu uzraudzibas iestades, pieméram, pirmskrizes kreditsaistibu nepildi-
§anas mijmainas darfjumu (CDS) iegades un pardoSanas cenu starpiba un novért§jumi biitu labs
pamats, lai diferencétu atlidzibas likmes dazadam bankam. Pasreizéjais sadaljums var ari atspogulot
raksturigos riskus, kas péc vispargjas krizes apstaklu parvaré$anas mazinas dazu banku konkurétsp&ju.
Jebkura gadijuma pirmskrizes un pasreiz€jam sadaljumam biitu jaatspogulo bistamo aktivu slogs, ja
tads ir, un/vai bankas uznéméjdarbibas modela nepilnibas, ko rada tadi faktori ka parlieka atkariba no
istermina finanséjuma vai parmeriga kreditu izmantosana.

Piendcigi pamatotos gadijumos varétu bt nepiecieSams pienemt Istermind maziku atlidzibu no
gritibas nonaku$am bankam, nemot véra apstakli, ka ilgaka laika posma valsts intervences izmaksas
par labu $im bankam tiks atspogulotas parstrukturé$ana, kas nepieciesama, lai atjaunotu dzivotspé&ju un
nemtu véra ietekmi uz konkurenci, ko rada kompensgjoso pasakumu ietvaros sniegtais atbalsts. Finan-
siali droSas bankas varétu izmantot rekapitalizaciju ar salidzino$i zemam procentu likmém un attiecigi
arl ievérojami atvieglotiem nosacfjumiem saistiba ar valsts atbalstu ilgaka laika posma, ja vien §is
bankas pienem nosacjjumus par instrumentu atpirk§8anu vai konversiju, lai saglabatu valsts iesaistes
islaicigumu un nodro$inatu merki atjaunot finansialo stabilitati/aizdevumus ekonomikai, ka arT vaja-
dzibu izvairities no lidzeklu Jaunpratigas izmantoSanas plasaku stratégisko mérku sasniegSanai.

Eiropas Centralas bankas (ECB) Padomes ieteikumi

Savas Padomes 2008. gada 20. novembra ieteikumos Eiropas Centrala banka (turpmak teksta — ECB)
ierosinaja metodi, lai salidzinosi novértétu cenu noteiksanu valsts veiktu rekapitalizacijas pasakumu
joma attieciba uz biitiba drosdm bankam Eirozona. So ieteikumu pamata esosie galvenie apsvérumi
pilniba atspogulo principus, kas izklastiti pazinojuma ievada. Atbilstosi saviem IpaSajiem uzdevumiem
un pienakumiem ECB lielu uzmanibu pievér§ rekapitalizacijas pasakumu efektivitatei, lai palielinatu
finansialo stabilitati un veicinatu kreditu netraucétu ieplidi redlaja ekonomika. Taja pasa laika ECB
uzsver nepieciesamibu péc cenu noteikSanas, kas balstita uz tirgu, tostarp uz atsevisku sanéméju banku
ipaso risku, ka arT vajadzibu saglabat lidzveértigus apstaklus starp konkurgjosam bankam.

Komisija atzinigi novérté ECB ieteikumus, kuros ir ierosinata cenu noteik§anas shéma kapitala injek-
cijam, pamatojoties uz to sanéméju banku atdeves likmém, kuras, neskatoties uz atSkiribam risku
profilos, biitiba ir drosas finansu iestades. $a dokumenta mérkis ir paplasinat norades attieciba uz
citiem nosacijumiem, iznemot atlidzibas likmes, un uz noteikumiem, saskana ar kuriem bankas, kuras
butiba nav drosas, var pieklat valsts kapitalam.

Atzistot, ka pasreizgjas Ipasas tirgus likmes nav pienemams salidzinosais raditajs, lai noteiktu pareizo
limeni atlidzibai par kapitalu, Komisija uzskata, ka dalibvalstu veiktajos rekapitalizacijas pasakumos ir
janem vérda pirmskrizes perioda parak zemu noveértétais risks. Nenodrosinot iepriek§ minéto, valsts
kapitala atlidzibas likmes varétu sanéméjiem sniegt parmérigas konkurences prieksrocibas un izkon-
kurét privato iestazu veiktus kapitalieguldijumus.

() Sikaku informaciju skatit 1. pielikuma.
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2. PRINCIPI, KURI REGLAMENTE DAZADUS REKAPITALIZACIJAS VEIDUS

(19) Cenu noteikSana tuvu tirgus cenu limenim ir vislabaka garantija konkurences traucgjumu ierobezo-

Sanai (!). Tas nozimeé, ka rekapitalizacijas plans batu javeido ta, lai pemtu véra katras iestades situaciju
tirgdi, tostarp tas pasreizgjo riska profilu un maksatspéjas limeni, un saglabatu lidzvertigus konkurences
apstaklus, nesniedzot parak lielu subsidiju salidzindgjuma ar pasreizéjam tirgus alternativam. Turklat
cenu noteik$anas nosacijumiem biitu jadod bankam stimuls atlidzinat valstij, tiklidz krize bas parva-
réta.

(20) Pamatojoties uz Siem principiem, rekapitalizacijas pasakumu visparéja plana novertgjuma ir jaietver $adi

elementi: rekapitalizacijas mérkis, sanéméjas bankas drogiba, atlidziba, izieSanas stimuli, jo ipasi ar
mérki aizvietot valsts kapitalu ar privato iegulditaju kapitalu (3, lai nodrosinatu valsts Islaicigu lidzda-
libu banku kapitala, aizsardzibas lidzekli pret atbalsta Jaunpratigu izmanto$anu un konkurences trauce-
jumiem, ka arT rekapitalizacijas shému un sanéméju situacijas ietekmes parbaude, izmantojot regularus
zinojumus vai, vajadzibas gadijuma, parstrukturé$anas planus.

2.1. Rekapitalizacija péc pasreizejam tirgus likmem

(21) Ja valsts kapitala injekcijas veic ar tadiem pasiem nosacijumiem ka privato iegulditdgju veiktam liela

apjoma injekcijam (30 % vai vairak), Komisija pienems atlidzibas limeni, kas noteikts darijuma (). Sads
pasakums nerada lielas bazas par konkurenci, ja vien darfjuma noteikumi ievérojami nemaina privato
iegulditaju stimulus. Tadé] nekadi ex ante aizsardzibas lidzek]i vai izieSanas stimuli principa nav nepie-
cieSami.

2.2. Biitiba drosu banku Tslaiciga rekapitalizdcija, lai veicinatu finansialo stabilitati un aizdevumus redlajai
ekonomikai

(22) Izvertgjot pasakumus attieciba uz bankam $aja kategorija, Komisija ipasi pievérsisies biitiba drosu

banku nodali$anai no citam bankam. Tas ir izklastits $a pazinojuma 12. lidz 15. punkta.

(23) Nosakot atlidzibas likmi, janem véra sadi elementi:

(a) katra sanémgéja pasreizéjais riska profilsr (%);
(b) izveéléta instrumenta pazimes, tostarp ta subordinacijas limenis, risks un maksajumu kartiba (°);
(c) iestradati iziesanas stimuli (pieméram, noteikumi par progresivitati un izpirksanu);

(d) piemérots bezriska procentu likmes salidzinoais raditajs.

(24) Atlidziba par valsts veiktu rekapitalizaciju nevar bat tik liela ka paSreizéja tirgus limena likme

N

(apméram 15 %) (%), jo ta ne vienmér atspogulo apstaklus, ko varétu uzskatit par normaliem tirgus
apstakliem (). Tapéc Komisija ir gatava pienemt kompensaciju par biitiba dro$u banku rekapitalizaciju

Skatit Banku jomas pazinojuma 39. punktu

Saja dokumenta visas atsauces uz izieSanas stimuliem vai stimuliem atlidzinat valstjj ir jasaprot ka centieni aizvietot valsts

kapitalu ar privato kapitalu, ciktal tas ir nepiecieSams un piemérots, lai atgrieztos pie normaliem tirgus apstakliem.

Skatit, pieméram, Komisijas 2008. gada 27. oktobra lémuma lieta N 512/08 Atbalsta pasakumi finansu iestadem Vacija

54. punktu.

Sikaku informaciju skatit 1. pielikuma.

Piem@éram, vairaki parametri palielina vai samazina prieksrocibu akciju vértibu atkariba no to precizas definicijas. Tie var

biit, pieméram, konvertéjamiba parastas akcijas vai citos instrumentos, kumulativas vai nekumulativas dividendes, noteikta

vai pielagojama dividenzu likme, prieksroka par parastajam akcijam likvidacijas gadijuma, tiesibas uz dalu no pelnas péc

dividenZu izmaksas par parastajam akcijam, pardo$anas iespéjas, izpirksanas klauzulas un balsstiesibas. Par pamatu Komi-

sija izmantos kapitala instrumentu visparéjo klasifikaciju dazadas regulativajas kategorijas (pieméram, pamata/sekundarie,

1. limenis/2. limenis).

Pieméram, JP Morgan Europe Credit Research, 27.10.2008.; Merrill Lynch dati par to finanSu iestaZu, kuram pieskirta vismaz
uldijumu kategorija, euro denommeta}am 1. limena parad21mem kas emitétas elroobhgacqu tirghi vai to dalibvalstu

ﬁse}os tirgos, kuras pienémusas euro. Datus sniedza ECOWIN (ml: et10yld).

Atlidzibas pasreizéjais limenis var arT atspogulot pasreizgjo salidzinosi augsto pieprasijumu péc 1. limena kapltala

bankas atsakas no modela, ko Sobrid uzskata par nepietickami kapitalizétas uznéméjdarbibas novecojusu modeli, un pieda-

vajums ir salidzinosi mazs, un ir vérojamas lielas tirgus svarstibas.
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liment, kas ir zem pasreiz&jam tirgus likmém, lai atvieglotu banku piekluvi $adiem instrumentiem, un
tad&jadi sekmétu finansialas stabilitates atjauno$anu un nodrosinatu aizdevumus realajai ekonomikai.

Taja pasa laika paredzéta atlidzibas likme valstij par rekapitalizaciju nedrikstétu bt parak atskiriga no
pasreiz&jam tirgus cenam, jo i) bhtu jaizvairas no riska parak zemas novérteésanas, ka tas notika pirm-
skrizes posma, ii) bitu jaatspogulo neskaidribas saistiba ar jauna cenu lidzsvara iestasanas bridi un
limeni, iii) biitu jasniedz izieSanas stimuli un iv) blitu jasamazina risks saistiba ar konkurences traucgju-
miem starp dalibvalstim, ka arT starp bankam, kuras Sobrid tirgi piesaista kapitalu bez jebkada valsts
atbalsta. Atlidzibas likme, kas nav parak atskiriga no pasreizéjam tirgus cenam, ir svarigs prieksnotei-
kums, lai izvairitos no iespéjas izkonkurét privatus kapitala sniedz&us un veicinatu atgrieSanos pie
normaliem tirgus apstakliem.

Iekluves limena cena par rekapitalizaciju

Komisija uzskata, ka Eirosistémas 2008. gada 20. novembra ieteikumos ir sniegta piemérota metode
rekapitalizacijas cenas noteikSanai. Saskana ar Eirosisttmu kompensacija, ko aprékina, izmantojot $o
metodi, ir piemérots pamats (iekluves limeni) attieciba uz nepiecieSamo nominalo pelnas normu, lai
varétu veikt batiba droSu banku rekapitalizaciju. Ja ir vajadzigs veicinat valsts kapitala izpirk$anu, $o
cenu var palielinat (*). Komisija uzskata, ka $adi pielagojumi palidzés ari nodrosinat netraucétu konku-
renci.

Eirosistémas ieteikumos ir noradits, ka valsts pieprasito rekapitalizacijas pelpas normu, ko pieméro
biitiba drosu banku rekapitalizacijas instrumentiem — prieksrocibu akcijam un citiem hibrida instrumen-
tiem — varétu noteikt, pamatojoties uz “cenu diapazonu”, kur i) nepiecie$ama subordinéto aizdevumu
pelnas norma veido apaksgjo robezu un ii) nepiecieSama parasto akciju pelnas norma veido augsgjo
robezu. ST metode ietver cenu diapazona aprékinasanu, pamatojoties uz dazadiem elementiem, kam
bitu ar jaatspogulo atsevisku iestazu (vai lidzigu iestazu grupu) un dalibvalstu ipatnibas. Ar $o metodi,
izmantojot attiecigo parametru (valsts obligaciju ienesiguma, CDS iegades un pardosanas cenu star-
pibas, riska uzcenojumu par pasu kapitalu) videjas vértibas (vidéjos lielumus vai vidgjas skaitliskas
vértibas), nosaka diapazonu, kur attieciba uz prieksrocibu akcijam, kuru pazimes lidzinas subordinéto
aizdevumu pazimém, vidéja nepiecieSama pelnas norma ir 7 % un attieciba uz Eirozonas banku para-
stajam akcijam vidéja nepieciesama pelnas norma ir 9,3 %. Sis vidéjo cenu diapazons pats par sevi ir
orientgjosas robezas.

Attieciba uz bitiba drosam bankam Komisija pienems minimalo atlidzibas likmi, kuras pamata ir
iepriek§ minéta metode (%). So atlidzibas likmi pieméros katrai atseviskai bankai, pamatojoties uz daza-
diem parametriem:

(a) izveleta kapitala veids () — jo zemaks subordinacijas limenis, jo zemaka pieprasita atlidzibas likme
cenu diapazona;

(b) atbilstoss bezriska procentu likmes salidzinosais raditajs;

(c) visu atbilsto$o finansu iestazu (gan finansiali drosu, gan griitibas nonakusu banku) atseviskie riska
profili valstu limeni.

Dalibvalstis var izvéléties cenu noteikSanas formulu, kas ietver ari noteikumus par progresivitati vai
kompensaciju. Sadi noteikumi ir rapigi jaizvélas, lai, veicinot bankam paredzéta valsts kapitala atbalsta
savlaicigu partrauksanu, tie neraditu kapitala cenas parmérigu pieaugumu.

Komisija pienems ari alternativas cenu noteikSanas metodes ar nosacijumu, ka tas nodro$ina augstaku
atlidzibas likmi salidzinajuma ar to, ko iegiist, izmantojot iepriek§ minéto metodi.

() Skatit ECB Padomes 2008. gada 20. novembra ieteikumu par rekapitalizacijas cenas noteiksanu 5. lidz 7. punktu.

(}) Varbit nepieciesams nemt véra to dalibvalstu ipaso situaciju, kuras atrodas arpus Eirosistémas.
(*) Pieméram, parastas akcijas, sekundarais, 1. limena kapitals vai 2. limena kapitals.
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Valsts kapitala izpirkSanas stimuli

(31) Rekapitalizacijas pasakumos ir jaieklauj piemeéroti stimuli izpirkt valsts kapitalu, kad tirgus apstakli to
atlauj ('). Vienkarsakais veids, ka dalibvalstis var stimulét bankas meklét alternativu kapitalu, ir pieprasit
pietiekami augstu atlidzibas likmi par valsts kapitala intervenci. Tapéc Komisija uzskata, ka derigi batu
palielinat noteikto iekluves limena cenu (3, lai stimulétu izieSanu. Cenu struktiira, kura ietverti notei-
kumi par cenu pakapenisku paaugstindSanu un progresivitati, pastiprinas $o izieSanas stimuléSanas
mehanismu.

(32) Ja dalibvalsts izvelas nepalielinat nominalo atlidzibas likmi, ta var apsvért kopéjas atlidzibas palielina-
$anu, izmantojot pirkSanas iespéjas vai citus noteikumus par atlidzibu, vai ari mehanismus, kas veicina
privata kapitala piesaistiSanu, pieméram, dividenzu maksajumus saistot ar obligatu atlidzibu valstij, kas
laika gaita palielinas.

(33) Lai nodrosinatu valstu intervences islaicigumu, dalibvalstis var arl apsvért ierobezotas dividenzu poli-
tikas izmantoSanu. lerobeZota dividenzu politika atbilst mérkim nodrosinat aizdevumus realajai ekono-
mikai un stiprinat sanémeju banku kapitala pamatu. Taja pasa laika svarigi batu dot iespgju veikt divi-
denzu maksajumus, ja tas stimulé privatus iegulditajus sniegt biitiba drosam bankam jaunu kapitalu ().

(34) Komisija izvértes ierosinatos izieSanas mehanismus, izskatot katru gadijumu atseviski. Parasti, jo lielaka
rekapitalizacija un augstaks sanéméjas bankas riska profils, jo vairak nepiecieSsams noteikt skaidru izie-
$anas mehanismu. Atlidzibas apjomam un veidam, ka ari ierobeZotajai dividenzu politikai (atbilstigos
gadijumos un attieciga méra) jabit tadai, kas sapéméjam bankam sniedz pietiekamu izieSanas stimulu.
Komisija jo ipasi uzskata, ka dividenzu maksajumu ierobeZoSana nav vajadziga gadijumos, kad cenu
noteiksanas limenis pareizi atspogulo bankas riska profilu, progresivitates noteikumi vai salidzinami
elementi sniedz pietickamu izieSanas stimulu un rekapitalizacijas apjoms ir ierobeZots.

Parmeérigu konkurences traucé&jumu novérsana

(35) Banku jomas pazinojuma 35. punkta ir uzsvérta vajadziba paredzét aizsardzibas lidzeklus pret iespéja-
miem konkurences parkapumiem un traucgjumiem saistiba ar rekapitalizacijas shemam. Banku jomas
pazinojuma 38. punkta ir noteikts, ka kapitala injekcijas ir jaierobezo lidz vajadzigajam minimumam,
un tas nedrikst Jaut sanéméjam iesaistities agresivas komercialas stratégijas, kas neatbilst rekapitaliza-
cijas pamata eso$ajiem mérkiem (*).

(36) Saskana ar visparpienemtiem principiem, jo lielaka atlidziba, jo mazak ir vajadzigi aizsardzibas lidzekli,
tapéc ka cenas limenis ierobezos konkurences traucgjumus. Bankam, kuras sanem kapitala injekcijas no
valsts, vajadzétu izvairities no $a fakta reklaméSanas komercialos noliikos.

(37) Aizsardzibas lidzekli var biit nepiecie$ami, lai novérstu agresivu komercialas darbibas izvérSanu, ko
finansé ar valsts atbalstu. Principa apvienosanas un parpemsana var sniegt ievérojamu ieguldjjumu
banku nozares nostiprinasana, lai sasniegtu finansu tirgu stabilizéSanas mérkus un nodrosinatu kreditu
pastavigu iepliSanu realaja ekonomika. Lai nodrosinatu to, ka iestades, kuras sanem valsts atbalstu,
neatrodas priviligéta situacija salidzinajuma ar konkurentiem, kuri $adu atbalstu nesanem, apvienosanu
un parpemsanu parasti vajadzétu veikt konkursa kartiba.

(') Nemot véra rekapitalizacijas instrumenta veidu un uzraudzibas iestazu pieskirto klasifikaciju

(}) Vel jo vairak tas ir svarigi tapec, ka, cenu, ko noteica, izmantojot iepriek§ minéto metodi, var ietekmét riska parak zema
novertésana pirmskrizes posma.

() Nemot véra Sos apsverumus, dividenzu maksasanas ierobeiojumi varétu biit, pieméram, ierobezoti laika zina vai attieciba
uz iegiitas pelnas procentiem, vai saistiti ar jauniem kapitalieguldijumiem (pieméram, izmaksajot dividendes jaunu akciju
veida). Ja paredzams, ka atlidzinaSana valstij notiks vairakos posmos, varétu ari paredzét dividenZu ierobezojumu pakape—
nisku samazinasanu atbilstosi atlidzinasanas atrumam.

(*) Nemot véra meérki nodrosinat aizdevumus realajai ekonomikai, batiba drosu banku rekapitalizacij f}as shémas nav nepiecie-
$ams paredzét bilances pieauguma ierobeZojumus. Principa tam biitu jaattiecas ari uz garantiju shémam, ja vien nepastav
nopietns risks saistiba ar kapitala plismu parvieto$anu starp dalibvalstim.
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(38) Aizsardzibas lidzeklu apméru noteiks, pamatojoties uz proporcionalitates novértgjumu, kura nems véra

visus attiecigos faktorus un jo pasi sanéméjas bankas riska profilu. Lai gan bankam ar loti zemu riska
profilu varétu piemérot ierobezotus aizsardzibas lidzeklus, tie kltst arvien vajadzigaki, ja riska profils
paaugstinas. Turklat proporcionalitates novértgjumu ietekmé valsts kapitala injekciju salidzinosais
apjoms un sasniegtais kapitala dotaciju [imenis.

(39) Ja dalibvalstis izmanto rekapitalizaciju, lai finansétu realo ekonomiku, tam ir janodrosina, ka atbalsts

patiesdm kalpo §im mérkim. Sim noliikam dalibvalstim saskana ar to tiesibu aktiem biitu jaievies efek-
tivi un realizéjami valstu aizsardzibas lidzekli, kuri nodrosina to, ka kapitala injekcijas tiek izmantotas,
lai saglabatu aizdevumus realajai ekonomikai.

ParskatiSana

(40) Ka noradits Banku jomas pazinojuma ('), rekapitalizacija biitu ari regulari japarskata. Se$us ménesus

péc rekapitalizacijas sakuma dalibvalstim biitu jaiesniedz Komisijai zinojums par uzsakto pasakumu

istenoSanu. Saja zinojuma ir jasniedz $ada pilniga informacija:

(a) dati par rekapitalizétajam bankam, ietverot informaciju saistiba ar elementiem, kas noraditi gan 12.
lidz 15. punkta, gan 1. pielikuma, ka ari bankas darbibas modela novértéjums, lai izvértétu bankas
riska profilu un dzivotspéju;

(b) summas, ko $is bankas sanémusas, un nosacjjumi, ar kadiem veikta rekapitalizacija;

(c) sanemta kapitala izlietojums, tostarp informacija par sanémgju banku i) ilgstpéjigiem aizdevumiem
realajai ekonomikai, ii) aréjo izaugsmi un iii) dividenzu politiku;

(d) informacija par to, ka dalibvalstis ir izpildijusas savas saistibas attieciba uz izieSanas stimuliem un
citiem nosacfjumiem un aizsardzibas lidzekliem;

(e) veids, kada tiks partraukta atkariba no valsts kapitala (2).

(41) ParskatiSanas procesa Komisija cita starpa izvértés vajadzibu turpinat aizsardzibas lidzeklu izmanto-

Sanu. Atkariba no tirgus apstaklu novértéjuma Komisija var ari pieprasit to aizsardzibas lidzeklu parska-
tisanu, kuri papildina pasakumus, lai nodrosinatu, ka atbalsts ir ierobezots lidz minimalajam apjomam
un ilgumam, kas nepiecieSams, lai parvarétu pasreizéjo krizi.

(42) Komisija atgadina, ka gadijuma, ja banka, kuru sakotngji uzskatija par baitiba drosu, nonak griitibas péc

rekapitalizacijas, ir jaiesniedz $is bankas parstrukturéSanas plans.

2.3. Rekapitalizacija citu banku glabsanai

(43) Batiba nedrosu banku rekapitalizacijai biitu japiemeéro stingrakas prasibas.

(44) Ka noradits ieprieks, atlidzibas likmei principa bitu jaatspogulo sanéméja riska profils un tai jabit

S
N

~—

augstakai neka likmei, ko pieméro biitiba drosam bankam (°). Tas neskar uzraudzibas iestazu iesp&ju
nepiecieSamibas gadijuma veikt arkartas pasakumus saistiba ar parstrukturizé$anu. Ja nevar noteikt
cenas liment, kas atbilst bankas riska profilam, tam jebkura gadjjuma ir jatuvinas cenai, ko pieprasitu
lidzigai bankai normalos tirgus apstaklos. Neraugoties uz vajadzibu nodrosinat finansialo stabilitati, sim
bankam paredzéta valsts kapitala izmantoSanu var pienemt tikai ar nosacijumu, ka bankas izbeidz
darbibu vai veic pamatigu un talejosu tas parstrukturizéSanu, kas vajadzibas gadjjuma ietver vadibas un
korporativas parvaldibas mainu. Tade] seSus ménesus péc rekapitalizacijas attieciba uz $im bankam ir
jaiesniedz vai nu visaptvero$s parstrukturéSanas plans, vai ari likvidacijas plans. Ka noradits Banku
jomas pazinojuma, §adu planu izvértés atbilstosi griitibas nonakusu uznémumu glabsanas un parstruk-
turé$anas pamatnostadnu principiem, un tam biis jaietver kompensésanas pasakumi.

Skatit Banku jomas pazinojuma 34. lidz 42. punktu. Saskana ar Banku jomas pazinojumu nav jasniedz pazinojums attie-

ciba uz atseviskiem rekapitalizacijas pasakumiem, kas atbilst Komisijas apstiprinatajam rekapitalizacijas shemam, un Komi-

sija tos novertés saistiba ar parskatiSanu un dzivotspéjas plana iesniegsanu.

Nemot véra rekapitalizacijas instrumenta pazimes.

Iikatlzt 28. punktu par cenu paplasinato diapazonu, kas ietver augstakas atlidzibas likmes attieciba uz gratibas nonakusam
ankam.
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(45) Lidz valsts atbalsta atlidzinaSanai aizsardzibas lidzekliem, ko pieméro gritibas nonakusam bankam

glabanas un parstrukturéSanas posma, principa ir jaietver: ierobeZojosa dividenzu politika (tostarp
aizliegums izmaksat dividendes vismaz parstrukturésanas laika), vadibas atalgojuma vai prémiju ierobe-
zojumi, pienakums atjaunot un uzturét maksatspéjas raditaja paaugstinatu limeni, kas atbilst finansu
stabilitates mérkim, ka ari valsts lidzdalibas izpirksanas grafiks.

2.4. Nosleguma piezimes

(46) Visbeidzot, Komisija nem veéra iesp&ju visam vai lielai dalai attiecigas dalibvalsts banku piedalities reka-

=

pitalizacijas darbibas, pamatojoties arf uz mazak izteiktu diferenciaciju, un, ka $adas darbibas ir pare-
dzétas, lai laika gaita sasniegtu atbilstosu vispargjo pelpas normu. Dazas dalibvalstis, pieméram, admi-
nistrativu apsvérumu de] var izvéléties izmantot mazak sarezgitas metodes. Neskarot dalibvalstu iesp&ju
cenu noteik§ana izmantot ieprieks minéto metodiku, Komisija pienems cenu noteiksanas mehanismus,
kas visam shéma iesaistitajam bankam nodrosina pietickami augstu kopéjo paredzeto ikgadéjo pelnas
normu, lai pemtu véra banku dazadibu un izieSanas stimulus. Attieciba uz 1. limena kapitala instru-
mentiem $is limenis parasti janosaka virs augsgjas robeZzas, kas minéta 27. punkta (!). Tas var ietvert
zemaku iekluves limena cenu un piemérotu progresivitati, ka ari citus diferencé$anas elementus un
aizsardzibas lidzeklus, ka aprakstits ieprieks ().

() Attieciba uz 1. limena instrumentiem, kas paredzéti visam shéma iesaistitajam bankam, Komisija lidz $im ir arstiprinﬁjusi
1

rekapitalizacijas pasakumus ar kopéjo paredzéto ikgadgjo pelnas normu vismaz 10 % apmeéra. Attieciba uz dalibvalstim ar
bezriska procentu likmém, kas ievérojami atskiras no eirozonas vidéja raditaja, var bat vajadzigs $o limeni attiecigi pielagot.
Pielagojumus biis ari nepieciesams veikt atkariba no bezriska likmju izmainam.

Ka pieméru zemas iekluves limena cenas un $adu diferencétu elementu apvienojumam skatit Komisijas 2008. gada
12. novembra lemumu lieta N 528/08 Niderlande, atbalsts ING Groep N.V, kur attieciba uz atlidzibu par sui generis kapitala
instrumentu, ko klasificé ka 1. limena pamatkapitalu, nemainigas procentu likmes kuponu (8,5 %) apvieno ar proporciona-
liem un pieaugosiem kuponu maksajumiem un iesp&amu pieaugumu, ka rezultata kopéja paredzéta ikgadéja pelnas norma
ir lielaka par 10 %.
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PIELIKUMS

Pasu kapitala cenas noteiksana

Pasu kapitals (parastas akcijas) ir vispazistamakais 1. imena pamatkapitala veids. Parastas akcijas atlidzina, izmantojot
nenoteiktus dividenzu nakotnes maksajumus un akciju cenu palielingjumu (kapitala pieaugums|zaudgjums). Sie abi raditaji
galu gala ir atkarigi no nakotnes naudas plismam/pelnas. Pasreizéja situacija prognozét nakotnes naudas plismas ir vél
grutak neka normalos apstaklos. Tadéjadi visnozimigakais faktors ir parasto akciju kotéta tirgus cena. Attieciba uz neko-
tétam bankam kotétu akciju cenas trikuma dg] dalibvalstim ir jaizmanto piemérota uz tirgu balstita pieeja, pieméram,
pilniga novértésana.

Ja atbalstu sniedz parasto akciju emitéSanai (emisijas izplatiSanai) dalibvalsts ka emisijas izplatitdja parakstis jebkuras
akcijas, kuras esoSie vai jauni iegulditaji nav parakstijusi, par zemako iesp&jamo cenu salidzindjuma ar akciju cenu tiesi
pirms atklata piedavajuma pazinosanas. Emitentam ir jamaksa ari atbilstoa nodeva par emisijas garantiju ('). Komisija
nems Véra to, ka ieprieks sanemtais valsts atbalsts var ietekmét saneéméja akciju cenu.

Raditaji bankas riska profila novértésanai

Novértéjot bankas riska profilu, lai noteiktu rekapitalizacijas pasakuma atbilstibu valsts atbalsta noteikumiem, Komisija
nems véra bankas situaciju atbilstosi $adiem raditajiem.

(a) Kapitala pietiekamiba. Komisija pozitivi vértés bankas maksatsp&jas un nakotnes kapitala pietiekamibas novértesanu
valstu uzraudzibas iestazu veikta parskata ietvaros. Sada parskatiani izvérté bankas paklautibu dazidiem riskiem
(pieméram, kreditriskam, likviditates riskam, tirgus riskam, procentu likmju un valatas mainas kursa riskam), aktivu
portfela kvalitati (valsts tirgus ietvaros un salidzindgjuma ar pieejamajiem starptautiskajiem standartiem), uznéméjdar-
bibas modela ilgtspéjibu ilgaka laika posma un citus atbilstosus elementus.

Cx

Rekapitalizacijas apjoms. Komisija pozitivi vértés ierobezota apjoma rekapitalizaciju, pieméram, ja tas apjoms nepars-
niegs 2 % no bankas riska svértajiem aktiviem.

(c) CDS iegades un pardosanas cenu starpiba. Starpibu, kas ir vienada ar vidéjo raditaju vai mazaka par to, Komisija
uzskatis par zemaka riska profila raditaju.

(d) Bankas pasreizéjais kreditvértéjums un perspektivas. Vértgjumu A vai augstaku vértgjumu, ka ari stabilas un pozitivas
perspektivas Komisija uzskatis par zemaka riska profila raditaju.

So raditdju novértesani janem véra to banku situacija, kuras nonikugas griitibas pasreizgjo arkartas apstaklu dél un kuras
pirms krizes biitu uzskatitas par bitiba drosam bankam, ko apliecina, pieméram, tadu tirgus raditaju attistiba ka CDS
iegades un pardoSanas cenu starpiba un akciju cenas.

1. tabula

Kapitala veidi

Parads 2. limenis

Noteikta termina parada instrumenti

Nenoteikta termina subordinéta parada
instrumenti

Nepiecie$ama lielaka pe|na Kumulativas prieksrocibu akcijas vai
citi lidzigi instrumenti

1. limenis

Nekumulativas prieksrocibu akcijas vai

I _ ; . citi [idzigi instrumenti
Liclaka zaudejumu seg3anas spéja

Citi augstas kvalitates hibridi

Pa3u kapitals Rezerves/nesadalita pejna

Parastas akcijas

(") Skatit, pieméram, Komisijas 2008. gada 13. oktobra lemuma lieta N 507/08 Finansiala atbalsta pasakumi banku nozarei apvienotaja Karaliste
11. punktu, un Komisijas 2008. gada 27. oktobra lémuma lieta N 51208 Atbalsta pasakumi finansu iestadem Vacija 12. punktu.



