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1 IEVADS
1.1 Riska kapitals ka viens no Kopienas mérkiem

Riska kapitals ir saistits ar tadu uznémegjsabiedribu pasu kapitala finanséSanu, kam ir augsts izaugsmes
potencials to agrinajas izaugsmes stadijas. Riska kapitdla pieprasijumu parasti rada tadi uznémumi ar
izaugsmes potencialu, kuriem kapitala tirgi nav pietickami pieejami, savukart riska kapitala piedavajumu
rada iegulditaji, kas ir gatavi uznemties augstu risku apmaina pret pasu kapitala nesto iespé&jamo pelnu, kas
parsniedz vidéja limena pelnu.

Eiropadomes pavasara sanaksmei paredzétaja pazinojuma Sadarbiba izaugsmes un darbavietu attistibai —
jauns posms Lisabonas strategija (') Komisija atzina, ka pieejamais riska kapitals darbibu nesen uzsakusiem,
novatoriskiem, jauniem uzpémumiem ir nepietickams. Komisija ir izstradajusi iniciativas, pieméram,
Kopigos Eiropas resursus no mikrouznémumiem lidz vidéjiem uzpémumiem (JEREMIE), kas ir Komisijas
un Eiropas leguldijumu fonda kopiga iniciativa, lai risinatu jautajumu saistiba ar riska kapitala nepieejamibu
maziem un vidgjiem uzpémumiem dazos regionos. Balstoties uz pieredzi, kas giita, izmantojot finansu
instrumentus saskapa ar uzpémumu un uznéméjdarbibas daudzgadu programmu, Ipasi attieciba uz maza-
jiem un vidgjiem uzpémumiem (MAP), kuru pienéma ar Padomes Lémumu 2000/819/EK (¥ Komisija iero-
sindja Straujas izaugsmes un jauninajumu mehanismu MVU (GIF) saskana ar Konkurétspéjas un jaunina-
jumu programmu (CIP), kas paslaik tiek pienemta un attieksies uz 2007. -2013. gadu (). Mehanisms palie-
linas pasu kapitala piedavajumu novatoriskiem MVU, péc tirgus nosacijumiem veicot ieguldijumus riska
kapitala fondos, kas ir orientéti uz MVU to attistibas agrinajas stadijas un paplasinasanas stadija.

() COM(2005) 24.

() OV L 333, 29.12.2000., 84. lpp. Lémums, kurd jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Lémumu Nr. 1776/2005/EK (OV L 289, 3.11.2005., 14. Ipp.).

(*) COM(2005) 121 galiga redakcija.
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Jautajumu par riska kapitala finansé$anu Komisija ir iztirzajusi Pazinojuma “MVU izaugsmes finansé$ana —
zinat un parorientét valsts atbalstu, lai risinatu jautajumus saistiba ar tirgus nepilnibam nolika palielinat
ekonomisko efektivitati un veicinat izpéti, attistibu un jauninajumus. Saja sakara Komisija ir apnémusies
parveidot valsts atbalsta noteikumus, lai cita starpa veicinatu finansu un riska kapitala pieejamibu.

Istenojot savu apnemsanos, Komisija 2005. gada jinija publicgja “Valsts atbalsta ricibas planu — mazaks
un mérktiecigaks valsts atbalsts: plans valsts atbalsta reformai 2005.-2009. gadam” (“Valsts atbalsta ricibas
plans”) (3). Valsts atbalsta ricibas plana ir uzsvérts, cik batiski ir uzlabot uznéméjdarbibas vidi un veicinat
jaunu uznémumu strauju izveidi. Saja sakara Valsts atbalsta ricibas plana ir pasludinata par Pazinojuma par
valsts atbalstu un riska kapitalu () parskatisana, lai risinatu jautdjumus, kas saistiti ar tirgus nepilnibam,
kuras skar riska kapitala nodro$inasanu jaunizveidotiem uznémumiem un jauniem, novatoriskiem maziem
un vidgjiem uzpémumiem (MVU), jo ipasi, palielinot Pazinojuma par valsts atbalstu un riska kapitalu
ietverto noteikumu elastibu.

Lai ari pietickama riska kapitala nodrosinasana Kopiena galvenokart ir tirgus uzdevums, riska kapitala tirgd
pastav pasu kapitala nepietiekamiba, kas nozimé, ka esosas kapitala tirgus nepilnibas, kas liedz piedava-
jumam apmierinat pieprasijumu par abam pusém piepemamu cenu, negativi ietekmé Eiropas MVU. Nepie-
tiekamiba galvenokart attiecas uz novatoriskiem augsto tehnologiju uznémumiem un galvenokart jauniem
uznémumiem ar lielam izaugsmes iespéjam. Tomér ta var skart ari plasaku uznémumu loku — uzné-
mumus ar dazadu darbibas ilgumu un no dazadam nozarém ar mazakam izaugsmes iespé&jam, kuri bez
argja riska kapitala nevar rast finanséjumu to darbibas paplasinasanas projektiem.

Pasu kapitala nepietickamiba var attaisnot valsts atbalsta pieskirSanu noteiktos atseviskos apstaklos. Ja ir
pienacigi noteikti mérki, valsts atbalsts, ko sniedz, lai atbalstitu riska kapitala nodro$inasanu, var bat efek-
tivs lidzeklis, lai izlidzinatu konstatétas tirgus nepilnibas $aja joma un izmantotu privato kapitalu.

Sis pamatnostadnes aizst3j Pazinojumu par valsts atbalstu un riska kapitalu, izklastot nosacfjumus, saskana
ar ko valsts atbalstu riska kapitala ieguldijumu sekmésanai var uzskatit par saderigu ar kopgjo tirgu. Sajas
pamatnostadnés ir paskaidroti nosacfjumi, saskana ar kuriem pastav valsts atbalsts atbilstosi EK Liguma
87. panta 1. punktam, un noraditi kritériji, ko Komisija pieméro, novértéjot riska kapitala pasakumu saderi-
gumu saskana ar EK Liguma 87. panta 3. punktu.

1.2 Pieredze saistiba ar valsts atbalstu riska kapitalam

Sis pamatnostadnes ir sagatavotas saistiba ar pieredzi, kas giita, piemérojot Pazinojumu par valsts atbalstu
un riska kapitalu. Nemti véra ar apsvérumi, kas radusies, publiski apsprieZoties ar dalibvalstim un ieinte-
resétajam personam par Pazinojuma par valsts atbalstu un riska kapitalu parskatisanu, par Valsts atbalsta
ricibas planu un Pazinojumu par valsts atbalstu jauninajumiem (*).

Pamatojoties uz Komisijas pieredzi un parrunas sanemtajiem apsvérumiem, Pazinojuma par valsts atbalstu
un riska kapitalu rezultati praksé kopuma ir bijusi labi, tomér tie liecina ari par to, ka nepiecieSams
nodrodinat vairak elastibas noteikumu piemérosana un pielagot noteikumus ta, lai tie atspogulotu riska
kapitala tirgus izmainas. Bez tam, ka liecina pieredze, attieciba uz daZiem riska kapitala ieguldijumu
veidiem dazas jomas ne vienmér bija iesp&jams izpildit Pazinojuma par valsts atbalstu un riska kapitalu iz-
klastitos nosacijumus, ka rezultata minétajos gadjjumos nevaréja sniegt pienacigu atbalstu riska kapitalam,
izmantojot valsts atbalstu. Turklat pieredze liecina ari par to, ka atbalstito riska kapitala fondu kopgja renta-
bilitate ir zema.

1

(') COM(2006) 349.

(*) COM(2005) 107 galiga redakcija — SEC(2005) 795.
() OV C 235, 21.8.2001., 3. Ipp.

(*) COM(2005) 436 galiga redakcija.
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Lai atrisinatu minétas problémas 3ajas pamatnostadnés ir pienemta elastigaka pieeja attieciba uz noteiktiem
apstakliem, lai Jautu dalibvalstim veiksmigak virzit savus riska kapitala pasakumus attiecigas tirgus nepil-
nibas novérsanai. Sajas pamatnostadnés ir izklastita ari uzlabota ekonomiska pieeja, lai novertétu riska
kapitala pasakumu saderigumu ar EK Ligumu. Jau saskana ar Pazinojumu par valsts atbalstu un riska kapi-
talu, lai noveértétu shému saderigumu, bija nepiecieSama relativi sarezgita ekonomiska analize, kas vérsta uz
tirgus nepilnibu apmeéru, un pasakuma meérku noteik$ana. Tadé| jau Pazinojuma par valsts atbalstu un riska
kapitalu bija ietverts uzlabotas ekonomiskas pieejas galvenais elements. Tomér bija nepieciesams nedaudz
precizét dazus kriterijus, lai nodro$inatu merktiecigakus pasakumus attiecigas tirgus nepilnibas noveérsanai.
Pamatnostadnés jo Ipai ir ietverti elementi, kas nodrosina, ka tiek atbalstiti uz pelpu orientéti un profesio-
nali léemumi par ieguldijumiem, lai papildus iedrosinatu privatos iegulditjus veikt kopigus ieguldijumus ar
valsti. Visbeidzot ir veikts darbs, lai Pazinojuma par valsts atbalstu un riska kapitalu teksts klatu saprota-
maks, kur, vadoties péc pieredzes, tas bija nepiecieSams.

1.3 Lidzsvarotibas kritériji valsts atbalstam riska kapitala ieguldjjumu sekmésanai
1.3.1 Valsts atbalsta ricibas plans un lidzsvarotibas kriteriji

Valsts atbalsta ricibas plana Komisija uzsvéra, cik svarigi ir stiprinat ekonomisko pieeju attieciba uz valsts
atbalsta analizi. Tas nozimé, ka tiek apsvérta pasakuma iespéjama pozitiva ietekme uz visparéjo interesu
mérkiem, salidzinot ar ta iesp&jamo negativo ietekmi, kas izpauzas ka konkurences un tirdzniecibas izkro-
plojumi. Lidzsvarotibas kritériji, ka noradits Valsts atbalsta ricibas plana, ietver tris posmus, no kuriem
pirmie divi attiecas uz pozitivo ietekmi un pédgjais uz negativo, ka arl radusos lidzsvaru:

1) Vai atbalsta pasakumam ir precizi definéts visparéjas nozimes merkis, pieméram, izaugsme, nodarbina-
tiba, kohézija un vide?

2) Vai atbalsts ir rpigi planots, lai sasniegtu kopéju intereSu mérki, proti, vai ierosinatais atbalsts ir
paredzéts tirgus nepilnibas novér$anai vai citam mérkim?

i) Vai valsts atbalsts ir piemérots politikas instruments?
i) Vai radita ietekme ir stimulgjosa, proti, vai atbalsts maina uznémumu un/vai iegulditaju ricibu?

iii) Vai atbalsta pasakums ir proporcionals, t.i., vai tadas pasas izmainas uzvediba biitu iesp&jams panakt
ar mazaku atbalstu?

3) Vai konkurences izkroplojumi un ietekme uz tirdzniecibu ir ierobezoti, lai vispargjais lidzsvars batu
pozitivs?

Lidzsvarotibas kritériji vienlidz attiecas uz valsts atbalsta noteikumu izstradi un to gadijumu novértésanu,
uz kuriem attiecas minétie noteikumi.

1.3.2 Tirgus nepilnibas

Pamatojoties uz pieredzi, kas giita, piemérojot Pazinojumu par valsts atbalstu un riska kapitalu, Komisija
uzskata, ka Kopiena nav visparéju riska kapitala tirgus nepilnibu. Tomer ta pienem, ka attieciba uz daziem
ieguldijumu veidiem pastav tirgus nepilnibas konkrétas uznémumu attistibas stadijas. Sis nepilnibas ir
radusas riska kapitala piedavajuma un pieprasijuma nepietiekama saskaniguma rezultata, un tas visparigi
raksturojamas ka pasu kapitala nepietickamiba.

Pasu kapitala finanséjuma nodrosinasana jo ipa$i maziem uznémumiem rada vairakas problémas gan iegul-
ditajam, gan uzpémumam, kura veic ieguldijumus. Attieciba uz piedavajumu iegulditajam ir riipigi jaanalize
ne tikai visu veidu piedavatais nodro$inajums (tapat ka to dara aizdevéjs), bet ari visa uznéméjdarbibas stra-
tegija, lai novértétu pelpas iespéjas saistiba ar ieguldijumu un ar to saistitos riskus. Turklat iegulditajam ir
jaspgj arl uzraudzit, vai uznémuma vaditaji pareizi isteno uznéméjdarbibas stratégiju. Visbeidzot ieguldi-
tajam ir japlano un jaisteno izejas stratégija, lai giitu riskam atbilstosu pelnu no ieguldijuma, pardodot savu
akciju dalu uznéméjsabiedriba, kura veikts ieguldjjums.
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Attieciba uz pieprasijumu uzpémumam ir jabt izpratnei par argja pasu kapitala ieguldijuma prieksrocibam
un riskiem, lai nodarbotos ar uzpémejdarbibu un sagatavotu droSus uznéméjdarbibas planus, lai nodrosi-
natu nepiecieSamos lidzeklus un konsultacijas. Ja nav ieksgja kapitala vai nodrosinajuma, kas nepieciesams,
lai sapemtu finanséjumu paradam, un/vai stabilas kreditvéstures, uznémums var saskarties ar loti stingriem
ierobezojumiem attieciba uz finanséjumu. Turklat uznémumam ir jadala kontrole ar argju iegulditaju,
kuram, papildus pasu kapitala dalai, parasti ir ari ietekme uzpémeéjsabiedribas lemumu pienemsana.

Rezultata riska kapitala piedavajuma un pieprasijuma saskanosana var izradities neefektiva, tadéjadi tirgn
piedavata riska kapitala limenis ir parak ierobezots, un uznémumi neiegist lidzeklus, lai ari tiem ir vértigs
uznéméjdarbibas modelis un izaugsmes iespgjas. Komisija uzskata, ka galvenais to tirgus nepilnibu iemesls
saistiba ar riska kapitala tirgiem, kas jo ipasi ietekmé kapitala pieejamibu MVU un uzpémumiem to attis-
tibas agrinajas stadijas un kas var attaisnot valsts iejauksanos, ir saistits ar nepilnigu vai asimetrisku infor-
maciju.

Nepilniga vai asimetriska informacija jo ipasi var radit:

a) darfjuma un starpniecibas izmaksas: iesp&jamiem iegulditajiem ir sarezgitak apkopot uzticamu informa-
ciju par MVU vai jaunas uznéméjsabiedribas darbibas prognozém, tadgjadi ari sarezgitak uzraudzit un
atbalstit uznémuma attistibu. Tas jo Ipasi attiecas uz izteikti novatoriskiem projektiem vai riskantiem
projektiem. Turklat nelieli darjjumi nav tik pievilcigi ieguldijumu fondiem ieguldijuma apléses salidzi-
nosi augsto izmaksu un citu darjjuma izmaksu dél;

b) riska novérsana: jo vairak riska kapitala sniegSanu ietekmé nepilniga vai asimetriska informacija, jo
mazak iegulditaji velesies sniegt riska kapitalu $adiem MVU. Proti, nepilniga vai asimetriska informacija
var saasinat problémas saistiba ar riska novérsanu.

1.3.3 Instrumenta piemerotiba

Komisija uzskata, ka valsts atbalsts var biit piemérots instruments riska kapitala pasakumiem, ievérojot
$ajas pamatnostadnés noteiktas robezas un nosacijumus. Tomeér janem vera, ka riska kapitala nodrosinasana
biitiba ir komercdarbiba, kas saistita ar komercialu lémumu pienemsanu. Saja sakara visparigaki strukturalie
pasakumi, kas nav valsts atbalsts, arT var veicinat riska kapitala nodrodinasanas pieaugumu, pieméram, tadi
pasakumi, kas veicina uzpémejdarbibas kulttru, ievie$ neitralaku nodoklu uzlikSanu attieciba uz MVU
finansésanas dazadiem veidiem (pieméram, jauns pasu kapitals, nesadalita pelpa un parads), veicina tirgus
integraciju un samazina regulgjosos ierobezojumus, tostarp ieguldijumu ierobezojumus attieciba uz atse-
visku veidu finansu iestadém (pieméram, pensiju fondiem), un administrativas procediiras uznémumu dibi-
nasanai.

1.3.4 Stimulgjosa ietekme un nepieciesamiba

Valsts atbalsta sniegSanas rezultata janotiek riska kapitala pieejamibas MVU neto pieaugumam, jo Ipasi
veicinot privato iegulditaju ieguldijumus. “Pasivitates risks” vai stimulgjosas ietekmes nepietiekamiba
nozimé, ka dazi ar valsts atbalstitiem pasakumiem dibinati uzpémumi varétu bat guvusi finansgjumu ar
tadiem pasiem noteikumiem ari bez valsts atbalsta (izstumsana). Tas ir pieradits, lai ari tikai atseviskos gadi-
jumos. Sajos apstaklos valsts resursi ir neefektivi.

Komisija uzskata, ka atbalsts, kurs pieskirts riska kapitala forma, kas atbilst $ajas pamatnostadnés izklas-
titajiem nosacijumiem, nodrosina stimulgjoso ietekmi. NepiecieSamiba nodro$inat motivaciju ir atkariga no
ta, cik nopietnas ir tirgus nepilnibas saistiba ar dazadajiem pasakumu un sanéméju veidiem. Tade] pastav
vairaki kritériji attieciba uz ieguldijumu dalu apjomu meérka uznémuma, to, cik liela méra ir iesaistiti
privatie iegulditaji, ka ari apsvérumiem jo ipasi par uzpémumu lielumu un finanséjamo uzpémejdarbibas
cikla posmu.
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1.3.5 Atbalsta proporcionalitate

NepiecieSsamiba nodrosinat stimulus ir atkariga no ta, cik nopietnas ir tirgus nepilnibas, kas saistitas ar daza-
diem pasakumu, atbalsta sanémgéju veidiem un MVU attistibas stadiju. Riska kapitala pasakums ir labi
izstradats, ja atbalsts ir nepiecie$ams kopuma, lai stimulétu pasu kapitala nodro$inasanu mazajiem un vidé-
jiem uzpémumiem sagatavo$anas, sakuma un darbibas agrinaja stadija. Valsts atbalsts nav efektivs, ja par-
sniedz to, kas ir nepiecieSams, lai rosinatu lielaku riska kapitala nodrosinasanu. Jo ipasi, lai nodrosinatu to,
ka atbalsts neparsniedz minimumu, ir izskiro$i panakt privato iegulditaju ievérojamu lidzdalibu, ka ari to,
ka ieguldijumi ir balstiti uz pelnas gasanu un tiek parvalditi komerciali.

1.3.6 Negativa ietekme un visparéjais lidzsvars

Saskana ar EK Ligumu Komisijai Kopiena ir jakontrolé valsts atbalsts. Tadé] Komisijai ir jarikojas uzmanigi,
lai nodrosinatu, ka pasakumi ir merktiecigi, un novérstu nopietnu konkurences izkroplosanu. Pienemot
lémumu par to, vai valsts lidzeklu pieskirsanas pasakumi, kas izstradati riska kapitala veicinasanai, ir sade-
rigi ar kopgjo tirgu, Komisija censas péc iespéjas ierobezot $adu kategoriju riskus:

(a) “izstumsSanas risks”. Valsts atbalstitiem pasakumiem var biit nelabvéliga ietekme uz citiem potencialiem
iegulditajiem attieciba uz kapitala nodrosinasanu. Ilgtermina tas varétu arl turpmak nelabvéligi ietekmet
privato ieguldijumu veik$anu jaunos MVU un tadgjadi rezultata palielinat pasu kapitala nepietiekamibu,
vienlaikus radot papildu valsts lidzek]u nepieciesamibu;

(b) risks attieciba uz to, ka prieksrocibas iegulditajiem un/vai ieguldijumu fondiem nevajadzigi izkroplo
konkurenci riska kapitala tirgdi, kura darbojas to konkurenti, kuri nesanem tadas pasas prieksrocibas;

(c) risks attieciba uz to, ka parmeérigs valsts riska kapitala piedavajums mérka uznémumiem, kas nav iegul-
dits, pamatojoties uz komercialiem apsvérumiem, var palidzét noturéties neefektiviem uznémumiem un
var izraisit maksligu to novértéjumu inflaciju, tadéjadi radot mazak pievilcigus apstaklus privatajam
iegulditdjam nodrosinat riska kapitalu Siem uznémumiem.

1.4 Valsts atbalsta kontroles pieeja riska kapitala joma

Riska kapitala lidzeklu nodrosinasanu uznémumiem nevar saistit ar tradicionalo valsts atbalsta kontrolei
lietoto jeédzienu “attaisnotas izmaksas”, kuru pamata ir atseviskas noteiktas izmaksas, attieciba uz kuram
tiek atlauts atbalsts, un maksimalo atbalsta intensitasu noteik3ana. Ta ka iesp&jamo, dalibvalstu izstradato
riska kapitala pasakumu modeli ir dazadi, Komisija nespgj definét stingrus kritérijus, ar kuru palidzibu
varétu noteikt, vai $adi pasakumi ir saderigi ar kopégjo tirgu. Tadgjadi riska kapitala novértéjums nozimé
atkapsanos no tradicionalas kartibas, kada tiek veikta valsts atbalsta kontrole.

Tomeér, ta ka ir pieradits, ka Pazinojums par valsts atbalstu un riska kapitalu praksé tiek efektivi istenots
riska kapitala joma, Komisija ir nolémusi turpinat, un tadéadi nodro$inat minéta Pazinojuma pieejas
nepartrauktibu.

2. DARBIBAS JOMA UN DEFINICIJAS

2.1 Darbibas joma

Sis pamatnostadnes pieméro tikai riska kapitala shemam, kas paredzétas MVU. Tas nav paredzétas radit
juridisku pamatu, lai pasludinatu ad-hoc pasakumu kapitala nodro§inasanai atseviskam uzpnémumam par
saderigu ar kopgjo tirgu.
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Sis pamatnostadnes neskar to valsts atbalsta pasakumu saderigumu, kas atbilst kritérijiem, kuri noteikti
jebkuras citas pamatnostadnés, pamatnoteikumos un regulas, kuras pienémusi Komisija.

Komisija Tpasu uzmanibu velta nepiecieSsamibai novérst $o pamatnostadnu izmantosanu, lai apietu esosajos
pamatnoteikumos, pamatnostadnés un regulas noteiktos principus.

Riska kapitala pasakumos jo Ipasi nav pielaujama atbalsta sniegana uznémumiem:

a) kas ir gratibas nonakusi uznémumi atbilstigi Kopienas pamatnostadném par valsts atbalstu gritibas
nonakusu uzpémumu glabsanai un parstrukturéSanai (');

b) kugu bives (%), oglu (}) un térauda (*) nozarés.

Sis pamatnostadnes nepieméro atbalstam darbibam, kas saistitas ar izvesanu, proti, atbalstam, kas ir tiesi
saistits ar izvesto daudzumu, izplatiSanas tikla izveidi un darbibu vai citiem kartéjiem izdevumiem, kas sais-
titi ar izveSanas darbibu, ka arT atbalstam, kas saistits ar vietgjo precu izmantosanu, kam tiek dota prieks-
roka, salidzinot ar ievestajam precém.

2.2 Definicijas

Sajas pamatnostadnés pieméro $adas definicijas:
a) “pasu kapitals” ir lidzdaliba uznéméjsabiedriba, ko apliecina iegulditajiem pieskirtas dalas;

b) “privats pasu kapitals” (atskiriba no valsts kapitala) ir privats pasu kapitala ieguldijums uznémumos,
kas nav vérstpapiru tirgus sarakstos, tostarp riska kapitals, aizstasanas kapitals un izpirkSana;

¢) “kvazikapitala ieguldfjumu instrumenti” ir instrumenti, kuru nesta pelna turétdgjam (iegulditdjam/
aizdevejam) ir galvenokart atkariga no attiecigas mérka uzpémejsabiedribas pelpas vai zaud&jumiem,
kuriem saistibu neizpildes gadijuma nav nodro$inajuma. Si definicija ir balstita uz pieeju atspogulo$anai
péc bitibas;

d) “parada ieguldijumu instrumenti” ir aizdevumi un citi finanséSanas instrumenti, kas nodrosina
aizdevéjam/fiegulditajam noteiktas minimalas atlidzibas galveno dalu un kuriem ir vismaz dalgjs
nodro$inajums. ST definicija ir balstita uz pieeju atspogulosanai péc bitibas;

e) “sagatavosanas kapitals” ir finanséjums, ko sniedz, lai izpétitu, novértétu un attistitu sakotnéju koncep-
ciju pirms uznéméjdarbibas sakuma stadijas;

f) “sakumkapitals” ir finanséjums, ko sniedz uznémeéjsabiedribam, kas nav vél komerciali pardevusas savu
produktu vai pakalpojumu un vél negiist pelnu, produktu izstradei un sakotnéjai tirdzniecibai;

g) “agrinas stadijas kapitals” ir sagatavoSanas kapitals un sakumkapitals;

h) “paplasinasanas kapitals” ir finanséjums, ko nodrosina tadas uznéméjsabiedribas izaugsmei un
darbibas paplasinasanai, kas spéj vai nespgj stradat bez zaudGumiem vai rentabli, lai palielinatu
razoSanas jaudu vai produktu izstradi vai sniegtu papildu apgrozamo kapitalu;

“riska kapitals” ir ieguldijums nekotétas uzneméjsabiedribas, ko nodrosina ieguldijumu fondi (riska
kapitala fondi), kas parvalditaju statusa parvalda individualos, iestazu vai ieksgjos lidzeklus, un ietver
agrinas stadijas un paplasinasanas kapitalu, bet neietver aizstasanas kapitalu un izpirksanu;

—
=

() OV C 244, 1.10.2004., 2. Ipp.

() Sajas pamatnostadnés pieméro definicijas, kas izklastitas Nostidnés par valsts atbalstu kugu bave, (OV C 317,
30.12.2003., 11. Ipp)).

() Sajas pamatnostadnés “ogles” defin ka augstas kvalitates, vidéjas kvalitates, ka arT zemas kvalitates A un B kategorijas
ogles ANO Eiropas Ekonomikas komisijas izstradatas starptautiskas oglu kodifikacijas sistémas nozimé.

() Sajas pamatnostadnés pieméro definiciju, kas izklastita I pielikuma, kur§ pievienots Valstu regionala atbalsta pamat-
nostadném 2007.—2013. gadam. (OV C 54, 4.3.2006., 13. Ipp.).
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j)

t)

“aizstaSanas kapitals” ir esoo uznémeéjsabiedribas dalu pirksana no citas privatas pasu kapitala ieguldi-
jumu organizacijas vai cita kapitala dalu turétaja vai kapitala dalu turétajiem. Aizstaganas kapitalu sauc
ari par sekundaro pirkumu;

“riska kapitals” ir pasu kapitdla un kvazikapitdla finanséjums uznémumiem to agrinaja izaugsmes
stadija (sagatavo$anas, sakuma un paplasinasanas stadija), kas ietver: neoficialus uzpémeéjdarbibas mece-
natu ieguldijumus, riska kapitalu, alternativus vertspapiru tirgus, kas orientéti ipasi uz MVU un uzné-
mumiem, kuriem ir strauja izaugsme (turpmak — ieguldjjumu instrumenti);

“riska kapitala pasakumi” ir shémas atbalsta nodrosinasanai vai veicinasanai riska kapitala veida;

“sakotnéjs publisks piedavajums” (“SPP”) ir uznéméjsabiedribas dalu publiskas pardosanas vai izpla-
tidanas pirmreiz&jas uzsaksanas process;

“turpmakie ieguldfjumi” ir papildu ieguldijumi uzpéméjsabiedriba péc sakotngjo ieguldijumu
veikSanas;

“izpirk$ana” ir uznéméjsabiedribas pasu kapitala izpirk§ana vismaz ta kontroles procentuilas dalas
apmera no esoajiem kapitala dalu turétajiem, lai parpemtu minéta uzpémuma lidzeklus un darfjumus,
izmantojot sarunas vai izsoles piedavajumu;

“izejas stratégija” ir riska kapitala fonda vai privata pasu kapitala fonda lidzdalibas izbeigSana saskana
ar planu, lai nodrosinatu maksimalu pelnu, tostarp visa uzpémuma vienlaiciga pardosana citam uzné-
mumam, norakstiSana, prieksrocibu akcijufaizdevumu atmaksa, pardoSana citam riska kapitalistam,
pardosana finansu iestadei, pardosana publiska piedavajuma (tostarp sakotnéja publiska piedavajuma);

“mazie un vidgjie uznémumi” (‘MVU”) ir mazi un vidéji uznémumi, ka noradits Komisijas 2001. gada
12. janvara Regula (EK) Nr. 70/2001 par EK Liguma 87. un 88. panta piemérosanu, sniedzot valsts
atbalstu maziem un vidgjiem uzpémumiem ('), vai jebkura cita regula, ar ko aizstaj minéto regulu;

“meérka uzpémums vai uznémeéjsabiedriba’ ir uzpémums vai uznéméjsabiedriba, kura iegulditajs vai
ieguldijumu fonds apsver veikt ieguldijumu;

“uznémeéjdarbibas mecenati” ir turigas privatpersonas, kas veic tieSus ieguldfjumus jaunos un
augosos, un nekotétos uznémumos (sagatavoSanas finanséjums), ka ari konsulté tos, parasti nodrosinot
finanséjumu apmaina pret pasu kapitala dalu uznémuma, bet tie var nodrosinat ari cita veida ilgtermina
finanséjumu;

“atbalstamie regioni” ir regioni, uz kuriem attiecas izpnémumi, kas ietverti EK Liguma 87. panta
3. punkta a) vai c) apak$punkta.

3. LIGUMA 87. PANTA 1. PUNKTA PIEMEROSANA RISKA KAPITALA JOMA

3.1 Visparigi piemérojami dokumenti

(1
()
()
()

Jau tagad virkne publicéto Komisijas dokumentu sniedz skaidrojumu tam, vai atseviski pasakumi atbilst
valsts atbalsta definicijai, un kuri var attiekties uz riska kapitala pasakumiem. Starp minétajiem dokumen-
tiem ir 1984. gada pazinojums par valdibas kapitala ieguldijumiem (3), 1998. gada pazinojums par valsts
atbalsta noteikumu piemérosanu pasikumiem, kas attiecas uz tieSajiem nodokliem uzpéméjdarbibai (}), un
pazinojums par EK Liguma 87. un 88. panta piemérosanu valsts atbalstam nodrosinajumu veida (). Komi-
sija turpinds piemérot Sos dokumentus, novértgjot, vai riska kapitala pasakumi uzskatdmi par valsts
atbalstu.

) OV L 10, 13.1.2001., 33. Ipp. Regula, kura jaunakie grozijumi izdariti ar Regulu (EK) Nr. 1040/2006 (OV L 187,

8.7.2006., 8. Ipp.).

Biletens EC 9-1984, ieklauts “Eiropas Kopienu Konkurences tiesibas”, IIA s&jums, 133. Ipp.
OV C 384, 10.12.1998., 3. Ipp.

OV C 71, 11.3.2000., 14. Ipp.
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3.2 Atbalsts tris limenos

Riska kapitala pasakumi biezi ir saistiti ar sarezgitam konstrukcijam, kas izstradatas, lai veicinatu riska kapi-
tala izmantoSanu, jo valsts iestades rada stimulu viena loka uznéméjiem (iegulditdji), lai citam lokam
nodrosinatu finansgjumu (mérka MVU). Atkariba no pasakuma veida, ka ari pat tad, ja valsts iestazu noliks
var biit priek$rocibu nodrosinasana tikai otrai minétajai grupai, uznémumi viena vai abos limenos var bat
valsts atbalsta sanéméji. Turklat vairuma gadjjumu pasakums nodrosina fonda vai cita ieguldijuma instru-
menta izveidi, kas pastav atseviski no iegulditajiem un uznémumiem, kuros tiek veikts ieguldijums. Sados
gadijumos ir ari nepiecieSams izskatit, vai fondu vai instrumentu var uzskatit par uznémumu, kas sanem
valsts atbalstu.

Saja sakard uzskata, ka finanséjumu, izmantojot resursus, kas nav valsts resursi EK Liguma 87. panta
1. punkta nozimé, sniedz privatie iegulditaji. Tas jo ipasi attiecas uz gadjjumiem, kad finanséjumu sniedz
Eiropas Investiciju banka un Eiropas Investiciju fonds.

Komisija nems veéra sadus ipasus faktorus, nosakot, vai katra atskiriga limeni pastav valsts atbalsts (').

Atbalsts iegulditajiem. Ja pasakums lauj privatam iegulditdjam veikt pasu kapitala vai kvazikapitala iegul-
djjumus uznémejsabiedriba vai uznéméjsabiedribu grupa ar labvéligakiem noteikumiem neka valsts ieguldi-
tajiem vai neka tad, ja tie biitu veikusi $adus ieguldijumus, nepastavot sadam pasakumam, tad uzskata, ka
Sie privatie iegulditaji giist prieksrocibu. Sadai prieksrocibai var biit dazadi veidi, ka noradits o pamatnos-
tadnu 4.2. iedala. Tas pats attiecas arl uz gadijumiem, kad privatais iegulditajs ar pasakuma palidzibu ir
aicinats atlaut attiecigajai uznémeéjsabiedribai vai uznémejsabiedribam iegait prieksrocibu. Savukart Komisija
uzskatis, ka ieguldijums veikts lidzvertigi attieciba uz valsts un privatajiem iegulditajiem un tapéc tas nav
valsts atbalsts, ja ta nosacijumi batu pienemami parastam uznéméjam tirgus ekonomika bez jebkadas valsts
iejauksSanas. lepriek$ minétais attiecas tikai uz tiem gadijumiem, kad valsts un privatajam iegulditdjam ir
vienadi pozitivie un negativie riski un ieguvumi, ka ari vienads subordinacijas limenis un ja vismaz
50 procentus pasakuma finanséjuma nodrosina privatie iegulditaji, kuri nav atkarigi no uznémegjsabiedribas,
kura tie veic ieguldjjumus.

Atbalsts ieguldijumu fondam, ieguldijumu instrumentam un/vai ta parvalditdjam. Kopuma Komisija
uzskata, ka ieguldijumu fonds vai ieguldfjumu instruments ir starpniekinstruments, lai parskaititu atbalstu
iegulditdjiem unfvai uznémumiem, kuros tiek veikts ieguldijums, nevis atbalsta sanémeéjs. Tomeér,
pieméram, fiskalie pasakumi vai citi pasakumi, kas ietver tieSus parskaitijumus par labu ieguldijumu instru-
mentam vai esofam fondam ar vairakiem un dazadiem iegulditajiem, kas péc pazimeém atbilst neatkarigam
uznémumam, var bit atbalsts, ja vien ieguldfjumus neveic ar nosacijumiem, kas batu pienemami parastam
uzpéméjam tirgus ekonomika, un tadéjadi nesniedz sapéméjam prieksrocibu. Lidzigi uzskata, ka fonda
parvalditaji vai parvaldes uznémgjsabiedriba sanem atbalstu, ja to atlidziba pilniba neatbilst attieciga bridi
tirgdl piedavatajai atlidzibai lidziga situacija. Tomer uzskatams, ka atbalsts nav pieskirts, ja parvalditajus vai
parvaldes uznéméjsabiedribu izvélas, izmantojot atklatu un parskatamu atklata konkursa procedaru, vai arl
ja tie nesanem nekadas citas prieksrocibas, kuras pieskirusi valsts.

Atbalsts uznémumiem, kuros veic ieguldijumus. Jo ipasi, ja atbalsts ir iegulditaju vai ieguldijumu instru-
menta, vai ieguldfjumu fonda limeni, Komisija parasti uzskata, ka tas ir vismaz dal&ji nodots mérka uzné-
mumiem un tadgjadi atbalsts ir arT minéto uzpnémumu limeni. Tas attiecinams pat uz tiem gadijumiem, kad
lémumus par ieguldijumiem pienem fonda parvalditaji, balstoties vienigi uz komercialiem apsvérumiem.

(") Tomér ir jaatzimé, ka valsts sniegtas garantijas ieguldijumiem riska kapitala visticamak ietver atbalsta elementu attie-
ciba uz iegulditaju, pretgji situacijai attieciba uz tradicionalajam aizdevumu garantijam, kuras parasti uzskata par
atbalstu aizdevuma némejam nevis aizdevéjam.
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Uznémumi, kuros veikti ieguldjjumi, netiks uzskatiti par atbalsta sanéméjiem gadijumos, kad ieguldijumu
veic saskana ar noteikumiem, kas blitu pienemami privatajam iegulditajam tirgus ekonomikas apstaklos
bez jebkadas valsts iejauksanas. Sim nolikam Komisija parbaudis, vai 3adi ieguldijumu lémumi ir balstiti
vienigi uz pelnu, un ir saistiti ar pamatotu uznéméjdarbibas planu un prognozém, ka ari skaidru un realu
izejas stratégiju. Turklat svariga biis ari fonda parvalditaja vai parvaldes uzpémejsabiedribas izvéle un iegul-
dijumu pilnvaras, ka ari privato iegulditaju lidzdaliba procentuala izteiksmé un $adas lidzdalibas pakape.

3.3 De minimis apjomi

Ja viss sapéméjiem nodrosinatais finanséjums riska kapitala veida ir de minimis saskana ar Komisijas
2001. gada 12. janvara Regulu (EK) Nr. 69/2001 par EK Liguma 87. un 88. panta pieméroSanu de minimis
atbalstam (") un Komisijas Regulu Nr. 1860/2004 par EK Liguma 87. un 88. panta piemérosanu de minimis
atbalstam lauksaimniecibas un zivsaimniecibas nozaré (¥, tad uzskata, ka uz to neattiecas EK Liguma
87. panta 1. punkts. Riska kapitala pasakumos de minimis noteikuma pieméro$anu sarezgi atbalsta aprékina
griitibas, ka ari tas, ka pasakumi var nodro$inat atbalstu ne tikai mérka uznémumiem, bet ari citiem iegul-
ditajiem. Pat tad, ja $is gratibas ir parvaramas, joprojam piemeérojams ir de minimis noteikums. Tadgjadi, ja
shéma ir paredzéts valsts kapitals tikai lidz attiecigajai de minimis limitam katram uzpémumam tris gadu
laikposma, ir skaidrs, ka jebkada veida atbalsts Siem uzpémumiem unfvai iegulditajiem neparsniedz
noteiktas robezas.

4. RISKA KAPITALA ATBALSTA SADERIGUMA NOVERTEJUMS SASKANA AR EK LIGUMA 87. PANTA
3. PUNKTA C) APAKSPUNKTU

4.1 Vispareji principi

EK Liguma 87. panta 3. punkta c) apak$punkta noteikts, ka atbalstu atsevisku saimniecisko darbibu attis-
tibai var uzskatit par saderigu ar kopégjo tirgu, ja $adam atbalstam nav tads nelabvéligs iespaids uz tirdznie-
cibas apstakliem, kas biitu pretruna visparéjam interesém. Pamatojoties uz 1.3. iedala izklastitajiem lidzsva-
rotibas kritérijiem, Komisija pasludina riska kapitala pasakumu par saderigu tikai tad, ja ta konstaté, ka
atbalsta pasakuma rezultata pieaugs riska kapitala piedavajums, neradot negativu ietekmi uz tirdzniecibas
nosacijumiem tada apméra, kas ir pretruna ar kopgam interesém. Saja iedala ir izklastiti nosactjumi,
saskana ar kuriem Komisija uzskata, ka atbalsts riska kapitala veida ir saderigs
ar 87. panta 3. punkta c) apakspunktu.

ta centisies veikt atru atbalsta noveért&jumu, ievérojot terminus, kas noteikti Padomes 1999. gada 22. marta
Regula (EK) Nr. 659/1999, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus EK Liguma 93. panta piemérosanai ().
Attieciba uz daziem pasakumu veidiem, kas neatbilst visiem 3aja iedala izklastitajiem nosacijumiem, Komi-
sija veiks sikaku riska kapitala pasakuma novértégjumu, ka detalizéti izklastits 5. iedala.

Ja atbalsts tiek sniegts arf mérka uznémumu limeni un riska kapitals ir saistits ar izmaksam, par kuram ir
tiesibas sapemt atbalstu saskana ar citam regulam, pamatnoteikumiem vai citam pamatnostadném, $adu
dokumentu var piemérot, lai konstatétu, vai atbalsts ir saderigs ar kopgjo tirgu.

() OV L 10, 13.1.2001., 30. Ipp.
() OV L 325, 28.10.2004., 4. Ipp.
() OV L 83,27.3.1999,, 1. Ipp.
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4.2 Atbalsta veids

Atbalsta pasakuma veida izvéle batiba ir dalibvalsts parzina, un tas vienlidz attiecas uz riska kapitala pasa-
kumiem. Tomér Komisija, novértéjot $adus pasakumus, izvértés, vai tie rosina tirgus iegulditajus sniegt
riska kapitalu mérka uznémumiem un vai paredzams, ka to rezultata tiks piepemti lémumi par ieguldiju-
miem, nemot véra komercialus apsvérumus (proti, pelnu), ka talak paskaidrots 4.3. iedala.

Komisija uzskata, ka pasakumu veidi, kas var nodro§inat minéto rezultatu, ir $adi:

a) ieguldjjumu fondu (‘riska kapitala fondu”) izveide, kuros valsts ir partneris, iegulditajs vai dalibnieks ari
tad, ja nosacijumi ir mazak izdevigi neka citiem iegulditajiem;

b) garantijas riska kapitala iegulditajiem vai riska kapitala fondiem pret ieguldjjumu zaudéumu dalu vai
garantijas, kuras sniedz iegulditdjiem/fondiem par aizdevumiem attieciba uz ieguldijumiem riska kapi-
tala, ar nosacijumu, ka valsts segums iespéjamiem pamatd esodiem zaud&umiem neparsniedz 50 %
garantéto ieguldijumu nominalas summas;

¢) citi finandu lidzekli par labu riska kapitala iegulditajiem vai riska kapitala fondiem, lai ieguldijumam
nodrosinatu papildu kapitalu;

d) fiskalie stimuli ieguldijumu fondiem un/vai to vaditajiem vai iegulditajiem, lai veiktu riska kapitala iegul-
djjumus.

4.3 Saderiguma nosacijumi

Lai parliecinatos, ka riska kapitala pasakums ir nepiecieSams atbalsts ar stimuléjosu ietekmi, ka izklastits
1.3.4. iedala, ir batiski vairaki raditaji. Galvenais princips — valsts atbalstam ir jabat virzitam uz konkrétu
tirgus nepilnibu, par kuras esamibu ir pietiekami pieradijumi. Sim nolikam $ajas pamatnostadnés ir
noteiktas Ipasas drosibas zonu limitus, kas attiecas uz mérka MVU ieguldijjumu dalam to saimnieciskas
darbibas agrinaja stadija. Turklat, lai atbalsts neparsniegtu nepieciesamo minimumu, ir izskirosi batiski, lai
atbalsta ieguldfjumi mérka MVU batu balstiti uz pelnu un lai tos parvalditu komerciali. Komisija uzskata,
ka riska kapitala pasakumam ir valsts atbalsta stimul&josa ietekme, tas ir nepiecie$ams un proporcionals un
ka kopéjais lidzsvars ir pozitivs, ja ir ievéroti visi turpmak minétie nosacijumi.

Pasakumus, kas ir ipa$i saistiti ar ieguldijumu instrumentiem, novérté saskani ar $o pamatnostadnu
5. iedalu, nevis $as iedalas nosacijumiem.

4.3.1 leguldijumu dalu maksimalais limenis

Riska kapitala pasakumam ir janodro$ina finans¢juma dalas, kas pilniba vai dalgji finansétas no valsts
atbalsta, neparsniedzot EUR 1,5 miljonus vienam mérka MVU katra divpadsmit ménesu laikposma.

4.3.2 lerobeZojumi attieciba uz finansgjumu sagatavosanas, sakuma un paplasinasands stadijai

Ar riska kapitala pasakumu finanséjumu var sniegt tikai lidz paplasinasanas stadijai attieciba uz maziem
uzpémumiem vai vidéjiem uznémumiem, kas atrodas atbalstamajos regionos. Ar $adu pasikumu finansé-
jumu var sniegt tikai lidz sakuma stadijai attieciba uz vidéjiem uznémumiem, kas atrodas neatbalstamajos
regionos.

4.3.3 Pasu kapitala un kvazikapitala instrumentu parsvars

Vismaz 70 % no riska kapitala pasakuma budzeta ir jabit pasu kapitala un kvazikapitala ieguldijumu
instrumentu veida mérka MVU nolikam. Novértéjot $adu instrumentu raksturu, Komisija pievérsis vairak
uzmanibas nevis instrumenta nosaukumam un tam, ka to kvalificjusi iegulditaji, bet gan ta saimnieciskajai
batibai. Jo pasi Komisija nems veéra, kada ir mérka uznémeéjsabiedribas riska pakape, ko uzpémies ieguldi-
tajs, iespéjamos zaudgjumus, kas varétu rasties iegulditajam, tadas atlidzibas parsvaru, kas atkariga no
pelnas, salidzinot ar noteiktu atlidzibas lielumu, ka ari iegulditaja subordinacijas pakapei uznémeéjsabie-
dribas bankrota gadjjuma. Bez tam Komisija var pemt vera ari tiesibu reZimu attieciba uz ieguldijumu
instrumentu, kas noteikts prevalgjosas vietgjas tiesibu, reglamentgjosas, finansu un gramatvedibas normas,
ja tas ir saskanigas un attiecas uz kvalifice$anu.
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4.3.4 Privato iegulditaju lidzdaliba

Privatiem iegulditdjiem janodrosina vismaz 50 % no finansgjuma ieguldijumiem, kas veikti saskana ar riska
kapitala pasakumu, vai vismaz 30 %, ja pasakuma mérkis ir MVU, kur§ atrodas atbalstamajos regionos.

4.3.5 Lemumu par ieguldijumiem pelnas nodrosinasanas raksturs

Ar riska kapitala pasakumu ir janodrosina, ka lémumi ieguldit mérka uznéméjsabiedribas ir orientéti uz
pelnas gasanu. Tas attiecas uz gadijumiem, kad ieguldijuma veikSanas motivs ir ievérojamas pelnas poten-
ciala iespgja un $im nolikam pastaviga palidziba mérka uznémeéjsabiedribam.

Uzskata, ka $ie kritériji ir ieveroti, ja izpilditi $adi nosacijumi:

a) veikti pasakumi, kas nodrosina ievérojamu privato iegulditaju iesaistiSanu, ka aprakstits 4.3.4. iedala, ka
rezultata ieguldijumi komerciala nolika (proti, vienigi pelnas giiSanai) tiesi vai netiesi tiek veikti mérka
uzpémumu pasu kapitala;

b) darbibas plans pastav katram ieguldijumam, kas ietver sikas zinas par produktiem, pardosanas un renta-
bilitates attistibu un ar kuru nosaka projekta iepriek$éju dzivotspéju;

¢) attieciba uz katru ieguldijumu pastav skaidra un reali istenojama izejas stratégija.

4.3.6 Komerciala parvaldiba

Riska kapitala pasakuma vai fonda parvalde ir jaisteno komerciali. Parvaldes komandai ir jarikojas ka
privata sektora parvalditajiem, cenSoties optimizét savu iegulditaju pelpu. Par minéta kritérija esamibu
liecina atbilstiba $adiem nosacijumiem:

a) pastav vienoSanas starp profesionalu fonda parvalditaju vai parvalditaju uznéméjsabiedribu un fonda
dalibniekiem, nodrosinot, ka parvalditaja atalgojums ir saistits ar darbibas rezultatiem un fonda mérku
un ierosinata ieguldjjumu grafika izpildi;

b) lémumu pienemsanas procesa ir iesaistiti privatie tirgus iegulditaji, pieméram, ar iegulditaju vai padom-
devéjas komitejas starpniecibu;

¢) uz fondu parvaldi attiecas paraugprakse un reglamentéjosa parraudziba.

4.3.7 Nozaru aspekts

Tiktal, ciktal daudzi privato sektoru fondi ir orientéti uz specifiskam novatoriskam tehnologijam vai pat
nozarém (pieméram, veseliba, informacijas tehnologijas, biotehnologija), Komisijai ir pienemama riska kapi-
tala pasakumu koncentré$ana uz konkrétu nozari, ja pasakums ir $o pamatnostadnu darbibas joma, ka
noteikts 2.1. iedala.

5. RISKA KAPITALA ATBALSTA PASAKUMU SADERIGUMS, KURAM JAVEIC DETALIZETS NOVERTE-
JUMS

Si iedala attiecas uz riska kapitala pasakumiem, kas neatbilst visiem 4. iedala izklastitajiem nosacijumiem.
Siem pasakumiem nepieciesams detalizétaks saderiguma novértéjums, kas balstits uz 1.3. dala noraditajiem
lidzsvarotibas kriterijiem, jo nepiecieSsams nodrosinat koncentré$anos uz attiecigajam konstatétajam tirgus
nepilnibam, ka ari tapéc, ka iespgjamais privato iegulditaju izstumsanas un konkurences izkroplosanas risks
ir augstaks.
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Pasakumu saderigumu ar EK Ligumu analizé, pamatojoties uz virkni pozitivu un negativu faktoru. Neviens
atsevisks faktors nav noteicogais, turklat nevienu to kopumu nevar uzskatit par pietickamu, lai ar to vien
nodrosinatu saderigumu. DazZos gadijumos to lietojamiba un tiem piedévéta nozime var bit atkariga no
pasakuma veida.

Dalibvalstim ir janodro$ina visi faktori un pieradijumi, ko uzskata par lietderigiem pasakuma novértésanai.
Vajadzigais pieradijumu limenis un Komisijas novértejums ir atkarigs no katra gadijuma Ipatnibam un ir
proporcionals attiecigajai tirgus nepilnibai un privata ieguldijuma izstumsanas riskam.

5.1 Atbalsta pasakumi, kuriem javeic detalizétu novert&jumu

Turpmak noraditajiem riska kapitala pasakumu veidiem, kas neatbilst vienam vai vairakiem nosacijumiem,
kuri izklastiti 4. iedala, javeic detalizétaku novertéjumu, jo tirgus nepilnibu pieradijumi ir mazak parlieci-
nosi un privato ieguldijumu izstumsanas un/vai konkurences izkroplosanas risks ir augstaks.

a) Pasakumi, kas nodroSina ieguldijumu dalas, parsniedzot drosibas zonas limitu EUR 1,5 miljonu
apmera vienam merka MVU katra divpadsmit menesu laikposma

Komisija ir informéta par pastavigam svarstibam riska kapitala tirgli un pasu kapitala nepietiekamibu
ilgaka laika, ka ari par to, cik liela méra uznémumus skar tirgus nepilnibas atkariba no uznémumu
lieluma, uznéméjdarbibas attistibas stadijas un to saimnieciskas nozares. Tadgjadi Komisija ir gatava
apsveért tadu riska kapitala pasakumu pasludinasanu par saderigu ar kopégjo tirgu, ar kuriem nodroina
ieguldijumu dalas, kas parsniedz EUR 1,5 miljonu limitu vienam uzpémumu gada, ja tiek iesniegti vaja-
dzigie pieradijumi par tirgus nepilnibam.

b) Pasakumi, ar kuriem finanse videjus uznemumus paplasinasands stadija neatbalstamos regionos

Komisija atzist, ka daziem vidéjiem uzpémumiem neatbalstamos regionos, arl to paplasinasanas stadija
riska kapitals var nebut pietickami pieejams, lai gan uznémumiem, kuriem ir ievérojams apgrozijums
un/vai kopgjais lidzsvars, finanséjums ir pieejams. Tade] atseviskos gadijumos, ja tiek iesniegti vajadzigie
pieradijumi, Komisija ir gatava apsvért tadu pasakumu pasludinasanu par saderigiem ar kopgjo tirgu,
kuri dalgji attiecas uz vidéju uzpnémumu paplasinasanas stadiju.

) Pasakumi, kas nodrosina turpmakus ieguldijumus merka uznemejsabiedribas, kas jau ir sanemusas
atbalstitas kapitala iemaksas, lai finansetu turpmakus finanseSanas ciklus, pat parsniedzot
visparejos drosibas zonas limitus un uznémejsabiedribu agrinas izaugsmes stadijas finansejumu

Komisija apzinas, cik nozimigi, lidz sakotngjo ieguldijumu iznemsanai, ir veikt turpmakus ieguldijumus
meérka uznémeéjsabiedribas, kas jau ir sanémusas kapitala iemaksas savas darbibas agrinajas stadijas, lai
finansétu finansésanas ciklus pat parsniedzot maksimalas drosibas zonas ieguldjjumu dalas un uzpémej-
sabiedribu agrinas izaugsmes stadijas finansgjums. Minétais var bt nepiecieSams, lai novérstu valsts
kapitala daJu samazinajumu $ajos finansésanas ciklos, vienlaikus nodrosinot finansésanas nepartrauktibu
mérka uzpéméjsabiedribam, lai valsts un privatie iegulditaji var pilniba izmantot prieksrocibas no
riskantiem ieguldjjumiem. Minétajos apstaklos, turklat pemot véra to mérka nozaru un uzpémumu
specifiku, Komisija ir gatava apsvért turpmaku ieguldijumu pasludinasanu par saderigiem ar kopgjo
tirgu, ja $ada ieguldijuma summa ir atbilstosa sakotngjiem ieguldijumiem un fonda lielumam.
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d)

Pasakumi, kuros privato iegulditaju lidzdaliba ir zemaka par 50 % neatbalstamajos regionos vai
30 % — atbalstamajos regionos

Kopiena privata kapitala tirgus attistiba dazadas dalibvalstis ir batiski atskiriga. Dazos gadijumos varétu
bit problematiski atrast privatos iegulditajus, un tadel, ja dalibvalstis iesniedz vajadzigos pieradijumus,
Komisija ir gatava apsvért tadu pasakumu pasludinasanu par saderigiem ar kopgjo tirgu, kuros privato
iegulditaju daliba ir zemaka par 4.3.4. iedala minétajiem limitiem.

Minéta probléma var bt pat nopietnaka attieciba uz riska kapitala pasakumiem, kas paredzéti MVU
atbalstamajos regionos. Sados gadijumos iespéjama tiem pieejama kapitala papildu nepietickamiba,
nemot vera lielo attalumu starp to atraSanas vietu un riska kapitala centriem, zemaku iedzivotaju
blivumu un privato iegulditdju pastiprinatu izvairidanos no riska. Sos MVU, iespéjams, ietekmé ari ar
pieprasijumu saistitie aspekti, pieméram, gritibas izveidot dzivotspgjigu, ieguldjjumiem sagatavotu
uzpémejdarbibas priekslikumu, mazak attistita pasu kapitala kultra, ka arf ipasa nevéléSanas zaudét
vadibas kontroli, iesaistot riska kapitalu.

Tadi pasakumi sagatavosanas kapitila nodrosinasanai mazajiem uzneémumiem, kuri var paredzet:
i) privato iegulditaju mazaku lidzdalibu vai tas neesamibu un/vai ii) parada ieguldijuma instrumentu
parsvaru, salidzinot ar pasu kapitalu un kvazikapitalu

Tirgus nepilnibas, kas ietekmé uzpémumus to sagatavoSanas stadija, ir izteiktakas tapéc, ka iesp&jamo
ieguldfjumu risks ir arkartigi augsts un nepiecieSams pastavigi parraudzit uznéméja darbibu $aja izskiri-
gaja stadija. Par to liecina arT privato iegulditaju vilcinasanas vai pat pilniga nevélésanas sniegt sagata-
voSanas kapitalu, kas nozimé, ka pastav neliels izstumsanas risks vai ari tada vispar nav. Turklat konku-
rences izkroplosanas iespéja ari ir samazinata, nemot véra ievérojamo attalumu starp tirgu un Siem
mazajiem uzpémumiem. Nemot véra minétos iemeslus, ir attaisnojams, ka Komisijas nostaja pret pasa-
kumiem, kas orientéti uz sagatavosanas stadiju, ir labvéligaka arT saistiba ar to iesp&jamo bitisko ietekmi
uz izaugsmes un darbvietu radiSanu Kopiena.

Pasakumi, kas ipasi saistiti ar ieguldijumu instrumentu

leguldijumu instruments var veicinat saskanigumu starp iegulditajiem un mérka MVU, kas tadgjadi var
uzlabot riska kapitala pieejamibu. Gadjjuma, ja rodas tirgus nepilnibas, kas saistitas ar uzpémumiem,
kuri ir instrumenta mérka uznémumi, minétais instruments nevar efektivi funkcionét bez finansialiem
stimuliem. Pieméram, iegulditajiem ieguldjjumi, uz kuriem vérsts instruments, var neskist pievilcigi, sali-
dzinot ar lielaku ieguldijumu dalu ieguldijumiem vai ieguldijumiem uzpémumos, kas darbojas ilgak, vai
tirgos, kas darbojas ilgak, lai ari mérka uznémumiem ir skaidri redzams pelnas potencials. Tade] Komi-
sija ir gatava apsvért pasludinat par saderigiem ar kopé€jo tirgu pasakumus, kas Ipasi ir saistiti ar ieguldi-
jumu instrumentu, ja tiek iesniegti vajadzigie pieradijumi par skaidri noteiktu tirgus nepilnibu.

Izmaksas, kas saistitas ar uznémumu pirmreizéjo atlasi, lai iegulditu tajos, lidz uzticamibas
parbaudes stadijai (“izpetes izmaksas”)

Riska kapitala fondiem vai to parvalditajiem var rasties “izpétes izmaksas”, identificgjot MVU pirms uzti-
camibas parbaudes stadijas. Japanak, lai dotacijas, kas dalgji sedz minétas izpétes izmaksas, iedrosina
fondus vai to parvalditajus istenot $adas “izpétes” darbibas vairak, ka parasti. Sada gadijuma ieguvéji var
bt arf attiecigie MVU ari tad, ja atlases rezultata ieguldijums netiek pieskirts, jo tadéjadi MVU var git
lielaku pieredzi saistiba ar riska kapitala finanséSanu. Minétie iemesli var attaisnot Komisijas labveligaku
nostaju attieciba uz dotacijam, kas sedz dalu no riska kapitala fondu vai to parvalditaju izpétes
izmaksam, ievérojot $adus nosacijumus: attaisnotas izmaksas drikst segt tikai izpétes izmaksas, kas sais-
titas ar MVU, galvenokart to sagatavoSanas un sakuma stadija, ja minéto izmaksu rezultata ieguldijumi
netiek veikti, un izmaksas nedrikst ietvert fondu juridiskas un administrativas izmaksas. Turklat dotacija
nedrikst parsniegt 50 % no attaisnotajam izmaksam.
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5.2 Atbalsta pozitiva ietekme

5.2.1 Tirgus nepilnibu pastavesana un pieradijumi par tam

Attieciba uz riska kapitala pasakumiem, ar ko paredz ieguldijumu dalas mérka uzpémumiem, parkapjot
nosacijumus, kas izklastiti 4. iedala, jo Ipasi tiem, kuri paredz ieguldijumu dalas virs 1,5 miljoniem vienam
meérka uznémumu katra divpadsmit ménesu laikposma, turpmakus ieguldijumus vai tadu vidéjo uznémumu
paplasinasanas stadijas finanséSanu, kas atrodas neatbalstamos regionos, ka ari pasakumus, kas pasi saistiti
ar ieguldijumu instrumentu, Komisija pieprasis papildu pieradijumus tam, ka tirgus nepilnibas tiek risinatas
katra limeni, kura iesp&jams atbalsts, pirms pasludinas ierosinata riska kapitala pasakuma saderigumu ar
kopgjo tirgu. Sadiem pieradfjumiem ir jabiit balstitiem uz pétijumu, kas norada pasu kapitala nepietieka-
mibas [imeni attieciba uz uznémumiem un nozarém, kuriem paredzéts riska kapitala pasakums. Attieciga
informacija attiecas uz riska kapitala un lidzeklu vakSanas kapitala piedavajumu, ka ari riska kapitala
nozares nozimi vietéja ekonomika. Ideala varianta ta baitu janodro$ina par tris lidz piecu gadu laikposmu
lidz pasakuma ievieSanai, ka ari par turpmako laikposmu, pamatojoties uz pamatotam prognozém, ja tadas
pieejamas. lesniegtie pieradijumi var ietvert ar $adus elementus:

a) lidzeklu vaksanas attistiba pedgjos piecos gados, ari salidzinot ar attiecigiem vidéjiem raditajiem valsti
un/vai Eiropa;

b) pasreizéjais naudas lidzeklu parpalikums;

¢) valsts atbalstito ieguldijumu programmu dala riska kapitala ieguldijumos pédgjos tris lidz piecos gados
kopa;

d) to jaundibinato uznémumu skaits procentuala izteiksmé, kas sanem riska kapitalu;
e) ieguldjjumu sadalijjums pa ieguldjjumu apjoma kategorijam;

f) iesniegto uznéméjdarbibas planu skaita salidzinajums ar veikto ieguldijumu skaitu pa segmentiem (iegul-
dijumu apjoms, nozare, finansé$anas cikls utt.).

Attieciba uz pasakumiem, kas paredzéti MVU, kuri atrodas atbalstamajos regionos, attieciga informacija ir
japapildina ar citiem attiecigiem pieradjjumiem, kas apliecina regionalo specifiku, kas attaisno paredzéta
pasakuma raksturu. Sekojosi faktori varétu bat batiski:

a) nomalas atraSanas vietas un cita veida regionalas specifikas raditas pasu kapitala nepietiekamibas
papildu apjoma novért&jums, jo ipasi ieguldita riska kapitala kopéja apjoma zina, teritorija vai tuvéja
apkartné esoSo fondu vai ieguldfjumu instrumentu skaits, kvalificétu parvalditaju pieejamiba, darfjumu
skaits, ka ar vid€jais un minimalais darfjumu skaits, ja zinams;

b) specifiska informacija par vietéjo ekonomiku, socialie un/vai vésturiskie iemesli riska kapitala nepietie-
kamam piedavajumam salidzindjuma ar attiecigiem vidgjiem raditajiem un/vai situaciju valsts un/vai
Eiropas limen attieciga gadjjuma;

¢) visas citas attiecigas norades, kas liecina par paaugstinatu tirgus nepilnibu limeni.

Dalibvalstis var vairakkart atkartoti iesniegt tos pasus pieradijumus, ja nav mainijuSies pamata esosie tirgus
apstakli, uz kuriem tie balstiti. Komisija saglaba tiesibas apSaubit iesniegto pieradjjumu derigumu.

5.2.2 Instrumenta piemerotiba

Attieciba uz lidzsvarotibas kritérijiem ir svarigi, vai un cik liela méra valsts atbalsts riska kapitala joma ir
uzskatams par piemeérotu instrumentu privata riska kapitala ieguldijjumu veicinasanai. Sads noveértéjums ir
ciesi saistits ar stimul&josas ietekmes un atbalsta nepiecieSamibas novértgjumu, ka izklastits 5.2.3. iedala.
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Komisija, veicot detalizétu novértéjumu, ipasi nems véra visus ierosinata pasakuma ietekmes novértgjumus,
ko veikusi dalibvalsts. Ja dalibvalsts ir apsvérusi citas politikas izvéles iesp&jas un ir konstatétas prieks-
rocibas selektiva instrumenta, pieméram, valsts atbalsta izmanto$ana, un minétais ir iesniegts Komisijai,
attiecigie pasakumi ir uzskatami par piemérotu instrumentu. Bez tam Komisija novertés citu tadu pasa-
kumu pieradijumus, kas veikti vai ko veiks, lai risinatu jautajumu saistiba ar pasu kapitala nepietiekamibu,
jo 1pasi jautajumus, kas attiecas uz paveikta novertéjumu, ka ari piedavajumu un pieprasijumu, kuri skar
mérka MVU, lai redzétu, kada ir to un ierosinato riska kapitala pasakumu savstarpéja ietekme.

5.2.3 Atbalsta stimulejosa ietekme un ta nepiecieSamiba

Riska kapitala atbalsta pasakumu stimuléjosajai ietekmei ir bitiska nozime saderiguma noveértéjuma. Komi-
sija uzskata, ka pasakumiem, kas atbilst visiem 4. iedalas nosacjjumiem, ir stimuléjosa ietekme. Tomer attie-
ciba uz pasakumiem, kas minéti 3aja iedala, to radita stimulgjosa ietekme nav tik acimredzama. Tade]
Komisija pem véra arl $adus papildu kriterijus, kas atspogulo ieguldijumu lémumu uz pelpu vérsto
raksturu, un pasakuma komercialo parvaldibu, ja nepieciesams.

5.2.3.1 Komerciala parvaldiba

Papildus 4.3.6. iedala minétajiem nosacijumiem Komisija pozitivi vérté to, ka riska kapitala pasakumu vai
fondu parvalda tadi privatas nozares profesionali vai neatkarigi profesionali, kuri izvéléti, pamatojoties uz
parskatamu, nediskriminéjosu procediru, dodot prieksroku atklatam konkursam, un kuriem ir parbaudita
pieredze un sasniegumi attieciba uz kapitala tirgus ieguldjjumiem, ideala varianta — taja (-s) pasa (-s)
nozaré (-s), uz kuru ir orientéts fonds, ka ari izpratne par ieguldijumu attiecigo juridisko un gramatvedibas
pamatu.

5.2.3.2 leguldjjumu komitejas pastavésana

Ka papildu pozitivs faktors baitu ieguldijumu komitejas pastavésana, kas ir neatkariga no fonda parvaldes
uznémeéjsabiedribas un kuras sastava ir neatkarigi privata sektora eksperti ar ievérojamu pieredzi mérka
nozaré, ka ari, ja iesp&jams, iegulditaju parstavji vai neatkarigi eksperti, kas izvéléti, pamatojoties uz parska-
tamu, nediskrimingjosu procediiru, dodot prieksroku atklatam konkursam. Sie eksperti varétu nodrosinat
parvalditdjiem vai parvaldes uzpéméjsabiedribam tirgus faktiska un perspektiva stavokla analizi un siki
izpétit un piedavat tiem iesp&jamos mérka uznémumus ar labam ieguldijumu prognozém.

5.2.3.3 Pasakumaffonda apjoms

Komisija pozitivi vérte to, ja riska kapitala pasakumam ir pietickama apjoma budzets ieguldijjumiem mérka
MVU, lai izmantotu apjomraditus ietaupijumus fonda administré$ana un iesp&ju dazadot risku, izmantojot
kopfondu ar pietieckamu ieguldijumu skaitu. Fonda apjomam ir jabat tadam, lai nodrosinatu iesp&ju
absorbét darfjumu izmaksas un/vai finansét mérka uznémeéjsabiedribu turpmakas, ienesigakas finansésanas
stadijas. Apjomigakus fondus veérté pozitivi, arf nemot véra mérka nozari, ka ari, ja privata ieguldijjuma
izstum3anas risks un konkurences izkroplosanas risks ir samazinats lidz minimumam.

5.2.3.4 Uzneémegjdarbibas mecenatu klatbatne

Attieciba uz pasakumiem, kas orientéti uz sagatavoSanas kapitalu, nemot vera izteiktaku tirgus nepilnibu
limeni, kas sastopams $aja stadija, Komisija pozitivi vértés tieSu vai netie$u uznéméjdarbibas mecenatu
iesaisti§anos ieguldijumu veik$ana uzpéméjdarbibas sagatavoSanas stadija. Tadé] $ados apstaklos ta ir gatava
apsvert tadu pasakumu pasludinasanu par saderigiem ar kopéjo tirgu, kas paredz parada instrumentu
parsvaru, tostarp augstaku valsts fondu subordinacijas pakapi un tiesibas uz pirmo pelnu uznemejdarbibas
mecenatiem vai augstaku atlidzibu par vinu sniegto kapitalu un aktivu lidzdalibu pasakumajfonda un/vai
mérka uznémumu parvaldiba.
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5.2.4 Proporcionalitate

Lai nodrosinatu saderigumu, nepiecieSams, lai atbalsta apjoms neparsniedz vajadzigo minimumu. Veids,
kada nodrosinat So proporcionalitates aspektu, ir viennozimigi atkarigs no attieciga pasakuma veida. Tomer
gadijuma, ja nav nekada mehanisma, lai parbauditu, vai iegulditaji nesanem parmérigu kompensaciju, vai
pasakums, kura zaud&jumu risku nes tikai valsts sektors un/vai kura prieksrocibas tiek tikai citiem ieguldita-
jiem, pasakums netiek uzskatits par proporcionalu.

Komisija uzskata, ka turpmak noraditie elementi pozitivi ietekmé proporcionalitates novértéjumu, jo tajos
ir fetverta paraugprakses metode:

a) Atklats konkurss parvalditajiem. Parskatams, nediskrimingjoss atklats konkurss parvalditaju vai
parvaldes sabiedribu izvélei, nodro$inot optimalu kvalitates un izdeviguma apvienojumu, vértéjams
pozitivi, jo tas ierobezo izmaksu (un, iesp&jams, atbalsta) limeni lidz nepiecieSamajam minimumam un
arT samazina konkurences izkroplosanu.

b) Pazinojums par atklatu konkursu vai publisks uzaicindjums iegulditajiem. Pazinojums par
konkursu, lai izveidotu jebkadus “izdevigakus nosacijumus”, kas tiek pieskirti iegulditajiem vai $adu
nosacijumu pieejamibu citiem iegulditdjiem. Sadu pieejamibu var istenot publiska uzaicindjuma veida
iegulditajiem ieguldijuma fonda vai ieguldijumu instrumenta izveides bridi vai, iespéjams, rezima veida
(pieméram, nodrosinajuma rezims), kas jauniem ienacgjiem ir pieejams ilgaku laikposmu.

5.3 Atbalsta negativa ietekme

Komisija, veicot riska kapitala pasakumu saderiguma novértéjumu, salidzina iesp&jamo negativo ietekmi
konkurences izkroplosanas un privato ieguldijumu izstumsanas riska zina ar pozitivo ietekmi. Si iespéjami
negativa ietekme biis jaizverté katra no tris limeniem, kuros iesp&jams atbalsts. Atbalsts iegulditajiem, iegul-
dijumu instrumentiem un ieguldijumu fondiem var negativi ietekmét konkurenci tirgdi riska kapitala snieg-
Sanai. Atbalsts, ko sniedz mérka uzpémumiem, var negativi ietekmét produktu tirgu, kura $ie uznémumi
konkure.

5.3.1 IzstumSana

Riska kapitala piedavajuma tirgus limeni pastav iesp&ja, ka valsts atbalsts “izstumj” privatos ieguldijumus.
Tas var samazinat privato iegulditaju motivaciju sniegt finanséjumu meérka MVU un rosinat nogaidit, lidz
valsts sniedz atbalstu $adiem ieguldijumiem. Sada veida risks kliist aktualaks, pieaugot ieguldijumu daju
apjomam, ko iegulda uznémuma, uznémumiem paplasinoties, ka ari uznéméjdarbibas vélakas stadijas, jo
privatais riska kapitals pakapeniski klist pieejams $ados apstaklos.

Tadé] Komisija pieprasa ipasus pieradijumus par izstumsanas risku attieciba uz pasakumiem, kuri ietver
lielakas ieguldijumu dalas mérka MVU, turpmakus ieguldijumus vai finanséjumu vidéju uzpémumu paplasi-
nasanas stadija neatbalstamos regionos, vai pasakumiem, kuros privato iegulditaju daliba ir zema, vai pasa-
kumiem, kas ir Tpasi saistiti ar ieguldijumu instrumentu.

Turklat dalibvalstim biis jasniedz pieradijumi, lai demonstrétu, ka izstumsanas risks nepastav, jo ipasi attie-
ciba uz to mérka segmentu, sektoru un/vai nozares struktiru. Sekojosi faktori varétu bat batiski:

a) riska kapitala uznémumu/fondufieguldijumu instrumentu skaits valsts [imeni vai attiecigaja regiona,
regionala fonda gadijuma, un segmenti, kuros tie darbojas;
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b) mérka uznémumi attieciba uz uzpémejsabiedribu lielumu, izaugsmes stadiju un uzpémejdarbibas
nozari;

¢) vidgjais darfjuma apmeérs un, ja iesp&ams, minimalais darfjuma apmérs, ko fondi vai iegulditaji
kontrolétu;

=

riska kapitala kopgja summa, kas pieejama meérka uznémumiem, nozarém un stadijai, kam attiecigais
pasakums paredzéts.

5.3.2 Citi konkurences izkroplosanas veidi

Ta ka vairums MVU ir jaundibinati, tirgus limeni, kura atrodas MVU, ir maz ticams, ka $iem MVU bis
bitiska ietekme tirgli un ka tadéjadi $aja zina notiks batiska konkurences izkroplosana. Tomér nevar izslégt
to, ka riska kapitala pasakumu rezultata maksligi tiek uzturéti neefektivi uznémumi un nozares, kas citadi
beigtu pastavét. Turklat parmeérigs riska kapitala finansgjuma piedavajums neefektiviem uznémumiem var
maksligi palielinat to vértibu un tadgjadi radit izkroplojumus riska kapitala tirgti lidzeklu pieskiréju limeny,
kuriem par uzpémumu iegadi naktos maksat augstaku cenu. Nozarém paredzétais atbalsts var saglabat
razo$anu arl nozarés, kuras nav konkurétspéjigas, savukart regioniem paredzétais atbalsts var radit neefek-
tivu raZoSanas faktoru sadaljjumu starp regioniem.

Analizgjot $adus riskus, Komisija jo Ipasi parbauda sadus faktorus:

a) vispargja to uzpémumu rentabilitate ilgaka laika, kuros veic ieguldijumus, un turpmakas rentabilitates
prognozes;

b) uznémuma nepilnibu proporcija, kuram paredzéts pasakums;

¢) maksimalais pasakuma paredzétais ieguldijumu dalu lielums, salidzinot ar mérka MVU apgrozijumu un
izmaksam;

d) jaudas parpalikums nozaré, kas sanem atbalstu.

5.4 Izvértésana un lémums

Saistiba ar iepriek§ minétajiem pozitivajiem un negativajiem faktoriem Komisija izvérté riska kapitala pasa-
kuma ietekmi un nosaka, vai to raditie izkroplojumi ietekmé tirdzniecibas nosacijumus negativi tada mera,
ka tas varétu kaitét kopgjam interesém. Katra konkréta gadijuma analizes pamata ir vispargjs valsts atbalsta
paredzamas pozitivas un negativas ietekmes novértgjums. Sim nolitkam Komisija $ajas pamatnostadnés iz-
klastitos kritérijus neizmanto mehaniski, bet visparéji novérté to attiecigo nozimi.

Komisija var necelt iebildumus pret atbalsta pasakumu, par kuru ir pazinots, neuzsakot oficialo izmec-
klesanas procediiru, vai ta var saskana ar oficialo izmeklésanas procediiru, kas noteikta Regulas 659/1999
6. panta, izbeigt procediru ar lémumu, ko pienem saskana ar minétas regulas 7. pantu. Ja Komisija pienem
nosacitu lémumu Regulas (EK) Nr. 659/1999 7. panta 4. punkta nozimeg, slédzot formalu izmeklésanas
procediiru, ta jo Ipasi var uzlikt turpmak minétos nosacfjumus, lai ierobezotu iespéjamo konkurences
izkroplo$anu un nodroinatu proporcionalitati:

a) ja paredzami augstaki ieguldijumu dalu limiti vienam mérka uznémumam, ta var samazinat maksimalo
piedavato summu vienai ieguldijuma dalai vai noteikt maksimalo kopgjo finanséjuma summu vienam
mérka uznémumam;

b) ja paredzéti ieguldijumi vidéjiem uzpémumiem papladinasanas stadija neatbalstamos regionos, ta var
ierobezot ieguldjjumu sniegSanu, paredzot tos galvenokart sagatavoSanas un sakuma stadijai, un/vai
ierobezot ieguldjjumu snieg8anu, paredzot tos tikai vienam vai diviem cikliem, un/vai ierobezot ieguldi-
jumu dalas lidz maksimalajam limitam vienam mérka uznémumam;
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¢) ja paredzama turpmaku ieguldjjumu veikSana, ta var noteikt ipaSus ierobeZojumus maksimalajai
summai, ko iegulda katra meérka uznémuma, ieguldijuma stadijai, kura iespéama intervence, un/vai
maksimalajam laikposmam, nemot véra ari attiecigo nozari un fonda lielumu;

=

ja paredzama zemaka privato iegulditaju lidzdaliba, ta var pieprasit nodrosinat privato iegulditaju lidzda-
libas pakapenisku palielinasanos fonda pastavésanas laika, jo ipasi pemot véra uzpémejdarbibas cikla
stadiju, nozari, attiecigos pelnas sadales un subordinacijas limenus, ka ari, iespéjams, mérka uznémumu
izvietojumu atbalstamajos regionos;

@)
~

attieciba uz pasakumiem, ar kuriem sniedz vienigi sagatavoSanas kapitalu, ta var pieprasit, lai dalibval-
stis nodroina, ka valsts atbilsto$i savam ieguldfjumam sanem pelnu, kas ir samériga ar riskiem, kuri
radusies saistiba ar minétajiem ieguldijumiem, jo ipasi, ja valsts finansé ieguldijjumus kvazikapitala vai
parada instrumentu veida, kuru pelnai, pieméram, vajadzétu biit saistitai ar iespéamam lietoSanas
tiesibam (pieméram, honorari), kas izriet no intelektuala ipasuma tiesibam, kas radusas ieguldjjuma
rezultata;

f) pieprasit, lai tiktu dazadi lidzsvaroti attiecigie pelnas un zaud&umu sadales mehanismi un noteikts
dazads subordinacijas limenis starp valsts un privatajiem iegulditajiem.

pieprasit stingraku saistibu noteik$anu attieciba uz riska kapitala atbalsta uzkrasanu, izmantojot atbalstu,
ko pieskir saskana ar valsts atbalsta regulam vai pamatnoteikumiem, atkapjoties no 6. iedala mineta.

i)
-

6. UZKRASANA

Ja kapitalu, ko sniedz mérka uznémumam saistiba ar riska kapitala pasakumu, uz ko attiecas §is pamatno-
stadnes, izmanto, lai finansétu sakotnéjus ieguldijumus, citas izmaksas, par kuram var sapemt atbalstu
saskana ar citam grupala atbrivojuma regulam, pamatnostadném, pamatnoteikumiem vai citiem dokumen-
tiem par valsts atbalstu, attiecigas atbalsta maksimalas robezas vai maksimalas pielaujamas summas ir jasa-
mazina par 50 % vispargji un par 20 % — meérka uzpémumiem, kas atrodas atbalstamajos regionos,
pirmajos tris riska kapitala ieguldijuma gados, turklat neparsniedzot kopgjo sanemto summu. Minétais
samazinajums neattiecas uz atbalsta intensitatém, kas paredzétas Kopienas nostadnés par valsts atbalstu
pétniecibai un attistibai (), jebkuras turpmakas pamatnostadnés vai grupala atbrivojuma regula $aja joma.

7. NOBEIGUMA NOTEIKUMI
7.1 Uzraudziba un zinosana

Atbilstosi Regulai (EK) Nr. 659/1999 un Komisijas 2004. gada 21. aprila Regulai (EK) Nr. 794/2004, ar ko
isteno Padomes Regulu (EK) Nr. 659/1999, ar kuru nosaka siki izstradatus noteikumus EK Liguma 93. panta
piemérosanai (}), dalibvalstim ir jaiesniedz Komisijai gada zinojumi.

Attieciba uz riska kapitala pasakumiem zinojumos ir jaieklauj kopsavilkuma tabula, kura sniegts fonda
veikto vai saskana ar riska kapitala pasakumu veikto ieguldijumu iedalijums, tostarp visu to uznémumu
saraksts, kas ir bijusi sanéméji riska kapitala pasakumu ietvaros. Zinojuma ir jasniedz ari neliels ieguldijumu
fondu darbibas apraksts, sniedzot sikakas zinas par iesp&jamiem, parbauditiem darfjjumiem un par faktiski
veiktajiem darfjumiem, ka arl ieguldijumu instrumentu rezultatiem ar apkopotu informaciju par kapitalu
apjomu, kas iegiits, izmantojot instrumentu. Komisija var pieprasit papildinformaciju par pieskirto atbalstu,
lai parbauditu, vai ir ievéroti Komisijas lémuma nosacijumi par atbalsta pasakuma apstiprinasanu.

Gada zinojumus publicé Komisijas timekla vietné.

(") OV C 45,17.2.1996., 5. lpp.
(*) OV L 140, 30.4.2004., 1. Ipp.
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Turklat Komisija uzskata, ka ir vajadzigi turpmaki pasakumi, lai uzlabotu valsts atbalsta parskatamibu
Kopiena. Proti, 8kiet, ka dalibvalstim, uznéméjiem, ieinteresétajam pusém un ari pasai Komisijai janodrosina
vienkarsa pieeja visu piemérojamo riska kapitala atbalsta shemu pilnam tekstam.

To var viegli panakt ar savstarpgji savienotam timekla vietném. Tadel, lai parbauditu riska kapitala atbalsta
shémas, Komisija regulari pieprasa attiecigajam dalibvalstim publicét interneta visu galigo finansiala atbalsta
shému pilnu tekstu un pazinot Komisijai publikacijas adresi.

Shému nedrikst piemérot, pirms informacija tiek publicéta interneta.

Dalibvalstim ir javeic detalizéta uzskaite par atbalsta pieskirsanu ikvienam riska kapitala pasikumam. Sada
uzskaité ir jaieklauj visa informacija, kas nepiecieSama, lai konstatétu, ka pamatnostadnés izklastitie nosaci-
jumi ir ievéroti, jo Ipasi attieciba uz ieguldijuma dalas apjomu, uznémeéjsabiedribas lielumu (mazais vai
vidgjais uzpémums), uznéméjsabiedribas attistibas stadiju (sagatavosanas, sakuma vai paplasinasanas
stadija), tas darbibas nozari (ieteicams atbilstosi NACE klasifikacijas Cetrciparu limenim), ka ari informacija
par fondu vadibu un citiem $ajas pamatnostadnés minétajiem kritérijiem. Minéta informacija ir jaglaba 10
gadus péc datuma, kad atbalsts ir pieskirts.

Komisija pieprasis dalibvalstim sniegt minéto informaciju, lai veiktu So pamatnostadnu ietekmes novérté-
jumu tris gadus péc to stasanas speka.

7.2 Stasanas speka un speka esamiba

Komisija pieméro §is pamatnostidnes no datuma, kad tas publicz Eiropas Savientbas Oficialaja Véstnesi. Sis
pamatnostadnes aizstaj 2001. gada Pazinojumu par valsts atbalstu un riska kapitalu.

Sis pamatnostadnes zaudé speku 2013. gada 31. decembri. Péc apspriesanas ar dalibvalstim Komisija var
izdarit tajas grozijumus lidz minétajam datumam, pamatojoties uz svarigiem konkurences politikas un riska
kapitala politikas apsverumiem, vai arf, lai nemtu véra citas Kopienas politikas vai starptautiskas saistibas.
Gadijumos, kad tas ir lietderigi, Komisija var precizét savu pieeju noteiktos jautajumos. Komisija ir paredze-
jusi parskatit §is pamatnostadnes péc tris gadiem kops to stasanas spéka.

Komisija pieméro $is pamatnostadnes attieciba uz visiem pazinotajiem riska kapitala pasikumiem, par
kuriem tai ir japiepem lémums péc pamatnostadnu publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi,
tostarp gadijumos, kad pasakumi pazinoti pirms pamatnostadnu publicéSanas.

Saskana ar Komisijas pazignojumu par tadu noteikumu noteik$anu, ko pieméro nelikumiga valsts atbalsta
noveértesanai (“consecutio legis”) () nepazinota atbalsta gadijuma Komisija pieméro $adus dokumentus:

a) §is pamatnostadnes, ja atbalsts ir pieskirts péc to publicé$anas Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT;

b) pargjos gadijumos — Pazinojumu par valsts atbalstu un riska kapitalu.

7.3 Atbilstosi pasakumi

Pamatojoties uz EK Liguma 88. panta 1. punktu, Komisija ar $o ierosina dalibvalstim $adus atbilstosus pasa-
kumus attieciba uz dalibvalstu attiecigajiem esoSajiem riska kapitala pasakumiem.

Dalibvalstim vajadzibas gadijuma ir javeic grozijumi savos esoSajos riska kapitala pasakumos, lai panaktu
to atbilstibu $im pamatnostadném, divpadsmit ménesu laika péc o pamatnostadnu publicésanas.
Dalibvalstis ir aicinatas sniegt skaidru beznosacijuma piekrisanu $iem ierosinatajiem atbilstoSajiem pasaku-

miem divu ménesu laika péc o pamatnostadnu publicéSanas datuma. Ja atbilde netiks sapemta, Komisija
uzskatis, ka attieciga dalibvalsts icteiktajiem pasakumiem nepiekrit.

() OV C 119, 22.5.2002., 22. Ipp.



